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FINANSOWEGO

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej, w
ktdrej jednostkg dominujacy jest Polskie Jadlo S.A., z siedziba w Krakowie, na ktére sktada sie:

- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2010 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma TPLN 45.830;

skonsolidowany jednostkowy rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01,01.2010 do 31.12.2010
wykazujacy stratg netto w wysokosci TPLN 2.278;

skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochoddéw za rok obrotowy od 01.01.2010 do 31.12.2010
wykazujacy strate netto w wysokosci TPLN 2.278;

skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2010 do
31.12.2010, wykazujace wzrost kapitatu whasnego o kwotg TPLN 2.603;

skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010,
wykazujacy wzrost stanu srodkéw pienigznych o kwote TPLN 84;

- dodatkowe informacje i objasnienia.
Sprawozdanie zostalo sporzadzone metoda petna.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitalowej odpowiedzialny jest kierownik Polskie Jadlo S.A..

Kierownik jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujacego jednostki dominujacej s
zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci
grupy kapitatowe] spemialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.
U.z2009r. Nr 152, poz. 1223, z p6Zn. zm.) zwanej dalej "ustawa o rachunkowosci".

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnodci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci grupy kapitalowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie
i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy grupy kapitalowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

1. rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w
Polsce,

3. przepisow Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej,

2.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby
uzyska¢ racjonalng pewnosé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostk¢ dominujaca oraz jednostki zalezne zasad
(polityki) rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - podstaw, z ktdrych
wynikaja liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

1.  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej badanej
grupy kapitatowej na dziefi 31.12.2010, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2010
do 31.12.2010,

2. zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach -
stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisdow
wykonawczych,

3. jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowigzujacymi grupe kapitalowa.

Nie zglaszajac zastrzezen co do poprawnosci i rzetelnosci przedstawionego sprawozdania finansowego zwracamy
uwage¢, ze w badanym okresie dziatalno$é jednostki zostala istotnie ograniczona czego odzwierciedleniem jest
istotny spadek przychoddow operacyjnych w okresie i wypracowanie kolejny rok z rzedu ujemnego wynkiu
finansowego. Z uwagi na sytuacj¢ jednostki zwracamy uwage na istotne informacje zawarte przez Zarzad
jednostki w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego oraz w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci
jednostki w zakresie dziatan naprawczych zmierzajacych do poprawy i zabezpieczenia przyszlych przeplywow
pienieznych. Skutek tych dzialari nie jest jednak pewny.

Dodatkowo zwracamy uwagg, Ze prezentowane wartosci niematerialne i prawne oraz inwestycje w obcych

$rodkach trwalych zgodnie z zarzadzeniem kierownika jednostki amortyzowane sa zgodnie z ekonomicznym

okresem uzytkowania wynoszacym odpowiednio 200 i 100 lat, co odbiega od zwyczajowo stosowanych w

praktyce okresdw ekonomicznej uzytecznosci.

Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz
przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartoéciowych, a zawarte w nim informacje, pochodzace
ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.
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Biegty rewident grupy Prezes Zarzadu

Nr ewidencyjny 11142 Biegly rewident
Kluczowy biegly rewident Nr ewidencyjny 10395

przeprowadzajacy badanie w imieniu
ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0.
Nr3115
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1.1 Dane identyfikujgce grupe kapitalowy

1.1.1 Nazwa grupy kapitalowej
Polskie Jadto S.A.

1.1.2 Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sgdowym
Jednostka dominujaca jest zarejestrowana pod firma:
Polskie Jadlo S.A.
w Rejestrze Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy w
Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer KRS 0000289730.
Rejestracji dokonano dnia 01.10.2007. Przediozono nam wyciag z rejestru z dnia 31.01.2011 z
ostatnim wpisem z dnia 14.12.2010. Zgodnie z informacjg zarzadu Spélki nie nastapity kolejne
zdarzenia wymagajace wpisu.

1.1.3 Siedziba jednostki dominujacej
Siedziba jednostki dominujacej jest Krakow, 30-065, ul. Piastowska 23,

1.1.4 Numer statystyczny (REGON) jednostki dominujgcej

Urzad Statystyczny w Krakowie nadal jednostce dominujacej statystyczny numer identyfikacyjny:

351212109
1.1.5 Numer identyfikacji podatkowej (NIP) jednostki dominujacej
Urzad Skarbowy w Krakowie nadatl jednostce dominujacej numer identyfikacji podatkowe;j:
676-17-62-258
1.1.6 Organy jednostki dominujacej
W badanym okresie zarzad w jednostce dominujacej sprawowali:
Pan Kosciuszko Jan - Prezes Zarzadu
Pan Glowacki Janusz - Czlonek Zarzadu
Do skladania oswiadczeri woli w imieniu Spélki upowaznieni sa, w przypadku Zarzadu
jednoosobowego jeden czlonek zarzadu, za$ w przypadku zarzadu wieloosobowego Prezes
Zarzadu dziatajacy jednoosobowo lub dwéch czlonkéw dzialajacych lacznie albo jeden czlonek

zarzadu dzialajacy tacznie z prokurentem.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w zarzadzie spolki.

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania 4
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W badanym okresie w Radzie Nadzorczej jednostki dominujacej zasiadali:
Pani Jolanta Gilewicz
Pan Dominik Leszczynski
Pani Barbara Wachulka od 26.08.2010
Pan Krzysztof Atlasiewicz
Pani Anna Deren od 26.08.2010
Pan Adam Maciaga od 12.11.2010
Pan Marek Zuber do 26.08.2010
Pani Karolina Fela do 27.08.2010

W badanym okresie nie udzielono prokury,

1.2 Podstawy prawne

1.2.1 Statut jednostki dominujgcej
Podstawa dzialalnodei jednostki dominujacej jest statut Spétki z dnia 04.09.2007, zawarty przed
notariuszem Maria Kwieciriskg - Stybel w kancelarii notarialnej w Krakowie, ul. Krélewska 7, pod
sygnaturg akt Repertorium A 13305/2007, z péZniejszymi zmianami.

1.2.2 Przedmiot dzialalnosci jednostki dominujgcej

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest:

—  restauracje i inne state placowki gastronomiczne,

—  przygotowanie i dostarczanie zywnosci dla odbiorcéw zewnetrznych (catering),

—  sprzedaz hurtowa i detaliczna owocéw i warzyw, migsa 1 wyrobow z migsa, napojéw
alkoholowych

Raport uzupelniajacy opinig z badania
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1.2.3

Kapital zakladowy

Kapital zaktadowy jednostki dominujacej nie ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN
1.087.552,95. Skiada sig z 21.751.059,00 akcji o wartosci nominalnej PLN 0,05 kazda.

Struktura kapitalu akcyjnego Polskie Jadio S.A. na dzien ilos¢ wartosé

sporzadzenia raportu akeji nominalna i

Jan Kosciuszko 11018796 550 939,80 50,65%
Hussar Investments Limited 725 554 3627770 3,34%
Marek Zuber 500 000 25 000,00 2,30%
Pozostali 9506 709 475 335,45 43,71%

21751059 1087552.95 100,00%

1.3

14

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie nastapily zmiany w strukturze udzialowcow.

Informacja o jednostkach wchodzgcych w sklad Grupy Kapitalowej
Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

a) jednostka dominujaca:
Polskie Jadlo S.A.

b)  jednostki wchodzace w sklad grupy kapitatowe;j:

—  Ko-operator Bronikowski, Gérzynski Sp.J

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe spotki dominujacej za rok 2009 zostalo zbadane przez ECA Seredynski i
Partnerzy Sp. z 0.0.. O zbadanym sprawozdaniu wydano opinig¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe spdtki dominujacej zostalo zatwierdzonme uchwaly Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 23.02.2010.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe spotki dominujacej zlozono w Sadzie Rejonowym dnia
25.05.2010.

Sprawozdanie finansowe spotki dominujacej zostalo ogloszone w Monitorze Polskim B nr 376 z dnia
18.02.2011.

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania
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1.5

1.6

Przedmiot badania

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2010 do
31.12.2010, na ktore sktada sie:

- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2010 roku,
ktdre po stronie aktywdw i pasywow zamyka sie suma TPLN 45.830;

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2010 do 31.12.2010
wykazujacy strate netto w wysokosci TPLN 2.277.799,5;

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 01.01.2010 do
31.12.2010 wykazujacy stratg netto w wysokosci TPLN 2.278;

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2010 do
31.12.2010, wykazujace wzrost kapitatu wlasnego o kwote TPLN 2.603;

- skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres od 01.01.2010 do
31.12.2010, wykazujacy wzrost stanu srodkow pienigeznych o kwote TPLN 84;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Badanie zostalo przeprowadzone przez ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0. z siedziba w
Krakowie, ul. Supniewskiego 11, wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 3115.

Podstawg przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 17.02.2010 z Zarzadem Polskie
Jadlo S.A.. Biegly rewident zostal wybrany na audytora Polskie Jadlo S.A, uchwaly Rady
Nadzorczej z dnia 01.09.2010,

Bieglym rewidentem, reprezentujacym podmiot uprawniony jest Roman Seredynski, numer
ewidencyjny 10395, natomiast bieglym rewidentem kierujgcym badaniem jest Marcin Krupa, numer
ewidencyjny 11142,

Oswiadczamy, iz zarowno podmiot uprawniony ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z o.0. jak i biegly
rewident spetiaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu. Fakt
bezstronnosci zostal potwierdzony pisemnie.,

Badanie przeprowadzono w miesiacu kwietniu 2011 i zakoficzono w dniu 15.04.2011.

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania. Badajacy uzyskali wszelkie Zadane informacje i
wyjasnienia. Dnia 15.04.2011 Zarzad jednostki dominujacej potwierdzil pisemnie kompletnosé
sporzadzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowiazan
warunkowych oraz poinformowal o istotnych zdarzeniach, ktdre nastapily po dacie 31.12.2010 do
dnia zlozenia o$wiadczenia.

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania 7
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2.  ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

2.1 Ogélna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2010 b 2009 i 2008 o
0
AKTYWA TPLN TPLN TPLN
- T
WarGSHHiematEalie] 209970 458 18399 442 298 0,6
prawne
Rzeczowe aktywa trwale 10 155 222 7984 19,2 13 573 26,4
Naleznosci 295 06 0 00 0 00
dlugoterminowe
Inwestycje dlugoterminowe 13 878,0 30.3 13 878 33,2 13 878 27,0
b
ANty 00 00 0 00 288 0,6
odroczonego podatku
Aktywa trwale 45 325 98,9 40 261 96,6 28 037 54,6
Zapasy 88 0,2 33 0,1 113 0,2
Naleznosci 233 0,5 1287 3,1 22266 434
krotkoterminowe
Inwestycje
. 12
krétkoterminowe 4 e e L 820 1.6
Bozitezcria 59 0,1 35 0,1 119 02
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 505 1.1 1396 34 23324 45,4
Aktywa tr\ffale przeznaczone 0 0,0 0 0,0 0 0,0
do sprzedazy
Aktywa 45 830 100,0 41 657 100,0 51 361,0 100,0

Raport uzupelniajacy opinig z badania
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010 o 09 % 2008 %
PASYWA TPLN TPLN TPLN

Kapital wlasny

przypisany do podmiotu 20 643 45,0 22 409 53.8 28 370 55,2
dominujacego
Kapitat zakladowy 1088 24 1088 2,6 1088 2,1
Akcje wlasne 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Kapital zapasowy 4911 10,7 11 836 28,4 10 870 21,2
Kapital z aktualizacji 1426 3,1 914 2,2 914 1,8
Pozostale kapitaty 14533 31,7 14533 349 3429 67
rezerwowe
Zysk (strata) z lat
2,1
ubseglych 963 2 0 0,0 0 0.0
Zysk (strata) netto -2 278 -5,0 -5 962 -14.3 12 069 23,5
Kapital mniejszo$ci 4369 9,5 0 0,0 0 0,0
Kapital wlasny ogdlem 25012 54,6 22 409 53.8 28370 55,2
Rezerwa z tytulu
odroczonego podatku 1787 3.9 914 2,2 472 0,9
dochodowego
Rezerwa na‘sw1adczema 15 0.1 10 0,0 8 0.0
emerytalne i podobne
Pozostale rezerwy 129 0,3 191 0,5 91 0,2
Zobowigzania 12748 27.8 13051 31,3 8922 174
dhugoterminowe
Zhoyizana 6115 133 3806 91 13497 263
krotkoterminowe
Rozliczenia 4 00 1276 3,1 1 0,0
migdzyokresowe
Zobowigzania i rezerwy 20 818 45,4 19 248 46,2 22 991 44,8
Pasywa 45830  100,0 41 657  100,0 51361 1000

Raport uzupelniajacy opinie z badania 10
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Dynamika rachunku zyskéw i strat w cenach biezacych

2010 % 2009 % 2008 *
TPLN TPLN TPLN
Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towardw i 4243 -69,5 13917 -56,2 31758
materialéw
Koszty sprzedanych produktow, 3387 581 8083 35,9 12 602
towardw i materialow
Wynik brutto ze sprzedazy 856 -85,3 5834 -69.,5 19 156
Koszty sprzedazy 131 91,6 1 567 -11,8 1777
Koszty ogdlnego zarzadu 824 -57,7 1949 -17,1 2352
Wynik ze sprzedazy -99 -104,3 2318 -84,6 15027
Pozostale przychody operacyjne 748 -31,7 1095 308,6 268
Pozostale koszty operacyjne 783 -88,1 6 573 1611,7 384
Wynik na dzialalnosci -134 95,8 3160 1212 14 911
operacyjnej
Przychody finansowe 9 -10,0 10 -97.2 354
Koszty finansowe 1249 -40,0 2082 544.6 323
Zysk brutto -1374 -73,7 -5232 -135.,0 14 942
Podatek dochodowy 873 19,6 730 74,6 2 873
Zyski (straty) mniejszosci -31
Zysk netto Grupy -2 278 -62 -5962 -149 12 069

* rachunek zyskow i strat spétki dominujacej sporzadzony zgodnie z UoR i wylaczony z analizy

Raport uzupelniajacy opinig z badania
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2.2 Wybrane wskaZniki finansowe

Suma bilansowa TPLN
Wynik finansowy netto TPLN

Rentowno$¢ majatku ROA

Wynik finansowy netto %
Suma aktywow

Rentownos$¢ sprzedazy netto

Wynik finansowy netto %o
Przychody ze sprzedazy

Rentownosc kapitalu wlasnego

Wynik finansowy netto %
Kapitat wlasny

Plynnos$é I stopnia

Aktywa obrotowe
Zobowigzania krotkoterminowe

Plynnosé 11 stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy
Zobowiazania krotkoterminowe

Szybko$¢ obrotu nalezno$ciami

Sredni stan naleznosci z dostaw i ustug dni
Przychody ze sprzedazy

Szybkos¢ obrotu zobowigzaniami

Zobowigzania z dostaw 1 ustug dni
Koszty dzialalnosci operacyjnej

Szybko$¢ obrotu zapasami

Zapasy dni
Koszty dziatalnosci operacyjnej

Raport uzupelniajacy opinig z badania

2010

45 830

-2278

24,23

-53,68

-9.61

0,08

0,07

30

128

2009

41 657

-5962

32,78

42,84

-23,48

0,37

036

280

170

2008

51361

12 069

23,34

38,00

42,54

1,73

1,72

239

206
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INNE WSKAZNIKI

Efektywna stopa podatku dochodowego

Podatek dochodowy %
Wynik brutto
EBIT (zysk operacyjny) TPLN
EBITDA (zysk operacyjny przed amortyzacja) TPLN
EAT (wynik finansowy) TPLN

Raport uzupelniajacy opinie z badania
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2.3 Interpretacja wybranych wskaznikéw finansowych

Analiza zostala przeprowadzona w cenach biezgcych, z uwzglednieniem danych z kolejnych trzech lat
obrotowych.

W ramach analizy strukturalnej stwierdzi¢ mozna, iz aktywa trwale stanowiq 98,9% majatku Grupy,
natomiast aktywa obrotowe I,1%. Gléwna pozycja aktywdw trwalych sg wartodci niematerialne i prawne
(45,8%), natomiast w aktywach cbrotowych dominujg naleznosci krétkoterminowe stanowiace na dzien
bilansowy 0,5% sumy bilansowej. Wartos¢ naleznosci krotkoterminowych ksztaltuje si¢ na poziomie
nizszym o 2,6 p.p. w stosunku do ubiegtego roku. Udziat kapitatu wlasnego w pasywach ogdétem wazrdst o
0.8 punktéw procentowych i w roku badanym uksztattowat si¢ na poziomie 54,6%. W badanym okresie
zwigkszniu ulegl udzial zobowiazan krétkoterminowych z 9,1% w ubieglym roku do poziomu 13,3% w
badanym okresie.

Analizujac pozycje rachunku zyskéw i strat widoczny jest spadek zaréwno przychodow ze sprzedazy o
69,5%, jak i kosztow sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw o 38,1%. W badanym roku spéika
pogorszyla swéj wynik ze sprzedazy o 104,3 % osiagajac strate ze sprzedazy na poziomie TPLN 99.
Strata ta zostala skorygowana o negatywny wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej i finanowej oraz
podatek dochodowy grupy dajac na koniec roku strate netto w kwocie TPLN -2.278,

Uzyskane wyniki z poszczegélnych rodzajow dzialalnoseci wykazane w skonsolidowanym rachunku
zyskow i strat za badany okres:

PLN
wynik z dziatalnosci operacyjnej -99
wynik z dziatalnosci pozostalej operacyjnej -33
wynik z dzialalnosci finansowej -1 2404
podatek dochodowy - czes¢ odroczona -873
Zyski (straty) mniejszosci -31
wplynely na wynik finansowy netto w kwocie -2277.8

W zwiazku ze zmniejszeniem uzyskanego zysku netto przez Grupe Kapitalowa wskazniki rentownosei w
roku badanym ulegt zmniejszeniu. Wskaznik rentownosci sprzedazy netto i wskaznik rentownoscei kapitatu
wlasnego przyjely wartosei ujemne.

Wskazniki ptynnosci w roku badanym ulegly zmniejszeniu i znajduja sie ponizej wartosci uznawanych
powszechnie za optymalne.

Analiza podstawowych wskaznikéw finansowych wskazuje na znaczace trudnosci w funkcjonowaniu
jednostki, o ktorych Zarzad jednostki dominujacej poinformowal w sprawozdaniu finansowym.

Raport uzupeiniajacy opinig z badania 14
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CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujaca posiada aktualng dokumentacje opisujaca stosowane w Grupie Kapitatowej
zasady rachunkowosdci, przyjgte przez Zarzad jednostki dominujacej.

Jednostka zalezna wchodzaca w sktad Grupy Kapitalowej stosuje zasady rachunkowosci, zgodne z
zasadami rachunkowoéci stosowanymi przez jednostke dominujaca.

Sprawozdania finansowe jednostki objgtej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostalo
sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej.

Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej zostalo sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczodci Finansowej, a w sprawach nieuregulowanych
powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci wraz z
poZniejszymi zmianami oraz wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych, jak réwniez
wymogami odnoszacymi si¢ do emitentow papieréw wartosciowych dopuszczonych lub bedacych
przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowarn gieldowych.

Podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna obejmujgca w szczegdlnosci:

- sprawozdania finansowe jednostek powigzanych,

- korekty 1 wylaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezb¢dne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- obliczenia wartosci godziwej aktywow netto jednostki zaleznej,

- obliczenia wartodci firmy oraz nadwyzki udzialu jednostki przejmujacej w wartosci godziwe;j
netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowiazan warunkowych
Jjednostki przejmowanej nad cena nabycia.

- obliczenia kapitalu mniejszosci,

Dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i speinia wymogi rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 12.12.2001 w sprawie szczegolowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i
zaklady ubezpieczen sprawozdan finansowych jednostek powiazanych.

Metodologia konsolidacji

Jednostka dominujaca sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe metods pelng
obejmujaca sprawozdania finansowe nastepujacych jednostek.

a) jednostka dominujaca:
Polskie Jadlo S.A.
b)  jednostki zalezne:
—  Ko-operator Bronikowski, Gorzyniski Sp.J.

Raport uzupelniajacy opinie z badania 16
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3.5

3.6

Wylaczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wylaczen wewnatrzgrupowych rozrachunkdw dotyczacych sprzedazy
pomiedzy jednostkami grupy kapitatowej, pozostalych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztow
operacyjnych oraz kosztow i przychodéw finansowych. Dokonano takze wylaczeni wynikow
niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja. zawartych w wartosci aktywow.

Dane, stanowiace podstawg do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych Polskie Jadlo S.A. i
uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Konsolidacja kapitaléw
Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitalowej jest kapital zakladowy jednostki dominujace;j.

Wyliczenie pozostalych skladnikow kapitatu wlasnego grupy kapitalowej dokonano poprzez dodanie
do poszczegolnych skladnikéw kapitalu wlasnego jednostki dominujacej odpowiednich skladnikéw
kapitalu wlasnego jednostki zaleznej objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
odpowiadajacych procentowemu udzialowi jednostki dominujacej w kapitale wlasnym jednostki
zaleznej wedlug stanu na dzien bilansowy.

Do kapitatlu whasnego Grupy Kapitalowej wiaczono tylko te czesci odpowiednich sktadnikow
kapitalu wlasnego jednostki zaleznej, ktére powstaly od dnia objecia kontroli nad nig przez jednostke
dominujaca.

Pozostale elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdanie z
dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw zostato sporzadzone prawidlowo, zgodnie z postanowieniami

Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej. Stwierdzono jego powigzanie z
jednostkowym rachunkiem zyskdw i strat oraz ksiggami rachunkowymi.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym zostalo sporzadzone prawidlowo,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unig¢ Europejska.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych zostalo sporzadzony prawidiowo.

Stwierdzono jego powigzanie z skonsolidowanym sprawozdaniem =z sytuacji finansowej,
skonsolidowanym rachunkiem zyskow i strat oraz ksiggami rachunkowymi

Informacja dodatkowa
Informacja dodatkowa stanowigca integralng skfadowa czeéé skonsolidowanego sprawozdania

finansowego zostaly opracowane zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unig Europejska.
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3.7

3.8

Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujgacej z dzialalnodci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dziatalnosci w roku obrotowym zawiera dane zgodne z danymi sprawozdania
finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych.

Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 18.03.2011 zostala podpisana umowa pomigdzy Prezesem Zarzadu spotki Polskie Jadlo S.A.
a spolka Polskie Jadlo S.A. Przedmiotem umowy jest udzielenie Pozyczkobiorcy (spétce Polskie
Jadto S.A.) pozyczki o réwnowartosci 2.400.000 szt. akeji o wartosci rynkowej wg. obowiazujacego
kursu, o czym Jednostka poinformuje w najblizszym raporcie biezacym.

Whioski z przeprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Polskie Jadlo S.A., z siedzibg w Krakowie stwierdza sig, Ze:

1.

skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2010 zostato sporzadzone prawidfowo,
dane zawarte w sprawozdaniu finansowym sg zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiggach
rachunkowych,

skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisarie przez upowaznione osoby,

nie wystapity zjawiska i zdarzenia wskazujace na naruszenie obowigzujacego prawa.

Wynik badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Polskie Jadlo S.A. za
rok obrotowy 2010 biegly rewident przedstawit w swojej opinii.

Wydano opini¢ bez zastrzezen z objasnieniami.

Raport zawiera 18 stron podpisanych przez bieglego rewidenta.
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