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GRUPA KAPITALOWA INTERNET GROUP S.A. w upadtosci likwidacyjnej
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tysiacach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
(przeksztatcone)
Noty
Przychody ze sprzedazy ustug 5139 8574
Przychody ze sprzedazy 5139 8574
Amortyzacja (45) (61)
Zuzycie materiatow i energii (163) (489)
Ustugi obce (2 881) (4 846)
Podatki i optaty (114) (7
Wynagrodzenia i inne §wiadczenia 13.5 (2 1006) (2919
Pozostate koszty rodzajowe 9 (24)
Wartos¢ sprzedanych towarow - )
Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy a179) 226
Pozostate przychody operacyjne 13.1 294 42
Pozostate koszty operacyjne 13.2 (2 044) (1404)
Strata z dzialalnosci operacyjnej 1929 (1136)
Zysk na wylaczeniu jednostek zaleznych z 21 16 841 -
konsolidacji
Przychody finansowe 13.3 3260 99
Koszty finansowe 13.4 (10 764) (12 176)
Zysk / (strata) brutto 7 408 (13213)
Podatek dochodowy 14 - (1073)
Zysk / (strata) netto przed dzialalnoScia 7 408 (14 286)
zaniechang
Dzialalnos$¢ zaniechana
Strata na dziatalnosci zaniechanej 40 (94 094) (174 896)
Strata netto za okres obrotowy (86 686) (189 182)
Przypadajacy/a:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (86 686) (189 182)
Inne calkowite dochody:
Roznice kursowe (325) 75
Calkowity dochodd za okres (87 011) (189 107)
Przypadajacy/a:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (87011) (189 107)
Zysk/(strata) przed dziatalnoscig zaniechang na
jedna akcje - podstawowa i rozwodniona z z zysku 16 0,20 (0,44)
za okres (nie w tysiacach)
Zysk/(strata) na jedna akcjg - podstawowa 16 (2.38) (5.77)

rozwodniona z z zysku za okres (nie w tysiacach)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego stanowia jego integralna czesé



GRUPA KAPITALOWA INTERNET GROUP S.A. w upadtosci likwidacyjnej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tysiacach PLN)

SKONSOLIDOWANY BILANS
na dzien 31 grudnia 2010 roku

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale

Wartosci niematerialne

Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe

Rzeczowe aktywa trwale

Wartosci niematerialne

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Inwestycje krotkoterminowe

Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa zakwalifikowane jako przeznaczone do
sprzedazy

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapital wlasny ogélem

Kapital wlasny (przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej)

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalne;j

Inne elementy kapitatu wtasnego

Zyski zatrzymane / niepokryte straty

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych

Kapitaly akcjonariuszy mniejszo$ciowych
Zobowigzania

Zobowigzania dlugoterminowe

Inne zobowiazania dlugoterminowe

Rezerwy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowiazania krotkoterminowe

Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytow bankowych i

pozyczek

Zobowiazania z tytutu emisji obligacji

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowiazania

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow
Przychody przysztych okresow

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami
zakwalifikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

SUMA PASYWOW

Noty

18

20

22
14.2

18
20

23

24
25
26

40

27

30
31
14.2

28
29
32

33
33

40

31 grudnia 2010

64 884

65 522

(92 976)
(92 976)
47 454
93 331

24 341
(257 898)

(204)

111 314

111 314
85 883
21297

3468

231
435

47 184

65 522

31 grudnia 2009

127 141
14 818
110917
425
981
48 343

57
38 586

1612
1288
4752
2048

4 864

180 348

(13 885)
(14 524)
39371
93331

23 865
(171 212)

121

639
189 369
10 589
7 669
72

2 848
178 780

82 694
19 026
58 292

350
16 267
2 151
4 864

180 348

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowia jego integralna czesé



GRUPA KAPITALOWA INTERNET GROUP S.A. w upadtosci likwidacyjnej
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tysiacach PLN)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPELYWOW PIENIEZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
Rok zakonczony — Rok zakonczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

(przeksztatcone)
Noty
Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci
operacyjnej
Wynik brutto na dzialalno$ci kontynuowanej 7 408 (13 213)
Wynik brutto na dzialalnos$ci zaniechanej (19 516) (16 713)
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 5143 6258
Odsetki i dywidendy, netto 9027 7938
(Zysk)/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej 1012 1 667
Utrata warto$ci aktywow - 3 949
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci 21743 45 537
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow 42 152
Zwiquzer}ie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem (21 609) (16 102)
kredytow i pozyczek
Zmiana stanu roz}iczer’l migdzyokresowych i przychodow (960) (11 292)
przysztych okresow
Zmiana stanu rezerw (72) (48)
Podatek dochodowy zaptacony 1274 (958)
Srodki pienigine netto z dzialalno$ci operacyjnej 3492 7175
Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci
inwestycyjnej
ie rzecz h aktywow trwatych i wartosci
siemateramyeh G ame
rzenie rzecz h aktywow trwatych i wartosci

siematermyen 641 ©10)
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych 120 )
Nabycie inwestycji w jednostkach zaleznych,
stowarzyszonych 1 wspolnych przedsigwzigciach B 5D
Dotacje otrzymane - 1182
Sptata obligacji 1202 -
Sprzedaz jednostek zaleznych (3755) -
Wplwy/ (.wy.plywy) Srodkéw pieni¢znych z dzialalnoSci (4 420) (1263)
inwestycyjnej
Przeplywy $Srodkow pieni¢znych z dzialalnoSci
finansowej
Emisja akcji - 64
Sptata pozyczek/kredytow (587) (2 444)
Wplywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek/kredytow 5092 8 436
Nabycie kapitatu mniejszosci - (3 700)
Sptata zobowiazan i odsetek z tytutu leasingu finansowego (2385) (1714)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszo§ciowym - (289)
Odsetki zaptacone (1478) (7 409)
W'plywy/(,w'yplywy) ér(?dk()w pieni¢znych netto z 642 (7 056)
dzialalnosci finansowej
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu Srodkow
pien?qinych i(ich ek;lzviwale)rltéw (286) (1149
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 2 048 3192
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty na koniec okresu 26 1762 2048
- w jednostce dom. 41 22
- w spotkach przypisanych do dzial. zaniechanej 1721 2 026

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralna czesé



GRUPA KAPITALOWA INTERNET GROUP S.A. w upadtosci likwidacyjnej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tysiacach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

Na 1 stycznia 2010

Calkowity dochdd za okres
Emisja akcji

Ptatnosci w formie akcji wlasnych
Zmiany w strukturze grupy
kapitatowej

Roéznice kursowe z przeliczenia
Wyptata dywidendy

Klasyfikacja jako dziatalnos¢
zaniechana

Na 31 grudnia 2010

Na 1 stycznia 2009

Calkowity dochdd za okres
Emisja akcji

Ptatnosci w formie akcji wlasnych
Zmiany w strukturze grupy
kapitatowej

Zwrot podatku z emisji akcji
Wyptata dywidendy

Na 31 grudnia 2009

Kapitat
podstawowy

Noty
39371

27 8083

47 454

Kapitat
podstawowy

Noty
39 307

27 64

39371

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji
powyzej ich
wartosci
nominalnej

93 331

93 331

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji
powyzej ich
wartosci
nominalnej

91 761

1570

93 331

Inne elementy
kapitatu
wlasnego

23 865

161
315

24 341

Inne elementy
kapitatu
wlasnego

23 705

160

23 865

Roznice
kursowe z
przeliczenia
Jednostek
zagranicznych

121
(325)

(204)

Roznice
kursowe z
przeliczenia
Jednostek
zagranicznych

46
75

121

Zyski
zatrzymane
/
niepokryte
straty

(171 212)
(86 686)

(257 898)

Zyski
zatrzymane
/
niepokryte
straty

17 970
(189 182)

(171 212)

Kapital wlasny

(przypadajqcy
akcjonariuszom

Jjednostki dominujqcej)

(14 524)
(87 011)
8 083
161

315

(92 976)

Kapital wlasny

(przypadajqcy
akcjonariuszom

Jjednostki dominujqcej)

172 789
(189 107)
64

160

1570

(14 524)

Kapitaly
akcjonariuszy
mniejszosciowych

639
(304)

(315)

(103)
(114)

197

Kapitaly
akcjonariuszy
mniejszosciowych

1173
(356)

111

(289)
639

Kapitat
wlasny
ogotem

(13 885)
(87 315)
8083
161

(103)
(114)

197
(92 976)

Kapitat
wlasny
ogotem

173 962
(189 463)
64

160

111

1570
(289)
(13 885)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czes¢



GRUPA KAPITALOWA INTERNET GROUP S.A. w upadtosci likwidacyjnej
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe Noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY
OBJASNIAJACE

1. Informacje ogolne

Grupa Kapitatowa Internet Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej (,,Grupa”; ,,Grupa Kapitatowa”) sklada si¢
z Internet Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej (,,Emitent”, ,,Spétka”, ,Internet Group”) i jej spotek
zaleznych (patrz Nota 2). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakonczony dnia 31
grudnia 2010 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku oraz na
dzien 31 grudnia 2009 roku.

Emitent jest wpisany do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, dla m. st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000045531.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 670821904,
Siedziba Emitenta: 00-124 Warszawa, Rondo ONZ 1.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

1. Swiadczenie ustug planowania i zakupu powierzchni reklamowej w Internecie.
Integracja serwisOw i narzedzi internetowych.

3. Ustugi telemarketingowe 1 sprzedazy przez telefon oraz obstugi infolinii dla klientow
zewngtrznych.

4. Opracowywanie i wdrazanie strategii e-marketingowych oraz reklama e-mailingowa.

Podmiotem wywierajacym znaczacy wptyw na dzialalno$¢ Grupy jest ClearRange Media Consulting B.V. z
siedziba w Amsterdamie.

Czas trwania Emitenta oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

W dniu 19 sierpnia 2010 roku Zarzad Emitenta ztozyt do Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy X Wydziat
ds. Upadloéciowych i Naprawczych, wniosek o ogloszenie upadtosci z mozliwoscia zawarcia uktadu,
dajacego wierzycielom mozliwo$¢ pelnego zaspokojenia ich wierzytelnoSci w wyniku przyjecia i realizacji
uktadu. W zwiazku ze ztozonym przez BRE Bank S.A. w dniu 5 sierpnia 2010 roku wypowiedzeniem
umowy kredytowej a nastgpnie zadaniem splaty obligacji, Zarzad Emitenta, na podstawie art. 21 Ustawy
Prawo Upadtosciowe i Naprawcze z dnia 28 lutego 2003 roku (Dz. U. z dnia 9 kwietnia 2003 roku) byt
zobligowany do zlozenia w ciagu 14 dni, wniosku o ogtoszenie upadtosci. W dniu 18 pazdziernika 2010 roku
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy X Wydzial Gospodarczy ds. Upaditosciowych i Naprawczych wydat w
stosunku do Spolki, postanowienie o otwarciu postgpowania upadiosciowego obejmujacego likwidacje
majatku Emitenta. Od dnia 6 grudnia 2010 roku postanowienie jest prawomocne.

Akcje Internet Group S.A. w upadiosci likwidacyjnej notowane sa na rynku podstawowym GPW w

Warszawie. Po uplywie 6 miesigcy od uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogltoszeniu upadtosci Spotki,
obejmujacej likwidacjg¢ jej majatku nastapi zniesienie dematerializacji akcji Emitenta.
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2. Sklad Grupy

W sktad Grupy Kapitatlowej Emitenta wchodza nastgpujace spotki zalezne:

Efektywny udzial
. . c . Zakres Emitenta w kapitale
Jednostki zalezne Segment Siedziba dzialalnosci 31 grudnia 31 grudnia
2010 2009
CR Media Consulting Driatalnodé
S.A. w upadtosci Zaniechana Warszawa Reklama 0% 100%
likwidacyjnej (,,CRMC”)
AD'NE,T .S'.A' W  Dzialalnos¢ . .
upadlosci likwidacyjnej Zanicchana Warszawa Reklama 89% 100%
(“Ad.net”)
Ad.net SIA gj;?iif;;; Lotwa Reklama 45% 51%
Ad.net UAB > g;;?iif;;; Litwa Reklama 45% 51%
Ad.net Network Ou > gj;?iif;;; Estonia Reklama 45% 51%
Ad.Net Sp. z 0.0.> gj;?iif;:; Ukraina Reklama 54% 61%
Ad.Net SVK s.r.0. > gj;?iif;;; Stowacja Reklama 89% 100%
UAB Textads * gj;?iif;;; Litwa Reklama 23% 26%
X.P. Sp. z 0.0.> g;?iif;;; Chorwacja  Reklama 49% 55%
Sabela Media Polska Sp. z Dziatalnos¢ Warszawa Reklama 0% 100%
0.0. (,,Sabela”) ' Zaniechana ? ?
Ad Meritum Sp. z 0.0. W Dziatalnogé
upadtosci likwidacyjnej Zaniechana Warszawa Reklama 0% 100%
(,,Ad Meritum”)'
Interactive Marketing Driatalnodé
Partner Polska Sp. z o.0. Zaniechana Warszawa Reklama 0% 100%
(-IMP”) '
. 2 Informatyka i
Webtel S”p Z 0.0. Dmglalnosc Warszawa nowe technolog 100% 100%
(,,Webtel”) Zaniechana ‘e
Grupa Pino Sp. z o.o. Dziatalnos¢ Warszawa Internet 100% 100%

(,PRV”, “PINO”) Zaniechana
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SIA Pino LV* g;;?iif:;; ELotwa Internet 51% 51%
. 4 Dziatalno$¢ .
UAB Pino LT Zanicchana Litwa Internet 51% 51%
. 4 Dzialalnosé . o o
OU.Pino.EE Zaniechana Estonia Internet 51% 51%
ABC Market OU° gj;?iif:;; Estonia Internet 51% 51%

Call Center Poland S.A. Dzialalno$¢

0 0
(“CCP”) Zaniechana Warszawa Call center 100% 100%
ContactPoint Sp. z 0.0.  Dzialalnos¢ Warszawa  Call center 100% 100%
(“CP”) Zaniechana
Call Connect Sp. z 0.0. W . o
upadlosci likwidacyjnej g;;?ii?:;; Warszawa Call center 100% 100%
(“Call Connect™)
Call Center Poland . 2
Spétka Akcyjna Sp. g;?ii?:;; Warszawa Call center 100% 100%
jawna
ZigZag Sp. 2 0.0. W . 2 Telekomunikac;j
upadtosci uktadowe;j g;;?ii?:;; Warszawa ainowe 0% 100%
(,2Z”, ,,.ZigZag”) technologie
Communication One . .
Consulting Sp. z o.0. g;?ii?:;; Warszawa Ii)g]?glzet ri];) 100% 100%
(,COC™)
Jednostki wspolzalezne
Online Media Group . o
Poland Sp. z o.0. g;;?ii?:;; Warszawa Reklama 0% 50%
(-LOMG")?

! Spotki posrednio zalezne poprzez CRMC, patrz tez nizej.

2 Spotki posrednio zalezne i wspotzalezne poprzez Ad.net, Ad.net efektywnie posiada 51% udziatéow w
kapitale zaktadowym Ad.net UAB, Ad.net Network Ou oraz Ad.net SIA, 61% w Ad.Net Sp. z 0.0. , 55%
w X.P. Sp. z 0.0., 100% w Ad.net SVK s.r.o.

? Spotka posrednio zalezna poprzez Ad.net UAB. Ad.net UAB posiada 51% udziatéow w kapitale
zaktadowym UAB Textads.

* Spotka posrednio zalezna poprzez Grupe Pino Sp. z 0.0. Grupa Pino Sp. z 0.0. posiada 51% udziatow w
kapitale zaktadowym SIA Pino LV, UAB Pino LT, OU.Pino.EE.

> Spotka posrednio zalezna poprzez OU.Pino.EE. OU.Pino.EE posiada 100% udziatow w kapitale
zaktadowym ABC Market OU.

% Spotka posrednio zalezna poprzez Call Center Poland S.A. oraz ContactPoint Sp. z 0.0.
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Na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku udzial w ogolnej liczbie glosow
posiadany przez Grupg w podmiotach zaleznych jest réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

W styczniu 2010 roku w zwiazku z brakiem sptaty obligacji przez spotke Telogic Poland Sp. z 0.0. Internet
Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej stata sig¢ whascicielem 51% udziatow w kapitale tej spotki. Udziaty
zostaly przejete w ramach realizacji zabezpieczenia i Emitent odsprzedat je wraz z momentem sptlaty
obligacji. Na dzien bilansowy oraz na dzien publikacji sprawozdania Emitent nie jest wlascicielem zadnych
udziatow w spotce Telogic Poland Sp. z o.0.

Uchwala nr 3 z dnia 17 lutego 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Ad.net podwyzszyto kapitat
zakladowy Ad.net o kwotg 7 032, to jest z kwoty 1 408 do kwoty 8 440, poprzez emisj¢ 586 000 imiennych
akcji serii C, o nominalnej warto$ci 12 (nie w tysiacach). Wszystkie akcje zostaly objete przez Emitenta.
Jako rezultat tego podwyzszenia udziat Emitenta w kapitale zaktadowym Ad.net wzrost do 89%. W efekcie
Ad.net stat si¢ spotka bezposrednio zalezng od Emitenta, a udzial posredni poprzez CRMC spadt do poziomu
11%. Transakcja ta nie miata wplywu na dane skonsolidowane. W zwiazku ze sprzedaza spotki CRMC, w
trzecim kwartale 2010 roku, udzial Grupy Kapitatowej w kapitale Ad.net spadt do poziomu 89%, tj. do
poziomu bezposredniego udziatu Emitenta w kapitale tej spotki.

W dniu 1 lipca 2010 roku Ad.net z siedziba w Warszawie (podmiot zalezny od Emitenta) podpisata z OMG
Services Limited z siedziba w Norwich, Wielka Brytania, umowg zbycia 500 udzialow o wartosci
nominalnej 50 (nie w tysiacach) kazdy udzial w spotce Online Media Group Poland Sp. z 0. 0. w Warszawie,
ktére stanowia 50% kapitatu zakladowego oraz ogdlnej liczby gloséw na zgromadzeniu wspdlnikow tej
spofki.

Dnia 28 sierpnia 2010 roku nastapito przeniesienie udziatdéw wtasnosci w spotce ZigZag, zgodnie z umowa z
dnia 30 czerwca 2010 z Panem Vladimirem Gueorguievem Bogdanovem. Przeniesienie wlasnosci udziatow
nastapito w dniu podpisania umowy sprzedazy. Cena sprzedazy wyniosta 1.

W dniu 10 wrzesnia 2010 roku Internet Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej podpisata ze spotka CR Media
S.A. z siedziba w Warszawie umowg sprzedazy akcji CRMC w zwiazku z czym udziat Grupy w kapitale
CRMC i jej podmiotéw zaleznych spadt do 0%.

W dniu 30 grudnia 2010 r. Call Connect ztozyta do Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy X Wydzial ds.
Upadtosciowych i Naprawczych, wniosek o ogloszenie upadtosci z mozliwosécia zawarcia uktadu. Dnia 21
Iutego 2011 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, X Wydzial ds. Upadtosciowych i Naprawczych
postanowit o ogloszeniu upadlosci obejmujacej likwidacje majatku Call Connect. Tym samym po dniu
bilansowym nastapila utrata kontroli w spotce.

W dniu 28 marca 2011 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, X Wydziat ds. Upadtosciowych i
Naprawczych postanowil o ogloszeniu upadtosci obejmujacej likwidacje majatku Ad.net. Tym samym po
dniu bilansowym nastapita utrata kontroli w spétce 1 jej jednostkach zaleznych.
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3. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Wydziat X Gospodarczy, postanowieniem z dn. 18 pazdziernika 2010
roku oglosit upadtos¢ Emitenta oraz wyznaczyl Sedziego komisarza w osobie SSR Moniki Mysiakowskiej-
Choina oraz Syndyka Masy Upadtosci w osobie Krzysztofa Lesniewskiego. Postanowieniem sadu z dnia 15
lutego 2011 roku na sedziego komisarza zostat wyznaczony Cezary Zalewski.

W sktad Zarzadu Spoétki na dzien 31 grudnia 2010 roku wchodzili:
Jan Ryszard Wojciechowski — Prezes Zarzadu,
Rafat Radostaw Rze$ny — Wiceprezes Zarzadu

W dniu 23 marca 2011 roku Pan Rafal Radostaw Rze$ny ztozyt rezygnacj¢ z pelnienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu Emitenta.

Na dzien publikacji sprawozdania w sktad Zarzadu Spotki wchodzit:
Jan Ryszard Wojciechowski — Prezes Zarzadu

W 2010 roku sktad Zarzadu nie ulegal zmianom.

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dzien 31 grudnia 2009 roku wchodzili:

Jozef Jerzy Jedrzejczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jacek Pogonowski - Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Jan Macieja - Cztonek Rady Nadzorczej

Eryk Karski - Cztonek Rady Nadzorczej

Janusz Ryszard Wojcik - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 21 grudnia 2009 roku pan Jozef Jerzy Jedrzejczyk ztozyt rezygnacjg¢ z petnienia funkcji
Przewodniczacego Rady Nadzorczej z dniem 8 stycznia 2010 roku.

W dniu 8 stycznia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwata nr 9 odwotato ze sktadu
Rady Nadzorczej Pana Janusza Ryszarda Wojcika. Ponadto uchwata nr 10 odwotato ze sktadu Rady
Nadzorczej Pana Jacka Pogonowskiego, natomiast kolejna uchwala nr 11 powotato Pana Jacka
Pogonowskiego na Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Uchwata nr 12 powotano do Rady Nadzorczej Pana
Jacka Krawczyka. Uchwala nr 13 powotano do Rady Nadzorczej Pana Grzegorza Nowaka. W dniu 26
kwietnia 2010 roku ze skladu Rady Nadzorczej zostal odwotany Pan Jan Macieja, a na jego miejsce
powotano Pana Marka Tarnowskiego. W dniu 31 maja 2010 roku Pan Jacek Krawczyk zlozyl rezygnacje z
petnienia funkcji Czlonka Rady Nadzorczej Internet Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej. W dniu 25
czerwca 2010 roku Pan Eryk Karski ztozyt rezygnacjg z pelnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Internet
Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej. W dniu 28 czerwca 2010 roku do Rady Nadzorczej zostali powolani
jako cztonkowie: Pani Danuta Raczkiewicz-Chenczke, Pan Adam Dzierzawski i Pan Krzysztof Kowalczyk.

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dzien 31 grudnia 2010 roku wchodzili:

Jacek Pogonowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Grzegorz Nowak - Cztonek Rady Nadzorczej
Marek Tarnowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Danuta Raczkiewicz — Chenczke - Cztonek Rady Nadzorczej
Adam Dzierzawski - Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Kowalczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

5 stycznia 2011 roku Pan Krzysztof Kowalczyk ztozyt rezygnacj¢ z pehienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej Spotki ze skutkiem na dzien 5 stycznia 2011 roku bez wskazania jej powodow. W dniu 10
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stycznia 2011 roku Pan Marek Tarnowski ztozyl z waznych powodow, ktorych nie wskazal, rezygnacije z
pelnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki. W dniu 16 lutego 2011 roku Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Emitenta zwigkszyto sktad Rady Nadzorczej do 7 0séb i powotato do sktadu Rady Nadzorczej
Pania Eweg Dudg, Pana Jacka Pietrzyka, Pana Jarostawa Ptominskiego.

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wchodzili:

Jacek Pogonowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Grzegorz Nowak - Cztonek Rady Nadzorczej
Ewa Duda - Cztonek Rady Nadzorczej
Danuta Raczkiewicz — Chenczke - Cztonek Rady Nadzorczej
Adam Dzierzawski - Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Pietrzyk - Czlonek Rady Nadzorczej
Jarostaw Ptominski - Cztonek Rady Nadzorczej

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Syndyka Masy
Upadtosci w dniu 29 kwietnia 2011 roku.

5. Istotne wartoSci oparte na profesjonalnym osgdzie i szacunkach

5.1.  Profesjonalny osad

Klasyfikacja leasingu jako operacyjny bqdz finansowy
Grupa klasyfikuje umowy leasingu jako leasing finansowy lub operacyjny w zaleznosci od tego, ktora strona
przejmuje wszystkie istotne ryzyka i korzysci wynikajace z prawa wihasnosci do aktywow bedacych
przedmiotem leasingu.

Klasyfikacja zmiany warunkow umow finansowych

W momencie zmiany warunkow umow finansowych Spoétka decyduje czy dana zmiana klasyfikuje si¢ jako
modyfikacja czy jako wygasnigcie pierwotnego zobowigzania i ujgcie nowego zobowiazania w oparciu o
oceng, w jakim zakresie warunki pierwotne i po zmianie sa réozne od siebie. Ocena ta, poza weryfikacja
warto$ci  zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych przed i po zmianie opiera si¢ takze na ocenie
jakosciowych elementow umow.

5.2. Niepewnos$¢ szacunkow

Ponizej omowiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodla niepewnoSci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartoSci
bilansowych aktywow i zobowiazan w nastgpnym roku finansowym.

Kontynuacja dziatalnosci i klasyfikacja jako dziatalnos¢ zaniechana / aktywa przeznaczone do
zbycia i zobowiqzania z nimi zwiqzane

Niepewno$¢ zwigzana z tym obszarem zostata omdwiona w nocie 6.

Utrata wartosci firm, wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz wycena
aktywow przeznaczonych do sprzedazy.

W ciagu 2010 i 2009 roku Grupa przeprowadzala testy na utrate wartoSci firm oraz na utrate wartoSci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania. Wymaga to oszacowania warto$ci uzytkowej lub
wartosci godziwej osrodkéw wypracowujacych $rodki pienigzne, do ktorych zostaly przypisane wartosci
firm 1 warto$ci niematerialne o niecokreSlonym okresie uzytkowania. Oszacowanie warto$ci uzytkowej
polega na ustaleniu przysztych przeptywow pienigznych generowanych przez osrodki wypracowujace srodki
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pieni¢zne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezacej wartosci tych
przeptywow.

Na koniec 2010 roku aktywa przeznaczone do sprzedazy zostaly wycenione w mozliwych do uzyskania
cenach sprzedazy pomniejszonych o koszty zwiazane z ich zbyciem. Okreslenie tej ceny wymagalo od
Grupy dokonania szacunkéw dotyczacych rynkowej wartoéci aktywoéw netto spolek posiadanych przez
Emitenta.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

W ciagu 2010 i 2009 roku Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego bazujac na
zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiagnicty zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie.
Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogloby spowodowaé, ze zatozenie to
staloby si¢ nieuzasadnione.

Utrata wartosci aktywow i wycena aktywow

W 2010 i 2009 roku Grupa przeprowadzita testy na utratg¢ wartosci $rodkéw trwalych i wartoSci
niematerialnych. Wymagato to oszacowania ceny sprzedazy mozliwej do uzyskania lub wartosci uzytkowe;j
osrodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne, do ktorego naleza te Srodki trwate. Oszacowanie wartoSci
uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywoéw pienigznych generowanych przez osrodek
wypracowujacy Srodki pienigzne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia
biezacej wartosci tych przepltywow.

Na koniec 2010 roku aktywa nie przeznaczone do sprzedazy zostaly wycenione w szacowanych cenach
sprzedazy netto mozliwych do uzyskania, nie wyzszych od cen ich nabycia albo kosztow wytworzenia
pomniejszonych o dotychczasowe odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze odpisy z tytulu utraty
wartosci. OkreSlenie tej ceny wymagato od Grupy dokonania szacunkow dotyczacych rynkowej wartoSci
srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych posiadanych przez Emitenta.

Wycena naleznosci
Wycena wartosci odzyskiwanej naleznosci wymaga dokonania szacunkoéw mozliwych przysztych
przeptywow pienigznych zwiazanych z dana naleznoscia. Przeptywy te zaleza od sytuacji finansowe;j
dhuznika, wartosci zabezpieczen oraz prawnych mozliwosci egzekucji i wymaga uzycia szacunkow Zarzadu
przy ustalaniu tych przeptywow.

Rezerwy i zobowiqzania warunkowe
Spolki z Grupy sa strona réznych postgpowan sadowych, ktorych wynik jest niepewny. Zarzad Grupy, w
oparciu o otrzymane opinie prawne, analizuje mozliwe rozwiazania i dokonuje szacunku rezerwy w
najbardziej prawdopodobnej wysokosci z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych
Warto$¢ godziwa instrumentow finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek wycenia sig
wykorzystujac odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje si¢
profesjonalnym osadem, bazujac na danych rynkowych. Sposoéb ustalenia wartosci godziwej poszczegdlnych
instrumentow finansowych zostal przedstawiony w Nocie 37.

Stawki amortyzacyjne
Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majatku trwalego oraz warto$ci niematerialnych. Grupa corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci.

6. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiagcach PLN.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu braku
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, na podstawie
przestanek opisanych ponizej. W zwiazku z zatozeniem braku kontynuacji dziatalnosci spotki zalezne zostaty
zaprezentowane zgodnie z MSSF 5, a wycena aktywow Emitenta nastapita w cenach sprzedazy netto
mozliwych do uzyskania, nie wyzszych od cen ich nabycia albo kosztow wytworzenia pomniejszonych o
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dotychczasowe odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze odpisy z tytulu utraty wartoSci. Poniewaz
Emitent jest w trakcie przeprowadzania niezaleznych wycen to przypisane warto$ci stanowia najlepszy
szacunek na dzien sprawozdawczy, a ostatecznie otrzymane wyceny moga odbiegac¢ od przedstawionych w
sprawozdaniu (patrz nota 40).

Dnia 5 sierpnia 2010 roku do Spoétki wptyngto pismo z BRE Bank S.A. informujace o ocenie Planu
restrukturyzacji. Komitet Kredytowy Zarzadu Banku nie zaakceptowat przedstawionego przez Grupg Planu
restrukturyzacji oraz postanowit o wypowiedzeniu Umowy Kredytowej oraz postawieniu w stan
wymagalno$ci Obligacji, a w przypadku braku sptaty — przejecia czes$ci spolek zaleznych, na ktoérych
udziatach lub akcjach Bank jest zabezpieczony (co do chwili publikacji niniejszego sprawozdania nie
nastapito). Takze 5 sierpnia 2010 roku do Spoétki wptyngto Wypowiedzenie Umowy Kredytowej zawartej
pomigdzy Spotka a BRE Bank S.A. BRE Bank S.A. wypowiedzial umowg z zachowaniem 7-dniowego
okresu wypowiedzenia, liczonego od dnia 5 sierpnia 2010 roku. Jednocze$nie wraz z wypowiedzeniem
umowy kredytowej BRE Bank S.A. wezwal Spotke do przekazania kwoty 76 842, ktéra obejmuje
zobowiazania Spotki wobec BRE Banku z tytulu kredytu wg stanu na dzien 5 sierpnia 2010 roku,
obejmujace kapitat niezapadty, odsetki umowne, odsetki zapadte i odsetki karne od odsetek zapadtych.

W dniu 6 sierpnia 2010 roku do Spotki wptyngto pismo z BRE Bank S.A. dziatajacego jako Obligatariusz
Emisji Obligacji Serii B z zadaniem wykupu obligacji w terminie do dnia 9 sierpnia 2010 roku, wskazujac
warto$¢ kwoty naleznej Obligatariuszowi na 20 275. BRE Bank S.A. dziatajac jako Obligatariusz
poinformowat takze, iz w przypadku braku zaptaty naleznej kwoty w wyznaczonym terminie, skieruje
sprawe na drogg postgpowania sadowego i egzekucyjnego.

19 sierpnia 2010 roku Zarzad Emitenta ztozyl w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, X Wydziat
Gospodarczy ds. Spraw Upadlosciowych i Naprawczych, wniosek o ogloszenie upadtosci z mozliwoscia
zawarcia uktadu. W dniu 18 pazdziernika 2010 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy X Wydziat
Gospodarczy ds. Upadlosciowych i Naprawczych wydal postanowienie o rozpoczeciu postgpowania
upadtosciowego obejmujacego likwidacje majatku spotki Internet Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej
(nota 1). Sad analizujac przedtozony wniosek nie podzielit opinii Tymczasowego Nadzorcy Sadowego oraz
Zarzadu Spotki i wydal postanowienie o upadtosci likwidacyjnej. Od decyzji tej poczatkowo Zarzad
zamierzal si¢ odwotaé, ale po zapoznaniu si¢ z uzasadnieniem, ktoére dorgczono mu 6 grudnia 2010 roku,
zrezygnowal. Podstawowa przestanka, ktora kierowat si¢ Sad UpadloSciowy nie uwzgledniajac wniosku
Spolki o ogloszenie upadtosci uktadowej byt brak po stronie Internet Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej
tzw. zdolnosci uktadowej. Zdolno$¢ uktadowa wynika zawsze z tresci propozycji uktadowych i ich wsparcia
przez gtownych wierzycieli. Na etapie postgpowania o ogloszenie upadtosci Spotka nie otrzymata ze strony
BRE Bank S.A., jako gtownego wierzyciela, wsparcia, by przekona¢ Sad do zgloszonej przez Internet Group
S.A. propozycji uktadu.

Syndyk Masy Upadiosci wyznaczony przez Sad zdecydowal o kontynuacji dziatalnoSci Spoétki celem
doprowadzenia do uktadu, uznajac, ze w ten sposéb jej wierzyciele zostang zaspokojeni w stopniu wyzszym
niz w przypadku likwidacji majatku Spotki. Zamierzeniem Syndyka Masy Upadtosci byto doprowadzenie do
porozumienia z BRE Bank S.A., ktore umozliwitoby przekwalifikowanie formy upadtosci z likwidacyjnej na
upadtos¢ uktadowa.

W okresie od chwili wypowiedzenia przez BRE Bank S.A. uméw kredytowych i obligacji — tj. od 5 sierpnia
2010 roku — Zarzad przedstawial Bankowi rézne propozycje wyjscia z sytuacji, chcac jeszcze przed decyzja
Sadu, rozpatrujacego wniosek Zarzadu o upadtos¢ uktadowa, doprowadzi¢ do wycofania wypowiedzenia
umow - kredytowej i obligacji, co bylo mozliwe, badz do uzyskania poparcia Banku dla procesu
naprawczego, czyli upadtosci uktadowej. Takze po 18 pazdziernika 2010 roku, czyli po postawieniu Spotki
w stan upadtoéci likwidacyjnej, Zarzad przedstawit Bankowi kilka propozycji restrukturyzacyjnych. Zadna z
nich nie byta powaznie rozwazana przez BRE Bank S.A. Propozycje te zawsze uwzglednialy kompleksowa
restrukturyzacj¢ zobowiazan i dalsze istnienie Spotki oraz dobudowanie warto$ci poprzez wniesienie
synergicznego biznesu. Poniewaz Bank nie akceptowat przedktadanych przez Zarzad propozycji, i w ocenie
Syndyka - nie chcial porozumienia z Internet Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej, w dniu 31 grudnia 2010
roku Syndyk i Bank podpisali list intencyjny, ktorego efektem miata by¢ dzierzawa przedsigbiorstwa, przez
podmiot wspdlnie wytypowany. Jednakze do samej dzierzawy przedsigbiorstwa, pomimo zgody Sedziego
Komisarza, nie doszto.

Zarzad Emitenta przez caly okres pracuje z réoznymi inwestorami nad projektem restrukturyzacji Internet
Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej uwzgledniajacym porozumienia z BRE. W zwiazku z tym Syndyk
wystapit do Sedziego Komisarza o zgode na dalsze prowadzanie przedsigbiorstwa przez okres szeéciu
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miesigcy. W dniu 19 stycznia 2011 roku Sad przychylit si¢ do tego wniosku i wydal postanowienie
wyrazajace zgode na dalsze prowadzenie przedsigbiorstwa przez Syndyka Masy Upadtosci Internet Group
S.A. do dnia 19 lipca 2011 roku. Rownolegle w okresie prowadzenia przedsigbiorstwa Syndyk doprowadzi
do wyceny aktywow i przygotuje przetarg na sprzedaz przedsigbiorstwa Internet Group S.A. w upadtosci
likwidacyjne;.

W zwiazku z brakiem pewnosci kontynuowania dziatalnosci w okresie po 19 lipca 2011 roku i orzeczeniem
Sadu o upadtosci likwidacyjnej, Grupa sporzadzita sprawozdanie i dokonata wycen z zatozeniem braku
kontynuacji dziatalno$ci w okresie 12 miesigcy od daty bilansowej, a wszystkie spotki zalezne
zakwalifikowata jako dziatalno$¢ zaniechang zgodnie z MSSFS.

6.1. Oswiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoséci Finansowej (,,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces
wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Grupg dzialalno$¢, w zakresie stosowanych przez
Grupg zasad rachunkowo$ci nie ma réznicy migdzy standardami MSSF oraz standardami MSSF
zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komisj¢ ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,,KIMSF”).

Zgodnie z MSR 1 p 23 jezeli sprawozdanie finansowe nie zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalno$ci, nalezy poda¢ ten fakt oraz zasady, na ktérych opierano si¢ sporzadzajac sprawozdanie
finansowe. Zatozenia koncepcyjne MSSF w punkcie 23 pozwala na sporzadzenie sprawozdania wedtug
innych zasad o ile zasady zostana te ujawnione. Ponizej zostaly przedstawione zasady przyjete przez Spotke
przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego.

Niektore jednostki Grupy prowadza swoje ksiggi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci
okreslonymi przez Ustaweg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa”) z pdzniejszymi
zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,,polskie standardy rachunkowosci”). Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiggach rachunkowych jednostek Grupy
wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

6.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Waluta pomiaru jednostki dominujacej i innych spotek majacych siedzib¢ w Polsce i uwzglednionych w
niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz waluta sprawozdawcza niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski. Waluta pomiaru Ad.net SIA oraz SIA Pino
LV jest tat totewski (LVL), Ad. net UAB, UAB Textads oraz UAB Pino LT jest lit litewski (LTL), Ad. net
Network Ou, ABC Market OU oraz OU.Pino.EE jest korona estonska (EEK), Ad.Net Sp. z o.0. jest hrywna
ukrainska, Ad.net SVK s.r.o. jest korona stowacka, a X.P. Sp. z 0.0. jest kuna chorwacka (HRK).
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7. Dane poréwnawcze

Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitalowej zawiera dane poréwnawcze. Sa to skonsolidowany bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok
2009, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za 2009 rok oraz skonsolidowany rachunek
przeptywow pienigznych sporzadzony za 2009 rok.

W zwiazku ze sprzedaza spotki ZigZag Sp. z o0.0. w upadtosci uktadowej, spotki Online Media Group Poland
Sp. z o.0. oraz sprzedaza spétek: CR Media Consulting S.A. w upadiosci likwidacyjnej, Interactive
Marketing Partner Polska Sp. z o.0., Sabela Sp. z 0.0, Ad Meritum. Grupa zakwalifikowala te dziatalnosci
jako dziatalno$¢ zaniechana. Jak zostalo to opisane w nocie 6 i 40, w zwiazku z podjetymi dziataniami
zmierzajacymi do sprzedazy przedsigbiorstwa Emitenta, takze dziatalnosci wszystkich pozostatych spotek
zaleznych zostata zaprezentowana jako dziatalno$¢ zaniechana. Jako dziatalnos¢ kontynuowana ujgto tylko i
wylaczenie dziatalno$§¢ Emitenta i te jego aktywa, ktore sa uzytkowane w toku dziatalnosci oraz ktérych
realizacja jest spodziewana raczej poprzez uzytkowanie badz windykacje niz poprzez sprzedaz. Wyniki
zrealizowane przez spotki zalezne oraz wynik na aktualizacji ich wartosci do szacowanej ceny sprzedazy ach
aktywow netto w okresie roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2010 roku zostaly zaprezentowane w
sprawozdaniu z calkowitych dochodéw w jednej linii — strata na dziatalnosci zaniechanej. W zwiazku z tym
przeksztatceniu ulegly takze dane za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku.

Skutki powyzszego przeksztalcenia miaty nast¢pujacy wplyw na dane poréwnawcze sprawozdania z
catkowitych dochodow za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku:
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Dane za okres 12 miesigcy

Za okres 12 miesiecy  Za okres 12 miesiecy

zakonczony zakonczony
31 grudnia 2009 31 grudnia 2009
(zatwierdzone) (przeksztatcone) zmiana
Przychody ze sprzedazy ustug 174 735 8574 (166 161)
Przychody ze sprzedazy towarow 30 - 30)
Przychody ze sprzedazy 174 765 8 574 (166 191)
Amortyzacja (5641) (61) 5580
Zuzycie materiatow i energii (2554) (489) 2 065
Ustugi obce (119 775) (4 846) 114 929
Podatki i optaty (506) (7 499
Wynagrodzenia i inne §wiadczenia (48 694) (2919) 451775
Pozostate koszty rodzajowe (1172) (24) 1148
Wartos¢ sprzedanych towarow (44) 2) 42
Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy (3 621) 226 3 847
Pozostate przychody operacyjne 325 42 (283)
Pozostate koszty operacyjne (3 088) (1404) 1 684
Wiynik z udziatéw w jednostkach
stowarzyszonych (192) - 192
Strata z dzialalnosci operacyjnej (6576) (1136) 5440
Utrata wartosci (128 911) - 128 911
Przychody finansowe 114 99 (15)
Koszty finansowe (15 222) (12 176) 3 046
Strata brutto (150 595) (13213) 137 382
Podatek dochodowy (5564) (1073) 4 491
Strata netto z dzialalno$ci
kontynuowanej za okres obrotowy (156 159) (14 286) 141 873
Dzialalnos$¢ zaniechana
Strata na dziatalnosci zaniechanej (33379) (174 896) (141 517)
Strata netto (189 538) (189 182) 356
Przypadajaca:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (189 182) (189 182) -
Akcjonariuszom mniejszosciowym (356) - 356
Strata z dziatalno$ci kontynuowanej na
jedna akcje — podstawowa i rozwodniona
ze straty za okres (nie w tysiacach) (4,76) (0,44)
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8. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sa spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2009 z wyjatkiem zmiany podstawy sprawozdawczej oraz
zastosowania nastgpujacych zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowiazujacych dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2010 roku.

=  MSSF 2 Platnosci w formie akcji: Grupowe transakcje platnosci w formie akcji rozliczane w
srodkach pienigznych — majacy zastosowanie od 1 stycznia 2010 roku. Zmiana mana celu
wyjasnienie sposobu ujecia ksiggowego grupowych transakcji platnosci w formie akcji
rozliczanych w $rodkach pienigznych. Zastgpuje ona KIMSF 8 oraz KIMSF 11. Zastosowanie tej
zmiany nie miato wptywu na przedstawiong sytuacj¢ finansowa ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

=  MSSF 3 Pofaczenia jednostek (znowelizowany) oraz MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe (zmieniony) — majace zastosowanie od 1 Ilipca 2009 roku.
Znowelizowany MSSF 3 wprowadza istotne zmiany do sposobu ujmowania polaczen jednostek
majacych miejsce po tej dacie. Zmiany te dotycza wyceny udziatdéw niekontrolujacych, uymowania
kosztow zwiazanych bezposrednio z transakcja, poczatkowego ujmowania i pozniejszej wyceny
zaplaty warunkowej oraz rozliczenia potaczen wieloetapowych. Zmiany te wptywaja na wartosé
rozpoznanej wartosci firmy, wyniki prezentowane za okres, w ktorym nastapito nabycie jednostki
oraz wyniki raportowane w kolejnych okresach.

=  Zmieniony MSR 27 wymaga, by zmiany udziatu w kapitale jednostki zaleznej (nieprowadzace do
utraty kontroli) byly ujmowane jako transakcje z wtascicielami. W konsekwencji takie transakcje
nie beda prowadzily do powstania wartoSci firmy ani rozpoznania zysku lub straty. Dodatkowo
standard zmienia sposob alokacji strat poniesionych przez jednostki zalezne oraz ujmowania utraty
kontroli nad nimi. Zmiany do MSSF 3 oraz MSR 27 wpltyna na przyszle transakcje nabycia lub
utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi a takze transakcje z udziatowcami niekontrolujacymi.
Zmiana w polityce rachunkowosci zostata wprowadzona prospektywnie i nie miata istotnego
wplywu na przedstawiona sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

=  MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena — Spetniajace kryteria pozycje zabezpieczane
— majacy zastosowanie od 1 lipca 2009 roku. Zmiany dotycza wyznaczenia jednostronnego ryzyka
W pozycji zabezpieczanej oraz wyznaczania, w okreSlonych sytuacjach, inflacji jako
zabezpieczanego ryzyka badz czgSci ryzyka. Zmiana ta nie miala wptywu na przedstawionag
sytuacj¢ finansowa ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

= KIMSF 17 Przekazanie aktywow niegotowkowych wiascicielom — majaca zastosowanie od 1 lipca
2009 roku. Interpretacja zawiera wskazowki w zakresie ujecia ksiggowego transakcji, w ramach
ktorych nastgpuje wydanie wiascicielom aktywow niegotdowkowych w formie dystrybucji
kapitatow rezerwowych / niepodzielonego wyniku finansowego lub dywidendy. Interpretacja ta nie
miata wptywu na przedstawiona sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

=  Zmiany do MSSF (opublikowane w maju 2008) — w maju 2008 roku Rada wydata pierwszy zbior
poprawek do publikowanych przez siebie standardow. Zmiany, ktére Grupa zastosowata od 1
stycznia 2010 to:

MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dzialalno$¢ zaniechana: zmiana wyjasnia,
ze jezeli jednostka zalezna spelnia kryteria klasyfikacji jako przeznaczona do sprzedazy, wszystkie
jej aktywa i zobowiazania sa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, nawet jezeli po
transakcji sprzedazy jednostka dominujaca zachowa udziatly niekontrolujace w tej jednostce
zaleznej. Zmiana ma zastosowanie prospektywne i nie ma wplywu na przedstawiona sytuacje
finansowa ani na wyniki dziatalno$ci Grupy.

Grupa nie zdecydowata si¢ na wezesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra
zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.
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9.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a
nie weszly jeszcze w zycie

Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktore zostaly wydane, ale jeszcze nie obowiazuja i nie zostaty
wczesniej zastosowane:

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru —
majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lutego 2010 roku lub pdzniej,

MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powiazanych (znowelizowany w listopadzie
2009) — majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku lub
pbzniej,

MSSF 9 Instrumenty finansowe — majacy zastosowanie dla okresé6w rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2013 roku Iub pdzniej, do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 - Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych $§wiadczen,
minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci: przedplaty minimalnych
wymogow finansowania — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1
stycznia 2011 roku lub pozniej,

KIMSF 19 Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentow kapitatowych —
majaca zastosowanie dla okresé6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowe;j
po raz pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowiazku prezentowania danych poréwnawczych
wymaganych przez MSSF 7 dla stosujacych MSSF po raz pierwszy — majace zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku lub pdzniej,

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2010 roku) — czg$¢ zmian ma
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku, a cz¢$¢ dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywow finansowych
- majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub pdzniej -
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywow — majace zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2012 roku lub pdzniej - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowe;j
po raz pierwszy: znaczaca hiperinflacja i usunigcie statych dat dla stosujacych MSSF po raz
pierwszy - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub
p6zniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

Ze wzgledu na zatozony brak kontynuacji dziatalno$ci Emitenta analiza wptywu zmian na sprawozdanie
finansowe Grupy nie zostata przeprowadzona.

10.

Korekty bledow i zmiany szacunkow

W okresie sprawozdawczym Grupa nie dokonata korekt btedéw. W okresie roku zakonczonym dnia 31
grudnia 2010 roku Emitent zmienit szacunki dotyczace zasady kontynuacji dziatalnosci i wyceny aktywow.
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11.  Istotne zasady rachunkowosci

11.1. Zasady wynikajace z zalozenia braku kontynuacji dzialalnosci i zasady
konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Emitenta oraz dane
finansowe jego jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010
roku. Dane finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie
jednostki dominujacej. Przy sporzadzaniu sprawozdan spolek kontynuujacych dziatalnosci zastosowano
zasady rachunkowo$ci omoéwione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dla dziatalno$ci
kontynuwanej. Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Emitenta zastosowano zasady ujawnione w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym oraz omowione ponizej. Poza zmianami wynikajacymi ze zmiany
podstawy sprawozdawczej zastosowano spojne zasad rachunkowosci dla transakcji i zdarzen gospodarczych
o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach
rachunkowos$ci wprowadzone zostaty korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajace z transakcji w ramach Grupy, zostaly w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sa
eliminowane, chyba ze dowodza wystapienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia obj¢cia nad nimi kontroli przez Grupg, a przestaja
by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujaca ma miejsce
wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wigcej niz potowe
liczby glosow w danej spolce, chyba ze mozliwe jest do udowodnienia, Ze taka wlasno$¢ nie stanowi o
sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce rowniez wtedy, gdy Grupa ma mozliwosé
kierowania polityka finansowa i1 operacyjna danej jednostki.

Zgodnie z MSSF 5 aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia, a takze grupy aktywow
netto przeznaczonych do zbycia wyceniane sa po nizszej z dwoch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci
godziwej pomniejszonych o koszty zwiazane ze sprzedaza. Aktywa trwale i grupy aktywow netto sa
klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia jezeli ich warto$¢ bilansowa bedzie odzyskana raczej w wyniku
transakcji sprzedazy niz ich dalszego uzytkowania.

Warunek ten uznaje si¢ za spetniony wytacznie wowczas, gdy sktadnik aktywow (lub grupa aktywow netto
przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy, a
wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne w ciagu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Emitent zdecydowal si¢ zaprezentowa¢ w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym aktywa jako
przeznaczone do zbycia od momentu kiedy odzyskanie ich warto$ci staje si¢ bardziej prawdopodobne
poprzez ich zbycie niz poprzez dalsze uzytkowanie, czego istotna przestanka jest rozpoczecie aktywnego
poszukiwania nabywcow czy tez dzierzawcow. Jezeli dana spotkach zostaje zaklasyfikowana do kategorii
przeznaczona do zbycia, to jej aktywa i zobowiazania zostaja wykazane w aktywach i zobowigzaniach w
jednej linii, a jej wyniki netto ujawnione w sprawozdaniu z dochodéw w jednej linii w pozycji dziatalnosé
zaniechana. Poniewaz wszystkie spotki posiadane przez Grupg zostaly zaklasyfikowane do tej kategorii to
pozostale pozycje bilansu zawieraja dane jednostkowe FEmitenta po uwzglednieniu wylaczen
konsolidacyjnych. Sposdéb wyceny i prezentacji aktywow i1 zobowiazan Emitenta zostat omoéwiony powyzej.
Sprawozdanie z dochodéw prezentuje w czesci operacyjnej wyniki Emitenta, pomimo, ze zamierzenie braku
kontynuacji dziatalno$ci dotyczy takze tej czeSci. Taka prezentacja miata na celu wydzielenie czgSci
dziatalno$ci nie zwiazanej operacyjnie ze spotkami. Wyniki spotek zostaly zaprezentowane w jednej linii
jako dziatalnos$¢ zaniechana i uszczegdtowione w notach 12 i 40.

Gléwne zasady wyceny aktywow Emitenta:

Aktywa Emitenta zostaly wycenione w szacowanych cenach sprzedazy netto mozliwych do uzyskania, nie
wyzszych od cen ich nabycia albo kosztow wytworzenia pomniejszonych o dotychczasowe odpisy
amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze odpisy z tytutu utraty wartosci. W wypadkow aktywow dla ktoérych
odzyskanie warto$ci odzyskanie ich wartosci jest bardziej prawdopodobne poprzez realizacje niz zbycie (np.
pozyczki i naleznoSci) wycena nastgpuje w biezacej wartosci przysztych spodziewanych przeptywow
pieni¢znych zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujgciu)
efektywnej stopy procentowej. Wszystkie aktywa zostaly zaklasyfikowane jako krétkoterminowe, poza
pozyczkami, ktorych okres wymagalnosci wynosi powyzej 12 miesigcy.
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Zobowigzania Emitenta zostaly rozpoznane w kwotach wymagajacych zaptaty na dzien bilansowy. W
momencie ogloszenia upadtosci likwidacyjnej zobowigzania Emitenta staja si¢ wymagalne. Zgodnie z
zasadami prawa upadlosciowego, dla zobowiazan niezabezpieczonych odsetki sa naliczane do momentu
ogloszenia upadiosci, a dla zobowiazan zabezpieczonych ogloszenie upadtos$ci nie wstrzymuje naliczania
odsetek. W sprawozdaniu finansowym zobowiazania zostaly wykazane wraz z naliczonym odsetkami
odpowiednio do dnia upadtosci lub do dnia bilansowego, zaleznie od kategorii tych zobowiazan.

Nie zostaly rozpoznane zadne dodatkowe rezerwy w zwiazku z upadlo$cia, poniewaz Emitent zamierza
prowadzi¢ dzialalno$¢ operacyjna w pierwszym polroczu i pokrywaé koszt likwidacji z wplywow z
dziatalnoSci biezace;.

11.2. Udzial we wspolnym przedsigwzigciu

Udzialy we wspolnych przedsigwzigciach, gdzie Grupa sprawuje wspétkontrole sa ujmowane metoda praw
wlasnosci. Przed obliczeniem udzialu w aktywach netto wspolnego przedsigwzigecia dokonuje sig
odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF
stosowanymi przez Grupg. Ocena inwestycji w spotki wspotzalezne pod katem utraty warto$ci ma miejsce,
kiedy istnieja przestanki wskazujace na to, ze nastapita utrata wartosci lub odpis z tytutu utraty wartosci
dokonany w latach poprzednich juz nie jest wymagany.

11.3. Nabycie udzialow mniejszosci

Udzialy mniejszosci sa prezentowane w kapitale wlasnym jako dodatkowa pozycja obok kapitatow wiasnych
akcjonariuszy jednostki dominujacej. Roznica pomigdzy zaptacona cena za dodatkowe udziaty lub akcje w
jednostkach zaleznych, w ktorych jednostka dominujaca posiada juz kontrolg, a wartoscia ksiggowa
nabywanych aktywow netto jest wykazywana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w dacie
nabycia jako warto$¢ firmy z konsolidacji. Aktywa netto jednostki zaleznej, w ktérej nabyto dodatkowe
udziatly Iub akcje, nie sa przeceniane do wartosci godziwej w takiej sytuacji.

Nabycie udzialéow mniejszosci w rezultacie zawarcia umow zawierajacych opcje zakupu lub sprzedazy tych
udziatow, ktére nastgpuje w terminie pozniejszym niz objgcie kontroli jest rozpoznawane jako nabycie
mniejszo$ci od momentu obowigzywania umowy opcyjne;.

11.4. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna sa przeliczane na walutg funkcjonalna przy
zastosowaniu kursu obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna
sa przeliczane na walut¢ funkcjonalna przy zastosowaniu odpowiednio obowiazujacego na koniec okresu
sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty. Powstate z przeliczenia rdznice kursowe
ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychodow (kosztéow) finansowych. Aktywa i zobowiazania
niepieni¢zne uymowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po kursie
historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowiazania niepieni¢zne ujmowane wedlug wartosci godziwe;j
wyrazonej w walucie obcej sa przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do warto$ci godziwe;.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2010 roku 31 grudnia 2009 roku
uUsD 2,9641 2,8503
EUR 3,9603 4,1082
LTL 1,1469 1,1898
LVL 5,5830 5,7919
EEK 0,2531 0,2626
UAH 0,3722 0,3558
HRK 0,5365 0,5632

Waluta funkcjonalna zagranicznych jednostek zaleznych, tj. Ad.net SIA oraz SIA Pino LV jest lat totewski
(LVL), Ad. net UAB, UAB Textads oraz UAB Pino LT jest lit litewski (LTL), Ad. net Network Ou, ABC
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Market OU oraz OU.Pino.EE jest korona estonska (EEK), Ad.Net Sp. z 0.0. jest hrywna ukrainska, Ad.net
SVK s.r.o. jest euro (EUR), a X.P. Sp. z o0.0. kuna chorwacka (HRK).

Na dzien bilansowy aktywa i zobowiazania tych zagranicznych jednostek zaleznych sa przeliczane na walute
prezentacji Grupy po kursie obowigzujacym na dzien bilansowy, a ich zyski i straty sa przeliczane oddzielnie
dla kazdego miesiaca po kursie obowiazujacym na koniec danego miesiaca. Tak obliczone $rednie kursy
wymiany za poszczegdlne okresy obrotowe ksztattowatly si¢ nastgpujaco:

Za rok zakonczony 31 rok zakonczony 31 grudnia
grudnia 2010 roku 2009 roku
EURO 4,0044 4,3406
LTL 1,1597 1,2571
LVL 5,6481 6,1449
EEK 0,2559 0,2775
UAH 0,3830 0,3897
HRK 0,5491 0,5910

Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sa ujmowane w innych catkowitych dochodach i
akumulowane w oddzielnej pozycji kapitalu wlasnego. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego,
odroczone réznice kursowe zakumulowane w kapitale wtasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego,
sa uymowane w zyskach i stratach.

11.5. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sa wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o
umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartoSci. Warto$¢ poczatkowa s$rodkéw trwatych
obejmuje ich cen¢ nabycia powigkszona o wszystkie koszty bezposrednio zwiazane z zakupem i
przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi rowniez koszt
wymiany czg$ci sktadowych maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sa kryteria
rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji
i napraw, obciazaja dochody w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej
wartos$ci, do ktérych mozna przyporzadkowaé odrgbny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czgscia sktadowa
sa rowniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow,
Wwynoszacy:

Typ Stawka amortyzacyjna
Budynki i budowle 2,5% — 5%
Maszyny i urzadzenia techniczne 5% —30%
Urzadzenia biurowe 20% —33%
Srodki transportu 10% -33%
Komputery 20% -33%
Inwestycje w obcych srodkach trwatych 9% —33%

Warto§¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metod¢ amortyzacji skladnikéw aktywow weryfikuje si¢
corocznie, i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku wtasnie zakonczonego roku obrotowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwalych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania
takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego sktadnika aktywow z
bilansu (obliczone jako réznica pomigdzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowa
danej pozycji) sa ujmowane w zysku i stracie w okresie, w ktorym dokonano takiego usunigcia.
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Inwestycje rozpoczgte dotycza srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane
wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytuiu utraty wartosci.
Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoficzenia budowy i przekazania $rodka
trwatego do uzywania.

Wycena przy braku kontynuacji dziatalnosci:

Rzeczowe aktywa trwale wyceniane sa w szacowanych cenach sprzedazy netto mozliwych do uzyskania, nie
wyzszych od cen ich nabycia albo kosztow wytworzenia pomniejszonych o dotychczasowe odpisy
amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze odpisy z tytulu utraty wartosci. Kwotg straty ujmuje si¢ w zyskach i
stratach.

11.6. Wartos$ci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniaja kryteria rozpoznania
dla kosztéow prac rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji polaczenia jednostek
gospodarczych jest rowna ich wartoSci godziwej na dzien potaczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartoSci
niematerialne sa wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i
odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na warto$ci niematerialne wytworzone we
wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych nakladéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sa
aktywowane i sa ujmowane w kosztach okresu, w ktorym zostaty poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania warto$ci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz
poddawane testom na utrat¢ wartoséci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujace na utratg ich wartosci.
Okres i metoda amortyzacji warto$ci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sa weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub
oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow
sa ujmowane poprzez zmiang odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartos$ci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny skladnikow wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie
uzytkowania ujmuje si¢ w kosztach pozycji amortyzacja.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sa uzytkowane, sa corocznie
poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegolnych aktywow
lub na poziomie osrodka wypracowujacego srodki pieni¢zne.

Okresy uzytkowania sa poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od
poczatku whasnie zakonczonego roku obrotowego.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sa odpisywane do strat w momencie poniesienia. Naktady poniesione na prace
rozwojowe wykonane w ramach danego przedsigwzigcia s przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna
uznaé, ze zostang one w przyszto$ci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu nakladéw na prace rozwojowe,
stosuje si¢ model kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywow byly ujmowane wedlug cen
nabycia/kosztow wytworzenia pomniejszonych o skumulowanq amortyzacj¢ i skumulowane odpisy
aktualizujace z tytulu utraty warto$ci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres sa amortyzowane
przez przewidywany okres uzyskiwania przychodow ze sprzedazy z danego przedsigwzigcia.

Koszty prac rozwojowych sa poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli
sktadnik aktywow nie zostal jeszcze oddany do uzytkowania, Iub cze$ciej — gdy w ciagu okresu
sprawozdawczego pojawi si¢ przestanka utraty wartoéci wskazujaca na to, ze ich warto§¢ bilansowa moze
nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do warto$ci niematerialnych Grupy przedstawia sig
nastgpujaco:

Koszty prac rozwojowych | Oprogramowanie Znaki towarowe
komputerowe
Okresy uzytkowania 10 lat 2-8 lat Nieokreslony
Wykorzystana metoda Metoda liniowa Metoda liniowa n.d.
amortyzacji
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Wewngtrznie wytworzone | Wewngtrznie wytworzone Nabyte Nabyte
lub nabyte
Weryfikacja pod katem Coroczna (w przypadku Coroczna ocena czy Coroczna weryfikacja pod
utraty wartosci sktadnikow nie oddanych wystapity przestanki katem utraty warto$ci.
jeszcze do uzytkowania) $wiadczace o wystapieniu
oraz w przypadku istnienia utraty wartosci.
przestanki wskazujacej na
utrate warto$ci.

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia warto$ci niematerialnych z bilansu sa wyceniane wedlug réznicy
pomigdzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowa danego sktadnika aktywow i sa ujmowane w
zyskach i stratach w momencie ich usunigcia z bilansu.

Wycena przy braku kontynuacji dziatalnosci:

Wartosci niematerialne wyceniane sa w szacowanych cenach sprzedazy netto mozliwych do uzyskania, nie
wyzszych od cen ich nabycia albo kosztow wytworzenia pomniejszonych o dotychczasowe odpisy
amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze odpisy z tytutu utraty wartosci. Kwotg straty ujmuje si¢ w zyskach i
stratach.

11.6.1 Wartosé firmy

Warto$¢ firmy z tytulu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia
stanowiacej kwote nadwyzki sumy:

o - przekazanej zaplaty,

o - kwoty wszelkich niekontrolujacych udzialéw w jednostce przejmowanej oraz

e - w przypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu
w kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego poprzednio do jednostki przejmujace;j.

nad kwota netto ustalong na dzien przejgcia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i

przejetych zobowiazan.

Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedhug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie

skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Test na utrat¢ wartosci przeprowadza si¢ przed

koncem okresu rocznego lub czesciej, jeSli wystapia ku temu przestanki. Wartos¢ firmy nie podlega

amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujacych Srodki

pieni¢zne, ktoére moga skorzysta¢ z synergii potaczenia. Kazdy os$rodek, lub zespdt osrodkéw, do ktérego

zostata przypisana warto$¢ firmy:

¢ odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktorym warto$¢ firmy jest monitorowana na wewngetrzne
potrzeby zarzadcze oraz

o jest nie wigkszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Odpis z tytulu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujacego Srodki pieni¢zne, do ktérego zostata alokowana dana wartos¢ firmy. W przypadku, gdy
odzyskiwalna warto$¢ osrodka wypracowujacego srodki pienigzne jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety
zostaje odpis z tytulu utraty wartosci. W przypadku, gdy warto$¢ firmy stanowi cze$¢ osrodka
wypracowujacego Srodki pieni¢zne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalno$ci w ramach tego o$rodka,
przy ustalaniu zyskow lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosSci wartos¢ firmy zwiazana ze sprzedang
dzialalno$cia zostaje wlaczona do jej wartosci bilansowej. W takich okolicznos$ciach sprzedana warto$é
firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czgsci
osrodka wypracowujacego srodki pienigzne.

Wycena przy braku kontynuacji dziatalnosci:
Przy braku kontynuacji dziatalnoséci ustalenie odpis warto$¢ firmy nastepuje tak samo jak w wypadku

kontynuacji dziatalnosci przy czym wartosci odzyskiwana osrodka generujacego przeplywy pienigzne jest
szacowana w odniesieniu do mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy.
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11.7. Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Grupe¢ zasadniczo cate ryzyko i korzySci wynikajace z
posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z
nastgpujacych dwoch wartoéci: wartosci godziwej Srodka trwalego stanowiacego przedmiot leasingu lub
warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych. Opflaty leasingowe sa rozdzielane pomigdzy koszty
finansowe i zmniejszenie salda zobowiazania z tytutu leasingu, w sposob umozliwiajacy uzyskanie stalej
stopy odsetek od pozostalego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sa ujmowane bezposrednio w ci¢zar
zyskow i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krotszy z dwoch
okreséw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego Iub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do umow leasingu operacyjnego. Optaty
leasingowe z tytulu leasingu operacyjnego oraz pdzniejsze raty leasingowe ujmowane sa jako koszty w
zyskach i stratach metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Grupa jako leasingodawca

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi Grupa zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umow leasingu operacyjnego. Poczatkowe
koszty bezposrednie poniesione w toku negocjowania uméw leasingu operacyjnego dodaje si¢ do wartosci
bilansowe] $rodka stanowiacego przedmiot leasingu i ujmuje przez okres trwania leasingu na tej samej
podstawie, co przychody z tytutu wynajmu. Warunkowe optaty leasingowe sa ujmowane jako przychoéd w
okresie, w ktorym stana si¢ nalezne.

Umowy leasingowe, w wyniku ktorych Grupa przekazuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do umow leasingu finansowego. Wowczas
aktywa oddane w leasing ujmowane sa w bilansie jako naleznosci w kwocie rownej inwestycji netto (wartos$¢
biezaca minimalnych optat leasingowych wraz z niegwarantowana wartoScia koncowa leasingodawcy).
Nalezne optaty traktuje si¢ jako splat¢ naleznoSci oraz przychody finansowe, ktoére sa zwrotem z
zainwestowanych §rodkow 1 wynagrodzeniem za ustugg.

11.8. Utrata wartoSci niefinansowych aktywow trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta
nastapi¢ utrata wartosci ktoregos$ ze sktadnikow niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze
przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznos$ci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy
nastapita utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow
Iub o$rodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne, do ktorego dany sktadnik aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna skladnika aktywow lub osrodka wypracowujacego Srodki pieni¢zne odpowiada
warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywoéw lub odpowiednio osrodka
wypracowujacego srodki pienigzne, lub jego wartoséci uzytkowej, zaleznie od tego, ktora z nich jest wyzsza.
Warto$¢ odzyskiwalng ustala si¢ dla poszczegélnych aktywow, chyba ze dany sktadnik aktywow nie
generuje samodzielnie wplywow pienigznych, ktore w wigkszosci sa niezalezne od tych, ktoére sa
generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza
niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje si¢ wowczas odpisu do ustalonej
warto$ci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeplywy pieni¢zne sa
dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem
skutkéw opodatkowania, ktora odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie warto$ci pieniadza w czasie oraz
ryzyko typowe dla danego skladnika aktywow. Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci sktadnikow
majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje si¢ jako pozostate koszty operacyjne.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy
z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow
jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Grupa szacuje wartos$¢
odzyskiwalna tego sktadnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci ulega
odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujgcia ostatniego odpisu aktualizujacego nastapita zmiana
warto$ci szacunkowych stosowanych do ustalenia warto$ci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow (z
wyjatkiem warto$ci firmy). W takim przypadku, podwyzsza si¢ warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow do
wysokosci jego wartoéci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczyé warto$ci bilansowej

26



GRUPA KAPITALOWA INTERNET GROUP S.A. w upadtosci likwidacyjnej
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe Noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

sktadnika aktywow, jaka zostalaby ustalona (po odjgciu umorzenia), gdyby w ubieglych latach w ogodle nie
ujeto odpisu aktualizujacego z tytutu utraty warto$ci w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrocenie
odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow ujmuje si¢ niezwlocznie jako przychod w
zyskach 1 stratach. Po odwroceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny
dotyczacy danego skladnika jest korygowany w sposob, ktory pozwala w ciagu pozostatego okresu
uzytkowania tego sktadnika aktywoéw dokonywaé systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci
bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koncowa.

Utrata wartosci przy braku kontynuacji dziatalnosci:

Poniewaz niefinansowe aktywa trwate sa wyceniane w szacowanych cenach sprzedazy netto mozliwych do
uzyskania, nie wyzszych od cen ich nabycia albo kosztow wytworzenia pomniejszonych o dotychczasowe
odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze odpisy z tytutu utraty wartosci, to na dzien 31 grudnia 2010
roku nie wystapita konieczno$¢ przeprowadzania testow na utrate wartosci.

11.9. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego sa kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia §rodkow trwatych,
nieruchomosci inwestycyjnych i warto$ci niematerialnych. Na koszty finansowania zewngtrznego sktadaja
si¢ odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, obciazenia finansowe z
tytutu umow leasingu finansowego oraz réznice kursowe powstaje w zwiazku z finansowaniem zewngtrznym
do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

11.10. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nast¢pujace kategorie:

e Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

e Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e Pozyczki i naleznosci,

e Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy,

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to aktywa finansowe niebgdace instrumentami

pochodnymi, o okreSlonych lub mozliwych do okreslenia platnosciach oraz ustalonym terminie

wymagalnosci, ktore Grupa zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymac w posiadaniu do tego czasu, inne niz:

e wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e wyznaczone jako dostgpne do sprzedazy,

e spelniajace definicj¢ pozyczek i1 naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoséci wyceniane sa wedtug zamortyzowanego kosztu

przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu

wymagalno$ci kwalifikowane sg jako aktywa dltugoterminowe, jezeli ich zapadalnos$¢ przekracza 12 miesigcy

od dnia bilansowego.

Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik

spehniajacy jeden z ponizszych warunkow:

a) Jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywow finansowych kwalifikuje si¢ jako
przeznaczone do obrotu, jesli sa:

e nabyte glownie w celu sprzedazy w krotkim terminie,

e czeScig portfela okre§lonych instrumentéw finansowych zarzadzanych tacznie 1 co do ktdérych
istnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie,

e instrumentami pochodnymi, z wylaczeniem instrumentow pochodnych bedacych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz umoéw gwarancji finansowych,

b) Zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartoSci
godziwej uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji
sprzedazy. Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych ujmowane sa w zyskach i stratach jako
przychody lub koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wigcej wbudowanych instrumentow

27



GRUPA KAPITALOWA INTERNET GROUP S.A. w upadtosci likwidacyjnej
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe Noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

pochodnych, caty kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywow finansowych wycenianych w
warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkow, gdy wbudowany instrument
pochodny nie wplywa istotnie na przeptywy pieni¢zne z kontraktu lub wydzielenie wbudowanych
instrumentéw pochodnych jest wyraznie zakazane. Aktywa finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujgciu
zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze
kryteria sa spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespojnos$¢ traktowania, gdy
zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskow podlegaja innym regulacjom; lub (ii) aktywa
sa czescia grupy aktywow finansowych, ktére sa zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwa,
zgodnie z udokumentowana strategia zarzadzania ryzykiem; Iub (iii) aktywa finansowe zawieraja
wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien 31 grudnia 2010 roku
i na dzien 31 grudnia 2009 roku zadne aktywa finansowe nie zostaly zakwalifikowane do kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatno$ciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktywow
obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego. Pozyczki
udzielone i naleznos$ci o terminie wymagalnoS$ci przekraczajacym 12 miesigcy od dnia bilansowego zalicza
si¢ do aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to aktywa finansowe niebgdace instrumentami pochodnymi,
ktore zostaly zaklasyfikowane jako dostgpne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej z wczesniej
wymienionych trzech kategorii aktywow. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa ujmowane wedlug
warto$ci godziwej, bez potracania kosztow transakcji sprzedazy, z uwzglednieniem warto$ci rynkowej na
dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwoSci
wiarygodnego okreslenia ich warto$ci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnia i ujemna
réznicg pomigdzy warto$cia godziwa aktywow dostgpnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona
na aktywnym rynku albo ktorych warto§¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob), a ich cena
nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, ujmuje si¢ w innych catkowitych dochodach. Spadek
warto$ci aktywow dostgpnych do sprzedazy spowodowany utrata warto$ci ujmuje si¢ jako koszt finansowy.
Nabycie i1 sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujgcia skladnik aktywow finansowych wycenia si¢ w wartosci godziwej, powigkszonej,
w przypadku sktadnika aktywow niekwalifikowanego jako wyceniony w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usunigty z bilansu, gdy Grupa traci kontrol¢ nad prawami
umownymi sktadajacymi si¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku
sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy srodkéw pieni¢znych przypisane danemu instrumentowi
przechodza na niezalezna strong trzecia.

Wycena przy braku kontynuacji dziatalnosci:
Aktywa finansowe wycenia sig:

- dla aktywow finansowych dla ktorych planowana jest sprzedaz w szacowanych cenach sprzedazy netto
mozliwych do uzyskania, nie wyzszych od cen ich nabycia albo kosztéw wytworzenia pomniejszonych o
dotychczasowe odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze odpisy z tytutu utraty wartoSci.

- dla aktywow finansowych dla ktorych odzyskanie wartoSci odzyskanie ich warto$ci jest bardziej
prawdopodobne poprzez realizacje niz zbycie (np. pozyczki i naleznoSci) wycena nastgpuje w biezacej
wartosci przysztych spodziewanych przeplywow pieni¢znych zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej
(tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowe;.

Kwotg straty ujmuje si¢ w zyskach i stratach.

11.11. Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych.
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11.11.1 Aktywa ujmowane wedlug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istnieja obiektywne przestanki na to, ze zostala poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek
udzielonych i naleznosci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego z
tytulu utraty warto$ci réwna si¢ roéznicy pomigdzy wartoScia bilansowa skladnika aktywow finansowych a
warto$cia biezaca oszacowanych przysztych przeptywow pienigznych (z wyltaczeniem przysztych strat z
tytulu nie$ciagnigcia naleznosci, ktére nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem
pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Warto§¢ bilansowa
sktadnika aktywow obniza si¢ bezposrednio lub poprzez odpis aktualizujacy. Kwotg straty ujmuje si¢ w
zyskach i stratach.

Grupa ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych sktadnikow
aktywow finansowych, ktére indywidualnie sa znaczace, a takze przestanki utraty wartoSci aktywow
finansowych, ktore indywidualnie nie sa znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, zZe nie istnieja
obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego skladnika aktywow finansowych,
niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Grupa wilacza ten sktadnik do grupy aktywow
finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod katem utraty wartosci.
Aktywa, ktore indywidualnie sa oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujacy z
tytutu utraty wartoSci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy
lacznej ocenie grupy aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastgpnym okresie odpis z tytulu utraty warto$ci zmniejszyt si¢, a zmniejszenie to mozna w
obiektywny sposob powiazaé ze zdarzeniem nastgpujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis
odwraca si¢. Pdzniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci ujmuje si¢ w zyskach i
stratach w zakresie, w jakim na dzien odwrocenia warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow nie przewyzsza
jego zamortyzowanego kosztu.

11.11.2 Aktywa finansowe wykazywane wedlug kosztu

Jezeli wystgpuja obiektywne przestanki, ze nastapila utrata wartosci nienotowanego instrumentu
kapitatowego, ktory nie jest wykazywany wedlug warto$ci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna
wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zostac¢ rozliczony poprzez
dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala si¢
jako réznicg pomigdzy wartoScia bilansowa sktadnika aktywow finansowych oraz wartoScia biezaca
oszacowanych przysztych przeptywow pienigznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowe;j
stopy zwrotu dla podobnych aktywéw finansowych.

11.11.3 Aktywa finansowe dostegpne do sprzedaZy

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, Zze nastapila utrata wartoSci sktadnika aktywow finansowych
dostgpnego do sprzedazy, to kwota stanowiaca roznicg pomigdzy cena nabycia tego sktadnika aktywow
(pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu i odsetki) i jego biezaca warto$cia godziwa, pomniejszong o
wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosSci tego sktadnika uprzednio ujgte w zyskach i stratach, zostaje
wyksiggowana z kapitalu wlasnego i przeniesiona do zyskow i strat. Nie mozna ujmowaé w zyskach i
stratach odwrdcenia odpisu z tytulu utraty wartosci instrumentow kapitatlowych kwalifikowanych jako
dostgpne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu dluznego dostgpnego do
sprzedazy wzro$nie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie taczony ze zdarzeniem nastgpujacym po ujeciu
odpisu z tytulu utraty wartosci w zyskach i stratach, to kwote odwracanego odpisu ujmuje si¢ w zyskach i
stratach.

Utrata wartosci przy braku kontynuacji dziatalnosci:
Nie wystgpuja roznice w ocenie utraty wartosci przy kontynuacji i braku kontynuacji dziatalnosci.

11.12. Wbudowane instrumenty pochodne

Whbudowane instrumenty pochodne sa oddzielane od umoéw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli

spelnione sa nastgpujace warunki:

—  charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sa $ci§le zwiazane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktora dany instrument jest wbudowany;

—  samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby
definicj¢ instrumentu pochodnego;
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— instrument hybrydowy (zlozony) nie jest wykazywany w warto$ci godziwej, a zmiany jego wartosci
godziwej nie sa odnoszone do zyskow i strat.

Whbudowane instrumenty pochodne sa wykazywane w podobny sposob jak samodzielne instrumenty

pochodne, ktére nie sa uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktorym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wlasciwe dla wbudowanego instrumentu

pochodnego w walucie obcej sa $cisle powiazane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wiasciwym dla

umowy zasadniczej (gléwnego kontraktu) obejmuje réowniez sytuacje, gdy waluta umowy zasadniczej jest

waluta zwyczajowa dla kontraktéw zakupu Iub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej

transakcji.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Grupa dokonuje na moment jego

poczatkowego ujecia. W przypadku instrumentéw wbudowanych nabytych w transakcji potaczenia jednostek

gospodarczych Grupa dokonuje oceny wbudowanych instrumentow pochodnych na dzien polaczenia, ktory to

dzien jest dniem ich poczatkowego ujgcia przez Grupe.

11.13. Zapasy
Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwoch wartoSci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie towarow i materialdow do ich aktualnego miejsca i stanu sa ujmowane
w cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszlo-pierwsze wyszto”. Cena sprzedazy netto mozliwa do
uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyklej dziatalnosci gospodarcze;j,
pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbgdne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Wycena przy braku kontynuacji dziatalnosci:
Nie wystgpuja roznice w sposobie wyceny przy braku kontynuacji dziatalnosci.

11.14. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ushug sa ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych, z
uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznoSci. Odpis na naleznos$ci oszacowywany jest wtedy, gdy
Sciagnigcie pelnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartoSci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeplywdéw pienigznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pieniadza w czasie.
Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie nalezno$ci w zwiazku z
uplywem czasu jest uyymowane jako przychody finansowe.

Pozostate naleznosci nie obejmuja zaliczek przekazanych z tytutu przysztych zakupdw rzeczowych aktywow
trwatych, warto$ci niematerialnych oraz zapasow. Zaliczki sa prezentowane zgodnie z charakterem aktywow,
do jakich si¢ odnosza — odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe. Jako aktywa niepieni¢zne zaliczki nie
podlegaja dyskontowaniu.

Wycena przy braku kontynuacji dziatalnosci:
Nie wystgpuja roznice w sposobie wyceny przy braku kontynuacji dziatalnosci.
11.15. Srodki pienigzne i ekwiwalenty §rodkéw pienieznych

Srodki pienigzne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieni¢zne w banku i w
kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech miesigcy.

Saldo $rodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym rachunku przeplywow
pieni¢znych sktada si¢ z okreslonych powyzej srodkoéw pienigznych i ich ekwiwalentow.

Wycena przy braku kontynuacji dziatalnosci:

Nie wystgpuja roznice w sposobie wyceny przy braku kontynuacji dziatalnosci.
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11.16. Instrumenty kapitalowe

Grupa zalicza w momencie poczatkowego ujecia dany instrumentu finansowy lub jego czes$¢ do zobowigzan
finansowych, aktywow finansowych Iub do instrumentéw kapitatowych, zgodnie z treScia ekonomiczna
ustalen umownych. Instrument kapitatlowy wyodrebnia si¢ z zobowiazania finansowego wtedy i tylko wtedy
gdy:
e instrument nie obejmuje umownego obowiazku:
- wydania $rodkow pienigznych lub
- innego sktadnika aktywéw finansowych innej jednostki lub wymiany aktywoéw finansowych lub
zobowiazan finansowych z inna jednostka na potencjalnie niekorzystnych warunkach dla emitenta;

¢ instrument bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony we wtasnych instrumentach kapitatowych i jest:

- instrumentem niepochopnym, z ktérego nie wynika umowny obowiazek dostarczenia przez jednostke
zmiennej liczby wlasnych instrumentéw kapitatowych lub

- jest instrumentem pochodnym, ktory bedzie rozliczony przez emitenta wylacznie przez wymiang
ustalonej kwoty srodkow pieni¢znych lub innego sktadnika aktywoéw finansowych za ustalong liczbe
wiasnych instrumentéw finansowych.

Ujecie przy braku kontynuacji dzialalnosci:
Nie wystgpuja roznice w sposobie ujecia przy braku kontynuacji dziatalnosci.

11.17. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujgcia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sa ujmowane
wedhlug wartosci godziwej.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sig koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki
oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwiazku ze zobowiazaniem.

Przychody i koszty sa uyjmowane w zyskach i stratach z chwila usunigcia zobowigzania z bilansu, a takze w
wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;.

Kredyty w rachunku biezacym prezentowane sa jako zobowigzania z tytulu oprocentowanych kredytow
bankowych i pozyczek.

Ujecie przy braku kontynuacji dzialalnosci:
Nie wystgpuja roznice w sposobie ujecia przy braku kontynuacji dziatalnosci.

11.18. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigazania

Zobowiazania krétkoterminowe z tytulu dostaw i ustug wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy obejmuja zobowiazania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Zobowiazania finansowe sa klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly nabyte dla celow sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty
pochodne, wiaczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sa rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do
obrotu, chyba ze sa uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace. Zobowiazania finansowe moga by¢
przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa spelnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza
niespdjnos¢ traktowania, gdy zarowno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskow podlegaja innym
regulacjom; lub (ii) zobowiazania sa czgécia grupy zobowiazan finansowych, ktore sa zarzadzane i oceniane
w oparciu o warto$¢ godziwa, zgodnie z udokumentowana strategia zarzadzania ryzykiem; Iub (iii)
zobowiazania finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie
ujmowane. Na dzien 31 grudnia 2010 i 31 grudnia 2009 roku Zzadne zobowiazania finansowe nie zostaly
zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
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Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartoSci
godziwej, uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji
sprzedazy. Zmiany w warto$ci godziwej tych instrumentdéw sa ujmowane w zyskach i stratach jako koszty
Iub przychody finansowe.

Inne zobowiazania finansowe, niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej
stopy procentowe;j.

Grupa wyltacza ze swojego bilansu zobowiazanie finansowe, gdy zobowiazanie wygasto — to znaczy, kiedy
obowiazek okreSlony w umowie zostal wypelniony, umorzony lub wygast. Zastapienie dotychczasowego
instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomigdzy tymi
samymi podmiotami Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujgcie
nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej
istniejacego zobowiazania finansowego Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego
zobowiazania finansowego. Powstajace z tytutu zamiany roéznice odno$nych warto$ci bilansowych wykazuje
si¢ w zyskach i stratach.

Pozostate zobowiazania niefinansowe obejmuja w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z
tytutu podatku od towarow i ustug oraz zobowigzania z tytulu otrzymanych zaliczek, ktore beda rozliczone
poprzez dostawe towarow, ustug lub $rodkéw trwatych. Pozostale zobowiazania niefinansowe ujmowane sa
w kwocie wymagajacej zaplaty.

Ujecie przy braku kontynuacji dzialalnosci:
Nie wystgpuja roznice w sposobie ujecia przy braku kontynuacji dziatalnosci.

11.19. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Grupie ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesziych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku
spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowiazania. Jezeli Grupa spodziewa si¢, ze koszty objgte rezerwa zostana zwrocone, na
przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, woéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrgbny sktadnik
aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty
dotyczace danej rezerwy sa wykazane w zyskach i stratach po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw warto$ci pieniadza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeplywdéw pienigznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pieniadza w czasie
oraz ewentualnego ryzyka zwiazanego z danym zobowiazaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda
polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty
finansowe.

Ujecie przy braku kontynuacji dzialalnosci:
Nie wystgpuja roznice w sposobie ujecia przy braku kontynuacji dziatalnosci.

11.20. Platnosci w formie akcji wlasnych

Menadzerowie Grupy otrzymuja nagrody w formie akcji wlasnych, w zwiazku z czym $wiadcza ustugi w
zamian za akcje lub prawa do akgji (,,transakcje rozliczane w instrumentach kapitatowych”).

11.20.1 Transakcje rozliczane w instrumentach kapitalowych

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitalowych jest wyceniany przez
odniesienie do warto$ci godziwej na dzien przyznania praw. Warto$¢ godziwa ustalana jest przez
niezaleznego rzeczoznawcg w oparciu o model dwumianowy. Przy wycenie transakcji rozliczanych w
instrumentach kapitalowych uwzgledniane sa rynkowe warunki nabycia uprawnien (zwiazane z cena akcji
Spotki) oraz warunki inne niz warunki nabycia uprawnien.
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Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitalowych jest uymowany wraz z odpowiadajacym mu
wzrostem warto$ci kapitalu wlasnego w okresie, w ktorym spetlnione zostaly warunki dotyczace
efektywnosci/wynikow, konczacym si¢ w dniu, w ktorym okresleni pracownicy zdobeda petne uprawnienia
do $wiadczen (,,dzien nabycia praw”). Skumulowany koszt ujety z tytulu transakcji rozliczanych w
instrumentach kapitatowych na kazdy dzien bilansowy do dnia nabycia praw odzwierciedla stopien uptywu
okresu nabywania praw oraz liczbe nagrod, do ktorych prawa — w opinii Zarzadu jednostki dominujacej na
ten dzien, opartej na mozliwie najlepszych szacunkach liczby instrumentéw kapitatlowych — zostana
ostatecznie nabyte.

Zadne koszty nie sa ujmowane z tytuhu nagrod, do ktorych prawa nie zostana ostatecznie nabyte, z wyijatkiem
nagrod, w przypadku ktérych nabycie praw zalezy od warunkoéw rynkowych, ktore sa traktowane jako nabyte
bez wzgledu na fakt spelnienia uwarunkowan rynkowych, pod warunkiem spelienia wszystkich innych
warunkow dotyczacych efektywnosci.

W przypadku modyfikacji warunkéw przyznawania nagrod rozliczanych w instrumentach kapitatowych, w
ramach spehienia wymogu minimum ujmuje si¢ koszty, jak w przypadku gdyby warunki te nie ulegly
zmianie. Ponadto, ujmowane sa koszty z tytutu kazdego wzrostu wartosci transakcji w wyniku modyfikacji,
wycenione na dzien zmiany.

W przypadku anulowania nagrody rozliczanej w instrumentach kapitatowych, jest ona traktowana w taki
sposob, jakby prawa do niej zostaly nabyte w dniu anulowania, a wszelkie jeszcze nieujgte koszty z tytulu
nagrody sa niezwtocznie ujmowane. Jednakze w przypadku zastapienia anulowanej nagrody nowa nagroda —
okreslona jako nagroda zastgpcza w dniu jej przyznania, nagroda anulowana i nowa nagroda sa traktowane
tak, jakby stanowity modyfikacj¢ pierwotnej nagrody, tj. w sposob opisany w paragrafie powyze;.

11.21. Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci
ekonomiczne zwiazane z dana transakcja oraz gdy kwotg przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
Przychody sa rozpoznawane w wartoéci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej po pomnigjszeniu o
podatek od towarow i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowiazuja rowniez kryteria
przedstawione ponizej.

11.21.1 Sprzedaz towaréw i produktow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzy$ci wynikajace z prawa wilasnosci do towardw i
produktéw zostaty przekazane nabywcey oraz gdy kwotg przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

11.21.2  Swiadczenie ustug

Przychody ze $§wiadczonych ustug ujmuje si¢ w okresie, w ktorym swiadczono ustuge, w szczegolnosci:

- dla posrednictwa reklamowego za okres w ktorym $wiadczono ustuge uznaje si¢ okres w ktorym miata
miejsce emisja kampanii reklamowej. Wplyw rabatow i prowizji, takze tych przyznawanych po zakonczeniu
okresu rozliczeniowego jest na biezaco szacowany i uyjmowany w zyskach i stratach w momencie w ktorym
miala miejsce emisja, jako zmniejszenie przychodéw. Grupa rozpoznaje w przychodach pelne wpltywy z
tytulu organizacji kampanii reklamowych, natomiast w kosztach ushug obcych — koszt zakupu powierzchni
reklamowej w radiu, prasie i Internecie z uwagi na to, ze jednostki Grupy ponosza znaczaco wigcej ryzyk w
stosunku do swoich zleceniodawcow jak i dostawcoOw niz zwykly posrednik,

- dla ushug telekomunikacyjnych za okres w ktérym §wiadczono ustuge uznaje si¢ okres w ktorym polaczenie
telekomunikacyjne zostalo zrealizowane. Przedptaty za polaczenia telekomunikacyjne sa odraczane i
rozpoznawane jako przychody w momencie wykonania potaczenia na podstawie danych z systemow
bilingowych. Jezeli umowy przewiduja minimalne gwarantowane transfery ruchu to przychody
rozpoznawane s3 na podstawie zapisow umownych, jezeli osiagnigcie przychodu jest niemalze pewne,

- dla uméw wiagzanych (ang. revenue arrangement with multiple deliverables), tj. umow zawierajacych wiele
zrodetl przychodow rozpatrywane sa komponenty tych umoéw, i jezeli istnieja obiektywne i rzetelne mierniki
warto$ci godziwej tych komponentdéw, to przychdd rozpoznawany jest w oparciu o wzgledna wartosé
godziwa kazdego z komponentu przychodow,

- dla uméw z tytutu Swiadczenia ustug call center, przychody rozpoznaje si¢ w momencie wy$wiadczenia
ustugi, z wyjatkiem rozpoznania przychodow ze sprzedazy telefonicznej ustug finansowych typu polisy
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ubezpieczeniowe. Przychody w ostatnim przypadku rozpoznaje si¢ w momencie rozpoczecia okresu polisy
ubezpieczeniowej.

- dle umow z tytutu $wiadczenia ustug barterowych — przychody dotyczace swiadczenia ushug reklamowych
ujmowane sa, jezeli ustugi bedace przedmiotem wymiany nie sa podobne i ich kwotg mozna oszacowa¢ w
wiarygodny sposob.

- dla umoéw z tytulu §wiadczenia ustug informatycznych — jesli wynik danej transakcji mozna oszacowaé w
wiarygodny sposob, przychody wyceniane sa na podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakcji na
dzien bilansowy (metoda procentowego zaawansowania)

11.21.3 Przychody z tytutu sprzedazy towarow

Grupa rozpoznaje odregbnie przychody i koszty z tytutu sprzedazy towardw, jesli kupuje towary na wiasne
ryzyko. W przypadku zakupu towaréw na zlecenie klienta w ramach organizowania programow
lojalnos$ciowych, przychody i koszty wykazuje si¢ w szyku zwartym.

11.21.4 Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miar¢ ich naliczania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca przyszte wplywy pieni¢zne przez szacowany
okres zycia instrumentow finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow
finansowych.

11.21.5 Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcow do ich otrzymania.

11.21.6 Przychody 7 tytutu wynajmu (leasingu operacyjnego)

Przychody z tytulu wynajmu ujmowane sg metoda liniowa przez okres wynajmu w stosunku do otwartych
umow.

11.22. Podatki

11.22.1 Podatek bieiqcy

Zobowigzania i nalezno$ci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia si¢ w
wysokosci kwot przewidywanej zaplaty na rzecz organdéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od
organow podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktore prawnie lub
faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

11.22.2 Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczoséci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan

bilansowych w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy migdzy wartoécia

podatkowa aktywow i zobowiagzan a ich warto$cia bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych:

. z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
warto$ci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowiazania przy transakcji nie
stanowiacej polaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani
na wynik finansowy brutto, ani na dochod do opodatkowania czy strat¢ podatkowa oraz

. w przypadku dodatnich roéznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych
Iub stowarzyszonych i udzialdow we wspolnych przedsigwzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy
terminy odwracania si¢ réznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne
jest, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych roéznic

przejSciowych, jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych

przeniesionych na nast¢pne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Zze zostanie osiagnicty

dochodd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. roznice, aktywa 1 straty:

. z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych roéznic
przejSciowych powstaja w wyniku poczatkowego ujgcia sktadnika aktywow badz zobowiazania
przy transakcji nie stanowiacej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie
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maja wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na doch6d do opodatkowania czy stratg
podatkowa oraz

. w przypadku ujemnych réznic przejSciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udzialdow we wspolnych przedsigwzigciach, sktadnik aktywoéw z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztoSci ww. roznice przejSciowe ulegna
odwrdceniu i osiagnigty zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych
réznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa skladnika aktywow z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiagnigcie dochodu do
opodatkowania wystarczajacego do cze¢sciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i1 jest ujmowany do wysokosci
odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiagnigcia w przysztoSci dochodéw do opodatkowania, ktdre
pozwola na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan beda obowiazywa¢ w okresie, gdy
sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe
(i przepisy podatkowe) obowiazujace na dzien bilansowy lub takie, ktorych obowiazywanie w przysziosci
jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub strata jest uymowany poza zyskiem
lub strata: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub
bezposrednio w kapitale wlasnym dotyczacy pozycji ujgtych bezposrednio w kapitale wtasnym.

Grupa kompensuje ze soba aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensat nalezno$ci ze zobowiazaniami z tytulu biezacego podatku i
odroczony podatek dochodowy ma zwiazek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.
Tym samym aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego sa kompensowane z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego na poziomie konsolidowanych spotek zaleznych, ale nie na poziomie
konsolidacji catej Grupy.

Ujecie przy braku kontynuacji dzialalnosci:
Nie wystgpuja roznice w sposobie ujecia przy braku kontynuacji dziatalnosci.

11.22.3 Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowiazania sa ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towarow i

ustug, z wyjatkiem:

. gdy podatek od towardéw i ustug zaplacony przy zakupie aktywéw lub uslug nie jest mozliwy do
odzyskania od organoéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czg$¢ ceny
nabycia sktadnika aktywow lub jako czg$¢ pozycji kosztowej oraz

. naleznosci i zobowiazan, ktore sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towarow i
ushug.

Kwota netto podatku od towarow i ushlug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organow

podatkowych jest ujeta w bilansie jako cze¢$¢ naleznosci lub zobowiazan.

11.23. Zysk / Strata netto na akcje

Zysk / Strata netto na akcj¢ dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto
przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej za dany okres przez $rednia wazona liczbe akcji
w danym okresie sprawozdawczym.
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11.24. Prezentacja kapitalow

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego wszystkie pozycje inne niz nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej
ich wartos$ci nominalnej, innych elementow kapitatu wlasnego powstatych w wyniku polaczenia odwrotnego
Iub platnosci w formie akcji, ktéore nie zostaly jeszcze wydane oraz rdéznic kursowych z przeliczenia
jednostek zagranicznych sg przenoszone do pozycji zyski zatrzymane / niepokryte straty.

12.  Informacje dotyczace segmentow dzialalnosci

W zwiazku z klasyfikacja dzialalnosci spotek jako dzialalnosci zaniechanej przedstawianie informacji o
podziale na segmenty nie prowadzi do bezposredniego uszczegolowienia danych wykazywanych w
skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Dla zachowania ciaglosci prezentacji Grupa
zdecydowala si¢ na prezentacje danych finansowych segmentéw zaklasyfikowanych na dzien 31 grudnia
2010 do dziatalnos$ci zaniechanej w poprzednim formacie. Dane w ponizszych tabelach stanowia
jednoczesnie rozbicie wynikow operacyjnych dziatalnosci zaniechanej dla podmiotow nie sprzedanych, przy
czym uzgodnienie wyniku netto na dzialalnosci zaniechanej do sprawozdania z calkowitych dochodow
znajduje si¢ w nocie 40. Dane prezentowane ponizej za okresy roku ubieglego zostaly odpowiednio
przeksztatcone, tj. wyniki spotek sprzedanych w 2010 roku (ZigZag oraz CRMC z podmiotami zaleznymi)
nie sa prezentowane w tabeli ponize;j.

Dla celéow zarzadczych Grupa zostata podzielona na czgsci w oparciu o §wiadczone ustugi. W Grupie
istnialy zatem sprawozdawcze segmenty operacyjne (nazywane dalej segmentami branzowymi). Aby
stworzy¢ sprawozdawcze segmenty operacyjne Zarzad zidentyfikowal mniejsze segmenty operacyjne, na
poziomie ktorych byly przeprowadzone testy na utratg wartosci firmy, a ktore zostaly potaczone ze soba w
celu stworzenia sprawozdawczych segmentdéw operacyjnych.

W ciagu 2010 roku Grupa Kapitatlowa prowadzita dzialalnos¢ w nastgpujacych segmentach branzowych
(sprawozdawczych segmentach operacyjnych):

Platforma Marketingowego Wsparcia Sprzedazy - segment, ktory oferowat zintegrowane rozwiazania, ustugi
i narzedzia wspierajace sprzedaz, konsulting marketingowy oraz analizy rynku reklamowego (Ad.media
Raport). Segment ten specjalizowat si¢ takze w opracowywaniu i wdrazaniu strategii e-marketingowych
obejmujacych miedzy innymi tworzenie kreacji i serwisoOw internetowych, oraz reklamg. W sktad segmentu
wchodzily nastgpujace segmenty operacyjne:

- Segment Agencja marketingowa, w ktérego sktad wchodzily spotki: CRMC, Ad Meritum, Interactive
Marketing Partner Polska Sp. z o.0.,

- Segment Krajowa sie¢ internetowa, w ktérego sktad wchodzi spotka Ad.net i wchodzita Sabela Sp. z o.0.,

- Segment Zagraniczna sie¢ internetowa, w ktorego sktad wchodza spotki: Ad.net SIA, Ad.net UAB, Ad.net
Network Ou, Ad.Net Sp. z 0.0., Ad.net SVK s.r.o0., UAB Textads, X.P. Sp. z 0.0. oraz Online Media Group
Poland Sp. z o.0.

W zwiazku ze sprzedaza spotek CRMC, Ad Meritum, Interactive Marketing Partner Polska Sp. z 0.0., Sabela
Sp. z o.0. zakres segmentu Platformy Marketingowego Wsparcia sprzedazy zostal ograniczony do Krajowej
i Zagranicznej sieci internetowej, a wyniki spotek sprzedanych sa prezentowane jako dziatalnos¢ zaniechana.
Odpowiednio zostaty takze przeksztalcone dane porownywalne dla tego segmentu.

Platforma Technologiczna, w ktérego sktad wchodzi spotka Webtel Sp. z o.0.

Call Center - segment $§wiadczacy ustugi call center (outsourcing) na rynku polskim i rynkach
zagranicznych. Sg to ustugi z zakresu badan marketingowych, obstugi klienta, sprzedazy i windykacji przez
telefon i inne kanaly komunikacji (Internet, email, kanaty mobilne):

- Segment Call Center, w ktorej sktad wchodza spotki: Call Center Poland S.A. z wylaczeniem dzialalno$ci
telekomunikacyjnej, ContactPoint Sp. z o.0., Call Connect, Call Center Spotka Akcyjna Spoétka jawna oraz
Communication One Consulting Sp. z 0.0.

Media On-Line to segment integrujacy serwisy i narze¢dzia wpisujace si¢ w nurt Web 2.0 oraz telewizje
interaktywna. Segment ten obejmuje spotkg¢ Grupa Pino Sp. z o.0., SIA Pino LV, UAB Pino LT,
OU.Pino.EE, ABC Market OU.
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Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych
alokacji zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawa oceny wynikow
dziatalnosci jest marza, EBITDA oraz zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej, przy czym EBITDA jest
najbardziej istotna z tych miar. Zysk lub strata na dziatalnoSci operacyjnej oraz EBITDA w zakresie
alokowanych kosztow ogolnych jest mierzona inaczej niz zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. EBITDA jest definiowana, jako zysk lub strata na dziatalno$ci
operacyjnej powigkszona o koszty amortyzacji oraz o koszty i przychody jednorazowe, nie majace miejsca w
toku zwyklej dziatalnosci. Marza jest definiowana jako przychody pomniejszone o bezposrednie koszty
zmienne zwigzane z generowaniem tych przychodéw. W Platformie Marketingowego Wsparcia Sprzedazy
do bezposrednich kosztow zmiennych zaliczane sg koszty zakupu mediow, koszty zakupu technologii oraz
czg$¢ wynagrodzen prowizyjnych zaleznych od zrealizowanego obrotu. W wypadku spotek, w ktorych czas
pracownikéw jest alokowany na poszczegélne projekty za pomoca systemow rejestrujacych czas pracy,
koszty wynagrodzen alokowane do projektow sa rowniez wykazywane jako koszty bezposrednie. Dla
Platformy Call Center do bezposrednich kosztow zmiennych naleza koszty wynagrodzen konsultantow,
koszty potaczen telekomunikacyjnych i koszty licencji zwiazanych z oprogramowaniem systemow Call
Center oraz czg$¢ wynagrodzen prowizyjnych zaleznych od zrealizowanego obrotu. W segmencie Media On-
Line w marzy zawarte sa koszty wysytki mailingéw i inne koszty, ktore mozna bezposrednio powigzac z
przychodem. Finansowanie Grupy (facznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy
sa monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomigdzy segmentami operacyjnymi sa ustalane na zasadach
rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowiazanymi.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty przychody i zyski poszczegdlnych segmentow branzowych
Grupy Kapitatowej za 2010 rok oraz dane poréwnywalne dla 2009 roku.
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Rok zakonczony 31 grudnia 2010

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewngtrznych
Sprzedaz migdzy segmentami

Przychody ogétem

Marza
Marza procentowa

Wynik

Wynik segmentu
Alokowane koszty ogolne
Wynik segmentu po alokacji

Amortyzacja
EBITDA

Alokowane koszty ogolne
EBITDA segmentu po alokacji

Dziatalnosé zaniechana i Emitenta ogotem

strata na sprzedazy i odpisy wartosci aktywow/odpis

naleznos$ci spotek w upadtosci

Wynik operacyjny powi¢kszony o amortyzacje

Aktywa segmentu

Inne informacje
Inwestycje w jednostki stowarzyszone
Naktady inwestycyjne

Platforma
Marketingowego Platforma Media On-
Wsparcia Sprzedazy Technologiczna Call Center line
12 403 4 638 52 878 674
35 3110 254 266
12 438 7 748 53132 940
3729 3680 20 691 810
30% 47% 39% 86%
(3 368) (1 604) (4 289) (2 025)
(419) (273) (1047) (170)
(3787) (1877) (5 336) (2 195)
109 239 3331 993
(2359) (95) 408 (1032)
(419) (273) (1047) (170)
(2778) (368) (639) (1202)
(900) (1270) (1 366) -
9 766 3914 59 085 5438
210 430 554 686

Holding
2 086
3053
5139
4757
93%

(3 838)
1 909
(1929)

45

(2 009)
1 909
(100)

(1784)

7763

Ico

(1 909)

(30 010)

Razem

72 679
6718
79 397

31758
40%

(15 124)

(15 124)
4717
(5 087)

(5 087)

(5 320)
(10 407)

55956

1 880
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Dziatalnosé zaniechana i Emitenta ogotem

Rok zakonczony 31 grudnia 2009 Platforma
Marketingowego Platforma Media-on-

Wsparcia Sprzedazy Technologiczna Call Center line Holding Ico Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewngtrznych 27 449 6167 52 235 1769 4277 - 91 897
Sprzedaz miedzy segmentami 6 - 145 1 865 4297 - 6313
Przychody ogotem 27455 6167 52380 3634 8574 - 98 210
Marza 7 630 1 820 24 612 3124 8216 (2 122) 43 280
Marza procentowa 28% 30% 47% 86% 96% 44%
Wynik
Wynik segmentu 22 (764) 1714 146 (3259) 11 (2 129)
Alokowane koszty ogolne (330) (267) (1205) (320) 2122 - -
Wynik segmentu po alokacji (308) (1031) 509 (174) (1136) 11 (2 129)
Amortyzacja 251 122 3277 1292 61 - 5003
EBITDA 273 (642) 4991 1438 (2073) 11 3998
Alokowane koszty ogolne (330) (267) (1205) (320) 2122
EBITDA segmentu po alokacji (57) (909) 3786 1118 49 11 3998
odpisane koszty emisji akcji (1124) (1124)
Wynik operacyjny powi¢kszony o amortyzacje 2 874
Aktywa segmentu 26 685 7 884 52 586 8 500 23 598 (22 660) 96 593
Inne informacje
Inwestycje w jednostki stowarzyszone - - - - - - -
Naktady inwestycyjne 554 367 2383 605 - - 3909
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Informacje geograficzne

Przychody od klientéw zewngtrznych:

Polska — sprzedaz do klientow polskich
Polska — sprzedaz do klientow zagranicznych
Zagranica — sprzedaz do klientéw zewnetrznych

Razem

Powyzsza informacja o przychodach oparta jest na danych o siedzibach klientow.

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

56 843
6228
9 608

72 679

Rok zakonczony
31 grudnia 2009

69 985
8697
13215

91 897

Wigkszos¢ aktywow trwatych Grupy znajduje sig¢ Polsce. Na dzien 31 grudnia 2010 roku 425 (2009: 394) srodkow
trwatych i warto$ci niematerialnych znajdowato si¢ poza granicami Polski na Litwie, Lotwie, Estonii, Stowacji,

Chorwacji 1 Ukrainie.

13.  Przychody i koszty

13.1. Pozostale przychody operacyjne

Rozwigzanie rezerwy
Odpisy naleznosci

Zwrot odsetek dot. aportu
Zwrot podatku PCC

Inne

Razem

13.2. Pozostale koszty operacyjne

Wiynik ze zbycia srodkow trwatych

Koszty emisji akcji

Odpisy aktualizujace naleznosci

Odpisy aktualizujace srodki trwale i warto$ci niematerialne
Odpisy aktualizujace rozliczenia migdzyokresowe kosztow
Koszty sadowe, komornicze, odszkodowania, kary
Rezerwa na urlopy

Inne

Razem

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

132

152
10

294

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

(15)

(1742)
(33)
(13)

(137)
GD
(73)

(2 044)

Rok zakonczony
31 grudnia 2009
(przeksztatcone)

42

Rok zakonczony
31 grudnia 2009
(przeksztatcone)

(1 080)
(52)

(75)

(16)
(181)

(1404)
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13.3. Przychody finansowe

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Rok zakonczony
31 grudnia 2009

(przeksztatcone)

Wypowiedzenie uméw porgczenia 1417 -
Przychody z tytutu odsetek bankowych i odsetek od lokat - 23
Przychody z tytutu odsetek od objetych obligacji wycenianych wg. 38 76
zamortyzowanego kosztu

Wygasnigcie praw do akcji z warranta 1 800 -
Inne 5 -
Razem 3260 99

BRE Bank S.A. miat prawo do dokonania konwersji posiadanych przez siebie warrantow subskrypcyjnych z
prawem do objecia akcji Call Center Poland S.A. o wartosci konwersji 1 800 na warranty subskrypcyjne z
prawem do objgcia akcji Emitenta. Poniewaz prawo to nie zostalo wykorzystane i wygasto to Grupa
rozpoznala przychody finansowe w kwocie 1 800 w drugim kwartale 2010 roku.

W 2008 roku CR Media Consulting S.A. w upadtosci likwidacyjnej udzielita Emitentowi porgczenia w
zwiazku z kredytem opisanym w Nocie 28. Powyzsze porgczenie byly udzielone odptatnie. W 2010 roku
Emitent wypowiedzial umoweg pomiedzy nim a CR Media Consulting S.A. w upadtosci likwidacyjne;j
regulujaca odptatno$¢ za udzielone poreczenia. W 2010 w efekcie wypowiedzenia umowy spotce CR Media
Consulting SA w upadioséci likwidacyjnej zostal rozpoznany przychéd finansowy w wysokosci 1417.
Roéwnolegle zostat rozpoznany odpis na naleznosci od tej spotki w wysokosci 1 698 w pozycji pozostatych
kosztéw operacyjnych. W tym samym okresie zostata takze wypowiedziana umowa porgczenia spotce Call
Center Poland S.A. Ze wzgledu jednak na zasadg ostroznosci nie rozpoznano przychodu z tego tytutu., ktéry
wyniostby 867.

13.4. Koszty finansowe

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Rok zakonczony
31 grudnia 2009

(przeksztatcone)

Koszty z tytutu odsetek od obligacji i kredytow, w tym: (10 320) (8 135)
- biezacy koszt odsetkowy (9531) (6 867)
- koszty zwiazane z pozyskaniem finansowania rozliczane zgodnie z

metoda zamortyzowanego kosztu (789) (1268)
Koszty z tytutu odsetek od innych zobowigzan (354) (196)
Wycena warranta - (1371)
Ujemne roznice kursowe (71) 3)
Inne (19) (85)
Spisanie udziatéw Uppfylla - (1280)
Koszty zwiazane ze zmiang zobowiazan finansowych - (11006)
Razem (10 764) (12 176)

13.5. Wynagrodzenia i inne Swiadczenia

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Rok zakonczony
31 grudnia 2009
(przeksztatcone)
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Wynagrodzenia (2 035) (2 740)
Pozostate koszty §wiadczen pracowniczych (71) (179)
Razem (2 106) (2919

14. Podatek dochodowy

14.1. Obciazenie podatkowe

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009
roku przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
(przeksztatcone)
Rachunek zyskéw i strat
Biezqcy podatek dochodowy
Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego - -
Odroczony podatek dochodowy
Zwiazany z powstaniem i odwrdceniem sig réznic przejsciowych - (1073)
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat - (1073)

14.2.  Odroczony podatek dochodowy

Na dzien 31 grudnia 2009 zaprezentowany zostat podatek odroczony dla spotek wchodzacych w sktad Grupy
i nie zakwalifikowanych jako dziatalnosci zaniechana. Na koniec 2010 roku zaprezentowany zostat podatek
odroczony Emitenta, a aktywa / zobowiazania z tytutu podatku odroczonego spotek zakwalifikowanych jako

dziatalno$¢ zaniechana zostaly reklasyfikowane do odpowiednich pozycji.

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Wycena znaku towarowego - 2 998
Roéznice w amortyzacji srodkow trwatych 10 2 812
Dodatnie réznice kursowe 15 61
Naliczone a nie zaptacone odsetki od obligacji 29 1225
Pozostate 1 348
Rezerwa brutto z tytulu podatku odroczonego 55 7 444

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Roéznice w amortyzacji srodkow trwatych - 578
Naliczone a nie zaptacone odsetki od zobowigzan 1767 1245
Ujemne roznice kursowe - 96
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci 61 441
Odpisy aktualizujace wartos¢ innych aktywow 266 829
Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow i rezerwy 297 4213
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéow do opodatkowania 41 834 4770
Zobowiazania leasingowe - 1713
Pozostate 297 325
Aktywa brutto z tytulu podatku odroczonego 44 522 14 210
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Odpis aktywoéw z tytulu podatku odroczonego (44 467) (8634)
Aktywa/(Rezerwa) netto z tytulu podatku odroczonego, w tym: - (1 868)
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego - 981
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego - (2 848)

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Emitent dokonata szacunku odzyskiwanej wartosci aktywow z tytutu podatku
odroczonego i zdecydowal si¢ nie rozpozna¢ nadwyzki aktywa z tytulu podatku odroczonego ponad
pasywami z tytutu podatku odroczonego. W 2010 roku w zwiazku z brakiem kontynuacji dziatalnosci i
generowania zyskow podatkowych rozpoznanie aktywa z tytutu podatku odroczonego ponad warto$¢ rezerwy
z tytutu tego podatku byto bezzasadne. W 2009 roku Emitent takze nie rozpoznawatl aktywa z tyt. podatku
odroczonego.

15. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zakladowym funduszu §wiadczen socjalnych z poézniejszymi zmianami
stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20
pracownikéw na petne etaty. Grupa tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpisow w wysokos$ci odpisu
podstawowego. Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Grupy, pozyczek udzielonych jej
pracownikom oraz pozostalych kosztow socjalnych. We wszystkich spoétkach Grupy Fundusz zostat
zawieszony poczawszy od 2009 roku.

Grupa skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu poniewaz aktywa te
nie stanowia oddzielnych aktywoéw Grupy. W zwiazku z powyzszym, saldo netto na dzien 31 grudnia 2010
roku wynosi 4 (na dzien 31 grudnia 2009 roku (29)).

Tabele ponizej przedstawiaja analityke aktywow, zobowiazan oraz kosztow Funduszu.
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Srodki pienig¢zne - 134
Zobowiazania z tytutu Funduszu 4 (163)
Saldo po skompensowaniu 4 29)

16. Zysk/ (strata) przypadajace na jedng akcje

Zysk / (strata) podstawowe przypadajace na jedna akcjg oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez S$rednia wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciagu okresu.

Zysk / (strata) rozwodnione przypadajace na jedna akcjg oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez $rednia wazona liczbg wyemitowanych akcji
zwyklych wystepujacych w ciagu okresu (skorygowana o wplyw opcji rozwadniajacych oraz
rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku / (straty) oraz akcji, ktore postuzyly do wyliczenia
podstawowego zysku na jedna akcjg:

Rok zakofczony Rok zakofczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
(przeksztatcone)
Zysk / (strata) netto przed dziatalno$cia zaniechang 7 408 (14 286)
Strata netto za okres obrotowy (86 686) (189 182)
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do
obliczenia podstawowego zysku na jedna akcjg¢ (nie w tysiacach) 36 423 684 32 808 955
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Zysk/(strata) przed dzialalno$cig zaniechana na jedna akcje -

podstawowa i rozwodniona z z zysku za okres (nie w tysiacach) 0.20 (0,44)
9 9

Zysk/(strata) na jedna akcje¢ - podstawowa rozwodniona z z zysku za

okres (nie w tysigcach) (2,38) 5,77)

W Grupie nie wystgpuja instrumenty rozwadniajace. Opcje pracownicze nie maja wptywu rozwadniajacego
gdyz ich cena emisyjna jest wyzsza od ceny rynkowej jednej akcji na dzien 31 grudnia 2010 roku.

17. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Emitent nie wyptacatl dywidend w okresie objetym sprawozdaniem finansowym.

18. Rzeczowe aktywa trwale

. . G o . Srodki
Rok 2010 Grunty i Maszyny.t Srodki Inne srodki trwale w Ogélem
budynki  urzqdzenia  transportu trwale .
budowie
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 10 266 16 561 432 2562 391 30212
2010 roku
Nabycia - 26 - - 332 358
Likwidacja (7 (305) - 39 (35) (386)
Transfer ze srodkow trwatych w
budowie 36 488 (D (122) (392) 9
Przeklasyfikowanie do
dziatalnosci zaniechane] (10 269) (16 736) (431 (2 320) (296) (30 052)
Wartos¢ brutto na dzien 31
grudnia 2010 roku 26 34 ) 81 ) 141
Amortyzacja i odpisy
aktualizujace na dzien 1 stycznia (1821) (11 867) (145) (1561) - (15 394)
2010 roku
Odpis amortyzacyjny za okres (470) (1674) (76) (225) - (2 445)
Odpis aktualizujacy - (1) - (31) - (32)
Likwidacja - 300 - 38 - 338
Przeklasyfikowanic do 2265 13228 265 1713 - 17 471
dziatalno$ci zaniechanej
Roznice kursowe z przeliczenia - 9 (44) 2 - (51)
Amortyzacja i odpisy
aktualizujace na dzien 31 grudnia (26) (23) - (64) - (113)
2010 roku
Wartosc netto na dzieit 1 8 445 4 694 287 1001 391 14 818
stycznia 2010 roku
Warto$¢ netto na dzien 31
grudnia 2010 roku ) 1 ) 17 ) 28

44



GRUPA KAPITALOWA INTERNET GROUP S.A. w upadtosci likwidacyjnej
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe Noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

Rok 2009 grunty l Maszyny.i Srodki Inne srodki tfr:fzfekiv Ogélem

udynki  urzqdzenia transportu trwale .

budowie

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia
2009 roku 10 135 16 730 777 2426 1 406 31474
Nabycia 3 16 31 41 1289 1380
Sprzedaz - (195) (284) 5) (42) (526)
Likwidacja - (87) (81) (17) (89) (274)
Transfer ze srodkow trwatych w
budowie 131 1173 4) 155 (2215) (760)
Przeklasyfikowanie do
dziatalnoéci zaniechanej 3) (1076) (7 (38) 42 (1082)
Wartos¢ brutto na dzien 31
grudnia 2009 roku 10 266 16 561 432 2 562 391 30212
Amortyzacja i odpisy
aktualizujace na dzien 1 stycznia
2009 roku (1367) (9 225) (211 (1.096) - (11 899)
Odpis amortyzacyjny za okres (454) (2632) (137) (517) - (3 740)
Odpis aktualizujacy - (723) - - - (723)
Sprzedaz - 37 145 2 - 184
Likwidacja - 104 49 30 - 183
Przeklasyfikowanie do
dzialalno$ci zaniechanej 2 570 7 20 - 599
Roznice kursowe z przeliczenia - 2 2 - 2
Amortyzacja i odpisy
aktualizujace na dzien 31 grudnia
2009 roku (1821) (11 867) (145) (1561) - (15 394)
Warto$¢ netto na dzien 1
stycznia 2009 roku 8768 7505 566 1330 1 406 19 575
Warto$¢ netto na dzien 31
grudnia 2009 roku 8 445 4 694 287 1001 391 14 818

Wartos¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2010 roku na mocy umow leasingu
finansowego oraz uméw dzierzawy z opcja zakupu wynosi 1 (na dzien 31 grudnia 2009 roku: 9 305). Jako
zabezpieczenie uméw leasingowych zostaly wystawione weksle wiasne korzystajacego wraz z deklaracja
wekslowa.

19. Leasing

19.1. Zobowigzania z tytulu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingobiorca

W dniu 1 lutego 2007 roku Emitent zawart umowe z PHZ VIPOL Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie,
dotyczaca uzywania powierzchni w budynku w Warszawie przy ul. Mtynarskiej, obejmujacych 1.978,06 m?
powierzchni biurowej, 24,87 m? powierzchni magazynowej oraz miejsca parkingowe, przez czas oznaczony
3 lat tj. do dnia 28 lutego 2010 r. W ciagu okresu ilos¢ najmowanych metréw i miejsc parkingowych ulega
nieznacznym zmianom. Wysoko$¢ czynszu jest indeksowana rocznie o wskaznik CPI. Ponadto Spotka
wplacita wynajmujacemu kaucje gwarancyjna o rownowartosci w ztotych kwoty 113 tysigcy EURO, ktora
jest oprocentowana stopa procentowa LIBOR. Umowa zostala przedtuzona do 31 marca 2010 roku, a
nastegpnie zakonczona.

W dniu 1 kwietnia 2010 roku Emitent zawarl umowe z Seb Investement GmbH z siedziba we Frankfurcie
dotyczaca uzywania powierzchni w budynku w Warszawie przy ul. Fabrycznej, obejmujacych 991,7 m
powierzchni biurowej, miejsca parkingowe, przez czas oznaczony 42 miesigce . W ciagu okresu ilo$¢
najmowanych metréw i miejsc parkingowych ulega nieznacznym zmianom. Wysoko$¢ czynszu jest
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indeksowana rocznie o wskaznik CPI. Ponadto Spétka wptlacita wynajmujacemu kaucj¢ gwarancyjna w
wysokosci trzykrotnego czynszu.

Poniewaz w sytuacji ogloszenia upadtosci spotki, Upadly ma mozliwos¢ wypowiedzenia umoéow, w tym
najmu, to skorzystat z tej mozliwosSci. W zwiazku z istniejaca mozliwoscia i zamiarem wypowiedzenia
umow na dzien 31 grudnia 2010 roku zadna umowa Emitenta nie kwalifikowata si¢ jako dtugoterminowy
leasing operacyjny. Na dzien 31 grudnia 2009 roku oprocz wyzej wymienionych uméw Emitenta w nocie
zawarte byly spodziewane ptatnosci spotek z Grupy kontynuujacych dziatalnos¢. W zwiazku z reklasyfikacja
aktywow 1 zobowiazan tych spotek do kategorii przeznaczonych do sprzedazy w 2010 roku ich planowane
platnosci nie zostaty zawarte w nocie na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku przyszte minimalne optaty z tytutu umow
nicodwotywalnego leasingu operacyjnego, ktore byly zawarte i obowiazujace na dzien 31 grudnia 2010 i
odpowiednio 2009 roku przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

W okresie 1 roku - 3524
W okresie od 1 do 5 lat - 7 042
Razem - 10 566

19.2. Naleznosci z tytulu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingodawca

Roéwnolegle do zawartej umowy najmu powierzchni z PHZ Vipol i Seb Investement GmbH Emitent zawierat
umowy podnajmu ze spoétkami powiazanymi. Poniewaz w sytuacji ogloszenia upadtosci spotki, Upadly ma
mozliwo$¢ wypowiedzenia umowy najmu to skorzystat z tej mozliwosci, rownolegle rozwiazujac umowy
podnajmu. W zwiazku z mozliwos$cia i zamiarem wypowiedzenia umoéw na dzien 31 grudnia 2010 roku
zadna umowa nie kwalifikowala si¢ jako dtugoterminowy leasing operacyjny.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku przyszte naleznosci z tytutu minimalnych
optat leasingowych wynikajacych z uméw podnajmu zawieranych ze spotkami powiazanymi przedstawiaja

sig nastepujaco:

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

W okresie 1 roku - 193
W okresie od 1 do 5 lat - 352
Razem - 545

19.3. Zobowigzania z tytulu umoéw leasingu finansowego i umow dzierzawy z opcja
zakupu

Na dzien 31 grudnia 2009 roku w nocie zawarte byty spodziewane ptatnosci spotek z Grupy kontynuujacych
dziatalnos$¢. W zwiazku z reklasyfikacja aktywow i zobowigzan tych spotek do kategorii przeznaczonych do
sprzedazy w 2010 roku ich planowane ptatnosci nie zostaty zawarte w nocie na dzien 31 grudnia 2010 roku.
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Na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku przyszte minimalne optaty leasingowe z
tytutu tych umoéw oraz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiaja sig¢ nastgpujaco:

31 grudnia 2010

Oplaty
minimalne
W okresie 1 roku 1
W okresie od 1 do 5 lat -
Powyzej 5 lat -
Minimalne optaty leasingowe ogdtem 1
Minus koszty finansowe -
Warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych 1

krétkoterminowe
dlugoterminowe

20. Wartosci niematerialne

Wartosé
biezqca
oplat

Rok 2010 Koszty prac

rozwojowych? Wartos¢ firmy'
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2010 roku 2533 209 943
Nabycia - -
Wytworzenie 573 -
Sprzedaz (1 000) (119)
Likwidacja - -
Przeklasyfikowanie do dziatalno$ci
zaniechanej (2 1006) (209 824)
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2010 roku - -
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 1
stycznia 2010 roku (533) (126 188)
Odpis amortyzacyjny za okres (122) -
Likwidacja - -
Przeklasyfikowanie do dziatalno$ci
zaniechanej 655 126 188
Roznice kursowe z przeliczenia - -
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien
31 grudnia 2010 roku - -
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2010
roku 2 000 83 755

Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2010
roku

! Zakupione w wyniku nabycia jednostek gospodarczych

2 .
Wytworzone we wlasnym zakresie

31 grudnia 2009

Wartosé
Oplaty biezqca
minimalne oplat
2458 2315
4730 4088
4 740 3370
11928 9773
2155
9773
2104
7 669
Inne wartosci
niematerialne i
prawne Ogodtem
33 741 246 217
949 949
- 573
- (1119)
(617) (617)
(34 044) (245 974)
29 29
(8579) (135 300)
(2384) (2 506)
121 121
10 827 137 670
(3) (®)
(23) (23)
25162 110917
6 6
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Rok 2009

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2009 roku
Nabycia

Wytworzenie

Sprzedaz

Likwidacja

Przeklasyfikowanie do dzialalno$ci zaniechanej
Transfer

Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2009 roku

Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 1
stycznia 2009 roku

Odpis amortyzacyjny za okres

Odpis aktualizujacy

Sprzedaz

Likwidacja

Przeklasyfikowanie do dzialalno$ci zaniechanej
Transfery

Roéznice kursowe z przeliczenia
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 31
grudnia 2009 roku

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2009 roku
Wartos$¢ netto na dzien 31 grudnia 2009 roku

! Zakupione w wyniku nabycia jednostek gospodarczych

2 .
Wytworzone we wlasnym zakresie

Koszty prac
rozwojowych?

8965
135
610
(38)

(5 207)
(1882)
2533

(209)

(532)

(1

209

(533)

8756
2000

Warto$é firmy'

231 149
502

(21 708)

209943

(126 188)

(126 188)

231149
83 755

Inne wartosci
niematerialne i
prawne

29 261
2464
245
(98)
(74)
(700)
2643
33741

(6 814)
(2518)
(6)

113

55

810
(209)
(10)

(8 579)

22 447
25162

Ogodtem

269 375
3101
855
(186)
(74)

(27 615)
761
246217

(7023)
(2518)
(126 726)
113

54

810

(10)
(135 300)

262 352
110917
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20.1.  Warto$¢ firmy

W zwiazku z wprowadzeniem MSSF 8 Segmenty operacyjne Grupa dokonata identyfikacji i pomiaru
wynikow segmentow operacyjnych. W efekcie zidentyfikowano 7 segmentow operacyjnych, ktére zostaty
zgrupowane w segmenty sprawozdawcze i dziatalno$¢ holdingowa. Dla kazdego z segmentow operacyjnych
przeprowadzono testy na utrat¢ wartosci na dzien 31 grudnia 2009 roku (dzien rocznego testu na utratg
wartosci). W 2010 roku test byty przeprowadzane dla Grup aktywow przeznaczonych do sprzedazy i zostaty

opisane w nocie 40.

Podzial na segmenty

sprawozdawcze

Krajowa
sie¢

Podzial na segmenty operacyjne internefowa

Na 1 stycznia 2010

Sprzedaz udziatéw nie

\9 009

kontrolujacych (119)

Przeklasyfikowanie do dziatalno$ci

zaniechanej

Na 31 grudnia 2010

Podzial na segmenty
sprawozdawcze

Podzial na segmenty
operacyjne

Na 1 stycznia 2009

Korekty ceny nabycia
Przeniesienie
dziatalnosci
telekomunikacyjnej w
zwiazku z planowana
sprzedaza ZigZag

Odpisy wartosci firmy

Na 31 grudnia 2009

(8 890)

Platforma mediowa
Krajowa  Zagraniczna
sie¢ sie¢
internetowa internetowa

9 009 848
- 487
9 009 1335

Platforma mediowa

Zagraniczna
sie¢

E-Marketing

Agencja

internetowa marketingowa

1335

(1335)

E-Marketing

Agencja

Wsparcie

Media
Call On- Razem
Center .
Wsparcie line
technologiczne
5392 64779 3240 83755
- - - (119)

(5392) (64 779)

Platforma
biznesowa

marketingowa technologiczne Telekomunikacja

47714

(47 714)

17 392

(12 000)

5392

30 954

(9 246)

(21 708)

Call
Center

121 992

15

9 246

(66 474)

64 779

Media
On-
line

3240

3240

49

(3240) (83 636)

Razem

231149

502

(21 708)
(126 188)

83 755
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21.  Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej

Na wynik w wysokosci 16 841 na wylaczeniu spotek zaleznych z konsolidacji sktada si¢ przychod w
wysokosci 4 735 na dekonsolidacji CRMC oraz w wysokosci 12 106 na sprzedazy ZigZag. Transakcje
zostaly omowione ponizej.

Utworzenie spolki Call Center Poland Spétka Akcyjna Spotka jawna

Pod koniec 2009 roku zostala utworzona spdtka Call Center Poland Spoétka Akcyjna Spoétka jawna.
Wspolnikami tej spotki sa Call Center Poland S.A. i ContactPoint Sp. z 0.0., ktore w 2010 roku wniosty w
aporcie do tej spotki niektére z posiadanych znakow towarowych. Warto$¢é znakdéw wniesionych w aporcie
wyniosta 34 612.

Zakup udzialéw w spolce Telogic Poland Sp. z o.o0.

W styczniu 2010 roku w zwiazku z brakiem sptaty obligacji przez spotke Telogic Poland Sp. z 0.0. Internet
Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej stata sig¢ whascicielem 51% udziatow w kapitale tej spotki. Udziaty
zostaly przejete w ramach realizacji zabezpieczenia i Emitent odsprzedat je w momencie splaty obligacii, tj.
w kwietniu 2010 roku. Na dzien bilansowy oraz na dzien publikacji sprawozdania Emitent nie jest
wilascicielem zadnych udziatow w spotce Telogic Poland Sp. z o.0.

Upadlos¢ CRMC i sprzedaz akcji CRMC

W dniu 19 lutego 2010 roku spoétka zalezna od Emitenta — CRMC ztozyta do Sadu Rejonowego dla m. st.
Warszawy X Wydzial ds. Upadtosciowych i Naprawczych, wniosek o ogloszenie upadloéci z mozliwoscia
zawarcia ukladu, dajacego wierzycielom mozliwo$¢ pelnego zaspokojenia ich wierzytelnosci w wyniku
przyjecia i realizacji ukladu w okresie 3 lat. W trzecim kwartale 2010 roku Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, Wydziat X Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Naprawczych, na posiedzeniu niejawnym, wydat
postanowienie, ktorym zmienit sposéb prowadzenia postgpowania upadtosciowego z postgpowania z
mozliwo$cia zawarcia ukladu na postgpowanie obejmujace likwidacje majatku upadtego.

W dniu 10 wrzesnia 2010 roku Internet Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej podpisata ze spotka CR Media
S.A. umoweg sprzedazy akcji CRMC. Na podstawie tej umowy Internet Group S.A. w upadiosci
likwidacyjnej zbyta 504 000 réwnych i niepodzielnych akcji spotki o wartosci 10 (nie w tysiacach) kazda,
ktore stanowia 100% w kapitale zaktadowym oraz w ogodlnej liczbie glosow na Zgromadzeniu Wspdlnikow
tej spolki, za ceng 1 (nie w tysiacach). Na 100% akcji spolki jest ustanowiony zastaw finansowy i rejestrowy
na rzecz BRE Bank S.A., celem zabezpieczenia finansowania w tacznej kwocie ok. 100 000 (t.].
sprzedawane akcje beda w dalszym ciagu obcigzone tym zastawem). Spotka zaprzestata konsolidacji CRMC
oraz jej spolek zaleznych i ujeta ich wyniki jako dzialalno$¢ zaniechana. W efekcie wylaczenia spotek z
konsolidacji Grupa rozpoznata przychéd w wysokosci 4 735.

Warunkowa umowa sprzedazy udzialow w spolce zaleznej ZigZag

W dniu 28 sierpnia 2010 roku nastapito przeniesienie wtasnosci 14 000 udziatéw o wartosci nominalnej 500
(nie w tysiacach) kazdy udziat w spolce pod ZZ, zgodnie z umowa z dnia 30 czerwca 2010 roku z Panem
Vladimirem Gueorguievem Bogdanovem. Cena sprzedazy wyniosta 1. Zgodnie z trescia Umowy, Spodtce
Internet Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej przystuguje prawo odkupu 4.200 udziatow spotki ZZ za ceng
odpowiadajaca 30% ceny sprzedazy. Internet Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej moze wykonaé prawo
odkupu sktadajac odpowiednie o$wiadczenie spotce ZZ, w terminie nie dtuzszym niz 5 lat od zawarcia
Umowy.

W umowie warunkowej okreslone zostaty nast¢pujace warunki przeniesienia wlasnosci udziatow:

-zawarcie terminowej umowy o wylaczno$¢ na Swiadczenie ustug telekomunikacyjnych na okres 36 miesigcy
migdzy ZigZag a Call Center Poland S.A. oraz innymi spétkami call center, ktorych Internet Group S.A. w
upadtosci likwidacyjnej jest whascicielem,
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-uzyskanie zwolnienia spod zajecia przedmiotowych udzialéw (zajecie przez komornika Sadu Rejonowego
w Przasnyszu),

-zawarcie porozumienia dotyczacego zasad sptaty zadtuzenia migdzy ZZ a jej wierzycielami nalezacymi do
grupy kapitatowej Internet Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej, w tym Internet Group S.A. w upadtosci
likwidacyjnej (z wylaczeniem jednak spotki CRMC).

Zgodnie z zawiadomieniem Pana Vladimira Bogdanova warunki zostaly spetnione i witasno$¢ udziatow
zostata przeniesiona w dniu 28 sierpnia 2010 roku. W efekcie spotka zostala wylaczona z konsolidacji, a w
sprawozdaniu z calkowitych dochodow Grupa rozpoznata przychod w wysokosci 12 106.

Sprzedaz udzialow w spélce Online Media Group Poland Sp. z o.o.

W dniu 1 lipca 2010 roku Ad.net S.A. (podmiot zalezny od Emitenta) podpisata z OMG Services Limited z
siedziba w Norwich, Wielka Brytania, umowg zbycia 500 udzialéw o wartosci nominalnej 50 (nie w
tysiacach) kazdy udzial w spétce Online Media Group Poland Sp. z o. 0. w Warszawie, ktore stanowia 50%
kapitatu zaktadowego oraz ogoélnej liczby glosow na zgromadzeniu wspolnikow tej spolki. Przeniesienie
wilasnos$ci udzialow nastapito w dniu podpisania umowy sprzedazy. Cena sprzedazy wyniosta 1. Poniewaz
warto$¢ udziatdéw wycenianych metoda praw wiasnosci w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy wynosita
0 to wynik na transakcji wyniost 1.

Upadlosé likwidacyjna Call Connect

W dniu 30 grudnia 2010 r. Call Connect zlozyta do Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy X Wydziat ds.
Upadtosciowych i Naprawczych, wniosek o ogloszenie upadtosci z mozliwoscia zawarcia uktadu. Dnia 21
Iutego 2011 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, X Wydziat ds. Upadtosciowych i Naprawczych
postanowit o ogloszeniu upadlosci obejmujacej likwidacje majatku Call Connect Wyrok nie jest
prawomocny. Tym samym po dniu bilansowym nastapita utrata kontroli w spotce.

Upadlos$¢ likwidacyjna Ad.net

Po dniu bilansowym, w dniu 28 marca 2011 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, X Wydzial ds.
Upadtosciowych i Naprawczych postanowit o ogloszeniu upadtosci obejmujacej likwidacje majatku Ad.net.
Tym samym po dniu bilansowym nastapita utrata kontroli w spolce i jej jednostkach zaleznych.

22.  Naleznosci dlugoterminowe

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Pozyczki udzielone - 52
Kaucja - 373
Razem - 425

Na dzien 31 grudnia 2009 roku naleznosci z tytulu kaucji sktadaly si¢ kaucje z tytulu umoéw najmu.
Oprocentowanie najwigkszej z kaucji réwne jest LIBOR 3m. Dla pozostatych kaucji oprocentowania
zblizone jest do oprocentowania depozytdéw ztotowkowych.
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23.  Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 292 32 143
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od podmiotéw powiazanych 44 2272
Naleznos$ci budzetowe 92 1470
Pozostate nalezno$ci od osob trzecich 46 2 388
Pozostate naleznosci od podmiotéw powiazanych - 313
Nalezno$ci ogolem (netto) 474 38 586
Odpis aktualizujacy naleznosci 1 895 3905
Nalezno$ci brutto 2369 42 491

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sa w Nocie 35.
Na saldo naleznosci budzetowych w gtéwnej mierze sktadaja si¢ naleznosci z tytutu VAT.

Na saldo pozostatych naleznosci sktadaja si¢ rozrachunki z pracownikami oraz inne nalezno$ci. Ponadto
pozycja zawiera naleznosci z tytulu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i maja zazwyczaj 14-30 dniowy
termin platnosci.

Grupa posiada odpowiednia polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom.
Dzigki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje istotne dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom
okreslony odpisem aktualizujacym niesciagalne naleznosci wtasciwym dla nalezno$ci handlowych Grupy.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku naleznosci z tytulu dostaw i ustug w kwocie 1 895 (na dzien 31 grudnia 2008
roku: 3 905) zostaly uznane za nieéciagalne i w zwiazku z tym objete odpisem.

Zmiany odpisu aktualizujacego naleznoSci byty nastepujace:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 3905 3047
Zwiegkszenie 4 040 3490
Wykorzystanie (176) -
Odpisanie niewykorzystanych kwot (rozwiazanie odpisu) (123) (78)
Transer do dziataln$ci zaniechanej (5751) (2554)
Odpis aktualizujacy na dzien 31 grudnia 1 895 3905

Ponizej przedstawiono analiz¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci, ktore na dzien
31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku byly przeterminowane, ale nie uznano ich za niesciagalne:

Naleznosci handlowe Przeterminowane, lecz sciqgalne
30-60 60—-90 90—120  >120
Razem < 30 dni dni dni dni dni
31 grudnia 2010 336 40 116 145 15 20
31 grudnia 2009 34 415 23288 2709 1542 893 5983
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24. Inwestycje krotkoterminowe

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Obligacje pozyczkowe od podmiotéw powiazanych - 1182
Inne - 106
Razem - 1288

Na dzien 31 grudnia 2009 roku w sktad salda objetych obligacji wchodzily si¢ obligacje wyemitowane przez
Telogic Poland Sp. z 0.0. o wartoéci nominalnej 1 060, powigkszone o 122 z tytutlu naliczonych odsetek.
Wszystkie obligacje zostaty sptacone po dniu bilansowym.

Wartosé Data Termin
Obligacje Oprocentowanie emisji emisji wykupu 31 grudnia 2009
I emisja (4 obligacje po 250) —- TELOGIC WIBOR Im + 4 p.p. 1 000 2009-07-03 2010-07-03 1 060
I emisja (1 obligacje po 60) — TELOGIC WIBOR Im + 4 p.p. 60 2009-12-04 2010-12-04 122
Razem 1182

25.  Krotkoterminowe rozliczenia mi¢gdzyokresowe kosztow

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Przedptaty 81 4359
Inne (prenumeraty, ubezpieczenia) 5 393
Razem 86 4752

26.  Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty
Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentdow wykazane w skonsolidowanym rachunku przepltywow
pienigznych sktadato sig z nastgpujacych pozycji:
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Srodki pienigzne w banku i w kasie 41 2 048

Razem 41 2 048
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27.  Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe/ rezerwowe

27.1. Kapital podstawowy

Kapital podstawowy (wartosciowo) 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Akcje zwykle serii A o warto$ci nominalnej 1,20 (nie w tysiagcach) kazda 120 120
Akcje zwykte serii B o warto$ci nominalnej 1,20 (nie w tysigcach) kazda 240 240
Akcje zwykte serii C o warto$ci nominalnej 1,20 (nie w tysigcach) kazda 1 440 1 440
Akcje zwykle serii D o warto$ci nominalnej 1,20 (nie w tysiacach) kazda 1200 1200
Akcje zwykle serii E o wartosci nominalnej 1,20 (nie w tysiagcach) kazda 4 860 4 860
Akcje zwykle serii F o wartosci nominalnej 1,20 (nie w tysiacach) kazda 31447 31447
Akcje zwykle serii G o warto$ci nominalnej 1,20 (nie w tysiagcach) kazda 64 64
Akcje zwykle serii H o warto$ci nominalnej 1,20 (nie w tysiagcach) kazda 3399 -
Akcje zwykle serii £ o warto$ci nominalnej 1,20 (nie w tysiagcach) kazda 4684 -
Razem kapital podstawowy 47 454 39 371

Na dzien 31 grudnia 2009 roku kapital zakladowy Internet Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej wynosit
wartosciowo 39 371 i dzielit sig¢ na akcje o wartosci nominalnej 1,20 (nie w tysiacach) kazda z nich. Laczna
liczba glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki wynosita 32 808 955. Na dzien 31 grudnia 2010 roku
kapitat zaktadowy Internet Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej wynosit wartos§ciowo 47 454 i dzielit si¢ na
akcje o warto$ci nominalnej 1,20 (nie w tysiacach) kazda z nich. Laczna liczba gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki wynosita 39 544 977.

Podwyzszenie kapitalu zakladowego Emitenta w drodze emisji akcji serii H.

W dniu 8 stycznia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podj¢to uchwate w sprawie warunkowego
podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki w drodze emis;ji akcji serii H i warrantow subskrypcyjnych serii
B z wylaczeniem prawa poboru oraz zmiany Statutu Spolki. Warto§¢ nominalng warunkowego
podwyzszenia okre§lono na kwotg nie wyzsza niz 19 200.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakltadowego nastapito w drodze emisji 160 imiennych warrantow
subskrypcyjnych serii B (dalej ,,Warranty”). Warranty zostaly wyemitowane nieodptatnic w formie
dokumentu i byly wydawane w odcinkach zbiorowych. Jeden Warrant uprawnial do objgcia 100 tysigcy
Akcji Serii H. Warranty Subskrypcyjne byty niezbywalne. Zarzad Spotki zostal upowazniony do wydawania
Warrantéw uprawniajacych do objgcia Akcji Serii H w terminie wczes$niejszym niz 31 marca 2010 roku.
Warranty, z ktérych prawo do objecia Akcji Serii H nie zostato zrealizowane w terminie do dnia 31 marca
2010 roku wygasty. Warranty zostaly zaoferowane do objgcia, w drodze oferty prywatnej, podmiotom
wybranym przez Zarzad i spelniajacym kryteria inwestora kwalifikowanego w rozumieniu przepisow ustawy
z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzad Spotki, do podjecia wszelkich dziatan w zwiazku z emisja i
wydaniem Warrantow tym do okreSlenia tresci dokumentu Warrantu i1 odcinka zbiorowego
Warrantow, zaoferowania mniejszej liczby Warrantow niz liczba maksymalna wskazana w niniejszej
uchwale.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu nastapito w drodze emisji nowych akcji na okaziciela serii H o wartosci
nominalnej 1,20 (nie w tysiacach) kazda. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu byto przyznanie praw
do objecia Akcji Serii H posiadaczom warrantow subskrypcyjnych serii B.

Akcje Serii H zostaly wydane wylacznie w zamian za wklady pienigzne posiadaczom Warrantéw, ktorzy
ztozyli pisemne o$wiadczenie o objeciu Akcji Serii H i zaptacili ceng emisyjna Akcji Serii H. Cena emisyjna
Akcji Serii H wynosita 1,20 kazda (nie w tysiacach). Akcje Serii H uczestnicza w dywidendzie poczawszy
od zysku za rok obrotowy 2009.
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Zarzad Gieldy wprowadzit z dniem 28 kwietnia 2010 roku w trybie zwyklym do obrotu gietdowego na
rynku podstawowym 2 832 882 akcji zwyktych na okaziciela serii H Spotki o wartosci nominalnej 1,20 (nie
w tysigcach) kazda. Krajowy Depozyt Papieréw WartoSciowych S.A. dokonal rejestracji tych akcji i
oznaczenia ich kodem ,,PLAREIL00046”. W dniu 10 maja 2010 roku Spétka otrzymata postanowienie Sadu
z dnia 30 kwietnia 2010 roku w sprawie rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Wszystkie akcje
maja warto$¢ nominalna 1,20 (nie w tysigcach).

Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego Emitenta w drodze emisji akcji serii J, K, LiL

W dniu 26 kwietnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie
warunkowego podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisji akeji serii J, emis;ji akcji serii K,
emisji akcji serii L i akcji serii L oraz emisji warrantow subskrypcyjnych serii B, emisji warrantow
subskrypcyjnych serii C, emisji warrantow subskrypcyjnych serii D oraz emisji warrantéw subskrypcyjnych
serii E, z wylaczeniem prawa poboru oraz zmiany Statutu Spoétki. Warto$¢ nominalng warunkowego
podwyzszenia okre§lono na kwotg nie wyzsza niz 72 681.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastapito w drodze emisji nowych akcji na okaziciela serii
J, K, L oraz L o warto$ci nominalnej 1,20 (nie w tysiacach) kazda. Celem warunkowego podwyzszenia
kapitatu bylo przyznanie praw do objecia Akcji Serii J posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii B,
przyznanie praw do objecia Akcji Serii K posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii C, przyznania praw
do objecia Akcji Serii L posiadaczom warrantow subskrypcyjnych serii D oraz przyznanie praw do objgcia
Akcji Serii L posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii E.

Akcje Serii ] beda mogly by¢ wydawane wylacznie w zamian za wklady pieni¢zne posiadaczom Warrantow
serii B, ktérzy zloza pisemne o$wiadczenie o objeciu Akeji Serii J i zaptaca ceng emisyjna Akcji Serii J.
Akcje Serii K beda mogly by¢ wydawane wytacznie w zamian za wktady pienigzne posiadaczom Warrantow
serii C, ktérzy ztoza pisemne o$wiadczenie o objeciu Akeji Serii K 1 zaptaca ceng emisyjna Akcji Serii K.
Akcje Serii L beda mogtly by¢ wydawane wytacznie w zamian za wktady pieni¢zne posiadaczom Warrantow
serii D, ktorzy ztoza pisemne oSwiadczenie o objeciu Akcji Serii L i zaptaca ceng emisyjna Akcji Serii L.
Akcje Serii L beda mogly by¢ wydawane wytacznie w zamian za wktady pieni¢zne posiadaczom Warrantow
serii E, ktorzy ztoza pisemne oswiadczenie o objeciu Akcji Serii L 1 zaptaca ceng emisyjna Akcji Serii L.

Ceng emisyjna akcji serii J, K, L oraz L okresli Zarzad na podstawie upowaznienia Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia.

Objecie Akcji Serii J moze nastapi¢ najpozniej do dnia 31 grudnia 2013 roku, akeji serii K najpézniej do dnia
31 grudnia 2015 roku, akcji serii L najpozniej do dnia 30 czerwca 2010 roku i akcji serii L najpdzniej do dnia
31 grudnia 2010 roku.

Akcje Serii J, K, L i L beda uczestniczy¢ w dywidendzie na nastgpujacych zasadach:

- akcje wydane najp6zniej w przypadajacym w danym roku dniu dywidendy, ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podzialu zysku, uczestnicza w zysku poczawszy od zysku za poprzedni rok
obrotowy, tzn, od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktoérym akcje
zostaty wydane,

- akcje wydane po przypadajacym w danym roku dniu dywidendy, ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podzialu zysku, uczestnicza w zysku poczawszy od zysku za rok obrotowy, w
ktoérym akcje te zostaty wydane, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanowilo o ubieganiu si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Serii
J, K, L oraz L do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
(dalej ,,GPW?) oraz postanowito, ze Akcje Serii J, K, L oraz L beda mialy form¢ zdematerializowana.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego nastapilo w drodze emisji 152 imiennych warrantow
subskrypcyjnych serii B, 342 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii C, 150 imiennych warrantow
subskrypcyjnych serii D oraz 450 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii E (dalej ,,Warranty”).
Warranty sa emitowane nicodptatnie. Jeden Warrant serii B uprawnia do objecia 110 331 Akcji Serii J. Jeden
Warrant serii C uprawnia do objecia 110 518 Akcji Serii K. Jeden Warrant serii D uprawnia do objecia 10
000 Akcji Serii L. Jeden Warrant serii E uprawnia do objecia 10 000 Akcji Serii L.
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Warranty Subskrypcyjne sa niezbywalne. Warranty, z ktoérych prawo do objecia Akcji Serii J, K, L oraz L
nie zostato zrealizowane w terminiec wygasaja. Warranty zostaly zaoferowane do objecia, w drodze oferty
prywatnej. Uprawnionym do objecia Warrantow serii B, C oraz D sa posiadacze obligacji wyemitowanych
przez Internet Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej na podstawie uchwaty nr 3 Walnego Zgromadzenia z
dnia 26 listopada 2008 roku, spetniajacy kryteria inwestora kwalifikowanego w rozumieniu przepisoOw
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. Uprawnionymi do objecia Warrantow
serii E beda podmioty wybrane przez Zarzad.

Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzad Spoétki, do podjecia wszelkich dzialan w zwiazku z emisja i
wydaniem Warrantow, w tym do okre§lenia treSci dokumentu Warrantu i1 odcinka zbiorowego
Warrantow, zaoferowania mniejszej liczby Warrantow niz liczba maksymalna wskazana w uchwale.

Dnia 26 kwietnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Internet Group S.A. w upadtosci
likwidacyjnej podjeto uchwate w sprawie wprowadzenia zmiany do Statutu Spotki upowazniajacej Zarzad do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu warunkowego, ktory wynosi nie wigcej niz 72 681 i
dzieli si¢ na nie wigcej niz:

- 16 770 312 akcji zwyktych na okaziciela serii J o warto$ci nominalnej 1,20 (nie w tysiacach) kazda,

- 37 797 156 akcji zwyktych na okaziciela serii K o warto$ci nominalnej 1,20 (nie w tysiacach) kazda,

- 1 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii L o wartoéci nominalnej 1,20 (nie w tysiacach) kazda,

- 4 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii L o warto$ci nominalnej 1,20 (nie w tysiacach) kazda,

Zgodnie z uchwata Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. z dnia 15 czerwca 2010
roku do depozytu przyjetych zostato 60 567 468 akcji zwyktych na okaziciela serii J, K, L oraz £ Emitenta o
warto$sci nominalnej 1,20 (nie w tysiacach) kazda, emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu zakltadowego na podstawie uchwatly nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26
kwietnia 2010 roku. Ww. akcje zostang oznaczone kodem PLARIEL00046, pod warunkiem podjecia decyzji
o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na rynku regulowanym, na ktérym wprowadzone sa pozostate akcje
Spolki oznaczone powyzszym kodem.

Podwyzszenie kapitatlu zakladowego Emitenta w drodze emisji akcji serii L.

W dniu 15 czerwca 2010 roku Zarzad Emitenta ztozyl wniosek o wprowadzenie do obrotu na Gietdzie
Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. 2 170 891 akcji zwyklych na okaziciela serii L. o wartosci
nominalnej 1,20 (nie w tysiacach) kazda, emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zakladowego na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26 kwietnia 2010 roku.

Dnia 21 czerwca 2010 roku Zarzad Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. podjal uchwate
zgodnie z ktora do obrotu gieldowego na rynku podstawowym dopuszczonych zostato 2 170 891 akcji
zwyklych na okaziciela serii L Internet Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej o warto$ci nominalnej 1,20
(nie w tysiacach) kazda akcja. Zarzad Gieldy postanowit wprowadzi¢ z dniem 24 czerwca 2010 roku ww.
akcje do obrotu gietdowego na rynku podstawowym. Rejestracja nastapita na podstawie uchwaty Zarzadu
KDPW z dnia 15 czerwca 2010 roku ,w dniu 24 czerwca 2010 roku pod kodem PLARIEL00046.

Dniu 19 sierpnia 2010 roku Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjal uchwate
zgodnie z ktora do obrotu gietdowego na rynku podstawowym dopuszczonych jest 1 342 249 akcji zwyktych
na okaziciela serii L Internet Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej o wartoéci nominalnej 1,20 zt (nie w
tysiacach) kazda akcja. Zarzad Gieldy postanowit wprowadzi¢ z dniem 24 sierpnia 2010 roku ww. akcje do
obrotu gieldowego na rynku podstawowym. Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych S.A. dokonat w
dniu 24 sierpnia 2010 roku rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem PLARIEL00046.

W dniu 14 pazdziernika 2010 roku Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat
uchwate nr 1036/2010, zgodnie z ktora do obrotu gietdowego na rynku podstawowym dopuszczonych jest
390 000 akcji zwyktych na okaziciela serii L Internet Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej o wartosci
nominalnej 1,20 (nie w tysiacach) kazda akcja. Z dniem 18 pazdziernika 2010 roku ww. akcje zostaty
wprowadzone do obrotu gieldowego na rynku podstawowym. Tego tez dnia Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. dokonal rejestracji tych akcji. Akcje zostaly oznaczone kodem PLARIEL00046.

W dniu 17 listopada 2010 roku podwyzszenie kapitatu zostalo zarejestrowane przez sad.
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Kapital docelowy

Dnia 8 stycznia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Internet Group S.A. w upadiosci
likwidacyjnej podjeto takze uchwale w sprawie wprowadzenia zmiany do Statutu Spotki upowazniajacej
Zarzad do podwyzszenia kapitalu zakladowego w ramach kapitatu docelowego. Uchwata ta zostala
zmieniona uchwata w dniu 26 kwietnia 2010 roku. Na mocy tej uchwaly Zarzad Spoétki zostat upowazniony,
w okresie do dnia 26 kwietnia 2013 roku, do podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwotg nie wigksza niz
29 520. Niniejsze upowaznienie nie obejmowato uprawnienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego ze
srodkow wiasnych Spoétki. Po rozpatrzeniu potrzeb Spolki, Zarzad moze wykonywaé upowaznienie, o
ktérym mowa wyzej, poprzez dokonanie jednego lub kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego po
uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty. Zarzad Spotki moze wydawac akcje
zard6wno w zamian za wklady pieni¢zne, jak i w zamian za wktady niepienigzne. Zarzad Spoétki nie moze
wydawac¢ akcji uprzywilejowanych lub przyznawac akcjonariuszowi osobistych uprawnien, o ktorych mowa
w art. 354 Kodeksu Spotek Handlowych. Zarzad Spotki moze, za zgoda Rady Nadzorczej, wylaczy¢ lub
ograniczy¢ prawo pierwszenstwa objgcia akcji Spotki przez dotychczasowych akcjonariuszy (prawo poboru),
dotyczace podwyzszenia kapitalu zakladowego w ramach udzielonego Zarzadowi upowaznienia do
podwyzszenia kapitatu w granicach kapitatu docelowego. Zgoda Rady Nadzorczej powinna by¢ wyrazona
wigkszoscia glosow, w formie uchwaly podjgtej przy obecnosci co najmniej trzech czlonkéw Rady
Nadzorczej. Zarzad jest uprawniony do okreslenia ceny emisyjnej nowych akcji, okre§lenia wielkosci emisji
oraz do okreSlenia uprawnionych do nabycia nowych akcji. W granicach obowiazujacego prawa Zarzad
decydowat o wszystkich pozostalych sprawach zwiazanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego.

27.1.1  Wartos¢é nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja warto$¢ nominalna wynoszaca 1,20 (nie w tysiacach) i zostaty w
pelni optacone.

27.1.2  Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich serii sa to akcje zwykle na okaziciela. Akcjom przypada jeden glos na akcjg. Akcje
wszystkich serii sa jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

27.1.3  Akcjonariusze o znaczqcym udziale

Na dzien 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku w posiadaniu akcjonariuszy posiadajacych ponad 5%
ogolnej liczby gltoséw na Walnym Zgromadzeniu znajdowalo sig:

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

ClearRange Media Consulting B.V. z siedziba w Amsterdamie, Holandia*

ilos¢ akcji/udziatlow 8 624 160 8624 160
udzial w kapitale i glosach 21,81% 26,29%
BCEF Investments VI Ltd. z siedziba w Nikozji, Cypr**

ilos¢ akcji/udziatlow 4 498 899 4 874 025
udzial w kapitale i glosach 11,38% 12,33%

* 100% akcji w ClearRange Media Consulting B.V. z siedziba w Amsterdamie posiada CR Media S.A.
Znaczacym akcjonariuszem CR Media S.A. jest Jan Ryszard Wojciechowski, Prezes Zarzadu Emitenta.
** Posrednio wihascicielem akcji Emitenta jest Jan Ryszard Wojciechowski, Prezes Zarzadu Emitenta.

27.1.4  Nadwyika ze sprzedaiy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Saldo nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej zostato ustalone jako iloczyn ilosci
wyemitowanych akcji serii F w emisji publicznej oraz roéznicy pomigdzy cena emisyjng a cena nominalng
jednej akcji tej emisji pomniejszong o koszty emisji akcji.
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27.1.5 Inne skladniki kapitatu wlasnego

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Kapitat powstaly w rezultacie rozliczenia potaczenia odwrotnego 23 383 23 383
Ptatno$¢ w formie akcji wlasnych 643 482
Zbycie udziatéw niekontrolujacych (Nota 21) 315 -
Razem 24 341 23 865

Platnos$ci w formie akcji wlasnych

W 2010 i 2009 roku Grupa rozpoznata odpowiednio 161 i 160 w pozycji inne sktadniki kapitatéw wiasnych.
Kwota rozpoznawana rocznie zostata ustalona jako 1/5 wartosci godziwej, estymowanej na dzien podpisania
umowy, zaplaty za projekt w formie wydania akcji wlasnych spotki zaleznej, ktdéra moze nastapi¢ za 5 lat
jezeli projekt osiagnie odpowiednie parametry.

Program opcji pracowniczych

W dniu 11 marca 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwale nr 6 w sprawie:
warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego Emitenta, z wylaczeniem prawa poboru przez
dotychczasowych akcjonariuszy, w celu przyznania praw do objecia akcji serii I posiadaczom warrantow
subskrypcyjnych, zmiany Statutu Spolki poprzez dodanie art. 8a, dotyczacego warunkowego kapitatu
zakladowego, dematerializacji akcji serii I i ich wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 11 marca 2009 r. w sprawie: emisji
przez Emitenta warrantow subskrypcyjnych serii A.

Na podstawie powyzszych uchwal Emitent wyemituje warranty subskrypcyjne Serii A, ("Warranty") w
liczbie do 2.200.000 (stownie: dwa miliony dwiescie tysigcy), uprawniajace do objecia akcji zwyklych na
okaziciela serii I Emitenta o warto$ci nominalnej 1,20 (nie w tysigcach). Wszystkie Warranty zostana objgte
przez Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. ("Powiernik"). Uprawnionymi do nabycia od Powiernika
Warrantow beda wskazane przez Rade¢ Nadzorcza Emitenta osoby nalezace do kluczowej kadry
menedzerskiej Emitenta i jej spolek zaleznych, niezaleznie od formy i podstawy prawnej wykonywania
obowiazkéw na powyzszych stanowiskach, z zastrzezeniem, ze uprawnionych do nabycia Warrantow bedzie
nie wigcej niz 50 oséb. Cena emisyjna jednej Akcji serii I wynosi 6,64 zt (nie w tysiacach). Termin
wykonania prawa do objecia akcji serii I przez posiadaczy Warrantéw uptywa 30 czerwca 2013 roku.
Wszystkie akcje serii I zostana objete wylacznie w zamian za wklady pienigzne. Jeden Warrant serii A
uprawnia do objecia jednej Akcji serii 1.

W dniu 8 maja 2008r. Rada Nadzorcze uchwalita Regulamin Programu Motywacyjnego Internet Group S.A.
(,,Regulamin™) okreslajac szczegdlowe zasady Programu Motywacyjnego. Na warunkach okreslonych w
Regulaminie Emitent stworzyl wybranym przedstawicielom kadry zarzadzajacej Emitenta i spotek od niego
zaleznych, po zawarciu z tymi osobami umow uczestnictwa w programie, mozliwo$¢ nabycia Warrantow.
Rada Nadzorcza okresla listg 0os6b uprawnionych do uczestniczenia w Programie Motywacyjnym wraz ze
wskazaniem liczby Warrantow, ktore moga zosta¢ skierowane do tych osob w odniesieniu do kazdego z lat
2009 —2010. Prawo do nabycia Warrantow przez osoby uczestniczace w Programie Motywacyjnym powstaje
z chwila spelnienia si¢ nast¢pujacych warunkow:

pozostanie w stosunku pracy lub innym stosunku prawnym, na podstawie, ktérego osoba uczestniczaca w
Programie Motywacyjnym wykonywata na rzecz Emitenta lub jego spotek zaleznych pracg lub §wiadczyta
ustugi przez okres co najmniej od dnia zawarcia Umowy do dnia:

30 czerwca 2010 roku — dla Warrantéw naleznych za rok 2008,

30 czerwca 2011 roku — dla Warrantéw naleznych za rok 2009,

30 czerwca 2012 roku — dla Warrantow naleznych za rok 2010,

dla przydzialu 50% Warrantéw z transzy wymagane jest zrealizowanie kryteriow indywidualnych i innych
warunkow zawartych w umowach uczestnictwa w odniesieniu do danej osoby,

dla przydziatu 50% Warrantéw z transzy wymagane jest, aby zmiana kursu akcji Emitenta na GPW byla w
okresie roku podlegajacego ocenie rowna lub wyzsza od zmian poziomu WIG.
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Celem realizacji Programu Motywacyjnego jest stworzenie dodatkowych bodzcow dla wyzszej kadry
zarzadzajacej Emitenta i spotek od niego zaleznych do utrzymania dalszego dynamicznego wzrostu wartosci
Emitenta oraz zwiazanie ich intereséw z interesem Emitenta i1 interesem jej akcjonariuszy.

W dniu 31 grudnia 2008 roku Grupa przyznala opcji na akcje pracownikom firmy (tzw. ,.grant date”) w
rozumieniu MSSF 2, dotyczacego programu pracowniczego. Catkowity koszt programu opcyjnego dla
przyznanych opcji zostat oszacowany za pomoca modeli Monte Carlo oraz drzewa trojmianowego w kwocie
158 i jest odnoszony w koszty w okresie trwania programu.

27.1.6  Kapital rezerwowy z tytutu roznic kursowych

Saldo kapitalu rezerwowego z tytulu réznic kursowych jest korygowane o roznice kursowe wynikajace
z przeliczania sprawozdan finansowych zagranicznych jednostek zaleznych.

27.2. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyplacie dywidendy

Statutowe sprawozdania finansowe Emitenta sa przygotowywane zgodnie z MSSF. Dywidenda moze by¢
wyptacona w oparciu o wynik finansowy ustalony w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym
przygotowanym dla celéw statutowych. Niepodzielony jednostkowy wynik finansowy Emitenta na dzien 31
grudnia 2010 roku obejmuje roéwniez kwoty, ktére nie podlegaja podziatowi to znaczy nie moga zostaé
wyptacone w formie dywidendy.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych, Emitent jest obowiazana utworzy¢ kapitat zapasowy na
pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy
wykazanego w sprawozdaniu Spoétki, dopoki kapital ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
podstawowego. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jednakze
czedei kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zakladowego mozna uzy¢ jedynie na
pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

Ponadto umowa kredytowa i inwestycyjna naktadaja na Emitenta restrykcje dotyczace wyptat dywidendy
tak, ze wyplata dywidendy niezgodna z umowa kredytowa lub umowa podporzadkowania stanowi przypadek
naruszenia. Na dzien 31 grudnia 2010 roku Emitent byt w upadtosci i miat ujemne kapitaly whasne co nie
pozwala na wyptate dywidendy.

27.3.  Udzialy mniejszosci

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Na poczatek okresu 639 1173
Dywidendy wyptacone przez jednostki zalezne (114) (289)
Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowe;j (315) 111
Roznice kursowe z przeliczenia (103) -
Udziat w wyniku jednostek zaleznych (304) (356)
Klasyfikacja jako dziatalnos¢ zaniechana 197 -
Na koniec okresu - 639

59



GRUPA KAPITALOWA INTERNET GROUP S.A. w upadtosci likwidacyjnej
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe Noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

274. Zwrot podatku

W 2007 roku Grupa pomniejszyta warto$¢ kapitalow wilasnych o wysoko$¢é poniesionych kosztow
zwigzanych z emisja traktujac te koszty jako koszty podatkowo niestanowiace kosztow uzyskania przychodu.
W zwiazku z ugruntowaniem si¢ stanowiska organow skarbowych w sprawie uznania tego typu kosztow jako
koszty podatkowe, w roku 2009 Emitent wystapit do Urzedu Skarbowego i otrzymal zwrot podatku CIT od
poniesionych kosztow emisji akcji w wysokosci 1 346 (po pomniejszeniu o koszt poniesiony, aby uzyskaé
ten zwrot) oraz zwigkszyl mozliwos¢ odliczenia od podatku kwoty 225 w ramach rozliczania powigkszonej
straty za rok 2006 i 2007. Zwrot oraz uznanie powigkszonej straty zostato rozpoznane w roku 2009 jako
zwigkszenie nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalne;.

28.  Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Pierwotny termin

splaty 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Krétkoterminowe
Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 41 978,
oprocentowany wg stopy WIBOR 3M+2,8 p.p. —
Transza A, po dacie wymagalnosci 13 p.p. 20.10.2015 46 891 42 470
Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 31 778,
oprocentowany wg stopy WIBOR 3M+2,8 p.p. —
Transza B, po dacie wymagalnosci 13 p.p. 20.10.2015 33 867 31517
Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 4 900,
oprocentowany wg stopy WIBOR ON+2,5 p.p. —
kredyt w rachunku biezacym, po dacie wymagalnosci 13 p.p. 20.10.2015 5125 4893
Kredyt inwestycyjny 12 895, oprocentowany wg WIBOR 1 M +
3pp. 31.12.2010 - 3785
Kredyt inwestycyjny 264, oprocentowany wg WIBOR 1 M +
L5 p.p. 31.07.2010 - 29
Razem 85 883 82 694

W dniu 25 listopada 2008 roku Emitent zawart z BRE Bank S.A. z siedziba w Warszawie umowg kredytowa,
w wyniku ktorej Emitent otrzymat do dyspozycji kredyt w kwocie 66 000 z przeznaczeniem na splatg
aktualnego zadluzenia Emitenta z tytutu istniejacej Umowy kredytowej z dnia 22 listopada 2007 roku,
czgsciowe refinansowanie istniejacego finansowania mezzanine, ptatno$¢ prowizji aranzacyjnej wynikajacej
z umowy. W dniu 31 grudnia 2009 Emitent zawart aneks zmieniajacy t¢ umowe oraz umowy o kredyty w
rachunku biezacym. Zgodnie z aneksem zadhuzenie zostato podzielone na:

- kredyt w wysokosci 41 978 (Transza A),
- kredyt w wysokosci 31 778 (Transza B), oraz
- kredyt w rachunku biezacym w wysokosci 4 900.

Zgodnie z umowa Transza A kredytu sptacana bedzie kwartalnie, z okresem karencji splat kapitatu i odsetek
do konca 2010 roku (kwota odsetek z okresu karencji kapitalizowana i dodana do kwoty kapitatu) po ktéorym
odsetki beda ptatne kwartalnie. Okres splaty kapitatu jest zgodny z terminem pierwotnym, tj. do 20
pazdziernika 2015 roku. Szczegétowy harmonogram zostanie okreslony przez strony w odrgbnym
porozumieniu, w terminie pézniejszym.

Sptata Transzy B kredytu nastapi w 58 miesigcznych ratach, z okresem karencji sptat kapitatu przez jeden
rok od daty uruchomienia Transzy B i terminem sptaty rowniez do 20 pazdziernika 2015 roku. Odsetki od
Transzy B nie zostaly objete karencja i sa platne miesigcznie.

Kredyt Transz A i B jest oprocentowany w wysokosci WIBOR 3M powigkszony o marz¢ 2,8 punktu
procentowego w stosunku rocznym, natomiast kredyt w rachunku biezacym jest oprocentowany w
wysokosci WIBOR ON powigkszony o marzg 2,5 punktu procentowego w stosunku rocznym. Po dacie
wymagalnos$ci kredyt jest oprocentowany ustawowo.
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Zgodnie z treScia anekso6w Emitent moze, sktadajac Bankowi pisemne zawiadomienie w tym przedmiocie, z
co najmniej 30-dniowym wyprzedzeniem, sptaci¢ wczesniej calos¢ lub dowolna cze$¢ kredytow. Prowizja za
wczesniejsza splatg waha si¢ od 0,3% do 0,5% sptacanej kwoty.

Kredyt w rachunku biezacym ma zosta¢ sptacony do 31 grudnia 2010 roku, chyba ze do dnia 30 wrzesnia
2010 roku Spoétka wystapi z wnioskiem o jego przedtuzenie.

Mimo, iz umowa kredytu przewiduje harmonogram sptat do konca 2015 roku cata kwota kredytu zostata
zaklasyfikowana jako zobowiazania krotkoterminowe. Dnia 5 sierpnia 2010 roku do Spotki wplynegto
Wypowiedzenie Umowy Kredytowej zawartej pomigdzy Spotka a BRE Bank S.A. BRE Bank S.A.
wypowiedzial umowg z zachowaniem 7-dniowego okresu wypowiedzenia, liczonego od dnia 5 sierpnia 2010
roku. Jednoczesnie z Wypowiedzeniem Umowy Kredytowej BRE Bank S.A. wezwat Spotke do przekazania
kwoty 76 842, ktora obejmuje zobowiazania Spotki wobec BRE Banku z tytulu kredytu wg stanu na dzien 5
sierpnia 2010 roku, na ktére sktada si¢ kapitat niezapadty, odsetki umowne, odsetki zapadte i odsetki karne
od odsetek zapadtych. Od momentu wymagalnos$¢ kredytu, tj. od 5 sierpnia 2010 oprocentowanie wynosi 13
punktéw procentowych.

Zabezpieczeniem kredytu bankowego sa:

- zastaw finansowy i rejestrowy o pierwszenstwie zaspokojenia rownym z Zabezpieczeniem Finansowania
Obligacje na akcjach w kapitale zakladowym Kredytobiorcy stanowiacych wiasno$¢ ClearRange Media
Consulting B.V. (wraz z warunkowym przelewem wierzytelnosci pieni¢znych wynikajacych z praw
majatkowych zwiazanych z akcjami oraz warunkowym pelnomocnictwem do wykonywania praw z akcji);

- zastaw finansowy i rejestrowy o pierwszenstwie zaspokojenia rownym z Zabezpieczeniem Finansowania
Obligacje na akcjach i udziatach w kapitale zaktadowym nastgpujacych spotek: CRMC, Call Center Poland
S.A., Ad.Net S.A., ContactPoint Sp. z 0. 0., Grupa Pino Sp. z 0.0. oraz Webtel Sp. z 0. 0. (wraz z
warunkowym przelewem wierzytelnosci pieni¢znych wynikajacych z praw majatkowych zwiazanych z
akcjami badz udziatami oraz warunkowym petnomocnictwem do wykonywania praw z akcji badz udziatow);

- zastaw rejestrowy o pierwszenstwie zaspokojenia rownym z Zabezpieczeniem Finansowania Obligacje na
prawach do znakéw towarowych nalezacych do spolek zaleznych: "Call Center Poland", "ContactPoint" i
"Finance Direct";

- zastaw rejestrowy o pierwszenstwie zaspokojenia rownym z Zabezpieczeniem Finansowania Obligacji na
zbiorze rzeczy ruchomych i praw majatkowych stanowiacych sktadniki mienia wybranych spoétek Grupy, tj.
CRMC, Webtel Sp. z o. 0. i Grupa Pino Sp. z 0. 0.;

- pelnomocnictwo do rachunkéw bankowych Kredytobiorcy oraz kazdej Istotnej Spotki Grupy, tj. CRMC,
Call Center Poland S.A., Ad.net., Webtel Sp. z 0.0. i Grupa Pino Sp. z o0.0. z prawem do blokowania
rachunkow;

- poreczenie udzielone przez CRMC i Call Center Poland S.A. wraz z o$wiadczeniem porgczyciela o
poddaniu si¢ egzekucji na rzecz Banku w trybie art. 97 Prawa bankowego;

- oswiadczenie Spotki o poddaniu si¢ egzekucji na rzecz Banku w trybie art. 97 Prawa bankowego.
Na dzien 31 grudnia 2009 roku Grupa posiadata takze zadluzenie wynikajace z nast¢pujacych umow:

W dniu 30 stycznia 2009 Spotka CR Media Consulting S.A. w upadtosci likwidacyjnej zawarta z BRE Bank
S.A. umowe o kredyt inwestycyjny BRE — UNIA. Kredyt zostal udzielony na taczna kwotg 12 895 z
przeznaczeniem na realizacje projektu inwestycyjnego: Innowacyjna technologia $wiadczenia ustug
wspierajacych dzialalno$¢ przedsigbiorstw na platformie BusinessConnect.pl. Na realizacj¢ tego projektu
Spotka otrzymala dotacjg ze srodkéw Unii Europejskiej w ramach programu operacyjnego: ,,Innowacyjna
gospodarka”, dzial ,,Nowe inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym, o czym Emitent poinformowat
raportem biezacym nr 66/2008 z dnia 29 listopada 2008 roku. Laczna kwota projektu wynosi 18 500, a
warto$¢ dofinansowania z Unii Europejskiej wyniesie 11 042.

Kwota kredytu zostata podzielona na dwie cze¢sci:

- pomostowy zlotowy kredyt inwestycyjny w wysokoséci 11 042 przeznaczony na sfinansowanie catosci
kosztow kwalifikowanych Projektu,

- ztotowy kredyt inwestycyjny w wysokosci 1 853 przeznaczony na sfinansowanie pozostatej czgsci kosztow
kwalifikowanych wymienionych w Umowie Dotacji;

Oprocentowanie dla obu wyzej wymienionych czgéci kredytu ustalono w oparciu o zmienna stop¢ WIBOR
1M powigkszonej o marz¢ w wysokosci 3 punktéw procentowych.
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Zgodnie z postanowieniami umowy splata kredytu pomostowego nastapi ze srodkéw z dotacji, najpdzniej do
dnia 17 grudnia 2010. W przypadku braku wptywu $rodkéw z dotacji lub wplywie $rodkéw w kwocie
niepokrywajacej zobowigzania z tytutu kredytu pomostowego, ostateczny termin splaty tej czgsci kredytu
ustala si¢ na dzien 31 grudnia 2010. Cze$¢ inwestycyjna kredytu zgodnie z Umowa bedzie sptacona przez
Spotke w dwoch ratach:

- I rata w kwocie 927 w dniu 30 czerwca 2011 roku,
- [T rata w kwocie 927 w dniu 30 grudnia 2011 roku.
Zabezpieczenie splaty naleznosci Banku z tytutu niniejszego kredytu stanowia:

- cesja wierzytelnosci Kredytobiorcy w stosunku do Polskiej Agencji Rozwoju Przedsigbiorczo$ci w kwocie
11 042,

- weksel in blanco wystawiony przez CR Media Consulting S.A. w upadtosci likwidacyjnej w dniu
podpisania umowy,

- cesja globalna wierzytelnoéci naleznych Kredytobiorcy z tytulu uméw z kluczowymi kontrahentami
na taczng kwot¢ nie mniejsza niz 35 000.

W zwiazku z brakiem kontroli nad spétka na dzien 31 grudnia 2010 roku kredyt nie jest wykazywany.

W dniu 11 kwietnia 2007 roku spotka przejeta pozniej przez Grupe zawarla z ING Bankiem Slaskim SA
umowe o kredyt na finansowanie inwestycji w rachunku kredytowym. Przedmiotem umowy jest kredyt w
wysokosci 264 przeznaczony na rozbudowg call center w Rzeszowie. Kredyt jest udzielony od 13 kwietnia
2007 do 12 kwietnia 2010. Oprocentowanie kredytu ustalone jest na bazie stawki WIBOR 1M, powigkszone
o marzg¢ banku w wysokosci 1,5 p.p. Kredyt ten zostat sptacony 22 lutego 2010 r, a jego zabezpieczeniem
byla cesja wierzytelnosci przystugujacych kredytobiorcy od kontrahentow handlowych.

29. Zobowigzania z tytulu emisji obligacji

Pierwotny
termin sptaty 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

19 obligacji Internet Group serii B o cenie emisyjnej 19 000
oprocentowane wg stopy WIBOR 3M + 5 p.p. (po dacie
wymagalnosci 13 p.p.) 28.11.2013 21297 19 026

Razem 21 297 19 026

W dniu 26 listopada 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Internet Group S.A. w upadtosci
likwidacyjnej podjeto Uchwale w sprawie wyrazenia zgody na emisje przez Spotke obligacji o wartoSci
nominalnej nie przekraczajacej kwoty 19 000.

Na mocy wyzej opisanej uchwaly oraz na skutek spetienia przez Emitenta wszystkich warunkéw umowy
inwestycyjnej z BRE Bankiem podpisanej w dniu 26 listopada 2008 roku, Bank uruchomit finansowanie w
postaci objecia obligacji wyemitowanych przez Spotke o tacznej wartosci nominalnej 19 000. Celem
w/w finansowania jak réwniez podpisanej w dniu 25 listopada 2008 roku warunkowej umowy kredytowe;j, o
ktérej mowa powyzej, byto m.in. refinansowanie istniejacego finansowania mezzanine oraz splata zadtuzenia
z tytutu istniejacej umowy kredytowej. W zwiazku z powyzszym wygasty umowy migdzy Emitentem a BRE
Bank S.A. z dnia 23 listopada 2007 roku.

Wyzej opisane finansowanie polega na objgciu przez Bank wyemitowanych przez Emitenta 19 sztuk
obligacji mezzanine o wartosci nominalnej 1 000 kazda oraz dniu wykupu 28 listopada 2013 roku. Odsetki
zostaly w umowie okreslone wedtug stopy bazowej WIBOR dla depozytow 3 — miesigcznych powigkszonej
0 5 punktow procentowych w skali roku (360 dni). Po okresie wymagalnoéci obowiazujace sa odsetki
ustawowe.
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W dniu 31 grudnia 2009 roku Emitent podpisat aneks zmieniajacy umowe inwestycyjna. Na mocy aneksu
zawieszone zostaly ptatnosci odsetek od obligacji do listopada 2013. Termin ptatnosci odsetek za rok 2010
zostat ustalony na dzien wykupu obligacji, tj. na 28 listopada 2013 roku.

Na mocy aneksu z tytutu nabycia przez Bank (Obligatariusza) 19 sztuk obligacji przystugiwato mu prawo do
nabycia 494 warrantow subskrypcyjnych, imiennych z prawem do objgcia akcji, z czego na jedna obligacje
przypada 26 warrantéw subskrypcyjnych. , na nastepujacych zasadach:

1))

2)
3)

4)

5)
6)
7)

8)

9)

10)

11)

warranty subskrypcyjne zostana wyemitowanie w dwoch seriach: seria B w ilo$ci 152 warrantow i seria
C w ilosci 342 warrantow,

nabycie warrantéw nie bedzie miato charakteru oferty publicznej,

warranty emitowane beda nieodplatnie wskutek wykonania §wiadczenia niepieni¢znego przez Emitenta
z obligacji i nie beda mialy formy dokumentu,

wydanie warrantow Obligatariuszowi nastapi w ciagu 14 dni po zarejestrowaniu przez sad wtasciwy dla
siedziby Emitenta warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta,

Emitent prowadzi¢ bedzie rejestr warrantow,

warranty serii B beda uprawnia¢ Obligatariusza do objgcia 16 770 312 akcji Emitenta, przy czym
kazdy warrant bedzie uprawniat do objecia 110 331 akcji,

warranty serii C bgda uprawnia¢ Obligatariusza do objecia 37 797 156 akcji Emitenta, przy czym kazdy
warrant bedzie uprawnial do objecia 110 518 akcji. Z puli akcji z warrantu serii C w danym roku
okresu wykonania mozliwe jest objecie przez Obligatariusza 1/6 akcji z warrantu serii C ;

Wykonanie praw z warrantow serii B 1 konwersja na akcje Internet Group S.A. w upadtosci
likwidacyjnej nastapi w catosci lub czesci wedtug wyboru obligatariusza:

o w razie wystapienia przypadku naruszenia warunkow emisji obligacji po cenie emisyjnej
rownej warto$ci nominalnej akcji (tj. 1,20 nie w tysiacach), lub

o w okresie na 6 miesigcy przed data zapadalnosci obligacji po cenie emisyjnej rownej cenie
rynkowej rozumianej jako nizsza z dwoch wartodci: $redniej arytmetycznej z kursow akcji
Spolki z ostatnich 90 lub 30 notowan liczonych do dnia przypadajacego na dwa dni robocze
przed planowanym dniem konwersji, przy czym nie mniej niz nominalna warto$¢ jednej akcji
Internet Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej. Cena emisyjna akcji nowej emisji zostanie
zaplacona przez Bank (Obligatariusza) w drodze potracenia z okreslona czescia lub caloscia
kwoty zobowiazania tytutlu wyemitowanych obligacji.

Warrant subskrypcyjny serii B traci wazno$¢ w dniu 31 grudnia 2013 roku albo w dniu wykonania

prawa do objecia akcji z warrantu w zamian za warranty subskrypcyjne serii B albo w dniu

weczesniejszego wykupu obligacji, w zaleznosci od tego, ktory termin nastapi wczesniej.

Wykonanie praw z warrantow serii C i konwersja na akcje Internet Group S.A. w upadtosci

likwidacyjnej nastapi:

o W razie wystapienia przypadku naruszenia umowy pozyczki po cenie emisyjnej rownej wartoSci
nominalnej akcji (tj. 1,20 nie w tysigcach), lub

o w okresach od 1 lipca do 31 grudnia danego roku (poczynajac od roku 2010 do roku 2015) w
odniesieniu do nie wigcej niz 1/6 tacznej liczby akcji z warrantu przypadajacych na warranty
subskrypcyjne serii C, przy czym jezeli w danym roku obligatariusz nie obejmie w catosci rocznej
puli akcji z warrantu serii C prawo do objgcia akcji z warrantu w liczbie stanowiacej roznice
wygasa i nie przechodzi na rok nast¢pny, po cenie emisyjnej roéwnej cenie rynkowej rozumianej
jako nizsza z dwdch wartosci: Sredniej arytmetycznej z kursow akceji Spolki z ostatnich 90 lub 30
notowan liczonych do dnia przypadajacego na dwa dni robocze przed planowanym dniem
konwersji, przy czym nie mniej niz nominalna warto$¢ jednej akcji Internet Group S.A. w
upadtosci likwidacyjnej. Cena emisyjna akcji nowej emisji zostanie zaplacona przez Bank w
drodze potracenia z okreslona kwota zobowiazania z tytutu udzielonej pozyczki.

Warrant subskrypcyjny serii C traci wazno$¢ w dniu 31 grudnia 2015 roku, albo w dniu wykonania

prawa do objecia akcji z warrantu w zamian za warranty subskrypcyjne serii C, albo catkowitej splaty

ciagnienia z Transzy A, w zaleznosci od tego, ktory z tych dni nastapi wczesniej.

Jak zostato to opisane w nocie 15 warranty serii B i C zostaty wydane.

Ponadto ustalono, ze BRE Bank S.A. dokona konwersji posiadanych przez siebie warrantow
subskrypcyjnych z prawem do objecia akcji Call Center Poland S.A. o wartosci konwersji 1 800 na warranty
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subskrypcyjne z prawem do objecia akcji Emitenta. Wykonanie praw z warrantdw i konwersja na akcje
Emitenta miata nastapi¢ po cenie emisyjnej rownej cenie rynkowej rozumianej jako nizsza z dwdch wartosci:
$redniej arytmetycznej z kursow akcji Spolki z ostatnich 90 lub 30 notowan liczonych do dnia
przypadajacego na dwa dni robocze przed planowanym dniem konwersji. Poniewaz bank nie skorzystal z
tego prawa to zobwiazanie w kwocie 1 800 zostalo rozpoznanej jako przychod w drugim kwartale 2010 roku
(nota 13.3).

Obligacje mezzanine sa obligacjami zabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o Obligacjach. Wierzytelnosci z
obligacji mezzanine zostaty zabezpieczone w drodze zastawu cywilnego w trybie art. 327 k.c. i nastgpne oraz
zastawu rejestrowego:

- na akcjach Call Center Poland S.A. stanowigcych wtasno$¢ Emitenta,

- na akcjach Emitenta stanowigcych wtasnos¢ ClearRange Media Consulting B.V.,

- na akcjach Ad.net, stanowiacych wtasno$¢ CRMC i Emitenta,

- na udziatach ContactPoint Sp. z 0.0. stanowiacych wtasno$¢ Emitenta,

- na udziatach Grupa Pino Sp. z 0.0. stanowiacych wtasno$¢ Emitenta.

Mimo, iz obligacje zgodnie z warunkami uméw z Bankiem miaty charakter dtugoterminowy, na dzien 31
grudnia 2010 roku zostaly zaklasyfikowane jako zobowiazania krotkoterminowe. W dniu 6 sierpnia 2010
roku do Spoétki wplyneto pismo z BRE Bank S.A. dziatajacego jako Obligatariusz Emisji Obligacji Serii B z
zadaniem natychmiastowego wykupu obligacji. BRE Bank S.A. zazadat wykupu obligacji w terminie do dnia
9 sierpnia 2010 roku, wskazujac wartos¢ kwoty naleznej Obligatariuszowi na 20 275. BRE Bank S.A.
dzialajac jako Obligatariusz poinformowat takze, iz w przypadku braku zaptaty naleznej kwoty w
wyznaczonym terminie, skieruje sprawg na drogg postgpowania sadowego i egzekucyjnego. Od momentu
wymagalno$¢ obligacii, tj. od 9 sierpnia 2010 oprocentowanie wynosi 13 punktéw procentowych.

30. Inne zobowiazania dlugoterminowe

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Kroétkoterminowe

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego i umoéw dzierzawy z opcja

zakupu (nota 19.3) 1 2104
Warrant - 1 800
Razem 1 3904

Zobowiazanie do emisji warranta zostato bardziej szczegétowo opisane w Nocie 13.3 1 29.

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Dlugoterminowe

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego i umoéw dzierzawy z opcja

zakupu (nota 19.3) - 7 669
Razem - 7 669
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31.  Rezerwy

Sprawy sporne Razem

Na dzien 1 stycznia 2009 roku 72 72
Wykorzystane (72) (72)
Na dzien 31 grudnia 2010 roku - -
Krotkoterminowe na dzien 31 grudnia 2010 roku - -
Dtugoterminowe na dzien 31 grudnia 2010 roku - -
Na dzien 31 grudnia 2009 roku (przeksztalcone) 72 72
Krotkoterminowe na dzien 31 grudnia 2009 roku - -
Dlugoterminowe na dzien 31 grudnia 2009 roku 72 72

32. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale

zobowigzania
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, w tym: 3257 50 394
Wobec jednostek powiazanych 306 3 994
Wobec jednostek pozostatych 2951 46 400
Zobowiazania z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen spotecznych i innych 93 1 848
Pozostate zobowiazania, w tym: 118 6 050
Zobowiazania wobec pracownikow z tytulu wynagrodzen 116 708
Zobowiazania wobec podmiotow powiazanych - 32
Inne zobowiazania finansowe (nota 30) 1 3 904
Inne zobowiazania 1 1 406
Razem 3 468 58 292

Zasady 1 warunki ptatnosci powyzszych zobowiazan finansowych:

Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi przedstawione sa w Nocie 35 dodatkowych informacji i
objasnien.
Zobowiazania z tytulu dostaw i ushug sa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-
dniowych.

Na saldo pozostatych zobowiazan od osob trzecich skladaja si¢ salda zobowigzan inwestycyjnych,
zobowiazan wobec pracownikoéw, zobowiazan z tytulu kaucji oraz innych zobowiazan. Pozostate
zobowiazania sa albo nieoprocentowane albo w przypadku Kkaucji oprocentowane na poziomie
oprocentowania bazowego tj, np. LIBOR, WIBOR bez doliczonej marzy.

Na saldo zobowiazan podatkowych w gltownej mierze sktadaja si¢ zobowiazania z tytulu podatku VAT.
Kwota wynikajaca z réznicy pomigdzy zobowigzaniami a nalezno$ciami z tytutu podatku od towardw i ustug
jest ptacona wlasciwym wladzom podatkowym w okresach miesigcznych.
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33.  Rozliczenia mi¢gdzyokresowe kosztow i przychody przyszlych
okresow

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow z tytutu:

Niewykorzystanych urlopow 11 436
Premii i wynagrodzen - 412
Niezafakturowanych kosztow 220 15419
Razem 231 16 267

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Przychody przysztych okresow 435 2151

Razem 435 2151

Na saldo przychodéw przysztych okresow w 2009 roku sktada si¢ dotacja otrzymana z PARP w wysokos$ci
1 182 oraz przychody rozliczane w czasie, a zwiazane z dziatalno$cia telekomunikacyjng segmentu Call
Center. Na dzien 31 grudnia 2010 na saldo sktadaja si¢ przedptaty.

34. Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe spolek z Grupy Kapitatowej dotyczy¢ moga czgsci z prowadzonych sporow
sadowych omoéwionych w Nocie 34.3.

34.1. Zobowiazania warunkowe

Porgczenia otrzymane przez Spotke zostaty omowione w nocie 28 o kredytach bankowych, pozyczkach i
obligacjach i dotycza porgczen otrzymanych od CR Media Consulting S.A. w upadtosci likwidacyjnej oraz
od Call Center Poland S.A. Powyzsze porgczenia bylty udzielone odptatnie. W 2010 roku Emitent
wypowiedzial umowy pomigdzy nim a Call Center Poland S.A. i CR Media Consulting S.A. w upadtosci
likwidacyjnej regulujace odptatnos¢ za udzielone porgczenia.

1 wrzesnia 2009 Spotka udzielita odptatnego porgczenia spétce zaleznej Grupa Pino sp. z o0.0. splaty
wszystkich zobowiazan wynikajacych z emisji obligacji w kwocie 8 400. Powyzsze porgczenie zostato
zrealizowane 1 ujgte w bilansie w grudniu 2009 roku.

W trakcie 2009 roku Spotka udzielita porgczen splaty zobowiazan swojej spotki zaleznej CR Media
Consulting S.A. w upadtosci likwidacyjnej. Na dzien 31 grudnia 2010 roku wszystkie zobowiazania zostaty
ujete w bilansie.

Na dzien publikacji tego sprawozdana Emitent nie rozpoznat w ksiggach zobowiazan zgloszonych do masy
upadtosci w wysokosci 133. Brak uznania tych zgloszen wynika z kwestionowania ich prawidtowosSci i
merytorycznego uzasadnienia przez Emitenta. Natomiast do dnia publikacji tego sprawozdania zobowiazania
w wysokosci 110 760 (warto$¢ na dzien ogloszenia upadtosci) zostaly zgloszone do masy upadtoscei i sa ujgte
w ksiggach Emitenta.
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34.2. Zobowiazania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Grupa nie zobowiazala si¢ do poniesienia istotnych naktadéw na rzeczowe
aktywa trwate.

34.3. Sprawy sadowe

Na dzien 31 grudnia 2010 roku spotki Grupy dokonaty oceny ryzyk zwiazanych z innymi toczacymi sig i
potencjalnymi postgpowaniami prawnymi oraz regulacyjnymi. Grupa utworzyla odpowiednie rezerwy na
rozpoznane i policzalne ryzyko zwiazane z prowadzonymi postgpowaniami, ktore zdaniem Grupy stanowia
najlepszy szacunek kwot, ktorych zaplata jest prawdopodobna. W przypadku natozenia jakichkolwiek kar,
ich wysokos$¢ uzalezniona jest od przysztych zdarzen, ktorych wynik jest rowniez niepewny, zatem w
konsekwencji wysoko$¢ rezerw moze ulec zmianie w okresach przysztych. Nie ujawniono informacji o
wysokosci rezerw, gdyz mogloby to wptynaé na rozstrzygnigcie toczacych si¢ spraw.

Najistotniejsze sprawy sadowe to sprawa przeciwko spolce Ad.net (spotka zakwalifikowana jako dziatalnosé
zaniechana), podmiotowi zaleznemu od Emitenta. Przeciwko spotce toczy si¢ postgpowanie, ktdrego strong
jest Money.pl Sp. z 0. 0. o zaplatg gwarancji z umowy o wspotpracy za 2009 roku — w sprawie zostal wydany
w dniu 25 sierpnia 2009 roku nakaz zaptaty 4 193 w postgpowaniu upominawczym, ktéry utracit moc na
skutek sprzeciwu wniesionego przez Ad.Net S.A. w upadtosci likwidacyjnej

W zwiazku z powyzszym roszczeniem zostata utworzona odpowiednia rezerwa w sprawozdaniu Ad.net S.A.
w upadioséci likwidacyjnej na rozpoznane i policzalne ryzyko zwiazane z tymi postgpowaniem, ktore
zdaniem Grupy stanowia najlepszy szacunek kwot, ktérych zaptata jest prawdopodobna. Pozostata kwota
roszczen stanowi zobowigzanie warunkowe (spotka zakwalifikowana jako dziatalno$¢ zaniechana).

34.4. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalno$ci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktoére uprawnione sa do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje
wystgpowanie w obowiazujacych przepisach niejasno$ci i niespojnosci. Czgsto wystgpujace roznice w
opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organdw panstwowych, jak
i pomiedzy organami panstwowymi i przedsi¢biorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewnosci i
konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace
zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku, w
ktorym nastapita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Grupy moga zosta¢ powigkszone o dodatkowe zobowiazania podatkowe. Zdaniem Grupy na
dzien 31 grudnia 2010 roku ryzyko zwigzane z rozliczeniami podatkowymi zostato prawidtowo rozpoznane
w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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35. Informacje o podmiotach powigzanych.

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi
na 31 grudnia 2010 roku i za 2010 rok.

Podmiot powiqzany Sprzedaina  Zakupy od  Naleinosci w tym Zobowigzania w tym
rzecz podmiotow od przetermino- wobec zalegle,
podmiotéw  powiqzanych podmiotéw wane podmiotow po
powiqzanych powiqzanych powiqzanych  uplywie
terminu
platnosci

Podmiot o znaczqcym
wplywie na Grupe:

ClearRange Media 2010 - - - - - -

Consulting B.V. 2009 - - 94 94 - -

Jednostka powiqzana

personalnie:

CR Media S.A. 2010 600 5009 44 44 306 306
2009 4 879 8169 2419 1784 3932 3724

Wspélne przedsiewziecie

Online Media Group 2010 90 69 n.d. n.d. n.d. n.d.

Poland Sp. z o.o. 2009 232 742 72 42 80 66

Transakcje 7 udziatem

innych czlonkow gléwnej

kadry kierowniczej:
2010 - - - - - -
2009 - - - - - -

35.1.  Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Transakcje pomigdzy podmiotami powiazanymi odbyly si¢ na warunkach réwnorzednych z tymi, ktore
obowiazuja w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

35.2. Pozyczki udzielone czlonkom Zarzadu
Nie wystapity.

35.3. Inne transakcje z udzialem czlonkow Zarzadu
Nie wystapity.

35.4. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy
35.41 Wynagrodzenie wyplacone lub naleine cztonkom Zarzqdu oraz cttonkom Rady Nadzorczej Grupy

Wynagrodzenie wyptacone przez Emitenta lub nalezne (ze wzgledu ma problemy ptynnosciowe spotki duza
czg$¢ wynagrodzen nie zostala wyplacona) od Emitenta 1 spotek zaleznych czlonkom Zarzadu oraz
cztonkom Rady Nadzorczej Internet Group.
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31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Zarzad

Jan Ryszard Wojciechowski — Prezes 455 488
Piotr Andrzej Gawel — Pierwszy Wice-Prezes n.d. 690
Rafat Radostaw Rzesny - Wice-Prezes 480 105
Razem Zarzad 935 1283
Rada Nadzorcza

Jozef Jerzy Jedrzejczyk — Przewodniczacy - 14
Waldemar Pactawski - Zastgpca Przewodniczacego - 3
Jan Macieja — Czlonek 4 12
Janusz Ryszard Wojcik — Cztonek - 12
Eryk Karski — Cztonek 6 34
Jacek Pogonowski — Przewodniczacy - -
Jan Krawczyk — Cztonek 6 R
Grzegorz Nowak — Cztonek 12 -
Marek Tarnowski — Cztonek 8 R
Danuta Raczkiewicz — Chenczke — Cztonikini 6 -
Adam Dzierzawski — Cztonek 6 R
Krzysztof Kowalczyk — Cztonek 6 -
Razem Rada Nadzorcza 28 75
Razem Zarzad i Rada Nadzorcza 963 1358

35.4.2 Udzialy cztonkow Zarzqdu i Rady Nadzorczej w programie akcji pracowniczych

W ramach programu opcji pracowniczych, nastgpujacy Cztonkowie Zarzadu Emitenta mogli by¢ uprawnieni
do nabycia warrantéw subskrypcyjnych serii A:

Liczba warrantow Imie¢ i Nazwisko Liczba Warrantow
L.p Ogolem Rok 2009 | Rok 2010 | Rok 2011
1. 100.000 Piotr Gawet 33.000 33.000 34.000
2. 90.000 Rafat Rzesny 29.700 29.700 30.600

Pan Piotr Gawel i Pan Rafal Rze$ny utracili prawa do warrantow w zwiazku z rezygnacja z zajmowanej
pozycji.

36. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gléwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, naleza kredyty bankowe, obligacje,
umowy leasingu finansowego 1 dzierzawy z opcja zakupu, $rodki pienigzne i lokaty krotkoterminowe.
Gtownym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalnosc
Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytulu dostaw i
ustug, ktore powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nia dziatalnosci.

Zasada stosowana przez Grupg obecnie i przez caly okres objety przegladem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwiazane z plynnoScia, ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe oraz ryzyko zmiany
wartosci godziwej. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka —
zasady te zostaly w skrocie omowione ponizej. Wielko$¢ tego ryzyka w okresie zostala przedstawiona w
Notach 36 do 38.
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36.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim zobowiazan z
tytutu zaciagnigtych kredytow, wyemitowanych i objetych obligacji oraz leasingu finansowego. Od momentu
wypowiedzenia uméw kredytowej i obligacji Spotka nalicza dla tych zobowiazan state odsetki karne w
wysokosci 13 % rocznie. Pozostate zobowiazania wchodzace w sktad masy upadtosci byly niezabezpieczone i
w ich przypadku odsetki nie sa naliczone od momentu upadtosci. W zwiazku z kredytami w rachunku biezacym
oraz zobowiazaniami leasingowymi spotek klasyfikowanych jako dziatalno$é¢ zaniechana wystepuje ryzyko
stopy procentowe;.

Spolki zakwalifikowane jako dzialalno$¢ zaniechana posiadaja kredyty w rachunku biezacym i zobowiazania z
tyt. leasingu. W zwiazku z tymi instrumentami sa narazone na ryzyko stopy procentowe;.

36.2. Ryzyko walutowe

Spolka jest w niewielkim stopniu narazona na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Spotka nie
przeprowadza istotnych transakcji w walucie innej niz polski ztoty. Spotki Grupy prezentowane jako
dzialalno$¢ zaniechana sa w niewielkim stopniu narazona na ryzyko walutowe z tytulu zawieranych
transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjna sprzedazy lub
zakupow w walutach innych niz jej waluta funkcjonalna spétek z Grupy. Okoto 12% zawartych przez Grupg
transakcji sprzedazy w sektorze Call Center oraz okoto 1% transakcji sprzedazy i zakupu w innych
segmentach wyrazonych jest w walutach innych niz waluta funkcjonalna spotki dokonujacej sprzedazy lub
zakupow. W ramach dziatalnosci operacyjnej eksport ustug lub towarow ma miejsce cz¢sciej niz ich import.
Ponadto umowy na najem powierzchni z ktorych korzysta Grupa sa odnoszone do ceny euro lub dolara oraz
czg$¢ zobowiazan leasingowych jest denominowana w euro co czgSciowo rownowazy ryzyko walutowe
zwigzane z przychodami realizowanymi w euro. Grupa stara si¢ minimalizowa¢ ryzyko walutowe poprzez
zawieranie umoéw w innych walutach niz waluta funkcjonalna z krétkimi terminami dostawy i ptatnoéci lub
umoéw ramowych, ktére nie rodza zobowiazan dlugoterminowych do nabycia badZz sprzedazy okreslonej
iloéci ushug za dang ceng.

36.3. Ryzyko cen towarow i ushug

Ze wzgledu na charakterystyke dziatalno$ci Spotki, ktéra koncentruje si¢ na $wiadczeniu ushug dla jednostek
powiazanych narazenie Spotki na ryzyko cen towardw jest znikome.

Spoltki Grupy prezentowane jako dzialalnos¢ zaniechana sa w niewielkim stopniu narazone na ryzyko cen
towaréw i ustug. W dziatalnosci Call Center zaré6wno przychody jak i koszty nie ulegaja dynamicznym
zmianom, a kontrakty zawierane sa na krotkie okresy co pozwala na elastyczne dopasowywanie przychodoéw
do kosztow i zachowanie w miarg statych marz. W dziatalno$ci Platformy Technologicznej ceny sa w miarg
stale, a istotna czg$¢ odbiorcow nalezy do Grupy. Ze wzgledu na charakterystyke dziatalnosci mediowej,
ktéra koncentruje si¢ na posrednictwie, zmiany cen ustug przez dostawcoéw sa przenoszone na odbiorce
ostatecznego.

36.4. Ryzyko kredytowe

Przez ryzyko kredytowe rozumiemy prawdopodobienstwo nieterminowego lub catkowitego braku
wywiazania si¢ kontrahenta firmy ze zobowigzan.

Spotka zawiera transakcje sprzedazy glownie ze swoimi podmiotami zaleznymi. Spotka posiada petne
informacje o zdolnosci kredytowej podmiotéw zaleznych oraz procedury stuzace do planowania przeptywow
pienigznych na poziomie calej Grupy Kapitatowej. Ze wzgledu jednak na problemy finansowe spotek w
Grupie i utraty kontroli nad kolejnymi spotkami, Emitent jest narazony na ryzyko kredytowe.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spoétki, takich jak srodki pienigzne i ich ekwiwalenty ryzyko
kredytowe Spoétki powstaje w wyniku niemoznos$ci dokonania zaptaty przez druga strong umowy, ktora sa
renomowane instytucje finansowe, tym samym ryzyko to jest znikome.
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Spoltki Grupy prezentowane jako dziatalno$¢ zaniechana stosuja zasade zawierania transakcji dotyczacych
instrumentéw finansowych z klientami podmiotami charakteryzujacymi si¢ wysoka zdolnoscia kredytowa.
Klienci, ktorzy pragna korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani sa procedurom weryfikacji zdolnosci
platniczej. W ramach dziatalno$ci mediowej Grupa stosuje zasade ptatnosci dostawcom mediéw dopiero po
otrzymaniu $rodkéw pienigznych od klienta. Ponadto, dzigki biezacemu monitorowaniu stanéw naleznosci,
ekspozycja Grupy na ryzyko nie$ciagalnych naleznosci jest nieznaczne, przy czym ze wzgledu na problemy
finansowe spolek w Grupie i utraty kontroli nad kolejnymi spoétkami, Spotki sa narazony na ryzyko
kredytowe w tym zakresie. Ryzyko kredytowe zostalo odzwierciedlone w odpisach utworzonych przez
spofki.

36.5. Ryzyko zwigzane z plynnoscia

W ciagu 2010 roku Emitent utracil ptynnos$¢ finansowa i ogloszona zostata jego upadtos¢ likwidacyjna. W
zwiazku z powyzszym zobowiazania Emitenta podlegaja procedurze zgodnej z prawem upadiosciowym i
naprawczym. Na dzien publikacji tego sprawozdania finansowego zobowiazania zgloszone do masy i uznane
przez Emitenta wynosza 110 760.

Spoltki Grupy prezentowane jako dziatalno$¢ zaniechana monitoruja ryzyko braku funduszy przy pomocy
narz¢dzia okresowego planowania ptynno$ci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci / zapadalno$ci
zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywow finansowych)
oraz prognozowane przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci operacyjne;.

Celem spotek jest utrzymanie réwnowagi pomigdzy ciagloScia a elastycznosécia finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, obligacje, umowy
leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcja zakupu.

W zwiazku z problemami plynnoscia czgs$¢ spotek w Grupie jest w upadtosci (patrz Nota 2). Dziatalnosé
pozostatych spotek jest ze soba powiazana i dalsze pogarszanie si¢ sytuacji Grupy moze prowadzi¢ do
problemoéw ptynnosciowych niektoérych z pozostatych spotek.

Tabela ponizej przedstawia zobowiazania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2009 roku wg daty
zapadalno$ci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci (rata + odsetki). Inaczej niz w nocie
ponizej, w bilansie zobowiazania z tytutu kredytéw i obligacji zostaty pokazane w pozycji zobowiazania
krotkoterminowe ze wzgledu na przypadki naruszenia warunkow umow. Na dzien 31 grudnia 2010 roku jako
zobowiazania Grupy zostaly ujete zobowiazania Emitenta, ktore zostaly zgloszone do masy i podlegaja
zaplacie zgodnie z zasadami prawa upadto§ciowego 1 naprawczego oraz zobowiazania biezace.
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31 grudnia 2009

Zobowigzania 7 tytutu kredytow
Kredyt bankowy otrzymany w
kwocie 73 756, oprocentowany wg
stopy WIBOR 3M+2,8 p.p. —
Transza A i Transza B

Kredyt bankowy otrzymany w
kwocie 4 900, oprocentowany wg
stopy WIBOR ON+2,5 p.p. — kredyt
w rachunku biezacym

Kredyt inwestycyjny 12 895,
oprocentowany wg WIBOR 1 M +
3p.p.

Kredyt inwestycyjny 264,
oprocentowany wg WIBOR 1 M +
1,5 p.p.

Zobowigzania 7 tytutu emisji
obligacji

- 19 obligacji o cenie emisyjnej 19
000, oprocentowane wg stopy
WIBOR 3M + 5%

Zobowigzania 7 tytutu leasingu
finansowego i umow dzieriawy z
opcjq zakupu

- zobowiazania leasingowe

Zobowigzania 7 tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate zobowiqzania
- zobowiazania z tytutu dostaw i
ustug

- zobowigzania do emisji warranta

- pozostale zobowigzania

Razem

Na zqdanie

Ponizej 3
miesiecy

582

29

581

50 402

1842

53 436

Od 3do 12
miesiecy

1779

4893

3785

1877

1 800

14 134

Od 1 roku
do 5 lat

93 829

26 348

4730

124 907

Powyzej 5
lat

4740

4740

Razem

96 190

4893

3785

29

26 348

11928

50 402
1 800
1842

197 217
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37. Instrumenty finansowe
37.1. Wartosci godziwe poszczegolnych klas instrumentow finansowych

Ponizsza tabela przedstawia porownanie wartosci bilansowych 1 wartosci godziwych wszystkich
instrumentéw finansowych Spoétki (z wyjatkiem akcji 1 udzialow w spétkach zaleznych), w podziale na
poszczegolne klasy i kategorie aktywow 1 zobowiazan.

Kategoria Wartos¢ bilansowa Wartosc¢ godziwa

zgodnie z 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia

MSR 39 2010 2009 2010 2009
Aktywa finansowe
Pozostate aktywa finansowe (dlugoterminowe),
w tym: DDS/PiN - 425 - 425
- kaucje Pin - 373 - 373
- udzielone pozyczki Pin - 52 - 52
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci, w tym: Pin 382 38 404 382 38 404
- obligacje pozyczkowe Pin - 1182 - 1182
- naleznoéci z tytutu dostaw i ustug Pin 336 34 415 336 34 415
- pozostale naleznosci Pin 46 2 807 46 2 807
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty Pin 41 2048 41 2048
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w
tym: PZFwgZK 85 883 82 694 * 51177
Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 41 978,
oprocentowany wg stopy WIBOR 3M+2,8 p.p. —
Transza A, po dacie wymagalnosci 13 p.p. PZFwgZK 46 891 42 470 * 42 470

Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 31 778,

oprocentowany wg stopy WIBOR 3M+2,8 p.p. —

Transza B, po dacie wymagalnosci 13 p.p. PZFwgZK 33 867 31517
Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 4 900,

oprocentowany wg stopy WIBOR ON+2,5 p.p. —

kredyt w rachunku biezacym, po dacie

wymagalnosci 13 p.p. PZFwgZK 5125 4 893 * 4 893
Kredyt inwestycyjny 12 895, oprocentowany wg

WIBOR 1 M +3 p.p. PZFwgZK - 3785 * 3785
Kredyt inwestycyjny 264, oprocentowany

wg WIBOR I M + 1,5 p.p. PZFwgZK - 29 * 29
Zobowiazania z tytutu emisji obligacji, w tym: 21297 19 026 * 19 026
19 obligacji serii B o cenie emisyjnej 19 000

oprocentowane wg stopy WIBOR 3M + 5% PZFwgZK 21297 19 026 * 19 026
Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug oraz

pozostate zobowiazania, w tym: PZFwgZK 3374 54 340 * 54 340
- zobowiazanie z tytulu emisja warranta WwWGpWF - 1 800 * 1 800
- zobowiazania z tytutu dostaw i ustug PZFwgZK 3257 50 394 * 50 394
- pozostale zobowiazania PZFwgZK 117 2 146 * 2 146
Uzyte skroty:

Pin — Pozyczki udzielone i naleznosci,

PZFwgZK - Pozostale zobowiazania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu

DdS — Dostegpne do sprzedazy

*Ze wzgledu na proces upadlosci wartos$¢ godziwa zobowiazan odpowiada warto$¢ godziwej wszystkich
aktywow, gdyz po likwidacji aktywow pozostale zobowiazania zostana zaspokojone zgodnie z prawem
upadlosciowym i naprawczym.
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37.2.  Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto§¢ bilansowa instrumentdéw finansowych Grupy narazonych
na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wickowe.

0Od momentu wypowiedzenia umow kredytowej i obligacji spotka nalicza dla tych zobowiazan state odsetki
karne w wysokosci 13 % rocznie. Pozostale zobowigzania wchodzace w sktad masy upadiosci byty
niezabezpieczone 1 w ich przypadku odsetki nie sa naliczone od momentu upadtosci. Tak wigc na dzien 31
grudnia 2010 roku zobowiazania Spotki nie sa narazone na ryzyko stopy procentowe;.

31 grudnia 2010

Aktywa finansowe

Aktywa gotowkowe

31 grudnia 2009

Aktywa finansowe

Kaucje

Obligacje udzielone
Pozyczki udzielone
Aktywa gotowkowe

Zobowigzania finansowe

Kredyt bankowy otrzymany w
kwocie 73 756, oprocentowany wg
stopy WIBOR 3M+2,8 p.p. —
Transza A i Transza B

Kredyt bankowy otrzymany w
kwocie 4 900, oprocentowany wg
stopy WIBOR ON+2,5 p.p. — kredyt
w rachunku biezacym

Kredyt inwestycyjny 12 895,
oprocentowany wg WIBOR 1 M +
3p.p.

Kredyt inwestycyjny 264,
oprocentowany wg WIBOR 1 M +
1,5 p.p.

19 obligacji serii B o cenie
emisyjnej 19 000 oprocentowane
wg stopy WIBOR 3M + 5%

- zobowiazania z tytutu leasingu
finansowego 1 umow dzierzawy z
opcja zakupu

<Irok

1182

2048

4893

3785

29

2315

<Irok

41

1-2 lat

1-2 lat

373

52

12 482

1437

2-3 lat

2-3 lat

12 482

1118

3-4 lat

3-4 lat

12 482

887

4-5 lat

<4 lat

36 540

19 000

4016

Ogolem

41

Ogolem

373
1182
52
2048

73 986

4893

3785

29

19 000

9773
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38. Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitatem spoétek jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktore zwigkszalyby wartosci spotek dla ich akcjonariuszy. W celu utrzymania lub
skorygowania struktury kapitalowej, spotki zazwyczaj moga zaciagnaé kredyty, wyemitowaé obligacje,
zdecydowaé¢ o wyptacie dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé
nowe akcje lub obligacje. Ze wzgledu na upadtoé¢ likwidacyjna Emitenta, w chwili obecnej, zarzadzanie
kapitatem bez wspoétdziatania BRE nie jest praktycznie mozliwe. W poprzednich okresach, w zwiazku z
pogorszeniem sytuacji ptynnoSciowej Spotki zadluzenie wobec BRE zostato zrestrukturyzowane — w grudniu
2009 roku. Celem restrukturyzacji zadluzenia Spotki byto oparcie harmonogramu sptat o zaktualizowana
prognoze wplywow Spoétki, uwzgledniajaca aktualne w danym momencie realia rynkowe i spodziewany
rozwdj rynku w okresie prognozy. W ramach restrukturyzacji cze$¢ zadluzenia mogla zostac
przekonwertowana na kapital Internet Group.

39. Struktura zatrudnienia

Przecigtne zatrudnienie w Grupie w okresie styczen — grudzien ksztaltowato si¢ nastgpujaco:

Okres 12 miesigcy Okres 12 miesigcy
zakonczony dnia zakonczony dnia
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Pracownicy — umowy o pracq1 327 364
Razem 327 364

'Nie zawiera zatrudnienia konsultantow telefonicznych i innych form zatrudnienia niz umowy o prace.

40. Aktywa i zwigzane z nimi zobowigzania przeznaczone do zbycia
oraz dzialalnos¢ zaniechana

Jak zostato to opisane w nocie 21 w 2010 roku Grupa sprzedata udziaty w spotkach Zig Zag, Online Media
Group Poland Sp. z.0.0. oraz utracita kontrolg¢ w spdétkach CRMC, Ad Meritum, Interactive Marketing
Partner Polska Sp. z o0.0., Sabela Sp. z 0.0. W zwiazku z tym wyniki tych spotek do momentu utraty kontroli
nad nimi zostaty zaprezentowane jako dzialalno$¢ zaniechana.
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Wiyniki finansowe Zig Zag do momentu utraty kontroli, to jest za 8 miesigcy 2010 roku, przedstawiaja si¢ w
sposob nastepujacy:

Sprawozdanie z dochodow Za okres 8 miesiecy
Zakonczony
31 sierpnia 2010
(niebadane)

Przychody ze sprzedazy ustug 6373
Przychody ze sprzedazy towaréw 76
Przychody ze sprzedazy 6 449
Amortyzacja (192)
Zuzycie materiatow i energii (39
Ustugi obce (5976)
Podatki i optaty ®)
Wynagrodzenia i inne §wiadczenia (751)
Pozostate koszty rodzajowe 3)
Wartos¢ sprzedanych towarow (170)
Strata brutto ze sprzedazy (690)
Pozostate przychody operacyjne 708
Pozostate koszty operacyjne (171)
Zysk / (strata) z dzialalnoSci operacyjnej 1s3)
Przychody finansowe 277
Koszty finansowe (625)
Strata brutto (501)
Strata netto z dzialalnosci zaniechanej za okres obrotowy (501)

76



GRUPA KAPITALOWA INTERNET GROUP S.A. w upadtosci likwidacyjnej
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe Noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

Wiyniki finansowe CRMC oraz jej spotek zaleznych do momentu utraty kontroli, to jest za 8 miesigcy 2010
roku przedstawiaja si¢ w sposob nastgpujacy:

Sprawozdanie z dochodow Za okres 8 miesiecy
zakonczony
31 sierpnia 2010
(niebadane)

Przychody ze sprzedazy ustug 5124
Przychody ze sprzedazy towaréw -
Przychody ze sprzedazy 5124
Amortyzacja (234)
Zuzycie materialow i energii (13)
Ustugi obce (5799)
Podatki i optaty (36)
Wynagrodzenia i inne §wiadczenia (2452)
Pozostate koszty rodzajowe (53)
Wartos¢ sprzedanych towarow (27)
Strata brutto ze sprzedazy (3 490)
Pozostate przychody operacyjne 48
Pozostale koszty operacyjne 67
Udziat w jednostce wspotkontrolowanej (44)
Strata z dzialalnosci operacyjnej (3419
Przychody finansowe 8
Koszty finansowe (1227)
Strata brutto (4 638)
Podatek dochodowy 69
Strata netto z dzialalnosci zaniechanej za okres obrotowy (4569)

W zwiazku z brakiem kontynuacji dzialalno$ci aktywa przeznaczone do sprzedazy po pomniejszeniu o
zobowiazania zostaly wycenione w wartoéci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika
aktywow lub odpowiednio osrodka wypracowujacego S$rodki pienigzne. Emitent jest w trakcie procesu
wyceny wartosci przedsigbiorstwa przez rzeczoznawcg, w tym w szczegolnosci wartosci udziatow i spotek
przez rzeczoznawcg. Dla potrzeb niniejszego sprawozdania finansowego przyjete zostaly tymczasowe
wyceny oparte o dostgpne Syndykowi i Zarzadowi dane o wartosci aktywow netto spolek, to jest o dane z
otrzymanych aktualnych, wstgpnych ofert. Dodatkowo wycena bazowana na otrzymanych ofertach zostata
zweryfikowana poprzez analiz¢ poréwnawcza, tj. mnoznikowa. Tak wyceniona warto$¢ segmentu Call
Center wyniosta 13 200, a Media on Line 4 500. Dla pozostalych segmentéw przyjeto wartos¢ rowna 0.
Syndyk jest w trakcie przygotowywania niezaleznych wycen, jednakze do momentu publikacji sprawozdania
nie zostaly one zakonczone. Przedtuzajacy si¢ okres czasu, w ktérym nie dochodzi do porozumienia z BRE i
sprzedazy, a nastgpnie dokapitalizowania spoltek, wptywa na ich dzialalno$¢ operacyjna i pogarszajace si¢
wyniki. W rezultacie warto$¢ spétek ulega ciaglemu obnizeniu, co potwierdzaja coraz nizsze kwoty
oferowane przez ewentualnych nabywcow.
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Gtowne klasy aktywow i zobowigzan wycenione wedtug wartosci nizszej sposrdd: wartoSci bilansowej i
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia na dzien 31 grudnia 2010 roku przedstawiaja si¢

nastgpujaco:

Sprawozdanie skonsolidowane

Aktywa zakwalifikowane jako
przeznaczone do sprzedazy i
zobowiqzania 7 nimi zwiqzane

Warto$¢ firmy

Warto$ci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwale

Aktywa z tyt. podatku odroczonego
Rozliczenia migdzyokresowe

Zapasy

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
AKTYWA

Zobowiazania krotkoterminowe
Rezerwa z tyt. podatku odroczonego

Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug oraz
pozostate zobowigzania

Bierne rozliczenia migdzyokresowe
kosztow i przychody przysztych okreséw

PASYWA

AKTYWA NETTO

Platforma

marketingowego

wsparcia

sprzedazy

7369

213
220
118
322

7

3 862

511

12 622

9 690

2932

12 622

31 grudnia 2010

Platforma

Technologiczna

1576
94

388

1117

11

3186

944

2242

3186

Call
Center

12 348
11336
5454

218

11711

1166

42 233

2871

23 533

2629

29 033

13 200

Media-

. Razem
on-line

1559 8 928
4 356 18 493
484 12 134
0 5572
20 948
5 12
386 17 076
33 1721
6 843 64 884
- 2871
2177 36 344
166 7 969
2343 47 184
4500 17 700

Ponadto, jak zostato to omdwione w nocie 6 wyniki z dziatalnosci spotek zaleznych w ktorych na dzien
bilansowy kontrole sprawuje Emitent zostaly zaprezentowane jako dziatalno$¢ zaniechana. W nocie 12
zostaly omoéwione wyniki operacyjne tych spotek w podziale na segmenty. Ponizej przedstawiono
uzgodnienie wyniku na dziatalno$ci zaniechanej.

Okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia
2010 (niebadane)

Wiynik na dziatalno$ci operacyjnej (nota 12)
Wiynik na dziatalnosci finansowej

Podatek dochodowy

Udzial mniejszosci

Wycena do ceny sprzedazy

Wynik netto dzialalno$ci zaniechanej

Dziatalnos¢
sprzedana

(powyzej)

(3 572)
(1567)
69

(5070)

Platforma
marketingowego

wsparcia

sprzedazy

(3 787)
(291)
(86)
304

(2 827)

(6 687)

Platforma
Technologiczna

(1877)
(3)
109

Call Media-
Center on-line

(5336) (2195)
(863)  (20)
4952 -

(4877) (70541) (1681)

(6653) (71788) (3 896)

Razem

(16 767)
(2 749)

5044
304
(79 926)

(94 094)
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe Noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

W ramach dzialalnosci Call Center w okresie 3 miesigcy zakonczonym dnia 31 marca 2010 roku zostat
rozpoznany w pozycji podatek dochodowy w sprawozdaniu z catkowitych dochodow przychod w kwocie
6 576 w zwiazku z aportem znakow towarowych do spotki zaleznej Call Center Poland S.A. Spotka jawna.
Na skutek wniesionego aportu wytworzone zostaly aktywa podatkowe, dzigki ktoérym spotki z Grupy beda
mogly w przyszloéci obnizy¢ swoja podstawe opodatkowania. W okresie 3 miesigcy zakonczonym 31
grudnia 2010 roku aktywa w tym segmencie zostaly pomniejszone o kwotg 2 098 w zwiazku z upadtoscia
Call Connect Sp. z 0.0. po dniu bilansowym i zaprzestaniem rozpoznawania aktywa z tytulu podatku

odroczonego dla tej spotki.

Platforma

Okres 12 miesigcy zakonczony 31 Dzialalnos¢ marketingoweg Plathl‘m?. Call
: sprzedana . Technologicz
grudnia 2009 (przeksztatcone) (powyzej) 0 wsparcia na Center
powyze) sprzedazy

Wynik na dzialalno$ci operacyjnej (nota

12) (12 344) (308) (1031) 509
Wynik na dziatalno$ci finansowej (1727) (437) 8 (1101)
Podatek dochodowy (785) (216) 179 (1523)
Udzial mniejszosci - 275 - -
Wycena do ceny sprzedazy i odpisy z tyt.

utraty wartosci (74 510) - (12000) (66 474)
Wynik netto dzialalno$ci zaniechanej (89 366) (686) (12844) (68589

Przeptywy $rodkéw pieni¢znych netto spotek przedstawiaja sig nastgpujaco:

Rok zakoficzony ~ Rok zakonczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej (2 140) 4423
Przepltywy z dziatalno$ci inwestycyjne;j (1 246) (3218)
Przeptywy z dzialalnosci finansowej 3081 (2352)
Wpltywy / (wyptywy) §rodkow pienigznych netto (305) (1147)

Strata przypadajacy na jedna akcj¢ podstawowy i
rozwodniony z dziatalnosci zaniechanej (nie w tysiacach) (2,58) (5,33)

Media-
on-line

(174)
(108)

(1018)
81

(2 192)

(3 411)

Razem

(13 348)
(3 365)

(3 363)
356

(155 176)

(174 896)

Na dzien 31 grudnia 2010 roku nalezno$ci z tytutlu dostaw i uslug w kwocie 5 751 zostaly uznane za

niesciagalne i w zwiazku z tym objete odpisem.
Zmiany odpisu aktualizujacego naleznoSci byty nastepujace:

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Odpis aktualizacyjny na dzien 1 stycznia 3576
Zwiegkszenie 2175
Odpis aktualizacyjny na dzien 31 grudnia 5751

Ponizej przedstawiono analize naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug, ktére na dzien 31 grudnia 2010 roku byty

przeterminowane, ale nie uznano ich za nie$ciagalne

79
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Naleznosci handlowe od podmiotow Przeterminowane, lecz sciqgalne
niepowiazanych Nie- 90 —
przetermi- 60 — 120 >120

Razem nowane <30dni 30-60dni 90 dni dni dni

31 grudnia 2010 15111 6 405 3008 605 447 185 4460

Tabela ponizej przedstawia zobowiazania finansowe sktadajace si¢ na zobowiazania bezpoSrednio zwiazane
z aktywami zakwalifikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy na dzien 31 grudnia 2010 roku wg daty
zapadalno$ci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Przeterminowane od 1
/ ponizej 3 Od3do12 rokudo5 Powyzej

31 grudnia 2010 miesiecy miesiecy lat S5lat  Razem
Zobowiazania z tytutu leasingu 1364 1219 3590 3842 10015
Zobowiazania z tytulu kredytow - 4273 - - 4273
Zobowiazania z tytutu emisji obligacji 2 196 2 196
Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug oraz
pozostate zobowigzania 19 860 - - - 19860

41. Zdarzenia nast¢pujace po dniu bilansowym

Postanowienie Sadu Rejonowego o dalszym prowadzeniu przedsi¢gbiorstwa Internet Group

W dniu 1 lutego 2011 r. Emitent otrzymal postanowienie Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w
Warszawie, Sad Gospodarczy X Wydziat dla spraw Upadtosciowych i Naprawczych, wyrazajace zgodg na
dalsze prowadzenie przedsigbiorstwa Internet Group przez okres szesciu miesigcy liczac od dnia 19 stycznia
2011 r., w ktorym to dniu przedmiotowe postanowienie zostalo wydane.
Postanowienie o wyrazeniu zgody na dalsze prowadzenie przedsigbiorstwa Internet Group zostato wydane na
wniosek Syndyka.

Postanowienie o otwarciu post¢gpowania upadloSciowego obejmujacego likwidacje majatku Call
Connect

W dniu 21 lutego 2011 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X Wydziat ds. Upadtosciowych
i Naprawczych (dalej: Sad) z dnia 21 lutego 2011 r. postanowil o ogloszeniu upadlosci obejmujacej
likwidacjg majatku Call Connect, tj. jednostki zaleznej od Emitenta, wraz z uzasadnieniem.

Sad postanowit wyznaczy¢ sedziego — komisarza w osobie Pana Emila Szczepanika oraz syndyka w osobie
Pana Tycjana Saltarskiego.

Jednoczesnie Sad wezwal wierzycieli Call Connect, aby w terminie jednego miesiaca od dnia ukazania si¢
obwieszczenia w Monitorze Sadowym i Gospodarczym zglosili swoje wierzytelnosci sedziemu —
komisarzowi.

Podpisanie umowy factoringowej przez ContactPoint Sp. z o.0.

W dniu 15 lutego 2011 roku Spoétka ContactPoint Sp. z o.0. zawarta Umowe Faktoringu Krajowego z
Regresem Nr 11/2011 z firma Polfactor S.A. Przedmiotem Umowy jest nabywanie przez Faktora
wierzytelnosci pienieznych przystugujacych Dostawcy wobec jego dluznikéw, zwanych Odbiorcami
Maksymalny poziom finansowania Dostawcy - Limit na Dostawce - wynosi 2 000. Umowa zostata zawarta
na czas nieokreslony.
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Postanowienie o otwarciu postgpowania upadlosciowego obejmujacego likwidacje¢ majatku Ad.Net

W dniu 28 marca 2011 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, X Wydziat ds. Upadtosciowych i
Naprawczych postanowil o ogloszeniu upadtosci obejmujacej likwidacje majatku Ad.net. Tym samym po
dniu bilansowym nastapita utrata kontroli w spétce i jej jednostkach zaleznych.

Syndyk Masy Upadlos$ci Internet Group S.A. w upadlosci likwidacyjnej

Krzysztof Lesniewski

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych Grupy:

Magdalena McLean
Kontroler Finansowy Grupy

Warszawa, 29 kwietnia 2011 roku
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