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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
Przedsiebiorstwa Montazu Konstrukcji Stalowych

i Urzadzen Gérniczych ,,Pemug” S.A.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Przedsigbiorstwo Montazu
Konstrukcji Stalowych i Urzadzen Garniczych ,Pemug” S.A. z siedziba w Katowicach, na ktére skiada
sie;

- informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci,

—  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na. dzien 31 grudnia 2010 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywdw zamyka sie suma 33 790 tys. zi;

- sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
wykazujace dochod w wysokosci 452 tys. zi;

— sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010
roku wykazujace wzrost kapitatu wiasnego o kwote 452 tys. zi;

- sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
wykazujace wzrost stanu srodkow pienieznych netto o kwote 375 tys. zt;

- oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki Przedsiebiorstwo Montazu Konstrukeji
Stalowych i Urzadzen Gérniczych ,,Pemug” S.A.

Zarzad oraz cztonkowie rady nadzorczej spotki sg zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci speltniaty wymagania przewidziane w Miedzynarodowych
Standardach Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej,
zwanymi dalej ,,MSR” oraz w ustawie z 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku,
nr 152, poz, 1223, z pdzn. zm.}, zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnoici z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowo$ci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia one, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy spotki oraz o prawidltowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowieli:
1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2. krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentdow w
Polsce. '

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposab, aby uzyskac
racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu, W szczegolnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez spotke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow
i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaig liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i calodciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla cceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku,

b) zostalo  sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci
iwydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki Przedsiebiorstwo Montazu Konstrukcji Stalowych i Urzadzen
Gorniczych ,,Pemug” S.A,

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust, 2 ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansdw z 19 lutego 2009 roku (Dz.U. z 2009 roku,
nr33, poz. 259 z poézniejszymi zmianami) w sprawie informacji biezacych 1 okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za
rownowazne informacji- wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem
cztonkowskim, a zawarte w nim informacje, . pochodzace zé zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne, )

Katowice, 29 kwietnia 2011 roku

BDO Sp. z 0.0,
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy bieglty rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu BPO Sp. z 0.0.;
Grazyna Maslanka Leszek Krgmarczuk

Biegty Rewident Cztonek Zarzadu

nr ewid. 9375 Biegly Rewident

nr ewid. 1920
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Raport z badania sprawozdania finansowego Przedsiebiorstwa Montazu Konstrukcji Stalowych
i Urzadzen Gorniczych ,Pemug” S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace spotke

1.1, Nazwa i forma prawna

Spotka dziata pod firma Przedsiebiorstwo Montazu Konstrukcji Stalowych i Urzadzen Gérniczych
JPemug” Spotka Akcyjna.

Skrocone oznaczenie firmy spotki to ,,Pemug” S.A.

1.2. Siedziba spotki
40-029 Katowice, ul. Reymonta 24.

1.3. Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnosci spotki jest produkcja, konserwacja i naprawa konstrukcji metalowych
glownie w obiektach gorniczych. Prowadzona dzialalnos¢ jest zgodna z wpisem do rejestru
przedsiebiorcow i statutem spétki,

1.4. Podstawa dziatalnosci
~Pemug” S.A. dziala na podstawie:

— statutu spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego z 21 czerwca 1991 roku (Rep. A
nr 2493/91) wraz z pdzniejszymi zmianami,

- kodeksu spotek handiowych.

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 6 marca 2002 roku spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym Katowice-Wschod w Katowicach - Vil Wydzial Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod
numerem KRS 56005.

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 634-019-84-58
REGON 271111175

1.7. Kapitat podstawowy i wiasny spotki

Kapital zaktadowy na 31 grudnia 2010 roku wynosit 12.761 tys. zt i dzielit sie na 30.381.625 akcji
o wartosci nominalnej 0,40 zt kazda. Réznica pomiedzy wartoscia kapitatu akcyinego, a iloczynem
ilosci akcji i ich wartosci nominalnej wynika z umorzenia skupionych akcji wtasnych, jakie miato
miejsce w latach 1999 - 2000, bez obnizenia kapitatu zakladowego.

W 2010 roku oraz do dnia zakonczenia badania nie nastapily zmiany kapitatu zaktadowego,

Na 31 grudnia 2010 roku akcjonariat spotki zgodnie z informacja zarzadu przedstawiat sie
nastepujaco:

akcjonariat llo$¢ akcji glosdow na Walnym Zgromadzeniu
TDJ S.A. {dawniej Przedsiebiorstwo Ustugowe
AB Consulting Sp. z 6.0.) 27 979 000 92,09%
Pozostali 2 402 625 7,91%

BDO Sp. z 0.0, Z CVL%



Raport z badania sprawozdania finansowego Przedsigbiorstwa Montazu Konstrukcji Stalowych
i Urzadzen Gorniczych ,,Pemug” S.A, za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

W dniu 20 maja 2010 roku, na skutek wezwania do sprzedazy akcji ,,Pemug” S.A., spotka TDJ S.A.
(dawniej Przedsiebiorstwo Ustugowe AB Consulting Sp. z o0.0.) nabyla 23.095.979 akcji od
Waldemara Michatowskiego i Romana Dolezal, W dniu wezwania do sprzedazy TDJ S.A. posiadato
818.449 akcii spotki. W wyniku transakcji przeprowadzonych w okresie od 6 kwietnia do
21 pazdziernika 2010 roku TDJ S.A. nabyto tacznie 27.160.551 akcji spotki.

Na kapitat wiasny spotki na 31 grudnia 2010 roku sktadaty sie ponadto:

- kapitat zapasowy 8.112 tys. zt
— kapitat z aktoalizacii wyceny 30 tys. zt
— zysk z lat ubiegtych {111) tys, zt
- zysk netto roku biezacego 635 tys,

Lacznie kapital wlasny na 31 grudnia 2010 roku wynosit 21.427 tys. zi.

Kapitat zapasowy w 2010 roku ulegt zwiekszeniu o kwotg 10 tys. zt w zwiazku ze sprzedaza
przeszacowanych srodkow trwalych oraz zmniejszeniu o 61 tys. na skutek pokrycia straty za rok
2009. Zmiany w kapitale z aktualizacji wyceny sa efektem sprzedazy przeszacowanych srodkéw
trwatych, ktore w czesci dotyczacej przeszacowania z roku 1995, w wysokosci 10 tys. zt, zostaty
odniesione na kapitat zapasowy, natomiast w czesci dotyczacej sprzedazy przeszacowanych w 2008
roku gruntdw i budynkow, w wysokosci 71 tys. zl, zostaty odniesione na niepodzielony wynik z lat
ubieglych. Ponadto w zwiazku z dokonana korekta btedu lat ubiegtych, w zakresie kalkulacji
rezerwy na podatek odroczonych od posiadanych udziatéw w jednostkach zaleznych, wynik z lat
ubieglych utegt pogorszeniu o 183 tys. zt.

1.8, Zarzad spotki

Na dzien wydania opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym cztonkami zarzadu byli:

— Tomasz Drobisz - Prezes Zarzadu

— Pytlarz Waldemar - Wiceprezes Zarzadu

W badanym okresie i do dnia zakohczenia badania wystapity nastepujace zmiany w zarzadzie spotki:

- Uchwala Rady Nadzorczej nr 40/2010 z dnia 4 marca 2010 roku odwotano z funkcji cztonka
zarzadu 1 Prezesa Zarzadu Pana Henryka Urbanczyka, powotujac tym samym Uchwata nr 41/2010
na ww. stanowisko Ireneusza Tomeckiego;

— w dniu 1 grudnia 2010 roku Ireneusz Tomecki ziozyt rezygnacje z pelnienia funkcji Prezesa
Zarzadu ze skutkiem na dzien 31 grudnia 2010 roku;

- Uchwata Rady MNadzorczej nr 1 z dnia 1 grudnia 2010 roku, z dniem 1 stycznia 2011 rokuy,
powotano do zarzadu Tomasza Drobisza i powierzono mu funkcje Prezesa Zarzadu.

PowyZsze zmiany zostalty zgloszone i zarejestrowane we wiasciwym rejestrze sadowym.

1.9. Informacja o jednostkach powiazanych
Spotka nie jest jednostka dominujaca i nie sporzadza sprawozdania skonsolidowanego.

W dniu 31 maja 2010 roku spétka dokonata sprzedazy wszystkich posiadanych udziatow w jednostce
zaleznej ,Pemug Inwestycje i Sprzet” Sp. z 0.0., natomiast w dniu 31 sierpnia 2010 roku spotka
zbyta wszystkie udziaty w Zaktad Produkcji Przemystowej ,,PEMUG Konstrukcje” Sp. z o.0.

Jednostka dominujaca dla spolki jest TDJ S.A.
Ponadto do jednostek powigzanych zalicza sie spotki grupy kapitatowej TDJ S.A.

BDO Sp. z 0.0. 3 (7/(,(,-]
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2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe ,Pemug” S.A. sporzadzone za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku, obejmujace:

- informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci,

— sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzient 31 grudnia 2010 rokuy, ktore po stronie
aktywow i pasywow zamyka sie suma 33 790 tys, zi;

— sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
wykazujace dochdd w wysokosci 452 tys. zt;

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010
roku wykazujace wzrost kapitatu wlasnego o kwote 452 tys. zi;

— sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
wykazujace wzrost stanu srodkdw pienieznych netto o kwote 375 tys. zi;

— oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

3. Dane identyfikujagce podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie sprawozdania finansowego ,,Pemug” S.A. za 2010 rok zostato przeprowadzone przez BDO
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentéw pod nr 3355.

Wyboru bieglego rewidenta dokonata rada nadzorcza badanej spotki na podstawie uchwaly
nr 6 z dnia 16 lipca 2010 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 28 lipca 2010 roku, przez
kluczowego bieglego rewidenta Grazyne Maslanka (nr ewidencyjny 9375). Badanie przeprowadzono
w siedzibie spotki od dnia 29 marca 2011 roku, z przerwami, do daty wydania opinii. Byto one
poprzedzone przegladem sprawozdania finansowego za | potrocze 2010 roku od 9 sierpnia 2010 roku
oraz badaniem wstepnym od dnia 30 listopada 2010 roku.

Oéwiadczamy, Ze BDO Sp. z 0.0., jej zarzad oraz biegly rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym
sprawozdaniu - zgodnie z art, 56, ust, 3 i 4 Ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U.
z 2009 roku, nr 77, poz. 649).

Spotka w czasie badania udostepnita biegtemu rewidentowi Zzadane dane i udzielita informacji
i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o istotnych zdarzeniach,
ktére nastapily po dacie bilansu, do dnia ztozenia oswiadczenia.

Biegty rewident nie byl ograniczony w doborze witasciwych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku, ktore zostalo zbadane przez MW RAFIN Marian Wcisto Sp.
komandytowa i uzyskato opinie z badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku zostato zatwierdzone
uchwata nr 2 Walnege Zgromadzenia Przedsiebiorstwa Montazu Konstrukcji Stalowych i Urzadzen
Gorniczych ,Pemug” S.A. (zwane dalej ,Walnym Zgromadzeniem”) z dnia 28 maja 2010 roku.

Uchwata nr 11 Walne Zgromadzenie postanowilo strate netto spdtki za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2009 roku w kwocie 61 tys. zt pokry¢ z kapitatu zapasowego.

Sprawozdanie finansowe za 2009 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sgdowym 6 lipca 2010 roku oraz
ogtoszono w ,,Monitorze Polskim B” nr 1705 z 17 wrzesnia 2010 roku.

T
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Raport z badania sprawozdania finansowego Przedsiebiorstwa Montazu Konstrukcji Stalowych
i Urzadzen Gorniczych ,,Pemug” S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej, rachunku zyskow i strat
oraz podstawowe wskazniki finansowe, w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosici ze sprawozdania z sytuacji finansowej

{w tys, zt)

31.12.2010 b;’léa:mej 31.12.2009 b;’l‘a::'g‘vz'ej 31.12.2008 biﬁ;‘:g‘\fej
AKTYWA
Aktywa trwate 848 2,5% 21036 43,3% 20 060 42,8%
Wartoici niematerialne 9 0,0% 11 0,0% 13 0,0%
Rzeczowe aktywa trwate 157 0,5% 770 1,6% 1158 2,5%
Nalezno$ci diugoterminowe 0 - 654 1,3% 345 0,7%
Inwestycje diugoterminowe 0 - 19104 39,3% 18 004 38,4%
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 654 1,9% 469 1,0% 512 1,1%
Dlugoterminowe aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy 28 0,1% 28 0,1% 28 0,1%
Aktywa obrotowe 32 942 97,5% 27 586 56,7% 26 855 57,2%
Zapasy 3 0,0% 716 1,5% 796 1,7%
Nateznoici krotkoterminowe 10 188 30,2% 26 093 53,6% 24743 52,7%
w tym z tytutu dostaw i ustug 8334 24,7% 20 454 42,1% 19 437 41,4%
Inwestycje krotkoterminowe 20950 62,0% 28 0,1% 104 0,2%
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 25 0,1% 749 1,5% 1212 2,6%
Aktywa dostepne do sprzedazy 1776 5,2% 0 - 0 -
SUMA AKTYWOW 33 790 100,0% 48 622 100,0% 46 915 100,0%
PASYWA
Kapitai wlasny 21 427 63,4% 20 975 43,1% 21036 44,8%
Kapitat podstawowy 12 761 37,8% 12 761 26,2% 12 761 27,2%
Kapitat zapasowy/rezerwowy 8112 24,0% 8163 16,8% 22 100 47,1%
Kapitat rezerwowy z aktualizacii wyceny 30 0,1% 1M 0,2% 112 0,2%
Zyski zatrzymane 524 1,5% (60) {0,1%) (13 937) (29,7%)
Zobowigzania i rezerwy
na zobowliazania 12 363 36,6% 27 647 56,9% 25 879 55,2%
Rezerwy na zobowigzania 1179 3,5% 2935 6,1% 4944 10,5%
Zobowiazania diugoterminowe 0 - 159 0,3% 273 0,6%
Zobowigzania krotkoterminowe 11184 33,1% 24 553 50,5% 20 662 44,1%
w tym z tytutu dostaw i ustug 7283 21,6% 17 714 36,4% 14 582 31,1%
SUMA PASYWOW 33 790 100,0% 48 622 100,0% 46 915 100,0%
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2. Podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat

(w tys. zt)
% przych. % przych, % przych.
Wyszczegdlnienie 2010 ze 2009 ze 2008 ze
sprzedazy sprzedazy sprzedazy

Dziatalnos¢ kontynuowana:
Przychody ze sprzedazy 26 437 100,0% 39399 100,0% 48 607 104,0%
Koszt wlasny sprzedazy (24 947) (94,4%) (37 029) (94,0%) (42 769) (88,0%)
Wynik na sprzedaly 1490 5,6% 2370 6,0% 5838 12,0%
Koszty sprzedazy | ogdinego zarzadu {2 284) {8,6%) {4 666) (11,8%) {4 378) (9,0%)
Wynik na pozostalych przychodach
i kosztach operacyjnych g - 172 0,4% 69 {0,1%)
Wynik na dziatalnoici operacyjnej (794) {3,0%) (2 124) (5,4%) 1391 2,9%
Wynik na dziatalnosci finansowej 1942 7,3% 1922 4,9% 1009 2,0%
Wynik finansowy brutto 1148 4,3% (202} {0,5%) 2 400 4,9%
Podatek dochodowy (800) (3,0%) {141} {0,3%} 696 1,4%
Wynik finansowy netto z dziatalnosci
kKontynuowanej 1948 7,4% (61) {0,2%) 1704 3,5%
Dziatalnoé¢ zaniechana:
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej (1313) (5,00} - -
Wynik finansowy netto 635 2,4% (61) {0,2%) 1704 3,5%
BDO Sp. z 0.0.
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

2010 2009 2008

Wskazniki plynnoici
Wskaznik plynnoscii

aktywa obrotowe ogdlern 2,9 1,1 1,3

zobowiazania krétkoterminowe

Wskazniki aktywnosci

Szybkoié splaty naleznoscl w dnfach
$redni stan nalefnoécl *) 2 tytutu dostaw i ustug x 365 199 185 148
przychody ze sprzedazy produktow- dziatalnosc kontynuowana

Szybkosé obrotu zapaséw w dniach
sredni stan zapaséw*) x 365 5 7 6

koszt wiasny sprzedazy- dziatalnoé¢ kontynuowana

Wskazniki rentownosci

Rentownos¢ sprzedazy netto
wynik finansowy netto 2,4% 0,2%) 3,5%
przychody ze sprzedazy- dziatalno$¢ kontynuowana

Rentownos¢ sprzedazy brutto

wynik ze sprzedazy 5,6% 6,0% 12,0%
przychody ze sprzedazy- dzialalnoéc kontynuowana

Rentownosé majatku
wynik finansowy netto 1,5% (0,1%) 4,0%
srednioroczny stan aktywow

Rentownosé kapitalu
wynik finansowy netto 3,0% (0,3%) 13,1%
srednioroczny stan kapitatu wtasnego

Wskazniki zadiuzenia

Szybkosc¢ splaty zobowiazart w dniach
dredni stan zobowigzad®) z tytutu dostaw i ustug x 365 168 141 134
koszt dziatalnosci operacyjnej**)

Efektywnosé akcji
Wartodé ksiegowa na jedng akcje w zi
kapitat wtasny 0,71 0,69 0,69
liczha akcji

Wynik finansowy netto ha jedna akcje w zl
wynik finansowy netto 0,02 0,00 0,06
liczba akcji

*} sredni stan naleinosci, zapasow | zobowiqzan jest wyliczeny jako srednia arytmetyczna wartosci pozycji z bitansu otwarcia
oraz bilansu zamknigcia.

“*) koszty dziatalnosci operacyjnej stanowiq koszt wiasny sprzeda?y, koszty zarzqdu i sprzedazy.
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4, Komentarz
W badanym okresie aktywa spotki spadty o 30,5% w poréwnaniu do roku ubieglego.

Aktywa trwate spadly w porownaniu z okresem poprzednim o 94,9%, gtownie w wyniku sprzedazy
udzialow w jednostkach zaleznych, Na mocy umdw zawartych w dniach 31 maja 2010 roku oraz
30 sierpnia 2010 roku spoltka sprzedata wszystkie posiadane udziaty odpowiednio w spétkach ,,Pemug
Inwestycje i Sprzet” 5p. z 0.0, oraz Zaktad Produkcji Przemystowej ,,PEMUG Konstrukcje™ Sp. z o.o.
osiagajac na powyzszych transakcjach odpowiednio strate w wysokosci 4 329 tys. zi oraz zysk 815 tys.
zt. W zwiazku z planowana sprzedaza w badanym okresie rozwiazano utworzony w latach poprzednich
odpis aktualizujacy na posiadane udzialy w Zaktadzie Produkcji Przemystowej ,,PEMUG Konstrukcje”
Sp. z 0.0. w wysokos$ci 5.409 tys. zt.

W pordwnaniu do 2009 roku zmienita sie struktura aktywow obrotowych. Znaczny przyrost stanu
inwestycji krétkoterminowych jest efektem udzielenia jednostce dominujacej pozyczki ze Srodkow
pochodzacych ze sprzedazy jednostek zaleznych. Sptata udzielonej pozyczki nastapita w styczniu 2011
roku,

Kapitat wtasny wzrost o 2,2% w poréwnaniu do ubiegtego roku w efekcie osiagnietego zysku netto
w wysokosci 635 tys. zt oraz rozpoznanego bledu lat poprzednich w wysokoSci 183 tys. zi.

Spadek wartosci pozostatych pozycji bilansowych zwiazany jest glownie z ich zaprezentowaniem w
pozycji ,Aktywa dostepne do sprzedazy”. W dniu 30 listopada 2010 roku spotka zawarta z Fabryka
Maszyn ,,FAMUR” S.A. przedwstepna umowe sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorsiwa, ktéra
zawierata zobowigzanie do zawarcia, do dnia 15 stycznia 2011 roku umowy sprzedazy. Zgodnie z
zapisami przedwstepnej umowy zorganizowana czesc przedsiebiorstwa obejmuje zorganizowany zespot
skiadnikow materialnych i niemateriatnych, powiazany organizacyjnie w ten sposob, ze stuzy
prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej gtownie w zakresie specjalistycznych robot budowtanych, ustug
projektowo-technologicznych oraz ustug sprzetowo-transportowych., Na dzien 31 grudnia 2010 roku
spotka ujela wszystkie pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej objete umowa sprzedazy w pozycji
LAktywa przeznaczone do sprzedazy”, natomiast w rachunku zyskow i strat wykazano odpowiednie
wartoéci w czeSci odnoszacej sie do dzialalnosci zaniechanej. Zawarcie umowy sprzedazy
zorganizowanej czedci przedsiebiorstwa nastgpitlo w dniu 10 stycznia 2011 roku, natomiast nalezna
kwota z tytulu wyzej wymienionej transakcji w wysokosci 7.600 tys. zt wplyneta na konto spotki w dniu
12 stycznia 2011 roku.

W 2010 roku obserwujemy spadek przychodow ze sprzedazy o 32,9% w stosunku do ubiegtego roku, przy
jednoczesnym wazroscie kosztdw sprzedanych produktéow, towardow i materiatow o 32,6%. Tak
uksztattowane przychody i koszty spowodowaly wygenerowanie zysku brutto ze sprzedazy na
dziatalnosci kontynuowanej na poziomie 1.490 tys. zt, co w poréwnaniu z 2009 rokiem stanowi
pogorszenie wyniku o 880 tys. zt.

Dodatni wynik na dzialalnosci finansowej spolka wygenerowata wskutek transakcji zwiazanych ze
sprzedaza udziatow oraz naliczenia odsetek od pozyczki udzielonej jednostce dominujacej.

W efekcie powyzszych zdarzen spotka wykazata zysk brutto na dziatatnosci kontynuowanej w wysokosci
1 148 tys. zt, ktory zostat uznany podatkiem dochodowym w wysokosci 800 tys. zt (w tym obciazenie z
tytutu biezacego podatku w wysokosci 695 tys. zt oraz uznanie z tytutu podatku odroczonego w
wysokosci 1,495 tys, zi).

Spotka osiagneta strate brutto na dziatalnosci zaniechanej w wysokosci 2.033 tys. zl, ktdra zostata
pomniejszona podatkiern dochodowym w wysckaosei 720 tys. zt.

Roznica pomiedzy podatkiem wyliczonym jako iloczyn wyniku finansowego brutte i stawki 19%
a obcigzeniem z tytutu podatku dochodowego jest glownie efektem rozwigzania odpisu na udziaty
w spotce zaleznej, na ktdéry w momencie tworzenia odpisu nie utworzono aktywu na odroczony podatek
dochodowy.

W wyniku osiagnietego zysku w 2010 roku zardwno wskaznik rentownoéci majatku jak i kapitatu sa
dodatnie.

Wskazniki ptynnosci pierwszego i drugiego stopnia osiagnety poziom 2,9 przy zalecanych wartosciach
odpowiednio 1,2-2,011,0-1,2,
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Wskaznik szybkosci obrotu naleznosciami zwiekszyl sie z 185 dni w 2009 roku do 199 dni w roku
badanym. Wskaznik szybkosci sptaty zobowiazan ulegt wydiuzeniu o 27 dni w stosunku do ubiegtego
roku. Rozpietos¢ pomiedzy inkasem naleinosci a splatg zobowiazan wynosi 31 dni podczas gdy w
poprzednim okresie ksztattowata sie na poziomie 44 dni. Wskaznik szybkodci obrotu zapasami spadt z
7 dni do 5 dni w roku biezacym,

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy niczego, co wskazywaloby na to, ze w
wyniku zaprzestania tub istotnego ograniczenia dotychczasowej dzialalnosci, spotka nie bedzie jej w
stanie kontynuowac, co najmniej w nastepnym okresie sprawozdawczym.

W zwiazku ze zbyciem zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, spétka bedzie koncentrowata sig na
dziatalnosci w zakresie posredniciwa przy wykonywaniu ustug budowlano-montazowych oraz
projektowych jak rowniez szeroko rozumianej dziatalnosci finansowej i inwestycyjnej.

BDO Sp. z 0.0. %
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I, CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spétka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci, okreslong w
art. 10 ustawy o rachunkowosci, Zastosowane zasady rachunku kosztow, wyceny aktywow i pasywow
oraz ustalania wyniku finansowego sa zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowoscl, w
ksztalcie zatwierdzonym przez UE, oraz z przepisami ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe sa prowadzone w siedzibie Spotki. Ewidencja ksiegowa jest prowadzona komputerowo
przy uzyciu oprogramowania BPSC, sktadajacego sie miedzy innymi z moduléw: Finanse i Ksiggowosc,
Gospodarka Magazynowa, Srodki trwate, Place, Sprzedaz.

Dostep do danych i systemu ich przetwarzania maja wylacznie osoby upowaznicne.

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych spoltki na 1 stycznia 2010 roku byto sprawozdanie finansowe
sporzadzone na 31 grudnia 2009 roku.

Zapisy w ksiggach rachunkowych odzwierciedlajg stan rzeczywisty operacji gospodarczych. Dane s
wprowadzane kompletnie i poprawnie na podstawie zakwalifikowanych do zaksiegowania dowodow
ksiegowych. Zapewniono ciagltos¢ zapisow oraz bezblednosc dziatania stosowanych procedur.

Chronologia zdarzerh gospodarczych w spolce jest przestrzegana. Spotka dokonuje miesiecznych
zamknied ksiag, sporzadzajac zestawienie obrotéw i sald kont syntetycznych oraz dziennik umozliwiajacy
uzgodnienie jego obrotow z obrotami zestawienia obrotow i sald kont ksiegi gtownej.

Dowody bedace podstawa zapisow ksiegowych zawieraja niezbedne dane wymagane ustawa
o rachunkowosci.

inwentaryzacje aktywow i pasywodw, przeprowadzong w zakresie, terminach i z czestotliwoscia
przewidziana w ustawie o rachunkowo$ci mozna uznac za poprawng, a stwierdzone rdznice rozliczono w
ksiegach rachunkowych badanego roku.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze sie ona ze
sprawozdaniem finansowym. Nie mialo ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidtowosci tego systemu,

Inwentaryzacje aktywdw 1 pasywow, przeprowadzong w zakresie, terminach i z czestotliwoscia
przewidziang w ustawie o rachunkowosci mozna uznac za poprawng, a stwierdzone réznice rozliczono w
ksiegach rachunkowych badanego roku.

Zarzad spotki jest odpowiedzialny za opracowanie i funkcjonowanie systemu kontroli wewnetrznej spotki
oraz zapobieganie 1 wykrywanie nieprawidtowosci,

Przy planowaniu i prowadzeniu badania sprawozdania finansowego spotki za okres zakonczony 31 grudnia
2010 roku wzielismy pod uwage procedury systemu kontroli wewnetrznej, w takim zakresie jaki byt
konieczny w celu okreslenia naszych procedur niezbednych do wydania miarodajnej opinii o badanym
sprawozdaniu finansowym.

Dlatego tez nasz przeglad systemu kontroli wewnetrznej mogt nie ujawni¢ wszystkich istotnych stabosci
w strukturze tego systemu.

2. Informacje dodatkowe

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaly sporzadzone
w spos0b kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogow wynikajacych z MSR, a w zakresie nie
uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci.

3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Dane wykazane w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym zostaty prawidtowo powigzane ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ksiggami rachunkowymi i w sposob rzetelny i prawidtowy
obrazujg zmiany w kapitatach Spotki.

3
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4. Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Sprawozdanie z przeplywow pienieinych zostato sporzadzone przez Spolke z uwzglednieniem MSR 7,
metoda posrednia i wykazuje prawidlowe powigzanie odpowiednio z bilansem, rachunkiem zyskow
i strat oraz zapisami w ksiegach rachunkowych.

5. Sprawozdanie z dziatalnosci spoétki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego
2009 roku (Dz.U. z 2009 roku, nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi zmianami) w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim,
Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalnoéci Spotki.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci s zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

6. Oswiadczenie kierownictwa spotki

Kierownictwo spotki ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w  ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o wszystkich istotnych zdarzeniach,
ktore nastapily po dniu bilansowym.

Katowice, 29 kwietnia 2011 roku

BDO Sp. z 0.0,
ul, Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczo y7biegty rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajgcy w imieniu BDO 5p. z 0.0.:
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