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OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej Barlinek SA

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Barlinek SA, ktorej jednostka dominujaca jest ,Barlinek” S.A., z siedzibg w Kielcach, Al. Solidamosci 36, na ktére
sktada sie:

—  skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku

do 31 grudnia 2010 roku, wykazujacy zysk netto w wysokosci 2.327 tys. zt
—  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia

2010 roku do 31 grudnia 2010 roku, wykazujace catkowite dochody ogdtem w wysokosci 420 tys. zt
—  skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia

2010 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumg, 1.001.267 tys. zt

—  skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia

2010 roku do 31 grudnia 2010 roku, wykazujace wzrost stanu $rodkow pienigznych o

kwote 6.325 tys. zt
—  skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od

1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku, wykazujgce wzrost kapitatu wtasnego

o kwote 420 tys. zt
— dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad jednostki dominujacej.

Kierownik jednostki dominujacej oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej jednostki dominujacej sa zobowigzani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (DzU z 2009 roku
nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.), zwane] dalej ,ustawa o rachunkowosci'.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, jasnosci i zgodnosci tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do:

—  przepisow rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w Polsce,

—  Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej w kwestiach nieuregulowanych w wyzej wymienionych
przepisach.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyskaé racjonalng pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu.

W szczegllnosci badanie obejmowalo weryfikacje poprawnosci zastosowanych przez jednostki powigzane zasad
(polityki) rachunkowosci i sprawdzenie, w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktdrych wynikajg
liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa oceng skonsolidowanego
sprawozdania.
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Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia

stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacie istotne dla oceny sytuacji majatkowsj i finansowej badanej
Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak teZ jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia
2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,

b) sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosc, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie niguregulowanym w tych Standardach - stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

c) Jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania skonsolidowanego przepisami prawa obowigzujacymi
Grupe Kapitatowa,

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa Kapitalowa Barlinek SA skorzystata
z przepisu paragrafu 10 litera d MSR 27, zgodnie z ktorym jednostka dominujaca grupy kapitatowej nizszego
szczebla nie musi sporzadzaé skonsolidowanego sprawozdania finansowego tej grupy, pod warunkiem, ze jednostka
dominujgca najwyzszego szczebla dla danej jednostki dominujacej sporzadza skonsolidowane sprawozdania
finansowe, ktore sg publicznie dostepne i sq zgodne z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej.

Informujemy, ze sprawozdania jednostkowe Spotek zaleznych: Barlinek Innowacje Spolka z 0.0., Barlinek, Polska,
Barlinek - Cyprus Limited, Nikozja, Cypr, Barlinek Luxembourg S.AR.L., Luksemburg, Luksemburg, Barlinek
Deutschland GmbH, Daun, Niemcy, Barlinek RUS Sp. z 0.0., Szutma k. Czerepowca, Federacja Rosyjska, ,Barlinek
RUS TRADE" Spétka z 0.0., Moskwa, Federacja Rosyjska nie podlegaly obowiazkowi badania przez niezaleznego
bieglego rewidenta. Udziat tych sprawozdan jest nieistotny dla zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Zapoznalismy sig ze sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Barlinek SA sporzadzonym za okres od
1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku i stwierdzamy, ze zawarte w nim informacije sg zgodne ze zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym. Informacje wynikajace ze sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitalowej uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego panstwem
czionkowskim (DzU nr 33 poz. 259 ze zmianami).

Anna Zurek, nrw rejestrze 9954 Stefan Czerwinski, nr w rejestrze 9449

Biegly rewident grupy, kluczowy biegly rewident Biegly rewident, Prezes Zarzadu

przeprowadzajacy badanie w imieniu: DORADCA

DORADCA Zespdt Doradcopr Finahsowo-Ksiegowych Spétka z 0.0.
Zespot Doradedw Finansowo-Ksiegowych Spotka z 0.0. nr232

nr 232

Tned

DOFRADCA Tespst Doradcow Finansowo-Ksiggowych
Spdlka z ograniczong odpowiedzialnoscig

. . " 20-011 Lublin, Al. J. Pilsudskiego 1A

Lublin, dnia 29 kwietnia 2011 roku Pleczet podmiotu UPRIECIRIRIR04 161845, NIP 712.015.62.56

tel. (081) 532-20-11, fax (081) 532-08-37
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RAPORT

niezaleznego biegtego rewidenta z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Barlinek SA

|. Czes¢ ogdlna raportu

1. Dane identyfikujace badana Grupe Kapitatowa

Nazwa Grupy Kapitalowej: Grupa Kapitatowa Barlinek SA

Nazwa jednostki dominujacej: ,Barlinek” Spétka Akcyjna

Adres siedziby jednostki dominujacej:  Kielce, Al. Solidarnosci 36

Grupe Kapitatowa Barlinek SA na dzien 31 grudnia 2010 roku stanowig;
—  jednostka dominujaca ,Barlinek” S.A.,

—  jednostki zalezne, zgodnie z ponizszg tabela;

Bezposredni i Metoda
Nazwa jednostki zaleznej posredni udziat w konsolidacji
kapitale
Barlinek Inwestycje Sp. z 0.0. w Barlinku, Polska 100,00% petna
Barlinek Innowacje Sp. z 0.0. w Barlinku, Polska 100,00% petna
Barlinek Luxemburg S.A.R.L. w Luksemburgu, Luksemburg 100,00% pelna
Barlinek Cyprus Limited w Nikozji, Cypr 100,00% petna
Barlinek RUS Sp. z 0.0. w Szulmie k. Czerepowca, Federacja pelna
. 100,00%
Rosyjska
Barlinek Norge A.S. w Konsbergu, Norwegia 100,00% petna
Barlinek Deutschland GmbH w Daun, Niemcy 100,00% pelna
BCDF Limited w Nikozji, Cypr 100,00% pelna
BCDF | Limited w Nikozji, Cypr 100,00% pelna
Barlinek Romania SA w Onesti, Rumunia 99,96% petna
Barlinek Rus Trade Sp. z 0.0. w Moskwie, Federacja Rosyjska 100,00% petna
Barlinek Invest Sp. z 0.0. w Winnicy, Ukraina 98,53% petna
Barlinek Ukraina Sp. z 0.0. w Winnicy, Ukraina 99,99% pelna

Jednostkag dominujaca Grupy Kapitatowej, jaka jest ,Barlinek” S.A. z siedzibg w Kielcach jest zalezna od FTF
Galleon SA.

Spotka zalezna Barlinek Luxemburg S.A.R.L. w Luksemburgu jest jednostkg dominujacg wobec Barlinek
Cyprus Limited w Nikozji i posiada w niej 99,95% udziatéw, natomiast ,Barlinek” S.A. w Kielcach posiada
0,05%, co daje taczny udziat w wysokosci 100,00%.

,Barlinek” S.A. w Kielcach posiada 62,37% udziatow w Barlinek Invest Sp. z 0.0. w Winnicy, natomiast Barlinek
Cyprus Limited w Nikozji posiada 36,16% udziatow w Barlinku Invest Spétka z 0.0. w Winnicy, ktory jest z kolei
jednostka dominujaca najnizszego szczebla i posiada 99,99% udziatow w Spdice Barlinek Ukraina.

Spotka zalezna BCDF Limited w Nikozji jest jednostka dominujacg wobec BCDF | Limited w Nikozji i posiada w
niej 100,00% udziatow.

Raport o skonsolidowanym sprawizfaniu finansowym
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.Barlinek” S.A. w Kielcach posiada bezposrednio 42,69% akcji w Barlinek Romania SA w Onesti, natomiast
posrednio przez BCDF Limited w Nikozji 17,67% i BCDF | Limited w Nikozji 39,60%, co daje taczny udziat
99,96%.

Schemat Grupy Kapitalowej Barlinek SA zostal przedstawiony w nocie 2 dodatkowych informacii
i objasnien.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa Kapitalowa Barlinek SA skorzystata z
przepisu MSR 27 § 10 lit. d, zgodnie z ktorym jednostka dominujaca grupy kapitatowej nizszego szczebla nie
musi sporzadza¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego tej grupy, pod warunkiem, ze jednostka
dominujaca najwyzszego szczebla dla danej jednostki dominujacej sporzadza skonsolidowane sprawozdania
finansowe, kiore sg publicznie dostepne i sg zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej. Zgodnie z tym przepisem skonsolidowane sprawozdania Grup Kapitatowych nizszego szczebla nie
byly sporzadzane.

W badanym roku obrotowym skiad Grupy Kapitatowej Barlinek SA nie zostat zmieniony. Nastepowaly zmiany
kapitatow w poszczegoinych spotkach.

W dniu 9 lutego 2010 roku zostalo zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego Barlinek Invest Spotka
z 0.0. z siedzibg w Winnicy. Kapitat zakladowy Barlinek Invest Spotka z o.0. zostat podwyzszony do kwoty
210.805.270,52 UAH, 1. o kwote 131.471.879 UAH. Udzialy zostaly pokryte wkiadem pienigznym ze $rodkow
wiasnych ,Barlinek” S.A.

W okresie sprawozdawczym zostat podwyzszony przez ,Barlinek” S.A. kapitat zaktadowy Barlinek Innowacje
Sp. z 0.0. z kwoty 50 tys. zt. do kwoty 300 tys. zt. PodwyZzszony kapitat zostat pokryty wktadem pienieznym ze
srodkéw wiasnych ,Barlinek” S.A. w dniu 17 czerwca 2010 roku.

W dniu 15 wrzesnia 2010 roku zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitalu zaktadowego Barlinek Romania
SA z siedzibg w Onesti. Kapitat zaktadowy zostat podwyzszony z kwoty 140.941.798,96 RON do kwoty
329.534.062,78 RON poprzez emisje 133.022.721 nowych akcji z ilosci 99.254.788 akcji na 232.277.509 akcji o
wartosci nominalnej 1,42 RON za 1 akcje. Akcje zostaly pokryte aportem poprzez kompensate wierzytelnosci
oraz wkiadem pienigznym.

W dniu 8 grudnia 2010 roku zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego Barlinek Rus Trade
Sp. z 0.0. z siedzibg w Moskwie. Kapitat zaktadowy Barlinek Rus Trade Sp. z 0.0. zostat podwyzszony z kwoty
10.000 RUB do kwoty 78.840.015 RUB. Akcje zostaly pokryte aportem w postaci wierzytelnosci z tytulu
udzielonej pozyczki.

2. Informacjé o jednostce dominujacej Grupy Kapitatowej

Peina nazwa jednostki dominujacej Barlinek" Spbdlka Akcyjna

Nazwa skrécona .Barlinek” S.A.

Adres siedziby jednostki dominujacej 25-323 Kielce, Al. Solidarnosci 36

Podstawa prawna dziatalnosci jednostki dominujacej Statut sporzadzony w dniu 30 maja 1996 roku ze zmianami
Czas trwania jednostki dominujacej Spotka zostata powolana na czas nieokreslony.

Sad Rejonowy w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy

Organ rejestrowy Krajowego Rejestru Sadowego

Raport o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
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Nazwa rejestru Rejestr Przedsiebiorcow
Numer rejestru 0000018891

Data ostatniego odpisu z rejestru : 1 kwietnia 2011 roku
REGON 290725379

NIP 959-08-21-486

Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 4 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002 roku nr 1606/2002/WE w sprawie
stosowania migdzynarodowych standardéw rachunkowosci (DzUrz WE L 243 z 11 wrzesnia 2002 roku, str. 1;
DzUrz UE Polskie wydanie specjalne, rozdz. 13, t. 29, sir. 609) i na podstawie art. 55 ust. 6a ustawy
0 rachunkowoéci sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowoéci i Sprawozdawczosci Finansoweyj, ktore zostaty zatwierdzone przez UE.

Przedmiot dziatania jednostki dominujacej

Przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujgcej w badanym okresie byla dystrybucja trojwarstwowych podiog
drewnianych, listew przypodtogowych oraz peletu produkowanych przez spotki Grupy Kapitatowej Barlinek SA.
Dziatalno$¢ gospodarcza jednostki dominujacej byta zgodna z przedmiotem okre$lonym w statucie i wpisem do
Krajowego Rejestru Sadowego.

Kapitat wlasny jednostki dominujacej, jego zmiany w badanym roku i do dnia wydania opinii

W okresie sprawozdawczym i do dnia wydania opinii kwota kapitatu podstawowego jednostki dominujacej nie
ulegta zmianie. Kapitat ten wynosit 145.170 tys. zt a jego struktura przedstawiata sie nastepujaco:

Warto$¢ nominalna Udziat w kapitale

Akcjonariusz llos¢ akaji skl podstawowym [%]
Michat Solowow ~ posrednio przez 16.132.128 16.132.128 11,11
Barcocapital Investment Limited

Michat Sotowow — posrednio przez FTF 83.753.505 83.753.505 57,69
Galleon S.A.

Pozostali 45.284.367 45.284.367 31,20
Razem 145.170.000 145.170.000 100,00

W roku obrotowym wystapity zmiany w strukturze wiasnosci kapitatu podstawowego. W dniu 29 pazdziernika
2010 roku miata miejsce transakcja nabycia 83.753.505 akcji dokonana poza rynkiem regulowanym,
w Luksemburgu w wyniku podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze wniesienia akcji jako wktadu
niepienigznego posiadanych wéwczas przez Pana Michata Solowowa, oraz w Polsce w wyniku odpowiedniego
zapisu na rachunku papierow warto$ciowych.

Kapitat wlasny Grupy Kapitatowej Barlinek SA na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosit 342.674 tys. zt
i zwiekszyt sie w stosunku do stanu na koniec poprzedniego roku obrotowego o 0,12%.

Kierownik Jednostki dominujacej

Funkcje kierownika Jednostki sprawuje Zarzad. W skiad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wehodzili:
— Pawet Wrona - Prezes Zarzadu,

Raport o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitalowej Barlinek SA /YJ Strona 4



¢ DORADCA
* Spétkaz o.0.

— Wioleta Bartosz — Czionek Zarzadu,
— Marek Janke — Czlonek Zarzadu.

W badanym okresie sktad Zarzadu nie ulegt zmianie, natomiast w dniu 8 lutego 2011 roku rezygnacje
z pelnienia funkcji Czlonka Zarzadu zlozyt Ryszard Pyrek. Powyzsza zmiana zostata zgloszona i
zarejestrowana we wiasciwym rejestrze sadowym.

3. Informacje o jednostkach zaleznych Grupy Kapitatowej

Spotki zalezne w badanym roku prowadzity dziatalnosé w zakresie:
— produkji i dystrybucii trojwarstwowych podtog drewnianych, listew przypodtogowych oraz peletu,
— inwestycji kapitatowych.

Spétki zostaly powofane na czas nieokreslony.

4. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy

badany

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez DORADCA Zespdt
Doradcéw Finansowo — Ksiegowych Spétka z 0.0. w Lublinie i uzyskato opinie bez zastrzeze.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 stycznia
2009 roku zostalo zatwierdzone uchwalg nr 4 z 29 czerwca 2010 roku Walnego Zgromadzenia jednostki
dominujace;j.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato:

— Zlozone wraz z innymi dokumentami w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 6 lipca 2010 roku,
— ogtoszone w Monitorze Polskim B z dnia 20 grudnia 2010 roku, nr 2504 pod pozycja 13589.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz biegtego rewidenta grupy
przeprowadzajacego badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
2010 rok

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2010 rok zostato przeprowadzone przez DORADCA
Spotka z 0.0. w Lublinie, ktora jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania, prowadzong przez
Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw, nr. 232.

Wyboru audytora dokonata Rada Nadzorcza jednostki dominujacej na podstawie uchwaty nr 12/06/2009 z dnia
29 czerwca 2009 roku, co jest zgodne z postanowieniami statutu jednostki dominujacej w tym zakresie.
Badanie zostalo wykonane na podstawie umowy nr 72/LU/2009 zawartej dnia 30 czerwca 2009 roku,
aneksowanej dnia 5 sierpnia 2010 roku pomiedzy DORADCA Spétka z 0.0., a ,Barlinek” S.A. w Kielcach.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzit zesp6t pod kierownictwem biegtego rewidenta grupy
Anny Zurek, nr w rejestrze 9954.
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Badanie przeprowadzono w siedzibie jednostki dominujacej w okresie od 13 kwietnia 2011 roku do 28 kwietnia
2011 roku z przerwami oraz poza siedzibg jednostki dominujacej do dnia wydania opinii, tj. 29 kwietnia 2011
roku.

Podmiot uprawniony DORADCA Spétka z 0.0. oraz biegly rewident grupy kierujacy badaniem, spefniajg warunki
okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie oraz o nadzorze
publicznym (DzU nr 77, poz. 649 ze zmianami), do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zasady bezstronnosci i niezaleznoSci zachowujg roéwniez
czionkowie zespotu uczestniczacy w badaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwic wydanie opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako cato$¢.

6. Dane identyfikujace zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Przediozone do badania skonsolidowane sprawozdanie finansowe za badany rok obrotowy obejmuje:

skonsolidowany rachunek zyskdw i strat w wariancie kalkulacyjnym za okres od 1 stycznia

2010 roku do 31 grudnia 2010 roku, zamykajacy sie zyskiem netto w wysokosci 2.327 tys. z
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2010 roku .
do 31 grudnia 2010 roku, zamykajacy sie catkowitymi dochodami ogotem w wysokosci 420 tys. z
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2010 roku,
ktérego suma bilansowa wynosi 1.001.267 tys. zt
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych, wykazujgce zwiekszenie stanu
srodkow pienieznych netto w ciggu okresu objetego badaniem o kwote 6.325 tys. zt
sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym, wykazujace wzrost kapitatu
wiasnego o kwote 420 tys. zt

dodatkowe informacje i objasnienia

Jednostka dominujaca sporzadzita sprawozdanie z dziafalnosci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym, ktore
dotgczyta do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej.

S

prawozdanie skonsolidowane sporzadzone zostalo na dzien 31 grudnia 2010 roku, na podstawie sprawozdan

jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej i zestawione w taki sposéb, jakby Grupa Kapitalowa stanowita
jedna jednostke.

P

onizsza tabela przedstawia informacje na temat opinii o sprawozdaniach jednostkowych Spotek wehodzacych w

skiad Grupy Kapitatowej Barlinek SA.

Data wydania Rodzaj wydanej

Nazwa Spélki opinii opinii Audytor
,Barlinek” S.A. 11 kwietnia 2011 bez zastrzezen D(,)RADCA
Spétka z o.0.
Barlinek Inwestycje Spétka z 0.0. w Barlinku 11 kwietnia 2011 bez zastrzezen DQRADCA
Spétka z o.0.
Barlinek Norge A.S. w Konsbergu 18 marca 2011 bez zastrzezen Inter Revisjon
Drammen AS
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BCDF Limited w Nikozji 21 kwietnia 2011 bez zastrzezen MG f CRgGLgDRIOU
BCDF | Limited w Nikoz | 21 kwisinia 2011 bez zastrzezeri MO fggc[s_?glou
. . \ L . . S.C. PROEPERT
Barlinek Romania SA w Onesti 6 kwietnia 2011 bez zastrzezeri SRL BACAU
Barlinek Invest Sp. z 0.0. w Winnicy 20 kwietnia 2011 bez zastrzezert Gra'gkz-;%g'w"
 Barlinek Ukraina Sp. z 0.0. w Winnicy 10kwietia 2011 bezzastrzezei O a’gk:;f);”;m”

7. Dostepnosé danych i oswiadczenia jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit swojg odpowiedzialno$¢ za prawidiowosé, rzetelnosé i jasnosé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz prawidtowo$¢ dokumentacii konsolidacyjnej. Zakres i sposob
przeprowadzonego przez nas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zostat w zaden sposoéb
ograniczony.

Zarzad jednostki dominujacej udostepnit nam wszystkie sprawozdania finansowe jednostek objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, dokumentacje konsolidacyjng i pozostate wymagane dokumenty
oraz udzielit niezbednych wyjasnien.

Zarzad jednostki dominujacej ztozyt oswiadczenie o:

—  kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej,

—  wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

—  ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapity po
dacie bilansu do dnia zloZenia o$wiadczenia.

W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i

prawdziwe zgodnie z przekonaniem i najlepszg wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszelkie zdarzenia

mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Zobowigzania warunkowe wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien bilansowy zostaly
zaprezentowane przez jednostke dominujgcg w nocie 27 dodatkowych informacii i objasnien.

Istotne zdarzenia po dacie skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystapity.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego metodami wiasciwymi dia rewizji finansowej nie
stwierdzilismy zdarzen wskazujgcych na naruszenie prawa, ktoére moglyby stanowi¢ podstawe do wszczecia
postepowania karnego przez powofane do tego organy.
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Il. Analiza sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej

Analizg objgto dane finansowe wynikajace ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat, skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego rachunku przeplywéw pienieznych oraz wskaznikow
finansowych w roku badanym i dwoch latach poprzednich.

Zalozenia oraz zestawienia tabelaryczne przyjete do analizy sytuaciji majatkowsj i finansowej Grupy Kapitalowej za
lata 2008—2010 zawiera zalacznik do ninigjszego raportu. Analize przeprowadzono w cenach biezacych, gdyz
wskazniki inflacji nie wykazujg istotnych wielkosci. Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacie majatkowa i
finansowg Grupy Kapitatowej zostaly przedstawione w tabeli:

Wyszczegdlnienie jm. 2008 2009 2010
Podstawowe wielkosci bilansowe
Suma bilansowa tys.Zt  1123.014 1.054.142  1.001.267
Aktywa netto tys. zt 379.375 342.254 342.674
Kapitat pracujacy tys. zt 3.129 8.737  (-)27.385
Podstawowe wielkosci wynikowe
Przychody ze sprzedazy tys.z2t 503482  559.016 588.108
Wynik netto tys.2t (33679 (-)33.263 2.327
Wskazniki pfynno$ci
Wskaznik ogéinej plynnosci 1,01 1,02 0,93
Wskaznik szybkiej plynnosci | 0,38 0,39 0,34
Weskazniki wspomagania finansowego
Wskaznik zadluzenia ogoinego % 66,2 67,5 65,8
Wskaznik ,zlotej” reguly bilansowej % 100,4 101,4 95,6
Wskaznik trwatosci struktury finansowania % 63,3 62,0 59,4
Weskazniki rentownoSci
Rentowno$¢ sprzedazy mierzona zyskiem netto % () 8,7 (-} 6,0 04
Rentowno$¢ sprzedazy mierzona zyskiem operacyjnym % 13,6 10,7 52
Rentowno$é kapitalu wiasnego % ()89 ()97 0,7
DZzwignia finansowa {-) 8,1 {-) 8,7 (1.8
Wskazniki rynku kapitalowego
Cena rynkowa — kurs zamkniecia z 31 grudnia 4 1,91 3,57 3,74
Sredniowazona liczba akcji tys. szt. 96.780 138.939 145.170
Cena rynkowa do zysku na akcje (C/Z) - - 2333
Cena rynkowa do wartosci ksiegowej (C/WK) 0,49 1,45 1,58

W roku badanym suma bilansowa Grupy Kapitatowej Barlinek SA obnizyla sie 0 5,0% w stosunku do stanu na koniec
poprzedniego roku obrotowego. Po stronie aktywow obnizenie dotyczylo zaréwno aktywow trwatych, jak i
obrotowych.
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Wartosé aktywow trwalych ogétem zmniejszyta si¢ w 2010 roku o 3,6%. W roku badanym inwestycje w rozbudowe
Grupy, w tym w jej wyposazenie w rzeczowe aktywa trwale byly nizsze niz dokonywane odpisy amortyzacyjne, co
spowodowalo spadek ich wartosci netto o 3,9%. Zmiany w aktywach obrotowych byly réznokierunkowe. Spadkowi
naleznosci krotkoterminowych o 15,3% i zapaséw o 6,8% towarzyszyt wzrost krotkoterminowych aktywow
finansowych.

Powyzsze zmiany w ujeciu dynamicznym nie wplynely istotnie na zmiane struktury majatku Grupy Kapitatowe.
Udziat aktywow trwatych w majatku ogdtem, okreslany mianem wskaznika unieruchomienia srodkéw na koniec 2010
roku w stosunku do stanu na poczatek roku zwigkszyt sie o 0,9 punktu procentowego do poziomu 62,1%, natomiast
udziat aktywow obrotowych ulegt zmniejszeniu z 38,8% na 31 grudnia 2009 roku do 37,9% na koniec roku
badanego. Najwiekszy udziat w strukturze majatku zachowujg nadal rzeczowe aktywa trwate, ktére w aktywach
ogbtem stanowig na 31 grudnia 2010 roku 58,5%. Natomiast istotng pozycjg aktywdéw obrotowych sg zapasy -
19,3% oraz naleznosci krotkoterminowe ze wskaznikiem struktury 12,9%.

W zakresie zrodet finansowania przy zachowaniu kapitalu wiasnego na poziomie roku poprzedniego odnotowano
spadek zobowigzan diugoterminowych o 19,2% przy nieznacznym, bo 1,7% wzroscie zobowigzan
krétkoterminowych.

Zmiany w zakresie zobowigzan wynikajg gfdwnie ze zmniejszenia stanu kredytow dlugoterminowych
i jednoczesnego zwigkszenia kredytow krotkoterminowych, przy czym taczna warto$¢ kredytdw zmniejszyta sie w
stosunku do stanu na koniec 2009 roku o 22.092 tys. zt. Udziat krétkoterminowych kredytow bankowych w {acznej
wartosci zobowiazan z tytutu kredytéw wynosi na koniec 2010 roku 55,1%, podczas gdy na koniec 2009 roku tak
wyliczony wskaznik wynosit 46,4%.

Analiza danych skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej wykazuje bardzo duze
zapotrzebowanie na kapitat pracujacy. Potwierdzeniem tego jest rowniez wskaznik ,zlote]" reguly bilansowej. W
latach objetych analiza w Grupie Kapitalowej nie’ przestrzegano zasady petnego pokrycia aktywéw trwatych
kapitatami statymi.

Zmiany struktury majatkowo-kapitatowej wywolaly spadek wskaznikéw ptynnosci finansowej. Wartosci wskaznikow
ogdlnej i szybkiej ptynnosci finansowej uksztattowaly sie znacznie ponizej poziomdéw uznawanych w praktyce za
optymalne. Grupa Kapitatowa prowadzi bardzo agresywna polityke finansowa, pokrywajac czes¢ aktywow trwatych
zobowigzaniami biezacymi. W sytuacji braku synchronizacji przeplywow pienigznych moze to doprowadzic do
powstawania napie¢ platniczych.

Na podstawie zestawienia danych skonsolidowanego rachunku zyskow i strat ustalono, Ze najwazniejsza pozycje w
przychodach Grupy Kapitalowej stanowig przychody ze sprzedazy produktow i towaréw. Udziat pozostatych
przychodow operacyjnych i finansowych jest marginalny. Analiza kosztow za lata 2008 — 2010 wskazuje na typowg,
dla Grup Kapitatowych produkcyjno-handlowych strukture kosztow. Dominujgce pozycje kosztéw to: koszt
wytworzenia sprzedanych produktow i towardw, ktory stanowi 61,2% ogdtu poniesionych kosztéw oraz koszty
sprzedazy stanowigce 22,0% w strukturze kosztow ogdtem. Koszty ogblnego zarzadu stanowig 8,2% kosztow
ogbtem.

Na podstawie analizy szczeg6lowej kosztéw rodzajowych stwierdza sie, ze najwiekszymi pozycjami kosztéw sg
koszty zuzycia materialow i energii ze wskaznikiem struktury na poziomie 46,8% i ustugi obce, ktérych udziat w
kosztach rodzajowych wynosi za 2010 rok 15,8%. Udziat kosztow osobowych (wynagrodzenia i ubezpieczenia
spoteczne i inne $wiadczenia) w kosztach wg rodzaju ksztattowat sig na poziomie 20,8%.

Z danych skonsolidowanego rachunku zyskow i strat wynika, Zze przychody ze sprzedazy produktow i towaréw
wyniosly za 2010 rok 588.108 tys. zt, za$ koszty sprzedanych towaréw i produktéw facznie z kosztami sprzedazy i
ogolnego zarzadu 555.790 tys. zt. Po korekcie o pozostale przychody i koszty operacyjne wynik z dziatalnosci
operacyjnej (EBIT) uksztattowat sie¢ w wysokosci 30.519 tys. i, tj. na poziomie nizszym od osiggnietego w roku
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poprzednim 0 49,2%. Zysk ten skorygowany o strate na dziatalnosci finansowej w wysokosci 22.355 tys. 24, strate na
dzialalno$ci zaniechanej oraz obowigzkowe obciazenie wyniku finansowego daje zysk netto w kwocie 2.327 tys. zt.

W badanym roku zanotowano wzrost przychodow ogdlem o 8,3%, przy wzroscie kosztow ogétem o 2,2%, co
spowodowato poprawe wyniku finansowego netto w stosunku do straty poniesionej w roku 20089.
W zwigzku z osiggnietym zyskiem za 2010 rok wskazniki rentowno$ci osiagnely niewielkie dodatnie wartosci.

Jak wynika z danych zawartych w tabeli nr 6 badana Grupa Kapitalowa w roku badanym pozyskata $rodki z
dzialalnosci operacyjnej, w ramach ktorej dodatnie przeptywy pieniezne wyniosty 64.793 tys. zt. Kwota ta wystarczyla
na finansowanie dziatalnoéci inwestycyjnej oraz na pokrycie wszystkich wydatkow w ramach dziatalnoéci finansowej,
0 czym $Swiadcza dodatnie przeptywy pieniezne razem. Ujemne przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej na
poziomie 21.539 tys. zt s w gtdwnej mierze wynikiem ponoszonych nakladow na nabycie rzeczowych aktywow
trwalych. Dodatnie przeplywy z dziatalnosci finansowej pochodzily z pozyskania kredytow, wydatki natomiast
dotyczyly obstugi diugu poprzez splate kredytow wraz z odsetkami.

Podsumowujac powyZsze stwierdzenia zwracamy uwagg na wysokie zapotrzebowanie Grupy Kapitalowej na kapitat
pracujacy w Swietle zblizajacych sie terminéw splaty kredytow krotkoterminowych, ktére stanowig 30,5% zrodet
finansowania majatku Grupy Kapitatowej.
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Czes¢ szczegobtowa raportu

1. Kompletnosé i poprawnosé dokumentacji konsolidacyjnej

Jednostka dominujaca sporzadzita dokumentacje konsolidacyjng zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow
z dnia 25 wrze$nia 2009 roku w sprawie szczegdowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki,
zaktady ubezpieczen i zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (DzU
z 2009 roku, nr 169, poz. 1327), obejmujacg sprawozdania finansowe jednostek powigzanych, korekty
i wylaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz obliczenia udziatdéw niedajacych kontroli. Podczas badania nie stwierdzilismy nieprawidlowosci
dokumentacji konsolidacyjnej mogacych mie¢ istotny wplyw na zbadane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, ktore nie zostatyby usuniete.

. Zasady i metody wyceny aktywow i pasywow

Grupa Kapitatowa Barlinek SA dla potrzeb sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stosuije
zasady rachunkowosci wynikajace z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci i Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE.

Polityke rachunkowosci Grupy Kapitalowej Barlinek SA oraz zasady wykazywania danych przedstawiono
w cze$ci opisowej dodatkowych informaci i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Przy okre$laniu zakresu i metod konsolidacji stosowano kryteria okre$lone w Miedzynarodowych Standardach
Rachunkowosci i Sprawozdawczosci Finansowej.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2010 roku Grupa
dokonata korekty btedow dotyczacych lat ubiegtych w tacznej kwocie (-) 13.023 tys. zt. Opis powyzszych korekt i
ich wplywu na sprawozdanie finansowe oraz przeksztaicenie tego sprawozdania jednostka dominujaca
zamie$cita w nocie 22.6. dodatkowych informacii i objasnien.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jednostka dominujaca dokonata zmian w zakresie prezentagii
informacji. Glowne zmiany w sposobie prezentacji danych finansowych w skonsolidowanym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej oraz skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat:

— rezerwa i aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaly skompensowane na poziomie
sprawozdan jednostkowych,

—  koszty ,skonta” udzielanego odbiorcom z tytutu skréconego terminu platnosci zostaly zaprezentowane jako
koszty finansowe, poniewaz wydatki te z uwagi na swoj charakter oraz cel ich ponoszenia, sg tozsame z
kosztami pozyskania czy korzystania z kapitatu obrotowego prezentowanych jako koszty finansowe,

—  koszty zwigzane z procesem pakowania wiasnej produkcji zostaty wyodrebnione, co pozwoli na ich
Sledzenie oraz optymalizacje, koszty te zwigzane sg z procesem obstugi sprzedazy konkretnego rynku,
kanatu dystrybucji czy Klienta i w zwiazku z tym koszty te bedg prezentowane w kosztach sprzedazy facznie
z kosztami opakowan, zamiast, jak dotychczas, w koszcie wiasnym sprzedazy.

Odpowiednich zmian prezentacyjnych dokonano réwniez w danych porownawczych za rok zakonczony
31 grudnia 2009 roku. Powyzsze zmiany prezentacyjne nie majg wplywu na skonsolidowany wynik finansowy ani
skonsolidowany kapitat wlasny Grupy Kapitatowej. Informacje o wptywie tych zmian na sprawozdanie za 2009 rok
przedstawiono w nocie 6.7. dodatkowych informacii i objasnien.
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3. Charakterystyka skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2010 rok, jak i za lata poprzednie, zostalo sporzadzone metodg
konsolidacji pelnej. Struktura aktywow i pasywow Grupy zostala przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku. Dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne z dokumentacijg konsolidacyjna.

3.1. Kapitat wtasny Grupy Kapitatowej, w tym udziaty niedajace kontroli

Wykazany stan kapitalu wiasnego jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjng i odpowiednimi dokumentami
prawnymi. Dane dotyczace kapitalu wiasnego Grupy Kapitalowej przedstawiono w notach dodatkowych
informaciji i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz w sprawozdaniu ze zmian w
skonsolidowanym kapitale wtasnym.

W sprawozdaniu finansowym za okres 12 miesigcy zakoniczony 31 grudnia 2010 roku Grupa dokonata
korekty bledoéw dotyczacych lat ubiegtych w tacznej kwocie (-) 13.023 tys. zt. Opis powyzszych korekt i ich
wplywu na sprawozdanie finansowe oraz przeksztalcenie tego sprawozdania jednostka dominujgca
zamiescita w nocie 22.6. dodatkowych informacji i objasnien.

Udzialy niemajace kontroli, stanowigce cze$¢ kapitatlu wiasnego Grupy Kapitalowe] zostaly ustalone i
zaprezentowane prawidtowo.

3.2. Warto$¢ firmy jednostek zaleznych, zysk na okazyjnym nabyciu

Jednostka dominujaca nie wykazata w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartosci firmy jédnbstek
zaleznych. W 2010 roku jednostka dominujaca nie osiggneta zysku na okazyjnym nabyciu.

3.3. Rok obrotowy jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej, bedace podstawg
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010
roku i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia
31 grudnia 2010 roku.

3.4. Wylaczenia i korekty konsolidacyjne

Wytaczenia i korekty konsolidacyjne dotycza;
—  udziatdw i kapitaléw w jednostkach zaleznych,
—  wzajemnych rozrachunkow jednostek objetych konsolidacia,
—  obrotow wewnetrznych (przychodow i kosztow) jednostek objetych konsolidacja,
—  zyskéw zawartych w zapasach,
—  obrotow z tytulu sprzedazy $rodkow trwalych w Grupie Kapitatowej.

Dokonane wylaczenia konsolidacyjne sa zgodne z dokumentacjg konsolidacyjng i zostaly prawidiowo ujete w
skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowej.

Raport o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
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Tabela przedstawia korekly i wylaczenia dokonane na poziomie skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowej [w tys. z].

Wyszczegélnienie Suma ze zb'iorf:zeg 0 Korekty i wylgczenia Wa’.wéé
zestawienia skonsolidowana

Rzeczowe aktywa trwale 588.475 (-} 2.537 585.938
Wartosci niematerialne ) 9.388 ()29 9.359
Udzialy w jednostkach zaleznych 353.122 (-) 353.122 0
Udzialy w pozostatych jednostkach 12 0 12
Udzielone pozyczki diugoterminowe 102.877 (-) 192.648 229
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 20.456 0 20.456
Inne naleznosci diugoterminowe 5.804 0 5.804
Zapasy 194.562 (-)1.598 192.964
Nalezno$ci z tytulu dostaw i usiug oraz pozostale 310.487 (-) 190.478 129.009
Udzielone pozyczki krotkoterminowe 1.148 0 1.148
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8.994 0 8.994
g\gz;v:a;ﬂ;goterminowe przeznaczone do 47 354 0 47354
Razem aktywa 1.741.679 () 740.412 1.001.267
Kapital wiasny jednostki dominujace; 587.201 (-) 244.279 342.922
Udzialy niedajace kontroli 1 (-} 249 (-) 248
Zobowigzania dlugoterminowe 336.977 (-) 85.238 251.739
Zobowigzania krotkoterminowe 817.500 (-) 410.646 406.854
Razem pasywa 1.741.679 (<) 740.412 1.001.267

3.5. Sprzedaz cato$ci lub czesci udziatow w jednostce podporzadkowanej
/

W roku obrotowym Grupa Kapitalowa nie dokonata transakcji zbycia udzialbw w jednostkach
podporzadkowanych.

3.6. Pozycje ksztattujace skonsolidowany zysk netto Grupy Kapitatowej

Charakterystyka pozycji ksztaltujgcych wynik dziatalnosci Grupy Kapitatowej Barlinek SA zostata
przedstawiona w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2010 roku.

Ponizsza tabela na przedstawia syntetyczne ujecie korekt konsolidacyjnych w zakresie skonsolidowanego
rachunku zyskow i strat Grupy Kapitatowej [w tys. zi].

Wyszczegblnienie Suma 26 zbiorczego Korekty i wylqczenia Wartosc

¥ g zestawienia YWy skonsolidowana
Przychody ze sprzedazy produktow i towarow 1.076.094 (-) 487.986 588.108
Koszty sprzedanych produktow i towarow 850.173 (-) 477.994 372179

Raport o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitalowej Barlinek SA /)/J Strona 13



¢ DORADCA
- Spdtkaz o.o0.

Wyszczegdinienie Suma ze zbjorgzeg 0 Korekty i wytgczenia Wa/?‘os'é
zestawienia skonsolidowana

Zysk brutto ze sprzedazy 225.921 (-)9.992 215.929
Pozostate przychody operacyjne 7.214 {-) 3.630 3.584
Koszty sprzedazy 138.789 (-)5.238 133.551
Koszty ogélnego zarzadu 50.775 (}715 50.060
Pozostate koszty operacyjne 10.431 () 5.048 5.383
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 33.140 () 2.621 30.519
Przychody finansowe 111.204 (-) 86.848 24.356
Koszty finansowe 141.759 (-) 95.048 46.711
Zysk brutto 2.585 5.579 8.164
Podatek dochodowy 9.660 (-) 8.583 1.077
Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej {-) 7.075 14.162 7.087
Strata z dzialalnosci zaniechanej {(-)2.718 (-} 2.041 {-) 4.760
Zysk netto za rok obrotowy (-)9.794 12.121 2327

3.7. Pozycje ksztaltujace skonsolidowane catkowite dochody Grupy Kapitatowej

Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitalowej Barlinek SA zawiera odrebny element pod nazwa
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku oraz za
okres porownywalny.

Inne catkowite dochody za 2010 rok, uzyskane w Grupie Kapitatowej obejmuja;

—  roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 1.832 tys. zt
—  efektywna czes$¢ zyskow zwigzana z zabezpieczeniem przeptywow pienigznych (-)4.616 tys. zt
—  podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow innych catkowitych dochodow 877 tys. zt

razem inne catkowite dochody (-) 1.907 tys.
W zwiazku z tym catkowite dochody ogétem wyniosty za 2010 rok 420 tys. zt

3.8. Pozostale elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego

W roku obrotowym Grupa Kapitalowa sporzadzita pozostate elementy skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie z
przeptywOw pienigznych, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym a takze dodatkowe
informacje i objasnienia) kompletnie i zgodnie z przepisami o rachunkowosci, obowiazujacymi Grupe
Kapitalowa, Stwierdzono wewnetrzng spojnos¢é pomiedzy poszczegdlnymi elementami  zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej.
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4. Stusznosé odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasno$ci

Iv.

okreslonych w MSSF, ktore zostaly zatwierdzone przez UE

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca odstepstwa od zasad
konsolidacji i stosowania metody praw wiasnosci, ktére spowodowatyby modyfikacje w opinii biegtego rewidenta.

Uwagi koncowe

W toku badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie ujawniono nieprawidfowosci, ktore mogtyby
rzutowa¢ w sposob istotny na prawidlowosé informacji wykazanych w tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazylismy faktéw wskazujacych, ze nastapito naruszenie przepisow
prawa mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Uzyskalismy tez pisemne potwierdzenie
od Zarzadu jednostki dominujacej i Zarzadow spolek wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej, iz w ciggu
badanego okresu w spétkach Grupy Kapitalowej Barlinek SA nie zostaly ztamane przepisy prawa.

Podsumowanie wynikéw badania zawiera opinia, stanowiaca odrebny dokument.

Ninigjszy raport zawiera 15 stron kolejno ponumerowanych. Kazdg ze stron oznaczono umieszczajac na niej
podpis kluczowego bieglego rewidenta.

Anna Zurek, nr w rejestrze 9954 Stefan Czerwinski, nr w rejestrze 9449

Biegly rewident grupy, kluczowy biegty rewident Biegly rewident, Prezes Zarzadu

przeprowadzajacy badanie w imieniu: DORADCA

DORADCA bw Finansowo-Ksiggowych Spdtka z 0.0,

Zespot Doradcow Finansowo-Ksiegowych Spotka z 0.0.

nr232
QA

Lublin, dnia 29 kwietnia 2011 roku
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Zestawienia tabelaryczne analizy sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatlowej
za lata 2008-2010

Wykaz tabel

Tabela 1. Zestawienie skonsolidowanych sprawozdan z sytuacji finansowej na dzien: 31 grudnia 2008 roku,
31 grudnia 2009 roku, 31 grudnia 2010 roku.

Tabela 2. Podstawowe wielkosci bilansowe i wskazniki ekonomiczne Grupy Kapitatowej.

Tabela 3. Zestawienie skonsolidowanych rachunkow zyskow i strat za lata; 2008, 2009, 2010.

Tabela 4. Struktura i dynamika kosztow rodzajowych w Grupie Kapitalowej,

Tabela 5. Wskazniki rentownoéci i efektywnosci wykorzystania zasoboéw w Grupie Kapitafowej.

Tabela 6. Zestawienie skonsolidowanych sprawozdan z przeplywow pienieznych za lata: 2008, 2009, 2010.

Tabela 7. Dynamiczne wskazniki ptynnosci finansowej w Grupie Kapitatowe;.
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