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WYBRANE DANE FINANSOWE
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku

(w tysigcach ztotych)

tys. zt tys. EUR
31 grudnia | 31 grudnia | 31 grudnia | 31 grudnia
2010 roku | 2009 roku | 2010 roku | 2009 roku

nl:;iy;i?ac:fgzvnetto ze sprzedazy produktéw, towarow i 588 108 559 016 146 867 128 786
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 30519 60 061 7621 13 837
Zysk (strata) brutto 8164 -26 105 2039 -6 014
Zysk (strata) netto nalezny akcjonariuszom jedn. domin. 2343 -33031 585 -7 610
Dochody catkowite nalezne akcjonariuszom jedn. domin. 436 -34 199 109 -7 879
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 64 793 65 277 16 181 15039
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -21 539 -27 064 -5379 -6 235
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -36 929 -39124 -9 222 -9013
Przeptywy pieniezne netto razem 6325 -911 1580 -210
Liczba akcji (w szt.) 145 170000 | 145 170000 | 145 170 000 | 145 170 000
Sredniowazona liczba akcji (w szt.) 145170000 | 138 938 959 | 145170 000| 138 938 959
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt / EUR) 0,02 -0,24 0,00 -0,05
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 0,02 -0,24 0,00 -0,05
Dochody catkowite na jedng akcje zwykta (w zt / EUR) 0,00 -0,25 0,00 -0,06
(F{Mcl)zz\:/;)(ézls)ne dochody catkowite na jedng akcje zwykta 0,00 0,25 0,00 0,06
Aktywa razem 1001 267 1054 142 252 826 256 595
Kapitat wtasny 342 674 342 254 86 527 83310
Kapitat podstawowy 145 170 145 170 36 656 35337
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 658 593 711 888 166 299 173 285
Zobowigzania dtugoterminowe 251739 311681 63 566 75 868
Zobowigzania kréotkoterminowe 406 854 400 207 102 733 97 417
Liczba akcji (w szt.) 145170000 | 145170000 | 145170000 | 145 170 000
Sredniowazona liczba akji (w szt.) 145170000 | 138 938959 | 145170000 | 138 938 959
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 2,36 2,46 0,60 0,60
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 2,36 2,46 0,60 0,60
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje

(w zt/ EUR) 0 0 0 0
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W celu przeliczenia pozycji bilansowych w tabeli ,Wybrane dane finansowe” na dzie 31.12.2010 roku,
uzyto sredniego kursu NBP obowigzujgcego dla EURO w tym dniu, tj. 1 EUR = 3,9603 PLN. Pozycje rachunku
zyskow i strat oraz w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych wykazane w tabeli ,,Wybrane dane
finansowe” za rok 2010 przeliczono przy uzyciu kursu 1 EUR = 4,0044 PLN (jest to srednia ze Srednich
kurséw NBP z ostatnich dni 12 miesiecy 2010 roku).

W celu przeliczenia pozycji bilansowych w tabeli ,Wybrane dane finansowe” na dzien 31.12.2009 roku,
uzyto sredniego kursu NBP obowigzujgcego dla EURO w tym dniu, tj. 1 EUR = 4,1082 PLN. Pozycje rachunku
zyskow i strat oraz w sprawozdaniu z przeptywdow pienieznych wykazane w tabeli ,,Wybrane dane
finansowe” za rok 2009 przeliczono przy uzyciu kursu 1 EUR = 4,3406 PLN (jest to $rednia ze s$rednich
kurséw NBP z ostatnich dni 12 miesiecy 2009 roku).
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku

(w tysigcach ztotych)

za okres za okres
Nota od 1 stycznia do od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
roku roku
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy ogétem 8.1 588 108 559 016
Przychody ze sprzedazy produktéw 577 391 544 441
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 10717 14 575
Kosztiy ,::tr:::?g\fh produktéw, towaréw 8.2 372 179 337 979
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 364 159 326 576
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 8 020 11403
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 215929 221 037
Pozostate przychody operacyjne 8.5 3584 9365
Koszty sprzedazy 133551 116 529
Koszty ogdlnego zarzadu 50 060 45474
Pozostate koszty operacyjne 8.6 5383 8338
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 30519 60 061
Przychody finansowe 8.7 24 356 509
Koszty finansowe 0 46711 86 675
Zysk (strata) brutto 8164 -26 105
Zysk z okazyjnego nabycia 0 0
Podatek dochodowy 9 1077 6 986
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 7 087 -33 091
Dziatalnos¢ zaniechana 10 -4 760 -172
Strata za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej -4 760 -172
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 2327 -33 263
Przypisany:
Akcjonariuszom jedn. dominujacej 2343 -33031
Udziatom niekontrolujagcym -16 -232
Zysk na jedng akcje 12
— podstawowy z zysku za rok obrotowy 0,02 -0,24
— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej 0,05 -0,24
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 145 170 000 138 938 959
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku

(w tysigcach ztotych)

za okres za okres
Nota od 1 stycznia do od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
roku roku
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 2327 -33 263
Inne catkowite dochody -2784 7 089
Roznlcg kursowe z przeliczenia jednostek 1832 26 368
zagranicznych
Przeszacowanie sktadnikow aktywéw trwatych 0 -9 499
Efektywr.la czes.c zyskow i str?t zw.laz'arfa 34 4616 43 456
z zabezpieczeniem przeptywdw pienieznych
Podatgk dochodowyldotyczacy sktadnikéw innych 877 8957
catkowitych dochoddéw
Catkowite dochody ogétem 420 -34431
Przypisane:
Akcjonariuszom jedn. dominujacej 436 -34 199
Udziatom niekontrolujagcym -16 -232
Catkowite dochody na jedng akcje 12
— podstawowy z zysku za rok obrotowy 0,00 -0,25
— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej 0,00 -0,25
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 145 170 000 138 938 959
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWE)

na dzien 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku
(w tysigcach ztotych)

31 grudnia 31 grudnia
Nota 2010 roku 2009 roku
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 621 798 645 198
Rzeczowe aktywa trwate 14 585 938 609 773
Wartosci niematerialne 16 9359 10623
Udziaty w pozostatych jednostkach 17 12 12
Udzielone pozyczki dtugoterminowe 229 654
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 20456 17 218
Inne naleznosci dtugoterminowe 18 5804 6918
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 379 469 408 944
Zapasy 19 192 964 207 128
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 20 62 433 57 568
Udzielone pozyczki krotkoterminowe 1148 871
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 219 1753
Pozostate naleznosci publiczno-prawne 46 333 51982
Inne naleznosci finansowe 0 3978
Inne naleznosci krétkoterminowe 20024 36 953
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21 8994 2798
Aktywa dtugoterm. przeznaczone do sprzedazy 15 47 354 45913
AKTYWA OGOLEM 1001 267 1054 142
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31 grudnia 31 grudnia
Nota | 2010roku | 2009 roku
Kapitat wiasny 342 674 342 254
Kapitat podstawowy 22.1 145 170 145 170
N.adwyz.ka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 295 139 358 155 157
nominalnej
Kapitat zapasowy 104 732 121 865
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny -9 636 -5 897
Rdéznice kursowe z przeliczenia -28 211 -30043
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 22.7 -8 491 -43 766
Udziaty niedajgce kontroli -248 -232
Zobowiazania dtugoterminowe 251739 311681
Oprocentowane kredyty bankowe 23 249 443 309 320
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23.1 15 8
Zobowigzania finansowe dtugoterminowe 1480 2061
Zobowigzania z tyt. Swiadczen pracowniczych 26 801 292
Zobowiazania krétkoterminowe 406 854 400 207
Biezgca czes¢ oprocentowanych kredytéw bankowych 23 305 818 268 033
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 25.1 65 278 81561
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 336 15
Pozostate zobowigzania publiczno-prawne 25.2 8819 7101
Inne zobowigzania finansowe krétkoterminowe 2071 1655
Inne zobowigzania krotkoterminowe 25.3 24 532 41 842
PASYWA OGOLEM 1001 267 1054 142
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku
(w tysigcach ztotych)

za okres za okres
Nota od 1 stycznia do od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
roku roku
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j
Zysk/(strata) brutto 3404 -26 277
Korekty o pozycje: 61389 91554
Amortyzacja 53039 49 345
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -16 989 12 156
Odsetki i dywidendy, netto 29 355 28 322
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 1769 -2 408
Zmiana stanu zapaséw 14 164 4908
Zmiana stanu naleznosci 22122 985
Zmiana stanu zobow. z wyjatkiem kredytéw i pozyczek -35024 8321
Zmiana stanu zobow. z tyt. Swiadczen pracowniczych 508 -18
Zmiana stanu zobow. dtugoterminowych 0 -839
Zaptacony podatek dochodowy -1574 -365
Pozostate korekty -5981 -8 853
I. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 64 793 65 277
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wart. niemater. 2084 6593
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wart. niemater. -23615 -33680
Sprzedaz aktywéw finansowych 0 0
Nabycie aktywodw finansowych 0 0
Dywidendy i odsetki otrzymane 1 1
Sptata udzielonych pozyczek 21 22
Udzielenie pozyczek -30 0
Inne 0 0
Il. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -21 539 -27 064
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za okres za okres
Nota od 1 stycznia do od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
roku roku
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu emisji akcji 0 -2 446

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -2548 -2704

Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 154 225 121232

Sptata pozyczek/kredytow -159 199 -126 820

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki domin. 0 0

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom niekontrolujgcym 0 0

Odsetki zaptacone -27 941 -27 899

Prowizje bankowe -1 466 -487

Inne 0 0
1. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -36 929 -39124
Zmla.ma nettf) stanu $rodkow pienieznych i ich 6325 911
ekwiwalentow (I1+1+111)

Roznice kursowe netto -129 -20
Srodki pieniezne na poczatek okresu 2798 3729
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 8994 2798
O ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0

BARLINEK

www.barlinek.com




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Barlinek SA za rok zakoriczony 31 grudnia 2010 roku

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku oraz za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2009 (w tysigcach ztotych)

Nadwyzka ze

sprzedaz Kapitat z Pozostate Zyski Roznice
Kapitat p y , Kapitat P . . zatrzymane/ Udziaty nie- Kapitat
, akcji powyzej aktualizacji kapitaty kursowe z .
akcyjny . L. zapasowy (straty) X . kontrolujgce wfasny
ich wartosci wyceny rezerwowe . przeliczenia
. . niepokryte
nominalnej
Na 1 stycznia 2010 roku 145 170 155 157 121 865 -5 897 0 -43 766 -30 043 -232 342 254
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszty emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat wyniku z lat ubiegtych 0 -15799 -17 133 0 0 32932 0 0 0
Catkowite dochody ogdtem 0 0 0 -3739 0 2343 1832 -16 420
Na 31 grudnia 2010 roku 145 170 139 358 104 732 -9 636 0 -8491 -28 211 -248 342 674
Na 1 stycznia 2009 roku 96 780 138 247 156 375 -31597 67 746 -45 245 -3175 0 379 131
Emisja akcji 48 390 19 356 0 0 -67 746 0 0 0 0
Koszty emisji akcji 0 -2 446 0 0 0 0 0 0 -2 446
Podziat wyniku z lat ubiegtych 0 0 -34 510 0 0 34510 0 0 0
Catkowite dochody ogdtem 0 0 0 25700 0 -33031 -26 868 -232 -34 431
Na 31 grudnia 2009 roku 145 170 155 157 121 865 -5 897 0 -43 766 -30 043 -232 342 254
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DODATKOWE INFORMACIJE | OBJASNIENIA
1. Informacje ogdine

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Barlinek SA (,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) jest spotka
,Barlinek” S.A. (,Spétka”, ,jednostka dominujgca”) z siedzibg w Kielcach przy Al. Solidarnosci 36. Spodtka
zarejestrowana jest w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod numerem KRS 0000018891. Spétce nadano numer
statystyczny REGON nr 290725379

,Barlinek” S.A., jako spdtka akcyjna zostata zawigzana w dniu 30 maja 1996 roku przez Echo Press S.A.
z siedzibg w Kielcach (obecnie Echo Investment S.A.) oraz przez Michata Sotowowa i Adama Kubickiego.
W dniu 1 czerwca 1999 roku Wojewoda Zachodniopomorski zdecydowat o prywatyzacji bezposredniej
przedsiebiorstwa panstwowego Barlineckie Przedsiebiorstwo Przemystu Drzewnego poprzez wniesienie
przedsiebiorstwa aportem na podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki. W zwigzku z t3 decyzjg Spdtka
podjeta uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego i emisji 1.200.000 akcji z przeznaczeniem na objecie
ich przez Skarb Panstwa w zamian za aport rzeczowy opisanego przedsiebiorstwa. W dniu 24 wrzes$nia 1999
roku Wojewoda Zachodniopomorski przenidst na Spdtke przedsiebiorstwo w postaci zespotu sktadnikéw
materialnych i niematerialnych, stanowigcych przedsiebiorstwo panstwowe ,Barlineckie Przedsiebiorstwo
Przemystu Drzewnego imienia Prof. Fr. Krzysika” w Barlinku. W dniu 22 wrzes$nia 2005 roku do obrotu na
rynku podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie wprowadzono akcje ,,Barlinek” S.A.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest produkcja i dystrybucja tréojwarstwowych podtég
drewnianych, listew przypodtogowych oraz peletu. Dopetnieniem oferty Grupy stanowi kompletny zestaw
akcesoriéw do montazu i pielegnacji oferowanych podtég, ktére sg nabywane od zewnetrznych podmiotéw
i sprzedawane pod markg Barkiet System.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz spétek wchodzacych w sktad Grupy jest nieoznaczony.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakorczony 31 grudnia 2010 roku oraz
zawiera dane poréwnawecze za rok zakorczony 31 grudnia 2009 roku.

Grupa nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzgdzajgcych samodzielne sprawozdania
finansowe.

2. Sktad Grupy

Na dzier 31 grudnia 2010 roku w sktad Grupy Kapitatowej Barlinek SA wchodzg nastepujace spotki zalezne
objete konsolidacja:
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Procentowy udziat Grupy w kapitale
Nazwa jednostki Siedziba

31 grudnia 2010 | 31 grudnia 2009
Barlinek Inwestycje Sp. z o.0. Barlinek 100% 100%
Barlinek Innowacje Sp. z 0.0. Barlinek 100% 100%
Barlinek Ukraina Sp. z 0.0. Winnica - Ukraina 99,99% 99,99%
Barlinek Invest Sp. z 0.0. Winnica - Ukraina 98,53% 97,32%
Barlinek Luxemburg S.A.R.L. Luxemburg 100% 100%
Barlinek Cyprus Limited Nikozja - Cypr 100% 100%
Barlinek Norge A.S. Kongsberg - Norwegia 100% 100%
Barlinek Deutschland GmbH Daun - Niemcy 100% 100%
Barlinek RUS Sp. z 0.0. Szutma — Federacja Rosyjska 100% 100%
Barlinek Rus Trade Sp. z 0.0. Moskvgis—yjlzigleraqa 100% 100%
BCDF Limited Nikozja — Cypr 100% 100%
S.C. Barlinek Romania S.A. Onesti - Rumunia 99,96% 99,90%
BCDF | Limited Nikozja - Cypr 100% 0%

Na dzied 31 grudnia 2010 roku udziat w ogdlnej liczbie gtosdw posiadany przez Grupe w podmiotach
zaleznych byt réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

Na dzied 31 grudnia 2009 roku udziat w ogdlnej liczbie gtosdw posiadany przez Grupe w podmiotach
zaleznych byt réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

W okresie sprawozdawczym zakoriczconym 31 grudnia 2010 roku Grupa Kapitatowa Barlinek SA nie
dokonata sprzedazy udziatéw (akcji) w zadnym podmiocie zaleznym oraz nie miaty miejsca potaczenia
jednostek gospodarczych.

W dniu 09 lutego 2010 roku zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego Barlinek Invest
Spoétka z o.0. z siedzibg w Winnicy. Organem rejestrujgcym byt Rejestrator Panstwowy Miasta Winnicy
(Ukraina). Kapitat zaktadowy Barlinek Invest Spétka z o.0. zostat podwyzszony z kwoty 79.333.391,52 UAH
do kwoty 210.805.270,52 UAH, tj. o kwote 131.471.879 UAH. Objety udziat ma charakter dtugoterminowe;j
inwestycji i zostat pokryty wktadem pienieznym ze srodkéw wtasnych ,Barlinek” S.A.

W okresie sprawozdawczym zostat podwyzszony kapitat zaktadowy Barlinek Innowacje Sp. z 0.0. z kwoty
50 tysiecy ztotych do kwoty 300 tysiecy ztotych. Wszystkie udziaty objat jedyny Wspdlnik - Spétka ,,Barlinek”
S.A. Objety udziat ma charakter dtugoterminowej inwestycji i zostat pokryty wktadem pienieznym ze
srodkéw wiasnych Barlinek S.A w dniu 17 czerwca 2010 roku.

W 15 wrzesnia 2010 roku zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego Barlinek Romania SA
z siedzibg w Onesti. Organem rejestrujgcym byto Ministerstwo Sprawiedliwosci Biuro Narodowe Rejestru
Handlowego Oddziat Rejestru Handlowego przy Trybunale Bacau (Rumunia). Kapitat zaktadowy Barlinek
Romania SA zostat podwyiszony z kwoty 140.941.798,96 RON do kwoty 329.534.062,78 RON poprzez
emisje 133.022.721 nowych akcji z ilosci 99.254.788 akcji na 232.277.509 akcji o wartosci nominalnej 1,42
RON za 1 akcje. Objete akcje majg charakter dtugoterminowej inwestycji i zostaty pokryte aportem poprzez
kompensate wierzytelnosci z akcjami oraz wktadem pienieznym.
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W dniu 08.12.2010 roku zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego Barlinek Rus
Trade Sp. z 0.0. z siedzibg w Moskwie. Organem rejestrujgcym byt Urzad Skarbowy. Kapitat zaktadowy
Barlinek Rus Trade Sp. z 0.0. zostat podwyzszony z kwoty 10 000 RUB do kwoty 78 840 015 RUB. Objete
akcje majg charakter dtugoterminowej inwestycji i zostaly pokryte aportem poprzez konwersje
wierzytelnosci z tyt. udzielonej pozyczki.
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Schemat Grupy Kapitatowej Barlinek SA

[ ,Barlinek” S.A. }

100% 100%
BARLINEK INWESTYCJE | 10% 0% BARLINEK
[ $P.Z 0.0. } [ LUXEMBOURG S.A.R.L. }
ﬂ99,95%
100% 0,05%
BARLINEK INNOWACIE | —— ———> | BARLINEK CYPRUS LTD
$P.Z0.0.
ﬂ36,16%
BARLINEK P RS BARLINEK INVEST
DEUTSCHLAND GMBH $P.Z0.0.
ﬂ99,99%
100%
[ BARLINEK NORGE AS } <— [ BAR“S':Eg g'g‘A'NA }
BARLINEK RUSTRADE | 2% 2 BCDF LIMITED
$P.Z0.0.
] ﬂloo%
BARLINEK RUS 100%
[ SP. Z 0.0. } <—— BCDF | LIMITED \]

\/17,67% ﬂ39,60%

42,69%
|:°:> BARLINEK ROMANIA SA
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3. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujace;j
W sktad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2010 roku wchodzili:

— Pawet Wrona — Prezes Zarzadu

— Wioleta Bartosz — Cztonek Zarzadu
— Ryszard Pyrek — Cztonek Zarzgdu
— Marek Janke — Cztonek Zarzadu

W roku zakoriczonym w dniu 31 grudnia 2010 roku nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu, natomiast
w dniu 8 lutego 2011 roku Pan Ryszard Pyrek ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu ze
skutkiem na dzier 01 marca 2011 roku. W zwigzku z tym na dzien zatwierdzenia sprawozdania do publikacji
sktad Zarzadu Spotki przedstawia sie nastepujgco:

— Pawet Wrona — Prezes Zarzadu
— Wioleta Bartosz — Cztonek Zarzadu
— Marek Janke — Cztonek Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej na dzier 31 grudnia 2010 roku wchodezili:

— Mariusz Gromek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
— Mariusz Waniotka — Cztonek Rady Nadzorczej

— Grzegorz Mironski — Cztonek Rady Nadzorczej

—  Krzysztof Kwapisz — Cztonek Rady Nadzorczej

— Robert Oskard — Cztonek Rady Nadzorczej

W roku zakoriczonym w dniu 31 grudnia 2010 roku nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.
W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dziert 31 grudnia 2009 roku wchodzili:

— Pawet Wrona — Prezes Zarzadu

— Wioleta Bartosz — Cztonek Zarzadu
— Ryszard Pyrek — Cztonek Zarzadu
— Marek Janke — Cztonek Zarzadu

W roku zakoriczonym w dniu 31 grudnia 2009 roku nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu.
W sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2009 roku wchodzili:

— Mariusz Gromek — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
— Mariusz Waniotka — Cztonek Rady Nadzorczej

— Grzegorz Mironski — Cztonek Rady Nadzorczej

— Kamil Latos — Cztonek Rady Nadzorczej

— Rafat Kwiatkowski — Sekretarz Rady Nadzorczej

W dniu 24 czerwca 2009 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, po ztozeniu rezygnacji, odwotato ze
sktadu Rady Nadzorczej pana Rafata Kwiatkowskiego oraz pana Kamila Latosa i powotato pana Krzysztofa
Kwapisza oraz pana Roberta Oskarda na Cztonkéw Radny Nadzorczej ,,Barlinek” S.A. na wspdlng kadencje.
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Do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej Spétki.

4, Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
29 kwietnia 2011 roku.

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
5.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnienn podanych ponizej, najwieksze
znaczenie, oprécz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umow leasingu, w ktdrych Grupa wystepuje jako leasingobiorca

Jednostki wchodzace w sktad Grupy wystepujg jako strony uméw leasingu. Kazda z podpisanych uméw
leasingu analizowana jest pod katem ryzyka i korzysci wynikajacych z tytutu korzystania z aktywoéw
nabytych w ramach umowy i w zaleznosci od jej oceny zgodnie z wymogami MSSF, zostaje sklasyfikowana
jako umowa leasingu operacyjnego lub finansowego.

Identyfikacja wbudowanych instrumentdw pochodnych

Na kazdy dzien bilansowy kierownictwo jednostek wchodzgcych w sktad Grupy dokonuje oceny,
czy w ramach podpisanych uméw wystepuja cechy ekonomiczne i ryzyko wifasciwe dla wbudowanego
instrumentu pochodnego w walucie obcej, ktére bytyby Scisle powigzane z cechami ekonomicznymi
i ryzykiem wtasciwym dla umowy zasadniczej (gtéwnego kontraktu).

Klasyfikacja aktywdw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy jednostki wschodzgce w sktad Grupy oceniaja, czy posiadane aktywa finansowe
sg inwestycjami utrzymywanymi do terminu zapadalnosci.

5.2. Niepewnos$¢ szacunkow

Ponizej omdéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrédta niepewnosci
wystepujagce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Jednostki wchodzace w sktad Grupy na koniec roku obrotowego przeprowadzajg testy na utrate wartosci
aktywdéw. Wymaga to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujacego Srodki pieniezne,
do ktérego nalezg te aktywa. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywow
pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujgcy srodki pieniezne i ustalenia stopy dyskontowej
do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywéw. W roku 2010 i 2009 spotki
wchodzgce w sktad Grupy dokonywaty odpiséw aktualizujgcych warto$¢ srodkow trwatych, wartoscé
naleznosci i udzielonych pozyczek.
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Szacowanie rezerw na przyszte zobowigzania

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa dokonuje szacunku catkowitych kosztéw na podstawie
zawartych umow i wiedzy o stopniu ich realizacji. W przypadku rezerw na swiadczenia pracownicze Grupa
korzysta z ustug aktuariusza.

6. Istotne zasady rachunkowosci
6.1. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
zmodyfikowang dla instrumentéw finansowych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych polskich (,PLN”), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotki wchodzace w sktad Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétki tworzace Grupe
Kapitatowgq Barlinek SA.

6.2. Oswiadczenie o zgodnosci

Zgodnie ze znowelizowang ustawg o rachunkowosci, ktéra weszta w zycie 1 stycznia 2005 roku Grupa
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (,MSSF przyjete do stosowania
w UE”). Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania do publikacji, biorgc pod
uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnosé,
w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF oraz
standardami MSSF przyjetymi przez Unie Europejska.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF przyjetymi do stosowania w UE. MSSF
obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(, KIMSF”).

Grupa zastosowata MSSF wedtug stanu obowigzujacego na 31 grudnia 2010 roku.

6.3. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Grupy i walutg sprawozdawczg niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jest ztoty polski (,PLN").
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6.4. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz poréwnywalne dane finansowe za 2010 i 2009 rok
sg sporzgdzone zgodnie ze standardami MSSF. W 2010 i 2009 roku Grupa nie dokonata zmiany stosowanych
zasad rachunkowosci.

6.5. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszty jeszcze w zycie

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej wydata nastepujgce standardy, zmiany oraz interpretacje, ktére na dzien
31 grudnia 2010 roku nie zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg i nie weszly jeszcze w zycie:

e  MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

MSSF 9 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 12 listopada 2009
roku i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2013 roku. Standard ten
wprowadza nowe wymagania w zakresie klasyfikacji i wyceny aktywéw finansowych i ma zastgpié obecnie
obowigzujgcy MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”. Zgodnie z nowym standardem
wszystkie ujmowane aktywa finansowe wchodzace obecnie w zakres MSR 39 bedg wyceniane po koszcie
zamortyzowanym lub w wartosci godziwej. MSSF 9, w przeciwienstwie do MSR 39, nie przewiduje
obowigzku wyodrebniania i indywidualnej wyceny instrumentéw wbudowanych. Do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego MSSF 9 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez UE.

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy — Ciezka Hiperinflacja i usuniecie sztywnych
terminéw dla jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy”

Projekt zmian do MSSF 1 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
w dniu 20 grudnia 2010 roku i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku.
Opublikowane zmiany zawierajg wytyczne dotyczgce sporzadzania przez jednostke sprawozdan
finansowych zgodnych z MSSF po okresie, w ktérym nie byta w stanie spetni¢ warunkdw ujetych
w Standardach ze wzgledu na ostrg hiperinflacje swojej waluty funkcjonalnej. Do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego zmiany do MSSF 1 nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE.

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”

Dnia 7 pazdziernika 2010 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wydata dokument
»Ujawnianie informacji o transferach aktywow finansowych” (zmiany do MSSF 7) zaostrzajagcy wymagania
dotyczace ujawniania informacji o transferach polegajacych na przekazywaniu aktywoéw finansowych bez
wyksiegowania oraz wprowadzajg nowe wymagania dotyczgce ujawniania skfadnikéw aktywoéw, ktére
zostaty wyksiegowane, ale zaangazowanie jednostki w te sktadniki nie ulegto zmianie mimo sprzedazy. Do
dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zmiany do MSSF 1 nie zostaty jeszcze
zatwierdzone przez UE, bedzie obowigzywac dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku.

e Zmiany do MSR 12 , Podatek odroczony: realizacja aktywow”

Projekt zmian do MSR 12 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
w dniu 20 grudnia 2010 roku i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2012 roku.
Projekt proponuje zwolnienia z postanowien MSR 12, ktéry wymaga wyceny aktywdw i zobowigzan z tytutu
odroczonego podatku wynikajgcych z okreslonych aktywoéw przy zatozeniu, ze wartos$¢ bilansowa danego
sktadnika zostanie w petni odzyskana przy sprzedazy, chyba ze istniejg wyrazne przestanki, iz korzysci
ekonomiczne generowane przez dany sktadnik aktywéw zostang skonsumowane w okresie jego
ekonomicznej uzytecznosci. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zmiany do MSSF
12 nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE.
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e Doroczne poprawki do MSSF

Poprawki do MSSF 2010 zostaty opublikowane przez Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
w dniu 6 maja 2010 roku, ktére zawierajg poprawki do siedmiu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13). Celem
wprowadzonych poprawek jest wprowadzenie niezbednych zmian w MSSF ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa. Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego doroczne poprawki do MSSF nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE.

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej wydata nastepujgce standardy, zmiany oraz interpretacje, ktére na dzien
31 grudnia 2010 roku zostaty opublikowane i zatwierdzone przez Unie Europejska, ale ktére nie weszty
jeszcze w zycie:

e Zmiana do MSR 24 - Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych

Zmiana do MSR 24 bedzie miata zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 01 stycznia 2011
roku i po tej dacie. Zmiana usuneta wymodg ujawniania przez powigzane z panstwem jednostki
szczegdtowych informacji na temat wszystkich transakcji z panstwem oraz innymi jednostkami powigzanymi
z panstwem. Doprecyzowata réwniez i uproscita definicje podmiotu powigzanego.

e Zmiany do MSR 32 — Instrumenty finansowe: Prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru

Zmiany do MSR 32 bedg miaty zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 01 lutego 2010
roku i po tej dacie. Zmiany dotyczg sposobu klasyfikacji emisji praw poboru (praw, opcji, warrantéw), ktore
s3 wyrazone w walucie innej niz waluta funkcjonalna emitenta. Standard ten nie ma wptywu na
sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”

Ograniczone zwolnienie jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy z ujawniania informacji
poréwnawczych zgodnie z MSSF 7 zostaty opublikowane przez RMSR w dniu 28 stycznia 2010 roku. Zmiany
te zwalniajg jednostki stosujgce MSSF po raz pierwszy z dodatkowych ujawnien danych poréwnawczych
okreslonych przez zmiany do MSSF 7 ,Podniesienie jakosci ujawnianych informacji dotyczacych
instrumentéw finansowych” wydane w marcu 2009 roku.

e Zmiana KIMSF 14 — MSR 19 — limit wyceny aktywéw z tytutu okreslonych Swiadczer, minimalne
wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci

Zmiana ta usuwa niezamierzone skutki KIMSF 14 dotyczace dobrowolnych wpfat na cele emerytalne
w sytuacji, gdy istniejg wymogi minimalnego finansowania. Zmiana bedzie miata zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 01 stycznia 2011 roku i po tej dacie.

e KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych”

KIMSF 19 objasnia zasady rachunkowosci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjacji przez jednostke
warunkéw jej zadtuzenia zobowigzanie zostaje uregulowane poprzez emisje instrumentow kapitatowych dla
wierzyciela przez dtuznika (tzw. "zamiana dtugu na kapitat”). Interpretacja bedzie miata zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 01 lipca 2010 roku i po tej dacie. Standard ten nie ma wptywu na
sprawozdanie finansowe Grupy.

Na dzied sporzadzenia niniejszego sprawozdania wejscie w zycie powyzszych standardéw, zmian oraz
interpretacji nie powoduje zmian w sprawozdaniu finansowym bedacych skutkiem zastosowania
powyzszych standardow, zmian badz interpretacji po raz pierwszy.
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6.6. Korekta btedu

W sprawozdaniu za rok zakoriczony 31 grudnia 2010 oraz za rok zakonczony 31 grudnia 2009 dokonano
korekty btedu z lat ubiegtych. Kwota oraz przyczyna korekty zostata opisana w nocie 22.6

6.7. Zmiany prezentacyjne

Grupa dokonata weryfikacji metod prezentacji danych finansowych w jednostkowym rachunku zyskow
i strat oraz sprawozdaniu z sytuacji finansowej. W celu dostosowania metod prezentacji do charakteru
dziatalnosci Grupy, wprowadzono zmiany w prezentacji niektérych danych finansowych nie majgce wptywu
na wynik finansowy Grupy

Gtéwne zmiany w sposobie prezentacji danych finansowych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej oraz skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat:

e rezerwa i aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty skompensowane na
poziomie sprawozdan jednostkowych Spétek tworzgcych Grupe, z uwagi na fakt, iz dotyczg podatku
dochodowego natozonego przez te samg wiadze podatkowg na tego samego podatnika,

e Grupa zaprezentowata koszty ,skonta” udzielanego odbiorcom z tytutu skréconego terminu
ptatnosci jako koszty finansowe, poniewaz wydatki te z uwagi na swdj charakter oraz cel ich
ponoszenia, sg tozsame z kosztami pozyskania czy korzystania z  kapitatu obrotowego
prezentowanych jako koszty finansowe,

e w biezgcym okresie Grupa zdecydowata sie wyodrebni¢ koszty zwigzane z procesem pakowania
wiasnej produkgcji, co pozwoli na ich sledzenie oraz optymalizacje. Koszty pakowania zwigzane s3
z procesem obstugi sprzedazy konkretnego rynku, kanatu dystrybucji czy klienta. W zwigzku z tym
koszty te bedg prezentowane w kosztach sprzedazy razem z kosztami opakowan, zamiast jak
dotychczas w koszcie wtasnym sprzedazy.

Odpowiednich zmian prezentacyjnych dokonano réwniez w danych poréwnawczych za rok zakornczony
31 grudnia 2009 roku. Powyzsze zmiany prezentacyjne nie majg wptywu na wynik finansowy ani kapitat
wtasny.

Zmiany prezentacyjne w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe] Barlinek SA
zostaty przedstawione w nocie 22.6

6.8. Zasady konsolidacji

,Barlinek” S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Barlinek SA i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe ,Barlinek” S.A. oraz
sprawozdania finansowe jej spoétek zaleznych sporzadzane za rok zakoriczony 31 grudnia 2010 roku.
Sprawozdania finansowe spoétek zaleznych sporzgdzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co
sprawozdanie jednostki dominujgcej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci, w oparciu

o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym
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charakterze. W celu jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie
korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy spétkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce
z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane,
chyba, ze dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe,
a przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujaca
ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej
niz potowe liczby gtoséw w danej spétce, chyba, ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wtasnos¢ nie
stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez wtedy, gdy jednostka
dominujgca ma mozliwos$¢ kontrolowania polityki finansowej i operacyjnej danej spoétki.

Sprawozdania finansowe spotek: ,,Barlinek” S.A., Barlinek Inwestycje Sp. z o0.0., Barlinek Ukraina Sp. z o0.0.,
Barlinek Invest Sp. z o.0., Barlinek Luxemburg S.A.R.L.,, Barlinek Cyprus Limited, BCDF Limited,
BCDF | Limited oraz Barlinek Romania S.A. zostaty sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej. Natomiast sprawozdania pozostatych spoétek, tj. Barlinek Innowacje
Sp. z 0.0., Barlinek Norge A.S., Barlinek Detschland GmbH, Barlinek RUS Sp. z o.0. i Barlinek Rus Trade
Sp. z 0.0. zostaty przeksztatcone dla celdw sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

6.9. Przeliczanie sprawozdan finansowych spétek zaleznych wyrazonych w walutach obcych

Walutg funkcjonalng zagranicznych jednostek zaleznych: Barlinek Ukraina Sp. z o.o0. i Barlinek Invest
Sp. z 0.0. jest UAH (hrywna ukrainska), jednostek zaleznych: Barlinek Cyprus Limited, Barlinek Luxemburg
S.A.R.L., Barlinek Deutschland GmbH, BCDF Limited i BCDF | Limited jest EUR, jednostek zaleznych: Barlinek
RUS Sp. z o0.0. i Barlinek Rus Trade Sp. z 0.0. jest RUB (rubel rosyjski), spotki zaleznej Barlinek Norge A.S. jest
NOK (korona norweska), natomiast spotki zaleznej Barlinek Romania S.A. jest RON (lej rumunski).

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania tych zagranicznych jednostek zaleznych s3 przeliczane na walute
prezentacji Grupy po kursie obowigzujgcym na dzien bilansowy, a ich rachunki zyskéw i strat sg przeliczane
po s$rednim wazonym kursie wymiany za kazdy kwartat danego okresu obrotowego. Rdznice kursowe
powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane bezposrednio w kapitale wiasnym jako odrebny
sktadnik. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane odroczone réznice kursowe ujete
w kapitale wiasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Nastepujace kursy walut zostaty przyjete dla potrzeb przeliczenia aktywow i zobowigzan zagranicznych
spotek zaleznych:

Waluta 31.12.2010 | 31.12.2009
EUR 3,9603 4,1082
UAH 0,3722 0,3558
NOK 0,5071 0,4946
RON 0,9238 0,9698
RUB 0,0970 0,0950
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Srednie wazone kursy wymiany za poszczegdlne kwartaty okresu obrotowego przyjete dla celéw
przeliczenia rachunkow zyskdw i strat zagranicznych jednostek zaleznych ksztattowaty sie nastepujgco:

2010 rok 2009 rok
Waluta
vaQ nmaQ nQ 1Q vQ nmaQ nQ 1Q
EUR 3,9685 4,0089 4,0088 3,9924 4,1779 4,2004 4,4456 4,4903
UAH 0,3666 0,3928 0,3979 0,3599 0,3488 0,3618 0,4161 0,4203
NOK 0,4927 0,5036 0,5060 0,4921 0,4975 0,4802 0,5024 0,5015
RON 0,9253 0,9421 0,9594 0,9695 0,9796 0,9939 1,0603 1,0542
RUB 0,0950 0,1015 0,1040 0,0966 0,0959 0,0939 0,1015 0,1014

W zwigzku z powyiszym sposobem przeliczania dane wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskéw
i strat (np. amortyzacja) sg rézne od zmiany bilansowej, pomimo ze sprawozdania jednostkowe wykazujg
petng zgodnosé.

6.10. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych
o umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa sSrodkow
trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez
koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzagdzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria
rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji
i napraw, obcigzajg rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Grupa dokonata wyceny czesci Srodkéw trwatych wedtug wartosci godziwej i uznata te wartosc za zaktadany
koszt na dzien 1 stycznia 2004 roku, ktory jest dniem przejscia na stosowanie MSSF.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej
wartosci, do ktdrych mozna przyporzadkowad odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywodw,

Wynoszacy:
Typ Stawka amortyzacyjna Okres

Grunty 2% 50 lat
Budynki i budowle 4% 25 lat
Maszyny i urzgdzenia techniczne 5-14% od 7 do 20 lat
Urzadzenia biurowe 20% 5 lat
Srodki transportu 10-20% od 5do 10 lat
Komputery 20% 5 lat

Do rzeczowych aktywoéw trwatych Grupa zalicza prawo wieczystego uzytkowania gruntéw.
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Jezeli przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktdre
wskazujg na to, ze warto$é bilansowa rzeczowych aktywéw trwatych moze nie byé mozliwa do odzyskania,
dokonywany jest przeglad tych aktywow pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki
wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci, a wartos¢ bilansowa przekracza szacowang wartosé
odzyskiwalng, wéwczas wartos$é tych aktywow badz osrodkdw wypracowujacych srodki pieniezne, do
ktérych te aktywa nalezig jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Warto$é odzyskiwalna
odpowiada wyzszej z nastepujgcych dwdch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy
lub wartosci uzytkowe;j.

Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszte przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci
biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym sktadnikiem aktywoéw. W przypadku sktadnika aktywow,
ktéry nie generuje wptywdéw pienieznych w sposdéb znaczgco samodzielny, warto$¢ odzyskiwalna jest
ustalana dla osrodka wypracowujgcego S$rodki pieniezne, do ktdrego ten sktadnik nalezy. Odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci s3 ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozycji sprzedazy
pozostatych kosztdw operacyjnych.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie s3 spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania
takiego sktadnika aktywdw. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego sktadnika aktywoéw
z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig
bilansowa danej pozycji) s3 ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym dokonano takiego
usuniecia.

Srodki trwate w budowie dotycza $rodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu
zakonczenia budowy i przekazania srodka trwatego do uzywania.

Na koniec kazdego roku obrotowego spotki Grupy przeprowadzajg weryfikacje srodkow trwatych pod
katem utraty wartosci, przyjetego okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz zastosowanej metody
amortyzacji i, w razie koniecznosci, dokonuje stosowych korekt ksiegowych, majacych wptyw na okres
biezacy lub lata przyszte. Jezeli Grupa dokonuje remontu $rodka trwatego, ktéry spetnia kryteria jego
ujmowania w wartosci aktywow, woéwczas koszt remontu jest ujmowany w wartosci bilansowej rzeczowych
aktywow trwatych.

6.11. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego aktywowane sg w sktadnikach majatku trwatego do czasu przyjecia do
uzywania.

6.12. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potgczenia jednostek
gospodarczych jest réwna ich wartosci godziwej na dzien potgczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci
niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie
i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone
we wiasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie s3

BARLINEK

www.barlinek.com




K/
@‘l

j Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Barlinek SA za rok zakoriczony 31 grudnia 2010 roku

aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Na dzien 1 stycznia 2004 roku Grupa dokonata wyceny cze$ci wartosci niematerialnych wedtug wartosci
godziwej i uznata te warto$¢ za zaktadany koszt dla potrzeb MSSF 1.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz
poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich
wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania s3
weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego
sktadnika aktywéw s3g ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji,
i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikédw wartosci niematerialnych
0 ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w ciezar tej kategorii, ktdra
odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane sg corocznie
poddawane weryfikacji pod kagtem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywéw
lub na poziomie osrodka wypracowujgcego S$rodki pieniezne. W przypadku pozostatych wartosci
niematerialnych ocenia sie co roku, czy wystapity przestanki, ktére mogg $wiadczy¢ o utracie ich wartosci.
Okresy uzytkowania sg takze poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem
od poczatku roku obrotowego.

Do wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania stosuje sie metode liniowg amortyzacji.
Okres amortyzacji wartos$ci niematerialnych wynosi od 2 do 10 lat.

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug rdznicy
pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywodw i s3 ujmowane
w rachunku zyskow i strat w momencie jego wyksiegowania.

6.13. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

W sytuacji, kiedy sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych jest dostepny do sprzedazy w jego biezgcym stanie
z uwzglednieniem zwyczajowo przyjetych warunkéw dla sprzedazy tego typu aktywa i jego sprzedaz,
zgodnie z posiadanymi planami sprzedazy, jest wysoce prawdopodobna w okresie jednego roku, wowczas
Grupa klasyfikuje dany sktadnik aktywéw jako przeznaczony do sprzedazy. Wartosé takiego sktadnika
aktywow prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy stanowi nizszg
z dwdch wartosci: wartosci bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

6.14. Odzyskiwalna wartos¢ aktywow dtugoterminowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny aktywow pod katem istnienia przestanek wskazujgcych na
utrate ich wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki, dokonuje sie formalnego oszacowania wartosci
odzyskiwalnej. W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywoéw lub osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne przewyzisza jego warto$¢ odzyskiwang, uznaje sie utrate jego wartosci
i dokonuje odpisu aktualizujgcego jego wartos$¢ do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos$¢ odzyskiwalna
jest jedng z dwdch wartosci w zaleznosci od tego, ktdra z nich jest wyzsza: wartoscig godziwg pomniejszong
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o koszty zbycia lub wartoscig uzytkowa danego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki
pieniezne.

6.15. Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktdra powoduje powstanie aktywa finansowego u jedne;j
strony i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej strony.

Aktywa finansowe klasyfikuje do nastepujacych kategorii:

e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e pozyczkii naleznosci,

e aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzielone s3g na:

e zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Podstawe dokonania klasyfikacji stanowi cel nabycia aktywdéw finansowych oraz ich charakter. Spoétki
tworzace Grupe Kapitatowg okresla klasyfikacje swoich aktywéw finansowych przy ich poczatkowym ujeciu,
a nastepnie poddaje jg weryfikacji na kazdy dzien sprawozdawczy.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej. Poczatkowa wycena
powiekszana jest o koszty transakcji z wyjatkiem aktywow finansowych zaliczonych do kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne ewentualnego zbycia
sktadnika aktywow nie sg uwzgledniane przy pdzniejszej wycenie aktywdw finansowych. Skfadnik aktywow
finansowych jest wykazywany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, gdy Spotki stajg sie strong umowy
(kontraktu), z ktérej to aktywo finansowe wynika.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spoétkiocenig, czy istniejg przestanki wskazujgce na utrate
wartosci skfadnika aktywow finansowych (lub grupy aktywoéw finansowych). W przypadku instrumentéw
zaliczonych do dostepnych do sprzedazy, przy ustalaniu, czy nastgpita utrata wartosci, bierze sie pod uwage
miedzy innymi znaczacy lub przedtuzajacy sie spadek wartosci godziwej papieru wartosciowego ponizej
kosztu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy aktywoéw: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa
finansowe wyznaczone w momencie ich poczgtkowego ujecia jako wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy. Sktadnik aktywéw finansowych zalicza sie do kategorii przeznaczonych do obrotu jezeli

nabyty zostat w celu sprzedazy w krdtkim terminie, jezeli stanowi cze$¢ portfela, ktéry generuje
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krétkoterminowe zyski lub tez jest instrumentem pochodnym o dodatniej wartosci godziwej. W Spétce
dominujacej do tej kategorii nalezg przede wszystkim instrumenty pochodne oraz instrumenty dtuzne lub
kapitatowe, ktére zostaty nabyte w celu ich odsprzedazy w krétkim terminie.

Aktywa zaliczone do aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe] przez wynik finansowy
wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej a wszelkie zyski lub straty odnoszone sg
w przychody lub koszty finansowe. Wyceny instrumentéw pochodnych w wartosci godziwej dokonuje sie na
koniec kazdego okresu sprawozdawczego w oparciu o wyceny przeprowadzone przez banki realizujgce
transakcje. Wszelkie zyski lub straty z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych odnoszone sg w przychody
lub koszty dziatalnosci operacyjnej. Pozostate aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy wycenia sie stosujgc notowania gietdowe, a w przypadku ich braku odpowiednie techniki
wyceny, ktére obejmuja: wykorzystanie cen niedawno zawartych transakcji lub cen ofertowych,
poréwnanie do podobnych instrumentéw, modele wyceny opcji. Wartos¢ godziwg instrumentéw diuznych
stanowig przyszte przeptywy pieniezne zdyskontowane biezgcg rynkowa stopg procentowg wtasciwg dla
podobnych instrumentow.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia pfatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. W zaleznosci od ich terminu
wymagalnosci zalicza sie je do aktywow trwatych (aktywa wymagalne w terminie powyzej 1 roku od dnia
sprawozdawczego) lub obrotowych (aktywa wymagalne w terminie do 1 roku od dnia sprawozdawczego).
Pozyczki i naleznosci sg wyceniane na koniec okresu sprawozdawczego wedtug zamortyzowanego kosztu.

Spotki do tej kategorii zaliczajg gtéwnie naleznosci handlowe oraz depozyty bankowe i inne srodki pieniezne
o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 3 miesigce jak rowniez pozyczki i nabyte, nienotowane
instrumenty dtuzne, niezaliczone do pozostatych kategorii aktywdw finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to instrumenty finansowe, inne niz instrumenty pochodne,
wyznaczone jako ,, dostepne do sprzedazy” albo niezaliczone do zadnej z pozostatych kategorii. Do aktywoéw
dostepnych do sprzedazy zalicza sie gtdwnie instrumenty dtuzne nabyte w celu lokowania nadwyzek
finansowych o ile instrumenty te nie zostaty zakwalifikowane do aktywow finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy z uwagi na zamiar krétkiego ich utrzymywania. Ponadto do tej
kategorii kwalifikowane sg inwestycje kapitatowe nie objete obowigzkiem konsolidacji. Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywow trwatych, o ile nie istnieje zamiar zbycia inwestycji w ciggu
1 roku od dnia zakonczenia okresu sprawozdawczego lub do aktywdw obrotowych — w przeciwnym
wypadku. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, z wyjgtkiem inwestycji kapitatowych nie objetych
konsolidacjg, wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej a zyski i straty
(za wyjatkiem strat z tytutu utraty wartosci) ujmowane sg w kapitale wtasnym. Inwestycje kapitatowe nie
objete konsolidacjg wycenia sie w cenie nabycia z uwzglednieniem utraty wartosci.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej. W poczatkowe;j

wycenie uwzgledniane sg koszty transakcji z wyjatkiem zobowigzan finansowych zaliczonych do kategorii
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wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne wyzbycia sie skfadnika
zobowigzan finansowych nie sg uwzgledniane przy podiniejszej wycenie tych zobowigzan. Sktadnik
zobowigzan finansowych jest wykazywany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, gdy Spoétki stajg sie strong
umowy (kontraktu), z ktérej to zobowigzanie finansowe wynika.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy zobowigzan: zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz
zobowigzania finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia jako wyceniane w wartosci
godziwe] przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu sg to zobowigzania,
ktore zostaty zaciggniete gtdéwnie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie lub sg czescig portfela
okreslonych instrumentéw finansowych, ktérymi zarzadza sie tacznie, i dla ktdrych mozna potwierdzié
generowanie krétkoterminowych zyskédw lub tez stanowig instrumenty pochodne. Do zobowigzan
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy nalezg przede wszystkim instrumenty
pochodne (nie stosuje sie rachunkowosci zabezpieczen) o ujemnej wartosci godziwej. Zobowigzania
zaliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej wyceniane sg na kazdy dzien
sprawozdawczy w wartosci godziwej. Wyceny instrumentow pochodnych w wartosci godziwej dokonuje sie
na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w oparciu o wyceny przeprowadzone przez banki realizujgce
transakcje. Wszelkie zyski lub straty z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych odnoszone sg w przychody
lub koszty dziatalnosci finansowej. Wartos¢ godziwg instrumentéw diuznych stanowia przyszte przeptywy
pieniezne zdyskontowane biezgcg rynkowa stopg procentowg wtasciwg dla podobnych instrumentow.
Wszelkie zyski lub straty z tego tytutu odnoszone sg w przychody lub koszty finansowe.

Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Pozostate zobowigzania finansowe, niezliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy zalicza sie do zobowigzan finansowych wycenianych w zamortyzowanym
koszcie. Do kategorii tej zalicza sie gtownie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz zaciggniete kredyty
i pozyczki. Zobowigzania zaliczcone do tej kategorii wycenia sie w zamortyzowanym koszcie
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

6.16. Rachunkowos¢ zabezpieczen

Do podstawowych narzedzi zarzadzania ryzykiem finansowym (zgodnie z przyjetg strategig) zaliczane s3
transakcje terminowe typu forward oraz transakcje IRS. Strategia dopuszcza takze mozliwosé nabywania
opcji walutowych i stopy procentowej.

Spoétka dominujaca ,Barlinek” S.A. stosuje okreslone zasady rachunkowosci dla instrumentéw pochodnych
stanowigcych zabezpieczenie przeptywéw pienieznych. Zastosowanie rachunkowosci zabezpieczeh wymaga
spetnienia przez Spétke warunkéw okreslonych w MSR 39 dotyczacych udokumentowania polityki
zabezpieczenr, prawdopodobienistwa wystgpienia transakcji zabezpieczanej oraz efektywnosci
zabezpieczenia. W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spétka wyznaczyta okreslone kontrakty
forward jako zabezpieczajgce przeptywy pieniezne. Kontrakty forward zostaty zawarte przez Spotke
dominujgcg w celu zarzadzania ryzykiem walutowym w zwigzku z prawnie wigzacymi transakcjami
sprzedazy oraz zakupu realizowanymi w walutach obcych.

www.barlinek.com




w7

j Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Barlinek SA za rok zakoriczony 31 grudnia 2010 roku

Wszystkie pochodne instrumenty zabezpieczajgce wyceniane sg w wartosci godziwej. W czesci w jakiej dany
instrument zabezpieczajacy stanowi efektywne zabezpieczenie, zmiana wartosci godziwej instrumentu
ujmowana jest w innych catkowitych dochodach i kumulowana w kapitale z aktualizacji wyceny
instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy pieniezne. Nieefektywng czesé¢ zabezpieczenia ujmuje sie
niezwtocznie w rachunku zyskéw i strat.

W momencie gdy pozycja zabezpieczana wptywa na rachunek zyskow i strat, skumulowane zyski i straty
z wyceny pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych, ujete poprzednio w innych catkowitych dochodach,
przenoszone sg z kapitatu wtasnego do rachunku zyskéw i strat. Reklasyfikacja prezentowana jest
w ,Sprawozdaniu z catkowitych dochoddw” w pozycji ,Efektywna cze$¢ zyskdw i strat zwigzana
z zabezpieczeniem przeptywdw pienieznych”.

Jezeli transakcja zabezpieczana skutkuje ujeciem niefinansowych aktywdéw lub zobowigzan, zyski i straty
z wyceny pochodnych instrumentéw zabezpieczajacych, ujete uprzednio w innych catkowitych dochodach,
przenoszone s3 z kapitatu wtasnego i uwzgledniane w wycenie wartosci poczatkowej (cenie nabycia) pozycji
zabezpieczanej. Reklasyfikacja prezentowana jest w ,Sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw” w pozycji
»Efektywna czes¢ zyskow i strat zwigzana z zabezpieczeniem przeptywdw pienieznych”.

Jezeli zaistniato prawdopodobienstwo, ze planowana przyszta transakcja zabezpieczana nie zostanie
zawarta, zyski i straty z wyceny instrumentdéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne niezwtocznie
przenoszone sg do rachunku zyskéw i strat.

6.17. Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej
do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapasow do jego aktualnego miejsca i stanu,
zaréwno w odniesieniu do biezgcego, jak i poprzedniego roku, sg ujmowane w nastepujgcy sposdb:

Materiaty — W cenie nabycia
Towary — w cenie nabycia
Produkty gotowe i produkty w toku  — koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni

narzut posrednich kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu
normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych

z wytgczeniem kosztéw finansowania zewnetrznego

Kwote odpiséw wartosci zapasdw do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania oraz wszelkie straty
w zapasach ujmuje sie jako koszt okresu, w ktérym odpis lub strata miaty miejsce.

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyktej
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykoniczenia i szacowane koszty niezbedne
do doprowadzenia sprzedazy do skutku.
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6.18. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 30 do 90 dni, s3
ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na
niesciggalne naleznosci. Odpis aktualizujgcy na nalezno$ci watpliwe oszacowywany jest wtedy, gdy
Sciggniecie kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Naleznosci niesciggalne sg odpisywane do
rachunku zyskow i strat w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowe] brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza
w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci
w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Pozostate naleznosci obejmujg w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupdw rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych oraz zapaséw. Zaliczki prezentowane s3g zgodnie
z charakterem aktywoéw. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegajg wycenie bilansowej.

Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych naleznosci publiczno - prawnych,
z wyjatkiem naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych, ktére stanowig w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej odrebng pozycje.

Grupa Kapitatowa Barlinek SA w pozostatych naleznosciach prezentuje rozliczenia miedzyokresowe, takie
jak podatek VAT od dostaw wewnatrzwspdlnotowych, ubezpieczenia, narzedzia uzytkowane w czasie i inne.

6.19. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku
i w kasie oraz lokaty krdotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech
miesiecy.

Saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu przeptywow pienieznych sktada
sie z okreslonych powyzej srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow.

6.20. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuine

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane
wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych $rodkéw pienieznych. Po
poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg nastepnie wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu
zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta
lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sg ujmowane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania ze
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, a takze w wyniku naliczania odpisu.
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6.21. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na
przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik
aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi.

Koszty dotyczace danej rezerwy s3 wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat po
pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny,
wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywoéw
pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne
oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem.
Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku
z uptywem czasu jest uyjmowane jako koszty finansowania zewnetrznego.

6.22. Odprawy emerytalne

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy majg prawo do odpraw
emerytalnych/rentowych w momencie przechodzenia na emeryture/rente. Spoétki Grupy uznajg koszty
z tych tytutéw na bazie memoriatowej.

Pracownicy otrzymujg jednorazowe wyptaty z tytutu przejscia na emeryture. Odprawy rentowe przystuguja
pracownikom, u ktdrych stwierdzono trwata niezdolnos¢ do pracy. Wielkos¢ wyptat zalezy od stazu pracy
oraz przecietnego miesiecznego wynagrodzenia.

Grupa tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzgdkowania
kosztow do okreséow, ktorych dotyczg. Wedtug MSR 19 odprawy emerytalne sg programami okreslonych
Swiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezgca tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest
obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sg réwne zdyskontowanym ptatnosciom,
ktére w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia
bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane
historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sg rozpoznawane w jednostkowym rachunku zyskéw
i strat.

Wycena aktuarialna $wiadczen dtugo- i krétkoterminowych dokonywana jest na koniec kazdego roku
obrotowego i prezentowana jest w pozycji zobowigzania z tyt. Swiadczen pracowniczych sprawozdania
z sytuacji finansowej.

6.23. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 7 do 90 dni,
sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych. W przypadku, gdy wptyw wartosci
pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ zobowigzan jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych
przysztych przeptywdéw pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda
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polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie zobowigzan w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako
koszty finansowe.

Inne zobowigzania finansowe, nie bedgce instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, s3 wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej
stopy procentowej.

Grupa wyltgcza ze swojego sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie
wygasto — to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.
Zastgpienie dotychczasowego instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach
dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego
zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje
warunkéw umowy dotyczacej istniejgcego zobowigzania finansowego Grupa ujmuje jako wygasniecie
pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajgce z tytutu zamiany rdznice odnosnych
wartosci bilansowych wykazuje sie w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania z tyt. zakupu Srodkéw
trwatych, rozliczenia miedzyokresowe bierne, zobowigzania z tyt. wynagrodzen oraz rezerwy na koszty
i niewykorzystane urlopy.

Rezerwa na niewykorzystane urlopy jest oszacowana poprzez zestawienie ilosci niewykorzystanych dni
urlopu dla poszczegdlnych pracownikéw i wyliczeniu ekwiwalentu pienieznego z tytutu tychze urlopdéw.

Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych naleznosci publiczno - prawnych,
z wyjatkiem zobowigzan z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych, ktére stanowia
w skonsolidowanym? sprawozdaniu z sytuacji finansowej odrebng pozycje.

6.24. Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktdore przenoszg na jednostki wchodzgce w sktad Grupy zasadniczo cate
ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, s3 ujmowane w bilansie na dzien
rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego
stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych opfat leasingowych. Optaty leasingowe
sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposdb
umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe s3
ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskdw i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwéch
okreséw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umodw leasingu operacyjnego. Optaty
leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane s3 jako koszty w rachunku zyskéw i strat metoda
liniowg przez okres trwania leasingu.
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6.25. Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze spétki wchodzgce w sktad
Grupy uzyskaja korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposdb. Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towaréw
i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg réwniez kryteria przedstawione ponize;j.

6.25.1. Sprzedaz produktow, towaréw i materiatow

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatdw, obejmujg otrzymane lub nalezne wptywy
korzysci ekonomicznych, pomniejszone o kwoty potrgcane w imieniu oséb trzecich.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw sg ujmowane, jezeli znaczgce ryzyko i korzysci
wynikajgce z prawa witasnosci do tych sktadnikéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw
mozna wycenié¢ w wiarygodny sposéb.

6.25.2. Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujacg przyszte wptywy gotdéwkowe przez
szacowany okres uzytkowania instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto
danego sktadnika aktywoéw finansowych.

6.25.3. Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychoddéw finansowych na dzien powziecia przez wtasciwe organy
jednostek wchodzgcych w sktad Grupy uchwaty o podziale zysku, chyba ze w uchwale okreslono inny dzien
prawa do dywidendy.

6.25.4. Przychody z tytutu wynajmu

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodg liniowg przez okres
wynajmu w stosunku do otwartych umdw.

6.25.5 Pozostate przychody operacyjne
Do pozostatych przychoddéw operacyjnych Grupa zalicza:

e zysk ze zbycia rzeczowych aktywdéw trwatych i wartosci niematerialnych,
e otrzymane bonusy, odszkodowania, kary,
e nadwyzki z inwentaryzacji zapasow,

e spisane zobowigzania,

e inne.

& CONER.. .. ...
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6.25.6 Pozostate przychody finansowe
Do pozostatych przychodéw finansowych Grupa zalicza:

e uzyskane lub naliczone odsetki od naleznosci lub z tytutu udzielonych pozyczek,

e zyski z tytutu réznic kursowych netto powstajgce na zobowigzaniach pochodzgcych ze Zrédet
finansowania dziatalnosci Spoétek,

e zyski z tytutu réznic kursowych netto powstajgce na zobowigzaniach pochodzgcych ze Zrédet
finansowania dziatalnosci Spoétek,

e przychody z wyceny i realizacji instrumentdw pochodnych handlowych oraz przychody z tytutu
realizacji i wyceny do wartosci godziwej instrumentdw pochodnych zabezpieczajagcych w czesci
nieefektywnej,

e zyski z tytutu réznic kursowych, za wyjatkiem rdéznic kursowych powstajgcych na zobowigzaniach
stanowigcych zrédta finansowania dziatalnosci Spoétek.

6.26. Koszty

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywdéw albo
zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub
zwiekszenia jego niedoboru w inny sposdb niz wycofanie srodkéw przez wtascicieli.

Koszty ujmuje sie w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat na podstawie bezposredniego zwigzku
pomiedzy poniesionymi kosztami, a osiggnieciem konkretnych przychoddéw, tzn. stosujgc zasade
wspotmiernosci, poprzez rachunek rozliczen miedzyokresowych kosztéw czynnych i biernych. W przypadku
transakcji zakupu materiatdw miedzionosnych, dla ktérych cena zostanie ustalona po dniu ujecia zakupu
w ksiegach rachunkowych, zapas ujmuje sie w wysokosci oczekiwanej ceny nabycia na date rozpoznania
zapasow.

Rachunek kosztéw prowadzony jest w uktadzie rodzajowym oraz w uktadzie miejsc powstawania kosztow,
przy czym za podstawowy ukfad sprawozdawczy kosztéw w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat
przyjmuje sie wariant kalkulacyjny.

6.26.1 Catkowity koszt sprzedanych produktow, towarow i materiatow stanowi:

e koszt wytworzenia sprzedanych produktow,
e wartosc sprzedanych towaréw i materiatéw,
e  koszty sprzedazy,

e koszty ogdlnego zarzadu.
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6.26.2 Pozostate koszty operacyjne
Zwigzane posrednio z dziatalnoscig operacyjng, w tym w szczegdlnosci:

e straty z inwestycji finansowych,

e odpis z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci,
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, pozyczek i udziatdw w jednostkach zaleznych
i stowarzyszonych,

e utworzone rezerwy na sprawy sporne, kary i odszkodowania i inne koszty posrednio zwigzane
z dziatalnoscig operacyjng,

e przekazane darowizny,
e optaty licencyjne

e strata ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych.
6.26.3 Pozostate koszty finansowe
Zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Grupy, w tym w szczegélnosci:

e odsetki od kredytu bankowego w rachunku biezgcym,

e odsetki od krotkoterminowych i dtugoterminowych pozyczek, kredytéw i innych Zrodet
finansowania, w tym dyskonto zobowigzan,

e straty z tytutu rdznic kursowych netto powstajgce na zobowigzaniach pochodzacych ze Zrddet
finansowania dziatalnosci Spoétek,

o koszty z wyceny i realizacji instrumentédw pochodnych handlowych oraz koszty z tytutu realizacji
i wyceny do wartosci godziwej instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych w czesci
nieefektywnej,

e straty z tytutu rdznic kursowych, za wyjgtkiem rdéznic kursowych powstajgcych na zobowigzaniach
stanowigcych Zrédta finansowania dziatalnosci Grupy.

6.27. Podatek dochodowy

Biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od osdéb prawnych sg naliczane zgodnie z przepisami
podatkowymi obowigzujgcymi w kraju, na terenie ktérego spétki wchodzace w sktad Grupy prowadza
dziatalnos$¢ gospodarcza.

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda
zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy
miedzy wartoscig podatkowa aktywodw i pasywow a ich wartoscig bilansowa wykazang w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich rdznic
przejSciowych:

BARLINEK

www.barlinek.com




p Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Barlinek SA za rok zakoriczony 31 grudnia 2010 roku

ez wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywdéw badz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na
wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjgtkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania sie rdznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest,
iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci réznice przejSciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane s3 w odniesieniu do wszystkich ujemnych rdznic
przejsciowych, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd
do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

e z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych rdznic
przejSciowych powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywdéw badz zobowigzania przy
transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg
wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku ujemnych rdznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatébw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. rdznice przejsciowe ulegng odwrdceniu
i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych rdznic
przej$ciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu
do opodatkowania wystarczajgcego do czeSciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazywane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosciach
skompensowanych, jezeli istnieje tytut uprawniajacy do takiej kompensaty.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywac¢ w okresie, gdy
sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie
w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Rezerwa i aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg kompensowane z uwagi na fakt,
iz dotyczg podatku dochodowego natozonego przez te samg wtadze podatkowga na tego samego podatnika.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany
w kapitale wtasnym, a nie w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat.

6.28. Wynik netto na akcje
Wynik netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie skonsolidowanego zysku netto
za dany okres przez srednig wazong liczbe akcji jednostki dominujgcej w danym okresie sprawozdawczym.

Grupa nie posiada rozwadniajgcych potencjalnych akcji zwyktych.
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7. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Dla celéw zarzadczych Grupa wyodrebnita trzy grupy w oparciu o wytwarzane produkty oraz sprzedawane
towary i ustugi. Istniejg zatem nastepujgce sprawozdawcze segmenty operacyjne:

. deska i materiaty okotopodtogowe — grupa ta obejmuje tréjwarstwowg deske podtogows,
listwy przypodtogowe oraz akcesoria do montazu i pielegnacji podtogi (Barkiet System),

. biopaliwa ekologiczne — pelet i brykiet — materiat paliwowy produkowany z odpadéw biomasy,

. pozostate — grupa ta obejmuje pozostaty sprzedaz poza podstawowg dziatalnoscig Grupy.

Zarzad ,Barlinek” S.A. monitoruje oddzielenie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobéw, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg oceny
wynikdéw dziatalnosci jest zysk lub strata brutto ze sprzedazy z uwzglednieniem kosztéw sprzedazy. Koszty
ogoblnego zarzadu, finansowanie Grupy (tacznie z przychodami i kosztami finansowymi), pozostata
dziatalno$¢ operacyjna oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich
alokacja do segmentéw.

Przychody Zysk w segmencie
za okres za okres za okres za okres
Segmenty operacyjne od 1 stycznia do od 1 stycznia do | od 1 stycznia do od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009 | 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
roku roku roku roku
Deska i materiaty okotopodtogowe 497 439 477 042 64 161 81762
Biopaliwa ekologiczne 77 415 69 935 17 027 23 880
Pozostate 13254 12 039 1190 2 807
Razem na dziatalnosci kontynuowanej 588 108 559 016 82378 108 449
Nieprzypisane koszty catej grupy 50 060 43 647
Pozostate przychody operacyjne 3584 9 365
Pozostate koszty operacyjne 5383 7 558
Wynik na dziatalno$ci operacyjne;j 30519 66 609
Przychody finansowe 24 356 509
Koszty finansowe 46712 86 927
Wynik brutto 8163 -19 809
Podatek dochodowy 1077 -162
Wynik netto na dziatalnosci kontynuowane;j 7 086 -19 647
Strata za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej -4 760 -172
Wynik netto za rok obrotowy 2326 -19 819
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Rok zakoriczony | Rok zakoriczony
31 grudnia 2010 | 31 grudnia 2009
Aktywa segmentu 62433 80931
Deska i materiaty okotopodtogowe 57 531 74 332
Pelet 3791 4269
Pozostate 1111 2330
Nieprzypisane aktywa catej grupy 938 833 983 028
Aktywa ogétem 1001 266 1063 959
8. Przychody i koszty
8.1. Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow
Rok zakornczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 577 391 544 441
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 10717 14 575
Przychf)dY netto .ze fprzedazy produktéw, 588 108 559 016
towarow i materiatéw, razem
- w tym od jednostek powigzanych 0 0
Struktura geograficzna przychoddw ze sprzedazy produktéw
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
a) sprzedaz krajowa 152 950 148 986
Przychody ze sprzedazy wyrobow 151 802 147 767
Przychody ze sprzedazy ustug 1148 1219
b) sprzedaz zagraniczna 424 441 395 455
Przychody ze sprzedazy wyrobow 424 264 395 380
Przychody ze sprzedazy ustug 177 75
Przychody netto ze sprzedazy produktéow razem 577 391 544 441
- w tym od jednostek powigzanych 0 0
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Struktura geograficzna przychoddw ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
a) sprzedaz krajowa 9 002 8016
Przychody ze sprzedazy towardw 6 890 6818
Przychody ze sprzedazy materiatéw 2112 1198
b) sprzedaz zagraniczna 1715 6 559
Przychody ze sprzedazy towardw 1705 6 461
Przychody ze sprzedazy materiatéw 10 98
iPr:‘zaytt;hr;::z vr;itat:e::: sprzedazy towarow 10 717 14 575
- w tym od jednostek powigzanych 0 0

Gtéwnymi odbiorcami produktéw i towaréw Grupy sg przede wszystkim zagraniczne i krajowe sieci
supermarketéw budowlanych oraz dealerzy.

8.2. Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatow

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

a) amortyzacja 49 114 48 553
b) zuzycie materiatéw i energii 258 201 231025
c) ustugi obce 87 405 63 399
d) podatki i optaty 5628 5096
e) wynagrodzenia 91850 88113
f) ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 23 268 19 958
g) pozostate koszty rodzajowe 36 800 40 480
Koszty wedtug rodzaju, razem 552 266 496 624
Zm.lana.stan,u zz?1pasow, produktow 3706 3956
i rozliczert miedzyokresowych
Koszty wytwprzenla produktow na wiasne 1159 872
potrzeby jednostki
Koszty sprzedazy -133 551 -116 529
Koszty ogdlnego zarzadu -50 060 -45 474
Dziatalnos¢ zaniechana -7 043 -16 129
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 364 159 326 576
Wartosé sprzedanych towardéw i materiatéw 8 020 11403
Koszty sprzedanych produktow, towaréw 372 179 337 979

i materiatow
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8.3. Amortyzacja srodkow trwatych i wartosci niematerialnych ujeta w rachunku zyskéw i strat

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Amortyzacja Srodkow trwatych 47 096 47 426
Amortyzacja wartosci niematerialnych 2018 1127
RAZEM 49114 48 553

8.4. Koszty Swiadczen pracowniczych

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Wynagrodzenia 90 467 86 331
Rezerwa z tyt. niewykorzystanych urlopéw 875 1514
Koszty swiadczen emerytalnych - rezerwa 508 268
Koszty ubezpieczen spotecznych 19 780 17 485
Pozostate Swiadczenia 3488 2473
RAZEM 115118 108 071

8.5. Pozostate przychody operacyjne

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywodw trwatych 274 2 408
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartos$¢ naleznosci 133 1
Otrzymane kary umowne i odszkodowania 898 1097
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapaséw 0 2 667
Zwrot nadptaconego podatku na fundusz oséb 0 129
niepetnosprawnych
Otrzymane bonusy 27 18
Odszkodowania za szkody 421 456
Nadwyzki w skt. majatku obrotowego 457 498
Rozwigzanie rezerwy 680 1559
Spisane zobowigzania 326 44
Otrzymane materiaty reklamowe 0 233
Korekta podatku VAT od paliwa 156 0
Inne 212 255
RAZEM 3584 9365
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8.6. Pozostate koszty operacyjne

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Utworzenie rezerwy na koszty 0 46
Odpisane naleznosci 129 50
Utworzenie odpisu aktualizujgcego naleznosci 1387 1020
Darowizny 69 49
Utworzenie odpisu aktualizujgcego zapasy 30 0
Kary umowne 226 1017
Koszty sgdowe 24 37
Niedobory i szkody w skt. majgtku obrotowego 342 310
Opfata licencyjna 1053 808
Gratyfikacje pracownicze 0 0
Szkody transportowe 1 7
Koszty likwidacji szkéd 1356 700
Likwidacja skt. majgtku obrotowego 352 197
Koszty likwidacji sSrodkéw trwatych 7 1940
Spisane naleznosci z tyt. VAT 197 546
Badania rynkowe 0 894
Inne 210 717
RAZEM 5383 8338
8.7. Przychody finansowe netto
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Dywidendy i udziaty w zyskach 1 1
Odsetki od lokat 2 328
Odsetki od pozyczek 51 63
Pozostate odsetki 62 94
Przychody z inwestycji 8 820 0
Pozostate przychody finansowe 23 23
Zysk z tyt. réznic kursowych, w tym: 15397 0
z tyt. wyceny instrumentdw finansowych 444 0
pozostat réznice kursowe 14 953 0
Przychody finansowe ogétem 24 356 509
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9.

8.8. Koszty finansowe netto

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Odsetki od kredytéw bankowych i pozyczek 30346 27 557
Odsetki od innych zobowigzan 937 828
Koszty prowizji bankowych 531 487
Koszty gwarancji bankowych 188 28
Koszty zbycia inwestycji 10 869 0
Koszty finansowe z tytutu umow leasingu finansowego 202 301
Strata z tyt. réznic kursowych, w tym: 0 55 227
z tyt. wyceny instrumentéw finansowych 0 -11 839
pozostat réznice kursowe 0 67 066
Koszty factoringu 1923 1788
Umorzenie pozyczek 209 0
Koszty skonta finansowego 1318 361
Prowizja dot. zwrotu VAT 178 0
Pozostate koszty finansowe 10 98
Koszty finansowe ogétem 46711 86 675

Podatek dochodowy

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009
roku przedstawiajg sie nastepujgco:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Rachunek zyskdw i strat
Biezqcy podatek dochodowy 8317 479
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 8317 479
Korekty dotyczgce biezgcego podatku 0 0
dochodowego z lat ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy -7 240 6 507
Zwla{zany z powstaniem i odwrdéceniem sie réznic 7240 6507
przejsciowych
Podatek zaptacony za granica 0 0
Obciazenie podatkowe wykazane 1077 6 986

w rachunku zyskéw i strat

BARLINEK
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Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug

ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczconym wedtug efektywnej stawki podatkowej

Spotki za rok zakoriczony 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku przedstawia sie nastepujgco:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Zysk brutto przgd opodatkowaniem z dziatalnosci 8 164 96 105
kontynuowanej
Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk brutto przed opodatkowaniem 8164 -26 105
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w

. o L o 1551 -4 960
kraju prowadzenia dziatalnosci przez Spéfki
Podatek o,d kosztow nie stanowiacych kosztéw uzyskania 990 3677
przychodéw
Podatek od przychodéw nie bedacych podstawa do

. -26 -3152

opodatkowania
Podatek od pozostatych przychodéw/kosztéw 1490 1882
Podatek od dochoddéw zwolnionych -5398
Podatek zaptacony zagranicg 177 0
Podatek od walutowych kontraktow terminowych ujetych w 0 0
kapitale wtasnym
Podatek od straty podatkowej 0 3800
Nieutworzony podatek od straty podatkowej 2028 6 137
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 1077 6986

13,19 % (2009: -26,76%)
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Odroczony podatek dochodowy wyliczony na dzien 31 grudnia 2010 roku

Sprawozdanie z sytuacji

Rachunek zyskow i strat

Kapitaf z aktualizacji

finansowej za rok zakorczony wyceny na dzien
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 31 grudnia 31 grudnia | 31 grudnia 31 grudnia | 31 grudnia 31 grudnia
z tytutu: 2010 2009 2010 2009 2010 2009
Nadwyzka niezrealizowanych dodatnich réznic kursowych 2450 2 159 291 -566 0 0
Naliczone odsetki od udzielonych pozyczek 6 258 4708 1550 2040 0 0
Wycena instrumentdéw finansowych 0 845 0 845 -845 0
Rezerwa na pdop z tytutu amortyzacji 430 223 207 -142 0 0
Rezerwa na pdop z tytutu leasingu 98 321 -223 183 0 0
Otrzymane zaliczki 0 8543 -8 543 8543 0 0
Inne 14 19 -5 -781 0 0
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 9 250 16 818 -6723 10122 -845 0

Sprawozdanie z sytuacji

Rachunek zyskow i strat

Kapitat z aktualizacji

finansowej za rok zakonczony wyceny na dzien
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 31 grudnia 31 grudnia | 31 grudnia 31 grudnia | 31 grudnia 31 grudnia
z tytutu: 2010 2009 2010 2009 2010 2009
Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 8 6 2 1 0 0
Rezerwa na urlopy 160 144 16 144 0 0
Niewyptacone wynagrodzenia 54 47 7 -286 0 0
Zobowigzanie z tytutu leasingu 5 0 5 0 0 0
Ulga z tyt. prowadzenie dziatalnosci w strefie 9128 9128 0 -3242 0 0
Inne koszty 33 8 059 -8 026 8 059 0 0
Strata podatkowa 13 464 10359 3105 -1935 0 0
Aktualizacja wartosci pozyczek 1280 1252 28 1252 0 0
Wycena instrumentdow finansowych 43 0 11 -2 345 32 -7 411
Bonusy i inne rezerwy na koszty 1693 1438 255 -1 826 0 0
Réznice kursowe 3823 3595 228 2 406 0 0
Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 0 0 -517 1387 0 0
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 29 691 34 028 -4 886 3615 -1658 -7411
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Wchodzace w sktad Grupy Spotki: ,,Barlinek” S.A., Barlinek Inwestycje Sp. z 0.0., Barlinek Romania Sp. z 0.0.,
Barlinek Rus Sp. z 0.0. , Barlinek Cyprus LTD, Barlinek Luxembourg S.A.R.L., BCDF Limited, BCDF | Limited
w okresie sprawozdawczym zanotowaty strate podatkowga. Spdtka Barlinek Norge AS rozliczata strate
podatkowa za 2008 rok.

Polityka tworzenia odroczonego podatku dochodowego zostata przedstawiona w nocie 6.27..
10. Dziatalnos¢ zaniechana

W 2010 roku Grupa Kapitatowa Barlinek SA podjeta decyzje o zaniechaniu produkcji okleiny.

W najlepszym okresie Grupa Kapitatowa Barlinek SA sprzedawata blisko 13 mIin m2 okleiny o wartosci
ponad 36 min PLN, co stawiato jg w gronie najwiekszych producentéw okleiny w Polsce.

Jednakze gtéwnym produktem dla Grupy Kapitatowej Barlinek SA od zawsze byta deska barlinecka i to na
tym produkcie oparta zostata strategia rozwoju Grupy.

Do decyzji o zaniechaniu dalszej produkcji okleiny niewatpliwie przyczynit sie kryzys gospodarczy, ktéry
w sposoéb szczegdlny dotknat rynek okleiny.

Co raz trudniejszy i drozszy dostep do surowca okleinowego z jednej strony oraz spadek cen sprzedazy
okleiny i upadek wielu producentéw w branzy meblarskiej z drugiej strony spowodowat, ze dalsza
kontynuacja tej dziatalnosci, powodowataby jedynie ponoszenie coraz wiekszych naktadéw przy bardzo
mocno spadajgcej rentownosci uzyskiwanej na sprzedazy tego produktu.

W 2010 roku Grupa po raz kolejny przygotowata szereg szczegétowych analiz oraz mozliwych scenariuszy
zmian i modyfikacji zaréwno samego procesu produkcji okleiny jak i jej dystrybucji. W efekcie podjeto
decyzje o zaniechaniu kontynuacji tej dziatalnosci.

Proces likwidacji polegat bedzie na sprzedazy i zagospodarowaniu pozostatych zapaséw okleiny (min. listwa
przypodtogowa) oraz sprzedazy zbednych maszyn i urzadzen, ktére byly wykorzystywane dotychczas
w procesie produkcji okleiny.

Juz na dzien dzisiejszy spora czes¢ powierzchni magazynu zostata przekazana pod potrzeby deski
podtogowej, a docelowo cata ta powierzchnia bedzie przeznaczona na magazyn deski, eliminujgc w ten
sposdb koniecznosé korzystania z obcych magazyndéw zewnetrznych.
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Szczegdtowe dane finansowe dotyczgce wyniku na dziatalnosci zaniechane;j:

za okres za okres
od 1 stycznia do od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
roku roku
Dziatalnos¢ zaniechana
Przychody ze sprzedazy ogétem 9 696 19 083
Przychody ze sprzedazy produktéw 8727 17 397
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatéw 969 1686
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 8 262 17 442
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow 7 543 16 129
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 719 1313
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1434 1641
Pozostate przychody operacyjne 0 0
Koszty sprzedazy 2 307 1813
Koszty ogdlnego zarzadu 387 0
Pozostate koszty operacyjne 3500 0
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -4 760 -172
Przychody finansowe 0 0
Koszty finansowe 0 0
Zysk (strata) brutto -4 760 -172
Podatek dochodowy 0 0
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej -4 760 -172

11. Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFS$S

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami
stanowi, 7e Zakladowy Fundusz Swiadczer Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyiej
20 pracownikéw na petne etaty. Spotki wechodzace w sktad Grupy dziatajgce na terenie Polski tworzg takie
fundusze i dokonuja okresowych odpiséw w wysokosci odpisu podstawowego oraz odpisu dla emerytéw
i rencistéow. Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Spoétki, pozyczek udzielonych ich
pracownikom oraz pozostatych kosztéw socjalnych.
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Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Srodki pieniezne ZFSS 346 402
Udzielone pozyczki pracownikom Grupy z ZFSS 94 266
Zobowigzania wobec ZFS$S -364 -602
Razem naleznosci z tyt. dziatalnosci socjalnej 76 66
Razem zobowigzania z tyt. dziatalnosci socjalnej 0 0

12. Zysk/(strata) przypadajacy na jedng akcje

Zysk/(strata) przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie skonsolidowanego zysku/(straty)
netto za okres przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujgcej przez srednig wazonag
liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczgce zysku/(straty) oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia

podstawowego i zysku/(straty) na jedna akcje:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 2327 -33732
Zysk netto 2327 -33732
Zysk netto przypadajaf:y na.zwykiych a-l(qonarlu?zy, 2327 33732
zastosowany do obliczenia zysku na jedng akcje
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych
zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na jedng 145 170 000 138 938 959
akcje
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Zysk/(strata) na jedng akcje
— podstawowy z zysku za rok 0,02 -0,24
— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej 0,02 -0,24
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
420 34431
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Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Catkowite dochody na jedng akcje 0,00 ‘ -0,25

W dniu 17 lutego 2009 roku Sad Rejonowy w Kielcach X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sagdowego dokonat zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego jednostki dominujacej. Spotka
przekazata te informacje w Raporcie biezgcym nr 10/2009 z dnia 20 lutego 2009 roku.

13. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W okresie sprawozdawczym jednostka dominujgca nie wypfacita i nie planuje wyptaty dywidendy.

BARLINEK
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14. Rzeczowe aktywa trwate

Grunty Budynki Maszyny.l srodki Pozostate Srodki trwqfe w Ogdtem
urzqdzenia transportu budowie

Wartos$é netto na dzien 1 stycznia 2010 roku, 8 146 194 753 337 491 24100 5193 40 090 609 773
Zwiekszenia stanu 98 26 586 18 550 253 1 26 059 71547
Zmniejszenia stanu 0 691 0 44 1050 42 393 44178
Odpis aktualizujgcy 0 67 0 0 0 0 67
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy 31 8611 32447 5132 691 0 46 912
Przeznaczenie do sprzedazy 0 473 8 052 0 16 0 8541
Korekta z przeliczenia jednostek zagranicznych -144 2939 1713 -519 -16 209 4182

Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2010 roku 8 069 214 570 317 255 18 658 3421 23 965 585 938

Na dzien 1 stycznia 2010 roku

Wartosé brutto 7 802 229 893 454 229 39324 7 280 40 090 778 618

UmorzerTlg i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty 344 35 140 116 738 15 224 5 087 0 168 845

wartosci

Wartos¢ netto 8 146 194 753 337 491 24 100 5193 40 090 609 773

Na dzieni 31 grudnia 2010 roku

Wartosé brutto 7 756 258 727 474 492 39014 6215 23965 810 169

Umorzer?lglodpls aktualizujacy z tytutu utraty 313 43 684 149 185 20 356 5778 0 215 690

wartosci
Przeznaczenie do sprzedazy 0 473 8 052 0 16 0 8541
Wartos¢ netto 8 069 214570 317 255 18 658 3421 23 965 585 938
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Maszyny i

Srodki

Srodki trwate w

Grunty Budynki urzgdzenia transportu Pozostate budowie Ogétem
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2009 roku, 12 196 172 645 338 480 22 659 4039 107 564 657 583
Zwiekszenia stanu 0 48 741 55475 921 1008 45729 151 874
Zmniejszenia stanu 3897 4664 4 005 -6 414 -1078 112 463 117 537
Odpis aktualizujacy 582 -9 681 -11985 -922 -175 0 -22181
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy 31 8315 34174 4 402 670 0 47 592
Korekta z przeliczenia jednostek zagranicznych -704 -3973 -6 300 -570 -87 -740 -12 374
Wartos¢ netto na dzier 31 grudnia 2009 roku 8 146 194 753 337 491 24 100 5193 40 090 609 773
Na dzien 1 stycznia 2009 roku
Wartos¢ brutto 12 403 189 789 409 059 32559 5281 107 564 756 655
UmorzerTlg i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty 207 17 144 70579 9900 1242 0 99 072
wartosci
Wartos¢ netto 12 196 172 645 338 480 22 659 4039 107 564 657 583
Na dzieni 31 grudnia 2009 roku
Wartos¢ brutto 7 802 229 893 454 229 39324 7 280 40 090 778 618
UmorzerTlg i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty 344 35 140 116 738 15 224 5 087 0 168 845
wartosci
Wartos¢ netto 8 146 194 753 337 491 24 100 5193 40 090 609 773
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Na dziern 31 grudnia 2010 roku Spétki posiadaty i uzytkowaty srodki transportu na mocy uméw leasingu
operacyjnego i finansowego w facznej wysokosci 12 875 tysiecy ztotych brutto na dzien nabycia przedmiotu
leasingu oraz serwery na mocy umowy leasingu operacyjnego o wartosci 712 tysiecy ztotych. Ryzyka
i korzysci wynikajgce z korzystania aktywdéw nabytych w ramach umdw leasingu operacyjnego ponoszg
Spoétki. W zwigzku z tym umowy te sklasyfikowane sg jako umowy leasingu finansowego. Spétki wchodzace
w sktad Grupy dokonujg odpiséw amortyzacyjnych tych srodkéw metodg liniows.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku spétki wchodzgce w sktad Grupy posiadaty i uzytkowaty srodki transportu na
mocy umow leasingu operacyjnego w facznej wysokosci 10 042 tysigce ztotych brutto na dzien nabycia
przedmiotu leasingu oraz serwery na mocy umowy leasingu operacyjnego o wartosci 712 tysiecy ztotych.
Ryzyka i korzysci wynikajgce z korzystania aktywéw nabytych w ramach umodw leasingu operacyjnego
ponoszg spotki wchodzgce w sktad Grupy. W zwigzku z tym umowy te sklasyfikowane sg jako umowy
leasingu finansowego. Spdétki wchodzgce w sktad Grupy dokonujg odpiséw amortyzacyjnych tych srodkéw
metoda liniowa.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku grunty i budynki oraz maszyny
i urzadzenia bedace wilasnoscia Grupy zakwalifikowane do rzeczowych aktywdw trwatych byty objete
hipoteka, zastawem rejestrowym lub przewfaszczeniem ustanowionym w celu zabezpieczenia kredytow
bankowych zgodnie z ponizszym zestawieniem.

Bank | Waluta | 3010 | 51 gradnia 3000
aktywa obcigzone zastawem rejestrowym RBS PLN 31612 0
aktywa obcigzone zastawem rejestrowym BOS PLN 12 469 0
aktywa obcigzone zastawem rejestrowym WFOS PLN 0 0
aktywa obcigzone zastawem rejestrowym PeKaO SA PLN 30586 30586
aktywa obcigzone zastawem rejestrowym PKO BP SA PLN 169 055 169 055
aktywa obcigzone hipoteka PKOBPSA | PLN 105 000 280720
aktywa obcigzone hipoteka PeKaO SA PLN 22 000 20000
aktywa obcigzone hipoteka BZ WBK PLN 102 000 174 483
aktywa obcigzone hipoteka BOS PLN 45 000 0
aktywa przewtaszczone PeKaO SA PLN 0 15 400
aktywa obcigzone hipoteka EBOR EUR 41 028 37114
aktywa obcigzone zastawem rejestrowym EBOR EUR 41028 37114

Jednostka dominujgca posiada 25% udziatéw we wspotwiasnosci dwéch srodkéw transportu. Spotka ponosi
koszty bezposrednie zwigzane z uzytkowaniem przez siebie ww. Srodkdéw transportu oraz partycypuje
w kosztach ogdlnej eksploatacji tych $rodkéw w wysokosci odpowiadajgcej posiadanym przez siebie
udziatom we wspdtwtasnosci tych srodkow.
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15. Rzeczowe aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Na dzien 31 grudnia 2010 roku Grupa wyodrebnita rzeczowe aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
o wartosci bilansowej 47 354 tysigce ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Grupa wyodrebnita rzeczowe aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
o wartosci bilansowej 45 913 tysiecy ztotych.

W wartosciach tych zostaty ujete wszystkie $rodki trwate, ktérych wartos¢ zostanie odzyskana przede
wszystkim w drodze transakcji sprzedazy a nie poprzez ich dalsze wykorzystanie ico do ktérych Zarzad
posiadat plany i zamierzenia ich zbycia w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego.

16. Wartosci niematerialne

Inne wartosci .

niematerialne Ogétem
Wartosé netto na dzien 1 stycznia 2010 roku 10623 10623
Zwiekszenia stanu 754 754
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy 2018 2018
Na dzien 31 grudnia 2010 roku 9359 9359
Na dzien 1 stycznia 2010 roku 0
Wartos¢ brutto 13 802 13 802
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci 3179 3179
Wartos¢ netto 10623 10623
Na dzien 31 grudnia 2010 roku 0
Wartos¢ brutto 14 556 14 556
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci 5197 5197
Wartos¢ netto 9359 9359
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Inne wartosci .
niematerialne Ogéfem
Wartos$¢ netto na dzien 1 stycznia 2009 roku 2905 2905
Zwiekszenia stanu 8 825 8 825
Zmniejszenia stanu 0
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy 1107 1107
Korekta z przeliczenia jednostek zagranicznych 0
Na dzien 31 grudnia 2009 roku 10623 10623
Na dzien 1 stycznia 2009 roku 0
Wartos¢ brutto 4977 4977
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci 2072 2072
Wartos¢ netto 2 905 2905
Na dzien 31 grudnia 2009 roku 0
Wartos¢ brutto 13 802 13 802
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci 3179 3179
Wartos¢ netto 10 623 10623

W sktad wartosci niematerialnych wchodzi oprogramowanie. Najwiekszg pozycje stanowig System
informatyczny IFS Applications oraz licencja Microsoft.

taczna wartos¢ bilansowa sytemu IFS (licencje wraz z kosztami wdrozenia) wynosi na dzien 31 grudnia 2010
roku 7 135 tysiecy ztotych (31 grudnia 2009 roku: 7 928 tysiecy ztotych). Pozostaty od dnia 31 grudnia 2010
roku okres amortyzacji wynosi 9 lat.

Wartos¢ bilansowa licencji Microsoft na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosi 560 tysiecy ztotych
(31 grudnia 2009 roku: 1 399 tysiecy ztotych) Pozostaty od dnia 31 grudnia 2010 roku okres amortyzacji
wynosi 8 miesiecy.
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Opis zabezpieczen ustanowionych na wartosciach niematerialnych:

Wartosci niematerialne nie stanowity zabezpieczenia zobowigzan spétek wchodzgcych w sktad Grupy na
dzien 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku.

Wartosci niematerialne przeznaczone do sprzedazy:

W Grupie ani na dziern 31 grudnia 2010 roku ani na dzien 31 grudnia 2009 roku nie wystepujg wartosci
niematerialne przeznaczone do sprzedazy.

Amortyzacja patentow i licencji:

W roku zakoriczonym 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku Grupa nie posiadata patentéw i licencji.
Prace rozwojowe:

Spotki  wchodzagce w  sktad  Grupy w roku zakoriczonym 31 grudnia 2010 roku ani
w roku zakoriczonym 31 grudnia 2009 roku nie poniosty kosztéw prac rozwojowych.

17. Akcje/udziaty w spétkach nie notowanych na gietdzie

Akcje/udziaty w spdtkach nie notowanych na gietdzie nie stanowity zabezpieczenia zobowigzan Spoétek
wchodzacych w sktad Grupy na dzien 31 grudnia 2010 roku, ani na dzien 31 grudnia 2009 roku.

18. Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe)
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Pozyczki udzielone 229 654
Lokaty dtugoterminowe 0 0
Razem 229 654
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19. Zapasy

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Materiaty 46 091 51495
Produkcja w toku 58 721 73 084
Produkty gotowe 86 638 80957
Towary 1514 1592
Zapasy ogotem 192 964 207 128

W 2010 roku Grupa utworzyta odpis aktualizujgcy na wartos¢ produktéw gotowych w kwocie 676 tysiecy
ztotych oraz na wartosc towardw w kwocie 713 tysiecy ztotych.

W 2009 roku Grupa nie dokonata utworzenia odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapaséow. W 2009 roku Grupa
rozwigzata odpis aktualizujgcy wartos¢ zapaséow w kwocie 2 667 tysiecy ztotych.

Na dzied 31 grudnia 2010 roku na zapasach Grupy ustanowiony byt zastaw rejestrowy w celu
zabezpieczenia kredytu bankowego Spotki na rzecz RBS Bank Polska SA do kwoty 97 920 tysiecy ztotych
(na dzien 31 grudnia 2009 roku byta to kwota 115 200 tysiecy ztotych).

20. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

. . Rok zakoriczony Rok zakoriczony
Naleznosci z tytutu dostaw i usfug 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
a) do 12 miesiecy 62 433 57 568
- od jednostek powigzanych 0 0
- od jednostek pozostatych 62 433 57 568
b) powyzej 12 miesiecy 0 0
- od jednostek powigzanych 0 0
- od jednostek pozostatych 0 0
Naleznosci netto 62433 57 568
Odpis aktualizujgcy naleznosci 8 486 5707
Naleznosci brutto 70919 63 275
Pozostate naleznosci publiczno-prawne Rok zakoriczony Rok zakoriczony
P P 31 grudnia 2010 | 31 grudnia 2009
Podatek VAT 46 333 51982
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0
Naleznosci netto 46 333 51982
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Pozostate naleinosci Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Naleznosci z tytutu zaliczek 3798 3737
Naleznosci z tyt. dziatalnosci socjalnej 77 66
Podatek VAT od dostaw wewnatrzwspdlnotowych

i eksportu ! i ! 3208 6829
Opfata bankowa 390 0
Przekazane wzorniki i ekspozytory 1836 2252
Prowizja od kredytu 289 283
Ubezpieczenia 405 174
Strefa zorganizowanie 0 131
Narzedzia 810 221
Naktady na patenty 230 0
Opakowania 0 271
Energia 309 0
Opfata licencyjna 807 0
Dozér techniczny 903 0
Faktoring 590 12 240
Pozostate 6372 10749
Naleznosci razem 20024 36 953

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) - o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty:

Rok zakorczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

a) do 1 miesigca 38 846 21488
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 18 763 12 835
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 611 2242
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0 0
e) powyzej 1 roku 0 0
f) naleznosci przeterminowane 12 699 26710
Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug, razem (brutto) 70919 63 275
g) odpisy aktuallzu'Jace wartos$¢ naleznosci 3486 5707
z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug, razem (netto) 62433 57 568

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie stanowity zabezpieczenia udzielonych gwarancji oraz kredytéw
i pozyczek na dzien 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku.
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane (brutto) — z podziatem na naleznosci nie sptacone

w okresie:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
a) do 1 miesigca 2 503 4120
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 3613 7 141
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 1385 4190
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 1659 5141
e) powyzej 1 roku 3539 6118
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug,
przeterminZwane, razem (brutto) : 12699 26710
f) odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci
) z tyrl)tu\’:u dostawjiaus’fug, przeterminowane 8486 > 707
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug,
przeterminov:ane, razem (netto) : 4213 21003
Naleznosci krétkoterminowe brutto (struktura walutowa)
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
a) w walucie polskiej 41 621 99 845
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 87 169 46 658
b1l. jednostka/waluta tys./USD 535 629
tys. zt 1525 1863
b2. jednostka/waluta tys./EUR 4265 5926
tys. zt 17 522 24 726
b3. jednostka/waluta tys./GBP 1464 724
tys. zt 6732 3107
b4. jednostka/waluta tys./SEK 3664 19 067
tys. zt 1466 7 286
b5. jednostka/waluta tys./NOK 6 499 1569
tys. zt 3214 665
b6. jednostka/waluta tys./UAH 113 898 17 442
tys. zt 40 525 6 506
b7. jednostka/waluta tys./RUB 121 352 0
tys. zt 11528 0
b8. jednostka/waluta tys./RON 4802 2 408
tys. zt 4 657 2 506
b9. pozostate waluty w tys. zt 0 0
Naleznosci krotkoterminowe, razem 128 790 146 503
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sy oprocentowane i majg zazwyczaj 60 dniowy termin pfatnosci.
Jednakze, dla niektérych kontrahentow okres spfaty naleznosci ustalany na podstawie indywidualnych
umow zawiera sie w przedziale od 1 do 3 miesiecy.

Grupa posiada polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Ponadto 90%
naleznosci jest ubezpieczonych badz zabezpieczonych. Dzieki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje
dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony rezerwg na niesciggalne naleznosci witasciwg dla
naleznosci handlowych Spétki.

21. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Srodki pieniezne w banku i w kasie 8994 2798
Lokaty krétkoterminowe 0 0
RAZEM 8994 2798

Srodki pieniezne w banku i w kasie s3 oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych
wysokos¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Wartos¢ godziwa srodkdéw
pienieznych i ich ekwiwalentéow nadzien 31 grudnia 2010 roku wynosi 8994 tysigce ztotych
(31 grudnia 2009 roku: 2 798 tysiecy ztotych).

Na dzien 31 grudnia 2010 roku spotki wchodzgce w sktad Grupy dysponowaty niewykorzystanymi
przyznanymi srodkami kredytowymi w wysokosci 14 208 tysiecy ztotych oraz 995 tysiecy NOK.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku spotki wchodzgce w sktad Grupy dysponowaty niewykorzystanymi
przyznanymi srodkami kredytowymi w wysokosci 57 417 tysiecy ztotych oraz 85 tysiecy NOK.
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22. Kapitat wiasny

22.1. Kapitat podstawowy

Na dziern 31 grudnia 2010 roku kapitat akcyjny wynosi 145.170.000 ztotych (31 grudnia 2009 roku:
145.170.000 ztotych) i dzieli sie na 145.170.000 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 1,00 ztoty kazda

nastepujacych serii:

Kapitat akcyjny Akcje w szt. Akcje w tys. zt
Akcje serii A 100 000 100
Akcje serii B 4700 000 4700
Akcje serii C 1200000 1200
Akcje serii D 4 000 000 4000
Akcje serii E 12 500 000 12 500
Akcje serii F 4 000 000 4000
Akcje serii G 3500 000 3500
Akcje serii H 20 000 000 20000
Akcje serii | 30 000 000 30 000
Akcje serii J 8 000 000 8 000
Akcje serii K 8 780 000 8780
Akcje serii L 48 390 000 48 390

145 170 000 145170

22.2. Wartos¢ nominalna akgji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszacg 1,00 ztoty. Akcje serii C zostaty
objete w zamian za aport, natomiast akcje pozostatych serii zostaty objete w zamian za wkfady pieniezne.

22.3. Prawa akcjonariuszy
Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

22.4. Akcjonariusze jednostki dominujacej o znaczacym udziale

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Michat Sotowow 0 83 753 505
Michat Sotowow — posrednio przez Barcocapital
Investment Limited 16 132 128 16 132 128
Michat Sotowow — posrednio poprzez FTF
Galleon S.A. 83 753 505 0
Pozostali 45 284 367 45 284 367
145 170 000 145 170 000
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22.5. Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;j

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej zostat utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej
nad nominalng w kwocie 155 157 tysiecy ztotych. W roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2010 roku nastgpito
zwiekszenie tego kapitatu o kwote 16 910 tysiecy ztotych w wyniku emisji akcji serii L.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2009 roku nie wystgpity zdarzenia powodujgce zmiane w kapitale ze
sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;j.

22.6. Korekty btedow z lat ubiegtych i zmiany prezentacyjne

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2010 roku
Grupa dokonata korekty btedéw dotyczacych lat ubiegtych w tacznej kwocie (-) 13 023 tysigce ztotych
Korekty dotyczyty:

Btedy lat 2003 - 2007 2009 roku

Rezerwa na niewykorzystane urlopy 0 1514
Aktywo z tyt. odroczonego p.d. dot. rezerwy na niewykorzystane 0 144
urlopy
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego dot. aktualizacji 0 1252
pozyczek
Rezerwa na bonusy i prowizje 281 2142
Wartos$¢ zapasow 0 1890
Rezerwa na koszty 95 783
Umorzenie srodkéw trwatych -11 -200
Aktywo z tytutu odroczonego p.d. dot. Srodkéw trwatych -317 -39
Aktywo z tyt. otrzymanych zaliczek 0 8583
Réznice kursowe dot. rozrachunkéw -145 -613
Kary 0 188
Odpis aktualizujgcy naleznosci 0 46
Naleznosci VAT 1473 546
Podatek biezacy 6 0
Rdéznice kursowe z przeliczenia zyskéw zatrzymanych 8 607 0
Zysk/strata przypadajgca udziatowcom niekontrolujgcym 0 -421

RAZEM 9989 13 023

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2009 roku
Grupa dokonata korekty btedéw dotyczacych lat ubiegtych w tacznej kwocie (-) 9 989 tysiecy ztotych.
Korekta dotyczyta szacunku kosztéw dotyczgcych roku 2009.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2009 przed dokonaniem korekty
btedu i po dokonaniu korekty prezentuje sie nastepujgco:
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)J

(w tysigcach ztotych)
31 grudnia 31 grudnia
2009 roku 2009 roku
.| Korekta btedu
po korekcie i zmiana przed korektq
bfgtdu.i prezentacyjna bfe.du.i
zmianie zmianie
prezentacyjnej prezentacyjnej
AKTYWA
A. AKTYWA TRWALE 645 198 -15 203 660 401
Rzeczowe aktywa trwate 609 773 211 609 562
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0
Wartosci niematerialne 10623 0 10623
Udziaty lub akcje w jedn. powigzanych 0 0 0
Udziaty lub akcje w jedn. pozostatych 12 0 12
Udzielone pozyczki dtugoterminowe 654 0 654
Lokaty dtugoterminowe 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 218 -15414 32632
Inne naleznosci dtugoterminowe 6918 0 6918
B. AKTYWA OBROTOWE 408 944 -3197 412 141
Zapasy 207 128 -1 890 209 018
Naleznosci krétkoterminowe z tyt. dostaw i ustug 57 568 712 56 856
Udzielone pozyczki krétkoterminowe 871 0 871
Naleznosci z tyt. podatku dochodowego 1753 -2019 3772
Pozostate naleznosci publiczno - prawne 51982 0 51982
Naleznosci finansowe 3978 0 3978
Inne naleznosci krétkoterminowe 36 953 0 36 953
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2798 0 2798
Lokaty krétkoterminowe 0 0 0
Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0 0
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 45913 0 45913
Aktywa Razem 1054 142 -18 400 1072542
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PASYWA

A. KAPITAL WLASNY 342 254 -14 825 357 079
Kapitat podstawowy 145 170 0 145 170
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 155 157 0 155 157
Kapitat zapasowy 121 865 0 121 865
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny -5 897 0 -5 897
Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia -30 043 8 607 -38 650
Zyski zatrzymane / niepokryte straty -43 766 -23011 -20 755
Udziaty niekontrolujace -232 -421 189

B. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 311 681 -8 583 320 264
Oprocentowane kredyty bankowe 309 320 0 309 320
Otrzymane pozyczki dtugoterminowe 0 0 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 -8 583 8591
Zobowigzania finansowe 2061 0 2061
Zobowigzania z tyt. Swiadczen pracowniczych 292 0 292
Inne zobowigzania dfugoterminowe 0 0 0

C. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 400 207 5008 395 199
Biezgca czes¢ oprocentowanych kredytédw bankowych 268 033 0 268 033
Zobowigzania krotkoterminowe z tyt. dostaw i ustug 81561 0 81561
Otrzymane pozyczki krotkoterminowe 0 0 0
Zobowigzania z tyt. podatku dochodowego 15 6 9
Pozostate zobowigzania publiczno - prawne 7 101 188 6913
Zobowigzania finansowe 1655 0 1655
Pozostate zobowigzania 41 842 4814 37028
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 0 0 0
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami 0 0 0

dtugoterminowymi przeznaczonymi do sprzedazy

Pasywa Razem 1054 142 -18 400 1072542
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

(w tysigcach ztotych)

31 grudnia 31 grudnia
2009 roku Korekta bfedu 2009 roku
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT po korekcie izmiana |, 70d korektq
bfedu i zmianie | Prezentacyjna | pieqy, i zmianie
prezentacyjnej prezentacyjnej
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy ogétem 559 016 -19 082 578 098
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 544 441 -17 397 561 838
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 14 575 -1685 16 260
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 337 979 -19014 356 993
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 326 576 -17 701 344 277
Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 11403 -1313 12716
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 221 037 -68 221 105
Pozostate przychody operacyjne 9365 0 9 365
Koszty sprzedazy 116 529 3701 112 828
Koszty ogdlnego zarzadu 45 474 1827 43 647
Pozostate koszty operacyjne 8338 780 7 558
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 60 061 -6 376 66 437
Przychody finansowe 509 0 509
Koszty finansowe 86 675 -252 86 927
Zysk (strata) brutto -26 105 -6 124 -19 981
Zysk z transakcji nabycia spoétki zaleznej 0 0 0
Podatek dochodowy 6 986 7 148 -162
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j -33091 -13 272 -19 819
Dziatalnos¢ zaniechana
Strata z rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej -172 -172 0
Zysk (strata) netto za rok obrotowy -33 263 -13 444 -19 819
Zysk (strata) nalezny akcjonariuszom jedn. dom. -33031 -13 023 -20 008
Zysk (strata) nalezny udziatom niedajacym kontroli -232 -421 189

BARLINEK

www.barlinek.com




N

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Barlinek SA za rok zakoriczony 31 grudnia 2010 roku

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

(w tysigcach ztotych)
31 grudnia 31 grudnia
2009 roku Korekta btedu 2009 roku
po korekcie i zmiana przed korektg
btedu i zmianie | prezentacyjna | ptedu i zmianie
prezentacyjnej prezentacyjnej
Zysk (strata) netto za rok obrotowy -33 263 -13 444 -19 819
Inne catkowite dochody 7 089 0 7 089
Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -26 868 0 -26 868
Przeszacowanie sktadnikow aktywoéw trwatych -9 499 0 -9 499
Efektywnzf\ CZQ'SC z.yf,kow i strat zwigzana z zabezpieczeniem 43 456 0 43 456
przeptywoéw pienieznych
Podatek’dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych 8257 0 8257
dochodéw
Catkowite dochody ogétem -34431 -13 444 -20 987
Catkowite dochody nalezne akcjonariuszom jedn. dominujgce;j -34 199 -13023 -21176
Catkowite dochody nalezne udziatom niedajgcym kontroli -232 -421 189
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIFJNYCH
(w tysigcach ztotych)

31 grudnia 31 grudnia
2009 roku 2009 roku
po korekcie | Korekta btedu | przed korektg
btedu i zmianie btedu i zmianie
prezentacyjnej prezentacyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto -26 277 -6 296 -19981
Korekty o pozycje: 91554 6 026 85528
Amortyzacja 49 345 -470 49 815
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 12 156 0 12 156
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 28 322 0 28 322
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjne;j -2 408 0 -2 408
Zmiana stanu zapaséw 4908 1890 3018
Zmiana stanu naleznosci 985 -567 1552
an(;lia\\/r;j:;a;rlll:ez;ytizvv\\/llazan krétkoterm., z wyjatkiem 8321 4628 3693
Zmiana stanu zobowigzan z tyt. Swiadczen pracow. -18 0 -18
Zmiana stanu zobowigzan dtugoterminowych -839 0 -839
Zaptacony podatek dochodowy -365 545 -910
Inne korekty -8 853 0 -8 853
I. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 65 277 -270 65 547
Przeptywy srodkdéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trw. oraz wart. niem. i praw. 6 593 0 6 593
Nabycie rzeczowych aktywow trw. oraz wart. niem. i praw. -33680 270 -33 950
Dywidendy i odsetki otrzymane 1 0 1
Sptata udzielonych pozyczek 22 0 22
II. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -27 064 270 -27 334
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji akcji -2 446 0 -2 446
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -2704 0 -2704
Wptyw z tytutu zaciggniecia kredytéw/pozyczek 121 232 0 121 232
Sptaty kredytow i pozyczek -126 820 0 -126 820
Odsetki zaptacone -27 899 0 -27 899
Prowizje bankowe -487 0 -487
1. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -39124 0 -39 124
(er:lIi:\:)netto stanu srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentow 911 0 911
Réznice kursowe netto -20 0 -20
Srodki pieniezne na poczatek okresu 3729 0 3729
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 2798 0 2798
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0 0
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

(w tysigcach ztotych)

Nadwyzka ze

Kapitat e Zyski .
. sprzedazy Pozostate apita Roéznice yski . Kapitat
Kapitat .. . . . rezerwowy z zatrzymane Udziaty
akcji powyzej kapitaty . kursowe z . . . wiasny
podstawowy . L . aktualizacji ) . / niepokryte | niekontrolujace )
ich wartosci rezerwowe przeliczenia ogétem
. . wyceny (straty)
Przed korektq btedu nominalnej
Stan na 01.01.2009 roku 96 780 138 247 67 746 -36 606 -11782 124 990 0 379 375
Emisja akcji 48 390 19 356 -67 746 0 0 0 0 0
Koszty emisji akcji 0 -2 446 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 5009 0 -3872 0 1137
Catkowite dochody ogdtem 0 0 0 25700 -26 868 -20 008 189 -20 987
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 31.12.2009 roku 145 170 155 157 0 -5 897 -38 650 101 110 189 357 079
Po korekcie btedu
Stan na 01.01.2009 roku 96 780 138 247 67 746 -31597 -3175 111 130 0 379131
Emisja akcji 48 390 19 356 -67 746 0 0 0 0 0
Koszty emisji akgji 0 -2 446 0 0 0 0 0
Podziat wyniku z lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 0 0
Catkowite dochody ogdtem 0 0 0 25700 -26 868 -33031 -232 -34431
Woyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 31.12.2009 roku 145 170 155 157 0 -5 897 -30 043 78 099 -232 342 254
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22.7. Zyski zatrzymane / niepokryte straty

W sktad zyskéw zatrzymanych, zgodnie z metodologia MSSF, w poréwnywalnym okresie objetym
niniejszym sprawozdaniem zaliczono:

Zyski
zatrzymane/ W'yn.lk roku Razem
(straty) biezgcego
niepokryte
Na 1 stycznia 2010 roku -43 766 0 -43 766
Zwiekszenia 32932 0 32932
Zmniejszenia 0 -2343 -2343
Na 31 grudnia 2010 roku -10 834 2343 -8 491
Na 1 stycznia 2009 roku -45 245 0 -45 245
Zwiekszenia 34510 0 34510
Zmniejszenia 0 33031 33031
Na 31 grudnia 2009 roku -10735 -33 031 -43 766

Na dzien 31 grudnia 2010 roku, w wyniku ujecia straty netto za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku
w wysokosci 2 343 tysigce ztotych oraz pokrycia straty z lat ubiegtych z kapitatu zapasowego w wysokosci
32 932 tysigce ztotych wartos¢ zyskow zatrzymanych Grupy wyniosta (-) 8 491 tysiecy ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku, w wyniku ujecia straty netto za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku
w wysokosci 33 031 tysiecy ztotych oraz przeniesienia zyskéw z lat ubiegtych na kapitat zapasowy
w wysokosci 34 510 tysiecy wartos¢ zyskdw zatrzymanych Grupy wyniosta (-) 43 766 tysigce ztotych.
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23. Oprocentowane kredyty bankowe
, . Rok zakoriczony | Rok zakoriczony
Waluta Oprocentowanie Termin sptaty 31 grudnia 2010 | 31 grudnia 2009
Krétkoterminowe 305 818 268 033
BZ WBK S.A. PLN WIBOR 1M + marza 2011-06-30 48 129 67 758
PEKAO S.A. PLN WIBOR 1M + marza 2011-09-30 25388 25 838
RBS PLN WIBOR 1M + marza 2011-06-30 98 738 76 645
Alior Bank SA PLN WIBOR 1M + marza 2011-06-10 6925 0
PKO BP S.A. EUR EURIBOR 1M + marza 2014-12-31 15 297 15 869
BOS SA PLN WIBOR 1M + marza 2012-03-30 30151 0
PKO BP S.A. PLN WIBOR 1M + marza 2011-12-31 15 000 15 000
PKO BP S.A. EUR | EUROLIBOR3M + marza | 2013-02-28 8416 8730
PEKAO S.A. PLN WIBOR 1M + marza 2009-09-30 14 278 14 997
PEKAO S.A. PLN WIBOR 1M + marza 2012-12-31 8400 8400
RBS EUR | EUROLIBOR 1M + marza | 2011-06-30 622 17 993
FORD CREDIT NOK oprocentowanie state 2013-05-25 5 0
NORDEA BANK nok | NordeaBaselending | 0., g oy 504 947
rate + marza
EBOIR EUR EUROLIBOR + marza 2015-12-08 33965 15 856
Dtugoterminowe 249 443 309 320
PKO BP S.A. EUR EURIBOR 1M + marza 2014-12-31 45 891 63 474
PKO BP S.A. PLN WIBOR 1M + marza 2012-11-26 57 846 59980
PKO BP S.A. PLN WIBOR 1M + marza 2011-12-31 0 15 000
PKO BP S.A. EUR | EUROLIBOR 3M + marza | 2013-02-28 10520 19639
PEKAO S.A. PLN WIBOR 1M + marza 2012-12-31 8 400 16 800
FORD CREDIT NOK oprocentowanie state 2013-05-25 60 0
EBOIR EUR EUROLIBOR + marza 2015-12-08 126 726 134 427
RAZEM 555 261 577 353

Termin sptaty zobowigzan jest podany dla ostatniego okresu, w ktérym wystgpito zobowigzanie, umowy

pozyczek otrzymanych nie zawierajg prowizji ani dodatkowych opfat za udzielenie.

W roku zakoriczonym 31 grudnia 2010 roku nastgpit wzrost spadek zadtuzenia z tytutu kredytéow o 22 092

tysigce ztotych (w roku zakoriczonym 31 grudnia 2009 roku nastgpit wzrost zobowigzan z tytutu kredytow

0 6 548 tysiecy ztotych).

Wskaznik zadtuzenia bankowego, bedacy relacjg sumy kredytéw do sumy kapitatéw wiasnych, na dzien

31 grudnia 2010 roku wynidst 162% i byt o 7 punktéw procentowych nizszy od wskaznika zadtuzenia na

koniec 2009 roku.
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23.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Na kazdy dzien bilansowy spétki wchodzgce w sktad Grupy dokonujg wyliczenia rezerwy lub aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Szczegdty dotyczace zastosowanych polityk rachunkowosci w zakresie
rozpoznawania aktywow/rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty przedstawione
w nocie 6.27 Na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz w okresach poréwnawczych aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego zostaty skompensowane z rezerwami z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

24. Zobowiazania z tytutu umoéw leasingu finansowego i umow dzierzawy z opcja zakupu

W 2010 roku Grupa zawarta 8 umoéw leasingu finansowego samochoddéw osobowych. W 2009 roku spotki
wchodzgce w sktad Grupy zawarty 55 uméw leasingu operacyjnego samochoddéw osobowych, 1 umowe
leasingu operacyjnego serwera oraz 1 umowe leasingu finansowego. Ryzyka i korzysci wynikajgce
z korzystania aktywow nabytych w ramach uméw leasingu operacyjnego ponosza spotki wchodzace w skfad
Grupy. W zwigzku z tym umowy te sklasyfikowane sg jako umowy leasingu finansowego. Warunki tych
umow s3 nastepujace:

e okres, na ktdry zawarto umowy — 36 lub 48 miesiecy,
e waluta umoéw — ztoty polski (PLN).

Kwota zobowigzan z tytutu leasingu na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosita 3 326 tysiecy ztotych
(na dzien 31 grudnia 2009 roku 3 716 tysiecy ztotych).

25. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (krétkoterminowe)

25.1. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

. . . Rok zakoriczony Rok zakonczony

Zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
a) do 12 miesiecy 65 278 81561
- od jednostek powigzanych 0 0
- od jednostek pozostatych 65 278 81561
b) powyzej 12 miesiecy 0 0
- od jednostek powigzanych 0 0
- od jednostek pozostatych 0 0
RAZEM 65 278 81561

W roku zakoriczonym 31 grudnia 2010 roku nastgpit spadek zobowigzan z tytutu dostaw i ustug Grupy
wobec dostawcéw o 16 283 tysigce ztotych (w roku zakonczonym 31 grudnia 2009 roku nastgpit wzrost
zobowigzan Grupy wobec dostawcéw o 13 452 tysiecy ztotych).

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug s nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach
30-dniowych.
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25.2. Pozostate zobowigzania publiczno — prawne

Zobowigzania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen Rok zakoriczony Rok zakoriczony
spotecznych i innych 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Podatek VAT 2061 1085
Podatek dochodowy od 0séb fizycznych 1543 1024
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 4991 3 607
Pozostate 224 1385
RAZEM 8819 7101

Kwota wynikajaca z réznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku od towardéw i ustug
jest wptacana do wtasciwego urzedu skarbowego w terminach 30-dniowych.

25.3. Pozostate zobowigzania

Pozostate zobowiazania Rok zakoriczony Rok zakoriczony

e 31 grudnia 2010 | 31 grudnia 2009
Zobowigzania wobec pracownikow z tyt. wynagrodzen 5110 6 254
Zobowigzania z tyt. otrzymanych zaliczek 856 1180
Zobowigzania z tyt. zakupu majatku trwatego 3872 5714
Zobowigzania z tyt. dziatalnosci socjalnej 0 145
Zobowigzania z tyt. udzielanych bonuséw 7 566 5962
Inne zobowigzania 7 128 22 587
RAZEM 24 532 41 842

Pozostate zobowigzania z tyt. zakupu majgtku trwatego sg nieoprocentowane, ze $rednim 30-dniowym
terminem ptatnosci.

26. Zobowigzania z tyt. $wiadczen pracowniczych

26.1. Swiadczenia emerytalne

Szczegotowe polityki rachunkowosci w odniesieniu do swiadczen emerytalnych zostaty opisane w nocie
6.22 Na podstawie wyceny dokonanej na koniec kazdego pétrocza oraz roku przez profesjonalng firme
aktuarialng polskie spotki wchodzace w sktad Grupy tworzg rezerwe na warto$é biezgcg zobowigzania
z tytutu odpraw emerytalnych. Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu
okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:
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Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Poczatek okresu 292 310
Utworzenie rezerwy 539 30
Rozwigzanie rezerwy 30 48
RAZEM 801 292

Gtéwne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien i zaktadane w roku zakoriczonym 31 grudnia 2010
roku i w roku zakoriczonym 31 grudnia 2009 roku do wyliczenia kwoty zobowigzania sg nastepujgce:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Stopa dyskontowa (%) 6,00% 6,20%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 2,50% 2,50%

26.2. Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy

Spoétki wehodzace w sktad Grupy nie tworzg rezerwy na Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy.
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27. Zobowigzania warunkowe

Kwota zobowigzania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Barlinek SA za rok zakoriczony 31 grudnia 2010 roku

warunkowego . . .
Rodzaj zobowigzania warunkowego Nr umowy Waluta . Beneficjent Przedmiot zobowiazania
w tys. na dzien warunkowego
31.12.2010 31.12.2009
P ie k t ki
oreczenie kredytu bankowego 13/CKK/2007 PLN 16 500 16 500 PEKAO SA kredyt w rachunku biezacym
udzielonego jednostce powigzanej
Poreczenie kredytu bankowego 19/CKK/2007 PLN 38500 38 500 PEKAO SA kredyt inwestycyjny
udzielonego jednostce powigzanej
Gwarandje zaptaty jednostki umowa EUR 38 38|  Plyfa Plywood AB zakup towarow
powigzanej
Gwarandje za'p’raty J.eanStkl umowa PLN 160 160 Plyfa Plywood AB zakup towarow
powigzanej
je k k
Gwarancje kredytu bankowego 36929 EUR 58 425 48 425 EBOR kredyt inwestycyjny i obrotowy
udzielonego jednostce powigzanej
Gwarancje kredytu bankowego ..
. . . . umowa NOK 2 000 2 000 Norde Bank AS kredyt w rachunku biezgcym
udzielonego jednostce powigzanej
queczenle .kredytu bankoyvego . 16/CKK/2004 PLN 28 600 28 600 PEKAO SA kredyt w rachunku kredytowym
udzielonego jednostce powigzanej
Porgczenie kredytu bankowego K0005192/2008 PLN 100 000 102 000 BZ WBK kredyt w rachunku biezacym
udzielonego jednostce powigzanej
P ie k k
oreczenie kredytu bankowego | ) 150\ 2672008 | PLN 28 000 28 000 PKO BP SA kredyt w rachunku biezacym
udzielonego jednostce powigzanej
j k t
Gwara'nqa bankowa %ap aty przez DDF/2000/2009 PLN 10 000 8 000 Lasy Pafstwowe zakup surowca
jednostke powigzang
Poreczenie wekslowe kredytu
bankowego udzielonego jednostce | 2308/02/2010/1085/K/OBR| PLN 45 000 0 BOS S.A kredyt obrotowy odnawialny
powigzanej
Poreczenia kontraktow Gdariskie Zaklady dostawa i montaz instalacji do
. reczen . 531/1/08 EUR 0 3300 Remontowo iy )
inwestycyjnych jednostce powigzanej Montazowe produkcji granulatu drzewnego
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28. Informacje o podmiotach powigzanych

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za dany rok

obrotowy.
Sprzedaz na rzecz Zakupy od
Nazwa spotki podmiotéw podmiotéw Naleznosci Zobowiqzania
powigzanych powigzanych
»Barlinek” S.A. 35279 382928 42 150 97 691
Barlinek Inwestycje Sp. z 0.0. 308 766 31973 89 441 3745
Barlinek Ukraina Sp. z 0.0. 850 0 149 7 085
Barlinek Invest Sp. z 0.0. 108 096 13 252 24 969 30853
Barlinek Norge A.S. 1149 2 088 0 109
Barlinek Deutschland GmbH 0 12 003 0 5443
Barlinek Romania SA 19030 8 462 10673 67 044
Barlinek Innowacje Sp. z 0.0. 0 4 0 2
Barlinek Rus Trade Sp. z 0.0. 1006 3627 31 8 600
Barlinek Rus Sp. z 0.0.. 0 0 0 0
Barlinek Cyprus Ltd 0 0 0 7
Barlinek Luxembourg S.A.R.L. 0 0 7 0
BCDF Limited 0 0 0 7
BCDF | Limited 0 0 0 0
RAZEM 474 175 454 337 167 419 220 586
Sprzedaz na rzecz Zakupy od
Nazwa spoftki podmiotow podmiotow Naleznosci Zobowigzania
powiqgzanych powiqgzanych
»Barlinek” S.A. 41125 404 961 36 143 65 506
Barlinek Inwestycje Sp. z 0.0. 373 346 20409 89 843 5607
Barlinek Ukraina Sp. z 0.0. 961 5237 0 4722
Barlinek Invest Sp. z 0.0. 71342 29 733 14 531 59 365
Barlinek Norge A.S. 1016 2144 0 71
Barlinek Deutschland GmbH 0 13 696 0 5889
Barlinek Romania SA 13 164 15234 4 447 63 089
Barlinek Innowacje Sp. z o.0. 0 4 0 1
Barlinek Rus Trade Sp. z 0.0. 4714 0 1281 0
Barlinek Rus Sp. z 0.0.. 0 0 0 0
Barlinek Cyprus Ltd 0 0 0 17 973
Barlinek Luxembourg S.A.R.L. 0 0 7 39
BCDF Limited 0 0 0 7
BCDF | Limited 0 0 0 0
RAZEM 505 667 491 417 146 251 222 270

0>
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Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg przeprowadzane na warunkach stosowanych przez
spotki wchodzace w sktad Grupy w relacjach gospodarczych z podmiotami niepowigzanymi. Wynagrodzenie
ustalane jest w drodze negocjacji oraz ustalane sg standardowe warunki ptatnosci. Podmiot powigzany
musi zapewni¢ wykonanie ustugi i dostawy towaréw zgodnie z dokumentacjg oraz udzieli¢ gwarancji na
okreslony czas. Wobec podmiotéw powigzanych obowigzujg rowniez standardowe kary umowne, zapisy
zabezpieczajgce zachowanie tajemnicy, wtasnosci przemystowej, ubezpieczenia kontraktu, dziatania sity
wyzszej i rozstrzygania ewentualnych sporéow.

29. Pozyczka udzielona cztonkom Zarzgdu i Rady Nadzorczej

W roku zakoriczonym 31 grudnia 2010 oraz 31 grudnia 2009 roku nie udzielono pozyczek cztonkom Zarzadu
i Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej. W 2010 roku pozyczka udzielona Panu Markowi Janke — Cztonkowi
Zarzadu jednostki dominujgcej w kwocie 219 tysiecy ztotych zostata umorzona.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2009 zostat utworzony odpis aktualizujgcy wartos¢ pozyczki udzielonej
Markowi Janke - Cztonkowi Zarzadu jednostki dominujgcej. Warto$¢ pozyczki wynosita 219 tysiecy ztotych,
utworzono odpis w kwocie 219 tysiecy ztotych.

30. Transakcje z udziatem innych cztonkéw Zarzadu

W okresie sprawozdawczym spétki wechodzgce w sktad Grupy nie prowadzity zadnych transakcji z cztonkami
Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej.

llos¢ akcji jednostki dominujgcej bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych, wedtug stanu
na koniec grudnia 2010 roku, przedstawia ponizsza tabela:

Wartos¢ nominalna
, ¢ , ..
Osoba zarzqdzajqca gczna liczba akgji akeji w zotych
Pawet Wrona 911 911
Marek Janke 17 905 17 905
31. Wynagrodzenie wyiszej kadry kierowniczej Grupy

Wynagrodzenie wyptacone cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej za rok
zakonczony 31 grudnia 2010 roku przedstawiato sie nastepujgco:
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Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Krotkotermlno.wg Swiadczenia pracownicze 1608 1478
(wynagrodzenia i narzuty)
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy 0 0
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wtasnych 0 0
Inne 451 482
taczna kyvota w.yna.grodzenla wyptaconego gidéwnej 2 059 1910
kadrze kierowniczej
Wynagrodzenie Wynagrodzenie Wynagrodzenie
. . , z pozostatych
zasadnicze w postaci nagrod .
tytutow
Zarzad 1399 209 451
Rada Nadzorcza 0 0 288
Wynagrodzenie Wynagrodzenie Wynagrodzenie
. . [ z pozostatych
zasadnicze w postaci nagrod .
tytutow
Zarzqd 1399 209 451
Pawet Wrona 612 105 0
Wioleta Bartosz 0 0 451
Marek Janke 391 52 0
Ryszard Pyrek 396 52 0
Rada Nadzorcza 0 0 288
Mariusz Gromek 0 0 84
Mariusz Waniotka 0 0 58
Krzysztof Kwapisz 0 0 50
Robert Oskard 0 0 48
Grzegorz Mironski 0 0 48
Razem 1399 209 739
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Wynagrodzenie wyptacone cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej jednostki dominujacej za rok
zakonczony 31 grudnia 2009 roku przedstawiato sie nastepujaco:

Wynagrodzenie Wynagrodzenie Wynagrodzenie
. . . z pozostatych
zasadnicze w postaci nagrod .
tytutow
Zarzqd 1320 108 482
Pawet Wrona 619 54 0
Wioleta Bartosz 0 0 482
Marek Janke 352 35 0
Ryszard Pyrek 349 19 0
Rada Nadzorcza 0 0 286
Mariusz Gromek 0 0 84
Mariusz Waniotka 0 0 60
Rafat Kwiatkowski 0 0 27
Kamil Latos 0 0 27
Krzysztof Kwapisz 0 0 20
Robert Oskard 0 0 20
Grzegorz Mironski 0 0 48
Razem 1320 108 768
32. Informacje o wynagrodzeniu audytora

Audytorem Spoétki dominujgcej jest DORADCA Spdtka z 0.0. w Lublinie. Wynagrodzenie Spétki za 2010 rok
wyniosto 95 tysiecy ztotych i nie dotyczyto audytu spotek zaleznych.

33. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Celem zarzadzania ryzykiem finansowym w Grupie Barlinek SA jest ograniczenie zmiennos$ci generowanych
przeptywdw pienieznych oraz osigganych wynikéw finansowych na podstawowej dziatalnosci biznesowej do
akceptowalnego poziomu. Grupa aktywnie zarzadza ryzykiem finansowym poprzez wykorzystanie
mechanizméw zabezpieczenia naturalnego w stopniu zgodnym ze strategig zarzadzania ryzykiem
finansowym. Do gtdwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa naleza: kredyty bankowe,
srodki pieniezne, walutowe transakcje terminowe i umowy leasingu. Gtdwnym zadaniem wspomnianych
instrumentéw jest wspomaganie i zabezpieczanie finansowe biezacej dziatalnosci operacyjnej Spétki
poprzez stabilizowanie i neutralizowanie ryzyk ptynnosci finansowej, zmiennosci kurséw walut i stop
procentowych. Pozostate instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug, powstajg w zwigzku z prowadzeniem przez Grupe biezacej dziatalnosci biznesowej
i s3 nieodtgcznym jej elementem.

W minionym okresie okoto 71% przychoddéw Grupy byto wyrazonych w walutach obcych, przede wszystkim
w EUR, USD, GBP, NOK, SEK. W zwigzku z tym Grupa koncentruje sie w szczegdlnosci na zarzadzaniu
ryzykiem walutowym, ryzykiem, na ktére Grupa jest narazona w najwyzszym stopniu.

www.barlinek.com



gy
@:E Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Barlinek SA za rok zakoriczony 31 grudnia 2010 roku

33.1. Ryzyko stopy procentowej

Grupa jest narazona na ryzyko stopy procentowej z tytutu finansowania podstawowej dziatalnosci poprzez
kredyty bankowe o zmiennej stopie procentowej. Z uwagi na niepewng sytuacje w gospodarce, Grupa
z uwagg obserwuje i monitoruje zdarzenia, ktére majg bezposredni wptyw na poziom oprocentowania
kredytéw. Ewentualny wzrost rynkowych stép procentowych bedzie sie wigzat ze zwiekszonymi kosztami
z tytutu obstugi zaciggnietego dtugu. Grupa ogranicza ryzyko zmian stép procentowych poprzez
dywersyfikacje portfela walutowego zacigganych kredytéow (kredyty oparte na rdéznych stawkach
referencyjnych).

33.2. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe jest zwigzane bezposrednio ze zmianami kursu walutowego, ktére powodujg niepewnosc,
co do przysztego poziomu przeptywdw pienieznych denominowanych w walutach obcych. Ekspozycja
na ryzyko walutowe Grupy wynika z faktu, ze istotna cze$é jej przeptywdw pienieznych jest wyrazona
lub denominowana w walutach obcych.

Strategia zarzadzania ryzykiem walutowym zaktada w jak najwiekszym stopniu wykorzystanie
zabezpieczenia naturalnego — tzw. naturalnego hedgingu walutowego. W celu minimalizacji ryzyka Grupa
dazy do zachowania naturalnej réwnowagi pomiedzy naleznosSciami, a zobowigzaniami wyrazonymi
w walutach obcych tak, aby zminimalizowaé ekspozycje na ryzyko walutowe.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego Grupa dopuszcza stosowanie zabezpieczen za pomocga dostepnych
na rynku instrumentéw pochodnych, m.in. transakcji typu forward, zakupionych opcji walutowych (tzw.
plain vanillia options) oraz zero — kosztowych strategii opcyjnych.

33.3. Ryzyko cen towarow

Grupa jest narazona przede wszystkim na ryzyko wzrostu cen surowca drzewnego. Na poziom tego ryzyka
znaczaco wptywa pozycja monopolisty na rynku sprzedazy surowca drzewnego w Polsce jakg zajmuje
Panstwowe Gospodarstwo Lesne Lasy Panstwowe. Znaczace uzaleznienie od jednego dostawcy surowca
niesie za sobg ryzyko wymuszonej akceptacji niekorzystnych zmian cenowych. Ryzyko to jest jednak
minimalizowane poprzez podtrzymywanie satysfakcjonujgcej obie strony wspétpracy z PGL Lasy
Panstwowe. Dodatkowo cze$¢ materiatéw drzewnych do produkcji jest kupowana od dostawcéw
alternatywnych do PGL Lasy Panstwowe. Istnieje réwniez mozliwo$¢ zakupu poétfabrykatéw od innych
spotek Grupy Barlinek SA.

Fabryki ulokowane poza Polskg zaopatrujg sie i beda nadal zaopatrywac sie w surowiec bezposrednio na
rynkach lokalnych.

33.4. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe Grupy jest $cisle zwigzane z prowadzeniem podstawowej dziatalnosci. Wynika ono
z zawartych umoéw i zwigzane jest z potencjalnym wystgpieniem zdarzen, ktére moga przybraé postac
niewypfacalnosci kontrahenta, cze$ciowej sptaty naleznosci lub istotnego opdznienia w spfacie naleznosci.
Udzielanie klientom, tzw. kredytu kupieckiego jest aktualnie nieodfgcznym elementem prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej, jednakze Grupa podejmuje szereg dziatan majgcych na celu zminimalizowanie
ryzyk zwigzanych z podjeciem wspodtpracy z potencjalnie nierzetelnym klientem. Wszyscy klienci, ktorzy
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pragng korzystaé z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Klienci, ktorzy
w opinii spétek wchodzacych w sktad Grupy, na podstawie przeprowadzonej weryfikacji, nie sg wiarygodni
finansowo, sg zobowigzani do przedstawienia odpowiednich zabezpieczen finansowych, ktére minimalizujg
ryzyko niewyptacalnosci tych firm wobec spétek. Ponadto, dzieki ubezpieczaniu 80% naleznosci narazenie
spotek wechodzacych w sktad Grupy na ryzyko kredytowe jest nieznaczne.

33.5. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa jest narazona na ryzyko ptynnosci w przypadku niedopasowania struktury terminowej przeptywoéw
pienieznych na realizowanych przez spétki kontraktach. Grupa dazy do zapewnienia tzw. dodatnich
przeptywdéw pienieznych, co przy zatozeniu terminowego regulowania naleznosci eliminuje ryzyko
zachwiania ptynnosci. Nominalna wartos¢ linii kredytowych, do ktdrych majg dostep spotki wchodzace
w sktad Grupy skutecznie zapobiega ewentualnym negatywnym zdarzeniom zwigzanym z opdznieniami
w terminowym regulowaniu naleznosci.

34. Instrumenty finansowe

Zgodnie z przyjeta przez Grupe strategig prowadzenia dziatalnosci gospodarczej ryzyko negatywnego
wptywu zmian kurséw walut na wynik finansowy jest minimalizowane przy zastosowaniu instrumentéw
zabezpieczajacych, o ktérych mowa w MSR 39.

W przypadku instrumentédw zabezpieczajgcych spetniajacych wymogi paragrafu 88 MSR 39 ustanawianie
i ewidencjonowanie powigzan zabezpieczajgcych odbywa sie zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

e przedmiotem zabezpieczenia sg wysoce prawdopodobne i planowane transakcje wymiany na
walute funkcjonalng skumulowanych przeptywéw walutowych, ktérych zmienno$¢ mogtaby
wptywad na rachunek zyskow i strat,

e instrumentami zabezpieczajgcymi mogg by¢ kontrakty forward, zakupione opcje walutowe
(tzw. plain vanilla options) oraz zero-kosztowe strategie opcyjnie, ktére nie sg opcjg wystawiong
netto,

e ujecie zmian wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego nastepuje na kazdy dzien bilansowy
po ustanowieniu zabezpieczenia,

e kazde ustanowione powigzanie zabezpieczajgce jest formalnie dokumentowane.
Gtéwne zatozenia strategii zabezpieczen:

e Strategia zabezpieczen obejmuje zasadniczo horyzont pieciu przysztych kwartatéw kalendarzowych
i opiera sie na kroczacej prognozie przeptywéw walutowych Grupy.

e Prognoza przeptywéw walutowych aktualizowana jest co kwartat. Niezaleznie od tego Grupa na
biezaco analizuje sytuacje na rynku walutowym oraz monitoruje prognozowang ekspozycje Grupy
na ryzyko kursowe. W razie istotnych zmian prognozy, korekty dokonywane sg niezaleznie od ww.
systematycznej aktualizacji.
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e Zabezpieczenia sg ustanawiane przez ,Barlinek” S.A., natomiast ekspozycja walutowa jest
kalkulowana na poziomie Grupy.

e Zabezpieczeniu podlega jedynie ekspozycja walutowa netto w poszczegdlnych walutach (nadwyzka
wpltywow nad wydatkami w danej walucie), skumulowana dla kazdego kwartatu kalendarzowego,
liczona na podstawie prognozowanych przeptywow.

e Priorytet posiada tzw. hedging naturalny, tzn. skorelowanie w czasie wptywoéw
i wydatkow w tej samej walucie.

e Nie dokonuje sie zabezpieczen pozycji bilansowych Grupy.

e Transakcje zabezpieczajgce przeprowadzane sg wyitgcznie na poziomach przyjetych przez Grupe
kurséw budzetowych lub kurséw korzystniejszych.

e Strategia zaktada wykorzystywanie standardowych opcji walutowych (tzw. plain vanillia options)
oraz kontraktéw forward.

e Dopuszczone systemowo s3 jedynie takie rozwigzania opcyjnie, w ktérych wartos¢ opcji kupionych
jest wieksza lub rowna w stosunku do wartosci opcji wystawionych, a zawierane transakcje opcyjne
sg bezkosztowe.

e Decyzje odnosnie wolumenu zabezpieczanych przeptywdw netto podejmowane sg przy zachowaniu
zasady ostroznosci, tzn. zabezpieczeniem obejmowanych jest okoto 80% przeptywdw netto w danej
walucie. Kierujac sie ww. zasadg ostroznosci, w przypadku zawierania transakcji opcji walutowych,
opcje call wystawiane sg na kwote stanowigcg 70% wartosci opcji put, ktérych kurs terminowy (tzw.
strike) ustalany jest na poziomie przyjetych przez Grupe kurséw budzetowych lub kurséw
korzystniejszych.

34.1. Wartosci godziwe

Na dzien 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku wszystkie instrumenty finansowe Grupy zostaty
wykazane w sprawozdaniu finansowym wedtug wartosci godziwe;.

Wartosé godziwa instrumentéw finansowych zostata ustalona poprzez zdyskontowanie prognozowanych
przeptywdw pienieznych przy uzyciu aktualnie obowigzujgcych stop procentowych.
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Kategoria Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
Aktywa finansowe zgodnie | 31 grudnia | 31 grudnia | 31 grudnia | 31 grudnia
z MSR 39 2010 2009 2010 2009
Aktywa fmanstowe dostepne do sprzedazy 241 666 241 666
(dtugoterminowe), w tym:

- akcje i udziaty DDS 12 12 12 12

- udzielone pozyczki PiN 229 654 229 654
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) PiN 0 0
Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe), 1148 871 1148 871

w tym:

- udzielone pozyczki PiN 1148 871 1148 871
Nale?no§§| z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate PiN 134813| 155174| 134813| 155174
naleznosci

lesnodci . ‘w fi
Naleznosci z tytutu mstrumgntow |'nansowych, WWWGPWF 0 3978 0 3978
w tym walutowe transakcje terminowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 8994 2798 8994 2798
Kategoria Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
Zobowiqzania finansowe zgodnie | 31 grudnia | 31 grudnia | 31 grudnia | 31 grudnia
z MSR 39 2010 2009 2010 2009
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki PZFwgZK 555261| 577353| 555261| 577353
Pozostate zobowigzania (dtugoterminowe), PZFwgZK 2281 2353 2281 2 353
w tym zobowigzania z tytutu leasingu 1480 2061 1480 2061
7 . . .
obowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz PZFwgZK 98965| 130519| 98965| 130519
pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu leasingu PZFwgZK 1846 1655 1846 1655
Zol:_)owwlzanla finansowe z tytutu instrumentéw 295 0 275 0
finansowych, w tym:
- walutowe transakcje terminowe WwWGpWF 56 0 56 0
- walutowe transakcje terminowe WwWGpK 169 0 169 0

Uzyte skroty:
Udtw
WwWGpWF
WwWGpK
PiN

DDS
PZFwgZK

- Pozyczki i naleznosci,

- Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

@ O O

- Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- Aktywa / zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez kapitat,

- Pozostate zobowiqzania finansowe wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu.

- Aktywa / zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
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Dane w ztotych:

Data Kurs Nominat Wycena transakcji
Lp. | Data zawarcia rozliczenia Waluta rozliczenia transakeji na 31.12.2010 Bank
(w ztotych)

1. 2010-11-26 | 2011-01-10 SEK 0,4325 2 000 000 -18 148,70 PeKaO SA
2. 2010-11-26 | 2011-01-18 SEK 0,4326 2 000 000 -18 077,00 PeKaO SA
3. 2010-11-26 | 2011-01-24 SEK 0,4327 2 000 000 -18 009,00 PeKaO SA
4, 2010-11-26 | 2011-01-31 SEK 0,4328 2 000 000 -17 922,60 PeKaO SA
5. 2010-11-26 | 2011-02-07 SEK 0,4329 2 000 000 -17 826,20 PeKaO SA
6. 2010-11-26 | 2011-02-14 SEK 0,4330 2 000 000 -17 745,50 PeKaO SA
7. 2010-11-26 | 2011-02-21 SEK 0,4330 2 000 000 -18 310,30 RBS

8. 2010-11-26 | 2011-02-28 SEK 0,4331 2 000 000 -18 296,09 RBS

9. 2010-11-26 | 2011-03-07 SEK 0,4332 2 000 000 -18 082,99 RBS
10. 2010-11-26 | 2011-03-14 SEK 0,4333 2 000 000 -18 068,65 RBS
11. 2010-11-26 | 2011-03-21 SEK 0,4334 2 000 000 -18 054,09 RBS
12. 2010-11-26 | 2011-03-28 SEK 0,4335 2 000 000 -17 841,07 RBS
13. 2010-11-26 | 2011-04-04 SEK 0,4336 2 000 000 -17 826,23 RBS
14. 2010-11-26 | 2011-04-11 SEK 0,4337 2 000 000 -17 812,26 RBS
15. 2010-11-26 | 2011-04-18 SEK 0,4338 2 000 000 -17 600,47 RBS
16. 2010-11-26 | 2011-04-26 SEK 0,4339 2 000 000 -17 584,53 RBS
17. 2010-11-26 | 2011-05-09 SEK 0,4340 2 000 000 -17 755,76 RBS
18. 2010-11-26 | 2011-05-16 SEK 0,4341 2 000 000 -17 741,49 RBS
19. 2010-11-26 | 2011-05-23 SEK 0,4342 2 000 000 -17 727,16 RBS
20. 2010-11-26 | 2011-05-30 SEK 0,4343 4 000 000 -35031,93 RBS
21. 2010-11-26 | 2011-01-10 EUR 4,0365 250 000 18 533,00 PeKaO SA
22. 2010-11-29 | 2011-01-17 EUR 4,0382 250 000 18 517,80 PeKaO SA
23. 2010-11-29 | 2011-01-24 EUR 4,0484 250 000 20 634,92 RBS
24, 2010-11-29 | 2011-01-31 EUR 4,0498 250 000 20 520,50 RBS
25. 2010-11-29 | 2011-02-07 EUR 4,0511 250 000 20 405,85 RBS
26. 2010-11-29 | 2011-02-14 EUR 4,0526 250 000 20 340,88 RBS
27. 2010-11-29 | 2011-02-21 EUR 4,0540 250 000 20 275,67 RBS
28. 2010-11-29 | 2011-02-28 EUR 4,0556 250 000 20 259,94 RBS
29. 2010-12-10 | 2011-01-05 NOK 0,5051 611 244 -1238,27 ALIOR
30. 2010-12-21 | 2011-02-21 NOK 0,5067 607 202 -451,30 ALIOR
31. 2010-12-21 | 2011-02-28 NOK 0,5067 307 278 -243,03 ALIOR
32. 2010-12-10 | 2011-01-10 NOK 0,5052 928 476 -1 818,69 ALIOR
33. 2010-12-10 | 2011-01-14 NOK 0,5052 611452 -1213,81 ALIOR
34. 2010-12-10 | 2011-01-23 NOK 0,5053 598 036 -1166,74 ALIOR
35. 2010-12-10 | 2011-01-10 SEK 0,4398 125435 -223,61 ALIOR
36. 2010-12-10 | 2011-02-03 NOK 0,5053 611 244 -1232,52 ALIOR
37. 2010-12-10 | 2011-02-07 NOK 0,5054 595 745 -1 157,76 ALIOR

RAZEM -224 719,19
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b

. .. Wycena transakcji na

Lp. Waluta Nominat transakcji 31.12.2010 (w zlotych)
1. EUR/PLN -2 000 000 159 488,56
2. NOK/PLN -4 870 677 -8 522,12
3. SEK/PLN -42 125 435 -375 685,63
RAZEM -224 719,19

Na dzient 31 grudnia 2010 roku Spdtka posiadata nierozliczone transakcje walutowe typu forward wyceniane

w wartosci godziwe] przez kapitat. Sg to transakcje sprzedazy waluty EUR, NOK, SEK. Wartosc¢ tych transakcji

wynosi (-) 225 tysiecy ztotych. Z powyzszej wartosci kwota (-) 169 tysiecy ztotych zostata rozliczona przez

kapitat, natomiast kwota (-) 56 tysiecy ztotych przez wynik finansowy.

Data Kurs Nominat Wycena transakcji
Lp. | Data zawarcia rozliczenia Waluta rozliczenia transakeji na 31.12.2009 Bank
(w ztotych)
1. 2008-11-20 | 2010-01-29 EUR 3,8885 4 000 000 -905 600,00 | ABN AMRO
2. 2009-07-08 | 2010-04-12 EUR 4,4861 1 000 000 352 600,00 ABN AMRO
3. 2009-07-08 | 2010-04-20 EUR 4,4875 1 000 000 351900,00| ABN AMRO
4. 2009-07-08 | 2010-04-30 EUR 4,4930 1 000 000 354 900,00 ABN AMRO
5. 2009-07-08 | 2010-05-10 EUR 4,4945 1 000 000 353 900,00 ABN AMRO
6. 2009-07-08 | 2010-05-20 EUR 4,4950 1 000 000 351900,00| ABN AMRO
7. 2009-07-08 | 2010-06-21 EUR 4,5015 1 000 000 350300,00| ABN AMRO
8. 2009-07-08 | 2010-07-20 EUR 4,5075 1 000 000 349 300,00 ABN AMRO
9. 2009-07-08 | 2010-07-30 EUR 4,5080 1 000 000 347 500,00 ABN AMRO
10. 2009-07-08 | 2010-06-30 EUR 4,5085 1 000 000 355000,00| ABN AMRO
11. 2009-07-08 | 2010-07-12 EUR 4,5100 1 000 000 353 600,00 ABN AMRO
12. 2009-07-08 | 2010-08-10 EUR 4,5129 1 000 000 349 800,00 ABN AMRO
13. 2009-07-08 | 2010-08-20 EUR 4,5135 1 000 000 348 100,00 | ABN AMRO
14, 2009-11-03 | 2010-02-15 EUR 4,3335 500 000 105 895,50 PEKAO SA
15. 2009-11-03 | 2010-02-26 EUR 4,3370 500 000 106 088,60 PEKAO SA
16. 2009-11-03 | 2010-03-10 EUR 4,3395 500 000 105 683,10 PEKAO SA
17. 2009-11-03 | 2010-03-15 EUR 4,3410 500 000 105 760,20 PEKAO SA
18. 2009-11-03 | 2010-03-19 EUR 4,3415 500 000 105 478,80 PEKAO SA
19. 2009-11-03 | 2010-03-30 EUR 4,3445 500 000 105 534,80 PEKAO SA
RAZEM 3947 641,00

Na dzienl 31 grudnia 2009 roku Spdtka posiadata nierozliczone transakcje walutowe typu forward wyceniane

w wartosci godziwej przez kapitat dotyczace sprzedazy waluty EUR. Wartos¢ tych transakcji wynosi

3948 tysiecy ztotych. Z powyzszej wartosci kwota 4 447 tysiecy ztotych zostata rozliczona przez kapitaf,

natomiast kwota (-) 499 tysiecy ztotych przez wynik finansowy.

BARLINEK

www.barlinek.com




b

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Barlinek SA za rok zakoriczony 31 grudnia 2010 roku

34.2. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszych tabelach przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Grupy

narazonych na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe.

Rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku

<1rok 1-2 lat Powyiej 2 lat Ogodtem
Udzielone pozyczki 1148 229 0 1377
Kredyty w rachunku biezgcym 179 048 0 0 179048
Kredyty obrotowe 60990 73143 30594 164 727
Kredyty inwestycyjne 65 780 57 173 88533 211 486
RAZEM 306 966 130 545 119 127 556 638
Rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku
<1rok 1-2 lat Powyizej 2 lat Ogotem
Udzielone pozyczki 871 433 221 1525
Kredyty w rachunku biezgcym 203 231 0 59980 263 211
Kredyty obrotowe 16 816 63 474 0 80290
Kredyty inwestycyjne 47 986 47 986 137 880 233852
RAZEM 268 904 111893 198 081 578 878

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach

ponizej jednego roku. Odsetki od instrumentdéw finansowych o statym oprocentowaniu sg state przez caty

okres do uptywu terminu zapadalnosci/wymagalnosci tych instrumentow. Pozostate instrumenty finansowe

Grupy, ktdre nie zostaty ujete w powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane i w zwigzku z tym nie

podlegajg ryzyku stopy procentowej.

35. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Grupie w okresie styczen — grudzien ksztattowato sie nastepujgco:
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Rok zakonczony | Rok zakorczony

31 grudnia 2010 | 31 grudnia 2009
Zarzad 2 2
Biura zarzaddéw 61 49
Biuro handlowe 1057 220
Pion produkcji 1557 1848
Pozostali 645 898
Razem 3321 3017

36. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie miaty miejsca zdarzenia mogace wptynac na sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej
Barlinek SA.

Kielce, dnia 29 kwietnia 2011 roku
Podpisy cztonkdw Zarzadu jednostki dominujacej

Pawet Wrona Prezes Zarzadu e
Wioleta Bartosz Cztonek Zarzadu s
Marek Janke Cztonek Zarzadu s

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Anna Koztowska Gtowny Ksiegowy jednostki dominujacej
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