Raport

uzupetniaj gqcy opini e biegtego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego
TRION S.A.
z siedzib g w Inowroctawiu, ul. Marcinkowskiego 154
za rok obrotowy od 01.01.2010 do 31.12.2010



TRION S.A. - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2010r.

A. Czes¢ ogdlna

1. Jednostka dziala na podstawie statutu sporzgdzonej w formie aktu notarialnego w dniu
29.04.1997 r. Repertorium nr 4169/97 oraz ostatniego aneksu z dnia 29.09.2010 r. Rep.

nr 11389/2010 Jednostke zawigzano na czas nieokreslony.

2. Ponadto jednostka posiada nastepujgce dokumenty legalizujace jej dziatalno$c:

a) aktualny wpis do rejestru przedsiebiorcow w KRS pod numerem 0000024482 z dnia
07.03.2011 r. w Krajowym Rejestrze Sgdowym Sadu Rejonowego w Bydgoszczy.

b) numer identyfikacji podatkowej NIP 944-16-35-703 nadany w dniu 15.07.1997 r. oraz NIP EU
PL 9441635703 nadany w dniu 27.04.2004 r. przez Urzgd Skarbowy w Krakowie.

¢) numer identyfikacyjny Regon 351284072 nadany w dniu 13.08.2008 r. przez Urzad
Statystyczny w Warszawie.

d) koncesje, zezwolenia i licencje na wykonywanie dziatalnosci, okreslone w ustawie z dnia
02.07.2004r. o swobodzie dziatalnosci gospodarczej i innych przepisach szczegdlnych:

nie posiada

3. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki, wynikajgcym z umowy/statutu i wpisu
do wtasciwego rejestru jest:

a) 16,10,Z, PRODUKCJA WYROBOW TARTACZNYCH

b) 16,21,Z, PRODUKCJA ARKUSZY FORNIEROWANYCH | PLYT WYKONANYCH NA BAZIE
DREWNA

c) 16,22,Z PRODUKCJA GOTOWYCH PARKIETOW PODLOGOWYCH,

d) 16,23,Z, PRODUKCJA POZOSTALYCH WYROBOW STOLARSKICH | CIESIELSKICH
DLA BUDOWNICTWA

e) 16,24,Z, PRODUKCJA OPAKOWAN DREWNIANYCH,

f) 64,20,Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH

g) 68,10,Z KUPNO | SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK

4. Poza wymienionym w punkcie 3 przedmiotem dziatalnosci okreslonym w uregulowaniach

prawnych, jednostka nie prowadzita w roku sprawozdawczym dziatan pozaumownych

5. Wedlug stanu na dzien bilansowy wystepowaly nastepujgce powigzania z innymi jednostkami
(jednostkg dominujgcg, znaczacego inwestora, jej jednostkami zaleznymi, wspéizaleznymi
i stowarzyszonymi oraz jednostkami znajdujgcymi sie wraz z jednostkg pod wspélng kontrolg,
a takze wspdlnikami jednostki wspétzaleznej — w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 43 uor)

6. Organy jednostki przedstawiajg sie nastepujgco:

a) Zarzad powotany przez uprawniony organ - prowadzgcy sprawy jednostki na podstawie
bezterminowych uméw o prace, zawartych przez Rade Nadzorcza:

01.01.2010 do
Prezes Zarzadu Robert Falkowski od dnia dnia
26.05.2010 .
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Prezes Zarzadu Jarostaw Zotedowski od dnia 27.05.2010r.

Cztonek zarzadu Stanistaw Piecikiewicz od dnia 18.12.2007r.

b) Rada Nadzorcza o 3-letniej kalendarzowej kadencji okreslonej w statucie spotki (zgodnie z

art. 216 Ksh), pracowata w skfadzie:

Przewodniczacy RN Bytner Jozef od dnia 03.11.2010 .
Czionek RN Drob Henryk Do dnia 31.12 .2010rr.
Czionek RN Bilski Andrzej od dnia 03.11.2010 .
Czionek RN Drogon Maciej od dnia 30.06..2010 .
Cztonek RN Tutak Piotr Od dnia 03.11.2010rr.
Czionek RN Wojtowicz Tomasz Od dnia 03.11.2010r.
Czionek RN Behnke Piotr Od dnia 03.11.2010r.

c) czlonkowie ww. organéw nie majg kapitatowych powigzan z badang jednostka:
7. Gléwnym ksiegowym jednostki jest Konopka Teresa od dnia 16.10.2005 r.

8. Kapitaly wtasne ksztaltujg sie nastepujgco:

Stan na dzie i Stan na dzie n

Wyszczegdinienie bilansowy br. bilansowy pr.
Kapitat (fundusz) wiasny 51 158 418,39 33 605 421,25
Kapitat (fundusz) podstawowy 34 003 948,68 91 902 564,00
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko ~ $¢€ ujemna)
Udzialy (akcje) whasne (wielko $¢€ ujemna)
Kapitat (fundusz) zapasowy 37 263 067,92 7912 199,63
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 42 529,32
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 24 813 692,40
Zysk (strata) z lat ubiegtych (441 056,75)
Zysk (strata) netto (44 481 233,86) (66 251 871,70)
Odpisy z zysku netto w ci  agu roku obrotowego (w.ujemna)

Kapitat podstawowy zi, dzieli sie .45 951 282. rownych i niepodzielnych akcji, kazda o wartosci

nominalnej 0,74 z. Wartos¢ ksiegowa lakcji wynosi 0,74 zt, czyli 100.% do ceny nominalnej,

przy czym akcje te posiadaja:

Wyzej wymieniona kwota kapitatu podstawowego wykazana zostata:

a) w wysokosci okreslonej w umowie spoiki i wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw, zgodnie
Z art. 36 ust. 1 i 2 ustawy o rachunkowosci,

b) zgodnie z ksiega akcji prowadzong wedtug wymagan w S.A. art. 341 Ksh,
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

c) jestw catosci optacona gotéwka (aportem), zgodnie w S.A. art. 306 i 309 Ksh,

d) odpowiada wysokosci okreslonej w art. 624 Ksh,

Dla realizacji celéw wymienionych w punkcie 3 i 4 jednostka zatrudniata srednio w badanym roku

obrotowym 21 oséb, a w roku poprzednim 26 osob (po przeliczeniu na petne etaty).

Uchwalg nr 2/07/2010 Rady Nadzorczej z dnia 20.07.2010 r. do obowigzkowego w $wietle art.
64 ustawy o rachunkowo$ci badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy — zgodnie z art.
66 ustep 4 uor - wybrany zostatl podmiot audytorski Biuro Rachunkowe Marianna Grabowska
wpisany pod numerem 2561. na liste podmiotéw uprawnionych przez Krajowg Rade Biegtych

Rewidentow.

Niniejsze badanie, zgodnie z umowg nr 6/2010 r.. zawartg w wykonaniu uchwaty z punktu 10
przeprowadzono w siedzibie jednostki w okresie od 24.03.2011 do 22.04.2011.. (z przerwami
od 11.04.2011. do .18.04.2011 r.).

Zaréwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajgcy badanie w jego imieniu kluczowy biegty
rewident Marianna Grabowska (nrrej. 1054.) biorgcy udziat w badaniu o$wiadczajg, ze
pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 ustawy z dnia 07 maja
2010r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania

sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy byto zbadane przez podmiot audytorski Biuro
Rachunkowe Marianna Grabowska i otrzymalo opinie z zastrzezeniami (objasnieniami)
dotyczacymi kontynuacji dziatalno$ci. Sprawozdanie to zostalo zatwierdzone przez Walne
Zgromadzenie w dniu 30.06.2010r.

Strata bilansowa poniesiona w tymze roku w kwocie 66 251 871,70. zt nie zostala pokryta w
kwocie 441 056,75, natomiast kwote 7 912 199,63 zt. pokryto z funduszu zapasowego i
57 898 615,32 zt pokryto z funduszu podstawowego.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy badany zostato:

a) stosownie do art. 69 ustawy o rachunkowosci ztozone wraz z innymi dokumentami w Sadzie
Rejonowym — Wydziat KRS Bydgoszcz w dniu 09.07.2010 r.

b) zgodnie z art. 70 ustawy o rachunkowosci przestane do ogfoszenia w Monitorze
Polskim/Monitorze Spotdzielczym B w dniu 09.07.2010 r.

c) stosownie do art. 27 ustawy z 15.02.1992r. ziozone w Urzedzie Skarbowym w dniu
..09.07.2010 r.

Zbadane sprawozdanie finansowe za biezgcy rok obrotowy, zgodnie z art. 45 ustawy

o rachunkowos$ci, sktada sie z:

a) Wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
b) Zestawienie pozycji finansowej sporzgdzone na dzien 31.12.2010 r., ktére po stronie
aktywow i pasywéw zamyka sie sumg 165 023 066,20 z;

c) Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.
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wykazujgce wzrost kapitatu wtasnego o kwote 17 552 997,14 zt,

d) Zestawienie zysku calkowitego za rok obrotowy od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.
wykazujgce strate netto w wysokosci 44 481 233,86 zt;

e) Zestawienie przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.
wykazujgce wzrost stanu srodkéw pienieznych o kwote 39 140,65.zt;

f) Dodatkowe informacje i objasnienia.

oraz dotgczonego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym.

16. Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci jednostka udostepnita biegtemu prowadzone ksiegi
rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielita informacji

niezbednych do wydania opinii bieglego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.

17. Ponadto kierownik jednostki, stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowosci, ztozyt w dacie

zakonczenia badania - pisemne o$wiadczenie dotyczgce m.in.:

a) kompletnosci, prawidiowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przediozonego do
badania oraz uzupetniajgcego sprawozdania z dziatalnosci,

b) ujawnienia w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujgcych z dniem
bilansowym,

€) nie zaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wptywajgcych istotnie na informacje ilosciowe

i jakosciowe wynikajgce ze sprawozdania finansowego.

18. Niniejszy raport zostal opracowany przez bieglego rewidenta na podstawie rewizyjnej
dokumentacji roboczej, wymaganej przez art. 65 ust. 6 ustawy o rachunkowosci, z

uwzglednieniem:

a) stosownych préb badawczych w zakresie wiarygodnosci i zgodnosci, w tym pozycji
dominujgcych kwotowo,

b) poziomu istotnosci ustalonego dla sprawozdania finansowego,

c) zawodowego o0sgdu przez biegtego zgodnosci zdarzen gospodarczych z operacjami
ksiegowymi,

d) stanu rozrachunkéw z tytutéw podatkowych iich zgodnosci z danymi deklarowanymi przez

badang jednostke, ktére stanowity podstawe do ich ujecia w ksiegach rachunkowych.
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B. Kluczowe wielko $ci bezwzgl edne i wska zniki wzgl edne charakteryzuj gce wynik bilansowy

jednostki oraz jej sytuacj e majatkowg i finansow g za rok obrotowy i dwa lata

poprzedzaj ace.

Wynik dziatalnosci gospodarczej, zmiany rachunku zyskéw i strat, bilansu oraz wskaznikéw

finansowych charakteryzujg tabele i wykresy podane nizej:

1. Bilans poréwnawczy
Aktywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokr  ggleniem setek zt:
2010 2009 2008 Zmiana stanu
Lp Wyszczegoinienie % % % % %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu udziatu 2010/2009 2010/2008
2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
A. | Aktywa trwate 143052,5| 86,7 50538,7 | 66,0 877839 | 86,1 92 513,8 | 283,1 | 55 268,6 | 163,0
I. | Warto éci niematerialne i prawne 36,3 0,0 85,4 0,1 131,5 0,1 (49,2) | 42,5 (95,3) | 27,6
IIl. | Rzeczowe aktywa trwate 692,2 0,4 764,4 1,0 1505,9 1,5 (72,2) | 90,6 (813,7) | 46,0
1l | Naleznosci dlugoterminowe 236,8 0,1 249,9 0,3 322,1 0,3 (13,0) | 94,8 (85,2) | 73,5
1. | Od jednostek powigzanych
IV. | Inwestycje diugoterminowe 139 208,3 84,4 47 618,8 62,2 83 275,5 81,7 91 589,5 | 292,3 | 55932,8 | 167,2
a) | w jednostkach powigzanych 129 950,7 78,7 30776,5 40,2 68 529,3 67,2 99174,2 | 422,2 | 61421,4 | 189,6
Diugoterminowe rozliczenia
V. miedzyokresowe 2878,9 1,7 1820,2 2,4 2549,0 25 1058,7 | 158,2 330,0 | 112,9
B. | Aktywa obrotowe 21 970,5 13,3 26 067,2 34,0 14 180,2 13,9 (4 096,6) | 84,3 7790,3 | 154,9
I. | zapasy 28,7 0,0 3194,0 4,2 25,0 0,0 (3165,2) | 0,9 3,8 | 115,0
II. | Nalezno$ci krétkoterminowe 21800,6 | 13,2 210544 | 27,5 43943 43 746,2 | 103,5 | 17 406,3 | 496,1
Naleznosci od jednostek 2
1. powigzanych 9,7 0,0 1643,2 2,1 2541,0 2,5 (1 633,5) 0,6 531,3) 0,4
lIl. | Inwestycje krotkoterminowe 71,8 0,0 16925 2,2 9682,9 9,5 (1 620,7) 4,2 611 gg 0,7
a) | w jednostkach powigzanych 1659,9 2,2 9489,9 9.3 (1659,9) 489 g
v, | Kitkoterminowe rozliczenia 69.4| 00 1263 | 02 780 01 (56,9) | 54,9 ®7 | 889
Aktywa razem 165 023,1 | 100,0 76 605,9 | 100,0 101 964,2 | 100,0 88 417,2 | 215,4 | 63 058,9 | 161,8

Graficznie aktywa przedstawiajg sie nastepujgco:

Aktywa w latach
160 000
140 000
Aktywa trwate
120 000 -
N 100 000 - ] Zapasy
2
2 80 000 -
2 [ Naleznosci
g 60 000 | krétkoterminowe
40 000 | O In\{vestyCJe_
krétkoterminowe
20 000 - |—|
0 T
2010

Biuro Rachunkowe Marianna Grabowska 88-100 Inowroctaw, Kasztanowa 26 6




TRION S.A. - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2010r.

Pasywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokr

agleniem setek zk:

2010 2009 2008 Zmiana stanu
Lp Wyszczegolnienie % % % % %
kwota kwota kwota
. . . 2010/2009 2010/2008
udziatu udziatu udziatu
1 2 3 4 3 4 5 6 9 10 11 12
A. | Kapitat (fundusz) wiasny 511584 | 31,0 336054 | 439 90737,5| 89,0 17 553,0 | 152,2 579(38 56,4
I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 340039 | 206 91902,6 | 120,0 719026 | 70,5 | (57898,6)| 37,0 898(36; 47,3
I Nalezne wptaty na kapitat
* | podstawowy (wielko $¢ ujemna)
M Udzialy (akcje) wtasne
| (wielko $¢€ ujemna)
V. | Kapitat (fundusz) zapasowy 37 263,1 22,6 7912,2 10,3 26 847,3 26,3 29350,9 | 471,0 | 10415,7 | 138,8
Kapitat (fundusz) z aktualizacji
V. wyceny 42,5 0,1 42,5 0,0 (42,5) (42,5)
Pozostate kapitaty (fundusze)
VI. rezerwowe 24 813,7 15,0 24 813,7 24 813,7
VII. | Zysk (strata) z lat ubieglych (441,1) (0,3) (9 681,2) (9,5) (441,1) 9240,1 4,6
(46 2
VIIL. | Zysk (strata) netto (44 481,2) | (27,0) (66 251,9) | (86,5) 16262| 16 217706 | 67,1 1075) | 735.2)
Odpisy z zysku netto w ci  agu
1X. | roku obrotowego (wielko $¢
ujemna)
5, || Zetoel el [ sty 113 864,6 | 69,0 430005 | 56,1 11226,7 | 11,0 708642 | 2648 1021 1
zobowi gzania 638,0 | 014,2
|. | Rezerwy na zobowi gzania 5020,3 3,0 3504,7 4,6 63,8 0,1 15155 | 143,2 4 956,5 8677 1
Il. | Zobowi gzania dtugoterminowe 76 472,5 46,3 26 500,0 34,6 499725 | 288,6 | 76 472,5
1. | Wobec jednostek powigzanych 51 072,9 30,9 23 500,0 30,7 27 572,9 | 217,3 | 51 072,9
IIl. | Zobowi azania krétkoterminowe 323718 | 19,6 129957 | 17,0 11 072,7 | 10,9 19376,1 | 249,1 | 21299,1 | 292,4
1. | Wobec jednostek powigzanych 559,4 0,3 1020,9 1,0 559,4 (461,5) | 54,8
IV. | Rozliczenia mi gdzyokresowe 90,1 0,1 (90,1)
Pasywa razem 165 023,1 | 100,0 76 605,9 | 100,0 101 964,2 | 100,0 88 417,2 | 2154 | 63 058,9 | 161,8
Graficznie pasywa przedstawiajg sie nastepujgco:
Pasywa w latach
100 000
80000 4 - - - - - —m S
g .
60 000 - 8| Kapitat (fundusz)
wihasny
40000++4 |-—-----
N O Zysk (strata) netto
7]
? 20 000 -
Nel
‘§ |_| O Rezerwy na
g zobowigzania
(0000) +--4 |-+ |-
O Zobowigzania
(40 000) | krétkoterminowe
I e,
(80 000)
2010 2009 2008
lata
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Graficznie zmiany w aktywach i pasywach przedstawiajg sie nastepujaco:

Majatek i zrédia finansowania
180 000

160 000 - [ kapitat obcy

140 000 -

120000 4~~~ -~~~ f-em

100 000 - ) O Kapitat (fundusz)

wihasny
80 000

wartosé w tys. zt.

60 000 + - - -
40 000 4 O Aktywa ogotem

20 000 -

0

2010 2009 2008

lata

Zgodnie z powyzszymi danymi wynikajagcymi z bilansu analitycznego na sytuacje jednostki

istotnie wptywajg nastepujgce aspekty:

a) aktywa trwale stanowig 86,7 % catego majatku Jednostki, w tym inwestycje dlugoterminowe
w postaci akcji i udziatléw utrzymywanych w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych czynig
84,4 %,

b) jednoczesnie widoczny jest spadek bilansowej wartosci rzeczowych aktywow trwatych, ktory
w przedziale 3 lat (2008 — 2010) czyni kwote813,7. tys. z.

Jest on rezultatem zmniejszenia naktadéw inwestycyjnych na odnowienie majatku trwatego
oraz postepujgcego starzenia sie srodkéw trwatych.

C) w grupie majatku obrotowego odnotowano spadek o 4 096,6. tys. zt (84,3 % do roku 2009),
ktéry obejmuje gtdwnie stan zapaséw i inwestycji krétkoterminowych.

f) wystgpito obnizenie stanu srodkéw pienieznych na 31.12.2010 r. 0 1620,7 tys. zt w stosunku
do roku poprzedniego, jednakze spadek ten nie spowodowat istotnego pogorszenia ptynnosci
finansowe;j.

g) w pasywach bilansu uwage zwraca spadek kwotowy w przedziale 3 lat kapitaltéw wiasnych
0 39 579,1 tys. zt 56,4. %).

W zwigzku z powyzszym udziat kapitaldw wlasnych w finansowaniu majgtku Jednostki
na dzien bilansowy wyniost 31,0..% w stosunku do ogélnej sumy aktywéw.

h) odnotowa¢ nalezy przyrost zobowigzan diugoterminowych o 499725 tys.zt i

krétkoterminowych o 19 376,1. tys. zi,
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2. Rachunek zyskow i strat (w tys. zt) z rachunkowy

m zaokr agleniem setek zk:

2010 rok 2009 rok 2008 rok Zmiana stanu
Lp Wyszczegoblnienie % % % ‘ % | %
kwota kwota kwota
. . . 2010/2009 2010/2008
udziatu udziatu udziatu
1 2 3 4 5 6 7 8 9 ‘ 10 11 | 12
A. | Dziatalno $¢ podstawowa
Przychody netto ze sprzeda zy i 8 (35
1. Zréwnane z nimi, w tym: 23428 | 411 10388,8 | 79,0 38268,7 | 857 046,0) 22,6 925.9) 6,1
2. | Koszt wiasny sprzeda zy 12914,8 | 25,2 11702,7 | 14,9 381745 | 88,4 1212,1| 1104 259(265; 33,8
: . © (0| @1
3. | Wynik na sprzeda zy (10 572,0) (1313,8) 94,3 258,2) 804,7 666.2) | 215,8)
B. | Pozostata dziatalno $¢ operacyjna
1. | Pozostate przychody operacyjne 11751 20,6 14814 11,3 5 465,5 12,2 (306,3) | 79,3 | (4290,4) | 21,5
2. | Pozostate koszty operacyjne 14 032,5 27,4 7963,4 | 10,1 4.323,0 10,0 6069,1| 176,2 9709,5 | 324,6
3. | Wynik na dziatalno $ci operacyjnej (12 857,4) (6 482,0) 11425 & 198,4 (it a
: : : J 375,4) ’ 999,9) | 125,4)
C. | Wynik operacyjny (A3+B3) (23 429.4) (7 795,8) 1236,7 (15 3005 ) @
’ ’ ’ ! 633,6) ’ 666,1) | 894,5)
D. | Dziatalno $¢ finansowa
1. | Przychody finansowe 21755 38,2 1272,1 9,7 894,4 2,0 903,4 | 171,0 1281,1| 243,2
) (34 3
2. | Koszty finansowe 24 290,2 47,4 58 978,7 75,0 679,1 1,6 688.5) 41,2 236111 576.9
. ) e . (22| (10
3. | Wynik na dziatalno $ci finansowej (22 114,7) (57 706,6) 215,3 35591,9( 38,3 330,0) | 272,8)
E. | Zdarzenia nadzwyczajne
1. | Zyski nadzwyczajne
2. | Straty nadzwyczajne
3. | Wynik zdarze h nadzwyczajnych
F. | Zysk (strata) brutto (C+D3+E3) (45 544,1) (65 502,5) 1 452,0 19958,3 | 69,5 Esl
) ’ ! ! ’ ! 996,1) | 136,7)
1. | Podatek dochodowy 749,4 (174,2) (749,4) 174,2
Pozostate obowi gzkowe a
2. | zmniejszenia zysku (zwi ekszenia (1 062,9) 062,9) (1 062,9)
straty) !
G. | Obowi gzkowe obci azenia-razem (1 062,9) 749,4 (174,2) 812 (3])' (141,8) (888,6) | 610,0
b (46 2
Zysk (strata) netto (F-G) (44 481,2) (66 251,9) 1626,2 217706 | 67,1 107,5) | 735.2)
Przychody ogétem 5693,4 | 100,0 13 142,4 | 100,0 44 628,6 | 100,0 7 43,3 (38 12,8
! ! ! ! ! ! 448,9) ! 935,1) !
Koszty ogétem 51237,5| 100,0 78 644,8 | 100,0 43176,6 | 100,0 407(237) 65,2 8061,0 | 118,7

Rachunek zyskow i strat wskazuje na osiggniecie w roku obrotowym ujemnego wyniku

finansowego wynoszacego netto 44 481,2 tys. zi, przy czym wypracowana strata netto czyni w

stosunku do:

- przychodow ogotem —781,3. %,

— zaangazowanego kapitatu wtasnego -87,0. %,

- sumy aktywOw ogotem — 27,0.. %

Udzial poszczegoélnych elementéw rachunku zyskéw i strat ksztattujgcych wynik finansowy przed-

stawia ponizszy wykres:
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Wynik finansowy na poszczegdlnych rodzajach dziatal nosci

O2010 02000 [2008
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N
8 (20 000)
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3 (30000) +------------—-—-—-—-—------------ p-------| | |[-----
2
g (40000) +------------—-—-—-—--—--------- p-------| | |[-----
(50 000)
(60000) {-——— =~ == m B
(70 000)
Wynik na Wynik na Wynik na Wynik brutto
sprzedazy pozostatej dziatalnosci ogotem
dziatalnosci finansowej
operacyjnej

Na podstawowej sprzedazy osiggnieto strate wynoszacg 10 572,0 tys. zt, co daje procentowy
wskaznik rentownosci =-451,3.%. Sytuacje znacznie pogorszyt wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej w kwocie-12 857,4 tys. zl, Natomiast niekorzystny wynik na dziatalnosci finansowej
w kwocie straty wynoszgcej- 22 114,7 tys. zt, powstat gtdwnie z tytutu odpiséw aktualizujgcych na
Instrumenty finansowe i odsetek od obligacji.

Wynik finansowy netto na przetomie lat ksztaltuje sie nastepujgco:

Wynik finansowy na przetomie lat
10 000

Podatek
0- dochodowy i
inne
(10 000) - obcigzenia
= (20 000) 4
é
g (30 000) == \\/ynik
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S
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(60000) 4~~~ --Ng---

(7O000) 4~~~ =

(80 000)
2010 2009 2008
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3. Omoéwienie analizy wska znikowe;j

3.1 Wskazniki rentowno Sci.

Wskazniki rentowno $ci wskaznik e g 2010 2009 2008

bezpieczny

Rentowno $§¢ majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100 58 procent -26,95% -86,48% 1,59%
aktywa ogétem
Rentowno $¢ netto
wynik finansowy netto x 100 38 procent | -781,27% -504,11% 3,64%
przychody ogétem

Rentowno $¢ kapitatu wiasnego (ROE)
wynik finansowy netto x 100 15-25 | procent -86,95% -197,15% 1,79%

kapitaly wkasne

Skorygowana rentowno $¢ majatku
zysk netto + (odsetki - podatek dochodowy od odsetek) x
100

aktywa ogotem

procent -23,09% -85,86% 2,01%

Dzwignia finansowa

rentownos¢ kapitatu wiasnego - skorygowana rentowno$¢ majgtku d;vdsakthi procent -63,85% -111,29% -0,22%

stopa dodatnia - to efekt pozytywny
stopa ujemna - to efekt " maczugi finansowej"

Rentowno $¢ inwestycji
zysk brutto+odsetki od zadtuzen diugoterminowych x 100 - procent -35,66% -108,82% 1,60%

kapitaty wkasne + zobow.dtugoterminowe

Rentowno §¢ zasob6w osobowych (ROSE)

wska znik tys.zt

ZySk netto wzrostowy | /1 zatr.
przecietny stan zatrudnienia

Osiggnieta w roku obrotowym powoduje, ze wszystkie wskazniki za ten okres przyjmujg wartosc
ujemna. Majatek pracujgcy w spotce generowat strate w wysokosci 27 groszy na jedng ztotdwke
zaangazowang w aktywa. Wskaznik rentownosci netto sprzedazy liczony do przychodéw ogétem
pozostat na zblizonym poziomie do roku poprzedniego, co oznacza, iz Spétka utrzymata ten
najwazniejszy wskaznik na bardzo ztym poziomie.

Wskaznik rentownosci kapitatéw witasnych (ROE), pomimo wzrostu w stosunku do 2009 roku
uksztattowat sie w 2010r. na poziomie - 87 %,. Wskaznik dzwigni finansowej wzrdst w stosunku

do roku ubiegtego, lecz w dalszym ciggu utrzymuje sie w wartosci ujemnej,

3.2 Wskazniki ptynno $ci finansowej przedstawiaj g sie nast epujaco:

Wskazniki ptynno sci finansowej wskaznik | o 2010 2009 2008

bezpieczny

Wskaznik ptynno $ci finansowej | stopnia
aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw i ustug powyzej 12 mc 1.2-20 | krotno $¢ 0,59 1,59 1,28

zobowigzania krétkoterm. - zobow.krétkoterm.powyzej 12 mc

Wskaznik ptynno $ci finansowej Il stopnia
aktywa obrot. - zapasy - kr.term.RMK czynne - nalez.z tyt.dost.i ust.pow.12 mc 10 krotno $¢ 0,59 1,39 1,27

zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc

Wskaznik ptynno $ci finansowej 1l stopnia 0002 | kotmo & 0,00 0.10 0.87

inwestycje krétkoterminowe
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zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12
mc

Wskaznik handlowej zdolno $ci kredytowe;j
naleznosci z tyt.dostaw i ustug

zobowigzania z tyt.dostaw i ustug

10

krotno $¢

0,09

1,56

0,85

Poréwnanie powyzszych wskaznikbw z pozadanym wskaznikiem pltynnosci biezacej, bedacym

relacjg majgtku obrotowego do zobowigzan krétkoterminowych — wskazuje na wystepowanie

w jednostce istotnych zaktécen w terminowym regulowaniu wymagalnych zobowigzan

3.3 Wskazniki rotacji przedstawiaj

a sie nastepujaco:

Wskazniki rotacji (obrotowo $¢)

wska znik
bezpieczny

miernik

2010

2009

2008

Szybko $¢ obrotu zapaséw (w dniach)

$redni stan zapaséw_x 365 dni

przychody netto ze sprzedazy produktdéw,towaréw i materiatow

wska znik
malejacy

w
dniach

251

57

Sptyw nale znos$ci (w dniach)
$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

przychody netto ze sprzedazy produktéw,towaréw i materiatow

ilo$¢ dni
poréwnywalna
zIlp18

w
dniach

294

133

Sptata zobowi gzan (w dniach)
$redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

przychody netto ze sprzedazy produktéw,towaréw i materiatow

ilo $¢ dni
poréwnywalna
zlp17

w
dniach

366

123

Produktywno $¢ aktywow

przychody netto ze sprzedazy produktéw,towaréw i materiatow
aktywa ogoétem

2,0

2t/ zt

0,01

0,14

0,38

3.4.1.

Na ptynnos¢ srodkéw obrotowych ma wptyw szybkos$¢ obrotu naleznosciami i zapasami. Obrot
naleznosciami w dniach wydtuzyt sie z 133 dni w 2009r do 294 dni w roku 2010, co nie jest
zjawiskiem korzystnym. Ma to zwigzek z wydtuzonym kredytem kupieckim.

Poréwnanie szybkosci obrotu naleznosciami w dniach z rotacjg zobowigzan w dniach wskazuje
na zachowanie optymalnej rownowagi dni rotacji, w odniesieniu do naleznosci i zobowigzan.
Wskaznik produktywnosci aktywow stuzgcy do oceny efektywnosci gospodarowania majatkiem
wynoszacy 0,01 informuje, ze 1 zt zaangazowanego majatku przysporzyt 0,01zt przychodéw, co
wskazuje — uwzgledniajgc specyfike jednostki - na wysokg majgtkochtonnosé przypadajgcg na
poziom osiggnietej sprzedazy. Im wyzszy poziom tego wskaznika — tym wiasciwsze zarzgdzanie
majgtkiem jednostki.

Wydtuzajaca sie rotacja zapasow i naleznosci w dniach jest odzwierciedleniem trudnosci z uptyn-
nianiem zapasow, ktére to problemy zostaty objasnione w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci

jednostki w roku obrotowym.

Omowienie pozostatych wska znikow.

Wskazniki do analizy poziomej i pionowej bilansu.

Wstepna analiza bilansu Nk 2010 2009 2008

miernik

Ztota reguta bilansowania

(kapitaty wtasne + rezerwy dtugoterminowe) x 100

aktywa trwate

100-150

procent

35,82%

66,67%

103,54%
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Ztota reguta bilansowania Il
kapitaty obce krétkoterminowe x 100 40-80 | procent 169,83% 62,96% 78,09%

aktywa obrotowe

Ziota reguta finansowania
kapitaty wlasne x 100 Pl | procent 44,93% 78,15% 808,23%

kapitat obcy

Warto $¢ bilansowa jednostki

wska znik

Aktywa ogétem - zobowigzania ogdtem warostowy | Y5 51158,4 33605,4 90 737,5

Wskaznik wyposa zenia jednostki w trwate  $rodki gospodarcze

aktywa trwate x 100 30-50 procent 86,69% 65,97% 86,09%

aktywa ogétem

Uwage zwraca wskaznik ,Ztotej reguty bilansowania”, gdyz wskaznik nizszy od 100 sygnalizuje
nieprawidtowosé¢ sfinansowania aktywow trwatych kapitatami wtasnymi i nie sprzyja utrzymaniu
réwnowagi finansowej jednostki, co potwierdza takze wskaznik ,Ztotej reguty finansowania”, gdyz
zobowigzania jednostki przekraczajg potowy kapitatdw wtasnych, czyli wptywajg na ostabienie
ptynnosci finansowej jednostki.

3.4.2. Pozostale wska zniki.

Pozostate wska zniki bgg;;g;jfy miernik 2010 2009 2008
Zdolno $¢ i wiarygodno $¢ kredytowa
zysk netto + amortyzacja
kapitat obcy Pores | e (0,39) (1,54) 0,14
Wskaznik Altmana
Z = (0,717x1 }+( 0,847x2 )+( 3,3x3 )+( 0,4206x4 +( 1,0x5 ) e |- (1,41) (5,20) 4,24
Model Hotdy
Zh = 0,605 + 0,681x1 - 0,0(1)9165x7zxgo,00969x3 +0,000672x4 + pogyliej 4.90 2.08 161

Wskaznik zdolnosci i wiarygodnosci kredytowej ponizej jednosci oznacza, ze jednostka
(po sptaceniu zobowigzan)nie ma zdolnosci akumulacyjnych i inwestowania w aktywa.

Pokazujg to kilkustopniowe modele Altmana i Hotdy, ktére rozpoznajg symptomy zagrozenia
zdolnosci pfatniczej izagrozenia upadioscig, wskazujgc na powigzania kapitalu wilasnego
i kapitatu obcego z majatkiem jednostki, przy czym w zwigzku z zaistniatym trendem spadkowym
tych wskaznikéw w jednostce w przedziale 3 lat - niezbedne jest okreslenie przez kierownictwo
przyczyn tego stanu iich wplywu na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci. Szczegd6lng uwage

w modelu Hotdy zwraca wskaznik dotyczgcy stopy ogdélnego zadtuzenia jednostki. Zobowigzania
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i rezerwy na zobowigzania przekraczajg bowiem 69 ,0 % aktywow ogétem (wskaznik bezpieczny

wynosi 50% )

3.4.3. Wskazniki przeptywow finansowych.

Wskazniki przeptywow pieni  eznych Cash flow

wska znik
bezpieczny

miernik

2010

2009

2008

Nadwy zka finansowa jednostki (ptynna gotowka)

Wynik finansowy netto + amortyzacja

tys. zt

(44 481,2)

(66 251,9)

1626,2

4. Zdolno $¢ jednostki do kontynuowania dziatalno

$ci w roku nast epnym po badanym

Uwzgledniajgc wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno — finansowej oraz wyniki badania

sprawozdania finansowego i zdarzen gospodarczych, jakie nastgpity po dniu bilansowym

stwierdza sie, ze aktualna sytuacja jednostki

upowaznia do eksponowania powaznego

zagrozenia dla kontynuacji jej dziatalnosci w roku nastepnym po roku badanym. Jednakze

niezbedna jest kontrola wewnetrzna poziomu podstawowych wskaznikéw ekonomiczno -

finansowych, tj. wskaznikéw rentownosci, struktury finansowania aktywéw, dzwigni finansowej

oraz ptynnosci finansowej, gdyz sytuacja finansowa jednostki nie jest w petni stabilna.

Plany jednostki na lata nastepne winny poprawi¢ sytuacje finansowa.

Odnotowaé nalezy przy tym fakt, ze jednostka wiarygodnie poinformowata w punkcie 5

wprowadzenia do informacji dodatkowej o swej zdolnosci do kontynuaciji dziatalnosci.
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C. Czes¢ szczegobtowa

1. Ocena prawidlowo $ci stosowanego systemu ksi  egowo $ci.

1.1.Ksiegowo $¢ jednostki.

Ksiegowos¢ funkcjonuje na podstawie przyjetych przez jednostke zasad zwanych ,Politykg

Rachunkowosci”, zatwierdzonych przez kierownika jednostki z mocg obowigzujgcg od dnia

01.01.2009 r. W opracowaniu tym ujeto wybrane przez jednostke alternatywne rozwigzania,

wynikajgce z art. 10 ustawy o rachunkowosci, w tym reguty, metody i procedury dotyczace:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

wyceny przychodéw, rozchodéw i standéw bilansowych poszczegéinych pozycji aktywow
i pasywow, réwniez zasad szacowania odpiséw aktualizujgcych utrate wartosci, badz jej
przyrost,

inwentaryzacji aktywow i pasywow, ze szczegélnym akcentem na inwentaryzacje w formie
tzw. weryfikacji dokumentéw ksiegowych,

zasad tworzenia i szacowania rezerw na przyszte zobowigzania (art. 35 ,d” ustawy o rachun-
kowosci) i rezerw na przyszte koszty, w tym obowigzkowo na nagrody jubileuszowe
i odprawy emerytalne — art. 39 ust. 2 pkt 2 i 2,a" uor,

zasad rezerwowania w bilansie czesci wyniku finansowego na przyszte zobowigzania wobec
budzetu oraz zasad aktywowania przysztych potrgcen z tytutu odroczonego podatku docho-

dowego.

ustalenie poziomu kwotowej istotnosci zdarzeh gospodarczych i wynikajgcych z tych zdarzen

operacji ksiegowych, korespondujgcych z obowigzkiem uznania btedéw za istotne

okreslono zasady prowadzenia ewidencji pozabilansowej sktadnikéw nie kwalifikujgcych

sie do ujecia w aktywach i pasywach bilansu.

1.3. W zakresie prawidlowo $ci stosowanego systemu ksi  egowo $ci biegly potwierdza, ze:

a)

b)

c)

d)

jednostka przestrzegata ciggtosci stosowanych zasad rachunkowosci, w tym w przedmiocie
prawidtowo$ci otwarcia ksigg rachunkowych na 01.01. roku badanego,

prowadzita w sposob poprawny ksiegi rachunkowe, przy uzyciu wilasciwego programu
komputerowego,

operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaly zgodnie z podstawowymi zasadami
rachunkowosci, w tym zgodnie z zasadg memoriatu i ostroznej wyceny,

dowody zrodtowe stanowigce podstawe do ujecia w ksiegach rachunkowych byty

sprawdzone i zakwalifikowane zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 6 ustawy o rachunkowosci.
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1.4.W zakresie zabezpieczenia dost epu do informacji wynikaj acych z ksi ag rachunkowych

i dowodow ksi egowych oraz za pomoc g komputeréw stwierdza si e, Ze:

a) jednostka przechowuje zbiory bez dokonania wydrukéw papierowych. Dane te znajdujg sie
na magnetycznych dyskach twardych, to znaczy takie, na ktérych raz zapisana informacja
nie moze by¢ zmieniana bgdz modyfikowana (art. 71 i 72 ustawy o rachunkowosci)

b) przechowywanie dowodow ksiegowych, ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych
dokonywane jest w siedzibie zarzgdu jednostki, w oryginalnej postaci, w podziale na lata
i miesigce,

c) okresy przechowywania danych byly zgodne z art. 74 ustawy o rachunkowosci, ftj.:
sprawozdania finansowe — przechowywanie trwate, a pozostate zbiory 5 lat - liczone

od poczatku roku nastepnego.

Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, a okresem sprawozdawczym miesigc.

2. Inwentaryzacja aktywéw i pasywoéw

Inwentaryzacja aktywOw i pasywOw zostata przeprowadzona do bilansu rocznego w zasadniczej

czesci zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowos$ci:

a) w drodze spisu z natury:

— srodki pieniezne w kasie na dzieh 31.12.2010 .
— zapasy hadzien 31.12.2010 .

b) w drodze potwierdzenia sald:
— rozrachunki z odbiorcami i dostawcami na dzien 31.10.2010i 30.11.2010 .

- $rodki na rachunkach bankowych na dzien 31.12.2010 r.
b) w drodze weryfikacji stanu ewidencyjnego i wyceny:

wszystkie pozycje bilansowe

Biegly obserwowal inwentaryzacje z natury w dwu placowkach jednostki w dniach 30.11.
i 30.12.2010r. i potwierdza prawidtowos¢ i rzetelnos¢ ich przeprowadzenia. ROznice
inwentaryzacyjne zostaty prawidtowo rozliczone i wprowadzone do ksigg rachunkowych w roku

badanym.

Stwierdza sie, ze ksiegi rachunkowe wraz z dokumentacjg stanowigcg podstawe do ewidencji
ksiegowej operacji gospodarczych — sg prawidtowe w rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkowosci

i stanowig podstawe do sporzgdzenia zbadanego sprawozdania finansowego.
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3.

AKTYWA

Aktywa zbadanego bilansu przedstawiajg sie nastepujaco:

3.1.Aktywa trwale

Stanowig one 86,7 % aktywow ogoétem, z tego przypada na:

143 052 524,12 z}

3.1.1. Warto $ci niematerialne i prawne w wysoko  $ci 36 284,16 zt
Stanowig one 0,0 % bilansowej sumy aktywéw
a) Wartosci niematerialne i prawne:
Koszty Inne warto $ci
Tresé zakonczonych prac Warto $€ firmy niematerialne i Razem
rozwojowych prawne

Warto $€ brutto
Bilans otwarcia 299 369,82 299 369,82
Zwigkszenia
Zmniejszenia
Bilans zamknigcia 299 369,82 299 369,82
Umorzenie
Bilans otwarcia 213 921,64 213 921,64
Zwiegkszenia 49 164,02 49 164,02
Zmniejszenia
Bilans zamknigcia 263 085,66 263 085,66
Warto §¢ netto na BO 85 448,18 85 448,18
Warto $¢ netto na BZ 36 284,16 36 284,16

3.1.2. Rzeczowe aktywa trwale w wysoko $ci

Stanowig one 0,4 % bilansowej sumy aktywéw.

Podziat rzeczowego majgtku trwatego wedtug grup rodzajowych jest nastepujgcy (w z}):

692 194,56 zt

a) Srodki trwate
Budynki, lokale i |
Tresé Grunty obiek.in z.13d.i Maszyny i urz adz. | Srodki transp. Inne  $rodki trw Razem
wod.

Warto $¢ brutto
Bilans otwarcia 1166 288,35 283 997,70 15 825,27 1466 111,32
Zwiegkszenia 227 810,17 77 233,67 305 043,84
Zmniejszenia 375 833,58 293 046,63 668 880,21
Bilans zamkniecia 1018 264,94 68 184,74 15 825,27 1102 274,95
Umorzenie
Bilans otwarcia 444 385,34 253 565,98 3762,66 701 713,98
Zwiegkszenia 146 525,71 9 885,56 3019,35 159 430,62
Zmniejszenia 218 341,41 232 722,80 451 064,21
Bilans zamkniecia 372 569,64 30 728,74 6 782,01 410 080,39
Warto $¢ netto na BO 721 903,01 30 431,72 12 062,61 764 397,34
Warto $¢ netto na BZ 645 695,30 37 456,00 9 043,26 692 194,56
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Biegty stwierdza wiarygodnos¢ i zgodnos¢ pozycji bilansowej ,Rzeczowe aktywa trwate”, gdyz:

Srodki trwate byty w 2010 r. objete ustawowg metodg weryfikacji i oceng ich gospodarczej

przydatnosci. R6znice inwentaryzacyjne nie wystgpity,
wycena rzeczowego majatku trwatego jest zgodna z przyjetg ,Politykg Rachunkowosci”

dokumentacja dotyczaca przychodu i rozchodu $rodkéw trwatych jest kompletna i prawi-

dtowa,

srodki trwate amortyzowane sg metodg liniowg - metod amortyzacji w roku obrotowym nie

zmieniono,
dotychczasowe umorzenie rzeczowych aktywow trwatych ogétem wynosi 37,2 %,

wlasciwa jest wycena srodkoéw trwatych, w tym umorzenia srodkéw i ich amortyzacji jako

zarachowanego w koszty umorzenia oraz z tytutu zmiany wartosci (utraty bgdz przyrostu),

ewidencja, klasyfikacja oraz prezentacja majgtku w sprawozdaniu finansowym - nie

nasuwa uwag,

na dzieh bilansowy tgczne ograniczenia w prawach wilasno$ci i dysponowania majatkiem
trwatym jednostki wynoszg .230,9. tys. zt, co stanowi 33,4. % wartosci netto $rodkéw

trwatych jako zabezpieczenie zaciggnietych kredytéw.

amortyzacja warto$ci niematerialnych oraz $rodkéw trwalych za rok badany wynosi
208 594,64 zl, w tym koszty amortyzacji nie stanowigce podatkowych kosztéw uzyskania w

roku badanym wyniosty 0 zi,

3.1.3. Naleznosci dlugoterminowe 236 838,76 zt

Stanowig one 0,1 % bilansowej sumy aktywéw

Naleznos$ci diugoterminowe kwota wg ksi  ag

Odpis ak(tu/a;izuj acy Kwota w bilansie
+/-

Od jednostek powi gzanych

Od pozostatych jednostek 236 838,76 236 838,76

Razem 236 838,76 236 838,76

Nalezno$ci diugoterminowe spetniajg wymagania MSR w tym w zakresie:

prawidtowosci kwalifikacji i prezentacji z terminem sptaty w okresie dtuzszym niz rok od dnia
bilansowego,

przysztego wptywu korzysci ekonomicznych,

prawidtowosci inwentaryzacji i rozliczenia sald tych naleznosci w formie zaptaty,

bilansowej wyceny w kwotach wymagajacych zaptaty, z uwzglednieniem zasady ostroznosci

oraz przedawnienia i $ciggalnosci.
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3.1.4. Inwestycje diugoterminowe

Stanowig one 84,4 % bilansowej sumy aktywow.

139 208 261,63 zt

Inwestycje diugoterminowe Stan na pocz gtek Zwiekszenia Zmniejszenia Stan na koniec
okresu okresu
. - 16 842 (3988
Nieruchomosci 347,91 125,18) 3596 618,32 9 257 604,41
Wartosci niematerialne i prawne
Dlugoterminowe aktywa finansowe £ Aes 115545 Moz 129 B
9 Y 969,01 000,00 311,79 657,22
a) w jednostkach powigzanych
. 85 266 115545 70 861 129 950
b) w pozostatych jednostkach 969,01 000,00 311.79 657,22
Inne inwestycje dtugoterminowe
RV 102 109 111 556 74 457 139 208
316,92 874,82 930,11 261,63

Jednostka posiada inwestycje diugoterminowe w postaci:

Nieruchomosci i udziaty w jednostkach powigzanych. Jednostka dokonata niezbednego odpisu

aktualizujgcego w wysoko$ci 70 529,3. tys. zt w koszty finansowe.

Posiadane przez jednostke, zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 17 uor inwestycje dtugoterminowe

wycenione zostaly na dzien bilansowy w wartosci rynkowe;j

3.1.5. Dlugoterminowe rozliczenia mi

edzyokresowe

Stanowig one 1,7 % bilansowej sumy aktywow.

2878 945,01 zt

Sa to aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, naliczone od ujemnych réznic

przejsciowych, z tytutu réznic kursowych i niewyptaconych zobowigzan z tytutu ptac i ZUS

3.2. Aktywa obrotowe wykazane w bilansie

stanowig 13,3 % aktywOw ogotem, z tego przypada na:

3.2.1. Zapasy, ktore czyni g w bilansie sum ¢

21970542 ,08 zt

28 725,78 zi

Stanowig one 0,0 % bilansowej sumy aktywOw i zostaty w bilansie wykazane z uwzglednieniem

kryteriow okreslonych w MSR.

Nazwa Warto $¢ wg ksi ag Odpisy al((JtrL/J_e;Ilzm ace Kwotab\i/\l/;/rljgéana w
Materiaty 20 325,78 20 325,78
Pétprodukty i produkty w toku
Produkty gotowe 8 400,00 8 400,00
Towary
Rozliczenie zakupu
Zaliczki na dostawy

Razem 28 725,78 28 725,78
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Zapasy zostaty zinwentaryzowane drogg spisow z natury oraz ustawowg metodg weryfikacji ich
wartosci i dokumentéw. Wyniki rozliczenia inwentaryzacji ujete zostaty w ksiegach rachunkowych w
badanym roku. Wycena zapas6éw dokonana zostata zgodnie z zasadg ostroznosci.

3.2.2.Naleznosci krotkoterminowe

stanowig 13,2 % aktywow i dotyczg naleznosci od:

21 800 623,13 zt

Naleznosci i roszczenia

kwota wg ksi  ag

Odpis aktualizuj acy
()

Kwota w bilansie

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug

7144 813,26

(6 920 689,53)

224 123,73]

Naleznosci z tyt. podatkéw i ZUS

Inne nale znosci

32639 675,86

(11 063 176,46)

21 576 499,40

Razem

39 784 489,12

(17 983 865,99)

21 800 623,13

Naleznosci wyceniono w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci. Stosowny

odpis aktualizujgcy zostat dokonany w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych. Odpisy

utworzone byly z uwzglednieniem stopnia ryzyka, jakie wigze sie z dang naleznoscig. W

ocenie wiarygodnosci tej pozycji bilansowej, zwracajg uwage naleznosci krajowe zaptacone

do 31.03.2011r. w 10.%, Ponadto w naleznosciach pozostatych figuruje kwota 21567499,40

dotyczgca w szczegOlnosci naleznosci zwigzanych z transakcjami nabycia spotek grupy

czeskiej.

3.2.3. Inwestycje krétkoterminowe

stanowig 0,0 % aktywéw i obejmuja:

71 803,01 zt

Stan na dzien
Wyszczegdlnienie
bilansowy br.
Kroétkoterminowe aktywa finansowe 71 803,01
- | w jednostkach powigzanych
- | w pozostatych jednostkach
- | $rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 71 803,01
Inne inwestycje krétkoterminowe
Razem 71 803,01

Srodki pieniezne w kasie zostaly zinwentaryzowane,

a stany srodkéw pienieznych

na rachunkach i lokatach bankowych potwierdzone na dzien bilansowy przez banki obstugujgce

jednostke.
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3.2.4.

3.3.

4.1.

4.1.1.

4.1.2.

4.1.3.

4.1.4.

Krotkoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe 69390,16 zt

stanowig 0,0 % aktywdw i obejmuja tytuty:

Czynne rozliczenia mi  edzyokresowe kosztéw Stan na koniec okresu
ubezpieczenia 12 709,30
energia 7 235,77
najem mieszka n 12 928,37
prowizja kredyt 31 666,61
pozostate 4 850,11
Razem 69 390,16

Biegly nie wnosi uwag do tej pozycji bilansowej, gdyz jednostka wiarygodnie aktywowata koszty
w wysokosci przypadajgcej na nastepne okresy sprawozdawcze, zgodnie z przyjetymi zasadami
w MSR

Ogotem aktywa bilansu wynosz g 165 023 066,20 zt
z podkresleniem, ze przy wycenie bilansowej poszczegoélnych sktadnikéw jednostka zastosowata
sie do nadrzednych zasad rachunkowosci, wynikajgcych z ustawy o rachunkowosci oraz z zasad

okreslonych w przyjetej polityce rachunkowo$ci.

PASYWA zbadanego bilansu ksztattuj g sie nastepujaco:

Kapitaty wiasne zgodnie z aktywami netto ogoéte m

czyni g kwot e 51 158 418,39 zt

Stanowig one 31,0 % pasywoéw bilansu, w tym mieszcza sie:

Kapitat (fundusz) podstawowy 34 003 948,68 zt
wykazany zgodnie ze stanem faktycznym i prawnym okreslonym w MSR, a jego wysokos$¢
spetnia wymagania Ksh. Kapitat podstawowy ulegt zmniejszeniu na skutek obnizenia wartosci

akcji do 0,74 zt za 1 akcje , zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia .

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko  $¢ ujemna) 0zt
Udziaty (akcje) wiasne (wielko $¢€ ujemna) 0z
Kapitat (fundusz) zapasowy 37 263 067,92 zt
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Kapitat zapasowy zostat zwiekszony w roku obrotowym o 37 220 538,60 zt z tytutu emisji akciji
serii Si zwiekszony o czes¢ wartosci kapitatu z aktualizacji wyceny, dotyczgcej zbytych srodkéw
trwatych w kwocie 42,5 tys. zt. Zmniejszony o pokrycie straty z roku 2009 w kwocie 7 912 199,63

zt.
4.1.5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0z
4.1.6. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 248 13692,40 zt

4.1.7.

4.1.8.

Wysokos¢ kapitatu rezerwowego w ciggu roku obrotowego zwigkszyta sie o kwote 24 813 692,40

zt z prawidlowego rozliczenia emisji serii S.

Zysk (strata) z lat ubiegtych - 441 056,75 zt

Wynik finansowy netto roku obrotowego — stra  ta - 44 481 233,86 zt
ustalony zostal na podstawie prawidtowych zdarzen gospodarczych, ujetych w rzetelnych
ksiegach rachunkowych i jest kwotowo zgodny z wynikiem finansowym figurujgcym w rachunku

zyskow i strat.

4.2.Zobowi gzania i rezerwy na zobowi gzania czyni g 113 864 647,81 zt

Stanowig one 69,0 % bilansowej sumy pasywoéw i z tego przypada na:

4.2.1. Rezerwy na zobowi gzania 5020 288,71 zt

stanowig 3,0 % pasywow i obejmuja:

Rezerwy Stan na poczatek Zwiekszenia Zmniejszenia Stan na koniec
okresu okresu

Rezerwa z tyt. odroczonego 77 056,09 4125,09 72 931,00

podatku dochodowego

Rezerwy na $wiadczenia 59 625,70 24 562,15 3 560,98 80 626,87

pracownicze

Pozostate rezerwy 3 368 062,58 6 958 661,75 5459 993,49 4 866 730,84
- | krétkoterminowe na pewne zob. 3 368 062,58 6 958 661,75 5 459 993,49 4 866 730,84
Razem 3504 744,37 6 983 223,90 5 467 679,56 5020 288,71

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy zostata ustalona zgodnie z wymogami ustawy
o rachunkowosci i MSR na dodatnie przejsciowe réznice z tytutu naliczonych odsetek od
naleznosci, oraz dodatnich réznic kursowych od zobowigzan.

Rezerwy na s$wiadczenia pracownicze w kwocie 80 626,87.zt, dotyczg prawidtowo ustalonych
przysztych zobowigzan na Pozostale rezerwy krétkoterminowe w tgcznej kwocie 4 886 730,84.

zt dotyczg przysztych zobowigzan o pewnym stopniu prawdopodobienstwa.
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Stanowig one 46,3 % bilansowej sumy pasywoéw.

4.2.2. Zobowi gzania dlugoterminowe - na dzie n bilansowy w kwocie

76 472 523,19 zt

Figurujgca w bilansie na koniec roku poprzedniego kwota 3 000 000,00. zt zostala rozliczona w

ciaggu roku obrotowego, poprzez prawidlowe przekwalifikowanie

jej na zobowigzania

krétkoterminowe. Powstale zobowigzania dlugoterminowe dotyczg emisji obligacji w kwocie

76 472 523,19 zt.

4.2.3. Zobowi gzania krétkoterminowe

stanowig 19,6 % pasywow i obejmujg wiarygodnie ustalone:

32 371 972,50 zt

Stan na dzie h Stan na dzie h
Wyszczegdlnienie
bilansowy br. bilansowy pr.
Zobowi gzania krétkoterminowe 32 371 835,91 12 995 740,07
1. Wobec jednostek powigzanych 559 404,77
2. WobeF: pozostatych jednostek 31 581 972,60 12 763 329,56
w tym:
a) kredyty i pozyczki 9 306 656,90 9 141 847,68
b) z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych
¢) inne zobowigzania finansowe
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 2429 874,50 2 269 560,77
- do 12 miesiecy 2 429 874,50 2 269 560,77
- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy 22 131,15 329 704,25
f) zobowigzania wekslowe
g) z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 867 672,23 241 763,45
h) z tytulu wynagrodzen 606 636,38 453 352,02
i) inne zobowigzania 18 349 001,44 327 101,39
3. Fundusze specjalne 230 458,54 232 410,51

Ad 1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych wynoszace

sg zobowigzaniami bezspornymi.

a) zaciggnietych kredytow i pozyczek

Ad 2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek dotycza:

559 404,77 zt

Wyszczegolnienie L S_tan na s S_tan na
dzien bilansowy br. dzien bilansowy ubr.
- | kredyt 9306656,90 9141847,68
- | odsetki
- | pozyczka
Razem 9306656,90 9141847,68
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Na ww. kredytach ustanowiono zabezpieczenia wynikajgce z zawartych uméw.

b) z tytutlu emisji dluznych papieréw wartosciowych i inne zobowigzania finansowe nie

wystepujg

c) Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wycenione zgodnie z art. 28 ust. 1 uor. obejmuja:

Wyszczegdlnienie do 12 m-cy powy zej 12 m-cy Razem
- | Rozrachunki z dostawcami kraj. 2 293 468,63 2 293 468,63
- | Rozrachunki z dostawcami zagr. 136 405,87 136 405,87
- | Dostawy niefakturowane
Razem 2 429 874,50 2 429 874,50

Rozrachunki z dostawcami uregulowano do dnia 30.03.2011 r. w 15.%.

Zobowigzania wobec kontrahentéw zagranicznych zostaly wycenione srednim kursem

NBP z dnia 31.12.2010r.

Nie stwierdzono sald przedawnionych, kwalifikujgcych sie do odpisania w pozostate

przychody dziatalnosci operacyjne;j.

d) Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych obejmujg rozrachunki

z nastepujgcych tytutow:

Stan na dzie n
Wyszczegdlnienie

bilansowy br.
- | Podatek dochodowy od oséb fizycznych 101 460,12
- | Sktadki ZUS 451 175,30
- | PFRON 2 057,00
- | Odsetki 38341,87
- | Podatek VAT 47 866,94
- | Podatek dochodowy oséb prawnych
- | Podatek od nieruchomo s$ci 222 340,00
- | Podatek od $rodkéw transportowych 4 431,00

Razem 867 672,23

Powyzsze zobowigzania sg zgodne z deklaracjami podatkowymi ztozonymi do US.

h) Zobowigzania z tytutu wynagrodzen w kwocie 606 636,38 zt dotyczgce roku obrotowego

nie rozliczono do czasu badania sprawozdania finansowego.
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i) Pozostale zobowigzania krétkoterminowe 18 349 001,44 zt
Obejmujg wiarygodne rozliczenia z tytutlu ubezpieczen majgtkowych, sktadek PZU i

zobow. dotyczgce emisji akcji serii S Firma Grande Cassius 10 945 000,00

j) Fundusze specjalne 230 458,54 z}
Gospodarka $rodkami ZFSS byla zgodna z regulaminem opracowanym na podstawie
ustawy o zaktadowym funduszu $wiadczern socjalnych. Odpisy na fundusz socjalny

Jednostka przekazata na wyodrebniony rachunek bankowy — pozycja bez uwag.

4.2.4. Rozliczenia mi edzyokresowe 0z

4.3.0gotem pasywa bilansu 165 023 066,20 zt
Wszystkie pozycje pasywOw zostaty wykazane w sprawozdaniu finansowym z uwzglednieniem

nadrzednych zasad rachunkowosci i przyjetej przez jednostke polityce rachunkowosci.

5. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za okres 01.01.2010- 31. 12.2010r.
sporzgdzony zostat w wariancie poréwnawczym, z uwzglednieniem postanowien z MSR, zgodnie

z przyjeta w ,Politykg Rachunkowosci”.

5.1.Przychody ze sprzeda zy i zrownane z nimi wynosz @ 2342 843,90 zt
z tego przypada na:

5.1.1. Przychody ze sprzeda zy osi ggniete w roku obrotowym 2148 461,30 zt
Przychody netto ze sprzedazy produktdéw sg rezultatem zrealizowanej i fakturowanej sprzedazy

na rzecz odbiorcow krajowych, przy czym ich zgodnos¢ i wiarygodnos¢ zastrzezen nie budzi,

gdyz zachowano ustawowg zasade memoriatu i wspotmiernosci.

5.1.2. Przychody ze sprzeda zy towardw i materiatéw 194 382,60 zt
dotyczg skiladnika majgtkowego sprzedanego w stanie nieprzetworzonym i po whasciwych
cenach.

5.2.1.Koszty dziatalno $ci operacyjnej za rok obrotowy 11 899 862,21 zt

Koszty te ustalone zostaly w sposob wspétmierny do przychodéw, z uwzglednieniem
nadrzednych zasad rachunkowosci, w tym zasady memoriatlu, co biegly zbadal poprzez
sprawdzenie kosztéw z miesigca stycznia — lutego 2010r. i 2011r. w sensie ich zwigzku
Z bilansem na 31.12.2010r.

Koszty Kwota w zt kosztéw w %
Amortyzacja 208 594,64 1,8
Zuzycie materiatow i energii 474 504,81 4,0
Ustugi obce 8 683 891,34 73,0
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Podatki i optaty 357 038,08 3,0
Wynagrodzenia 1725 884,87 14,5
Ubezpieczenia spoteczne i inne  $wiadczenia 192 437,79 1,6
Pozostate koszty rodzajowe 133 718,01 1,1
Warto §¢ sprzedanych towaréw i materiatdw 123 792,67 1,0
Razem 11 899 862,21 100,0
5.2.2. Koszty sprzeda zy produktow , towaréw i materiatow 26 26695,89 zt.
5.2.3. Koszty sprzeda zy 110 649,06 z.
5.2.4. Koszty zarz adu 10 177 461,30 zk.

Wykres ksztaltowania sie przychoddéw ze sprzedazy z kosztami dziatalnosci operacyjne;.

Przychody i koszty dziatalno $ci operacyjnejna przetomie lat

45 000 O Przycho.dy ze N
sprzedazy dziatalnos$ci
operacyjnej

40 000

| Przychody ze
sprzedazy produktow

35000

30 000

D Przychody ze
sprzedazy towaréw i
m ateriatow

25 000

20 000

wartosé w tys. zt.

O Koszty dziatalnosci
operacyjnej

15 000

10 000

CI w artose sprzedanych

5000 towardéw i materiatow

lata
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5.3.Pozostate przychody operacyjne 1175091,47 z
obejmuja wystepujgce powtarzalnie przychody, zwigzanie posrednio z podstawowg dziatalnoscig
jednostki.

Pozostate przychody operacyjne Kwota w zt

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 714 269,44
Dotacje

Inne przychody operacyjne 460 822,03

- | rozwiazanie rezerw 3 560,98

- | ustanie przyczyny odpiséw aktualizacyjnych 130 727,65

- | inne przychody operacyjne 326 533,40

Razem 1175 091,47

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych stanowi nadwyzke przychodow ze sprzedazy
srodkéw trwatych w kwocie 5512 668,82 zt nad wartoscig netto sprzedanych srodkow trwatych
w kwocie 4 801 399,38. zt.

Stwierdza sie prawidlowe udokumentowanie i zakwalifikowanie zdarzen do pozostatych
przychodéw operacyjnych, z uwzglednieniem ustawowego zakazu ich kompensowania

wynikajgcego z art.7 ust. 3 uor.

5.4.Pozostate koszty dziatalno $ci operacyjnej czyni g kwot e 14 032 533 68 zt
Pozostate koszty operacyjne Kwota w zt
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
Aktualizacja warto $ci aktywow niefinansowych 2 085 840,14
Inne koszty operacyjne 11 946 693,54
- | rezerwy na zob 6 983 223,90
- | nalezno $ci przedawnione 61 462,01
- | optaty s gdowe i komorn 243 739,47
- | kary ,grzywny 134 916,28
- | inne koszty operacyjne 4 476 740,35
- | inne koszty operacyjne 46 611,53
Razem 14 032 533,68
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Powyzsze kwoty zostaly rzeczowo nalezycie i memorialowo udokumentowane, jako koszty

posrednio zwigzane z podstawowg dziatalnoscig jednostki.

5.5.Przychody finansowe zamykaj g sie kwot g

2175 506,98 zt

i obejmuja wiarygodne korzysci uzyskane przez jednostke z operacji finansowych roku 2010,

5.6.Koszty finansowe

Przychody finansowe Kwota w zt
Dywidendy i udziaty w zyskach
Odsetki 175 506,98
Zysk ze zbycia inwestycji
Aktualizacja warto $ci inwestycji 2 000 000,00
Inne
- | réznice kursowe-
Razem 2175 506,98
W przychodach finansowych ujeto:
24 290 207,27 zt
obejmujg nastepujgce operacje finansowe.
Koszty finansowe Kwota w zt
Odsetki 7 865 832,60

Strata ze zbycia inwestycji

Aktualizacja warto $ci inwestycji

16 370 793,98

Inne 53 580,69
- | prowizje od kredytow 22 314,60
- | pozostate koszty finansowe 19 672,62
- | r6znice kursowe 11 593,47

Razem

24 290 207,27
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W kosztach finansowych ujeto:
b) ujemne réznice kursowe w kwocie.11 593,47 zt, jako nadwyzka ujemnych réznic kursowych

w kwocie.3663,51 zt nad dodatnimi r6znicami kursowymi w kwocie — 7929,96zt.

5.7. Wynik zdarze h nadzwyczajnych
W zwigzku z niewystgpieniem strat i zyskéw nadzwyczajnych koncowy strata brutto za rok

obrotowy w rachunku zyskoéw i strat czyni kwote 45 544 104,85. zt

5.8. Wynik finansowy brutto
Powyzsze dane dotyczace przychodéw i kosztébw pozwalajg na ustalenie figurujgcego
w rachunku zyskow i strat wyniku z dziatalnosci w kwocie 45 544 104,85 zi.
Z powyzszych danych liczbowych i ustalen biegtego wynika, ze rachunek zyskéw i strat za rok

obrotowy sporzgdzony zostat obowigzujaca, prawidtowg metoda,

6. PRZEKSZTALCENIE WYNIKU BRUTTO W PODSTAW E OPODATKOWANIA PODATKIEM
DOCHODOWYM ZA ROK OBROTOWY.

6.1.Zestawienie przychodéw podatkowych za badany r ok obrotowy, uwzgl edniajace

informacje liczbowe, deklarowane przez jednostk e (dla wariantu poréwnawczego):

Wyszczegdlnienie Kwota w zt
Przychody i zyski nadzwyczajne ogétem wg ksi  ag
rachunkowych (bez zmiany stanu produktéw i kosztu 5693 442,35
wytworzenia na potrzeby wiasne)
Przychody wyt gczone z opodatkowania 2 406 345,14
- | niezrealizowane dodatnie r6 Zznice kursowe 2 765,41
- | relizacja odpiséw na po zyczke 2 000 000,00
- | inne 403 579,73
Przychody wt gczone do opodatkowania 13 064,27
- | zrealizow ré znice kursowe 13 064,27
Przychody podatkowe 3300 161,48

Przychody ogétem wg ksigg rachunkowych réznig sie o kwote 4 801 399,38 zl, wykazang
w RZiS, ze wzgledu na obowigzujgcg inng metode ujecia w ksiegach rachunkowych sprzedazy

finansowych i niefinansowych aktywéw trwatych.
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6.2. Zestawienie kosztéw podatkowych bezpo $rednio i po $rednio zwi gzanych z przychodami

podatkowymi, uwzgl edniaj ace dane liczbowe deklarowane przez jednostk e:

Wyszczegdlnienie

Kwota w zt

Koszty i straty nadzwyczajne ogétem wg ksi  ag
rachunkowych (bez zmiany stanu produktéw i kosztu
wytworzenia na potrzeby wlasne)

51 237 547,20

Koszty niestanowi gce kosztéw uzyskania przychodu 34772 274,11
- | amortyzacja srodkéw trwatych 208 594,64
- | amortyzacja i ubezpieczenie samochodu 75 260,26
- | odsetki bu zetowe naliczone i zap lacone 23 798,43
- | odsetki od zobowi gzan 120 163,45
- | naliczone odsetki od kredytow 640 738,62
- |inne 172 699,90
- | ulemne ré znice kursowe 19 981,87

- | odpis aktualizuj acy od nale znosci 2 085 840,14

odpis aktualizuj acy od inwestycji

16 370 793,98

- | utworzone rezerwy na przyszte zobowi gzania 6 983 223,90
- | inne rezerwy 6 472 523,19
- | PFRON 4 358,00
- | koszty reprezentacji 42 174,44
- | niewyptacone wynagrodzenia ZUS 597 113,83
- | pozostate 955 009,46
Koszty wt gczone do kosztéw uzyskania przychodu 765 329,43
- | amortyzacja srodkéw trwatych 589 679,43
- | ulemne ré znice kursowe 24 821,90
- | wyptacone wynagrodzenia 95 877,62
- | ZUsS 54 950,48

Koszty uzyskania przychodu

17 230 602,52

Koszty ogotem wg ksigg rachunkowych réznig sie o kwote 4 801 399,38 zl, wykazang w RZiS

ze wzgledéw podanych w punkcie 6.1. niniejszego raportu.
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6.3.Przeksztatcenie wyniku brutto w wynik netto, z

6.1.16.2:

uwzgl ednieniem danych liczbowych z pktu

Wyszczegolnienie

Kwota w zt

Przych6d podatkowy

3300 161,48

Koszty uzyskania przychodu

13 242 477,34

Dochdd (strata) podatkowy(a)

(9 942 315,86),

Dochody (przychody) wolne lub zwolnione od podatku )

Rozliczenie straty podatkowej z lat ubiegtych (-)

Darowizny do odliczenia (-)

(Odliczenia z tytutu wydatkéw inwestycyjnych (-)

Dochéd do opodatkowania

(9 942 315,86),

IOdliczenia od podstawy opodatkowania (-)

Podstawa opodatkowania

(9 942 316,00),

Podatek dochodowy wg stawki 19 %

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy

IAktywa z tytutu odroczonego pod. doch.

Podatek dochodowy wykazany w RZiS

(1 062 870,99)

Pozostate obowi gzkowe zmniejszenia zysku (zwi  ekszenia straty)

Zysk (Strata) brutto

(45 544 104,85)

Zysk (Strata) netto

(44 481 233,86)

W rachunku zyskoéw i strat jednostka wykazata strate netto za rok 2010 w wysokosci —

44 481 233,86 zt i w tej samej wiarygodnej kwocie figuruje ona - w pasywach bilansu.

W zakresie rozliczehh podatkowych biegly potwierdza zgodno$¢ przeksztalcenia wyniku brutto

w wynik netto ze sporzgdzonymi przez jednostke ,Dodatkowymi informacjami i objasnieniami”,

wymaganymi przez ustawe o rachunkowosci - zat. Nr 1 do uor, pkt 2.5. zalgcznika.

Powyzsze rozliczenie, ze wzgledu na wyrywkowg metode badania, nie ma charakteru audytu

podatkowego.

7. Badanie pozostatych cz esci sktadowych sprawozdania finansowego.

7.1.Rachunek przeptywOw pieni eznych za rok obrotowy.

Rachunek przeptyw6w pienieznych sporzadzony zgodnie z art. 48b ustawy o rachunkowosci i

MSR w spos6b wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskéw i strat wykazuje:
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Lp Zmiane (+ -) Kwota w zt

A. | srodkéw pienigeznych netto z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci (32 163,08)
B. | Srodkdw pienigznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci 3571 645,49
C. | srodkdéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej w wysokosci (3 500 341,76)
D. | srodkéw pienieznych netto, razem (A.+/-B.+/-C.) 39 140,65

7.2.

7.3.

Poza ogo6lng kwotg 39,1. tys. zt przeptywow pienieznych w roku 2010 w skali jednostki - uwage
zwraca minusowa kwota srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 32,1 tys. zt, co
wskazuje ze podstawowa dziatalnos¢ nie wypracowata srodkOw zapewniajgcych dalszy jej
rozwdj . Po uwzglednieniu bowiem amortyzacji rocznej w wysokosci 208. tys. zt jako kosztu nie

bedacego wydatkiem — przeptywy z dziatalnosci operacyjnej bytyby ujemne .

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym w roku ob  rotowym.
Jednostka kompletnie i wiarygodnie ujeta pozycje ksztaltujgce wzrost kapitalu wilasnego o

17 552 997,14 zt, zgodnie z bilansem oraz ksiegami rachunkowymi.

Informacja dodatkowa.

Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych
i stownych. W informacji dodatkowej omodwione sg réwniez skiladniki majgtku stanowigce
zabezpieczenie kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez spétke. Zawarta jest takze informacja
0 zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego
oraz przeksztalcenie wyniku finansowego brutto jednostki w podstawe opodatkowania podatkiem
dochodowym, ktore biegly przedstawit w dziale 6 niniejszego raportu. W dodatkowych
informacjach ujeto réwniez sprawy transakcji ze stronami powigzanymi oraz dane dotyczace

zatrudnienia, wynagrodzen, pozyczek i szczeg6lnych uméw gospodarczych

7.4.Sprawozdanie Zarz gdu z dziatalno $ci jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy spetnia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci, a informacje i liczbowe dane w nim zawarte sg

zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego.

7.5.Zdarzenia po dacie bilansu.

Biegly stwierdza, ze miedzy dniem bilansowym 31.12.2010r., a datg zakonczenia badania nie
wystapity istotne zdarzenia gospodarcze, majgce wplyw na roczne sprawozdanie finansowe
i zysk bilansowy, przy czym uwzglednia sie w tym zakresie o$wiadczenie ztozone przez Zarzad
w dniu 22.04.2011 r.
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8. Podsumowanie.

Podsumowanie wynikéw badania zawarte jest w opinii bieglego rewidenta, stanowigcej odrebny

dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci.

Niniejszy raport zawiera 33 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem biegtego

rewidenta.

Integralng cze$¢ raportu stanowig zatgczniki:

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy.

Zestawienie pozycji finansowej sporzgdzone na dzien 31.12.2010 r.

Zestawienie zysku catkowitego za rok obrotowy od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r
Zestawienie zmian w kapitale wkasnym za rok obrotowy od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 .
Zestawienie zysku calkowitego za rok obrotowy od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.

Dodatkowe informacje i objasnienia za rok obrotowy.

N o g s~ w DN RE

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym.

Kluczowy biegty rewident:

nr rej. 1054

Inowroctaw, dn. 22.04.2011r.
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