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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej DROP S.A. za 2010 rok.

1. LIST PREZESA ZARZADU

Akcjonariusze, Klienci, Pracownicy

2010 rok byt kolejnym rokiem kontynuacji wzrostu i rozwoju Grupy Kapitatowej DROP
S.A. Przychody Grupy wzrosty o 80% w relacji do przychoddéw z roku poprzedniego, przy
43% wzroscie ceny miedzi w ziotdwkach. Zysk netto Grupy wynidst 17.6 min ztotych, czyli
ponad 100% wigcej niz w roku 2009. Zysk netto Grupy byt wiec 0 47% wyzszy od pierwotnej
prognozy z 2009 roku. W 2010 roku dla Spotki szczegdlnie dobry byt Il kwartat, kiedy to
Spétka wypracowata prawie 6 min zysku netto. Wzrost zysku generowany byt gtéwnie dzieki
wzrostowi wolumenu surowcéw wtornych, ktére Spdtka przekazata gospodarce do
powtdrnego uzycia. Wolumen miedzianych surowcow wtornych w 2010 roku zwiekszyt sie z
ponad 18 tys. ton w 2009 roku do ponad 27 tys. ton. Jednak najwigkszy wzrost wolumenowy
nastagpit w makulaturze. Spétka w 2010 roku dostarczyta do papierni ponad 20 tys. ton
(wzrost o 114%). Wzrost pozyskania i przerobu makulatury jest priorytetem w planach na
najblizszg przysztos¢. Strategia diugoterminowa Spétki zaktada osiaggniecie ponad 50%
zysku netto z dziatalnosci niezwigzanej z handlem surowcami wtoérnymi z metali
niezelaznych.

Dynamiczny rozwoj Grupy Kapitatowej w IV kwartale 2010 napotkat jednak bariery,
ktore nie byty oczekiwane przez DROP S.A. W IV kwartale 2010 roku zmienit sie schemat
podejscia urzednikébw skarbowych do kwestii wyludzen podatku VAT. Od poczatku
funkcjonowania podatku VAT w Polsce (1993 r.) organy skarbowe $cigaty podmioty, ktére
wytudzaty tenze podatek z systemu. Organy skarbowe robity to z lepszym lub gorszym
skutkiem, ale uczciwe podmioty z naszej branzy mimo ucigzliwosci czestych kontroli nie byty
karane za nie swoje winy. Niestety takie podejscie skonczyto sie w potowie 2010 roku.
Organy skarbowe ze wzgledu na stabag $ciggalnos¢ wytudzonego podatku VAT od firm
opracowaty nowy mechanizm postepowania w przeprowadzanych kontrolach. Organy
skarbowe, jesli na pewnym etapie obiegu towaru nastgpito wytudzenie podatku VAT,
przenoszg odpowiedzialno$¢ za ten fakt na podmiot, ktéry dysponuje duzym kapitatem
wiasnym. Urzednicy organdw skarbowych stwierdzajg, ze podmiot, ktéry dostarczyt towar i
wypisat fakture w rzeczywistosci nie byt wiascicielem dostarczonego towaru. Taka
interpretacja stanu faktycznego prowadzi do tego, ze uczciwemu podmiotowi z duzym
kapitatem mozna zakwestionowac odliczenia podatku VAT od faktur zakupowych. Takie
postepowanie urzednikdbw organdéw skarbowych jest sprzeczne z polskim prawem a takze
orzecznictwem Europejskiego Trybunatu Sprawiedliwosci, kidére Polska jako cztonek Unii
Europejskiej zobowigzata sie przestrzegac.

Nowe podejscie urzednikédw organéw skarbowych sprawia, ze zaden przedsiebiorca
nie moze czuc sie pewnie. Przeciez nie mozna by¢ pewnym tego, ze nasz kontrahent (lub
kontrahent naszego kontrahenta) w przysztosci odprowadzi nalezny podatek VAT do Skarbu
Panstwa.

Na nasze szczescie od 1 kwietnia 2011 roku Polska, jako jedna z ostatnich w Unii
Europejskiej, wprowadzita mechanizm samonaliczania podatku VAT w obrocie ztomem, co
wyeliminuje patologie zwigzang z wytudzaniem podatku VAT.

Mamy  najlepszych  ludzi, pracujemy nad najlepszymi  rozwigzaniami
i prawdopodobnie mamy najlepsze aktywa w naszej branzy. Dlatego mimo powyzszych
trudnos$ci jak zwykle z optymizmem patrzymy w przysztos¢. Dziekuje bardzo za pomoc w
przezwyciezaniu chwilowych niedogodnosci w funkcjonowaniu Spotki spowodowanych
btedami i wygodg urzednikow organdéw skarbowych.

Dziekuje bardzo
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Zbigniew Chwedoruk
Prezes Zarzadu
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej DROP S.A. za 2010 rok.

1. Informacje o podstawowej dziatalnosci Grupy DROP S.A.

GLOWNE OBSZARY DZIALALNOSCI Grupy Kapitatowej DROP S.A.

Gtownym obszarem dziatalnosci Spotki i spétek zaleznych jest hurtowy handel odpadami, a
w szczegolnosci hurtowy handel odpadami metali niezelaznych. Rynek odpadéw metali
niezelaznych w Polsce funkcjonuje w formie wolnorynkowej od 1989 roku. Od tego roku
powstato kilka tysiecy podmiotdéw, ktérych dziatalnoscig jest handel odpadami metali. W
okresie ostatnich kilkunastu lat rynek podzielit sie na dwa segmenty. Pierwszym z nich jest
rynek detaliczny, na ktéorym dziata kilka tysiecy podmiotéw oraz rynek hurtowy z
kilkunastoma najwiekszymi przedsiebiorstwami, do ktoérych zalicza sie Spétka. Gtownym
czynnikiem charakteryzujgcym rynek Spéiki jest uzaleznienie od koniunktury gospodarczej w
kraju oraz na $wiecie. Najwiekszym tworcg odpaddéw metali niezelaznych sa
przedsiebiorstwa z roéznych sektoréw gospodarki. Szybki wzrost gospodarczy z dobrze
rozwijajgcym sie budownictwem jest gwarantem wysokich przychodoéw Spotki. Odpady metali
niezelaznych z gospodarstw domowych stanowig jedynie kilka procent catego rynku. .

Rynek odpaddéw w Polsce funkcjonuje w oparciu o ustawe z 27 kwietnia 2001 roku o
odpadach, ktéra wprowadzita obowigzek przygotowania planéw gospodarki odpadami. Plan
obejmuje petny zakres zadan koniecznych do zapewnienia zintegrowanej gospodarki
odpadami w kraju w sposdb zapewniajgcy ochrone srodowiska, uwzgledniajac obecne i
przyszte mozliwosci i uwarunkowania ekonomiczne oraz poziom technologii i istniejgcej
infrastruktury. Powstajgce plany gospodarki odpadami na poziomie kraju, wojewédztw, miast
i gmin sg gtéwnym zrédtem informacji na temat tendencji na rynku odpadéw w Polsce.
Zatozone poziomy odzysku i recyklingu odpadoéw pozwalajg na opracowanie strategii Spotki.
Na dzien 31 grudnia 2010 roku Spétka realizowata gtéwne przychody ze sprzedazy na
hurtowym handlu metalicznymi surowcami wtdérnymi. Odpady metali stanowig najtansze
zrodto surowcowe wytwarzania metali niezelaznych. Przerob odpadéw zawierajgcych metale
niezelazne dokonywany jest nie tylko z przyczyn ekonomicznych, lecz takze ze wzgledu na
ochrone srodowiska i to zarowno w aspekcie zachowania zasobdw naturalnych, jak rowniez
z uwagi na szkodliwos¢ sktadowania odpaddéw dla powietrza, gruntu i wdd
powierzchniowych. Wedtug danych The British Metals Recycling Association (BMRA) w
bilansie produkcji na Swiecie udziat metali niezelaznych pozyskiwanych z surowcow
wtérnych, jest duzy i wynosi dla aluminium okoto 39%, miedzi okoto 32%, otowiu ponad 74%
i cynku okoto 20%. Wykorzystanie surowcoéw wtornych do produkcji metali niezelaznych
powoduje znaczne obnizenie kosztéw ich wytwarzania. | tak zuzycie energii w przypadku
przerobu odpadéw metalicznych wynosi (wskaznik zuzycia energii dla produkcji metali z
surowcéw pierwotnych =100%) dla aluminium ok. 5%, dla miedzi ok. 15%, dla ofowiu i cynku
40%.

Na wyprodukowanie 1 tony aluminium potrzeba 170 GJ energii pierwotnej, co wigze sie z
emisjg CO, do atmosfery o masie 16-17 ton, jesli cata energia bedzie pozyskiwana ze
spalania wegla. Do petnego obrazu produkcji aluminium trzeba doda¢ odpady powstate w
procesie produkcji AL,Os, gdzie powstaje okoto 3 ton czerwonego szlamu na kazdg tone
aluminium zawartego w AL,O3 oraz 10 ton odpaddw skalnych przy wydobywaniu boksytéw.
Wedtug danych Unii Europejskiej produkcja metali z surowcédw wtdérnych ogranicza emisje
dwutlenku wegla o okoto 200 milionédw ton rocznie (dane The British Metals Recycling
Association).
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej DROP S.A. za 2010 rok.

Szacunkowy okres wyczerpania sie zasobdw niektdrych metali w przypadku braku recyklingu

Metal Liczba lat do wyczerpania zasobdw
Zelazo 190
Chrom 370
Mangan 90
Nikiel 105
Wanad 570
Molibden 95
Kobalt 130
Wolfram 55
Aluminium 375
Magnez 4 503
Miedz 56
Cynk 38
Otéw 29
Platyna 186
Cyna 14

zrodto: Kucharski, M., 2010 ,Recykling metali niezelaznych”

Swojg dziatalnos¢ Spétka koncentruje na hurtowym handlu odpadami metali niezelaznych,
opierajac sie na wieloletnim doswiadczeniu w skupie odpadéw metali niezelaznych.

Sprzedaz surowcéw wtornych z miedzi

Sprzedaz surowcéw wtdrnych z miedzi jest gtdwnym zrodiem przychoddéw ze sprzedazy
Spotki w ostatnich latach. Odnotowany wzrost przychodéw z tego tytutu z jednej strony
wynika ze wzrostu cen miedzi, z drugiej za$ wynika ze zmiany strategii dziatania Spétki.
Spoétka, zmieniajac od 2006 roku styl dziatania z detalicznego skupu surowcoéw wtérnych na
hurtowy handel surowcami wtérnymi, nawigzata dobrg wspotprace z gtéwnymi odbiorcami
surowcéw wtdrnych z miedzi w Polsce. Zaciesnienie wspotpracy z KGHM Metraco SA
(KGHM Metraco SA powstata z przeksztatcenia z dniem 1 grudnia 2006 r. sp6tki KGHM
Metraco Sp. z 0.0.) oraz z Grupg Impexmetalu SA pozwolito Spéice osiggnac pozycje
jednego z wiekszych podmiotéw na rynku surowcoéw wtoérnych z miedzi. Wieloletnie
doswiadczenie z detalicznego skupu surowcéw wtdrnych pozwolito nawigzac¢ bardzo dobre
stosunki z partnerami handlowymi z catej Polski.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej DROP S.A. za 2010 rok.

Wykres cen miedzi spot na LME w okresie od 01.01.2009 do 31.12.2010 w USD za

tone.
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Wykres cen miedzi spot na LME w okresie od 01.01.2009 do 31.12.2010 w ziotych

za tone.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej DROP S.A. za 2010 rok.

Srednie ceny miedzi w latach 2009 - 2010 r.

Srednia cena Srednia cena Zmienno$¢ Zmiennosc
historyczna' dla historyczna' dla
w USD (LME) WPLN kurséw w USD kurséw w PLN
2010 7 539 22 670 27% 23%
2009 5164 15 781 39% 33%

" zmienno$¢ historyczna liczona jako anualizowane odchylenie standardowe stép zwrotu kurséw

Srednia cena miedzi w USD w 2010 roku byta wyzsza o 46 % w stosunku do 2009 roku. W
PLN srednia cena w 2010 roku byta takze wyzsza o 43% w stosunku do roku poprzedniego.
2009 roku charakteryzowat sie mniejszg zmiennoscig, odchylenie standardowe stop zwrotu
kurséw w USD wyniosto 1.7% (w 2009 roku - 2.5%).

Zgodnie z prognozg International Copper Study Group z 15 kwietnia 2011 roku w deficyt
miedzi rafinowanej w 2011 roku wyniesie okoto 380 tys. ton ( w 2010 roku deficyt 250 tys.
ton). Wiekszy deficyt w stosunku do 2010 roku podyktowany bedzie zwiekszeniem
konsumpcji w Chinach o 6% w relacji do 2010 roku.

Prognoza swiatowej produkcyjnych miedzi rafinowanej do 2012 roku

2010 2011 2012 2013

Kopalnie 16097 | 16833 | 17904 | 23 088

Razem 19061 | 19724 | 20686 | 26 644

zrodto: ICSG Press Release 15-04-2011

Sprzedaz surowcow wtornych z brazu i mosiadzu

Sprzedaz surowcéw wtérnych z brgzu i mosigdzu stanowi kilkunastoprocentowe zrodto
przychoddéw ze sprzedazy Spotki. Gtébwnym dostawcg surowcéw wtérnych z brazu i
mosigdzu sg firmy handlowe oraz skupy surowcéw wtérnych. Istotnym zrédtem tego surowca
sg odlewnie oraz inne firmy zajmujace sie przerdbka brazu i mosigdzu.

Sprzedaz surowcéw wtornych z aluminium

Sprzedaz surowcow wtérnych z aluminium jest trzecim, co do wielkosci zrédtem przychodéw
ze sprzedazy Spotki. Sprzedaz surowcoéw wtérnych z aluminium realizowana jest gtéwnie do
Grupy Impexmetal SA i spétki Alumetal SA. W segmencie surowcow wtdrnych z aluminium
gtbwnym zroédtem odpadéw jest segment opakowan, budownictwo oraz przemyst
motoryzacyjny. Zgodnie z ustawg z dnia 11 maja 2001 r. o obowigzkach przedsiebiorcow w
zakresie gospodarowania niektérymi odpadami oraz o optacie produktowej i optacie
depozytowej Minister Srodowiska okresla roczne poziomy odzysku i recyklingu odpadéw
opakowaniowych i pouzytkowych. W przypadku opakowan z aluminium poziomy recyklingu
na lata 2008-2014 ustalone zostaty od 41% w 2008 r. do 50% w 2014 r.

Pozostate surowce wtorne

Spétka prowadzi handel surowcami wtérnymi ze stali. Procentowy udziat przychodow ze
sprzedazy tych odpadéw siega kilku procent. Oprécz odpaddéw z metali kolorowych i stali
Spotka w ostatnim okresie rozpoczeta dziatalnos¢ w segmencie makulatury, odpadéw z
plastiku. W udziale wagowym jest to juz jednak druga pozycja po odpadach z miedzi.

Pozostata dziatalnos¢ Spotki

Emitent nie prowadzi dziatalno$ci innej, niz odzyskiwanie i handel odpadami oraz szeroko
rozumiana gospodarka odpadami.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatlowej DROP S.A. za 2010 rok.

Struktura asortymentowa przychodow ze sprzedazy
Struktura przychodow ze sprzedazy produktow, towarow i ustug (w tys. zi):

wvs. 21| 2010 2010 2009 2009

s (%) (%)
Sprzedaz surowcow o o
wtérnych z miedzi 521774 | 71.3% |275296 | 67.9%
Sprzedaz surowcow o o
wtérnych z mosiadzu 56 599 7,7% | 45357 11,2%
Sprzedaz surowcow o o
wtérnych z aluminium 57685 7,:9% | 33799 8,3%
Pozostate przychody 96 136 13,1% | 51257 12,6%
Razem 732 194 | 100,0% | 405 709 | 100,0%

Wykres struktury sprzedazy wedlug asortymentu surowcow wtérnych (wartosci w tonach):
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Gtoéwni odbiorcy Spotki

Na rynku krajowym Spétka prowadzi dziatalnos¢ przede wszystkim na terenie wojewodztw:
mazowieckiego, dolnoslgskiego i wielkopolskiego, gdzie realizuje tacznie ponad 70%
przychoddw ze sprzedazy.

Ponizsze tabele przedstawiajg podziat wartosciowy przychoddéw ze sprzedazy Spotki na
sprzedaz krajowa i eksportowa:

tys. zt 2010 2009
sprzedaz eksportowa ogotem 143 251 65 501
sprzedaz krajowa ogoétem, w tym 588 943 340 208
- towary 588 943 340 208
- produkty 0 0
Razem 732194 405 709
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej DROP S.A. za 2010 rok.

2010 2009
Sprzedaz eksportowa 19.6% 16.1%
Sprzedaz krajowa 80.4% 83.9%
Razem 100,0% 100,0%

Sprzedaz Spéiki jest scisle skoncentrowana — do pierwszych pieciu najwiekszych odbiorcow
Spétka zrealizowata w 2010 r. okoto 79% catkowitych przychoddw ze sprzedazy, przy czym
na najwiekszego odbiorce jakim jest spétka zalezna od KGHM S.A. — KGHM Metraco S.A.
przypadto okoto 42.4% catkowitej sprzedazy Spétki. Tak wysoki udziat sprzedazy do KGHM
Metraco S.A. jest wynikiem dtugoletniej wspotpracy z tym podmiotem.

Ponizsze tabele przedstawiajg udziat najwiekszych odbiorcéw Spotki w poszczegdinych
latach 2009-2010:

Rok 2010:
Udziat w
Lp. Kontrahent sprzedazy
(%
1 KGHM Metraco S.A. 42,4%
2 | AC STEEL 18,0%
3
Rok 2009:
Udziat w
Lp. Kontrahent sprzedazy
(%
1 KGHM Metraco S.A. 46,9%
2 | AC STEEL 16,2%

2. Zrédia zaopatrzenia

Spotka surowce wtérne nabywa od matych i $rednich podmiotow gospodarczych
zajmujgcych sie handlem surowcami wtornymi. W Polsce podmiotow zajmujgcych sie
zbiérkg surowcdéw wtornych jest kilka tysiecy. W sumie w branzy pracuje kilkadziesiat tysiecy
pracownikbédw. Spétka uczestniczy takze w przetargach organizowanych przez rozne
przedsiebiorstwa, kitdére chcg sie pozbyé odpaddédw powstatych w czasie proceséw
produkcyjnych lub inwestycyjnych.

3. Umowy znaczace i istotne dla dziatalnosci

Gtownym obszarem dziatalnosci wykonywanej przez Spétki jest hurtowy handel surowcami
wtérnymi. W celu ustalenia zasad wspotpracy z niektorymi dostawcami podpisane sg umowy
zawierajgce ramowe warunki, takie jak: wartos¢ wspoétczynnikdw, terminy ptatnosci, sposoby
dostawy towaru. Szczegoty umow regulowane sg na podstawie poszczegdblnych zaméwien.
Pojedynczy dostawca nie posiada dominujgcego wptywu na zakupy Spoétki i nie zachodzi
obawa uzaleznienia sie Spétki od jednego dostawcy.

W grupie kluczowych odbiorcéw Spétka ma zawarte umowy z KGHM Metraco S.A. oraz
Hutmen SA

16 marca 2010 roku Zarzad Spoétki podpisat umowe z KGHM METRACO S.A. z siedzibg w
Legnicy na sprzedaz ztoméw poamortyzacyjnych, zawierajgcych wyroby i ich czesci, ktére
utracity wartos¢ uzytkowg, odpaddéw produkcyjnych powstajacych w réznych procesach
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej DROP S.A. za 2010 rok.

obrébki plastycznej, mechanicznej, odlewania, a takze ztomdéw wymagajgcych ich wstepnego
przygotowania. W przypadku, gdy DROP S.A. nie dostarczy przyjetej do realizacji w danym
kwartale ilosci ztomoéw, KGHM METRACO S.A. ma prawo naliczy¢ kary umowne w
wysokosci 3% wartosci nie dostarczonego ztomu. Umowa zostata zawarta na czas okreslony
do 19 lutego 2020 roku. Umowa zastgpita dotychczasowg umowe z 2 pazdziernika 2006
roku. Obowigzuje roczny termin wypowiedzenia.

Na poczatku 2011 roku prawa i obowigzki wynikajace z powyzszej umowy zostaty
przeniesione z DROP S.A. na spétke zalezng DROP Sp. z o.0.

Umowa z Hutmen S.A. zawarta 5 czerwca 2007 jest umowg ramowg dotyczacag zapewnienia
przez Spétke dostaw ztomu miedzi, mosigdzu, bragzu oraz pozostatych rodzajow ztomu.
Umowa szczegétowo reguluje procedure sktadania zaméwien, sposob sktadania reklamacii,
termin ptatnosci, forme dostawy. Umowa zawarta zostata na warunkach rynkowych na czas
nieokreslony, z mozliwoscig wypowiedzenia przez kazdg ze stron za miesiecznym pisemnym
zawiadomieniem. Gtéwnym zatozeniem dwéch powyzszych uméw jest dostarczenie
kontrahentom statej iloSci towaru w okresach miesiecznych. Niewywigzanie sie z ustalonych
ilosci spowoduje zmniejszenie wielkosci dostaw w kolejnych miesigcach ze wzgledu na
pogorszenie wiarygodnosci oraz utrate preferencji w terminach ptatnosci dla najlepszych
dostawcoéw.

Umowa z Walcownig Metali ,Dziedzice” S.A. zawarta 5 maja 2008 jest umowg ramowa
dotyczacg zapewnienia przez Spoétke dostaw ztomu miedzi, mosigdzu, brazu oraz
pozostatych rodzajéw ztomu. Umowa szczegdtowo reguluje procedure sktadania zaméwien,
sposob sktadania reklamacii, termin ptatnosci, forme dostawy.

4. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta z
innymi podmiotami oraz okreslenie jego gidwnych inwestycjach
krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty finansowe,
wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji
kapitalowych dokonanych poza jego grupa jednostek powiazanych oraz
opis metod finansowania

Strukture Grupy oraz udziat Spétki w kapitale podstawowym podmiotéw nalezgcych do Grupy na
dzieh 31 grudnia 2010 r. prezentuje ponizsza tabela:

Podmiot Panstwo Kapitat Udziat Udziat Przedmiot dziatalnosci
rejestraciji zaktadowy jednostki jednostki
w zt dominujacej dominujacej
w kapitale w prawach
zaktadowym gtosu
Spétka dziata na
podstawie ustawy o
zuzytym sprzecie
DROP Organizacja elekt'rycznym i )
Odzysku Sprzetu elektronicznym, ktéra
Elektrycznego i naktada na kazdego
Elektronicznego wprowadzajgcego tj.
Spétka Akeyjna Polska 5000 000 100% 100% producenta, importera i

EIDRO

Organizado Odzysku Sprzgt Elkiryznego  Elekroricanego S

wewnatrzwspolnotowego
nabywce sprzet
elektrycznego i
elektronicznego
obowigzek:

- zawarcia umowy z
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organizacjg odzysku
sprzetu elektrycznego i
elektronicznego, ktéra w

jego imieniu tworzy¢

bedzie system
gospodarowania ZSEE
Spétka dziata na

podstawie ustawy z dnia

DROP Organizacja 11 maja 2001 (Dz.U.Nr
Odzysku .Spoika 63,poz. 639, 638)
Akeyjna Polska 1 000 000 100% 100% dotyczacej

przedsiebiorcow
@DR@P wprowadzajgcych na
Organizacia Odsysku S polski rynek produkty w
opakowaniach
Dziatalno$¢ zwigzana

DROP Sp. z 0.0. Polska 500 000 100% 100% obrotem surowcami
wtérnymi
DRCéP FINANCE Polska 1000 000 100% 100% Dziatalno$¢ finansowa
p. z 0.0.
Dziatalno$¢ zwigzana
Republika 200 000 . i obrotem'surowcar'nl
DCA Metal s.r.o. CZK (30 280 100% 100% wtérnymi na terenie
Czeska PLN
) Europy

5. Zmiany w powigzaniach organizacyjnych lub kapitatlowych

W pierwszym potroczu 2010 roku powotana zostata spotka DCA Metal s.r.o. na terenie Republiki
Czeskiej z kapitatem zaktadowym na poziomie 200 000 koron czeskich.

W grudniu 2010 roku Spétka utworzyta dwa podmioty zalezne:
DROP Sp. z 0.0. obejmujac wszystkie udziaty utworzonej spotki o kapitale zaktadowym 500 000 zt

DROP FINANCE Sp. z 0.0. obejmujgc wszystkie udziaty utworzonej spotki o kapitale zaktadowym
1 000 000 zt

Spéika jest powigzana osobowo ze spétkg AC STEEL Sp. z 0.0. poprzez osobe nadzorujgca
oraz jednego z gtéwnych akcjonariuszy Spotki. Marek Suchowolec — Przewodniczacy Rady
Nadzorczej Spoétki posiada 60% kapitatu zaktadowego. Lucyna Chwedoruk posiada 40%
kapitatu zaktadowego spotki AC STEEL Sp. z 0.0. Lucyna Chwedoruk jest wiascicielem
17.04% akcji Spétki DROP S.A. uprawniajgcym do 17.04% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Spétka nie posiada znacznych inwestycji w papiery wartosciowe. Spétka nie posiada
inwestycji zagranicznych.

6. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta z
podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich
kwotami oraz informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji.

W 2010 DROP S.A. nie zawarta istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na innych
warunkach niz rynkowe.

7. Zaciagniete kredyty i pozyczki
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Spétka w dniu 5 lutego 2008 roku zawarta umowe kredytu nr DDF/2/2008 o Linie
Wielocelowg Wielowalutowg z bankiem BPH Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie,
Departament Duzych Firm (Bank). Kredyt zostat udzielony w wysokos$ci 6.000.000 ztotych.
Linia Wielocalowg Wielowalutowa upowaznia Spétke do korzystania z srodkéw Banku w
okresie od 5 lutego 2008 do 20 stycznia 2009. Linia obejmuje korzystanie z nastepujgcych
produktéw Banku:

- limitu kredytowego do rownowartosci kwoty 5 000 000 PLN,

- sublimatu do wysokosci 1 000 000 PLN z przeznaczeniem na pokrycie ryzyka kredytowego
zwigzanego z transakcjami rynku finansowego.

W celu korzystania z Linii ustanowione zostaty nastepujgce zabezpieczenia:

1) zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci 6 000 000 PLN wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej,

2) petnomocnictwo do posiadanych rachunkéw bankowych prowadzonych przez Bank BPH
S.A.

15 stycznia 2010 roku podpisany zostat Aneks do Umowy kredytu nr DDF/2/2008 o Linie
Wielocelowg Wielowalutowg z dnia 5 lutego 2008 roku.

Zgodnie z Aneksem Bank BPH S.A. przyznaje Spoétce kredyt formie wielocalowej
wielowalutowej linii kredytowej do réwnowartosci 4 000 000 ziotych.

Linia obejmuje korzystanie z nastepujgcych produktéw Banku:

- limitu kredytowego do rownowartosci kwoty 3 000 000 PLN,

- sublimatu do wysokosci 1 000 000 PLN z przeznaczeniem na pokrycie ryzyka kredytowego
zwigzanego z transakcjami rynku finansowego.

W celu korzystania z Linii ustanowione zostaty nastepujgce zabezpieczenia:

1) zastaw rejestrowy na zapasach towarédw handlowych zgromadzonych we Wroctawiu,
Mystowicach i Otwocku o wartosci wg. Stanu na dzien 12 stycznia 2009 r. 5 696 728,33
ztotych wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej,

2) petnomocnictwo do posiadanych rachunkéw bankowych prowadzonych przez Bank BPH
S.A.

Powyzsza umowa wygasta 13 stycznia 2011 roku.

6 pazdziernika 2010 roku Bank BPH S.A. wystawit gwarancje ptatnosci nr G/296/2010 na
kwote 2 000 000 PLN ktérej beneficjentem jest Il Mazowiecki Urzad Skarbowy w Warszawie.
Gwarancja ptatnosci wazna jest do 13 stycznia 2012 roku.

3 listopada 2010 roku Bank BPH S.A. przediuzyt gwarancje ptatnosci nr G/397/2009 z dnia
24 listopada 2009 r. na kwote 200 000 PLN do dnia 31 pazdziernika 2011 r.

Spotki zalezne od DROP S.A. na 31.12.2010 roku nie posiadaty kredytéw i pozyczek.

8. Udzielone pozyczki
Spoétka i podmioty z Grupy nie udzielaty pozyczek w 2010 roku.

9. Udzielone poreczenia i gwarancje
Spétka i podmioty z Grupy nie udzielaty poreczen i gwarancji w 2010 roku.

10. Emisja papieréw wartosciowych
W 2010 roku Spétka nie przeprowadzata emisji papieréw wartosciowych

11. Sezonowos¢ lub cyklicznosé dziatalnosci
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W dziatalnosci Spotki wystepuje pewna sezonowosé. Najwieksze przychody generowane sg
w drugim i trzecim kwartale. Wynika to z faktu, ze w tych kwartatach dokonuje sie najwiece;j
inwestycji, ktére zwiekszajg ilos¢ surowcow wtérnych do obrotu. Mniejsza aktywnos¢
obserwowana jest na przetomie roku, kiedy czes¢ odbiorcoéw Spétki przeprowadza postoje w
okresie Swigt Bozego Narodzenia. Okres zimowy zmniejsza takze aktywno$é¢ inwestycyjng
przedsiebiorstw, co obniza wolumeny obrotu.

12. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Wskazniki charakteryzujgce efektywnosé¢ dziatalnosci zdolnosé

regulowania zobowiazan Spétki

gospodarczej i

Ponizsza tabela przedstawia wskazniki charakteryzujace efektywno$¢ dziatalnosci
gospodarczej:
2010 2009

Marza zysku brutto ze sprzedazy 5,8% 6,1%

Marza zysku operacyjnego 3,0% 2,7%

Marza zysku brutto 3,0% 2,7%

Marza zysku netto 2,4% 2,1%

Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego 27,1% 18,0%

Stopa zwrotu z aktywow 22,2% 14,8%

Stopa wyptaty dywidendy 20.0% 20.0%

Zrédfo: Emitent

Zadluzenie

Zadtuzenie Spétki utrzymuje sie na poziomie uznawanym za stosunkowo bezpieczny.
Zaciggniete zobowigzania nie stanowig zagrozenia dla zachowania odpowiednich pozioméw
ptynnosci. Udziat kapitatu wtasnego w finansowaniu aktywow osiaga wskazniki uznawane za
zachowujgce bezpieczenstwo finansowe. Wartos¢ kapitatbw wiasnych Spétki kilkukrotnie
przekracza wartos¢ aktywow trwatych. Spoétka nie posiadata w 2010 roku zadtuzenia

dtugoterminowego.

Wskazniki ptynnosci i zadluzenia

2010 2009
Kapitat pracujacy w tys. 46 666 33 889
Wskaznik ptynnosci biezgcej 4,1 4.3
Wskaznik ptynnosci szybkiej 3,0 2,0
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 1,0 0,05
Wskaznik pokrycia majatku 365,7%) 335,1%
Stopa zadtuzenia 19,3%) 17,7%)
Wskaznik obstugi zadtuzenia 26 45,5
Diug/EBITDA 0,7 0,9

Zrédfto: Emitent

13. Opis istotnych pozycji pozabilansowych

Grupa Kapitatowa DROP S.A. nie posiada istotnych pozycji pozabilansowych (z wyjatkiem
25 998 tys. wynikajgcych z decyzji zabezpieczajgcych Naczelnika Il Mazowieckiego Urzedu
Skarbowego, ktére zostaty opisane ponizej).
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14. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Spétka finansuje dziatalno$¢ operacyjng oraz dotyczacg zobowigzan, wykorzystujac
finansowanie z przychoddéw ze sprzedazy towaréw i materiatdbw oraz za pomocg kapitatow
wiasnych. Spotka zamierza ten stan utrzymac¢ oczekujgc jednoczesnie, ze tempo wzrostu
przychoddw ze sprzedazy w latach 2011-2012 ulegnie zwigkszeniu. Zwigkszenie to nastagpi
w wyniku powstania nowych centréw odzysku odpadéw oraz wzrostu catego rynku odpadow
w Polsce wraz ze wzrostem gospodarczym kraju. Istotnym czynnikiem zwigekszajgcym rynek
sg zwiekszajgce sie wymogi z zakresu ochrony srodowiska. Spoétka zaktada w diuzszej
perspektywie co najmniej 15%-owy wzrost przychoddéw. Wiekszy wzrost przychodow
uwarunkowany jest szybkim rozwojem kraju, a takze wiekszymi naktadami panstwa na
ochrone srodowiska. W miare wzrostu skali dziatalnosci Spétka nie wyklucza wykorzystania
w wiekszym stopniu kredytéw bankowych, co pozwoli na wykorzystanie pozytywnych
efektow dzwigni finansowej. Poziom dzwigni finansowej uzalezniony bedzie od perspektyw
rozwoju gospodarki kraju oraz najblizszych sgsiadéw Polski.

15. Czynniki i nietypowe zdarzenia majace wptyw na wynik

W 2010 roku nie wystgpity nietypowe zdarzenia (za wyjgtkiem postepowan organdéw
skarbowych opisanych w punkcie 33) majace znaczacy wptyw na wyniki finansowe, oprocz
duzo lepszej koniunktury gospodarcze;.

16. Czynniki ryzyka i zagrozenia, z okresleniem, w jakim stopniu emitenta jest
na nie narazony

Ryzyko zwigzane z decyzjami administracyjnymi

Spétka narazona jest na decyzje organéw panstwowych w zakresie odpowiednich podatkéw
ptaconych przez Spoétke na rzecz panstwa. W Spofce od dwoch lat trwajg kontrole Urzedu
Kontroli Skarbowej w Warszawie zwigzane z rozliczeniami podatku VAT. Dodatkowo
postepowania podatkowe dotyczgce grudnia 2009 r. i czerwca 2010 r. prowadzi Naczelnik
Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie. W styczniu 2011 roku Dyrektor
Urzedu Kontroli Skarbowej w Bydgoszczy wszczat kontrole za okres od stycznia 2009 do
maja 2010 r. i od lipca 2010 do listopada 2010 r.

Od 1 kwietnia 2011 roku weszta w zycie ustawa wprowadzajgcg mechanizm samonaliczania
podatku VAT od ztomu.

Prowadzenie dziatalnosci w zakresie gospodarki odpadami wymaga zezwolen na
prowadzenie tego typu dziatalnosci w okreslonych lokalizacjach. W przypadku gdy stosowne
pozwolenie nie zostanie uzyskane zgodnie z obowigzujgcymi w tym zakresie przepisami,
Spétka nie moze prowadzi¢ dziatalnosci w okreslonej lokalizaciji.

Ryzyko zwigzane z cyklicznosciag wzrostu gospodarczego

Dziatalno$¢ odzyskiwania metali z odpadow jest dziatalnoscig bardzo cykliczng. Tendencje w
tej dziatalnosci sg scisle powigzane zarowno z kondycjg gospodarki krajowej, jak i globalne;.
Wedtug danych historycznych w okresie recesji oraz globalnego spowolnienia procentowe
poziomy odzyskiwania odpadéw metali oraz marze realizowane na sprzedazy sg znacznie
nizsze od marz realizowanych w okresach szybkiego wzrostu gospodarczego. Podczas
recesji lub globalnego spowolnienia gospodarczego przemyst samochodowy oraz
budownictwo, ktoére sg jednym z najwiekszych dostawcow odpadéw metali, a jednoczes$nie
najwiekszym odbiorcg wyrobdéw =z metali, najbardziej zmniejszajg swojg aktywnos¢,
powodujgc zmniejszenie popytu na stal, miedz, aluminium, cynk, otéw. Cyklicznos¢
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powoduje znaczng fluktuacje cen odpaddédw metali oraz marz. Spowolnienie gospodarcze,
zarowno w Polsce, jak i na Swiecie moze by¢ przyczyng obnizenia marz realizowanych przez
Spotke co moze prowadzi¢ do pogorszenia wynikéw finansowych Spotki.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od odbiorcow

Istotnym czynnikiem mogacym mie¢ wptyw na dziatalno$¢ Spoétki jest uzaleznienie od
gtébwnych odbiorcow w zakresie podstawowych grup asortymentowych sprzedawanych
towarow. W 2009 roku sprzedaz do najwiekszego odbiorcy (KGHM Metraco S.A.) stanowita
ponad 46% przychoddw Spotki ogotem. Wspbtprace z gtdwnymi odbiorcami regulujg umowy,
w ktérych obowigzuje miesigczny okres wypowiedzenia (KGHM Metraco —roczny okres
wypowiedzenia). Spétka pozostaje w statej kooperacji z partnerami z zagranicy w celu
uzyskiwania korzystnych cen za sprzedawane towary w dtugim horyzoncie czasowym.
Czasowe wstrzymanie lub zakonczenie wspoétpracy z odbiorcami, ktérzy posiadajg znaczny
wptyw na wielko$¢ sprzedazy poszczegdlnych asortymentow, jak rowniez rozwigzanie
umowy przez jednego lub kilku znaczgcych odbiorcow moze mie¢ negatywny wptyw na
wielkos¢ przychoddw ze sprzedazy ogétem, a w konsekwencji na wyniki finansowe Spotki.
Spétka zabezpiecza sie przed negatywnymi skutkami uzaleznienia od najwiekszych
odbiorcow poprzez nawigzywanie kontaktéw handlowych z nowymi podmiotami dziatajgcymi
w branzy.

Ryzyko zwigzane z niewyptacalnoscia odbiorcow

Sprzedaz Spéiki realizowana jest z odroczonym terminem ptatnosci. Brak ptatnosci od
odbiorcéw wskutek ich niewyptacalnosci moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe
Spotki. W celu zmniejszenia ryzyka niewyptacalnosci Spotka prowadzi staty monitoring
sptywu naleznosci oraz kondycji finansowej poszczegoinych odbiorcéw. Kondycja finansowa
analizowana jest na podstawie publikowanych danych kwartalnych spétek gietdowych oraz
analizy biezacej rentownosci odbiorcow. Spodtka w swojej strategii zaktada skrécenie czasu
sptywu naleznosci. Spétka zabezpiecza sie przed negatywnymi skutkami zwigzanymi z
niewyptacalnoscig odbiorcéw poprzez skracanie termindéw ptatnosci oraz dostarczaniem
towaru tylko dla kontrahentow o wieloletniej historii dziatalnosci w branzy.

Ryzyko zwigzane z ochrong srodowiska

Spoétka prowadzac obrét odpadami metali jest zobowigzana do zachowania stosownych
norm zwigzanych z ochrong $rodowiska oraz otrzymania odpowiednich pozwolen. Spétka
posiada stosowne pozwolenia na prowadzenie dziatalnosci w zakresie zbierania odpadéw.
Niezachowanie wymogow lub przekroczenie pozwolen moze skutkowaé niemoznoscig
dokonywania obrotu odpadami metali w poszczegdblnych lokalizacjach. Wedtug oceny
Zarzadu ryzyko nieotrzymania przez Spétke pozwolen jest znikome. W dotychczasowej
dziatalnosci Spotki nie byly notowane istotne problemy z dotrzymaniem obowigzujgcych
przepisOw zwigzanych z ochrong srodowiska. Spotka zabezpiecza sie przed negatywnymi
skutkami zwigzanymi z przepisami zwigzanymi z ochrong srodowiska Sledzac na biezaco
prace legislacyjne zwigzane z obrotem odpadami w Polsce i Unii Europejskiej, a takze
rygorystycznie przestrzegajac obecnych  warunkéw okres$lonych w  uzyskanych
pozwoleniach.

Ryzyko wahan w poziomie podazy i zmian cen surowcow

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spétke charakteryzuje sie wzgledng zmiennoscig cen
surowcédw w stosunku do sprzedawanych towardéw. Efektem tych wahan jest zmiennosc
marz realizowanych na sprzedazy poszczegdlnych asortymentéw. Zarzad Spotki nie moze
zapewni¢, ze uzyskiwane w dotychczasowej dziatalno$ci marze bedg w przysztosci
ksztattowac¢ sie na obecnym poziomie. Zmienno$¢ poziomu uzyskiwanych marz i ryzyko z
tym zwigzane ma bardzo znaczgcy wptyw na wyniki finansowe Spétki. Gtéwnym towarem w
sprzedazy Spétki jest miedz. Spotka zawiera gtédwnie kontrakty sprzedazowe i zakupowe,
bazujgce na notowaniach cen miedzi na gietdzie w Londynie (LME). Spotka zawiera
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transakcje typu forward dotyczace sprzedazy metali z odbiorcami. Celem tych transakciji jest
zabezpieczenie przed niekorzystnym wptywem zmian cen metali na wyniki osiggane przez
Spétke. Jednakze gwattowne fluktuacje cen metali utrudniajg proces zabezpieczania cen
oraz przenoszenia zmian notowan metali na odbiorcéw. Wahanie cen surowcoéw uzywanych
jako baza przez Spotke do ustalania cen towarédw moze mie¢ niekorzystny wptyw na jego
wyniki finansowe.

Spétka zabezpiecza sie przed negatywnymi skutkami zmian cen surowcdéw poprzez
dywersyfikacje dziatalnosci na kilka rodzajéw surowcéw wtornych, ktérych zmiany cen nie sg
skorelowane w krotkich okresach czasu.

17. Opis podstawowych cech stosowanych w spéice systeméw kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu
sporzadzania sprawozdan finansowych

Zarzad Spofki jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w Spoéfce i skutecznosc
jego funkcjonowania w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych. Nadzor
merytoryczny nad procesem przygotowania sprawozdan finansowych i raportow okresowych
Spétki sprawuje Dyrektor Biura Zarzgdu. Spétka na biezgco $ledzi zmiany wymagane przez
przepisy i regulacje zewnetrzne odnoszace sie do wymogow sprawozdawczosci gietdowe;j i
przygotowuje sie do ich wprowadzenia ze znacznym wyprzedzeniem czasowym.

Dane finansowe bedace podstawg sprawozdan finansowych i raportow okresowych
pochodzg z systemu ksiegowo-finansowego, w ktérym rejestrowane sg transakcje zgodnie z
politykg rachunkowg Spoétki (zatwierdzong przez Zarzad) oparta na Ustawie o
rachunkowosci.

Sprawozdania finansowe przekazywane sg do informacji cztonkow Rady Nadzorczej.
Przynajmniej raz na kwartat, odbywajg sie posiedzenia Rady Nadzorczej w trakcie, ktérych w
zaleznosci od zapytan przedstawianych przez cztonkéw Rady Nadzorczej, Zarzad udziela
informacji dotyczacych kluczowych danych finansowych i wskaznikbw operacyjnych
segmentow biznesowych. Roczne i poétroczne sprawozdania finansowe podlegajg
odpowiednio niezaleznemu badaniu oraz przegladowi przez biegtego rewidenta Spotki.
Wyniki badania i przegladu prezentowane sg przez biegtego rewidenta Zarzadowi oraz
publikowane w raporcie biegtego rewidenta. Po publikacji rocznego i potrocznego
sprawozdania finansowego, wnioski z badania i przeglgdu sprawozdania finansowego
przedstawiane sg Radzie Nadzorczej.

18. Strategia i perspektywy rozwoju w przysztosci

Spétka w najblizszej przysztosci koncentrowaé sie bedzie na dywersyfikacji osigganych
wynikéw finansowych. Celem Grupy Kapitatowej DROP S.A. jest osiggniecie 50% zysku
netto z dziatalnosci nie zwigzanej z handlem surowcami wtérnymi z metali niezelaznych.

19. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Grupa
W okresie objetym sprawozdaniem nie dokonano zmian w zasadach zarzadzania Grupa.

20. Zmiany w skladzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych spotke w ciggu
ostatniego roku obrotowego, zasady powotania i odwotania os6b
zarzadzajacych oraz uprawnienia os6b zarzadzajgcych, w szczegolnosci
prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji
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W sprawozdawczym okresie nie nastapity zmiany w sktadzie oséb zarzgdzajacych.

Statut Emitenta stanowi, ze w sktad Zarzagdu wchodzi od jednego do trzech czionkow, z
ktorych jeden petni funkcje Prezesa Zarzadu, a jeden funkcje Wiceprezesa.

Czionkowie Zarzgdu Spétki sg powotywani i odwotywani przez Rade Nadzorczg. Rada
Nadzorcza bedzie takze ustala¢ liczbe cztonkédw Zarzadu. W sytuacji, gdy w spoétce sa
uprawnieni zatozyciele Prezes Zarzadu i Wiceprezes zostajg powotani zgodnie ze statutem
Spotki.

Cztonkowie Zarzgdu sg powotywani na okres trzyletniej, wspolnej kadencji. Rada Nadzorcza
ma mozliwos¢ odwotania lub zawieszenia cztionka Zarzadu lub catego Zarzadu przed
uptywem kadenciji.

Rada Nadzorcza sklada sie z 5 do 6 czionkébw, w tym Przewodniczacego
i Wiceprzewodniczgcego, a liczbe cztonkéw tego organu ustala Walne Zgromadzenie. W
przypadku gtosowania oddzielnymi grupami liczba cztonkéw Rady Nadzorczej wynosi 6
(szes¢), za wyjatkiem liczby cztonkéw Rady Nadzorczej w pierwszej kadenciji, ktéra zostata
ustalona przy przeksztatceniu spétki DROP sp. z 0.0. w spétke akcyjna.

Czionkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na okres wspélnej trzyletniej kadenciji.
Czionkowie Rady Nadzorczej, ktérzy konczg kadencje mogg by¢ ponownie wybierani na
kolejne trzyletnie kadencje.

Wedtug zapiséw Statutu, Rada Nadzorcza powotywana jest w nastepujgcy sposob:
1) Dwadch czionkédw Rady Nadzorczej, powotuje i odwotuje Uprawniony Zatozyciel,
2) Pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie.

Przewodniczgcego Rady Nadzorczej wyznacza Uprawniony Zatozyciel, w tym takze w
przypadku wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami w trybie art. 385 §5 lub §6
Kodeksu spotek handlowych.

Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej jest wybierany zgodnie z procedurg okreslong w
statucie Spofki.

21. Umowy zawarte pomiedzy emitentem a osobami zarzadzajgcymi

Spétka nie zawarta umow, ktére okreslatyby Swiadczenia wyptacane cztonkom Zarzadu i
Rady Nadzorczej przez Spétke w chwili rozwigzania stosunku pracy lub odwotania z Rady
Nadzorczej.

Wynagrodzenia os6b zarzgdzajgcych

Wyszczegdlnienie (z}) Funkcja 01.01.2010-31.12.2010
Zbigniew Chwedoruk Prezes Zarzadu 66 000,00
Razem 66 000,00

Rada Nadzorcza Spofki:

Wyszczegolnienie (zt) Funkcja 01.01.2010-
31.12.2010
Marek Suchowolec Przewodniczacy Rady Nadzorczej 54 000,00

DROP
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Andrzej Suchowolec Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 0,00
Agnieszka Ttaczata Cztonek Rady Nadzorczej 24 000,00
Maciej Matusiak Cztonek Rady Nadzorczej 24 000,00
Piotr Pajgk Cztonek Rady Nadzorczej 0,00
Razem 102 000,00

22,

Informacje na temat akcji

tgcznie osoby nadzorujgce i zarzgdzajgce posiadajg 4 004 250 akcji.

Stan posiadanych akcji DROP S.A. przez Cztonkéw Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej na dzien

31 grudnia 2010 r.

Zarzad

llos¢ akcji w posiadaniu
na dzien 31.12.2010

Wartosé nominalna akcji
w ziotych

Wartos¢é nominalna
posiadanych akcji w
ztotych

Zbigniew Chwedoruk

4 000 000

0.1

400 000

Rada Nadzorcza

llos¢ akcji w posiadaniu
na dzien 31.12.2010

Wartosé nominalna akcji
w ziotych

Wartos¢é nominalna
posiadanych akcji w
ztotych

Marek Suchowolec

4250

0.1

425

Osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce nie posiadajg zadnych akcji ani udziatow w jednostkach
zaleznych od DROP S.A.

Na dzien 31.12.2010 roku, wedtug informacji posiadanych przez Spétke, akcjonariuszami,
posiadajgcymi co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu s3:

. . % udziat w % udziat w

Akcionariusz Liczba akcji strukturze liczbie
akcjonariatu gltosow

Zbigniew Chwedoruk. 4000 000 68,17 68.17
Lucyna Chwedoruk 1 000 000 17.04 17.04
OFE ,Warta” 300 000 5.11 5.11
Pozostali 567 703 9.68 9.68
Razem 5867 703 100,00% 100,00%

Na dzien opublikowania niniejszego sprawozdania, wedtug informacji posiadanych przez
Spotke, akcjonariuszami, posiadajgcymi co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu sg:

. B % udziat w % udziat w

Akcjonariusz Liczba akcji strukturze liczbie
akcjonariatu gltosow

Zbigniew Chwedoruk. 4000 000 68,17 68.17

DROP.
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Lucyna Chwedoruk 1 000 000 17.04 17.04
Pozostali 867 703 14.79 14.79
Razem 5867 703 100,00% 100,00%

23. Informacje o znanych emitentowi umowach ( w tym réwniez zawartych po
dniu sprawozdawczym), w wyniku ktérych moga w przysziosci nastgpic
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy

Spdtka nie posiada informacji o takich umowach.

24. Informacje o systemie kontroli programow pracowniczych
Spétka nie realizuje programu akcji pracowniczych.

25. Podmiot uprawiony do badania sprawozdan finansowych

Zgodnie z decyzjg Rady Nadzorczej podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych jest PKF Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg: 01-747 Warszawa, ul. Elblgska 15/17,
wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 548.

taczna wysokos¢ wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych z tytutu badania i przegladu sprawozdania finansowego za rok 2010 wynosi
60.000 zt plus VAT.

26. Transakcje zwigzane z pochodnymi instrumentami finansowymi i
charakterystyka zwigzanego z nimi ryzyka

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku zawierane byty tylko transakcje
zabezpieczajgce wptywy z eksportu typu forward.

27. Zatrudnienie
Spétka na dzien 31.12.2010 roku zatrudniata 22 oséb na umowe o prace.

Srednie zatrudnienie w Spétce od 01.01.2009 r. do 31.12.2010 r.

01.01.2010- 01.01.2009-
31.12.2010 31.12.2009
Liczba pracownikéw 22 21

Wyksztatcenie pracownikow Emitenta na dzien 31.12.2010 r.

Liczba
Wyksztatcenie pracownikow
Wyzsze 11
Srednie 8
Zawodowe 3
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| Razem | 22 |

Catkowite zatrudnienie Grupy Kapitatowej DROP S.A. na 31.12.2010 roku wynosito 64
osoby.

28. Polityka ochrony srodowiska

Dziatalno$¢ Spotki wymaga odpowiednich zezwolen zwigzanych z ochrong srodowiska.
Uzyskanie takich pozwolen zwigzane jest niejednokrotnie z dtugotrwatg procedurg. Grupa
Kapitatowa DROP S.A. obejmuje dwa podmioty zaufania publicznego (odpowiedni kapitat
zaktadowy + akcje imienne) realizujgce zadania zwigzane z ochrong srodowiska:

DROP Organizacja Odzysku S.A. — 1 min kapitatu zaktadowego

DROP Organizacja Odzysku Sprzetu Elektrycznego i Elektronicznego S.A. — 5 min kapitatu
zaktadowego.

29. Zdarzenia, ktére moga w znaczacy sposoéb wptynac na przyszie wyniki
finansowe emitenta oraz zdarzenia po dacie bilansu

Na przyszte wyniki finansowe w znaczacy sposob moga wptynaé niekorzystne decyzje
organdéw skarbowych w zakresie rozliczen podatku od towardw i ustug za lata ubiegte.

30. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na 2010 rok

Zarzad DROP S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych dla Grupy Kapitatowej
DROP S.A.

Zarzadu DROP S.A. 15 listopada 2010 roku po dokonaniu analiz dotychczasowych wynikow
finansowych zweryfikowat prognoze na 2010 rok z 9 sierpnia 2010 roku.

Rok 2010

- przychody netto ze sprzedazy 700 min PLN
- zysk z dziatalnosci operacyjnej 20.5 min PLN
- zysk netto 15.5 min PLN

Istotne zatozenia do prognozy:

Rok 2010

- wzrost PKB Polski 3.3%

- Srednioroczne notowania miedzi na LME 7 400 USD/t

- Srednioroczne notowania kursu walutowego PLN/USD 2.96

Realizacja prognozy na 2010 rok dla DROP S.A.

Prognoza na 2010 rok Wyniki za okres  Realizacja prognozy

od 01-01-2010
do 31.12.2010

Przychody netto ze sprzedazy 700 000 722 762 103.3%

DROP
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Zysk z dziatalnosci operacyjnej 20 500 21502 104.9%

Zysk netto 15 500 17 334 111.8%

31. Zamiany w strukturze jednostki gospodarczej, inwestycje diugoterminowe,
restrukturyzacja

W 2010 roku nie nastgpity znaczgce zmiany w strukturze Grupy oprocz opisanych powyze;.

32. Organy zarzadzajace i hadzorujace
W sktad organdéw zarzadzajgcych i nadzorujgcych na dzieh 31 grudnia 2010 roku wchodzili:
Rada Nadzorcza

Marek Suchowolec Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej Suchowolec Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Agnieszka Ttaczata Cztonek Rady Nadzorczej

Maciej Matusiak Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Pajgk Czionek Rady Nadzorczej

Zarzad

Zbigniew Chwedoruk Prezes Zarzadu

33. Wskazania postepowan toczacych sie przed sadem, ktérych strong jest
Grupa

W 2010 roku nie wszczynano przed postepowan dotyczacych zobowigzan albo
wierzytelnosci Spotki lub jednostek od niej zaleznych, ktérych tgczna wartos¢ stanowi, co
najmniej 10 % kapitatow wtasnych DROP S.A. Jednoczesnie informujemy, ze nie toczg sie
przed sadem postepowania dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci Spotki lub jednostek
od niej zaleznych, ktorych taczna warto$¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatow wtasnych
DROP S.A.

Opis postepowan prowadzonych przez organy administracji publicznej, ktérych taczna
wartos¢ stanowi wiecej niz 10 % kapitatéow wiasnych Spotki.

19 wrzesnia 2008 roku Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie wszczat
kontrole w DROP S.A. w zakresie podatku od towardw i ustug za lata 2005-2007.

28 wrzesnia 2010 roku Dyrektor Kontroli Skarbowej w Warszawie wydat decyzje,
jakoby Spotka zawyzyta podatek naliczony przez Spotke o kwote 361 549 ziotych. Dyrektor
Urzedu Kontroli Skarbowej w decyzji zakwestionowat rzeczywisto$¢ dostaw ztomu od
jednego podmiotu. Spétka w terminie 14 dniowym ztozyta odwotanie do Dyrektora Izby
Skarbowej w Warszawie za posrednictwem Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w
Warszawie.

7 grudnia 2010 roku Spétka otrzymata decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w
Warszawie, ktéry utrzymat decyzje pierwszej instancji w mocy.

Spotka w zwigzku z powyzszg decyzjg Dyrektora lzby Skarbowej w Warszawie
podjeta w sprzecznosci z prawem na poczatku stycznia 2011 roku wniosta skarge za
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posrednictwem Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie.

12 maja 2010 roku Spoétka otrzymata protokot kontroli Urzedu Kontroli Skarbowej w
Warszawie za 2006 rok. Urzad Kontroli Skarbowej w Warszawie w protokole stwierdzit, ze
Spétka jakoby zawyzyta podatek naliczony o kwote 2 477 667 ztotych. Urzad Kontroli
Skarbowej w Warszawie zakwestionowat rzeczywistos¢ dostaw 6 kontrahentéw Spétki. W
terminie 14 dni Spotka wniosta zastrzezenia do protokotu wraz z wnioskami dowodowymi
(przestuchanie swiadkéw).

8 lipca 2010 roku Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie
wszczat kontrole podatkowg w zakresie prawidtowosci rozliczen z budzetem panstwa z tytutu
podatku od towardéw i ustug za maj 2010 roku.

20 pazdziernika 2010 roku Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego
w Warszawie na podstawie art. 33 § 1, art. 33 § 2 pkt. 2 art. 33 § 3, art. 33 § 4 pkt.2 oraz art.
207 Ordynacji podatkowej postanowit zabezpieczy¢ na majgtku Spétki kwote 2 223 739
ztotych na przyblizone zobowigzania podatkowe Spotki z tytutu podatku od towardéw i ustug
za miesigc maj 2010 roku.

26 listopada 2010 roku Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w
Warszawie na podstawie art. 33 § 1, art. 33 § 2 pkt. 2 art. 33 § 3, art. 33 § 4 pkt.2 oraz art.
207 Ordynacji podatkowej na wniosek Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie
postanowit zabezpieczy¢ na majatku Spotki kwote 3 661 643 ziotych (2 447 667 naleznos¢
gtébwna + 1 183 976 odsetki) na przyblizone zobowigzania podatkowe Spdétki z tytutu podatku
od towarow i ustug za 2006 rok.

7 grudnia 2010 roku Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w
Warszawie na podstawie art. 33 § 1, art. 33 § 2 pkt. 2 art. 33 § 3, art. 33 § 4 pkt.2 oraz art.
207 Ordynacji podatkowej na wniosek Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie
postanowit zabezpieczy¢ na majatku Spotki kwote 6 178 581 ziotych (4 365 914 naleznos¢
gtéwna + 1 812 667 odsetki) na przyblizone zobowigzania podatkowe Spdétki z tytutu podatku
od towardw i ustug za 2007 rok.

28 grudnia 2010 Spétka otrzymata zawiadomienie o0 zajeciu zabezpieczajgcym prawa
majgtkowego stanowigcego wierzytelno$¢ z rachunku bankowego Spétki. Zawiadomienie
dotyczyto postanowienia z 20 pazdziernika 2010 roku dotyczgcego maja 2010 (2 223 739 z),
roku 2007 (6 178 581 zt), oraz roku 2005 (615 911,85 zl).

21 stycznia 2011 Spotka otrzymata zawiadomienie o zajeciu zabezpieczajgcym
prawa majgtkowego stanowigcego wierzytelnos¢ z rachunku bankowego Spéiki.
Zawiadomienie dotyczyto kwestionowanych faktur za 2006 rok.

31 stycznia 2011 roku Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w
Warszawie na podstawie art. 33 § 1, art. 33 § 2 pkt. 2 art. 33 § 3, art. 33 § 4 pkt.2 oraz art.
207 Ordynacji podatkowej postanowit zabezpieczy¢ na majgtku Spétki kwote 4 430 573
ztotych na przyblizone zobowigzania podatkowe Spétki z tytutu podatku od towardw i ustug
za miesigc grudzien 2009 roku.

12 stycznia 2011 roku Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Bydgoszczy wszczat
postepowanie kontrolne w Spotce za okres od stycznia 2009 r. do maja 2010 r. i od lipca
2010r. do listopada 2010.

31 marca 2011 roku Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w
Warszawie na podstawie art. 33 § 1, art. 33 § 2 pkt. 2 art. 33 § 3, art. 33 § 4 pkt.2 oraz art.
207 Ordynacji podatkowej na wniosek Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Bydgoszczy
postanowit zabezpieczy¢ na majgtku Spdtki kwote 9 503 618 ztotych na przyblizone
zobowigzania podatkowe Spotki z tytutu podatku od towardéw i ustug za luty, marzec,
kwiecien, maj, czerwiec, lipiec, sierpien, wrzesien, pazdziernik, listopad 2009 roku oraz
styczen, luty, marzec, kwiecien i sierpie 2010 roku

34. Wskazanie srednich kurséw wymiany walut
Wszelkie prezentowane w raporcie dane finansowe Spétki w EUR zostaty przeliczone przy

zastosowaniu nastepujgcych kursow:
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2010 2009 2008
kurs na 31.12 3,9603 4,1082 41724
Sredni kurs w okresie od 1.01 do 31.12 4,0044 4,3406 3,5321
najwyzszy kurs w okresie 41770 4,8999 4,1824
najnizszy kurs w okresie 3,8356 3,9170 3,2026

Do przeliczenia danych wykazanych w wybranych danych finansowych w tys. EURO
zastosowano nizej podane zasady:

- dla danych wynikajgcych z rachunku zyskéw i strat — Sredni kurs stanowigcy srednig
arytmetyczng kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie
ogtoszonych przez Prezesa NBP

- dla danych wynikajgcych z bilansu — kurs na 31.12.2010 roku stanowigcy sredni kurs
EURO obowigzujgcy na dzien 31.12.2010 roku ogtoszony przez Prezesa NBP

35. Oswiadczenie Zarzadu DROP S.A. w sprawie podmiotu uprawionego do
badania sprawozdan finansowych

Zarzad DROP S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych dokonujgcy badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2010 rok, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze
podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 badanym rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

36. Oswiadczenie Zarzadu DROP S.A. w sprawie rzetelnosci sporzadzenia
sprawozdania finansowego

Zarzagd DROP S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za 2010 rok i dane poréwnywalne za 2009 rok, sporzadzone
zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlajg w
sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Grupy Kapitatowej DROP
S.A. oraz jej wynik finansowy, a takze oswiadcza, ze roczne skonsolidowane sprawozdanie z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej DROP S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢
oraz sytuacji Grupy Kapitatowej DROP S.A., w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

37. Podpis Prezesa Zarzadu

,»‘;: /7 > /..
/?‘//?»-’aifé’/jﬁt’/}é

Zbigniew Chwedoruk
Prezes Zarzadu
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