Frackowiak

Grant Thornton

Raport uzupelniajacy opinig
z badania sprawozdania finansowego
za 2010 rok

PAMAPOL Spoétka Akcyjna

Audyt - Podatkl - Outsourcing - Doradztwo
Member of Grant Thernton International Ltd

Podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych nr 238. Zarzad Spotki: Cecylia Pol - Prezes, Tomasz Wréblewski — Wiceprezes.

Adres siedziby: 61-831 Poznan, pl. Wlasny Ludowz NIP: 778-01 62 560 HEGON 632474183, rachunek bankowy: 03 1?50 1019 0000 0000 1289 7979.
Kanital Zakladnuw 820 RON PI N Sad rainnawn Paznan — Nawe Miaeta i Wilda w Paznani I Whidzial Racnadarmo AT ANANNNATNR



Pamapol Spétka Akcyjna 2

1 Informacje o Spéice

PAMAPOL Spolka Akcyjna (Spdlka) zostala utworzona w dniu 1 kwietnia 2004 roku. Spotka
zostala powolana na czas nieokreslony. Siedziba Spolki znajduje si¢ w Ruscu, przy ul. Wieluniskiej 2.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci Spotki sa:

— pozostala sprzedaz detaliczna zywnosci, napojow 1 innych wyrobow tytoniowych
w specjalistycznych sklepach, gdzie indziej nie sklasyfikowanych,

produkcja konserw, przetworow z migsa, z podrobow migsnych 1 z krwi,

leasing finansowy,

towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi.

Spotka zostala wpisana w dniu 30 czerwea 2004 roku do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Lodzi, XX Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000211414,

Spolka posiada numer NIP 832-17-61-681 nadany w dniu 20 lipca 2004 roku oraz symbol REGON
730365765 nadany w dniu 12 lipca 2004 roku.

Kapital zakladowy Spélki na dzien koficzacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2010 roku, wynosil
23 167 tysiecy zlotych. Kapital wlasny Spotki na ten dzien wynosit 127 099 tysicey zlotych.

Zgodnie z nota 11a dodatkowych informacji i objasnient do sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2010 roku struktura wlasnosci kapitalu zakladowego Spolki byla nastepujaca:

Wartos¢ Udziat
Liczba Liczba nominalna w kapitale
Akcjonariusz akeji gtosow akgeiji podstawowym
Mariusz Szataniak 8262 700 8 262 700 8 262 700 35,67%
Pawet Szataniak 8 261 800 8 261 800 8 261 800 35,66%
Fundusze inwestycyjne zarzadzane
przez DWS Polska TFI S.A.) 1171 841 1171 841 1171 841 5,06%
Millenium Fundusz Inwestycyjny
Otwarty 1159729 1159 729 1159 729 5,01%
Pozostali 4310 630 4310630 4310 630 18,60%
Razem 23 166 700 23 166 700 23 166 700 100%

Zgodnie ze stanem ksiegl akcyjnej na dzien 29 kwietnia 2011 roku w okresie od 1 stycznia 2010 roku
do 31 grudnia 2010 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia wydania niniejszego raportu, wystapily
nastepujgce zmiany wlascicieli Spotka:

— W wyniku transakcji nabycia akcji Pamapol S.A., rozliczonej w dniu 4 sierpnia 2010 roku,
Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty zwigkszyl udzial w ogélnej liczbie glosow na
Walnym Zgromadzeniu Pamapol S.A., powyzej 5%. Przed wyzej wymieniong transakcja na
dzien 3 sierpnia 2010 r. akcjonariusz ten posiadal 1 157 729 akcji Pamapol S.A., stanowiacych
4,9974% kapitalu zakladowego Emitenta i uprawniajacych do 1 157 729 gloséw, co stanowilo
4,9974% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Po zawarciu i rozliczeniu transakcji,
o ktérej mowa powyzej, na dzien 4 sierpnia 2010 roku Millennium Fundusz Inwestycyjny
Otwarty posiadal 1 159 729 akcji Pamapol S.A., stanowiacych 5,01% kapitalu zakladowego
Emitenta i uprawniajacych do 1 159 729 gloséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowilto
5,01 % ogolnej liczby glosow.

@ 2011 Geant Thornton Frackowlak Sp. 2 0.0. Wszelkie prawa zastrzeione.
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Spélka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej PAMAPOL Spolka Akcyjna. Jednostki
powiazane ze Spolka to:

— Naturis Sp. z 0.0. w Ruscu,

— Warmuniskie Zaklady Przetworstwa Owocowo-Warzywnego Kwidzyn Sp. z o.0.

w Kwidzynie,

— Pamapol - Logistic Sp. z 0.0. w Ruscu,

— Zaklady Przetworstwa Owocowo-Warzywnego ,,Zigbice” Sp. z o.0. w Zigbicach,

— MitMar Sp. z o.0. w Glownie,

— Cenos Sp. z 0.0. we Wrzesni,

— Pamapol — Dystrybucja Sp. z 0.0. w Ruscu,

— Huta Szkla Slawno Sp. z 0.0. w Slawnie,

— Wielton S.A. w Wieluniu.

W sklad Zarzadu Spoltki na dzien 29 kwietnia 2011 roku wchodzili:

— Krzysztof Polgrabia - Prezes Zarzadu,
— Mariusz Szataniak - Wiceprezes Zarzadu,
— Roman Zuberek - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do 29 kwietnia 2011 roku sklad Zarzadu Spolki nie zmienil sie.

2 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2009 roku (poprzedni rok
obrotowy) zostalo zbadane przez Misters Audytor Spolka z 0.0, w imieniu ktorej dzialala biegly
rewident Jadwiga Darabasz, nt ewidencyjny 9879. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor
wydal opinig z zastrzezeniami dotyczacymi wartosci udzialow w spétkach Pamapol-Dystrybucja Sp.
z 0.0., Pamapol- Logistic Sp. z 0.0., Huta Szkla Sp. z 0.0. 1 objasnieniem dotyczacym pogarszajacych
si¢ wskaznikow plynnosci. Kwestie poruszone w opinii zostaly przez Spélke rozwiazane.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku zostalo
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 10 czerwea 2010 roku.
Akcjonariusze Spoltki podjeli uchwale, ze zysk netto za 2009 rok w kwocie 653 tysigcy zlotych
zostanie przeznaczony w calosci na pokrycie straty z lat ubieglych.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku (poprzedni rok
obrotowy) wraz z opinig bieglego rewidenta, uchwalami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale zysku oraz sprawozdaniem z dzialalnosci
Spolki zostaly zlozone w dniu 24 czerwca 2010 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na dzien 31 grudnia 2009 roku, rachunek
zyskow 1 strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeplywow pieni¢znych za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego
rewidenta, uchwalami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego 1 o podziale zysku w dniu 19 listopada 2010 roku zostaly ogloszone w Monitorze
Polskim B numer 2219.

@ 2011 Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzeions.
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3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, pl. Wiosny Ludéw 2, jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 238 na liste Krajowej
Rady Bieglych Rewidentow w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. badaniem sprawozdania finansowego Spotki
kierowal biegly rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny 9530.

Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. zostala wybrana w dniu 25 maja 2010 roku do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spolki za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2010 roku przez Rade Nadzorcza. Badanie tego sprawozdania finansowego
przeprowadzilismy na podstawie umowy zawarte] w dniu 14 czerwea 2010 roku z Zarzadem Spolki.

4 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2010 roku we wszystkich istotnych aspektach
jest prawidlowe, to znaczy zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
rzetelnie 1 jasno przedstawia sytuacje¢ majatkows 1 finansowa, jak tez wynik finansowy Spotki.

W badaniu poszezegdlnych pozycji sprawozdania finansowego 1 ksiag rachunkowych postuzylismy
si¢ testami 1 probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikow tych testéw i prob
wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych prob
zastosowalismy rowniez w odniesieniu do rozrachunkow i obciazen z tytulu podatkow, w zwigzku
z czym moga wystapi¢ roznice pomi¢dzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli
uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktore moglyby — gdyby
wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postgpowania karnego przez powolane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly roéwniez inne kwestie, ktore mogly wystapic¢ poza systemem
rachunkowosci Spolki, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Spolki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku
przeprowadzilismy od 3 stycznia 2011 roku do 29 kwietnia 2011 roku, w tym w siedzibie Spétki od
3 do 5 stycznia 2011 roku oraz od 4 do 8 kwietnia 2011 roku.

5 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0., czlonkowie zarzadu i organow nadzorczych, sie¢, do ktorej
nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident kierujacy badaniem oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej 1 niezaleznej opinii o zbadanym
sprawozdaniu finansowym Spolki okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).

@ 2011 Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzezone.



Pamapol Spétka Akcyjna 5

6 Dostepnosc¢ danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spolki przekazal nam datowane na 29 kwietnia 2011 roku pisemne oéwiadczenie

o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, 12
pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakonczenia badania nie wystapily zdarzenia, ktore moglyby
wplywac istotnie na sytuacje¢ finansows i majatkows Spolki 1 wymagalyby ujecia w zbadanym
sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spotki potwierdzil swoja odpowiedzialnos¢ za zatwierdzone
sprawozdanie finansowe, a takze oswiadczyl, ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie ksiggi
rachunkowe, dane finansowe, informacje 1 inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam

wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinit o

sprawozdaniu finansowym.

7 System rachunkowosci

Ksiggi rachunkowe Spotki prowadzone sg przy uzyciu systemu komputerowego CDN XI.

w stedzibie Spolki. Spolka posiada aktualng dokumentacie, o ktorej mowa w art. 10 Ustawy

o rachunkowosci, w tym rowniez polityke (zasady) rachunkowosci. Naszym zdaniem, ujawniona we
wprowadzeniu do sprawozdania finansowego polityka (zasady) rachunkowosci Spoiki jest
dostosowana do specyfiki jej dzialalnosci.

Zatwierdzone salda koficowe na 31 grudnia 2009 roku zostaly prawidlowo wprowadzone do ksiag
rachunkowych jako salda poczatkowe na 1 stycznia 2010 roku.

Nasze badanie nie ujawnilo istotnych slabosci, ktore moglyby wplynac na dane finansowe
1 informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:
— dokumentacji operacji gospodatczych,
— rzetelnoscl, bezblednosci 1 sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,
— powiazania zapisow ksiegowych 2z dowodami ksiggowymi oraz zbadanym sprawozdaniem
finansowym,
— metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera,

— ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

8 Bilans

AKTYWA (w tys. zt) 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
A. AKTYWA TRWALE 146 483 150 162 152 607
1. Wartosci niematerialne i prawne 1156 1297 1439
2. Rzeczowe aktywa trwate 32 700 36 608 38 425
3. Naleznosci dtugoterminowe 0 0 5134
4. Inwestycje dtugoterminowe 111 163 109 868 105 288
5. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1464 2 389 2321
B. AKTYWA OBROTOWE 70 422 62 015 56 934
1. Zapasy 17 256 20 384 17 138
2. Naleznosci krotkoterminowe 46 472 38 045 32715
3. Inwestycje krotkoterminowe 6 452 3416 6 990
4. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 242 170 9
AKTYWA RAZEM: 216 905 212177 209 541

@ 2011 Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzezone.



Pamapol Spétka Akcyjna

PASYWA (w tys. z}) 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 127 099 122 860 122 206
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 89 806 89 317 87 335
1. Rezerwy na zobowigzania 2024 1092 1072
2. Zobowigzania dtugoterminowe 19 322 23 696 33 302
3. Zobowigzania krétkoterminowe 61 496 55919 42 568
4. Rozliczenia miedzyokresowe 6 964 8610 10 393
PASYWA RAZEM: 216 905 212177 209 541
Sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2009 nie bylo badane przez Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0.
9 Rachunek zyskow i strat
PRZYCHODY | KOSZTY (w tys. zi) 2010 2009 2008
1. Przychody netto ze sprzedazy 197 250 139 009 108 751
2. Koszty dziatalnosci operacyjnej 185 376 140 899 105 841
3. Zysk (strata) ze sprzedazy 11 874 (1 890) 2910
4. Pozostate przychody operacyjne 3 344 6192 5 065
5. Pozostate koszty operacyjne 5763 2017 9023
6. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 9 455 2285 (1 048)
7. Przychody finansowe 1720 1509 1460
8. Koszty finansowe 4934 3081 10 354
9. Zysk (strata) z dziatalnoSci gospodarczej 6 241 713 (9 942)
10. Wynik zdarzen nadzwyczajnych - - -
11. Zysk (strata) brutto 6 241 713 (9 942)
12. Podatek dochodowy 2 002 59 (945)
13. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku

(zwigkszenia straty) - - -
14. Zysk (strata) netto 4239 654 (8 997)
Sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2009 nie bylo badane przez Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0.
10 Informacje o niektérych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow 1 pasywow bilansu Spolki jest przedstawiona w zbadanym przez nas
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakornczony 31 grudnia 2010 roku.

Ostatnig inwentaryzacje Srodkow trwalych Spolka przeprowadzila w dniach 29 i 30 listopada 2008
roku. Zgodnie z Ustawg o rachunkowoéci Spotka inwentatyzuje srodki trwale co cztery lata.
Réznice pomigdzy stanem érodkow trwalych wynikajacym z ksiag rachunkowych a ich stanem

ustalonym w drodze inwentaryzacji zostaly rozliczone w ksiggach rachunkowych roku 2008.

Inwentaryzacje zapasow materialow, polfabrykatow i produkeji w toku, produktow gotowych oraz
towarow Spolka przeprowadzila w dniach od 31 grudnia 2010 roku do 9 stycznia 2011. Roznice
pomiedzy stanami zapaséw wynikajacymi z ksiag rachunkowych a ich stanami ustalonymi w drodze
inwentaryzacji zostaly wyjasnione i rozliczone w ksiggach rachunkowych roku 2010.

Przeprowadziliémy procedure niezaleznego potwierdzenia naleznosci z tytulu dostaw 1 uslug wedlug
ich stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku. Do dnia zakonczenia naszego badania otrzymalismy

® 2011 Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzetone.
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potwierdzenia stanowigce 63% salda naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug na dzien inwentaryzacji.
Roznice pomigdzy otrzymanymi potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksiggach rachunkowych

zostaly przez Spolke odpowiednio wyjasnione i zaksiggowane.

Przeprowadzilismy procedure niezaleznego potwierdzenia zobowiazan z tytulu dostaw i ustug

wedlug ich stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku. Do dnia zakonczenia naszego badania

otrzymalismy potwierdzenia stanowiace 68% salda zobowiazan z tytulu dostaw 1 uslug na dzien

inwentaryzacji. Roznice pomigdzy otrzymanymi potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksiggach

rachunkowych zostaly przez Spotke odpowiednio wyjasnione i zaksiggowane.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach rachunkowych z uwzglednieniem

zasady memorialu 1 wspolmiernosci.

11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane 1 wskazniki finansowe za lata 2008, 2009 1 2010, charakteryzujace

sytuacje finansowa Spolki w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczylismy na podstawie danych

zawartych w sprawozdaniach finansowych Spolki za lata zakoniczone 31 grudnia 2010 roku

1 31 grudnia 2009 roku.

Formuta Warto$¢ wskaznika
Wskaznik obliczeniowa 2010 2009*** 2008
przychody ze sprzedazy
(tys. zt) 197 250 139 009 108 751

wynik finansowy netto

(tys. zh) 4239 654 (8 997)
kapitaty wiasne
(tys. zt) 127 099 122 860 122 206
suma aktywow
(tys. zh) 216 905 212177 209 541
rentownos¢ majatku (ROA) wynik finansowy netto / suma aktywow
(%) na koniec okresu 2,0% 0,3% -4,3%
rentownosc¢ kapitatu wynik finansowy netto / kapitaty wtasne
wiasnego (ROE) (%) na poczatek okresu 3,5% 0,5% -6,9%
rentownos¢ sprzedazy wynik ze sprzedazy / przychody ze
(%) sprzedazy produktow i towaréw 6,0% -1,4% 2,7%
aktywa obrotowe ogdtem* /
wskaznik ptynnosci | zobowigzania krotkoterminowe™ 1,2 1.1 1,3
srodki pienigzne / zobowigzania
wskaznik ptynnosci Il krotkoterminowe™® 0,004 0,002 0,006
naleznosci z tytutu dostaw i ustug™ x
szybkoé¢ obrotu naleznosci 3665 dni / przychody ze sprzedazy
(w dniach) produktow i towarow 82 93 99
zobowigzania z tytulu dostaw i ustug x
365 dni / (wartos¢ sprzedanych towarow
okres sptaty zobowigzan i materiatow + koszt wytworzenia
(w dniach) sprzedanych produktow) 89 98 72

© 2011 Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Wartos¢ wskaznika

Formuta
Wskaznik obliczeniowa 2010 2009*** 2008
zapasy x 365 dni / (wartos¢ sprzedanych
szybko$¢ obrotu zapasow towardw i materiatow + koszt
(w dniach) wytworzenia sprzedanych produktow) 42 65 76
(kapitaty wtasne + rezerwy
dtugoterminowe + zobowigzania
trwato$¢ struktury dtugoterminowe + bierne RMK
finansowania dtugoterminowe) / suma pasywow 70,5% 72,7% 78,6%
obciazenie majatku (pasywa ogotem — kapitaty wiasny) /
zobowigzaniami (%) pasywa ogotem 41,4% 42 1% 41,7%
Wskazniki inflacji:
srednioroczny (%) 2,6 3,5 4.2
od grudnia do grudnia (%) 31 3,5 33

* bez naleznodcel/ zobowiazan z tytulu dostaw i ustug powyzej 12 micsiecy

#* przed pomnicjszeniem o odpisy aktualizujace

#+* wskazniki dotyczace roku 2009 wyliczono na podstawie danych finansowych zaczerpnigtych ze sprawozdan
finansowych zbadanych przez mnego audytora.

12 Kontynuowanie dziatalnosci gospodarczej

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia
2010 roku Zarzad poinformowal, ze wspomniane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone
przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Spolke przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od
dnia 31 grudnia 2010 roku i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dzialalnosci przez Spolke.

W czasie naszego badania nie odnotowalismy istnienia istotnych okolicznosci, ktore moglyby
powodowac nasze przekonanie, ze Spolka nie jest w stanie kontynuowa¢ dzialalnosci przez co
najmniej 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2010 roku w efekcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej
dzialalnosci.

13 Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa, skladajaca sie z wprowadzenia oraz dodatkowych informagji i objasnien, do
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku zostala sporzadzona
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowoéci a takze zgodnie
z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259 z pézniejszymi zmianami).

14 Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki
Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu z dzialalnosci Spolki za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2010 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dzialalnoéci pochodzace ze
zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku
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sa z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki w istotnych aspektach spelnia wymagania

art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepisoéw Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia

19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za roOwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim.

15 Przestrzeganie przepisow prawa
W otrzymanym przez nas pisemnym oswiadczeniu Zarzad potwierdzil, ze zgodnie z jego najlepsza
wiedza Spolka przestrzegala wszelkich przepiséw prawa, ktorych naruszenie mogloby w sposéb

istotny wplyna¢ na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy raport zawiera 9 stron.

TRewtdentnY 9530

zowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

t Thornton Frackowiak Sp. z o.0.,

zan, pl. Wiosny Ludow 2, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
sowych, numer ewidencyjny 238

Poznan, dnia 29 kwietnia 2011 roku.

© 2011 Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Wezelkie prawa zastrzezone.



