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. Wprowadzenie

Skonsolidowany raport kwartalny Magellan S.A. za | kwartat 2011 roku (,Raport”) zawiera:

— skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzieh 31 marca 2011 roku oraz za okres 3
miesiecy zakonczonych 31 marca 2011 roku sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska;

— skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2011 roku oraz za okres 3
miesiecy zakonczonych 31 marca 2011 roku sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska;

— informacje dodatkowa do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz inne
informacje w zakresie okreslonym w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim.

Magellan S.A. na podstawie par. 83 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
nie przekazuje odrebnego jednostkowego raportu kwartalnego; kwartalna informacja finansowa Magellan
S.A. stanowi uzupetnienie skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej Magellan S.A.
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Grupa Kapitatowa Magellan S.A.

Il. Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2011 roku oraz za okres
3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2011 roku sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosci Finansowe;.

1. Wybrane dane finansowe — sprawozdanie skonsolidowane

Kwoty w tys. PLN

Kwoty w tys. Euro

: Okres od Okres od Okres od Okres od
Wybrane dane finansowe 01.01.2011 | 01.01.2010 | 01.01.2011 | 01.01.2010
do do do do

31.03.2011 | 31.03.2010 | 31.03.2011 | 31.03.2010

Przychody ze sprzedazy 19 288 13 761 4 853 3469
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 8 759 6 504 2204 1640
Zysk brutto 8 835 6 518 2223 1643
Zysk netto 7 039 5147 1771 1297
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (32 713) (11 945) (8 231) (3011)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (375) (192) (94) (48)
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci finansowe;j 34 952 14 657 8794 3695
Zmiana stanu Srodkow pienieznych netto 1864 2520 469 635
Aktywa razem 516 521 317 546 128 747 82 219
Zobowigzania diugoterminowe 111 100 34 338 27 693 8 891
Zobowiagzania krotkoterminowe 247 168 151 005 61 609 39 098
Kapitat wiasny 158 253 132 203 39 446 34 230
Kapitat akcyjny 1954 1954 487 506
Srednia liczba akcji (w sztukach akgji) 6 514 088 6 514 088 6 514 088 6 514 088
Zysk na jedng akcje (w PLN / Euro)* 1,08 0,79 0,27 0,20
Rozwodniony zysk na jedng akcje 1,08 0,79 0,27 0,20
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwykig (w PLN / 24.29 20.30 6.06 525

Euro)**

(*) Zysk na jedng akcje zwyktg obliczony zostat jako iloraz Zysku netto przypadajgcego na akcjonariuszy jednostki

dominujgcej oraz Liczby akcji

(**) Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje obliczona zostata jako iloraz Kapitatu wtasnego przypadajgcego

akcjonariuszom jednostki dominujgcej oraz Liczby akcji

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro

w nastepujacy sposob:

— pozycje dotyczace sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw
ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca danego roku; kurs ten
wyniost za trzy miesigce 2011 roku — 1 Euro = 3,9742 PLN, za trzy miesigce 2010 roku — 1 Euro =

3,9669 PLN;

— pozycje bilansowe przeliczono wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujacego na
dzien bilansowy; kurs ten wyniést na 31 marca 2011 r. - 1 EURO = 4,0119 PLN; na 31 marca 2010 .

— 1 EURO = 3,8622 PLN.
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2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Okres od Okres od
01.01.2011 do 01.01.2010 do
31.03.2011 31.03.2010

PLN’000 PLN’000

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze $wiadczenia ustug 19 288 13 761
Zuzycie surowcow i materiatéw (127) (78)
Koszty swiadczen pracowniczych (2 649) (2 192)
Amortyzacja (199) (112)
Koszty ustug doradczych (201) (289)
Koszty finansowania portfela (6 187) (3 641)
Pozostate koszty (1166) (945)
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 8759 6 504
Pozostate przychody i koszty operacyjne 5 (47)
Przychody finansowe 88 73
Koszty finansowe (17) (12)
Zysk przed opodatkowaniem 8 835 6518
Podatek dochodowy (1 796) (1371)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 7 039 5147
Zysk netto 7 039 5147
Inne catkowite dochody netto (19) (17)
Rdznice kursowe z przeliczenia operacji zagranicznych (19) 17)
Catkowity dochod za okres sprawozdawczy 7 020 5130
Srednia liczba akcji w okresie 6 514 088 6 514 088
Zysk na jedna akcje (w PLN na jedna akcje) 1,08 0,79
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3. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 marca 2011

Aktywa
Stan na Stan na Stan na
31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 1600 1521 1 065
Wartosci niematerialne 739 734 594
Udziatly w jednostkach stowarzyszonych 67 235 18
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1546 2410 1733
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 6 006 4 400 420
Pozostate aktywa finansowe 135 059 142 392 50 297
Aktywa trwate razem 145 017 151 692 54 127
Aktywa obrotowe
Naleznosci z ty.tu{u’ d_ostaw i ustug oraz 1170 677 574
pozostate naleznosci
Nalezno$ci z tytutu leasingu finansowego 2777 1976 480
Pozostate aktywa finansowe 362 961 338 467 254 972
Pozostate naleznosci podatkowe 427 135 39
Pozostate aktywa 263 181 154
Pochodne instrumenty finansowe 28 36 1333
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3878 2014 5413
Aktywa trwate klasyfikowane jako ) ) 454
przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe razem 371 504 343 486 263 419
Aktywa razem 516 521 495178 317 546
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Grupa Kapitatowa Magellan S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 marca 2011

Zobowiazania i kapital wiasny

Kapital wiasny

Wyemitowany kapitat akcyjny
Akcje wiasne

Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy

Réznice kursowe z przeliczenia
jednostek zaleznych

Zyski zatrzymane

Razem kapitat wlasny

Zobowiazania dlugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe
Zobowigzania z tytutu obligacji
Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowiagzania dlugoterminowe razem

Zobowiagzania krétkoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe
Zobowigzania z tytutu obligacji
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tyt. biezacego podatku
dochodowego

Pochodne instrumenty finansowe
Przychody przysztych okresow
Pozostate zobowigzania

Zobowiagzania krotkoterminowe razem
Zobowiagzania razem

Zobowiazania i kapital wltasny razem

6 maja 2011

Stan na Stan na Stan na
31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010
PLN’000 PLN’000 PLN’000
1954 1954 1954
(191) - -
123 530 123 530 105 677
3542 3328 2688
(100) (81) (32)
29518 22 479 21916
158 253 151 210 132 203
7117 3568 672
103 641 120 198 33 321
342 329 345
111 100 124 095 34 338
101 353 90 023 34 607
113 442 77 187 78 079
28 516 48 360 35328
118 1012 455
59 31 -
234 - -
3446 3260 2536
247 168 219873 151 005
358 268 343 968 185 343
516 521 495 178 317 546
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Grupa Kapitatowa Magellan S.A.

4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Réznice

Kapitat Akcje Kapitat Kapitat Zyski
kursowe z Razem
podstawowy  wilasne zapasowy rezerwowy - . zatrzymane
przeliczenia
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 1 stycznia 1954 - 123 530 3328 (81) 22 479 151 210
2011 roku
Catkowite dochody ) ) ) ) (19) 7 039 7020
za okres
P+atposm w formie ) ) ) 214 ) ) 214
akgji
Realizacja programu ) ) ) ) )
skupu akcji wtasnych (191) (191)
Podziat zysku - - - - - - -
Stan na 31 marca
2011 roku 1954 (191) 123 530 3542 (100) 29 518 158 253
Stan na 1 stycznia 1954 - 105677 2344 (15) 16769 126729
2010 roku
Catkowite dochody ) ) ) ) (66) 23 563 23 497
za okres
P%atposm w formie ) ) } 084 984
akgji
Podziat zysku - - 17 853 - (17 853) -
Stan na 31 grudnia
2010 roku 1954 - 123 530 3328 (81) 22 479 151 210
Stan na 1 stycznia 1954 - 105677 2344 (15) 16769 126 729
2010 roku
Catkowite dochody ) ) ) ) (7) 5147 5130
za okres
Piat_r_msm w formie 3 ) ) 344 3 ) 344
akcji
Podziat zysku - - - - - - -
Stan na 31 marca
2010 roku 1954 - 105 677 2 688 (32) 21916 132203
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5. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Okres od Okres od
01.01.2011 do 01.01.2010 do
31.03.2011 31.03.2010

PLN’000 PLN’000

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk brutto w okresie obrotowym 8 835 6 518
Korekty o pozycje
Podatek dochodowy zaptacony (1861) (952)
(Zysk)/strata z dziatalno$ci inwestycyjnej (3) (20)
Odsetki zaptacone 12 9
Udziaty w zyskach jednostek stowarzyszonych (36) (7)
Amortyzacja aktywéw trwatych 199 112
(Zwugks_zen|e)/zmn|ejszen|e salda nalgzn9§0| z tytutu (3192) (233)
dostaw i ustug oraz pozostatych nalezno$ci
(Zwigkszenie)/zmniejszenie pozostatych aktywow (17 153) (5 210)
finansowych
Zwiekszenie/(zmniejszenie) salda zobowigzan finansowych (20 324) (12 529)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) pozostatych zobowigzan 570 115
Wycena opcji menedzerskiej 214 344
Inne 26 (92)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (32 713) (11 945)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Whplywy z tytutu zbycia rzeczowych aktywdw trwatych 4 20
Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych (379) (212)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyijnej (375) (192)
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci finansowej
Nabycie akcji wkasnych (191) -
Wplywy z kredytéw i pozyczek 71 841 24 435
Inne wplywy 312 -
Sptata kredytéw i pozyczek (57 065) (18 722)
Wptywy z emisji obligacji wtasnych 49 252 42 504
Wykup obligacji wtasnych (29 080) (33 437)
Spfata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (105) (114)
Odsetki zaptacone (12) (9)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 34 952 14 657
Zwiq:tkszeni? netto sSrodkéw pienieznych i ich 1864 2520
ekwiwalentéw
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek roku 2014 2893
obrotowego
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku 3878 5413
obrotowego
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Biorac pod uwage specyfike funkcjonowania Grupy ponizej zaprezentowano wielkosci charakteryzujace
skale prowadzonej dziatalnosci poprzez zaprezentowanie pozycji: wptywy, prowizje i zrownane z nimi.
Warto$¢ wptywdw, prowizji i zréwnanych z nimi stanowia;
- wplywy, kompensaty i potracenia z tytutu realizacji posiadanego portfela aktywéw finansowych
(z wytaczeniem wplywdw z pozyczek, gdzie przychdéd ma charakter wytgcznie prowizyjny
i odsetkowy),
- przychody prowizyjne z poszczegodlnych produktéw,
- przychody odsetkowe z poszczegodlnych produktéw zaliczane do podstawowej dziatalnosci.
Koszt wilasny odpowiadajgcy zrealizowanym wptywom stanowi warto$¢ zrealizowanych aktywow
finansowych w cenie nabycia.

Okres od Okres od
01.01.2011 do  01.01.2010 do
31.03.2011 31.03.2010
PLN’000 PLN’000

Whptywy, prowizje i zrbwnane z nimi 105 809 85 236
Koszt wtasny odpowiadajacy zrealizowanym wptywom 86 521 71475
Zrealizowane przychody ze sprzedazy ustug 19 288 13 761
taczne obroty Grupy wraz z wptywami z tyt. spfat 145 715 117 237

udzielonych pozyczek

6 maja 2011
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Grupa Kapitatowa Magellan S.A.

lll. Skrécone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Skrocone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzieh 31 marca 2011 roku oraz za okres
3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2011 roku sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosci Finansowe;.

1. Wybrane dane finansowe — sprawozdanie jednostkowe

Kwoty w tys. PLN

Kwoty w tys. Euro

- Okres od Okres od Okres od Okres od
Wybrane dane finansowe 01.01.2011 | 01.01.2010 | 01.01.2011 | 01.01.2010
do do do do

31.03.2011 | 31.03.2010 | 31.03.2011 | 31.03.2010
Przychody ze sprzedazy 18 207 13 459 4 581 3393
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 8 339 6 560 2098 1654
Zysk brutto 8 459 6 636 2128 1673
Zysk netto 6 793 5274 1709 1330
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (27 343) (13 363) (6 880) (3 369)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (368) (192) (93) (48)
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci finansowe; 30 251 14 699 7612 3705
Zmiana stanu Srodkow pienieznych netto 2 540 1144 639 288
Aktywa razem 480 939 313 510 119 878 81174
Zobowigzania dtugoterminowe 109 642 34 295 27 329 8 880
Zobowigzania krétkoterminowe 212 559 147 199 52 982 38 113
Kapitat wiasny 158 738 132016 39 567 34 182
Kapitat akcyjny 1954 1954 487 506
Srednia liczba akcji (w sztukach akcji) 6 514 088 6 514 088 6 514 088 6 514 088
Zysk na jedng akcje (w PLN / Euro)* 1,04 0,81 0,26 0,20
Rozwodniony zysk na jedng akcje 1,04 0,81 0,26 0,20
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwykig (w PLN / 24.37 2027 6,07 525

Euro)**

(*) Zysk na jedng akcje zwyktg obliczony zostat jako iloraz Zysku netto przypadajgcego na akcjonariuszy jednostki

dominujgcej oraz Liczby akcji

(**) Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje obliczona zostata jako iloraz Kapitatu wtasnego przypadajgcego
akcjonariuszom jednostki dominujgcej oraz Liczby akcji

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro

w nastepujacy sposob:

— pozycje dotyczace sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw
ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca danego roku; kurs ten
wyniost za trzy miesigce 2011 roku — 1 Euro = 3,9742 PLN, za trzy miesigce 2010 roku — 1 Euro =

3,9669 PLN;

— pozycje bilansowe przeliczono wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujacego na
dzien bilansowy; kurs ten wyniést na 31 marca 2011 r. - 1 EURO = 4,0119 PLN; na 31 marca 2010 .

— 1 EURO = 3,8622 PLN.
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2. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Okres od Okres od
01.01.2011do  01.01.2010 do
31.03.2011 31.03.2010
PLN’000 PLN’000

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze swiadczenia ustug 18 207 13 459
Zuzycie surowcow i materiatow (106) (64)
Koszty $wiadczeh pracowniczych (2 442) (2 014)
Amortyzacja (184) (94)
Koszty ustug doradczych (100) (189)
Koszty finansowania portfela (6 026) (3633)
Pozostate koszty (1010) (905)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 8 339 6 560
Pozostate przychody i koszty operacyjne 92 12
Przychody finansowe 40 73
Koszty finansowe (12) (9)
Zysk przed opodatkowaniem 8 459 6 636
Podatek dochodowy (1 666) (1362)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 6 793 5274
Zysk netto 6793 5274
Inne catkowite dochody netto - -
Catkowity dochéd za okres sprawozdawczy 6793 5274
Srednia liczba akcji w okresie 6 514 088 6 514 088
Zysk na jedna akcje (w PLN na jedna akcje) 1,04 0,81

6 maja 2011
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3. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 marca 2011

Aktywa
Stan na Stan na Stan na
31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010
PLN’000 PLN’000 PLN’000

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 1459 1451 965
Wartosci niematerialne 713 704 586
Udzialy w jednostkach 613 613 86
podporzgadkowanych
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1247 2 006 1726
I\_laleznosm z tytutu leasingu 1443 1699 420
finansowego
Pozostate aktywa finansowe 135 961 139 423 50 297
Aktywa trwate razem 141 436 145 896 54 080
Aktywa obrotowe
Naleznosci z ty_tu{u' d_ostaw i ustug oraz 1804 1701 1057
pozostate naleznosci
l\_laleznosm z tytutu leasingu 1263 1303 480
finansowego
Pozostate aktywa finansowe 333 251 321 152 254 037
Pozostate naleznosci podatkowe 32 33 32
Pozostate aktywa 231 147 151
Pochodne instrumenty finansowe 28 36 1333
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2894 354 1 886
Aktywa trwate klasyfikowane jako ) ) 454
przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe razem 339 503 324 726 259 430
Aktywa razem 480 939 470 622 313 510

6 maja 2011
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 marca 2011

Zobowiazania i kapitat wtasny

Stan na Stan na Stan na
31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Kapital wiasny

Wyemitowany kapitat akcyjny 1954 1954 1954
Akcje wtasne (191) - -
Kapitat zapasowy 123 874 123 874 106 021
Kapitat rezerwowy 3542 3328 2688
Zyski zatrzymane 29 559 22 766 21 353
Razem kapitat wiasny 158 738 151 922 132 016

Zobowigzania dlugoterminowe

Pozyczki i kredyty bankowe 5712 3 568 672
Zobowigzania z tytutu obligacji 103 641 120 198 33 321
Pozostate zobowigzania finansowe 289 314 302
Zobowiazania dtugoterminowe razem 109 642 124 080 34 295

Zobowiazania krotkoterminowe

Pozyczki i kredyty bankowe 85 007 77 119 33 502
Zobowigzania z tytutu obligacji 113 442 77187 78 079
Pozostate zobowigzania finansowe 10 655 36 798 32 822
Zobowigzania z tyt. biezgcego podatku 99 767 455
dochodowego

Pochodne instrumenty finansowe 59 31 -
Przychody przysztych okresow 234 - -
Pozostate zobowigzania 3063 2718 2 341
Zobowiazania krétkoterminowe razem 212 559 194 620 147 199
Zobowiagzania razem 322 201 318 700 181 494
Pasywa razem 480 939 470 622 313 510

6 maja 2011
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Grupa Kapitatowa Magellan S.A.

4. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Stan na 1 stycznia
2011 roku

Catkowite dochody za
okres

Ptatnosci w formie akcji
Realizacja programu
skupu akcji wlasnych
Podziat zysku

Stan na 31 marca 2011
roku

Stan na 1 stycznia
2010 roku

Catkowite dochody za
okres

Ptatnosci w formie akgcji
Podziat zysku

Stan na 31 grudnia
2010 roku

Stan na 1 stycznia
2010 roku

Catkowite dochody za
okres

Ptatnosci w formie akcji
Podziat zysku

Stan na 31 marca 2010
roku

6 maja 2011

Kapitat

Akcje

Kapitat

Kapitat

Zyski

Razem
podstawowy wlasne zapasowy rezerwowy zatrzymane
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
1954 - 123 874 3328 22 766 151 922
- - - - 6 793 6 793
- - - 214 - 214
- (191) - - - (191)
1954 (191) 123 874 3542 29 559 158 738
1954 - 106 021 2 344 16 079 126 398
- - - - 24 540 24 540
- - - 984 - 984
- - 17 853 - (17 853) -
1954 - 123 874 3328 22 766 151 922
1954 - 106 021 2 344 16 079 126 398
- - - - 5274 5274
- - - 344 - 344
1954 - 106 021 2 688 21 353 132 016
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5. Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Okres od Okres od
01.01.2011 do 01.01.2010 do
31.03.2011 31.03.2010

PLN’000 PLN’000
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk brutto w okresie obrotowym 8 459 6 636
Korekty o pozycje
Podatek dochodowy zaptacony (157%5) (877)
(Zysk)/strata z dziatalnosci inwestycyjnej (3) (20)
Odsetki zaptacone 12 9
Amortyzacja aktywéw trwatych 184 94
(Zwiekszenie)_/zmniejszenie salda naleznosci z _ 194 (308)
tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych nalezno$ci
Zwiekszenie)/zmniejszenie pozostatych aktywow
§inanesowych ) J Y Y (8 629) (7.430)
fZ_wikazenie/(zmniejszenie) salda zobowigzan (26 626) (12 065)
inansowych
Zwiekgzenie/(zmniejszenie) pozostatych 491 254
zobowigzan
Wycena opcji menadzerskiej 214 344
Inne (64) -
Srodki p_ien_ieine netto z dzialalnosci (27 343) (13 363)
operacyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Wptywy z tytutu zbycia rzeczowych aktywow 4 20
trwatych
Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw (372) 212)
trwatych
$rodki pienigzne netto z dziatalnosci (368) (192)
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne z dzialalnosci finansowej
Nabycie akcji wtasnych (191) -
Wptywy z kredytéw i pozyczek 66 895 24 435
Inne wptywy 312 -
Sptata kredytow i pozyczek (56 837) (18 680)
Whplywy z emisji obligacji wtasnych 49 252 42 504
Wykup obligacji wiasnych (29 080) (33 437)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (88) (114)
Odsetki zaptacone (12) (9)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 30 251 14 699
Zwigkszenie netto sSrodkéw pienieznych i ich 2 540 1144
ekwiwalentéw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek 354 742
roku obrotowego
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec 2894 1886

roku obrotowego
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Biorac pod uwage specyfike funkcjonowania Spotki ponizej zaprezentowano wielkosci charakteryzujace
skale prowadzonej dziatalnos$ci poprzez zaprezentowanie pozycji: wptywy, prowizje i zréwnane z nimi.
Warto$¢ wptywow, prowizji i zréwnanych z nimi stanowia;:
- wptywy, kompensaty i potrgcenia z tytutu realizacji posiadanego portfela aktywow finansowych
(z wytaczeniem wplywoéw z pozyczek, gdzie przychdéd ma charakter wytacznie prowizyjny
i odsetkowy),
- przychody prowizyjne z poszczegdélnych produktéw,
- przychody odsetkowe z poszczegdlnych produktow zaliczane do podstawowej dziatalnosci.
Koszt wilasny odpowiadajgcy zrealizowanym wptywom stanowi warto$¢ zrealizowanych aktywow
finansowych w cenie nabycia.

Okres od Okres od
01.01.2011do  01.01.2010 do
31.03.2011 31.03.2010
PLN’000 PLN’000
Wplywy, prowizje i zrébwnane z nimi 96 869 80 638
o . 78 662 67 179
Koszt wiasny odpowiadajacy zrealizowanym wptywom
Zrealizowane przychody ze sprzedazy ustug 18 207 13 459
taczne obroty Spétki wraz z wptywami z tyt. sptat 135 383 112 639

udzielonych pozyczek

6 maja 2011
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IV. Informacja dodatkowa oraz inne informacje

1. Informacja ogélna — organizacja Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitalowa Magellan S.A. (Grupa) jest dynamicznie rozwijajacq sie instytucjg finansowg
wyspecjalizowang w oferowaniu produktéw i ustug finansowych dla podmiotéw dziatajgcych na rynku
medycznym. Grupa konsekwentnie rozwija szerokg game ustug finansowania dziatalnosci biezacej i
inwestycyjnej dla sektora ustug medycznych. Dostarcza zindywidualizowane ustugi finansowe, ktore
umozliwiajg optymalne i efektywne zarzgdzanie finansami przez podmioty dziatajace na rynku medycznym.
Oferta Grupy obejmuje miedzy innymi takie produkty jak: finansowanie naleznosci, refinansowanie
zobowigzan, pozyczki, gwarancje (oparte na konstrukcji cywilistycznego poreczenia), factoring, leasing
finansowy oraz ustugi doradcze miedzy innymi w zakresie audytu kosztow.

Grupe charakteryzuje wysokie tempo rozwoju niezalezne od koniunktury gospodarczej oraz sytuacji
ptynnosciowej podmiotéw dziatajgcych na rynku ochrony zdrowia. Wynika to z wysokiej jakosci zarzagdzania
Grupa, rozpoznawalnosci marki jako eksperta w dziedzinie finansowania sektora medycznego faktu, ze
podmiot dominujacy Grupy jest spotkg publiczng, zaufania inwestoréw, przekfadajgcego sie na wysoki i
stabilny poziom finansowania zewnetrznego oraz oferowania przez Grupe rozwigzan dopasowanych do
biezacych potrzeb i sytuacji ptynnosciowej klientéw.

Skiad Grupy Kapitatlowej Magellan S.A.

Na dzien 31.03.2011 roku w sktad Grupy Kapitatowej Magellan S.A. wchodzity:
o Magellan S.A. — podmiot dominujacy, dziatalnos¢ na terenie Polski,

o MEDFinance S.A. — spétka zalezna, dziatalno$¢ na terenie Polski,

o MedFinance Magellan s.r.o. — spdtka zalezna, dziatalno$¢ na terenie Czech,

o Magellan Slovakia s.r.o. — spétka zalezna, dziatalnos¢ na terenie Stowacji,

o Kancelaria P. Pszczétkowski i Wspolnik Spotka Komandytowa — podmiot stowarzyszony,
dziatalnos¢ na terenie Polski,

o Kancelaria Prawnicza Karnowski i Wspodlnik Spétka Komandytowa — podmiot stowarzyszony,

dziatalnos¢ na terenie Polski.
Podmiot dominujacy

Podmiot dominujacy Grupy — Spétka Magellan S.A. (Spétka) jest wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego w todzi pod numerem
KRS 0000263422. Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Spotka do dnia 7 wrzesnia 2006 roku prowadzita dziatalnos¢ w formie spodtki z ograniczong
odpowiedzialnoscia. Uchwatg Wspolnikow z dnia 22 maja 2006 roku podjeto decyzje o przeksztatceniu
w Spotke Akcyjna. Sad Rejestrowy dokonat rejestraciji Spotki Akcyjnej w dniu 8 wrzesnia 2006 roku.

Od dnia 1 pazdziernika 2007 akcje Spotki sg notowane na rynku podstawowym Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie.

Na dzien 31 marca 2011 roku dominujgcym akcjonariuszem Spétki posiadajacym 67,74% w kapitale
akcyjnym byt Polish Enterprise Fund IV, L.P. W imieniu Polish Enterprise Fund IV L.P. dziata jako
petnomocnik Enterprise Investors Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, wpisany do Rejestru Przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000007178.

Pozostali akcjonariusze posiadajacy na dzien 31 marca 2011 r. znaczace udzialy w kapitale zaktadowym to:

- 7,16% kapitatu zakltadowego — fundusze zarzadzane przez PKO Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych S.A. zarejestrowana przez Sad Rejonowy m. st. Warszawy, Xl Wydz.
Gospodarczy KRS pod numerem 0000019384, z siedzibg w Warszawie ul. Putawska 15;

- 6,60% kapitatu zaktadowego — portfel inwestycyjny zarzadzany przez Pioneer Pekao Investment

Management S.A. zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, Wydziat XIll
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Gospodarczy KRS pod numerem 0000019966, z siedzibg w Warszawie ul. Wotoska 5, budynek
Taurus;

- 5,06% kapitatu zaktadowego — portfel inwestycyjny zarzadzany przez PZU Asset Management
S.A. zarejestrowana w Sadzie Rejonowym m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS pod
numerem 0000025441, z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawia Il 24.

Struktura akcjonariatu Magellan S.A.

13,44%

6,60%

7,16%

M Polish Enterprise Fund IV, L.P. B Fundusze zarzadzane przez PKO TFI S.A.
M Klienci Pioneer Pekao Investment Management S.A. @ Klienci PZU Asset Management S.A.

Pozostali akcjonariusze fgcznie

Skiad Zarzadu Magellan S.A.

Na dzienn 31 marca 2011 roku w sktad Zarzadu Magellan S.A. wchodzili:
Krzysztof Kawalec — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny
Grzegorz Grabowicz — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy
Urban Kielichowski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Operacyjny.

Podmioty zalezne i stowarzyszone

Spotka MEDFinance S.A. z siedzibg w todzi, zostata zarejestrowana w dniu 30.07.2010 i wpisana do
Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000361997. Kapitat
zaktadowy spotki wynosi 500 tys. PLN, zostat w catosci objety i optacony przez Magellan S.A. W sktad
Zarzadu Spotki wchodza: Grzegorz Grabowicz — Prezes Zarzadu oraz Radostaw Moks — Wiceprezes
Zarzadu.

Spotka MedFinance Magellan, s.r.o. z siedzibg w Pradze, Republika Czeska zostata zarejestrowana w dniu
25 kwietnia 2007 roku pod numerem 124667. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 200.000 CZK. W skifad
Zarzadu spoftki wehodzi Rafat Skiba.

Spotka Magellan Slovakia, s.r.o. z siedzibg w Bratystawie, Republika Stowacka, zostata w dniu 4 listopada
2008 roku wpisana do Rejestru Handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Bratystawa | pod
numerem 55250/B. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 6 500 EUR. W sktad Zarzadu spoétki wechodza: Rafat
Skiba oraz Ladislav Valabek.

Na dzien 31 marca 2011 roku Spdétka Magellan S.A. byta Komandytariuszem w Kancelarii P. Pszczotkowski
i Wspoinik Spétka Komandytowa. Pomiedzy Wspdlnikami obowigzuje umowa o pierwszenstwie w obstudze
prawnej na rzecz Spoétki Magellan. Spétka pozostawata w wyzej wymienionym okresie jako znaczacy
kontrahent Kancelarii znaczaco wptywajgcy na polityke operacyjng i finansowg tej jednostki. Podmiot ten
jest traktowany jak jednostka stowarzyszona.

Na dziehn 31 marca 2011 roku Spdétka Magellan S.A. byta Komandytariuszem w Kancelarii Prawniczej
Karnowski i Wspdlnik Spoétka Komandytowa. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Kancelarii jest
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Swiadczenie ustug prawniczych, gtéwnie dla spétek z Grupy Kapitatowej Magellan S.A. Podmiot ten jest
traktowany jak jednostka stowarzyszona.

Magellan S.A., jako podmiot dominujacy, dokonuje peinej konsolidacji sprawozdan finansowych
MEDFinance S.A., MedFinance Magellan s.r.o. oraz Magellan Slovakia s.r.o. Dla jednostek
stowarzyszonych udzialy w zyskach sg w odpowiedniej czesci ujmowane w ksiegach Magellan S.A. i
opodatkowane na zasadach ogdélnych. Wycena udziatéw prowadzona jest metodg praw wiasnosci.

Grupa Kapitatowa Magellan S.A. sporzadzita skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
na dzien 31 marca 2011 roku.

2. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Magellan S.A.
zostato sporzgdzone za okres trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2011 oraz za okres trzech miesiecy
zakonczonych 31 marca 2010 (okres poréwnywalny) w tysigcach ziotych, chyba ze w konkretnych
sytuacjach kwoty podane zostaly z wiekszg doktadnoscig. Walutg funkcjonalng, jak i sprawozdawczg jest
ztoty polski (PLN).

Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuaciji
dziatalnosci Grupy w dajacej przewidzie¢ sie przysztosci, przez co najmniej 12 miesiecy od daty bilansowej,
tj. od dnia 31 marca 2011 roku. Na dzien sporzadzenia sprawozdania oraz jego zatwierdzenia do publikacji
nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarcze;j.

W skréconym kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano zasade kosztu
historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentéow finansowych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci
godziwe;j.

Niniejsze skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera réwniez istotne informacje
i opis wydarzen wptywajacych na sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej Magellan S.A., majgcych miejsce
w okresie 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2011 roku oraz po dniu, na ktéry sporzadzono raport.

Zaprezentowane dane finansowe na dzierh 31 marca 2011 roku oraz za okres 3 miesiecy zakonczonych
31 marca 2011 roku nie podlegaty badaniu audytora.

Skrocone skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdania finansowe nie obejmujg wszystkich informac;ji
oraz ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym oraz jednostkowym sprawozdaniu finansowym i
nalezy je czytaC tacznie ze skonsolidowanym oraz jednostkowym sprawozdaniem finansowym Grupy i
Spoiki za rok zakohczony dnia 31 grudnia 2010, ktére podlegaty badaniu audytora.

Zarzad zatwierdzit niniejsze skrécone skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe do publikaciji
w dniu 6 maja 2011 roku.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, bioragc pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych
przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszly w zycie,
a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

6 maja 2011
20



Skrocony skonsolidowany raport okresowy za | kwartat 2011 roku Grupa Kapitatowa Magellan S.A.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sa spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujacych
zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie w dniu 1 stycznia 2010 roku.

MSSF 2 Ptfatnosci w formie akcji: grupowe transakcje ptatno$ci w formie akcji rozliczane w Srodkach
pienieznych — majgcy zastosowanie od 1 stycznia 2010 roku. Zmiana ma na celu wyjasnienie sposobu
ujecia ksiegowego grupowych transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych w $rodkach pienieznych.
Zastepuje ona KIMSF 8 oraz KIMSF 11. Zastosowanie tej zmiany nie miato wptywu na przedstawiong
sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

MSSF 3 Pofgczenia jednostek (znowelizowany) oraz MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe (zmieniony) — majace zastosowanie od 1 lipca 2009 roku. Znowelizowany
MSSF 3 wprowadza istotne zmiany do sposobu ujmowania potaczen jednostek majacych miejsce po tej
dacie. Zmiany te dotycza wyceny udziatdw niekontrolujacych, ujmowania kosztéw zwigzanych
bezposrednio z transakcjg, poczatkowego ujmowania i pozniejszej wyceny zaptaty warunkowej oraz
rozliczenia potaczen wieloetapowych. Zmiany te wplywajg na wartosé rozpoznanej wartosci firmy, wyniki
prezentowane za okres, w ktérym nastgpito nabycie jednostki oraz wyniki raportowane w kolejnych
okresach.

Zmiana w polityce rachunkowo$ci zostata wprowadzona prospektywnie i nie miata istotnego wptywu na
przedstawiong sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Grupy, gdyz jednostki Grupy nie byly strong
pofaczen prawnych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena: spetniajgce kryteria pozycje zabezpieczane —
majacy zastosowanie od 1 lipca 2009 roku. Zmiany dotyczg wyznaczenia jednostronnego ryzyka w
pozycji zabezpieczanej oraz wyznaczania w okreslonych sytuacjach, inflacji jako zabezpieczanego
ryzyka badz czesci ryzyka. Zmiana nie miata wptywu na przedstawiong sytuacje finansowg ani na wyniki
dziatalnosci Grupy.

KIMSF 17 Przekazanie aktywow niegotéwkowych wiascicielom — majgca zastosowanie od 1 lipca 2009
roku. Interpretacja zawiera wskazowki w zakresie ujecia ksiegowego transakcji, w ramach ktérych
nastepuje wydanie wiascicielom aktywéw niegotéwkowych w formie dystrybucji kapitatéw rezerwowych /
niepodzielonego wyniku finansowego lub dywidendy. Interpretacja ta nie miata wplywu na
przedstawiong sytuacje finansowag ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

Zmiany do MSSF (opublikowane w maju 2008) — w maju 2008 roku Rada wydata pierwszy zbiér
poprawek do publikowanych przez siebie standardéw. Zmiany, ktére Grupa zastosowata od 1 stycznia
2010 to:

MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana: zmiana wyjasnia,
ze jezeli jednostka zalezna spetnia kryteria klasyfikacji jako przeznaczona do sprzedazy, wszystkie
jej aktywa i zobowigzania sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, nawet jezeli po
transakcji sprzedazy jednostka dominujgca zachowa udziaty niekontrolujgce w tej jednostce
zaleznej. Zmiana dotyczy wytgcznie skonsolidowanego sprawozdania finansowego i nie ma wptywu
na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci Spotki przedstawione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

Zmiany do MSSF (opublikowane w kwietniu 2009) — w kwietniu 2009 Rada wydata drugi zbiér zmian do
publikowanych przez siebie standardéw, przede wszystkim w celu usuniecia niescistosci i niejasnosci
sformutowan. Dla poszczegdinych standardéw obowigzujg rézne przepisy przejsciowe. Zastosowanie
nastepujacych zmian nie spowodowato zmiany w zasadach (polityce) rachunkowos$ci oraz nie miato
wplywu na przedstawiong sytuacije finansowa ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

MSR 36 Utrata wartosci aktywow: Wyjasnia, iz najwieksza dozwolona jednostka
przyporzadkowania wartosci firmy nabytej w wyniku potgczenia jednostek dla celéw testow na
utrate wartosci to segment operacyjny w rozumieniu MSSF 8 przed zagregowaniem dla celéw
sprawozdawczo$ci. Zmiana ta nie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spofki, poniewaz
coroczny test na utrate warto$ci jest przeprowadzany przed zagregowaniem / Spotka nie wykazuje
wartos$ci firmy w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
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MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena: Wyjasniono, ze opcja wczesniejszej sptaty
jest uwazana za $cisle powigzang z umowg zasadnicza, jezeli cena wykonania opcji daje
pozyczkodawcy zwrot w kwocie w przyblizeniu réwnej wartosci biezacej utraconych odsetek za
pozostaty do konca okres umowy zasadniczej. Zmiana ta nie miata wptywu na przedstawiong
sytuacje finansowg ani wyniki dziatalnosci Grupy.
Pozostate zmiany do ponizszych standardéw wynikajgce z corocznego przegladu nie miaty wptywu na
zasady (polityke) rachunkowosci, przedstawiong sytuacje finansowg ani wyniki dziatalnosci Grupy:
e« MSSF 2 Ptatno$ci w formie akcji
« MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana
« MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych
« MSR 7 Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych
« MSR 17 Leasing
o MSR 38 Wartosci niematerialne
« MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena
« KIMSF 9 Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych
« KIMSF 16 Zabezpieczenie udziatbw w aktywach netto jednostki dziatajgcej za granicg

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej, a nie weszty
jeszcze w zycie do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego:

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru — majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku lub pézniej,

MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych (znowelizowany w listopadzie 2009) —
majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej,

MSSF 9 Instrumenty finansowe — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2013 roku lub pézniej, do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 - Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych $wiadczen, minimalne
wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci: przedptaty minimalnych wymogéw finansowania —
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej,

KIMSF 19 Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych — majaca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub pézniej,

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowigzku prezentowania danych poréwnawczych wymaganych
przez MSSF 7 dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy — majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub pdzniej,

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2010 roku) — cze$¢ zmian ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku, a czes¢ dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 roku,

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywéw finansowych -
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub pdzniej - do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywdéw — majace zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2012 roku lub pdézniej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy: znaczgca hiperinflacja i usuniecie statych dat dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy -
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majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub pdzniej - do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

Grupa ocenia, ze nowe standardy i interpretacje, za wyjatkiem MSSF 9, nie bedg miaty istotnego wptywu na
sytuacje finansowg Grupy ani na wyniki dziatalnosci oraz na jej przyszte sprawozdania finansowe. Grupa
jest na etapie oceny wptywu MSSF 9 na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci oraz na jej przyszie
sprawozdania finansowe.

Grupa zobowigzuje sie do implementacji poszczegdlnych nie obowigzujacych jeszcze standardow
i interpretacji w okresie odpowiadajgcym dacie ich wdrozenia.

Niektore jednostki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z lokalnymi zasadami rachunkowosci.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek
Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci
z MSSF.

Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Spdétki Magellan
S.A. oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzgdzone kazdorazowo za okres zakonczony
dnia 31 marca 2011 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych (po uwzglednieniu korekt
doprowadzajacych do zgodnosci z MSSF) sporzgdzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co
sprawozdanie jednostki dominujgcej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o
jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzeh gospodarczych o podobnym
charakterze.

Wszystkie znaczgce salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajgce z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg
eliminowane, chyba ze dowodzg wystapienia utraty wartosci.

Podstawowe osady rachunkowe i podstawy szacowania niepewnosci

Stosujac zasady rachunkowosci obowiazujgce w Grupie Zarzad dokonuje réwniez osgdow, szacunkow i
przyjmuje zatozenia dotyczace wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktérej nie da sie okresli¢
wykorzystujac dostepne zrédta. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o doswiadczenia
historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiegaé od przyjetych wartosci
szacunkowych.

Gtéwne szacunki dokonywane w Grupie dotyczg ponizszych wartosci:

Kategoria szacunku Rodzaj informacji podlegajacej oszacowaniu
Odpisy aktualizujgce wartosc¢ portfela Kwoty odpiséw dotyczacych portfela aktywow
aktywow finansowych finansowych
A . Utrata wartosci majatku trwatego na skutek uzywania
mortyzacja |
ub uptywu czasu
Podatek dochodowy Rozpoznanie aktywow z tytutu podatku odroczonego
Warto$é godziwa instrumentow Klasy i kategorie instrumentow finansowych, metody
finansowych ich wyceny
Ptatnosci realizowane w formie akcji Wycena programu opcji menedzerskich

Szacunki i lezace u ich podstaw zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych
ujmuje sie w okresie, w ktorym nastapita weryfikacja, jesli dotyczy ona wytacznie tego okresu, lub w okresie
biezacym i okresach przysziych, jesli zmiana dotyczy ich na réwni z okresem biezgcym.

W okresie sprawozdawczym Grupa nie zmienita szacunkéw w stosunku do przyjetych i opisanych w
rocznym sprawozdaniu finansowym za okres 01.01. — 31.12.2010 roku.
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3. Segmenty dziatalnosci

Dla celéw zarzadczych Grupa jest traktowana jako jeden segment operacyjny. W ramach Grupy nie zostaty

wyroznione dla celdw zarzadczych segmenty operacyjne zgodnie z nastepujgcymi kryteriami okreslonymi w
MSSF 8:

1. przychody segmentu pochodzgce zaréwno ze sprzedazy na rzecz klientow zewnetrznych jak i
transferéw pomiedzy segmentami stanowig 10 lub wiecej procent tgcznych zewnetrznych i
wewnetrznych przychodow wszystkich segmentéw operacyjnych,

2. wykazany w wartosci bezwzglednej zysk lub strata segmentu stanowi 10 lub wiecej procent
wiekszej z ponizszych wartosci bezwzglednych:

— potgczonego zysku wszystkich segmentow operacyjnych ktére nie wykazaty straty,
— potaczonej straty wszystkich segmentéw operacyjnych ktére wykazaty strate,

3. aktywa segmentu stanowig 10 lub wiecej procent ogétu aktywow wszystkich segmentow
operacyjnych.

Grupa Kapitatowa Magellan S.A. w okresie objetym sprawozdaniem prowadzita dziatalnos¢ na terytorium
Polski gtéwnie w sektorze publicznych zaktaddéw opieki zdrowotnej i dostawcéw towardw i ustug do tych
podmiotoéw — dziatalno$¢é podmiotu dominujacego Grupy Spotki Magellan S.A. i spotki zaleznej MEDFinance
S.A.. W ramach Grupy Kapitatowej Spétka Magellan prowadzi dziatalno$¢ na terenie Czech i Stowacji za
posrednictwem spotek zaleznych MedFinance Magellan s.r.o oraz Magellan Slovakia s.r.o.

Ponizsze zestawienia przedstawiajg informacje geograficzne w odniesieniu do przychoddéw i aktywow
Grupy.

Okres od 01.01.2011 Okres od 01.01.2010

do 31.03.2011 do 31.03.2010
PLN’ 000 PLN’ 000
Przychody ze swiadczenia ustug
Polska 18 321 13 261
Zagranica 967 500
w tym:
Czechy 129 32
Stowacja 838 468
Razem 19 288 13 761
Stan na Stan na Stan na
31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010
PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000
Pozostale aktywa finansowe — Pozyczki i
naleznosci wlasne
Polska 471793 463 991 295 251
Zagranica 35010 23 244 10918
w tym:
Czechy 2971 1939 356
Stowacja 32039 21 305 10 562
Razem 506 803 487 235 306 169

Grupa nie obserwuje wystepowania znaczacego zjawiska sezonowo$ci prowadzonej dziatalnosci.
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4. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

4.1. Produkty oferowane i sprzedaz

W okresie 01.01 — 31.03.2011 roku Grupa kontynuowata dziatalno$¢ w =zakresie finansowania
bezposredniego i ustug posrednictwa finansowego w tym: finansowania naleznos$ci, $wiadczenia ustug
poreczenia, refinansowania zobowigzan, udzielania pozyczek, ustug factoringowych i leasingu finansowego
oraz ustug doradczych miedzy innymi w zakresie audytu kosztéw dla podmiotéw dziatajgcych na rynku
medycznym i jednostek samorzadu terytorialnego.

Aktywno$¢ operacyjng Grupy po stronie sprzedazowej odzwierciedla kontraktacja bilansowa i
pozabilansowa zrealizowana w danym okresie. Zrealizowana kontraktacja bilansowa odpowiada aktywom
finansowym, ktére w wyniku podpisanych umow (finansowania naleznosci, refinansowania zobowigzan,
gwarancji, pozyczek, factoringu, leasingu finansowego) ujete zostaly w aktywach Grupy w ciggu
poszczegolnych okreséw. Natomiast kontraktacje pozabilansowg stanowig zawarte umowy ramowe i
warunkowe dotyczace produktow oferowanych przez Grupe, ktére w momencie podpisania nie
podwyzszajg wartosci aktywow Grupy.

W | kwartale 2011 roku Grupa Kapitalowa Magellan S.A. podpisata umowy o fgcznej wartosci 246.518 tys.
PLN. Zawarte umowy dotyczyly finansowania naleznosci i zobowigzan podmiotéw dziatajacych na rynku
medycznym w Polsce oraz na terenie Czech i Stowacji.

Kontraktacja bilansowa Grupy w | kwartale 2011 roku miata wartos¢ 163.246 tys. PLN (442 umowy) wobec
110.558 tys. PLN (339 umowy) wartosci umoéw podpisanych w | kwartale 2010 roku. Natomiast warto$¢
kontraktacji pozabilansowej wyniosta 83.272 tys. PLN wobec 64.588 tys. PLN w | kwartale 2010 roku.

Grupa odnotowata zaréwno wzrost kontraktacji bilansowej | kwartatu 2011 o0 48% w stosunku do okresu
poréwnywalnego, jak i wzrost kontraktacji pozabilansowej IQ 2011 0 29% w stosunku do 1Q 2010.

Porownanie wartosci kontraktacji 1Q 2010 - 1Q 2011
(dane w tys. PLN)

+48% 163 246
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Ponizsza tabela prezentuje poréwnanie struktury produktowej kontraktacji Grupy (w ujeciu wartosciowym)
zrealizowanej w okresie 01.01 — 31.03.2011 oraz w analogicznym okresie roku 2010:

Typ produktu Wykonanie | Wykonanie _ _ ,
(dane w tys. PLN) 01.01- 01.01- X Zmiana | Zmiana %
31.03.2011 | 31.03.2010%)
Kontraktacja bilansowa
Finansowanie naleznosci i zobowigzan 69474 39 452 30 022 76%
Finansowanie dziatalnosci biezacej i przysztej 54 453 24 108 30 345 126%
Pozyczka 39 319 46 998 -7 679 -16%
Razem kontraktacja bilansowa 163 246 110 558 52 688 48%
Kontraktacja pozabilansowa 83 272 64 588 18 684 29%
Kontraktacja tacznie 246 518 175 146 71 372 41%

*) Dane dla okresu poréwnywalnego uwzgledniajg aneksy do zawartych uméw podpisane do dnia 31.03.2011 .

Podstawa dynamicznego wzrostu kontraktacji byta wysoka aktywnos¢ sprzedazowa Grupy oraz szeroki
dostep do finansowania zewnetrznego. Dziatalno$¢ Grupy nastawiona jest na regularng wspoiprace z
dotychczasowymi klientami oraz pozyskanie i budowanie relacji z nowymi kontrahentami.

Grupa odnotowata wysoka (126%) dynamike wzrostu w sprzedazy produktéw finansujgcych dziatalnosc
biezacq i przyszia podmiotéw dziatajacych na rynku medycznym. Swiadczy to o duzym zapotrzebowaniu
klientow na finansowanie tego typu dziatalnosci. Do wzrostu tej kategorii kontraktacji w znaczacy sposéb
przyczynit sie powotany w 2010 roku nowy podmiot w Grupie — sp6tka MEDFinance S.A., ktdra rozwija
swojg dziatalno$¢ gtdwnie w zakresie finansowania inwestyc;ji.

Grupa Kapitalowa Magellan S.A. dazy do wspotpracy z jak najwiekszg liczbg kontrahentéw i w okresie
sprawozdawczym nie byla uzalezniona od jednego partnera handlowego. Majac na uwadze
bezpieczenstwo posiadanych aktywow, Grupa stosuje zasade dywersyfikacji portfela aktywow finansowych
i utrzymuje wskaznik zaangazowania pojedynczego klienta na bezpiecznym poziomie w stosunku do
wartosci portfela aktywéw finansowych. W ramach kontraktacji bilansowej omawianym w okresie Grupa
zawartla umowy z 168 kontrahentami — podmiotami $wiadczgacymi réznego rodzaju dostawy towardw i
ustugi dla szpitali oraz wspotpracowata z ponad 290 szpitalami i innymi jednostkami stuzby zdrowia.

Grupa przewiduje, ze wysokie zapotrzebowanie szpitali i innych jednostek dziatajagcych na rynku
medycznym na finansowanie bezposrednie bedzie utrzymywato sie w kolejnych okresach
sprawozdawczych.

4.2. Przychody i wptywy

Grupa Kapitatowa dziata na rynku ustug finansowych dla sektora medycznego, jednostek samorzgdow
terytorialnych i jest wiodacym dostawca pozabankowych ustug finansowych dla szpitali.

Dziatalnos¢ w zakresie posrednictwa finansowego i finansowania bezposredniego jest dziatalnoscig
podstawowg, dlatego w prezentacji sprawozdania z catkowitych dochodéw operacje na aktywach
finansowych (operacje zwigzane z finansowaniem naleznosci, udzielaniem pozyczek, tj. przychody z tytutu
dyskonta, prowizje, odsetki naliczone) wykazywane sg w dziatalnosci operacyjnej. Koszty finansowe
zwigzane z finansowaniem posiadanego portfela wierzytelnosci i pozyczek sg ujmowane w podstawowej
dziatalnosci operacyjnej i stanowig odrebng pozycje sprawozdania z catkowitych dochodoéw.

Na przestrzeni | kwartatu 2011 roku obroty Grupy, rozumiane jako suma wplywéw z tytutu posiadanego
portfela aktywéw finansowych z wytgczeniem wptywéw z tyt. sptat udzielonych pozyczek, wyniosty
105.809 tys. PLN i byty 0 20.573 tys. PLN, tj. 24% wyZzsze od obrotéw analogicznego okresu 2010.
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Wplywy z uwzglednieniem spfat udzielonych pozyczek narastajgco za | kwartat 2011 wyniosty
145.715 tys. PLN i byly 0 28.478 tys. PLN, tj. 0 24% wyzsze od obrotéw zrealizowanych w | kwartale 2010.

Osiagniecie wysokich obrotow pozwolito Grupie na zrealizowanie w ciggu | kwartatu 2011 roku przychodow
w wysokosci 19.288 tys. PLN, ktére byty wyZzsze od przychoddéw okresu porownywalnego o 5.527 tys. PLN
tj. 0 40%.

4.3. Podstawowe wskazniki i wielkosci finansowe Grupy

01.01. - 01.01. - Zmiana Zmiana
Kategoria 31.03.2011 31.03.2010 | (1Q2011 — jako %

tys. PLN tys. PLN 1Q2010) 2010
Zysk netto 7 039 5147 1892 37%
Przychody ze $wiadczenia ustug 19 288 13761 5527 40%
Kontraktacja bilansowa aktywow finansowych 163 246 110 558 52 688 48%
Wartos¢ portfela aktywéw finansowych (stan na koniec o
okresu sprawozdawczego)' 506 803 306 169 200 634 66%
Wplywy, prowizje i zréwnane z nimi razem z wptywami z o
tyt. sptaty udzielonych pozyczek 145715 117 237 28 478 24%
Marza operacyjna (zysk operacyjny / przychody ze o o o
$wiadczenia ustug) 45% 47% -2 pp. -4%
UMS?lrjza)x zysku netto (zysk netto / przychody ze $wiadczenia 36% 37% -1 pp. 3%
Dzwignia operacyjna (koszty rodzajowe (bez koszu
finansowania zewnetrznego) / przychody ze $wiadczenia 23% 26% -3 pp. -12%
ustug)
Wskaznik ptynnosci (aktywa obrotowe / zobowigzania . 140
krétkoterminowe) 1,50 1,74 0,24 14%
Wskaznik zadtuzenia (zobowigzania / aktywa ogotem) 69% 58% 11 pp. 19%
Zysk na 1 akcje w PLN 1,08 0,79 0,29 37%
Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje zwyktg w PLN 24,29 20,30 3,99 20%
ROA kroczaco za ostatnie 12 miesiecy? 6% 7% -1 pp. -14%
ROE kroczaco za ostatnie 12 miesiecy’ 17% 15% 2 pp. 13%

4.4. Wynik finansowy

W okresie 01.01 — 31.03.2011 Grupa zrealizowata zysk netto na poziomie 7.039 tys. PLN.

Zrealizowany wynik w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego wzrést o 1.892 tys. PLN fj.
0 37%. Podstawg wzrostu zysku netto byty przychody ze swiadczenia ustug o wartosci 19.288 tys. PLN -
wzrost 0 5.527 tys. PLN tj. 40% w stosunku do | kwartatu 2010 roku.

Osiagniecie wysokiej dynamiki wzrostu przychodéw ze swiadczenia ustug oraz wzrost wyniku finansowego
jest wynikiem dynamicznej kontraktacji w drugiej potowie roku 2010 i catym | kwartale 2011, ktéra pozwolita
na zbudowanie stabilnego i regularnego portfela aktywéw finansowych.

! Aktywa zaprezentowane w wartosci godziwej rbwnej cenie nabycia, skorygowanej poprzez wycene instrumentow finansowych
metodg efektywnej stopy procentowe;j

2 ROA obliczone jako stosunek zysku netto zrealizowanego w okresie ostatnich 12 miesiecy do $redniej wartosci aktywow w tym
okresie

3 ROE obliczone jako stosunek zysku netto zrealizowanego w okresie ostatnich 12 miesiecy do $redniej warto$ci kapitatow wtasnych
w tym okresie
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4.5. Rentownos$¢ dziatania

W okresie 3 pierwszych miesiecy roku 2011 zyskowno$é netto Grupy, liczona jako stosunek
zrealizowanego zysku netto do przychodéw ze $wiadczenia ustug, wynosita 36% i byta nizsza o 1 pp. tj. o
3% od rentownosci w okresie poréwnywalnym. Natomiast marza operacyjna, liczona jako stosunek zysku
operacyjnego do przychoddw ze swiadczenia ustug, byta rowna 45%.

Efektywnos¢ operacyjna Grupy w | kwartale 2011 roku byta wyzsza od efektywnosci odnotowanej w
analogicznym okresie roku 2010. Wskaznik efektywnosci kosztowej, liczony jako stosunek kosztow
rodzajowych (bez kosztu finansowania zewnetrznego) do przychodéw ze swiadczenia ustug wyniost 23% i
byt nizszy od wartosci tego wskaznika w | kwartale 2010 roku o 3 pp. tj. 0 12%. Wynikato to z szybszego
tempa wzrostu przychodow ze sprzedazy (wzrost o 40% r/r) niz tempa wzrostu kosztéw operacyjnych
(20% rir).

Koszty zwigzane z podstawowg dziatalnoscig operacyjng, tacznie z kosztem finansowania portfela, w |
kwartale 2011 wyniosty 10.529 tys. PLN i byly wyzsze od kosztéw okresu poréwnywalnego o 3.272 tys.
PLN tj. 0 45%.

W rezultacie 40% wzrost przychoddéw ze sprzedazy i 45% wzrost kosztéw podstawowej dziatalnoSci
operacyjnej (koszty rodzajowe i koszty finansowania portfela tgcznie) przetozyly sie na 35% wzrost zysku
operacyjnego i 37% wzrost zysku netto.

Zmiana wskaznika ptynnosci liczonego jako stosunek wartosci aktywow obrotowych do wartoSci
zobowigzan krétkoterminowych — 1,50 na dzien 31 marca 2011 wobec 1,74 na dziehn 31 marca 2010 —
wynika zaréwno ze zmiany wartosci wykorzystywanego przez Grupe finansowania zewnetrznego oraz ze
zmiany wartosci aktywéw obrotowych. Aktywa obrotowe na dzien 31.03.2011 r. miaty wartos¢ 371.504 tys.
PLN i wzrosty o 108.085 tys. PLN, tj. o 41% wobec stanu na 31.03.2010 r., natomiast zobowigzania
krétkoterminowe na koniec | kwartatu 2011 wynosity 247.168 tys. PLN i wzrosty o 96.163 tys. PLN, tj. o
64% w porownaniu do stanu na koniec | kwartatu 2010. Wiekszy wzrost zobowigzan krétkoterminowych niz
aktywéw obrotowych przetozyt sie na spadek wskaznika ptynnosci. Jego poziom nadal jednak $wiadczy o
stabilnej i bezpiecznej sytuacji ptynnosciowej Grupy.

Udziat kapitatu witasnego w finansowaniu majatku Grupy na koniec marca 2011 roku wynosit 31%.
Pozostata czes¢ w strukturze pasywow stanowity zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 69% (w tym
kredyty bankowe 30%, krotkoterminowe i $rednioterminowe papiery diuzne 61%, zobowigzania z tyt.
nabycia aktywow finansowych 8%, inne 1%).

Zaréwno wskaznik zysk na 1 akcje, jak i wskaznik wartos¢ ksiegowa na 1 akcje na koniec pierwszego
kwartatu 2011 roku ksztaltowaty sie na znacznie wyzszym poziomie niz na koniec okresu poréwnywalnego.
Wskaznik zysk na 1 akcje wzrést o 37% z poziomu 0,79 PLN w | kwartale 2010 do 1,08 PLN w | kwartale
2011 roku. Natomiast warto$¢ ksiegowa na 1 akcje zwyktg wzrosta 0 20% z poziomu 20,30 PLN na koniec
pierwszego kwartatu 2010 roku do poziomu 24,29 PLN na koniec pierwszego kwartatu 2011.

Nieznacznej zmianie w stosunku do | kwartatu 2011 roku ulegt wskaznik ROA réowny 6% - spadek o 1 pp. w
stosunku do | kwartatu 2010 roku. Natomiast wskaznik ROE w | kwartale 2011 roku wzrést do 17% w
stosunku do okresu poréwnywalnego — 15%. Srednia warto$¢ kapitatéw wtasnych liczona kroczaco za 12
miesiecy wzrosta o 19% w stosunku do $redniej wartosci kapitatéw wtasnych w analogicznym okresie. W
tym samym czasie odnotowano 35% wzrostu zysku netto. Wzrost kapitatu wtasnego wynikat z petnej
akumulacji wypracowanego zysku.
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4.6. Portfel aktywow finansowych
Dynamiczny wzrost wartosci kontraktacji bilansowej w ostatnim kwartale roku 2010 oraz | kwartale roku

2011 pozwolit Grupie zbudowac portfel aktywow finansowych o wartosci 506.803 tys. PLN, co oznacza
wzrost 0 200.634 tys. PLN, tj. 0 66% w stosunku do wartosci portfela na koniec okresu poréwnywalnego.

Wartosc i struktura czasowa portfela aktywow finansowych
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Nieznacznie zmienit sie udziat czesci krotkoterminowej w tgcznej wartosci portfela na dzien 31.03.2011 roku
— 72% wobec 70% na dzien 31.12.2010. Udziat cze$ci o zapadalnosci powyzej 1 roku w tacznej wartosci
portfela wynosi odpowiednio - 28% na dzien 31.03.2011 wobec 30% na dzien 31.12.2010.

Na dzien 31 marca 2011 roku czes¢ diugoterminowa portfela aktywow finansowych miata wartosé
141.065 tys. PLN i byta nizsza 0 5.727 tys. PLN (j. 0 4%) od jej wartosci na dzien 31 grudnia 2010. Czes¢
krotkoterminowa portfela na dzien 31 marca 2011 miata wartos¢ 365.738 tys. PLN i byla wyzsza o 25.295
tys. PLN od wartosci krétkoterminowej czesci portfela na dzien 31 grudnia 2010, co oznacza wzrost o 7%.

Dzieki wysokiej aktywnosci sprzedazowej realizowanej w oparciu o regularng wspotprace z kontrahentami
oraz finansowaniu zewnetrznemu dopasowanemu warto$cig i strukturg do potrzeb, Grupa konsekwentnie
buduje warto$¢ posiadanego portfel aktywow finansowych. Wysoka jakos¢ posiadanych aktywéw pod
wzgledem ich rentownosci, jak i bezpieczenstwa oraz regularno$¢ generowanych przeptywéw finansowych
pozwolity uzyska¢ w pierwszym kwartale 2011 roku wysoka dynamike wzrostu zaréwno przychodéw ze
sprzedazy (40%) jak i zysku netto (37%).

4.7. Przeptywy pieniezne

Grupa Kapitalowa Magellan S.A. w okresie 01.01 — 31.03.2011 roku wygenerowata (32.713) tys. PLN
ujemnych przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, co przy ujemnych przeptywach z dziatalnosci
inwestycyjnej w kwocie (375) tys. PLN i dodatnich przeptywach z dziatalnosci finansowej w kwocie
34.952 tys. PLN, wygenerowato dodatnie przeptywy pieniezne w wysokosci 1.864 tys. PLN.

Charakterystyczne dla dziatalnosci Grupy ujemne przeptywy operacyjne i dodatnie przeptywy finansowe, sg
rezultatem wzrostu aktywow stanowigcych portfel posiadanych instrumentéw finansowych w dziatalnosci
operacyjnej, oraz wzrostu finansowania z tytutu kredytéw i emisji obligacji wtasnych w przeptywach z
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dziatalnosci finansowej. Im wieksza wartos¢ przyrostu portfela Grupy, tym wyzsza ujemna warto$¢
przepltywow z dziatalnosci operacyjnej i wyzsza dodatnia warto$¢ z przeptywéw finansowych.

4.8. Wyniki spotek zaleznych

W pierwszym kwartale roku 2011 tacznie spétki zalezne Grupy — MedFinance Magellan, s.r.o., Magellan
Slovakia, s.r.o. oraz MEDFinance S.A. — odnotowaty dodatni wynik finansowy w wysoko$ci 212 tys. PLN.

Ponizsza tabela prezentuje podstawowe wielkosci finansowe spotek zaleznych tgcznie za okres | kwartatu
2011 roku oraz za okres poréwnywalny (wedtug stanu na dzien 31.03.2011) bez uwzglednienia wytgczen i
korekt w ramach Grupy Kapitatowe;j.

1Q 2011 01.01. - 01.01. - Zmiana
Razem dla spotek zaleznvch 31.03.2011 31.03.2010 (1Q 2011 -

P y tys. PLN tys. PLN 1Q 2010)
Zysk netto 212 -151 363
Przychody ze sprzedazy fgcznie 1365 500 865
Kontraktacja w tym: 32 385 6 341 26 044
Kontraktacja bilansowa aktywéw finansowych 32 385 3613 28772
Kontraktacja pozabilansowa (umowy ramowe) - 2728 -2728
Wartos$¢ portfela aktywow finansowych na koniec okresu 53 202 10918 42 284

W ciggu trzech miesiecy 2011 roku spotki zalezne zawarly tacznie umowy o wartosci 32.385 tys. PLN, co
stanowi wzrost w stosunku do okresu poréwnywalnego o 26.044 tys. PLN tj. o 411%. Portfel aktywow
finansowych tacznie spétek zaleznych na dzien 31 marca 2011 r. miat wartos¢ 53.202 tys. PLN i byt wyzszy
0 387% od jego wartosci na dzien 31 marca 2010. Portfel aktywdw finansowych spotek zaleznych stanowi
10% wartosci portfela Grupy.

Finansowanie zewnetrzne odsetkowe spoétek zaleznych pochodzi z pozyczek udzielonych przez podmiot
dominujacy Magellan S.A. lub z posiadanych limitéw kredytow bankowych.

4.9. Ryzyko walutowe

Dziatalno$¢ Grupy wigze sie z ograniczonym ryzykiem finansowym wynikajagcym ze zmian kurséw walut
oraz stop procentowych. Grupa, poprzez spétki MedFinance Magellan s.r.o. oraz Magellan Slovakia s.r.o.,
prowadzi i rozwija dziatalno$¢ swiadczac w ograniczonym zakresie ustugi finansowania naleznosci na rynku
czeskim i stowackim. Dziatalno$¢ prowadzona jest w walutach lokalnych. Srodki na prowadzenie
dziatalnosci pozyskiwane sg w walutach lokalnych poprzez kredyty bankowe oraz w formie pozyczek od
podmiotu dominujacego.

Pozycjami narazonymi na ryzyko walutowe jest zatem wartos$¢ udziatéw Spoétki Magellan S.A. w podmiotach
zaleznych oraz wartos¢ pozyczek udzielonych przez Spoétke Magellan S.A. podmiotom zaleznym
dziatajgcym na rynku czeskim i stowackim.

Magellan S.A. udziela pozyczek zagranicznym spétkom zaleznym w ich walutach krajowych (EUR, CZK).
Generuje to ryzyko walutowe zwigzane z wartoscig aktywow Spétki. W celu zabezpieczenia wartosci
godziwej swoich aktywow Spotka wykorzystuje walutowe kontrakty terminowe forward. Instrumentami
zabezpieczanymi sg wartosci godziwe udzielonych pozyczek, natomiast instrumentami zabezpieczajgcymi
sg zawarte kontrakty forward.

Magellan S.A. zawiera kontrakty terminowe forward jedynie w celu operacyjnego zabezpieczenia wartosci
godziwej aktywow, nie stosuje formalnej rachunkowosci zabezpieczen.

Zgodnie za zasadami rynku transakcje te zostaty wycenione przez bank na dzieh 31.03.2011 roku. Wycena
przedstawia hipotetyczng warto$¢ transakcji na konkretny dzien, tj. hipotetyczng cene po jakiej mozna te
transakcje zbyé. Na dzien 31.03.2011 warto$¢ wyceny wynosi in minus 31 tys. PLN.
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4.10. Finansowanie portfela posiadanych aktywoéow

W poréwnaniu do konca roku 2010 Grupa zwiekszyta poziom finansowania zewnetrznego — od poziomu
290.976 tys. PLN na dzien 31.12.2010 do wartosci 325.553 tys. PLN na dzieh 31.03.2011. Oznacza to
wzrost wartosci wykorzystanego finansowania zewnetrznego o 34.577 tys. PLN to jest 0 12%.

Sredni poziom finansowania zewnetrznego w | kwartale 2011 roku wynosit 306.005 tys. PLN i byt wyzszy
od sredniego poziomu finansowania w analogicznym okresie roku 2010 o 175.624 tys. PLN (135%). Wysoki
sredni poziom finansowania dluznego w pierwszym kwartale 2011 roku byt bezposrednig przyczynag
wzrostu kosztu finansowania zewnetrznego — wzrost o 2.546 tys. PLN tj. 70% w stosunku do okresu
poréwnywalnego.

Wzrost poziomu finansowania zewnetrznego wynikat zaréwno ze wzrostu wartosci wykorzystanych na
dzien 31.03.2011 kredytow bankowych (wzrost o 14.879 tys. PLN w stosunku do stanu na 31.12.2010), jak i
ze wzrostu wartosci wyemitowanych obligacji wtasnych (wzrost o 19.698 tys. PLN w stosunku do stanu na
31.12.2010).

Podmiot dominujacy Grupy - Spétka Magellan S.A. - posiada limity kredytéw bankowych w kwocie 122 min
PLN. Kredyty te Spoétka wykorzystuje do finansowania biezacej dziatalnosci. Na dzien 31 marca 2011
Spotka wykorzystywata limity w  wysokosci 91,5 min PLN (wartos¢ nominalna), a wartos¢
niewykorzystanych limitéw kredytéw bankowych wynosita 30,5 min PLN. Niepetne wykorzystanie na koniec
okresu sprawozdawczego dostepnych limitdw kredytowych wynika ze specyfiki wptywow gotéwkowych z
biezacej dziatalnosci, ktérych kulminacja nastepuje w 3 ostatnich dniach kazdego miesigca. Powoduje to
zmniejszenie wykorzystania kredytéw w rachunkach biezacych. Wolne limity kredytow w rachunku
biezacym stanowig dostepne finansowanie dla przysztej kontraktacji i zabezpieczenie ryzyka ptynnosci.

Podmiot zalezny — spétka Magellan Slovakia s.r.o. posiada limit kredytu w rachunku biezacym o wartosci
10.000 tys. PLN oraz limit kredytu obrotowego o wartosci 1.000 tys. EUR. Na dzien 31.03.2011 kwota
wykorzystanego limitu wynosita 9.127 tys. PLN oraz 1.000 tys. EUR.

Podmiot zalezny — Spotka MEDFinance S.A. posiada limit kredytu obrotowego nieodnawialnego o wartosci
4.718 tys. PLN na dzieh 31.03.2011 w petni wykorzystany.

Obligacje wiasne

W ramach Grupy Kapitatowej podmiot dominujacy — Spotka Magellan S.A. — posiada dwa programy emis;ji
obligacji wykorzystywane do finansowania podstawowej dziatalnosci zwigzanej z finansowaniem
i restrukturyzacjg publicznych jednostek stuzby zdrowia.
Spotka emituje obligacje:
- w ramach programu Raiffeisen Bank S.A. - obligacje dyskontowe o okresie zapadalnosci
od 1 miesigca do 12 miesiecy,
- w ramach programu BRE Bank S.A. — obligacje kuponowe o okresie zapadalnosci od 360
dni do 3 lat
w zaleznosci od biezgcego zapotrzebowania na srodki pieniezne oraz od okresu zapadalnosci aktywéow
finansowanych przez emisje.

W dniu 4.03.2011 podmiot dominujacy Grupy — Spoétka Magellan S.A. - podpisata aneksy do Umowy
Dealerskiej i Umowy Agencyjnej z Raiffeisen Bank S.A. dot. Programu Emisji Obligacji Magellan S.A. o
okresie zapadalnosci do 12 miesiecy, podwyzszajace wartos¢ Programu o 25 min PLN. Uwzgledniajgc
podpisane aneksy warto$¢ Programu wynosi 65 min PLN.

W dniu 27 kwietnia 2011 roku zostaty podpisane aneksy do Umowy Dealerskiej i Umowy Agencyjnej z BRE
Bank S.A. zawartych w dniu 17.01.2007 roku dotyczacych Programu Emisji Obligacji Magellan S.A. o
okresie zapadalnosci powyzej 360 dni powodujace podwyzszenie warto$ci Programu o 50 min PLN.
Uwzgledniajac podpisane aneksy warto$¢ Programu wynosi obecnie 250 min PLN.
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Wykorzystanie posiadanych limitow (wartosci nominaine):

- w ramach programu Raiffeisen Bank S.A.
65.000 tys. PLN — przyznany limit;
45.650 tys. PLN - obligacje wyemitowane wedtug stanu na dzien 31.03.2011;
19.350 tys. PLN - limit do wykorzystania.

- w ramach programu BRE Bank S.A.
200.000 tys. PLN — przyznany limit;
172.300 tys. PLN - obligacje wyemitowane wedtug stanu na dzien 31.03.2011;

27.700 tys. PLN - limit do wykorzystania.

Na dzien 31.03.2011 warto§¢ nominalna wyemitowanych obligacji wynosita 217.950 tys. PLN wobec
197.300 tys. PLN na dzien 31.12.2010. Oznacza to wzrost poziomu finansowania obligacjami wtasnymi o
20.650 tys. PLN tj. 0 10%. Sredni poziom finansowania obligacjami wtasnymi za | kwartat roku 2011 wyniost
210.127 tys. PLN ibyt o 100.774 tys. PLN (92%) wyzszy od $redniego poziomu finansowania w
analogicznym okresie roku 2010. Wynikalo to przede wszystkim ze zwiekszenia poziomu wartosci
wyemitowanych obligacji srednioterminowych od 77.500 tys. PLN na dzien 31.03.2010 do 172.300 tys. PLN
na dzien 31.03.2011 — wzrost 0 122%. Wartos¢ nominalna wyemitowanych obligacji krétkoterminowych na
dzien 31.03.2011 wynosita 45.650 tys. PLN i byta 0 11.280 tys. PLN (33%) wyzsza od wartosci na koniec
okresu poréwnywalnego.

Ogdétem w okresie 01.01. — 31.03.2011 wyemitowano obligacje na taczng kwote 45.940 tys. PLN. Kwota
obligacji wtasnych sptaconych w tym okresie wyniosta 25.290 tys. PLN.

Po dniu bilansowym Spétka przeprowadzita emisje obligacji Srednioterminowych o tgcznej wartosci 10 min
PLN i zapadalnosci od 24 do 36 miesiecy (doktadne wartosci zostaty opisane w zdarzeniach po dniu
bilansowym).

Zwiekszenie udziatu finansowania zewnetrznego o zapadalnosci od 1 roku do 3 lat pozwala Grupie
zoptymalizowa¢ dopasowanie struktury czasowej strony aktywnej i pasywnej bilansu oraz zwieksza
stabilno$¢ prowadzonej dziatalnosci.

Kredyty bankowe

W ramach Grupy Kapitatowej kredyty bankowe posiadaja:

— podmiot dominujacy — Spoétka Magellan S.A. - w postaci kredytéw obrotowych, rewolwingowych
oraz kredytéw w rachunku biezacym — warto$¢ dostepnych limitéw 122.000 tys. PLN wg stanu na
dzien 31.03.2011;

— podmiot zalezny — sp6tka MEDFinance S.A. — limit kredytu obrotowego nieodnawialnego o warto$ci
4.718 tys. PLN;

— podmiot zalezny — spdtka Magellan Slovakia s.r.o. — limit kredytu w rachunku biezacym o wartosci
10.000 tys. PLN i 1.000 tys. EUR limitu kredytu obrotowego.

Na dzien 31.03.2011 Grupa Magellan S.A. wykorzystywata kredyty bankowe o tacznej wartosci 108.470 tys.
PLN, wobec kwoty 93.591 tys. PLN na dzien 31.12.2010 — wzrost 0 14.879 tys. PLN tj. 16%. Sredni poziom
finansowania kredytami bankowymi w | kwartale roku 2011 wyniést 95.278 tys. PLN i byt o 74.250 tys. PLN
(353%) wyzszy od sredniego poziomu Sredniego finansowania w okresie poréwnywalnym.

Przedtuzenie dostepnego finansowania kredytami bankowymi:

1. W dniu 5 stycznia 2011 roku Spétka Magellan S.A. podpisata umowe kredytowg z Bankiem
Pocztowym S.A. z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem umowy jest udzielenie Spoétce kredytu w
rachunku biezacym do limitu w wysoko$ci 4 min PLN. Limit dostepny jest w okresie rocznym do
dnia 4 stycznia 2012. Oprocentowanie kredytu oparte jest o stope bazowg WIBOR 1M
powiekszong o marze Banku.

2. W dniu 5 stycznia 2011 roku Spodtka Magellan S.A. podpisata umowe kredytowa z Bankiem
Pocztowym S.A. z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem umowy jest udzielenie Spétce kredytu
obrotowego nieodnawialnego do limitu w wysokosci 3 min PLN. Limit dostepny jest w okresie
trzyletnim do dnia 4 stycznia 2014. Oprocentowanie kredytu oparte jest o stope bazowg WIBOR 1M
powiekszong o0 marze Banku.
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3. W dniu 10 marca 2011 roku Spotka Magellan S.A. podpisata aneks do umowy kredytowej z dnia
12.03.2010 roku z Bankiem PKO BP S.A. z siedzibg w Warszawie. Przedmiotowy aneks zmienia
date sptaty dostepnego limitu kredytowego w wysokosci 2 min PLN na dzien 12 marca 2012 roku.
Pozostate warunki umowy kredytowej nie ulegty zmianie.

4. W dniu 30 marca 2011 roku Spoétka Magellan S.A. podpisata aneks do umowy kredytowej z dnia
30.04.2010 roku z Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie. Przedmiotowy aneks zmienia date
sptaty dostepnego limitu kredytowego na dzien 31 marca 2012 roku oraz zwieksza kwote
dostepnego limitu do 10 min PLN. Pozostate warunki umowy kredytowej nie ulegly zmianie.

5. W dniu 30 marca 2011 roku Spotka Magellan S.A. podpisata aneks do umowy kredytowej z dnia
30.04.2010 roku z Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie. Przedmiotowy aneks zmienia date
sptaty dostepnego limitu kredytowego na dzien 31 marca 2013 roku oraz zwieksza kwote
dostepnego limitu do 16 min PLN. Pozostate warunki umowy kredytowej nie ulegly zmianie.

6. W dniu 12 stycznia 2011 spoétka zalezna MEDFinance S.A. zawarta umowe kredytowg z Bankiem
BPH S.A. o udzielenie kredytu obrotowego na kwote 697 tys. PLN o dacie wymagalnosci 30
wrzeénia 2012.

7. W dniu 1 lutego 2011 spotka zalezna MEDFinance S.A. zawarta umowe kredytowg z Bankiem BPH
S.A. o0 udzielenie kredytu obrotowego na kwote 2.292 tys. PLN o dacie wymagalnosci 6 kwietnia
2013.

8. W dniu 10 marca 2011 spdtka zalezna MEDFinance S.A. zawarta umowe kredytowg z Bankiem
BPH S.A. o udzielenie kredytu obrotowego na kwote 1.956 tys. PLN o dacie wymagalnosci 6
kwietnia 2013.

4.11. Srodki pieniezne na dzien bilansowy

Na dzienn 31 marca 2011 Grupa posiadata srodki pieniezne w kwocie 3.878 tys. PLN. Skfadaly sie na to:
—  Srodki pieniezne na rachunkach Magellan S.A. w kwocie 2.894 tys. PLN;
— Srodki pieniezne na rachunkach MEDFinance S.A. w kwocie 561 tys. PLN;
— Srodki pieniezne na rachunkach Magellan Slovakia s.r.o. w kwocie 96 tys. PLN;
— Srodki pieniezne na rachunkach MedFinance Magellan s.r.o. w kwocie 327 tys. PLN.

Wysoka wartos¢ srodkéw pienieznych na rachunku Magellan S.A. to gtéwnie Srodki pieniezne w drodze
wynikajace ze sptaty pozyczki przez podmiot zalezny Magellan Slovakia s.r.o. — kwota 1.123 tys. PLN.
Srodki weszty na rachunek Spotki w dniu 4 kwietnia 2011 i zostaly przeznaczone na finansowanie biezacej
dziatalnosci.

4.12. Koszty operacyjne

Koszty operacyjne zapewniajgce prowadzenie biezacej dziatalnosci oraz finansowanie portfela narastajgco
za | kwartat roku 2011 wyniosty 10.529 tys. PLN. Oznacza to wzrost w stosunku do analogicznego okresu
roku ubiegtego o 3.272 tys. PLN tj. 0 45%. Na zaprezentowany wzrost ztozyt sie przede wszystkim:
- wazrost kosztu finansowania zewnetrznego o 2.546 tys. PLN tj. o 70%, co stanowi 78% wartoSci
wzrostu kosztow operacyjnych;
- wzrost kosztu swiadczen pracowniczych o 457 tys. PLN tj. 21%; co stanowi 14% wartosci
wzrostu kosztow dziatalnosci operacyjne;j.

- Koszt finansowania zewnetrznego

Koszt finansowania zewnetrznego narastajaco po | kwartale roku 2011 wyniost 6.187 tys. PLN i byt wyzszy
od kosztu finansowania w okresie poréwnywalnym o 2.546 tys. PLN tj. o 70%. Wzrost wartosci kosztu
finansowania zewnetrznego wynikat przede wszystkim ze zwiekszenia $redniego poziomu tego
finansowania w okresie sprawozdawczym w poréwnaniu do okresu porownywalnego — wzrost o 175.624
tys. PLN (135%).

- Koszt swiadczen pracowniczych

Koszt $wiadczen pracowniczych w | kwartale 2011 roku wyniést 2.649 tys. PLN — wzrost w stosunku do
poréwnywalnego okresu roku ubiegtego o 457 tys. PLN t. o 21%. Wynikat on gtdwnie ze wzrostu
zatrudnienia.
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5. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

W okresie sprawozdawczym Grupa nie odnotowata zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze,
ktére miatyby znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

6. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci w prezentowanym
okresie.

W dziatalnosci Grupy Kapitatowej Magellan nie wystepuje wyrazna sezonowos¢ prowadzonej dziatalnosci,
a co za tym idzie nie wystepujg okresy roznigce sie wyraznie miedzy sobg co do wartosci realizowanej
kontraktaciji i realizowanych przychodow.

7. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

Obligacje wiasne

Ogotem w okresie 01.01 — 31.03.2011 Spotka Magellan S.A. — podmiot dominujacy Grupy — wyemitowata
obligacje na taczng kwote 45.940 tys. PLN. Kwota obligacji wkasnych sptaconych w tym okresie wyniosta
25.290 tys. PLN.

W analogicznym okresie 2010 roku Spétka wyemitowata obligacje o tacznej wartosci nominalnej 40.620 tys.
PLN, jednoczesnie w tym okresie Spoétka sptacita obligacje o wartosci nominalnej 31.610 tys. PLN.

Akcje wlasne

W | kwartale 2011 roku Spoétka Magellan S.A. (jednostka dominujgca Grupy) rozpoczeta realizacje
Programu skupu akcji wlasnych Magellan S.A. W dniu 18 marca 2011 roku, na mocy upowaznienia
udzielonego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 18.01.2011 r. (uchwata nr
4/2011), Zarzad Spdtki podjat uchwate o przyjeciu Programu skupu akcji wkasnych Magellan S.A.

Zgodnie z uchwatg Zarzgdu nabywanie akcji wlasnych rozpoczeto sie z dniem 21.03.2011, natomiast
pierwsza transakcja nabycia akcji Spétki miata miejsce w dniu 23.03.2011 roku. Realizacja programu
bedzie trwata w okresie do 17.01.2016 roku, nie dtuzej jednak niz do chwili wyczerpania Srodkow
przeznaczonych na ich nabycie.

Do dnia 31.03.2011 roku na rachunek wtasny Spotki zostaly nabyte 1.036 akcje stanowigce 0,0725%
kapitatu zaktadowego Spétki.

Na dzien 29.04.2011 roku faczna liczba nabytych akcji wynosita 11.878, co stanowi 0,1823% kapitatu
zaktadowego Magellan S.A.

Celem Programu skupu akcji wtasnych Spotki jest zaoferowanie akcji nabytych przez Spotke Osobom

Uprawnionym w zwigzku z realizacjg Programu Opcji Menedzerskich wprowadzonego w Spétce Magellan
uchwatg nr 41/2009 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Magellan S.A. z dnia 6 maja 2009 roku.

8. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie
i w przeliczeniu na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Magellan S.A., ktére odbyto sie w dniu 18.04.2011 podjeto
uchwate o przeznaczeniu catosci zysku wypracowanego w roku 2010 na kapitat zapasowy Spodiki.

Spotka Magellan S.A. w okresie objetym niniejszym raportem nie deklarowata ani nie wyptacata dywidendy.
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9. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
sposob wplynaé na przyszte wyniki finansowe.

1. Wybor Bieglego Rewidenta
W dniu 18 kwietnia 2011 r. Rada Nadzorcza Spotki Magellan S.A. dokonata wyboru audytora
przeprowadzajgcego badanie rocznych oraz przeglad poétrocznych sprawozdan finansowych Spétki i Grupy
Kapitatowej Magellan S.A., ktérym zostata firma Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, al. Jana
Pawta Il 19, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych przez Krajowg
Izbe Biegtych Rewidentow pod numerem ewidencyjnym 73.

Umowa z audytorem zostanie zawarta na okres konieczny do wykonywania wyzej wymienionych czynnosci.
Spotka korzystata z ustug wybranego podmiotu w zakresie badania rocznych i przegladu pétrocznych
sprawozdan finansowych w latach obrotowych 2002 — 2007.

Wybor biegtego rewidenta zostat dokonany zgodnie ze Statutem Spoétki i obowigzujacymi przepisami.

2. Zawarcie znaczacych umoéw

Po dniu 31.03.2011 r., do dnia publikacji niniejszego raportu Spotka Magellan S.A. lub jej jednostki zalezne
zawarly nastepujgce umowy znaczace wedtug kryterium sumy wartosci umoéw z danym kontrahentem w
okresie krétszym niz 12 miesiecy. Zobowigzania i naleznosci wynikajace z tych umoéw beda wplywaty na
dalsze wyniki Spofki i Grupy. Byty to umowy:

z dostawcg sprzetu i ustug dla sektora medycznego o tacznej wartosci nominalnej 17.428 tys. PLN,

w tym najwieksza umowa to umowa o wspotpracy w zakresie obstugi wierzytelnosci i ud2|elan|a

poreczen zawarta w dniu 16.03.2011 roku o wartosci 9.000 tys. PLN;

-z dostawcg produktéw medycznych do szpitali umowy o tacznej wartosci nominalnej 24.375 tys.
PLN, w tym najwieksza umowa to umowa cesji wierzytelnosci o wartosci 1.500 tys. EUR z dnia
29.03.2011 roku, co odpowiada wartosci 5.988 tys. PLN po przeliczeniu kursem EUR z dnia
zawarcia umowy — jest to umowa spofki zaleznej Magellan Slovakia, s.r.o.;

-z dostawca lekéw i produktow farmaceutycznych o tacznej wartosci nominalnej 17.480 tys. PLN, w
tym najwieksza umowa to umowa o wspotpracy w zakresie zarzadzania ptynnoscig zawarta w dniu
28.04.2011 roku o wartosci 17.412 tys. PLN;

3. 2wyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
W dniu 18 kwietnia 2011 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Magellan S.A.
ZWZA zatwierdzito jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spétki i Grupy za 2010 rok oraz
udzielito absolutorium cztonkom Zarzadu i cztonkom Rady Nadzorczej Spotki Magellan S.A.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Magellan S.A. postanowito zysk netto w kwocie 24.540 tys.
PLN zrealizowany przez Spétke w 2010 roku przeznaczy¢ w catosci na kapitat zapasowy Spotki. ZWZA
wyrazito réwniez zgode na podniesienie do 250.000 tys. PLN wartosci istniejacego Programu Emis;ji
Obligacji Spoftki realizowanego na podstawie umoéw zawartych z BRE Bank S.A. (obligacje
Srednioterminowe) oraz zgode na podniesienie wartosci istniejagcego Programu Emisji Obligacji Spofki
realizowanego na podstawie umoéw zawartych z Raiffeisen Bank Polska S.A. do wartosci 150.000 tys. PLN
(obligacje krétkoterminowe).

4. Podwyzszenie Programu Emisji Obligacji Magellan S.A.

W dniu 27 kwietnia 2011 roku zostaty podpisane aneksy do Umowy Dealerskiej i Umowy Agencyjnej z BRE
Bank S.A. zawartych w dniu 17.01.2007 roku dotyczgcych Programu Emisji Obligacji Magellan S.A. o
okresie zapadalnosci powyzej 360 dni powodujace podwyzszenie wartosci Programu o 50 min PLN.
Uwzgledniajac podpisane aneksy warto$¢ Programu wynosi obecnie 250 min PLN, a jego pozostate
warunki nie ulegajg zmianie.

Zgode na podwyzszenie wartosci istniejagcego Programu Emisji Obligacji Spotki wyrazito Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Magellan S.A., ktére odbyto sie w dniu 18 kwietnia 2011 roku (uchwata nr 24/2011).

5. Podpisanie umowy kredytowej
W dniu 7 kwietnia 2011 roku Spodtka podpisata umowe kredytowg z Bankiem BPH S.A. z siedzibg w
Krakowie dotyczacg kredytu obrotowego nieodnawialnego w wysokosci 5.054 tys. PLN. Limit kredytowy
dostepny jest w okresie do dnia 6 maja 2013 roku. Oprocentowanie kredytu oparte jest o stope bazowag
WIBOR 1M powiekszong o marze Banku.
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6. Emisja obligacji Magellan S.A.
W dniu 29 kwietnia 2011 roku, w ramach programu emisji obligacji srednioterminowych na podstawie
umowy zawartej w styczniu 2007 roku z BRE Bankiem S.A., Spotka wyemitowata 100 obligacji kuponowych
o tacznej wartosci nominalnej 10 min PLN. Celem emisji byto finansowanie biezacej dziatalnosci Spoiki.
Obligacje zapadalne sg w okresach:
- dwuletnim — obligacje o wartosci nominalnej 5 min PLN,
- trzyletnim — obligacje o wartosci nominalnej 5 min PLN.

10. Informacja dotyczaca zmian zobowigzah warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Ponizsza tabela prezentuje zestawienie wartosci zobowigzan i aktywow pozabilansowych Grupy wg ich
stanu na 31 marca 2011 i na zakonczenie odpowiednich okreséw poréwnywalnych:

Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe Stan na Stan na Stan na
dane w tys. PLN 31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010
Zobowigzania wynikajace z zawartych uméw warunkowych (i) 1985 92 -
Zob0W|agan_|a z zawarty_ch Iecz.nle_wykonanyc_:h umow na 9161 4 090 2936
uruchomienie transz pozyczek i refinansowania zobowigzan
Zobowigzania z tyt. umow analizy finansowej z gwarancjg ) } 363
ptatnosci (ii)
Zobowigzania z tyt. promes udzielenia pozyczki (iii) 25026 25 026 19 001
RAZEM zobowigzania warunkowe 36172 29 208 22 300
Aktywne limity z tyt. udzielonych poreczen (iv) 88 891 77 681 94 343
Aktywng limity z ty.tuiu uméw rarpowych pozyczek, factoringu 42 693 34 381 29973
oraz refinansowania zobowigzan (v)
Gwarancja korporacyjna i poreczenia kredytéw udzielone
przez Magellan S.A. bankom jako zabezpieczenie sptaty 8 957 3 960 -
kredytow przez spofki zalezne
Razem zobowigzania warunkowe oraz potencjalne
zobowigzania z tytutu aktywnych limitéw udzielonych 176 713 145 230 138 916
poreczen
Aktywa pozabilansowe Stan na Stan na Stan na
dane w tys. PLN 31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010

Aktywa finansowe wynikajace z zawartych umow

: 1985 92 -
warunkowych (i)
Aktywa z tyt. umow analizy finansowej z gwarancjg ptatnosci ) ) 363
(ii)
Aktywa z tyt. aktywnych limitéw z umoéw poreczen (iv) 88 891 77 681 94 343
RAZEM aktywa pozabilansowe 90 876 76 991 94 706

i. W ramach prowadzonej dziatalnosci Grupa podpisuje umowy warunkowe finansowania naleznosci,
w ktérych do momentu zdjecia przez dtuznika zakazu cesji wierzytelnos¢ stanowi pozabilansowe
aktywo finansowe. Réznica pomiedzy wartoscig aktywa finansowego i zobowigzania stanowi
wynagrodzenie Grupy w formie dyskonta.

ii. Grupa $wiadczy ustuge majaca na celu ustalenie dla dostawcy przewidywanego terminu spfaty
wierzytelnosci juz przeterminowanych na podstawie analizy danych finansowych szpitala i
zabezpieczenie terminu sptaty poprzez udzielenie poreczenia. W przypadku braku zaptaty przez
szpital poreczonych wierzytelnosci we wskazanym w analizie terminie, Grupa realizuje obowigzek
poreczyciela ptacac dostawcy za poreczone wierzytelnosci i wstepuje w prawa zaspokojonego
wierzyciela. Wynagrodzenie Grupy sktada sie z opfaty za analize, prowizji wstepnej i prowizji
operacyjnej. Ustuga bedzie realizowana dla dostawcéow, kitdrzy przedstawig do analizy szpitale,
ktérych danymi finansowymi dysponuje Grupa.

iii. Grupa Swiadczy ustuge, ktérej celem jest zabezpieczenie Srodkéw finansowych na realizacje
projektow, ktére mogg by¢ dofinansowane z funduszy strukturalnych UE. W ramach ustugi Grupa
zobowigzuje sie do udzielenia finansowania bezposredniego w przysztosci. W wiekszosci
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przypadkow jest to zobowigzanie do wziecia udziatu w postepowaniu przetargowym na pozyczke
finansowg w zwigzku z okreslong planowang inwestycja. Ustuga gwarantuje szpitalowi uzyskanie
zewnetrznego finansowania i umozliwia mu lepsze zarzadzanie projektami unijnym.

iv. Grupa $wiadczy ustuge polegajaca na udostepnieniu dostawcy szpitala limitu, w ramach ktérego
jest on upowazniony do wezwania Grupy do poreczenia i zaptaty. Nastepstwem takiej ptatnosci jest
przejecie wierzytelnosci na bilans Grupy. Potencjalne kwoty aktywéw mogacych wejs¢ na bilans
Grupy z tyt. uméw poreczenia sg rowne kwocie zobowigzan pozabilansowych z tego tytutu.
Wynagrodzenie Grupa realizuje w formie prowizji za przyznanie limitu i prowizji w przypadku
wykonania poreczenia i ptatnosci za dtuznika.

v. Grupa swiadczy ustuge polegajaca na udostepnieniu kontrahentom limitu, w ramach ktérego jest on
upowazniony do wezwania Grupy do udzielenia pozyczki, wykupu faktur niewymagalnych lub
dokonania sptaty wskazanych wymagalnych zobowigzan. Potencjalne kwoty aktywéw mogacych
wejs¢ na bilans Grupy z tyt. uméw ramowych przyznajacych limity sa réwne kwocie zobowigzan
pozabilansowych z tego tytutu. Wynagrodzenie Grupa realizuje w formie prowizji.

11. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatowej, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji izaniechania
dziatalnosci.

W okresie objetym niniejszym raportem nie zaszly istotne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej ani
w strukturze wchodzacych w jej sktad jednostek.

12. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Podmiot dominujgcy Grupy — Spdétka Magellan S.A. do dnia zatwierdzenia niniejszego raportu nie
publikowata prognozy jednostkowych ani skonsolidowanych wynikéw za 2011 rok.

13. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gtoséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji
Spoétki w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Spétke Magellan S.A. nastepujacy akcjonariusze, na dzieh
przekazania niniejszego raportu, posiadajg co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy:
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Stan na 06.05.2011 (dzien Stan na 17.03.2011 (dzien
przekazania raportu za | kwartat przekazania raportu rocznego za
2011) 2010 rok)
Akcjonariusze ] .. | Udziat w kapitale . " Udziat w kapitale
liczba akcji liczba akcji
X zaktadowym oraz X zaktadowym oraz
oraz glosow ogolnej liczbie oraz glosow ogolnej liczbie
na WZA gtoséw na WZA na WZA gtoséw na WZA
Polish Enterprise Fund IV, L.P. 4 412 500 67,74% 4 412 500 67,74%
Fundusze zarzgadzane przez PKO TFI S.A. 466 234 7,16% 466 234 7,16%
Klienci Pioneer Pekao Investment o o
Management S.A. 429 981 6,60% 429 981 6,60%
Klienci PZU Asset Management S.A. 329613 5,06% 329613 5,06%
Pozostali akcjonariusze tgcznie 875 760 13,44% 875 760 13,44%
Razem 6 514 088 100,00% 6 514 088 100,00%

14. Zestawienie stanu posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce emitenta, na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z os6b.

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Spotke Magellan S.A. nastepujace osoby zarzadzajgce
Spotkg posiadaty akcje lub uprawnienia do nich:

Stan na 06.05.2011 Stan na 17.03.2011

Osoba (dzien przekazania raportu (dzien przekazania raportu
za | kwartat 2011) rocznego za 2010 rok)
Liczba akaii Warto$¢ nominalna Liczba akaii Wartos¢ nominalna
] akgji (PLN) ] akgji (PLN)
Krzysztof Kawalec — 56 503 16 951 56 503 16 951
Prezes Zarzadu
Grzegorz Grabowicz — 35 927 10 778 35927 10 778
Wiceprezes Zarzadu

W okresie od dnia publikacji raportu rocznego za 2010 rok nie nastgpity zmiany stanu posiadania akcji
przez osoby zarzadzajgce. Spdtka nie posiada informacji, aby na dzien przekazania niniejszego raportu
Czlonkowie Rady Nadzorczej Magellan S.A. posiadali akcje Spotki.

Z tytutu realizowanego w Spoétce programu opcyjnego czionkowie Zarzgdu Spdiki posiadajg warranty
subskrypcyjne uprawniajace do objecia akc;ji:

- Krzysztof Kawalec (Prezes Zarzadu) — 27.916 warrantow subskrypcyjnych,

- Grzegorz Grabowicz (Wiceprezes Zarzadu) — 14.958 warrantéw subskrypcyjnych,

- Urban Kielichowski (Cztonek Zarzgdu) — 11.382 warrantéw subskrypcyjnych.

Nabywanie obligacji Magellan S.A. przez przedstawicieli organéw Spotki

Zgodnie z Uchwata nr 2 z dnia 24 listopada 2006 roku NWZA Magellan S.A., zmienionej uchwatg nr
39/2009 NWZA z dnia 6 maja 2009, czionkowie Rady Nadzorczej oraz czionkowie Zarzagdu Magellan S.A.
moga nabywac obligacje wlasne Spotki na zasadach okreslonych w Regulaminie nabywania obligacji
emitowanych przez Spétke do tagcznego limitu o wartosci 3 min PLN.

Na dzien 31 marca 2011 roku saldo obllgaql nabytych przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Spotke
wynosito 1,9 min PLN (warto$¢ nominalna)

4 Informacja na podstawie o$wiadczen oséb nabywajacych
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15. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W ramach dziatalnosci statutowej Grupa prowadzi postepowania sgdowe, ktére sg konsekwencjg specyfiki
prowadzonej przez nig dziatalnosci operacyjnej. Saldo wierzytelnosci objetych postepowaniem sgdowym na
dzien 31 marca 2011 wynosito 22.713 tys. PLN, co stanowito 4,5% wartosci portfela aktywow finansowych
Grupy oraz 14% kapitatéw wiasnych.

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci objecie aktywa postepowaniem sgdowym jest jednym z
typowych etapéw odzyskiwania wierzytelnosci przewidzianych procedurami operacyjnymi Grupy, a ryzyko
kredytowe tej grupy aktywéw jest na poziomie poréwnywalnym z pozostatymi aktywami finansowymi
sptacanymi przez dtuznikow bez ustalonego harmonogramu ptatnosci.

16. Informacje o zawarciu przez Spoétke lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i
zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci.

Spotka Magellan S.A. na dzien 31 marca 2011 byta jedynym udziatowcem w:
- spotce MEDFinance S.A.z siedzibg w todzi, zarejestrowanej w dniu 30.07.2010 i wpisanej do
Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000361997
- spoétce MedFinance Magellan s.r.o. z siedzibg w Pradze, Republika Czeska zarejestrowanej w
dniu 25 kwietnia 2007 roku w Rejestrze Handlowym prowadzonym przez Sad Miejski w Pradze w
Oddziale C Akta 124667.
- spotce Magellan Slovakia s.r.o. z siedzibg w Bratystawie, ul. Karadzicova 8a, zarejestrowanej w
dniu 4 listopada 2008 w Rejestrze Handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy Bratystawa |
pod numerem 55250/B.
Spotka Magellan S.A. byta takze znaczacym inwestorem dla Kancelarii Prawniczej Karnowski i Wspolnik
Spoétka Komandytowa oraz Kancelarii P. Pszczotkowski | Wspdlnik Spétka Komandytowa.

W pierwszym kwartale 2011 roku Spétka Magellan S.A. udzielita spétce zaleznej Magellan Slovakia, s.r.o.
jednej pozyczki o wartosci 380 tys. EURO. Pozyczka byla przeznaczona na finansowanie biezacej
dziatalnosci.

W pierwszym kwartale 2011 roku Spdtka Magellan S.A. udzielita spotce zaleznej MEDFinance S.A. siedmiu
pozyczek o tacznej wartodci 7.640 tys. PLN. Pozyczki byty przeznaczone na finansowanie biezacej
dziatalnosci.

W roku | kwartale 2011 r. Magellan S.A. nie udzielata pozyczek spétce MedFinance Magellan s.r.o.

Na dzien 31 marca 2011 taczne saldo pozyczek udzielonych przez Magellan S.A. podmiotom zaleznym
wyniosto 17.930 tys. PLN.

Przychody i koszty odsetkowe dotyczace transakcji pozyczek zostaly w catosci wyeliminowane podczas
procesu konsolidacji sprawozdan finansowych.

Spotka Magellan S.A. lub jednostki od niej zalezne nie zawieraty innych istotnych transakcji z podmiotami
powigzanymi, ktére nie bytyby transakcjami typowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy
jednostkami powigzanymi. Charakter oraz warunki zawieranych uméw wynikajg z biezgcej dziatalnosci
prowadzonej przez Spotke lub jednostki od niej zaleznej.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie miaty miejsca zadne transakcje pomiedzy Spoétka a jej
gtébwnym Akcjonariuszem.
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17. Informacje o udzieleniu przez Spétke lub jednostke od niej zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji
stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatow witasnych Spétki.

W pierwszym kwartale 2011 roku Spotka Magellan S.A ani jednostki od niej zalezne nie udzielity poreczen
kredytu lub pozyczki ani nie udzielity gwarancji, ktérych taczna wartos¢ w prezentowanym okresie w
stosunku do pojedynczego kontrahenta stanowitaby co najmniej wartos¢ 10% kapitatdw wiasnych Spofki
Magellan S.A.

W ramach Grupy Kapitatowej Spotka Magellan S.A. udzielita poreczenia kredytu oraz gwarancji wykonania
umowy kredytowej przez spotki zalezne MEDFinance S.A. oraz Magellan Slovakia s.r.o.
Udzielone przez Magellan S.A, poreczenia kredytu i udzielone gwarancje:

1. W dniu 29.07.2010 Magellan S.A. udzielit poreczenia na rzecz Banku BZ WBK S.A., ktérego celem
jest zabezpieczenie prawidtowego wykonania przez Magellan Slovakia s.r.o. zobowigzania z tyt.
umowy z dnia 29.07.2010 o udzielenie kredytu rewolwingowego na kwote 1 min Euro o dacie
wymagalnosci 29.07.2011. Kwota poreczenia jest rowna kwocie kredytu podwyzszonej o naliczone
przez Bank odsetki.

2. W dniu 12 stycznia 2011 Spétka Magellan S.A. udzielita poreczenia na rzecz Banku BPH S.A.,
ktérego celem jest zabezpieczenie prawidtowego wykonania przez spétke zalezng MEDFinance
S.A. zobowigzania z tytulu umowy z dnia 12 stycznia 2011 o udzielenie kredytu obrotowego na
kwote 697 tys. PLN o dacie wymagalnoéci 30 wrzesnia 2012. Kwota udzielonego poreczenia jest
réwna kwocie kredytu podwyzszonej o naliczone przez Bank odsetki.

3. Wdniu 1 lutego 2011 Spdtka Magellan S.A. udzielita poreczenia na rzecz Banku BPH S.A., ktérego
celem jest zabezpieczenie prawidlowego wykonania przez spétke zalezng MEDFinance S.A.
zobowigzania z tytutu umowy z dnia 1 lutego 2011 o udzielenie kredytu obrotowego na kwote
2.292 tys. PLN o dacie wymagalnosci 6 kwietnia 2013. Kwota udzielonego poreczenia jest rowna
kwocie kredytu podwyzszonej o naliczone przez Bank odsetki.

4. W dniu 10 marca 2011 Spoétka Magellan S.A. udzielita poreczenia na rzecz Banku BPH S.A.,
ktdrego celem jest zabezpieczenie prawidtowego wykonania przez spétke zalezng MEDFinance
S.A. zobowigzania z tytutu umowy z dnia 10 marca 2011 o udzielenie kredytu obrotowego na kwote
1.956 tys. PLN o dacie wymagalnosci 6 kwietnia 2013. Kwota udzielonego poreczenia jest réwna
kwocie kredytu podwyzszonej o naliczone przez Bank odsetki.

18. Inne informacje, ktére zdaniem Spoétki sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Spoétke.

Spotka ocenia, ze nastepujace wprowadzane i proponowane zmiany w otoczeniu legislacyjnym mogg mie¢
wptyw na jej sytuacje i wynik finansowy:

1) Zmiana legislacji w zakresie obrotu wierzytelno$ciami samodzielnych publicznych zaktadéw opieki
zdrowotnej

Od dnia 22 grudnia 2010 obowigzuje ustawa o zmianie ustawy o zaktadach opieki zdrowotnej, ktéra
wprowadza konieczno$¢ uzyskania zgody podmiotu, ktdry utworzyt samodzielny publiczny zaktad opieki
zdrowotnej na czynno$ci prawne majgce na celu zmiane wierzyciela. Ustawa dotyczy zobowigzan
powstatych po jej wejsciu w zycie.

Spotka ocenia, ze wprowadzone zmiany nie wpltyng w znaczacy sposéb na skale i charakter prowadzonej
dziatalnosci. Oceniamy, ze ustawa uporzadkuje proces zarzadzania wierzytelnosciami SP ZOZ i
doprowadzi do wiekszego zaangazowania organdow zatozycielskich w proces nadzoru nad sytuacjg
ptynnosciowg podlegtych im jednostek.

Nowelizacja nie wprowadza zadnych mechanizmoéw pozyskiwania dodatkowego finansowania przez
SP ZOZ, nie zmniejszy wiec istniejgcego zapotrzebowania na finansowanie obrotowe i restrukturyzacje
zadtuzenia. Przej$ciowe wydtuzenie okresu pozyskiwania zgdd na zmiane wierzyciela spowoduje zmiane
struktury produktowej zawieranych umow, nie zmniejszy natomiast skali dziatalnosci spotki.
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2) Ustawa o dziatalnosci lecznicze;.

W dniu 15 kwietnia 2011 Sejm uchwalit Ustawe o dziatalnosci leczniczej. Ustawa obecnie oczekuje na
podpis Prezydenta RP.

a. Pokrywanie ujemnego wyniku finansowego

Ustawa przewiduje wymaég pokrycia przez podmiot tworzacy SP ZOZ ujemnego wyniku finansowego za rok
obrotowy, natomiast w przypadku niepokrycia ujemnego wyniku finansowego, podmiot tworzacy w terminie
12 miesiecy podejmuje decyzje o zmianie formy organizacyjno—prawnej albo o likwidacji samodzielnego
publicznego zaktadu opieki zdrowotne;j.

Projekt ustawy nie zawiera obligatoryjnego przeksztalcania szpitali w spotki kapitatowe. Jednak
ustawodawca wskazuje podmiotowi tworzacemu SP ZOZ $cisle okreslone sposoby postepowania w razie
nie uregulowania zobowigzan SP ZOZ: przeksztatcenie szpitala w spotke kapitatowg albo przeprowadzenie
jego likwidacji.

Obligatoryjng formg prawng szpitala utworzonego po dniu wejscia w zycie ustawy bedzie forma spotki
kapitatowe;.

b. Przeksztatcanie SPZOZ w spétke prawa handlowego, likwidacja SP ZOZ.

Ustawa nie wprowadza obowigzkowego przeksztatcania lecznic w spotki (pierwszy pakiet ustaw
zdrowotnych z 2008 r. zakfadat, ze miaty byC one przeksztatcone obligatoryjnie). Zgodnie z nowymi
przepisami samorzady, ktére nie przeksztatcg szpitali, bedg musiaty pokry¢ ich ujemny wynik finansowy w
ciagu trzech miesiecy od uptywu terminu zatwierdzenia sprawozdania finansowego.

W przypadku niewywigzania sie z tego obowigzku samorzady w ciggu 12 miesiecy bedg zmuszone do
zmiany formy organizacyjno-prawnej szpitala (przeksztatcenie szpitala w spétke kapitatowg lub jednostke
budzetowaq) lub jego likwidaciji.

Ustawa o dziatalnosci leczniczej uniemozliwia tworzenie nowych samodzielnych publicznych zaktadow
opieki zdrowotnej, z wyjatkiem przypadku powstania nowego zaktadu w drodze potgczenia co najmniej
dwdch innych. Oznacza to, ze nowo powstate szpitale bedg musiaty by¢ spotkami. Przeksztatcenie szpitala
w spotke bedzie mogto by¢ dokonane bez konieczno$ci uprzedniej likwidacji SP ZOZ. Spotka powstata w
wyniku przeksztatcenia bedzie nastepcag prawnym SP ZOZ, przejmujgc jego prawa i obowigzki.

Samorzady, ktére zdecydujg sie na przeksztaicenie szpitali w spotki, bedg mogty skorzystaé z umorzenia
zobowigzan publicznoprawnych. Podmioty tworzgce szpitale-spétki otrzymajg dotacje w wysoko$ci wartosci
umorzonych w wyniku ugody kwoty gtéwnej lub odsetek z tytutu zobowigzah cywilnoprawnych oraz
wynikajgcych z zaciggnietych kredytow bankowych pozostatych do sptaty.

W przypadku niepokrycia przez podmiot tworzacy ujemnego wyniku finansowego we wiasciwym terminie,
podmiot tworzacy w terminie 12 miesiecy podejmuje decyzje w przedmiocie zmiany formy organizacyjno—
prawnej albo o likwidacji samodzielnego publicznego zaktadu opieki zdrowotnej. Zgodnie z projektem
ustawy okres od dnia otwarcia likwidacji do dnia jej zakoriczenia nie moze by¢ dtuzszy niz 12 miesiecy.

W tym zakresie ustawa uniemozliwia ,sztuczne” przedtuzanie czasu trwania czynnosci likwidacyjnych, co
sprzyja ochronie intereséw wierzycieli samodzielnych publicznych zaktadéw opieki zdrowotne;j.
Zobowigzania i naleznoéci samodzielnego publicznego zaktadu opieki zdrowotnej po jego likwidacji stang
sie zobowigzaniami i nalezno$ciami Skarbu Panstwa albo wtasciwego pomiotu tworzacego.

W ocenie Spétki proponowane zmiany legislacyjne uporzadkujg procesy komercjalizacji SP ZOZ oraz beda
skutkowaty zwiekszonym zaangazowaniem organéw tworzacych w proces nadzoru nad podleglymi
jednostkami. Spétka od wielu lat wspoétpracuje z niepublicznymi zakladami opieki zdrowotnej. Zwiekszenie
skali tej wspotpracy nie zmieni prowadzonego modelu biznesowego, wymagac¢ bedzie natomiast zmian
sposobu oceny i zabezpieczenia ryzyka kredytowego prowadzonej dziatalnosci.
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19. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Spétki beda mialy wptyw na osiggniete przez nig
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

W ocenie Spotki w perspektywie kolejnego kwartatu i nastepnych kwartatéw istotny wplyw na osiggane
wyniki (skonsolidowane i jednostkowe) beda miaty nastepujgce czynniki:

1.

Zmiany legislacyjne oraz proces przeksztatcen wilasnosciowych szpitali w spotki prawa
handlowego.

2. Sytuacja na rynkach finansowych oraz dostepnos¢ i koszt pozyskiwanego finansowania
zewnetrznego.

3. Mozliwosci w zakresie pozyskania finansowania zewnetrznego, realizacji kontraktacji i budowania
portfela aktywow finansowych spétek zaleznych;

4. Rozwdj konkurencji $wiadczacej ustugi finansowe dla podmiotéw dziatajacych w sektorze ochrony
zdrowia.

£6dz, 6 maja 2011
Podpisy:
Krzysztof Kawalec Grzegorz Grabowicz Urban Kielichowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
6 maja 2011
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