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| kwartat 2011 roku (tys. PLN)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2011

Dziatalno$¢ kontynuowana

Dziatalnos¢ deweloperska i budowlana

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Wynik na dziatalno$ci deweloperskiej i budowlanej
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Zysk (strata) ze sprzedazy

Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych

Inne pozostate przychody operacyjne

Koszty z tytutu przeszacowan

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Udziat w zysku (stracie) jednostki wspotkontrolowanej
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej

Zysk (strata) netto za okres

Przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli

Sredniowazona liczba akcji
Sredniowazona liczba akcji / rozwodniona(w szt.)
Liczba akcji (w szt.)

Podstawowy zysk netto na jedng akcje przypisany akcjonariuszom jednostki

dominujacej wedtug sredniowazonej liczby akcji

Rozwodniony zysk netto na jedna akcje przypisany akcjonariuszom jednostki

dominujacej wedlug Sredniowazonej liczby akcji

okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2011

okres 3 miesiecy
zakoniczony
31 marca 2010

20928 38 886

18 043 31646
2885 7240
2885 7240
1690 1345
8372 5808
1177 87
39424 0

137 247

10747

1259 535
31125 -10948
4710 8636
7867 5041
27968 -7 353
27968 -7 353

8 393 -2 080

19 575 5273

19 575 -5273
14731 -5 530
4844 257
20499 953 16 806 080
20499 953 16 806 080
20499 953 16 129 900
0,72 -0,33

0,72 0,33
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2011

okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2011

okres 3 miesiecy zakonczony

Zysk (strata) netto za okres

Inne catkowite dochody

Zysk (strata) z wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych

Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochdd netto za okres

Przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej

Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli

19575 5273
630 -31
120 6
955 -18
-1 465 -43
18110 -5 316
13 266 -5 556
4 844 240




Grupa Kapitatowa GANT Development S.A. | kwartat 2011 roku (tys. PLN)

SKONSOLIDOWANY BILANS
na dzien 31 marca 2011 roku
31 marca 2011 31 grudnia 2010 31 marca 2010
roku roku roku
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 31513 31816 20623
Nieruchomosci inwestycyjne 445 596 405 227 380788
Warto$ci niematerialne 1891 1889 1720
Warto$¢ firmy 55 654 55654 55187
Dtugoterminowe papiery diuzne 6900 44 757 34 417
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 4380 5010 6185
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) 0 0 231
Inne aktywa dtugoterminowe 89494 90 347 86 473
Udzielone pozyczki dtugoterminowe 72126 74755 53225
Inne rozliczenia migdzyokresowe diugoterminowe 852 630 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 15 460 15 842 16 635
723 866 725927 655 484
Aktywa obrotowe
Zapasy 665 376 626 285 492 904
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci 19919 21 389 15954
Rozliczenia miedzyokresowe 4324 958 3134
Aktywa finansowe - pozyczki udzielone 8791 5225 1525
Krotkoterminowe papiery diuzne 45539 3822 0
Inne aktywa 0 231 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26124 29674 19131
770 073 687 584 532 648
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
SUMA AKTYWOW 1493 939 1413 511 1188132
PASYWA
Kapitat wtasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej) 624 628 614 443 571491
Kapitat podstawowy 20 500 20500 16 130
Kapitat zapasowy 577 540 578 071 440 564
Akcje wlasne 0 0 -257
Kapitat rezerwowy z aktualizaciji wyceny -268 243 -40
Pozostate kapitaly rezerwowe 2517 1821 80 257
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty 11346 6817 41138
Wynik okresu biezacego 14731 7774 -5 530
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -1738 -783 171
Udzialy niekontrolujace 54 028 45435 37 804
Kapitat wtasny ogétem 678 656 659 878 609 295
Zobowigzania diugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki 265 907 248 409 276 369
Rezerwy 166 160 46
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 154 981 149 264 83272
Pozostate zobowigzania 296 399 2498
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17781 9963 6853
Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
439131 408 195 369 038
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu otrzymanych zaliczek 125 823 93 854 66 947
Zobowiazania krétkoterminowe pozostate, w tym: 250 329 251 584 142 852
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 56 821 52002 30943
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych papieréw dtuznych 53678 41305 24926
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 138 736 156 720 85 665
Rozliczenia migdzyokresowe 390 698 803
Rezerwy 704 859 515
376 152 345438 209799
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami trwatymi
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
Zobowigzania razem 815283 753 633 578 837
SUMA PASYWOW 1493 939 1413511 1188132
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2011

okres 3 miesigcy okres 3 miesiecy
zakonczony zakoriczony
31 marca 2011 31 marca 2010
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) netto 19 575 -5 273
Podatek dochodowy, w tym: 8393 -2 080
Podatek dochodowy biezacy 75 -36
Podatek dochodowy odroczony 8318 -2 044
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 27 968 -7 353
Korekty: -29 845 458
Udziat w wyniku jednostek wspotkontrolowanych wycenianych metoda praw wiasnosci -
Amortyzacja 690 423
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 1575 -7 959
Odsetki 4279 3559
(Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej 22 142
Nabycie (sprzedaz) udziatéw mniejszosci -
Aktualizacja warto$ci aktywow -40 404 10 566
Program opcji menadzerskich 632 -
Zmiana stanu naleznosci 1479 2400
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 37 845 -15 315
Zmiana stanu rezerw -150 -3
Zmiana stanu zapaséw -31 098 8438
Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych -3 665 -1 554
(Zaptacony) zwrdcony podatek dochodowy -51 -70
Inne korekty -999 -169
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -1877 -6 895
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
1. Wplywy 7568 2933
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych -
Wplywy ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci 60 189
Wptywy ze sprzedazy papieréw wartosciowych -
Inne wptywy inwestycyjne 54 -
Wplywy z tytutu sptaty pozyczek 7454 2744
II. Wydatki 12995 43533
Wydatki na rzeczowy majatek trwaty i wartosci niematerialne 389 550
Wydatki na inwestycje w nieruchomosci 166 6600
Wydatki na nabycie podmiotéw powigzanych 6924
Wydatki na nabycie papierow wartociowych 3001 4307
Wydatki na udzielone pozyczki 9428 25152
Inne wydatki 11 -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -5427 -40 600
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DZIALALNOSC FINANSOWA
. Wptywy
Wptywy z emisji akgji
Wptywy z udzielonych kredytow, pozyczek
Wplywy z emisji dtuznych papieréw wartosciowych
II. Wydatki
Wydatki z tytutu kredytow / pozyczek
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Wydatki z tytutu odsetek i prowizji
Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Inne wydatki finansowe
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej
Przeplywy pieniezne razem
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow
Srodki pienigzne na poczatek okresu
Srodki pienigzne na koniec okresu

80 228 109 490
- 47 969
34144 6083
46 084 55438
76474 50710
36178 29678
25116 16 605
15000 4404
180 23
3754 58 780
-3 550 11285
-3 550 11285
29674 7846
26124 19131
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2011 roku

Nota Kapitat
podstawowy

Na dzieni 1 stycznia 2011 roku

(przed korekta) 20 500

Korekta btedow podstawowych

Na dzieni 1 stycznia 2011 roku

(po korekcie) 20500

Zysk / strata za okres

R&znice kursowe z przeliczenia jednostek

zaleznych

Zysk/strata z tytutu wyceny aktywow

finansowych dostepnych do sprzedazy

Catkowite dochody za okres ogdtem 0

Emisja akdji
Podziat wyniku finansowego

Transakcje ptatnosci w formie akcji

Przesuniecie nie wykorzystanego kapitatu

rezerwowego przeznaczonego na skup akcji

w celu umorzenia

Sprzedaz udziatdw mniejszosci

Obligacje zamienne na akcje

Inne

Na dzieri 31 marca 2011 roku 20 500

Akcje wlasne

0

0

0

Kapitat
zapasowy

578 071

578 071

62

-593

577 540

Kapitat
rezerwowy z
aktualizacji

wyceny

243

243

-510

-510

-268

Pozostafe
kapitaty
rezerwowe

1821

1821

63
632

2517

Zyski
zatrzymane/
niepokryte
straty

14 591

14 591

14731

14731

-125

-3120

26077

Réznice z
przeliczen
kursowych

-783

-783

-955

-955

-1738

Razem

614 443

614 443

14731

-955

-510
13 266
0

0

632

3713
0

0

624 628

Udziaty niekontrolujgce

45435

45435

4844

4844

3749

54028

Kapitat wlasny
ogotem

659 878

659 878
19575
-955

-510
18110

632

36

0

0

678 656
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Na dzien 1 stycznia 2010 roku
(przed przeksztatceniem)

Zmiana polityki rachunkowosci
Na dzien 1 stycznia 2010 roku po
przeksztatceniu

Zysk / strata za okres

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zaleznych

Zysk/strata z tytutu wyceny aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy
Catkowite dochody za okres ogétem

Podziat wyniku finansowego

Na dzien 31 marca 2010 roku

Nota Kapitat
podstawowy

16130

16130

16130

Akcje wlasne

-257

-257

-257

Kapitat
zapasowy

392 595

392 595

0
47969

440 564

Kapitat

rezerwowy z
aktualizacji

wyceny

-32

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

80 257

80 257

80 257

Zyski
zatrzymane/
niepokryte
straty

50 097
-8 959

41138

-5 530

-5 530

35608

Réznice z
przeliczen
kursowych

-753

-753

-1

Razem

538 037

-8 959

529 078

-5 530

-18

-8

-5 556
47 969

571491

Udziaty niekontrolujace

37 564

37 564

257

17
240

37 804

Kapitat wlasny
ogotem
575 601

-8 959

566 642

-5 273

-18

25
5316
47 969

609 295

10
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Nota

Na dzien 1 stycznia 2010 roku
(przed przeksztatceniem i korekta)

Zmiana polityki rachunkowosci

Na dzien 1 stycznia 2010 roku po przeksztatceniu i
korekcie

Zysk / strata za okres

R&znice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych

Zyski/strata z tytutu wyceny aktywdw finansowych
dostepnych do sprzedazy
Catkowite dochody za okres ogétem

Emisja akdji
Podziat wyniku finansowego

Transakcje ptatnosci w formie akcji

Przesuniecie nie wykorzystanego kapitatu rezerwowego
przeznaczonego na skup akcji w celu umorzenia

Nabycie udziatéw niekontrolujgcych
Obligacje zamienne na akcje
Udzialy i akcje wtasne umorzone

Na dzien 31 grudnia 2010 roku

Kapitat
podstawowy

16130

16130

4382

20 500

Kapitat

Akcje wlasne
zapasowy

-257 392 595

-257 392 595

71414
34 057

80 250

257 -245
0 578 071

Kapitat
rezerwowy z
aktualizacji

wyceny

-32

-32

275
275

243

POZO.S fale Zyski zatrzymane/
kapitaly niepokrytelstrat,
rezerwowe P y
80 257 50 097
-8 959
80 257 41138
7774
7774
290 -34 347
1233
-80 250
26
291
1821 14 591

Réznice z
przeliczen
kursowych

-753

-753

-30

-30

-783

538 037

-8 959

529 078

7774
-30
275

8019
75796

1233

26

291

0

614 443

Udziaty Kapitat wlasny
niekontrolujgce ogbtem

37 564 575601
-8 959

37 564 566 642
5116 12890
-30

64 339
5100 13199
75796

0

1233

0

2691 2717
291

0

45435 659 878

11
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l. WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogéine

Grupa Kapitatowa GANT Development S.A. (,Grupa”) sktada sie z GANT Development S.A. (,jednostka dominujaca”, ,Spotka”, ,Emitent”) i
jej spotek zaleznych. Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 miesiecy zakorczony dnia 31 marca
2011 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2010 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2010
roku.

GANT Development S.A. jest wpisany do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem 0000025000.

Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 390453104. Siedziba Spotki miesci sie w Legnicy, przy ulicy Rynek 28.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci GANT Development S.A. jest dziatalno$¢ holdingowa.

Gtéwnym miejscem prowadzenia dziatalno$ci dla podmiotu dominujacego jest Wroctaw, a dla spétek w Grupie powotanych do realizacii
okreslonych inwestycji — miejsce realizacji tych inwestycji.

Spotki zalezne w Grupie Kapitatowej prowadzg dziatalno$¢ polegajacg na $wiadczeniu ustug deweloperskich, finansowych, wynajmu
nieruchomosci oraz wykonawstwa budowlanego.

1.1. Opis Grupy Kapitatowej GANT Development S.A.

Na dzien 31 marca 2011 roku oraz na dzien 31 marca 2010 roku udziat w ogéInej liczbie gloséw posiadany przez Grupe w podmiotach
zaleznych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.
Na dzien 31 marca 2011 roku Grupa Kapitatowa GANT Development S.A. sktadata sie z nastepujacych jednostek:

- Podmiot dominujacy - GANT Development S.A.,

- 61 podmiotéw zaleznych,

- Grupa BUDOPOL - WROCLAW SA..

Procentowy
udziat Grupy w
kapitale na dzien Metoda
Lp. Nazwa Spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci 31.03.2011 konsolidacji
1 | GANT PMR Sp. z 0.0. PRZY KASZUBSKIEJ s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
2 | GANT PM Sp. z 0.0. SUDETY s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
3 | GANT PM Sp. z0.0. KATY 1 ska. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
4 | GANT PMR Sp. z 0.0. KAMIENNA sk.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
5 | GANT PM Sp. z 0.0. POD FORTEM s.k.a. Krakow, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
6 | GANT PM Sp. z 0.0. PRZY SPODKU s k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
7 | GANT PM Sp. z 0.0. GALOWICE RESIDENCE s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
8 | GANT PM Sp.z0.0. PRZYJAZNI ska. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
9 | GANT PM Sp. zo.0. TBI s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalnos¢ deweloperska 100,00% petna
10 | GANT PMR Sp. z0.0. RYNEK s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
zarzadzanie dziatalno$cig
operacyjna jako

11 | GANT PMG Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska komplementariusz 100,00% petna
12 | GANT 33 Sp. zo.0. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
13 | GANT PM Sp. z 0.0. KOZIA GORKA s k.a. Wroctaw, Polska dziatalnos¢ deweloperska 100,00% petna
14 | GANT PMG Sp. z 0.0. MORENA s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
15 | GANT 66 Sp. z0.0. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
16 | GANT PM Sp. z 0.0. GANT PALACE s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
17 | GANT PM Sp. z 0.0. GORLICKA s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
18 | GANT PM Sp. z 0.0. STABLOWICE s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
19 | GANT PM Sp. z0.0. PRZYLESIE s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
20 | GANT PM 99 Sp. z 0.0. SOKOLOWSKA s k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
21 | GANT 1 Sp.zo.0. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
22 | GANT PMK Sp. z0.0. NA OLSZY s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
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Procentowy
udziat Grupy w
kapitale na dzien Metoda
Lp. Nazwa Spotki Siedziba Przedmiot dziatalno$ci 31.03.2011 konsolidacji
zarzadzanie dziatalno$cig
operacyjng jako
23 | GANT PM 99 Sp.zo.0. Wroctaw, Polska komplementariusz 100,00% petna
zarzadzanie dziatalno$cig
operacyjna jako
24 | GANT PMK Sp. z o.0. Wroctaw, Polska komplementariusz 100,00% petna
25 | GANT PM Sp. z 0.0. JKM KARPIA s k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
26 | GANT PM Sp. z 0.0. LEGNICKA s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalnos¢ deweloperska 100,00% petna
27 | PROJEKT ROBOTNICZA Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
28 | BELWEDERSKA Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska dziatalnos¢ deweloperska 66,50% petna
29 | GANT PM Sp. z 0.0. ZERNIKI s k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
30 | GANTPM Sp.zo0.0.7 ska. Wroctaw, Polska wsparcie operacyjne 100,00% petna
31 | GANT Development CZ s.r.0. Praga, Czechy dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
32 | GANT PMK Sp. z 0.0. BOCHENKA s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
33 | GANT PM Sp.z0.0.9ska. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
34 | KAPELANKA Sp.zo.0. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
35 | JUWAR Sp.zo.o0. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
36 | PROJEKT ZAWODZIE Sp. z 0.0. Warszawa, Polska wynajem nieruchomosci 100,00% petna
37 | RAFAEL INVESTMENT Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska wynajem nieruchomosci 100,00% pena
38 | GANT ZN Sp. z 0.0. ORZEL sk.a. Wroctaw, Polska wynajem nieruchomosci 100,00% petna
39 | GANT 74 Sp.zo.0. Wroctaw, Polska wynajem nieruchomosci 100,00% peina
zarzadzanie
40 | GANT Zarzadzanie Nieruchomo$ciami Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska nieruchomosciami 100,00% petna
zarzadzanie dziatalno$cig
operacyjng jako
41 | GANT PM Sp. zo.0. Wroctaw, Polska komplementariusz 100,00% petna
zarzadzanie dziatalnoscig
operacyjna jako
42 | GANT PMR Sp. z0.0. Wroctaw, Polska komplementariusz 100,00% petna
43 | GANT INTERNATIONAL S.a.r.l. Luxemburg zarzadzanie holdingami 100,00% peina
44 | GRUPA BUDOPOL-WROCLAW S.A. ") Wroctaw, Polska dziatalno$¢ budowlana 32,99% peina
ustugi rachunkowo-
45 | CENTRUM USLUG KSIEGOWYCH GANT Sp. z 0.0. Legnica, Polska ptacowe 100,00% petna
46 | GANT PM Sp.zo0.0. 10 s.ka. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
47 | GANT PM Sp.z0.0. ODRA TOWER s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
48 | Spotka Mieszkaniowa DOM Sp. z 0.0. Katowice, Polska wynajem nieruchomosci 90,00% petna
zarzadzanie dziatalno$cig
operacyjng jako
49 | GANT PMW Sp. zo0.0. Wroctaw, Polska komplementariusz 100,00% petna
50 | GANT PMK Sp.zo0.0.12sk.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
51 | GANT PM Sp.z0.0. 14 sk.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% peina
zarzadzanie
52 | GANT ZN Sp. z o.0. Wroctaw, Polska nieruchomosciami 100,00% petna
53 | GANT PMG Sp.zo.0.15sk.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
54 | GANT PMK Sp.zo0.0. 16 s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
55 | GANT PMR Sp.z0.0. 17 s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
56 | GANT PMW Sp. z0.0. 18 sk.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
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Procentowy
udziat Grupy w
kapitale na dzien Metoda
Lp. Nazwa Spotki Siedziba Przedmiot dziatalno$ci 31.03.2011 konsolidacji
57 | GANT PMW Sp. z0.0. 19 sk.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
58 | GANT PMW Sp.z0.0.21 ska. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
59 | GANT 23 Sp.zo.0. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
60 | GANT Development (Cyprus) Limited Cypr zarzadzanie holdingami 100,00% peina
61 | GANT 20 Sp.zo.0. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna

) W grupie BUDOPOL-WROCLAW S.A. mamy do czynienia z sytuacjg, gdzie sprawowana jest kontrola przy posiadaniu mniej niz wigkszo$ci udziatow
w ogolnej liczbie gtoséw. GANT Development S.A. posiada na dzien bilansowy 32,99% udzialu w kapitale tej spotki, a osoby zarzadzajace i nadzorujace
w GANT Development S.A. posiadajg dodatkowe udziaty w kapitale tej Spotki. GANT Development S.A. sprawuje faktyczng kontrole operacyjng i finansowa nad spotka,
BUDOPOL-WROCLAW S.A. Przedstawiciele GANT Development S.A. stanowili wigkszo$¢ na Walnych Zgromadzeniach Akcjonariuszy spétki BUDOPOL-WROCLAW SA.,
ktore miaty miejsce od nabycia akcji w spdice przez Grupe. Pozostali akcjonariusze spotki BUDOPOL-WROCLAW S.A. sg rozproszeni. Ponadto Rada Nadzorcza oraz
Zarzad GANT Development S.A. sg reprezentowani w Radzie Nadzorczej BUDOPOL-WROCLAW S.A.

W dniu 11 lutego 2008 roku postanowieniem Sadu Okregowego w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy zostat wpisany do RFI
Forum XII Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, a od 11 marca 2008 roku dziata pod nazwg GANT Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

GANT Fundusz Inwestycyjny Zamkniety podlega konsolidacji, ale jego aktywa i pasywa sg w catosci eliminowane w ramach zwyklych
korekt konsolidacyjnych. Konsolidowane sg aktywa spdtek komandytowo — akcyjnych oraz spdtek z ograniczong odpowiedzialno$cig
whniesionych do GANT FIZ przed ich przeksztatceniem oraz w trakcie przeksztatcen, w ktérych GANT FIZ posiada bezposrednio udziaty.

Grupa Kapitalowa BUDOPOL — WROCLAW S.A.

W dniu 1 marca 2011 roku BUDOPOL Fundusz Inwestycyjny Zamkniety nabyt (w zamian za certyfikaty inwestycyjne) od spétki prawa
cypryjskiego GANT DEVELOPMENT (CYPRUS) LIMITED 400 udziatéw o wartosci 500 zt kazdy o tacznej wartosci nominalnej 200 tys. zt
w spdtce Budopol Ractawicka Sp. z 0.0.

W wyniku nabycia dodatkowych 50% udziatéw Grupa Kapitatowa BUDOPOL WROCLAW S.A. stata sie wiascicielem 100% udziatéw
w Budopol Ractawicka Sp. z 0.0., a tym samym zmienit sie charakter powigzania spotki ze stowarzyszonej na spotke zalezna. Do 28 lutego
2011 roku Grupa Kapitatowa posiadata 50% udziatéw w spotce Budopol Ractawicka Sp. z 0.0. wycenianych metodg praw wtasnosci.

W dniu 30 marca 2011 roku BUDOPOL WROCLAW S.A, odkupit od spotki prawa cypryjskiego GANT DEVELOPMENT (CYPRUS)
LIMITED certyfikaty inwestycyjne wyemitowane przez BUDPOL FIZ.

Na dzien 31 marca 2011 roku Grupa Kapitatowa BUDOPOL-WROCLAW S.A. sktadata sie z nastepujacych jednostek:
- podmiotu dominujacego — BUDOPOL - WROCLAW S.A.,
- 4 podmiotéw zaleznych.

Procentowy

Lp Nazwa Spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci k‘;":lzt'::e(::':l‘;‘:’n ko'::;’ig:cji
31.03.2011

1 BUDOPOL GW Sp. zo.0. s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ budowlana 100,00% petna

zarzadzanie dziatalno$cig
2 BUDOPOL GW Sp. z o.0. Wroctaw, Polska operacyjng jako 100,00% petna
komplementariusz
3 BUDOPOL - RACLAWICKA Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska wynajem nieruchomosci 100,00% peina
4 BUDOPOL - ZEBUD Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ budowlana 100,00% petna

W dniu 9 marca 2009 roku zostat wpisany do RFI pod numerem 447 Forum XXIV Fundusz Inwestycyjny Zamknigty. Forum XXIV Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety podlega konsolidacji, ale jego aktywa i pasywa w catoSci sg eliminowane w ramach zwyktych korekt
konsolidacyjnych. Konsolidowane sg aktywa spdtki komandytowo — akcyjnej, w ktérej Forum XXIV FIZ (obecnie Budopol FIZ) posiada
bezpo$rednio udziaty.

Zaréwno w Grupie Kapitatowej GANT Development S.A. jak i w Grupie BUDOPOL-WROCLAW nie wystepuja jednostki, gdzie mimo
posiadania wiekszosci gtoséw uznano, ze jednostki te nie sg kontrolowane przez Grupe.

W niniejszym $rddrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej GANT Development S.A. nie ujeto spétek nie
zarejestrowanych na dzier bilansowy oraz nabytych lub utworzonych w terminie pdzniejszym.
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1.2. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

Skiad Zarzadu na dziert 31 marca 2011 roku przedstawiat sie nastepujaco:
—  Karol Antkowiak — Prezes Zarzadu,
—  Andrzej Szornak — Wiceprezes Zarzadu,
—  Luiza Berg - Czlonek Zarzadu,
- Krzysztof Brzezinski — Czlonek Zarzadu,
—  Piotr Wotczanski — Cztonek Zarzadu,
—  Mirostaw Kadtubowski — Cztonek Zarzadu.

W 2011 roku nastapity ponizsze zmiany w skiadzie Zarzgdu:
*  wdniu 15 stycznia 2011 roku Rada Nadzorcza powotata Pana Mirostawa Kadtubowskiego do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.
W okresie od dnia bilansowego do dnia 6 maja 2011 roku sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

W skfad Rady Nadzorczej na dzier 31 marca 2011 roku wchodzity nastepujace osoby:
— Janusz Konopka — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
—  Grzegorz Antkowiak — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
— Bogna Sikorska — Cztonek Rady Nadzorcze;j,
- Sven-Torsten Kain - Cztonek Rady Nadzorczej,
—  Tomasz Dudek — Czlonek Rady Nadzorczej,
—  Dariusz Mataszkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej.
W okresie od dnia bilansowego do dnia 6 maja 2011 roku sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

1.3. Potaczenia jednostek gospodarczych i nabycia udziatéw mniejszosci, zmiany w strukturze Grupy

Zmiany w skfadzie Grupy w okresie od 01.01.2011 do 31.03.2011 roku
W dniu 12 stycznia 2011 roku zostata zarejestrowana w KRS spétka pod nazwag GANT 20 Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, powotana w
dniu 18 listopada 2010 roku.

Dnia 12 lutego 2011 roku spétka GANT Development S.A. przekazata spotce prawa cypryjskiego GANT DEVELOPMENT (CYPRUS)
LIMITED 400 udziatéw w kapitale spétki Budopol Ractawicka Sp. z 0.0., 0 wartosci nominalnej 500 zt kazdy i tacznej wartosci 200 tys. z,
co stanowito 50% udziatbw w kapitale spétki Budopol Ractawicka Sp. z 0.0.. Spdtka GANT Development przeniosta wtasnos¢ tych
udziatéw jako aport z tytutu optacenia nowo wyemitowanych udziatéw spétki GANT DEVELOPMENT (CYPRUS) LIMITED.

W dniu 17 marca 2011 roku GANT PMG Sp. z 0.0. (komplementariusz spotki GANT Sp. z 0.0. 11 s.k.a.) zbyt spétce Kantor Sp. z 0.0. ogét
praw i obowigzkéw w spotce GANT Sp. z 0.0. 11 s.k.a. Od tego dnia spotka GANT Sp. z 0.0. 11 s.k.a. nie wchodzi w sktad Grupy
Kapitatowej GANT Development S.A.

W dniu 1 marca 2011 roku GANT DEVELOPMENT (CYPRUS) LIMITED z siedzibg w Larnace zbyt funduszowi pod nazwg Budopol
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Krakowie 50 % udziatéw w kapitale spétki Budopol Ractawicka Sp. z 0.0. w zamian za
certyfikaty inwestycyjne. Od tego dnia Grupa Kapitatowa GANT Development S.A. posiada w spétce Budopol Ractawicka Sp. z o. o.
32,99% udziatéw posrednio przez Grupe BUDOPOL — WROCLAW S.A.

Zmiany w skfadzie Grupy po dniu bilansowym (w okresie od 01.04.2011 do 06.05.2011 roku)

W dniu 21 kwietnia 2011 roku GANT FIZ zbyt Przedsiebiorstwu Budowlanemu GORSKI spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig spotka
komandytowo — akcyjna z siedzibg w Gdansku, 5.000 akcji imiennych serii A spotki GANT Sp. z 0.0. 10 s.k.a., co stanowi 100% w kapitale
zaktadowym spotki. W dniu 21 kwietnia 2011 roku GANT PM Sp. z 0.0. (komplementariusz spotki GANT Sp. z 0.0. 10 s.k.a.) zbyt spoice
GORSKI Sp. z 0.0. z siedzibg w Sopocie, ogot praw i obowigzkow w spétce GANT Sp. z 0.0. 10 s.k.a. Od tego dnia spdtka GANT
Sp. z0.0. 10 s.k.a. nie wehodzi w sktad Grupy Kapitatowej GANT Development S.A.

14. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF”) w ksztaicie zatwierdzonym przez UE, majacymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci
finansowej w szczegéInosci z MSR 34. Na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacii, biorac pod uwage toczacy sie w
UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad
rachunkowosci nie ma roznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).
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Spotki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowo$ci okre$lonymi przez ustawe z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) z p6zniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy
rachunkowosci”). Sprawozdania spétek GANT Development Cz s.r.o., GANT INTERNATIONAL s.a.r.l. oraz GANT Development (Cyprus)
Limited sporzadzane sg wg lokalnych standardéw. Wyjatek stanowi spdtka BUDOPOL-WROCLAW S.A., ktéra sporzadza sprawozdanie
zgodnie z MSR/MSSF.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy
wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodno$ci z MSSF.

1.5. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére sg
wyceniane wedtug warto$ci godziwej.

Niniejsze $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacii
dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.

Rachunek zyskéw i strat zostat sporzadzony w wariancie kalkulacyjnym, a rachunek przeptywdw pienieznych - metodg posrednia,.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zaprezentowane w tysigcach ztotych o ile nie wskazano inaczej. Ztoty (PLN) jest walutg,
funkcjonalng wszystkich spotek w Grupie Kapitatowej, za wyjatkiem GANT INTERNATIONAL S.a.r.l. z siedzibg w Luxemburgu i GANT
Development (Cyprus) Limited z siedzibg na Cyprze dla ktérych walutg funkcjonalng jest euro (EUR) oraz GANT Development CZ s.r.0. z
siedzibg w Republice Czeskiej, ktorej walutg funkcjonalng jest korona czeska (CZK).

GANT Development S.A., jako podmiot dominujacy, sporzadza sprawozdanie skonsolidowane dla catej Grupy Kapitatowej. Jest ono
przechowywane w siedzibie podmiotu dominujgcego oraz podlega publikacji na stronie internetowej www.gant.pl.

Z posiadanych przez Spotke informaciji nie wynika, aby istniat jakikolwiek akcjonariusz Spétki, ktory bytby zobowigzany do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania, w sktad ktoérego wesztaby Grupa Kapitatowa GANT Development S.A.

Sprawozdania jednostek zaleznych sporzgdzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujgcej. Udzialy
niekontrolujgce to kapitaly w jednostce zaleznej, ktdrych nie mozemy bezposrednio lub posrednio przyporzadkowa¢ do jednostki
dominujacej.

1.6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Profesjonalny osad

W okresie 3 miesiecy 2011 roku nie nastapity istotne zmiany w zakresie zagadnien, wobec ktdrych zastosowanie miat profesjonalny osad
kierownictwa.

Niepewno$¢ szacunkow

W okresie 3 miesiecy 2011 roku nie nastapity istotne zmiany w zakresie pozycji, ktére obarczone sg istotng niepewnoscig zmiany
szacunkdw w okresie najblizszych 3 miesigcy. Zmiany istotnych szacunkow, ktére mialy miejsce w okresie objetym niniejszym
sprawozdaniem zostaty przedstawione w poszczegolnych notach objasniajacych wybrane pozycje sprawozdania finansowego.

Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru jednostki dominujacej i innych spotek uwzglednionych w niniejszym $érédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym oraz walutg sprawozdawczg niniejszego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest zioty polski, za
wyjatkiem GANT INTERNATIONAL S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu i GANT Development (Cyprus) Limited z siedzibg na Cyprze dla
ktérych walutg pomiaru jest EURO oraz GANT Development CZ s.r.0. z siedzibg w Republice Czeskiej, ktdrej walutg funkcjonalng jest
korona czeska (CZK).

1.7. Istotne zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2011 roku nie wystapity zmiany zasad (polityki) rachunkowosci.

16



Grupa Kapitatowa GANT Development S.A. | kwartat 2011 roku (tys. PLN)

1.8. Nowe standardy i interpretacije.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2011

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczos$ci Finansowej, zatwierdzone przez UE i obowigzujq dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2011 roku:

e Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych” — Uproszczenie wymogéw dotyczacych ujawnien
przez jednostki powigzane z panstwem oraz doprecyzowanie definicji jednostek powigzanych, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca
2010,

» Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - Klasyfikacja emisji praw poboru, zatwierdzone w UE w dniu 23
grudnia 2009 roku,

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - ograniczone zwolnienie jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy
z ujawniania informacji poréwnawczych zgodnie z MSSF 7, zatwierdzone w UE w dniu 30 czerwca 2010 roku,

e Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 - Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych $wiadczen, minimalne wymogi finansowania
oraz ich wzajemne zalezno$ci” - przedptaty w ramach minimalnych wymogéw finansowania, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca
2010 roku,

* Zmiany do roznych standardéw i interpretacji ,Poprawki do MSSF (2010)”- dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 6 maja 2010 roku (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27,
MSR 34 oraz KIMSF 13) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu
18 lutego 2011 roku,

* Interpretacja KIMSF 19 ,,Regulowanie zobowiazan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych” zatwierdzona w
UE w dniu 23 lipca 2010 roku.

Zastosowanie powyzszych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standarddw, zmian do standarddw i interpretacii, ktére
wedtug stanu na dzien 22 lutego 2011 nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

»  MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku
lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Cigzka Hiperinflacja i usunigcie sztywnych terminéw dla stosujacych
MSSF po raz pierwszy (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - transfery aktywow finansowych (obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywoéw (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie).

Zarzad jest w trakcie oceny wptywu powyzszych standardéw i interpretaciji na sprawozdawczo$¢ Grupy GANT Development S.A.

1.9.  Korekta btedu

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekty btedu.

1.10. Istotne zasady (polityki) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spdjne z
tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia
2010 roku, z wyjatkiem zastosowania zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2011 roku opisanych w pkt. 1.8.

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie ohcej
Dla jednostek, ktorych walutg funkcjonalng jest PLN, transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.
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Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski zioty sg przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia roznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozyciji przychodéw (kosztow) finansowych.
Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie
historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug warto$ci godziwej wyrazonej w walucie obcej sq
przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do warto$ci godziwej.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

31 marca 2011 31 marca 2010 31 grudnia 2010
EURO 4,0119 3,8622 3,9603
CZK 0,1634 0,1517 0,1580

Na dzier bilansowy aktywa i zobowigzania zagranicznych jednostek zaleznych, ktérych walutg funkcjonalng jest inna waluta niz ztoty
polski, sg przeliczane na walute prezentacji Grupy po kursie obowigzujacym na dzien bilansowy, a ich rachunki zyskéw i strat sg
przeliczane wedtug kursow stanowigcych $rednig arytmetyczna $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
kazdego zakorczonego miesigca. Rdznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia s ujmowane bezpo$rednio w kapitale
wiasnym jako odrebny sktadnik. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, skumulowane odroczone réznice kursowe ujete w kapitale
wiasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat. Na dzien bilansowy Grupa posiadata trzy
jednostki zagraniczne — GANT INTERNATIONAL S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu i GANT Development (Cyprus) Limited z siedzibg na
Cyprze dla ktorych walutg funkcjonalng jest EURO oraz GANT Development CZ s.r.0. z siedzibg w Republice Czeskiej, ktorej walutg
funkcjonalna jest korona czeska (CZK).

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na EUR zastosowano nastepujace kursy:

Sredni kurs w Minimalny kursw ~ Maksymalny kurs Kurs na ostatni

Okres sprawozdawczy

okresie okresie w okresie dzien okresu
01.01.2011 - 31.03.2011 3,9742 3,8403 4,0800 4,0119
01.01.2010 - 31.03.2010 3,9669 3,8622 4,1109 3,8622

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na CZK zastosowano nastepujace kursy:

Sredni kurs w Minimalny kurs w Maksymalny kurs Kurs na ostatni

Okres sprawozdawczy okresie okresie w okresie dzien okresu
01.01.2011 - 31.03.2011 0,1628 0,1570 0,1672 0,1634
01.01.2010 - 31.03.2010 0,1532 0,1505 0,1572 0,1517

Dane finansowe przeliczono wedtug nastepujacych zasad:
»  poszczegblne pozycje aktywow i pasywow wedtug Srednich kursdéw ogtoszonych na dzieh 31.03.2011 roku, 31.03.2010 roku oraz
31.12.2010 roku przez Narodowy Bank Polski (Tab. 63/A/NBP/2011; Tab. 63/A/INBP/2010; Tab. 255/A/NBP/2010),
*  poszczegolne pozycje rachunku zyskdw i strat oraz przeptywow pienieznych wedtug kurséw stanowigcych $rednig arytmetyczng
$rednich kursdw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzier kazdego zakoriczonego miesigca, nastepujacych w
okresach sprawozdawczych 01.01.2011 — 31.03.2011 oraz 01.01.2010 - 31.03.2010.

1.11.  Wybrane dane finansowe

tys. PLN tys. EUR
31.03.2010/ 31.03.2010/
Wybrane dane finansowe 31.03.2011 31.12.2010 31.03.2011 31.12.2010
Przychody ogétem 20928 38 886 5 266 9803
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 31125 -10 948 7832 -2760
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 27 968 -7 353 7037 -1854
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Zysk (strata) netto przypisany jednostce dominujace; 14731 -5 530 3707 -13%
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 19575 -5273 4926 -1329
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -1 877 -6 895 -472 -1738
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -5 427 -40 600 -1 366 -10 235
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej 3754 58780 945 14 818
Przeptywy pieniezne netto razem -3 550 11285 -893 2845
Aktywa razem 1493 939 1413511 372377 356 920
Zobowigzania dtugoterminowe 439 131 408 195 109 457 103 072
Zobowigzania krétkoterminowe 376 152 345438 93759 87 225
Kapitat wiasny 678 656 659 878 169 161 166 623
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki

dominujacej 624 628 614 443 155 694 155 151
Kapitat akcyjny 20500 20 500 5110 5176
Liczba akcji w sztukach 20 499 953 20 499 953 20499 953 20 499 953
Zysk (strata) na jedng akcje 0,72 -0,33 0,18 -0,08
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje 30,47 29,97 7,59 7,57

1.12. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Organizacja i zarzadzanie przedsiebiorstwem odbywajq sie w podziale na segmenty, uwzgledniajace rodzaj oferowanych wyrobow i ustug.
Kazdy z segmentdw operacyjnych stanowi strategiczng jednostke gospodarcza, oferujacg inne wyroby i obstugujaca inne rynki. Segmenty
operacyjne sg agregowane w segmenty sprawozdawcze w oparciu o charakter dziatalno$ci.
W Grupie Kapitatowej GANT Development S.A. wyrdzniono nastepujace segmenty sprawozdawcze:

—  dziatalno$¢ deweloperska,

—  dziatalno$¢ budowlana (generalne wykonawstwo budowlane),

— ustugi najmu powierzchni komercyjnej,

— ustugi najmu powierzchni mieszkaniowej,

—  ustugi wsparcia operacyjnego — nazwane w tabeli ,ustugi holdingowe”,

—  pozostate — w ktdrego sktad wchodzg pozostate spdtki grupy kapitatowej.
Grupa rozlicza transakcie miedzy segmentami w taki sposéb, jakby dotyczyly one podmiotéw niepowigzanych -
przy zastosowaniu biezacych cen rynkowych.

Zarzad dokonuje oceny wynikéw segmentu na podstawie przychodéw, wyniku oraz aktywéw segmentu. Polityka podatkowa zarzgdzana
jest na poziomie catej Grupy i nie jest alokowana do segmentéw operacyjnych.

Informacje dotyczace segmentdw dziatalno$ci sporzadza sig zgodnie z zasadami rachunkowo$ci przyjetymi do sporzadzenia i prezentacii
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej GANT Development S.A.
Sprawozdawczo$¢ wedfug segmentéw zawiera nota nr 9.

1.13.  Istotne zdarzenia wplywajace na sytuacje finansowa Grupy zaistniate w | kwartale 2011 roku

W I kwartale 2011 roku miaty miejsce nastepujace, istotne zdarzenia, mogace mie¢ wptyw na ocene sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej
GANT Development S.A.;

1. W dniu 14 stycznia 2011 roku GANT Development S.A. otrzymat z Banku Milenium S.A. o$wiadczenie o wygasnieciu poreczenia do
kwoty 36 237 tys. zt, udzielonego przez GANT Development S.A. spétce GANT PMG Sp. z 0.0. Morena s.k.a., stanowigcego
zabezpieczenie kredytu udzielonego 23 czerwca 2010 roku przez Bank Millennium S.A. (wraz z pdzniejszymi zmianami) w wysokosci
24 158 tys. zt, w zwigzku z catkowitg sptatq kredytu.

2. W dniu 25 lutego 2011 roku GANT Development S.A. podpisat z bankiem BPS S.A. aneks do umowy kredytu, na mocy ktérego

odnowiono do dnia 24 lutego 2012 roku kredyt w rachunku biezacym do maksymalnej kwoty 25 000 tys. zt. Srodki przeznaczone sg
na biezace finansowanie dziatalno$ci Grupy Kapitatowej GANT Development S.A.

19



Grupa Kapitatowa GANT Development S.A. | kwartat 2011 roku (tys. PLN)

3.

W dniu 28 lutego 2011 roku spdtka GANT PM Sp. z o0.0. Przylesie s.k.a. dokonata catkowitej sptaty kredytu
(7 000 tys. zt - kwota kredytu wedtug umowy) zaciagnietego w DZ BANK POLSKA S.A. dla inwestycji prowadzonej w Opolu.

W dniu 10 marca 2011 roku spdtka Gant PM Sp. z o.0. Stablowice s.k.a. dokonata catkowitej splaty kredytu
(25 500 tys. zt - kwota kredytu wedlug umowy) zaciagnietego w PKO BP S.A. dla inwestycji prowadzonej we Wroctawiu na
Stabtowicach.

W dniu 16 marca 2011 roku spbtka GANT PM Sp. z o.0. JKM Karpia sk.a. dokonata catkowitej sptaty kredytu
(63 281 tys. zt - kwota kredytu wediug umowy) zaciggnietego w PKO BP S.A. na zakup gruntu pod inwestycje prowadzong w
Poznaniu.

W dniu 28 marca 2011 roku spotka GANT PM Sp. z 0.0. Przylesie s.k.a. zawarta z BRE Bankiem Hipotecznym S.A. umowe kredytu

budowlano — hipotecznego, na kwote 19 604. tys. z4, ktdrej przedmiotem jest finansowanie budowy ,Osiedla Przylesie” sktadajacego
sig z czterech budynkéw wielorodzinnych z garazami podziemnymi w Opolu.

1.14. Istotne zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym (tj. 31 marca 2011 roku) miaty miejsce nastepujace, istotne zdarzenia, mogace mie¢ wptyw na ocene sytuacii
finansowej Grupy Kapitatowej GANT Development S.A.:

1.

W dniu 7 kwietnia 2011 roku spdtka GANT PMW Sp. z 0.0. 18 s.k.a. nabyta od spétki SADIE Investments Sp. z 0.0., dziatke gruntu o
powierzchni 13.268 m2, potozong w Warszawie przy ul. Jana Kazimierza. Cena transakcji wyniosta 27 000 tys. zt. Na nieruchomosci
planowana jest inwestycja obejmujaca budowe okoto 360 lokali mieszkalnych, ktérej rozpoczecie przewiduje sig na IV kwartat 2011
roku.

W dniu 15 kwietnia 2011 roku spdtka GANT PM sp. z 0.0. 7 s.k.a. nabyta od osoby fizycznej 80.000 akji serii A oraz 1.240.000 akcji
serii B spotki INTAKUS S.A., co stanowi 5,87% udziatu w kapitale zaktadowym spotki INTAKUS S.A. Aktualnie GANT Development
S.A. wraz z podmiotem zaleznym GANT PM sp. z 0.0. 7 s.k.a. posiada fgcznie 4.320.000 akcji spotki INTAKUS S.A., co stanowi
19,20% udziatlu w kapitale zaktadowym spétki i daje prawo do 5.640.000 goséw stanowigcych 18,49 % udziatu w ogdinej liczbie
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy spotki INTAKUS S.A.

1.15.  Czynniki, ktére beda miaty wplyw na osiagniete przez Grupe wyniki, w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu

Do najwaznigjszych czynnikdw, ktdre moga mie¢ wplyw na sytuacje finansowa Grupy oraz realizacje planowanych wynikéw finansowych w
kolejnym kwartale moga naleze¢:

- dostepnos¢ kredytdw i zewnetrznych zrédet finansowania dla deweloperow;

- wazrost kosztu pienigdza (optaty za przygotowanie oferty kredytowej, za udzielenie kredytu, wprowadzenie wysokich progow
przedsprzedazy mieszkan pozwalajacych na wyplate transz kredytowych);

- wplyw ogdIno$wiatowego kryzysu rynkéw finansowych na polska gospodarke i system bankowy;

- terminowe realizowanie prac budowlanych przez poszczegdlnych generalnych wykonawcow;

- wprowadzanie zmian w projekcie architektonicznym w trakcie budowy;

- zrealizowanie zaplanowanego wolumenu sprzedazy, zaréwno w ujeciu wartosciowym jak i ilosciowym. Grupa nie wyklucza
sprzedazy mieszkan okreslonym posrednikom jednorazowo ale taniej, w wiekszych iloSciach, gdyby miato jej takie
przedsiewziecie zapewni¢ szybszy zwrot poniesionych naktadéw, przy jednoczesnym zapewnieniu zaktadanego
minimalnego poziomu rentowno$ci;

- optymalne wykorzystanie posiadanych nieruchomo$ci;

- aktywno$¢ akwizycyjna w nowych segmentach rynku;

- zmiany dotyczace otoczenia prawnego i gospodarczego;

- wielko$¢ PKB, poziom inflacii, polityka stép procentowych NBP, sytuacja na rynku pracy, wahania kurséw walut;

- czynniki majace wptyw na cene materiatdw budowlanych, tj:
> ceny ropy naftowej,
> niskie limity emisji CO2.

- tempo przygotowywania inwestycji zwigzanych z organizacjg EURO 2012;
utrzymanie stabilnej sytuaciji politycznej oraz tworzenie pozytywnego klimatu gospodarczego przez rzad i wiadze lokalne;

- potencjalne dziatania UOKIK prowadzace do natozenia kar na spotki z Grupy chociazby byly to dziatania nieumy$ine i
niewskazane wyraznie w Ustawie, ale zdaniem UOKIK naruszajace zbiorowe interesy konsumentéw.

Czynniki te w przewazajacej wiekszosci sa niezalezne od spotek z Grupy Kapitatowej Emitenta.

Istotne czynniki wewnetrzne:
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»  zmiana struktury organizacyjnej Grupy GANT Development S.A. poprzez nabywanie i powolywanie nowych spotek celowych -
gtéwnie dla realizacji projektéw inwestycyjnych oraz zmiany formy prawnej prowadzonej dziatalnosci w celu wykorzystania
mozliwosci optymalizacji podatkowej;

»  strukturalizacja holdingu (zawieranie umow holdingowych miedzy GANT Development S.A. a spdtkami celowymi z Grupy GANT
Development S.A.);

o dalszy rozw6j deweloperskiej sfery dziatalno$ci Grupy GANT Development S.A.

Przedstawione czynniki zewnetrzne i wewnetrzne istotnie bedg wptywaty na dalszg dziatalno§¢ GANT Development S.A oraz Grupy,
zarbwno w blizszej jak idalszej perspektywie. Czynniki zewnetrzne w zasadniczy sposéb wpltywaja na generowanie popytu na
nieruchomosci rynku pierwotnego. Zarzad GANT Development S.A. ocenia pozytywnie perspektywy rozwoju oraz realizacje przyjetych
kierunkéw strategii Grupy.

W celu minimalizacji ryzyka rynkowego, Grupa podchodzi ostroznie i selektywnie w stosunku do nowych projektdw. Elastycznie
dostosowuje sie do wymogow instytucji finansowych poprzez etapowanie inwestycji i zmniejszanie ich skali w krotkim okresie. Bardzo
istotna jest ocena rentownosci projektow i szukanie mozliwosci optymalizacji kosztowych.

Zarzad pozytywnie ocenia plany sprzedazy mieszkan i lokali ustugowych w inwestycjach juz rozpoczetych i przygotowywanych do
realizacj.

1.16.  Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Grupa nie odnotowata niepowodzen w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, ponadto Zarzad doktada usilnych staran, aby
minimalizowac ryzyko wystapienia niepowodzen lub zakidcen w przysztej dziatalnosci.

Informujemy réwniez, ze nie wystepujq istotne opdznienia w realizacji robdt przez generalnych wykonawcéw zakontraktowanych w
spotkach celowych w Grupie Kapitatowej. Koszty oraz spodziewane przychody sg na biezaco monitorowane, tak aby zakladana
rentownos$¢ nie ulegata istotnym zmianom.

W | kwartale 2011 roku zawarto przedwstepne i ostateczne umowy sprzedazy, osiagajac sprzedaz na poziomie:

Inwestycja Poziom sprzedazy lokali Informacje dodatkowe
mieszkalnych/ustugowych
na dzien 31.03.2011 r.

Opole przy ul. 10 Sudeckiej Dywizji 96% inwestycja zakoficzona, po prawomocnym

Zmechanizowanej — | etap pozwoleniu na uzytkowanie

Opole przy ul. 10 Sudeckiej Dywizji 27% inwestycja w trakcie budowy - stopien

Zmechanizowanej — Il etap zaawansowania prac budowlanych wynosi 34%

Krakow przy ul. Meissnera 88% inwestycja zakoficzona, po prawomocnym
pozwoleniu na uzytkowanie

Poznan przy ul. Karpia - | etap 83% inwestycja zakoficzona, po prawomocnym
pozwoleniu na uzytkowanie

Poznan przy ul. Karpia - Il etap 24% inwestycja zakofczona, w trakcie uzyskiwania
pozwolenia na uzytkowanie

Wroctaw inwestycja na Stabtowicach - | etap 91% inwestycja zakonczona, w trakcie uzyskiwania
pozwolenia na uzytkowanie

Wroctaw inwestycja na Stabtowicach - Il etap 10% inwestycja w trakcie budowy - stopien
zaawansowania prac budowlanych wynosi 22%

Gdansk przy ul. Mysliwskiej - | etap 81% Inwestycja zakoriczona, w trakcie odbiorow

Gdansk przy ul. Mysliwskiej - Il etap 51% inwestycja w trakcie budowy - stopien
zaawansowania prac budowlanych wynosi 50%

Wroctaw przy ul. Opolskiej — Il etap 83% inwestycja w trakcie budowy - stopien
zaawansowania prac budowlanych wynosi 48%

Wroctaw przy ul. Legnickiej [minwestycja w trakcie budowy | inwestycja w trakcie budowy — stopien
zaawansowania prac budowlanych wynosi 55%

Warszawa przy ul. Sokotowskiej — | etap 43% inwestycja w trakcie budowy - stopien
zaawansowania prac budowlanych wynosi 37%

Polanica Zdrdj przy Al. Zwyciezcow 17% inwestycja w trakcie budowy - stopien
zaawansowania prac budowlanych wynosi 2%

Wroctaw inwestycji ,Odra Tower” 17% inwestycja w trakcie budowy - stopien
zaawansowania prac budowlanych wynosi 2%

Aktualnie projekty realizowane sg m.in.; w Warszawie, Poznaniu, Gdansku, Wroctawiu, Opolu i Polanicy Zdr6j. Obecnie Grupa GANT
Development S.A. jest jedynym deweloperem o ogdlnopolskim zasiegu. W 2011 roku Grupa planuje wprowadzi¢ do oferty 1797 lokali z
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posiadanego banku ziemi. Nowe inwestycje powstang m.in. w Krakowie i Gdansku. Kontynuacji doczeka si¢ rowniez inwestycja
w Poznaniu oraz przy ul. Sokotowskiej w Warszawie.

Grupa GANT Development S.A. doktada szczegdlnych staran, aby realizowaé przyjete plany sprzedazy m.in. poprzez kontynuowanie
promocji cieszacych sie aprobatg klientdw, jak rowniez wprowadzanie nowych promociji, dostosowanych do ich oczekiwan. Stosowany od
poczatku dziatalno$ci system ptatnosci 10/90 (ktory jest standardowym systemem w Grupie GANT Development S.A.) zapewnia klientom
znacznie wieksze bezpieczenstwo transakcji, poniewaz 90% ceny nieruchomosci jest ptacone dopiero, gdy mieszkanie jest juz gotowe do
oddania. Nalezy réwniez zaznaczy¢ ze system ten jest obecnie rzadko oferowany przez innych deweloperéw. Nadal duzym
zainteresowaniem wérdd klientéw cieszy sie program ,Podaj cene za mieszkanie” — umozliwiajacy klientowi licytowanie ceny mieszkania,
za posrednictwem strony internetowej. Rowniez kolejne promocje wprowadzone w 2010 roku i kontynuowane w roku 2011, znacznie
uatrakcyjnity oferte Grupy, miedzy innymi;

»  wykonfczenie mieszkania — propozycja dla klientow Grupy, przygotowana we wspdtpracy z redNet Dom - firmg specjalizujaca sie
w projektowaniu, aranzacji i wykonczeniu wnetrz — umozliwia profesjonalng pomoc przy wykofczeniu mieszkania. Dla klientow
Grupy przygotowane zostaty cztery opcje wykonczenia mieszkania: Comfort, Premium, Prestige i Individual.

»  profesjonalne zarzadzanie najmem - to propozycja dla klientéw, ktérzy zakupili mieszkanie z mys$la o czerpaniu zyskéw z najmu.
GANT Development S.A. wspdtpracujagc w tym zakresie z redNet Management, umozliwia klientom skorzystanie z ustug
profesjonalnego zarzadzania najmem.

e Zmien na nowe” — jest to program skierowany do oséb, ktére chcg zmieni¢ dotychczasowe mieszkanie na nowe.
GANT Development S.A. oferuje kompleksowy program, od wyboru nowego mieszkania poprzez sprzedaz starego mieszkania
za po$rednictwem ogdlnopolskiego doradcy — Homeé&Broker, uzyskanie preferencyjnego kredytu, wykofczenie nowego
mieszkania przez redNet Dom oraz organizacje przeprowadzki.

»  karta rabatowa przyznawana klientom (ktérzy podpisali przedwstepne lub ostateczne umowy sprzedazy lokali), upowaznia do
uzyskania rabatu przy zakupie w sklepach partnerskich dostawcow, z ktdrymi Grupa podpisata umowy.

Przewidywane efekty realizowanych i bedacych w przygotowaniu inwestycji zostang, zaprezentowane w sprawozdaniach finansowych w
kolejnych okresach sprawozdawczych.

Wyjasnienie dotyczace wyniku finansowego za | kwartat 2011 roku:

Na uksztattowanie sie wyniku za okres 3 miesiecy kofczacym sie dnia 31 marca 2011 roku mialy wplyw nastepujgce najistotniejsze
czynniki:
e przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnej: pozytywny wplyw na wynik netto wynidst + 39 424 tys. zt. Najistotniejszy
wplyw na warto$¢ przeszacowar miata rewaluacja warto$ci nastepujacych nieruchomosci:
»  Centrum Handlowe Marino we Wroctawiu + 2 488 tys. zt (wycena roznic kursowych od rewaluacji CH Marino)
> Nieruchomos$¢ gruntowa w Krakowie, przy ul. Kobierzyriskiej - 5 112 tys. zi,
»  Zasoby mieszkaniowe spdtki SM DOM w Katowicach + 42 048 tys. zt.
»  wycena kontraktu IRS dla kredytu inwestycyjnego: pozytywny wptyw na wynik netto wyniost + 980 tys. zt;
e ujecie kosztow z tytutu transakcji ptatnosci w formie akcji: negatywny wplyw na wynik netto wynidst - 632 tys. zt;
e wycena na dzien bilansowy kredytow walutowych: negatywny wptyw na wynik netto wyniost - 1 583 tys. zt.

1.17.  Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
6 maja 2011 roku.
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IL. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZADNIA FINANSOWEGO

21.  Nota1- Swiadczenia pracownicze

Program motywacyjny w GANT Development S.A.

W dniu 29 czerwca 2010 roku wybranym czionkom Rady Nadzorczej i Zarzadu oraz kluczowym pracownikom Spotki przyznano tacznie
518 520 warrantoéw subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji Spotki w ramach skierowanego do nich programu motywacyjnego.

Liczba warrantéw serii  Liczba warrantéw serii taczna liczba
A B warrantow
RAZEM 259 260 259 260 518 520

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie zmian ilo$ci warrantow subskrypcyjnych wyemitowanych w ramach programu.
Liczba  Srednia wazona cena

(szt.) wykonania (PLN)

Warranty na poczatek okresu - n.d.
Przyznane w okresie 518 520 19,94
Umorzone w okresie - n.d.
Wykonane w okresie - n.d.
Wygaste w okresie - n.d.
Warranty na koniec okresu 518 520 19,94
Warranty z prawem wykonania na koniec okresu - n.d.

Warrant subskrypcyjny serii A (serii B) daje prawo do objecia 1 akcji zwyktej serii O1 (serii 02) o wartosci nominalnej 1,00 zt. Cena
wykonania warrantu subskrypcyjnego (serii A i B) wynoszaca 19,94 zt jest rowna cenie rynkowej akcji Spotki na dzien przyznania.
Warranty zostaly wydane nieodptatnie, ale cena ich realizacii jest historyczng ceng rynkowa i aby méc z nich skorzysta¢ uprawniony
musi uiscié¢ cene nabycia réwna 19,94 zi.

Realizacja praw z warrantéw i objecie akcji moze nastapi¢ odpowiednio od nastepnego dnia roboczego po dniu zakoriczenia Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia za 2010 rok do dnia 31 lipca 2011 roku (warranty serii A) lub od nastepnego dnia roboczego po dniu zakoriczenia
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia za 2011 rok do dnia 31 lipca 2012 roku (warranty serii B). Warranty moga zosta¢ zrealizowane pod
warunkiem, Zze na dzien realizacji Osoba Uprawniona pozostaje w stosunku pracy, kontraktu menedzerskiego lub innego stosunku
prawnego ze Spotkg oraz - w przypadku czlonka Rady Nadzorczej lub Zarzadu - otrzymata absolutorium z wykonania obowigzkéw za dany
rok obrotowy. Jezeli warunki te nie zostang spetnione, warranty podlegajg umorzeniu. Utrata prawa do objecia warrantéw nastepuje
réwniez w przypadku zaj$cia zdarzenia prawnego, ktére moze by¢ podstawa utraty zaufania do danej Osoby Uprawnione;.

Warto$¢ godziwa warrantu jest szacowana na dzien przyznania warrantu przy zastosowaniu modelu Blacka-Scholesa-Mertona, po
uwzglednieniu warunkéw przyznania warrantu. Wartos¢ warrantu subskrypcyjnego serii A oszacowana zostata na poziomie 4,47 z, a
warrantu subskrypcyjnego serii B — na poziomie 8,53 zt. Spdétka nie ma prawnego ani zwyczajowego obowigzku odkupienia lub
uregulowania warrantow w formie pieniezne;j.

Ponizsza tabela przedstawia zatozenia przyjete w modelu wyceny warrantéw przyznanych w okresie 12 miesiecy zakoriczonych 31
grudnia 2010 roku. Wycena zostata sporzadzona na dzieh przyznania warrantow.

Warranty Warranty
Parametr serii A serii B
Stopa dywidendy 0,0% 0,0%
Przewidywany wskaznik zmiennosci 52,8% 72,7%
Stopa procentowa wolna od ryzyka 6,43% 7,01%
Cena wykonania warrantow 19,94 PLN 19,94 PLN
Oczekiwana data nabycia praw do warrantéw 22/05/2011 21/05/2012
Oczekiwana data wykonania 31/05/2011 31/05/2012
Oczekiwany okres do wykonania warrantéw (w latach) 0,92 1,92

Przewidywany wskaznik zmiennosci akcji Spotki przyjety zostat na podstawie historycznej zmiennosci kursu akcji Spotki za okres ok. 1-
roczny (dla warrantéw serii A) oraz ok. 2-letni (dla warrantéw serii B) poprzedzajace dzien przyznania warrantéw, z uwzglednieniem
wiasno$ci zmienno$ci powracania do Sredniej wieloletniej.
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Koszty z tytutu transakcji ptatnosci w formie akcji w wysokoéci 569 061 zt dotyczace biezacego okresu zostaty ujete w rachunku zyskéw i
strat. Podsumowanie informacji na temat kosztéw programu $wiadczen w formie akcji przedstawia ponizsza tabela.

Parametr Warranty serii A Warranty serii B Razem
llos¢ wyemitowanych warrantow 259 260 259 260 518 520
Oszacowana wartosé jednostkowa warrantu na dzien przyznania 4,47 PLN 8,53 PLN

taczna wartos¢ warrantow na dzien przyznania 1159 444 2210550 3369 994
Szacowany koszt programu na dzier 31 marca 2011 r. po uwzglednieniu warunkow 1097 753 1747777 2 845 530

nabywania uprawnien

Koszt programu za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2011 r. 325310 243 751 569 061

Program motywacyjny w Grupie BUDOPOL - WROCLAW S.A.

W dniu 25 stycznia 2010 roku wybranym cztonkom Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Spétki przyznano tgcznie 1.200.000 warrantow
subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji Spétki w ramach skierowanego do nich programu motywacyjnego.

Liczba warrantéw serii  Liczba warrantéw serii taczna liczba
A B warrantow
RAZEM 600 000 600 000 1200 000

W dniu 30 czerwca 2010 roku pan Robert Cembrzynski przestat petni¢ funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spotki. Tym samym, warranty
subskrypcyjne przyznane panu Robertowi Cembrzyfiskiemu (125.000 warrantdw serii A oraz 125.000 warrantéw serii B) zostaty umorzone.

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie zmian ilo$ci warrantow subskrypcyjnych wyemitowanych w ramach programu.
Liczba  Srednia wazona cena

(szt.) wykonania (PLN)

Warranty na poczatek okresu - n.d.
Przyznane w okresie 1200 000 1,14
Umorzone w okresie 250 000 1,14
Wykonane w okresie - n.d.
Wygaste w okresie - n.d.
Warranty na koniec okresu 950 000 1,14
Warranty z prawem wykonania na koniec okresu - n.d.

Warrant subskrypcyjny serii A (serii B) daje prawo do objecia 1 akcji zwyktej serii J (serii K) o wartosci nominalnej 1,00 zt. Cena wykonania
warrantu subskrypcyjnego (serii A i B) wynoszaca 1,14 zt jest rwna cenie rynkowej akcji Spétki na dzien przyznania. Warranty zostaty
wydane nieodptatnie.

Realizacja praw z warrantow i objecie akcji moze nastapi¢ odpowiednio od nastepnego dnia roboczego po dniu zakoficzenia Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia za 2010 rok do dnia 31 lipca 2011 roku (warranty serii A) lub od nastepnego dnia roboczego po dniu zakoriczenia
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia za 2011 rok do dnia 31 lipca 2012 roku (warranty serii B). Warranty mogq zosta¢ zrealizowane pod
warunkiem, ze na dzieh realizacji uprawniony czlonek Rady Nadzorczej lub Zarzadu pozostaje w stosunku pracy, kontraktu
menedzerskiego lub innego stosunku prawnego ze Spotkg oraz otrzymat absolutorium z wykonania obowigzkéw za dany rok obrotowy.
Jezeli warunki te nie zostang spetnione, warranty podlegajg umorzeniu. Utrata prawa do objecia warrantow nastepuje réwniez w przypadku
zaj$cia zdarzenia prawnego, ktére moze by¢ podstawg utraty zaufania do danego cztonka Rady Nadzorczej lub Zarzadu.

Warto$¢ godziwa warrantu jest szacowana na dzien przyznania warrantu przy zastosowaniu modelu Blacka-Scholesa-Mertona, po
uwzglednieniu warunkéw przyznania warrantu. Warto$¢ warrantu subskrypcyjnego serii A oszacowana zostata na poziomie 0,41 zt, a
warrantu subskrypcyjnego serii B — na poziomie 0,56 zt. Spoétka nie ma prawnego ani zwyczajowego obowigzku odkupienia lub
uregulowania warrantéw w formie pieniezne;j.

Ponizsza tabela przedstawia zatozenia przyjete w modelu wyceny warrantow przyznanych w okresie 12 miesiecy zakonczonych 31
grudnia 2010 roku. Wycena zostata sporzadzona na dzieh przyznania warrantow.

Warranty Warranty
Parametr serii A serii B
Stopa dywidendy 0,0% 0,0%
Przewidywany wskaznik zmiennosci 73,0% 76,3%
Stopa procentowa wolna od ryzyka 7,02% 7,64%
Oczekiwana data nabycia praw do warrantow 22.05.2011 21.05.2012
Oczekiwana data wykonania 31.05.2011 31.05.2012
Oczekiwany okres do wykonania warrantéw (w latach) 1,35 2,35
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Przewidywany wskaznik zmiennos$ci akcji Spétki przyjety zostat na podstawie historycznej zmiennosci kursu akciji Spotki za okres ok.1,5-
letni (dla warrantéw serii A) oraz ok. 2,5-letni (dla warrantéw serii B) poprzedzajace dzien przyznania warrantdéw, z uwzglednieniem
wiasno$ci zmienno$ci powracania do Sredniej wieloletniej.

Koszty z tytutu transakcji ptatnosci w formie akcji w wysoko$ci 63 328 zt dotyczace biezacego okresu zostaty ujete w rachunku zyskéw i
strat. Podsumowanie informacji na temat kosztéw programu $wiadczen w formie akcji przedstawia ponizsza tabela.

Parametr Warranty serii A Warranty serii B Razem
llo$¢ wyemitowanych warrantoéw 600 000 600 000 1200 000
Oszacowana wartos¢ jednostkowa warrantu na dzien przyznania 0,41 0,56

taczna warto$¢ warrantow na dzien przyznania 246 237 336 079 582 316
Szacowany koszt programu na dzien 31 marca 2011 r. po uwzglgdnieniu warunkow 178 508 176 370 354 878

nabywania uprawnien

Koszt programu za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2011 r. 29705 33623 63 328

2.2.  Nota2-Zapasy

Struktura zapaséw Grupy Kapitatowej GANT Development S.A.

w tys. zt
Stan zapasow 31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010

Materialy (wg ceny nabycia) 122 304 382
Produkcja w toku (wg kosztu wytworzenia) 290 198 256 637 169 192
Produkty gotowe 789 1190

Towary 352 384 353 878 322 648
Inne 21883 14 276 682
RAZEM 665 376 626 285 492 904

W I kwartale 2011 roku Grupa Kapitatowa nie dokonywata odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapasow.

Wzrost zapaséw w pozycji ,inne zapasy”, w okresie 3 miesiecy 2011 roku, zostat spowodowany przede wszystkim wptaceniem zaliczek na
poczet zakupu gruntéw w Warszawie i we Wroctawiu na taczng warto$¢ 7 000 tys. zt.

Standardowym zabezpieczeniem towarzyszacym umowom kredytowym bankéw kredytujacych zadania inwestycyjne realizowane przez
Spotki celowe w Grupie, jest umowa o przelew wierzytelnosci. W ramach umowy, celem zabezpieczenia wierzytelnosci banku z tytutu
udzielonego kredytu, Spdtki zobowigzujg sie przenie$¢ na rzecz banku wierzytelnosci pieniezne i zwigzane z nimi roszczenia istniejace i
mogace powsta¢ w przysztosci ze stosunkéw z nabywcami lokali. Zabezpieczenie to wygasa (tj. bank przenosi z powrotem cedowane
wierzytelnosci na Spétki kredytujace sie) po catkowitej sptacie zobowigzan wobec banku.

Zatem produkcja w toku wykazywana w aktywach skonsolidowanego bilansu, stanowigca aktywowane koszty buddéw, jest
w czes$ci zabezpieczona poprzez cesje wierzytelnosci z tytutu zawartych uméw z nabywcami mieszkan i lokali.

2.3.  Nota 3 - Dane o odpisach aktualizujacych warto$¢ naleznosci w Grupie

Zmiany stanu odpisow aktualizujgcych warto$¢ nalezno$ci handlowych

w tys. zt
Wyszczegdlnienie 31.03.2011 | 31.12.2010 | 31.03.2010
Stan na poczatek okresu 6397 4216 4216
Zwiekszenia (z tytutu) 21 3779 -
- utworzenie odpisu aktualizujgcego 21 1759 -
- nabycie jednostki zaleznej - 2020 -
Zmniejszenia (z tytutu) 5 1598 1
- sptata zadtuzenia (rozwigzanie odpisu) 5 1084 1
- wykorzystanie rezerwy - 491 -
- likwidacja spotki - 23 -
Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci krétkoterminowych na koniec okresu 6413 6 397 4215
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Struktura rodzajowa

Nota 4 - Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

w tys. zt
Wyszczegdlnienie 31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 23942 14 865 17 047
Inne $rodki pieniezne 2182 14 809 2084
Inne aktywa pieniezne -
RAZEM 26124 29 674 19131
2.,5. Nota 5 - Kapitat akcyjny

Na dzien 31 marca 2011 roku kapitat akcyjny (podstawowy) podmiotu dominujgcego (Grupy) wynosit 20 500 tys. zt i byt podzielony na
20.499.953 akcji o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda.

Struktura kapitatu zaktadowego na dzier 31 marca 2011 roku:

Rodzaj LTS Sposdb
. - S L u . Rodzaj ograniczenia praw do | Liczba akcji | serii/lemisji P . Data
Serialemisja Rodzaj akcji uprzywilejowania " . pokrycia . "
- akeji (w szt.) wg wartosci . rejestracji
akcji . - kapitatu
nominalnej
Akcjonariusz moze zby¢ akcje
osobie trzeciej, tylko pod
warunkiem, ze inni
Unrzvwileiowane akcjonariusze nie wykonajg
A przywriey " | 5gtoséw na WZA Swojego prawa pierwokupu w 600.000 1z aport 04.07.2001
imienne L )
terminie 14 dni od daty
powiadomienia ich przez
akcjonariusza o zamiarze zbycia
akcji
B 2uiykde, na Brak Brak 19899953 | 1zt | gotowkalaport* | e
okaziciela

') Obecna struktura kapitatu zaktadowego jest wynikiem asymilacii akciji:

w dniu 13 sierpnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki GANT Development S.A. podjeto uchwate, na
podstawie ktorej dokonano asymilacji akcji serii D (4.880.676 szt.), F (1.061.182 szt.), G (1.500.000 szt.), H (300.000 szt.), J (1.912.818 szt.), K
(526.000 szt.) z akcjami serii B. W dniu 10 stycznia 2008 roku zostata zarejestrowana w KRS zmiana struktury kapitatu zaktadowego Spétki.

w dniu 13 pazdziernika 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki GANT Development S.A. podjefo uchwate, na
podstawie ktdrej dokonano asymilacji wszystkich akcji serii E (778.986 szt.) i akcji serii M (416.664 szt.) z akcjami serii B. W dniu 26 listopada
2009 roku zostata zarejestrowana w KRS zmiana struktury kapitatu zaktadowego Spétki.

w dniu 26 kwietnia 2010 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki GANT Development S.A. podjeto uchwate, na podstawie ktorej
dokonano asymilacji wszystkich akcji serii | (800.000 szt.), M (713.236 szt.), P (800.000 szt.) z akcjami serii B. W dniu 31 sierpnia 2010 roku
zostata zarejestrowana w KRS zmiana struktury kapitatu zaktadowego Spotki.

w dniu 31 lipca 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki GANT Development S.A. podjeto uchwate o dokonaniu
asymilacji wszystkich akcji serii N i R z akcjami serii B. W dniu 25 paZdziernika 2010 roku zostata zarejestrowana w KRS zmiana struktury
kapitatu zaktadowego spotki GANT Development S.A. poprzez asymilacje 3.223.580 akcji na okaziciela serii N i 1.158.473 akcji na okaziciela
serii R z akcjami na okaziciela serii B.

1. W dniu 28 kwietnia 2010 roku zostato zarejestrowane w KRS obnizenie kapitatu zaktadowego GANT Development S.A. o kwote 12 000
zt (w drodze umorzenia dobrowolnego 12.000 akcji na okaziciela serii B) z jego jednoczesnym podwyzszeniem o kwote 3.223.580 zt,
poprzez emisje akcji serii N.

2. W dniu 18 maja 2010 roku zostato zarejestrowane w KRS warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki. Kapitat zaktadowy
Spotki zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie wyzszg niz 518 520 zt poprzez emisje nie wiecej niz 259.260 akcji zwyktych na
okaziciela serii O1 o wartosci nominalnej 1 zt kazda oraz nie wiecej niz 259.260 akcji zwyktych na okaziciela serii 02 o wartosci
nominalnej 1 zt kazda. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu jest przyznanie prawa do objecia akcji serii O1 i 02 posiadaczom
warrantow subskrypcyjnych serii A i B, wyemitowanych na podstawie uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z
dnia 26 kwietna 2010 roku.
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3.

W dniu 31 lipca 2010 roku NWZA GANT Development S.A. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki, o kwote
1158 473 zt, poprzez emisje 1.158.473 akcji zwyklych na okaziciela serii R o wartosci nominalnej 1 ztoty w drodze subskrypcii
prywatnej z wytaczeniem prawa poboru. W dniu 8 pazdziernika 2010 roku Zarzad Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.
podjat uchwate w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym 1.158.473 akcji na okaziciela
serii R spotki GANT Development S.A. (warunkiem wprowadzenia akcji serii R do obrotu gietdowego z dniem 12 pazdziernika 2010
roku, byto dokonanie przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w dniu 12 pazdziernika 2010 r. rejestracji tych akcji i
oznaczenia ich kodem PLGANT000014).

W dniu 31 sierpnia 2010 roku zostato zarejestrowane warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki. Kapitat zaktadowy
Spotki zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie wyzsza niz 2.000.000 zt poprzez emisje nie wigcej niz 2.000.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii S o wartosci nominalnej 1 zt. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu jest przyznanie prawa do objecia akcji serii
S posiadaczom obligacji zamiennych na akcje serii ZA, emitowanych na podstawie uchwaty posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych
serii A i B, wyemitowanych na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 31 lipca 2010 roku.
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2.6. Nota 6 - Kredyty bankowe i pozyczki

Saldo kredytu/pozyczki na 31.03.2011

Saldo kredytu/pozyczki na 31.12.2010

Nazwa spotki w Grupie Nazwa banku wiys. 2t wiys. 2t Zmiana stanu Zabezpieczenia
Krotko- Dtugo- R Krétko- Dtugo-
. . azem . ; Razem
terminowe terminowe terminowe | Terminowe
hipoteka zwykta taczna w kwocie 25 500 tys. zt oraz hipoteka kaucyjna taczna do kwoty 5 100 tys. zt
GANT PM na, bedacych wiasnoscig GANT PM Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Stabtowice s.k.a.,
Spélka_z ograni(;zx_)nq PKO BP SA. ) ) 17 524 ) 17 54 47524 nieruchgmos’ciach po+oion_ych we Wroctawiu przy ul. Strz.eblowskiej_; weksel wiasny in blancq
odpowiedzialnoscia wystawiony przez kredytobiorce wraz z deklaracjg wekslowa; poreczenie GANT Development S.A.;
STABLOWICE S.k.a. cesja wierzytelnosci z polisy ubezpieczenia inwestycji od ryzyk budowlanych; cesja wierzytelnosci z
zawartych i przysztych uméw zawieranych z nabywcami lokali realizowanych w ramach inwestycji.
hipoteka zwykta w kwocie 5 660 tys. zt oraz hipoteka kaucyjna do kwoty 3 396 tys. zt na, bedacej w
uzytkowaniu wieczystym przez Budopol-Ractawicka Sp. z 0.0., nieruchomosci zabudowane;j
polozonej we Wroctawiu przy ul. Ractawickiej; weksel wiasny in blanco wystawiony przez
ggz%PEL'RACLAWICKA ga:k Pocztowy 515 4170 4685 562 4263 4825 -140 pozyczkobiorce wraz z deklaracjg wekslowg; zastaw rejestrowy na udziatach Budopol-Ractawicka
e o Sp. z 0.0.; cesja wierzytelnosci z polisy ubezpieczenia nieruchomosci obcigzonej w/w hipotekami;
cesja wierzytelnosci naleznych pozyczkobiorcy z tytutu najmu lokali we Wroctawiu przy ul.
Ractawickiej.
hipoteka faczna zwykta w kwocie 3 750 tys. zt oraz hipoteka faczna kaucyjna do kwoty 900 tys. zt
na, bedacej wiasnoscia GANT Development S.A., nieruchomosci - lokalach mieszkalnych we
GANT Development S.A. BRE BANK S.A. 3240 - 3240 3270 - 3270 -30 Wroctawiu przy ul. Balzaka; cesja wierzytelnosci z polisy ubezpieczenia nieruchomosci obcigzonej
wiw hipotekami; cesja wierzytelno$ci naleznych kredytobiorcy z tytutu najmu lokali we Wroctawiu
przy ul. Balzaka.
hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 36 535 tys. zt ustanowiona na, bedacych wiasno$cig GANT
PM Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Kozia Goérka s.k.a., nieruchomosciach potozonych w
taziskach, na bedacej wiasnoscig Juwar Sp. z 0.0., nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy
GANT Development S.A. BPS S A 24772 ) 24772 24199 ) 24199 573 ul. NalGrolin, na bedacych w uzytkowaniulwieczystyrynlprzez GANT PM Spétka z ograniczong,
odpowiedzialnoscia Przy Spodku s,k.a. nieruchomosciach pofozonych w Katowicach przy ul.
Olimpijskiej, na bedacej w uzytkowaniu wieczystym przez GANT PM Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig TBI s.k.a., nieruchomosci potozonej we Wroctawiu; trzy weksle wiasne in
blanco wystawione przez kredytobiorce wraz z deklaracjg wekslowa.
kredyty na
samochody
GANT Development S.A. (Sgk')wnie 192 189 381 200 246 446 65 pr;eniesienie prawa wiasnosci pojazdu kredytowanego; cesja wierzytelnosci z polisy ubezpieczenia
antander pojazdu kredytowanego.
Consumer Bank
SA)
Raiffeisen Bank
GANT Development S.A, | | 0ka SA . . 2 . 2 2
(karta
kredytowa)
GANT PMR Raiffeisen Bank hipoteka zwykta taczna w kwocie 3 175 tys. EUR oraz hipoteka kaucyjna taczna do kwoty 1 588 tys.
Spotka z ograniczong 1257 10 139 11396 1345 10319 11664 -268 EUR na lokalach znajdujacych sie w nieruchomosci polozonej we Wroctawiu przy ul. Rynek;

odpowiedzialnoscia

Polska S.A

gwarancja korporacyjna GANT Development S.A.; zastaw rejestrowy na akcjach GANT PMR
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RYNEK s.k.a. Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Rynek s.k.a.; cesja wierzytelno$ci z polisy ubezpieczenia
nieruchomosci obcigzonych w/w hipotekami; cesja wierzytelno$ci naleznych kredytobiorcy z tytutu
najmu lokali we Wroctawiu przy ul. Rynek; cesja wierzytelnosci z uméw zawieranych z nabywcami
lokali we Wroctawiu przy ul. Rynek.
hipoteka zwykta w kwocie 15 903 tys. zt oraz hipoteka kaucyjna do kwoty 9 542 tys. zt ustanowiona

GANT PM na, bedacej wiasnoscia GANT PM Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Katy 1 s.k.a.,

Spotka z ograniczong Bank Pocztowy 7751 7751 ) 4795 4795 2056 nieruchomosci potozonej we Wroctawiu, przy ul. Opolskiej; weksel wiasny in blanco wystawiony

odpowiedzialnoscig KATY | SA. przez kredytobiorce poreczony przez GANT Development S.A.; cesja wierzytelnosci z polisy

1 Ska. ubezpieczenia inwestycji od ryzyk budowlanych; cesja wierzytelnosci z uméw zawieranych z
nabywcami lokali realizowanych w ramach inwestycji.

GANT PM hipoteka kaucyjna do kwoty 800 tys. zt ustanowiona na, bedacej wtasnoscia GANT PM Spoétka z

Spotka z ograniczong Bank Pocztowy 500 ) 500 32 ) 32 178 ograniczong odpowiedzialnoscig Katy 1 S.k.a., nieruchomosci potozonej we Wroctawiu, przy ul.

odpowiedzialnoscia KATY | S.A. Opolskiej; weksel wiasny in blanco wystawiony przez kredytobiorce poreczony przez GANT

1 Ska. Development S.A.; cesja wierzytelnosci z polisy ubezpieczenia inwestycji od ryzyk budowlanych.
hipoteka zwykta taczna w kwocie 7 000 tys. zt oraz hipoteka kaucyjna taczna do kwoty 2 000 tys. zt

GANT PM na, bedacych wiasnosciag GANT PM Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Przyjazni s.k.a,

Spotka z ograniczong nieruchomosciach potozonych we Wroctawiu przy ul. Przyjazni; na bedacej wiasnoscia GANT PM

odpowiedzialnoscia DZ Bank - - 738 - 738 -738 Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Pod Fortem s.k.a, nieruchomosci potozonej w Krakowie;

PRZYLESIE S.k.a weksel wiasny in blanco wystawiony przez kredytobiorce wraz z deklaracja wekslowa; poreczenie

o GANT Development S.A.; cesja wierzytelnosci z umoéw zawieranych z nabywcami lokali
realizowanych w ramach inwestyciji.
hipoteka kaucyjna do kwoty 4 521 tys. EUR ustanowiona na, bedacej w uzytkowaniu wieczystym
BRE BANK przez GANT74 Sp. z 0.0., nieruchomosci zabudowanej potozonej we Wroctawiu przy ul. Szewskiej;
GANT74Sp. 2 0.0 HIPOTECZNY 279 8919 9198 274 8874 9148 50 poreczenie KANTOR Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig GANT s.k.a.; zastaw rejestrowy na
B SA udziatach GANT74 Sp. z o0.0.; cesja wierzytelnosci z polisy ubezpieczenia nieruchomosci
o obcigzonej w/w hipotekami; cesja wierzytelnosci naleznych kredytobiorcy z tytutu najmu lokali we
Wroctawiu przy ul. Szewskiej.
hipoteka zwykta w kwocie 200 000 tys. zt oraz hipoteka kaucyjna do kwoty 100 000 tys. zt na,

GANT PM 99 bedacej w uzytkowaniu wieczystym przez GANT PM 99 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig,

Spotka z ograniczong Raiffeisen Bank Sokofowska s.k.a, nieruchomosci potozonej we Warszawie przy ul. Sokotowskiej; gwarancja

odpowiedzialnoscia Polska SA 132030 132030 - 121738 121738 10292 korporacyjna GANT Development S.A,; zastaw rejestrowy na akcjach GANT PM 99 Spétka z

SOKOLOWSKA S.k.a ’ ograniczong, odpowiedzialno$cig Sokotowska s.k.a.; zastaw rejestrowy na udziatach GANT PM 99

e Sp. z 0.0.; cesja wierzytelnosci z polisy ubezpieczenia inwestycji od ryzyk budowlanych; cesja
wierzytelno$ci z uméw zawieranych z nabywcami lokali realizowanych w ramach inwestycii.
hipoteka zwykta taczna w kwocie 63 281 tys. zt oraz hipoteka taczna kaucyjna do kwoty 15 188 tys.

GANT PM zt na, bedacych wiasnoscia GANT PM Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia JKM KARPIA

Spotka z ograniczong s.k.a, nieruchomosciach pofozonych w Poznaniu przy ul. Karpiej i Czamucha/Rubiez; weksel

odpowiedzialnoscia JKM PKO BP S.A. - - 10 052 - 10 052 -10 052 wiasny in blanco wystawiony przez kredytobiorce poreczony przez GANT Development S.A. oraz

KARPIA Ska KANTOR Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig GANT s.k.a.; zastaw rejestrowy na akcjach

T GANT PM Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia JKM Karpia s.k.a.; cesja wierzytelnosci z
umoéw zawieranych z nabywcami lokali realizowanych w ramach inwestycji.
hipoteka zwykta taczna w kwocie 75 641 tys. zt oraz hipoteka taczna kaucyjna do kwoty 22 692 tys.
zt na, bedacych wiasnoscia GANT PM Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia JKM KARPIA

GANT PM s.k.a., nieruchomosciach potozonych w Poznaniu przy ul. Karpiej i Czarnucha/Rubiez; weksel

Spotka z ograniczong wiasny in blanco wystawiony przez kredytobiorce poreczony przez GANT Development S.A. oraz

odpowiedzialnoscia JKM PKOBPSA. 73231 ) 73231 69932 ) 69932 3299 KANTOR Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia GANT s.k.a.; zastaw rejestrowy na akcjach

KARPIA S.k.a. GANT PM Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig JKM Karpia s.k.a.; cesja wierzytelnosci z

polisy ubezpieczenia inwestycji od ryzyk budowlanych; cesja wierzytelnosci z uméw zawieranych z
nabywcami lokali realizowanych w ramach inwestycii.
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GANT PM
Spotka z ograniczong

hipoteka umowna zwykta w kwocie 20 125 tys. zt oraz hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 4 025
tys. zt na, bedacej w uzytkowaniu wieczystym przez GANT PM Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Legnicka s.k.a., nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy ul. Legnickiej;

s PKO BP S.A. 5542 4109 9651 - - 9651 ) . . . Y
odpowiedzialnoscia weksel wiasny in blanco wystawiony przez kredytobiorce wraz z deklaracjq wekslowa; cesja
LEGNICKA S.k.a. wierzytelnosci z polisy ubezpieczenia inwestycji od ryzyk budowlanych; cesja wierzytelnosci z

umoéw zawieranych z nabywcami lokali realizowanych w ramach inwestycji.
hipoteka zwykta umowna w kwocie 23 900 tys. zt oraz hipoteka kaucyjna umowna do kwoty 4 500
tys. zt na, bedacej w uzytkowaniu wieczystym przez Projekt Robotnicza Sp. z 0.0., nieruchomosci
PROJEKT ROBOTNICZA Bank Zachodni 8174 ) 8174 14 346 ) 14 346 6172 zabudowanej pofozonej we Wroctawiu przy ul. Robotniczej; gwarancja korporacyjna GANT
Sp.zo.o0. WBK S.A. Development S.A.; zastaw rejestrowy i finansowy na udziatach Projekt Robotnicza Sp. z 0.0.; cesja
wierzytelnosci naleznych kredytobiorcy z tytutu najmu lokali we Wroctawiu przy ul. Robotniczej;
kaucja na zabezpieczenie obstugi odsetek.
hipoteka kaucyjna taczna do kwoty 54 400 tys. EUR oraz hipoteka kaucyjna taczna do kwoty 2 200
tys. EUR na prawie uzytkowania wieczystego gruntu oraz prawie wtasnosci posadowionych na nim
. nieruchomosci przy ul. Paprotnej i Zmigrodzkiej we Wroctawiu; gwarancia korporacyjna GANT
gAFzA:t INVESTMENT 5’\7;; éa:hodnl 3736 98 581 102 317 3661 98 151 101 812 505 Development S.A; zastaw rejestrowy na udziatach Rafael Investment Sp. z 0.0.; warunkowa cesja
p.zo.0. o wierzytelnosci z polisy ubezpieczenia nieruchomosci obcigzonych w/w hipotekami; cesja
wierzytelnosci naleznych kredytobiorcy z tytutu najmu lokali w Centrum Handlowym Marino we
Wroctawiu.
hipoteka kaucyjna do kwoty 11 310 tys. zt ustanowiona na, bedacej w uzytkowaniu wieczystym
przez GANT PM Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Przy Spodku s.k.a., nieruchomosci
BUDOPOL-WROCLAW po}ozongj w Katowicach przy ul.. Ordonq i O|IlmpIJSkI9j; hipoteka kaucyjna do }<woty 4 800 .tys. z
el ustanowiona na, bedacej w uzytkowaniu wieczystym przez GANT PM Spotka z ograniczong
S.A., BUDOPOL GW ING Bank Slaski P ) o L ) - R,
A - 4400 - 4400 4000 - 4000 400 odpowiedzialno$cig Sudety s.k.a., nieruchomosci potozonej w Polanicy Zdrdj przy al. Zwyciezcow;
Spotka z ograniczong SA . ; ; ! i .

LS - hipoteka kaucyjna do kwoty 4 500 tys. zt. ustanowiona na, bedacej wtasnosciag GANT PM Spotka z

odpowiedzialnoscia S.k.a. . NV . . o .
ograniczong odpowiedzialno$cig Przylesie s.k.a., nieruchomosci potozonej w Opolu przy ul. X
Sudeckiej Dywizji Zmechanizowanej.; cesja wierzytelnosci, przystugujacych kredytobiorcy od
wybranych kontrahentéw, wynikajacych z zawartych uméw o roboty budowlane.

Budopol - Zebud Sp. z 0.0. | osoba fizyczna - - 51 - 51 -51 brak zabezpieczen

GANT PM Spétka z hipoteka kaucyjna do kwoty 10 500 tys. zt na bedacej w uzytkowaniu wieczystym przez ODRA

. BRE BANK ) o I ' ) C
ograniczong HIPOTECZNY 6200 ) 6200 6225 ) 6225 25 TOWER Sp. z 0.0., nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy ul. Gen. Sikorskiego; weksel
odpowiedzialnosciag ODRA SA wiasny in blanco wystawiony przez kredytobiorce; zastaw rejestrowy na udziatach ODRA TOWER
TOWER S.k.a. o Sp.zo.0.

GANT Zarzadzanie
Nieruchomosciami Spolka | Santander rzeniesienie prawa witasnosci pojazdu kredytowanego; cesja wierzytelno$ci z polisy ubezpieczenia
z ograniczong Consumer Bank 17 19 36 17 23 40 -4 prz P Poj y go; ces} y polisy P

L - pojazdu kredytowanego.
odpowiedzialnoscia SA
ORZEL S.k.a.

hipoteka kaucyjna do kwoty 21 608 tys. zt na, bedacej wiasnoscia GANT PMG Spotka z
GANT PMG Spotka z ograniczong, odpowiedzialnoscia Morena s.k.a., nieruchomos$ci potozonej w Gdansku przy ul.
ograniczong Millennium Bank 6253 ) 6253 ) ) 6253 Mysliwskiej; poreczenie GANT Development S.A.; zastaw rejestrowy na akcjach GANT PMG
odpowiedzialnoscia SA Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Morena s.k.a.; cesja wierzytelnosci z polisy
MORENA S.k.a. ubezpieczenia inwestycji od ryzyk budowlanych; cesja wierzytelnosci z uméw zawieranych z
nabywcami lokali realizowanych w ramach inwestycji.
Spotka Mieszkaniowa DOM PEKAO SA 428 ) 428 ) ) 428 weksel wiasny in blanco wystawiony przez kredytobiorce wraz z deklaracja wekslowa; poreczenie
Sp.zo.o0. GANT Development S.A.
RAZEM 138 736 265907 404 643 156 720 248 409 405129 -486

Oprocentowanie kredytéw i pozyczek w PLN oparte jest na stopie WIBOR plus marza banku. Kredyty walutowe natomiast na stopie EURIBOR plus marza banku.
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2.7.  Nota 7 - Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych
papieréw wartosciowych

Zohowiazania z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych

W okresie trzech miesiecy zakorniczonym dnia 31 marca 2011 roku Grupa wyemitowata:

- obligacje o tacznej wartosci nominalnej 46 728 tys. zt,

- weksle o facznej warto$ci nominalnej 2 103 tys. zt.
W okresie trzech miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2011 roku Spétka wykupita:

- obligacje o tacznej wartosci nominalnej 25 000 tys. zt,

- weksle o tacznej wartosci nominalnej 2 103 tys. zt.

Na dzien 31 marca 2011 roku zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych dotycza;

Wartos¢ Saldo papieru
nominalna dtuznego
na 31.03.2011
w tys. zt w tys. zt
Emitent Inwestor Klasyfikacja Typ transakcji
GANT Development S.A Pioneer Obligacji FIO 2000 1952 diugoterminowe obligacje
GANT Development S.A Pioneer Obligacji Plus FIO 2000 1952 diugoterminowe obligacje
GANT Development S.A Pioneer Stabilnego Wzrostu FIO 2000 1952 dtugoterminowe obligacje
GANT Development S.A Pioneer Zréwnowazony FIO 2000 1952 dtugoterminowe obligacje
Pioneer Fundusz Inwestycyjny o
GANT Development S.A Otwarty - Pioneer Lokacyjny 2000 1952 dtugoterminowe obligacje
GANT Development S.A BS w Siemiewicach 3000 2964 dtugoterminowe obligacje
Orzesko-Knurowski BS z siedzibg w o
GANT Development S.A Krakowie 800 790 dtugoterminowe obligacje
GANT Development SA | BPS SA 2000 1976 diugoterminowe obligacje
GANT Development S.A BS w Jablonce 500 494 dtugoterminowe obligacje
GANT Development S.A BS w Legionowie 300 296 dtugoterminowe obligacje
GANT Development S.A BS w Tworogu 500 494 dtugoterminowe obligacje
GANT Development S.A SBO Warszawa 1000 988 dtugoterminowe obligacje
GANT Development S.A BS Muszyna-Krynica Zdr¢j 2000 1976 dtugoterminowe obligacje
GANT Development S.A BS Sochaczew 1000 988 diugoterminowe obligacje
Podlasko-Mazurski BS w obligacje
GANT Development S.A Zabtudowie 890 881 dtugoterminowe
GANT Development S.A BS w Pigtnicy 294 291 dtugoterminowe obligacje
GANT Development S.A BS w Starym Saczu 588 582 dtugoterminowe obligacje
GANT Development S.A Pioneer Obligadji FIO 588 574 diugoterminowe obligacje
GANT Development SA | Pioneer Obligacji Plus FIO 588 574 diugoterminowe obligacje
GANT Development S.A Pioneer Stabilnego Wzrostu FIO 588 574 dtugoterminowe obligacje
GANT Development S.A Pioneer Zrownowazony FIO 588 574 dtugoterminowe obligacje
Pioneer Fundusz Inwestycyjny o
GANT Development S.A Otwarty - Pioneer Lokacyjny 1177 1148 dtugoterminowe obligacje
GANT Development S.A Pioneer Pienigzny 1177 1148 dtugoterminowe obligacje
GANT Development SA | Spotdzielczy Bank Rozwoju 17 116 diugoterminowe obligacje
GANT Development SA | BS w Siemiewicach 883 875 diugoterminowe obligacje
Orzesko-Knurowski BS z siedzibg w o
GANT Development S.A Krakowie 294 291 dtugoterminowe obligacje
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GANT Development SA | BPS SA. 11128 10 845 diugoterminowe obligacje
GANT Development S.A BPS SA. 10 000 9950 krétkoterminowe obligacje
GANT Development S.A notowane na Catalyst 28 850 28 561 krotkoterminowe obligacje
GANT Development S.A notowane na Catalyst 1100 1071 dhugoterminowe obligacje
GANT Development S.A notowane na Catalyst 25000 24 630 dtugoterminowe obligacje
GANT Development S.A notowane na Catalyst 10 000 9976 dtugoterminowe obligacje
GANT Development S.A notowane na Catalyst 26 000 25503 dhugoterminowe obligacje
Copernicus FIO Subfundusz _
GANT Development S.A Diuznych Papieréw Korporacyjnych 2920 2873 dtugoterminowe obligacje
GANT Development S.A CC12FIZ 1500 1476 diugoterminowe obligacje
GANT Development S.A Copernicus FIZ 350 344 dhugoterminowe obligacje
GANT Development S.A Osoba fizyczna 1000 984 dhugoterminowe obligacje
GANT Development S.A Osoba fizyczna 100 98 dlugoterminowe obligacje
GANT Development S.A Osoba fizyczna 220 216 diugoterminowe obligacje
GANT Development S.A Osoba fizyczna 60 59 diugoterminowe obligacje
GANT Development S.A Osoba fizyczna 50 49 dhugoterminowe obligacje
GANT Development S.A Osoba fizyczna 300 295 dhugoterminowe obligacje
GANT Development S.A Osoba fizyczna 100 98 dlugoterminowe obligacje
GANT Development S.A Osoba fizyczna 150 147 diugoterminowe obligacje
GANT Development S.A Osoba fizyczna 250 246 dhugoterminowe obligacje
GANT Development S.A Osoba fizyczna 100 98 dhugoterminowe obligacje
GANT Development S.A Osoba prawna 450 442 dlugoterminowe obligacje
GANT Development S.A Osoba prawna 1000 983 diugoterminowe obligacie
GANT Development S.A Osoba fizyczna 200 197 diugoterminowe obligacje
GANT Development S.A Osoba fizyczna 100 98 dhugoterminowe obligacje
GANT Development S.A Beyondream Investments Limited 350 344 dhugoterminowe obligacje
GANT Development S.A Osoba fizyczna 100 98 dhugoterminowe obligacje
GANT Development S.A Osoba fizyczna 200 197 dlugoterminowe obligacje
GANT Development S.A Osoba fizyczna 200 197 diugoterminowe obligacje
GANT Development S.A Osoba fizyczna 200 196 dhugoterminowe obligacje
GANT Development S.A Osoba fizyczna 200 196 dhugoterminowe obligacje
GANT Development S.A Osoba fizyczna 250 245 dlugoterminowe obligacje
GANT Development S.A Osoba fizyczna 200 196 diugoterminowe obligacje
GANT Development S.A Osoba prawna 400 392 diugoterminowe obligacje
GANT Development S.A obligacje
BS w Gorzycach 100 100 dtugoterminowe
GANT Development S.A BS w Tamogrodzie 1000 969 dtugoterminowe obligacje
GANT Development S.A BS w Lubnianach 500 485 dtugoterminowe obligacje
GANT Development S.A Matopolski BS w Wieliczce 600 581 dtugoterminowe obligacje
GANT Development S.A BS w Bialej Rawskiej 3000 2908 dtugoterminowe obligacje
GANT Development S.A Spotdzielczy Bank Ludowy w diugoterminowe obligacie
Olsztynie 200 194
GANT Development S.A BS w Piasecznie 3000 2908 dtugoterminowe obligacje
GANT Development S.A Osoba fizyczna 400 388 dtugoterminowe obligacje
GANT Development S.A BPS SA. 25000 24 231 dtugoterminowe obligacje
GANT Development S.A BS w Sochaczewie 1000 969 dtugoterminowe obligacje
GANT Development S.A GO TFIS.A. 200 194 dtugoterminowe obligacje
GANT Development S.A GERDA 2 2885 2828 krotkoterminowe obligacje
GANT Development S.A Osoba fizyczna 13247 10 202 diugoterminowe obligacje
GANT Development S.A Osoba fizyczna 5864 5077 krotkoterminowe obligacje
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GANT Development S.A Osoba fizyczna 5 864 5077 krotkoterminowe obligacje
GANT Development S.A Odsetki od obligacji 2151 2151 krotkoterminowe obligacje
GANT PM Sp. z0.0.7 s.ka. | GANT PMG Sp. z0.0. 11 s.ka. 35 34 krétkoterminowe weksle
Razem 216 946 208 950

W ramach emisji obligacji zamiennych serii ZA w dniu 29 wrze$nia 2010 roku (,Dziern Emisji”) zostata przeprowadzona
emisja, w formie zdematerializowanej, 26 000 obligacji serii ZA zamiennych na 1.040.000 akcji na okaziciela serii S. Warto$¢
nominalna jednej obligacji serii ZA wynosi 1 000,00 ztotych. Laczna warto$¢ nominalna wszystkich wyemitowanych obligacii
serii ZA wynosi 26 000 tys. zt. Cena emisyjna obligacji rowna jest wartosci nominalnej i wynosi 1 000,00 ztotych.

Jezeli obligacje serii ZA nie zostang przedstawione do zamiany na akcje serii S w jednej z dat konwersji, zostang wykupione
przez Emitenta w dniu wykupu obligacji przypadajacym na dziert 29 marca 2013 roku.

W odniesieniu do obligacji zamiennych na akcje, Spdtka zobowigzana jest, zgodnie z wymaganiami MSR 32, do oddzielnego
ujecia w sprawozdaniu elementdéw zobowigzaniowego oraz kapitatowego ztozonego instrumentu finansowego.

Element zobowigzaniowy w sprawozdaniu na 31 marca 2011 roku wynidst 25 218 tys. zt.

Warto$¢ bilansowg elementu kapitatowego, stanowigcego opcje zamiany obligacji na akcje zwykte obliczono poprzez odjecie
warto$ci godziwej elementu zobowigzaniowego od warto$ci godziwej catego ztozonego instrumentu finansowego. Element
kapitatowy w sprawozdaniu na 31 marca 2011 roku wynidst 291 tys. zt.

Obligacje zabezpieczone wyemitowane przez Grupe Gant Development S.A. wedtug stanu na 31 marca 2011 roku

W dniu 11 maja 2009 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu Gant Development S.A. nr 1/05/2009, na mocy ktdrej zostaty
wyemitowane obligacje zabezpieczone w wysoko$ci 40 000 tys. zt, emitowane w Il transzach. Emisja | transzy miata miejsce
15 lipca 2009 roku w wysokosci 21 100 tys. zt, emisja Il transzy miata miejsce 11 wrze$nia 2009 roku w wysokosci 18 900
tys. zt. Ostateczny termin wykupu dla transz przypada na 16 lipca 2012 roku. Celem emisji obligacii jest pozyskanie $rodkow
na finansowanie nowych przedsiewzie¢ mieszkaniowych w Warszawie, Gdanisku i Wroctawiu.
Zabezpieczeniem obligacii jest:
. hipoteka taczna kaucyjna do kwoty 65 000 tys. zt ustanowiona przez spotke GANT ZN Sp. z 0.0. Orzet
s.k.a. na nieruchomo$ciach stanowigcych ich wiasno$¢ lub bedacych przedmiotem uzytkowania
wieczystego;
. hipoteka kaucyjna do kwoty 2 000 tys. zt, ustanowiona przez GANT PM Sp. z 0.0. GANT Palace s.k.a. na
nieruchomo$ci stanowigcej jej wtasnos¢.

W dniu 16 pazdziernika 2009 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu Gant Development S.A. nr 1/X/2009, na mocy ktérej
zostaly wyemitowane obligacje zabezpieczone w wysoko$ci 10 000 tys. zt. Emisja miata miejsce 27 listopada 2009 roku.
Ostateczny termin wykupu transzy przypada na 27 maja 2011 roku. Celem emisji Obligacji jest pozyskanie $rodkéw na
dofinansowanie nowych projektéw bedacych na etapie przygotowania do realizacji w portfelu inwestycyjnym Gant
Development S.A. w Krakowie, Wroctawiu i Warszawie.
Zabezpieczeniem obligaciji jest:

. hipoteka taczna kaucyjna do kwoty 15 000 tys. zt ustanowiona przez GANT 33 Sp. z 0.0., GANT Sp. z

0.0., GANT 66 Sp. z 0.0., GANT 74 Sp. z 0.0. na nieruchomosci stanowiacej ich wtasnos¢.

W dniu 23 kwietnia 2010 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu Gant Development S.A. nr 4/1V/2010, na mocy ktdrej zostaty
wyemitowane obligacje zabezpieczone w wysokosci 25 000 tys. zt, Emisja miata miejsce 2 lipca 2010 roku. Ostateczny
termin wykupu transzy przypada na 30 czerwca 2012 roku. Celem emisji Obligacji jest dofinansowanie projektéw
znajdujacych sie w fazie poczatkowej nalezacych do spétek — Odra Tower Sp. z 0.0., GANT PM Sp. z 0.0. KATY 1 sk.a.
oraz GANT PM Sp. z 0.0. LEGNICKA s.k.a.
Zabezpieczeniem obligaciji jest:

. hipoteka faczna kaucyjna do kwoty 37 500 tys. zt ustanowiona przez KAPELANKA Sp. z 0.0. oraz GANT

66 Sp. z 0.0. na nieruchomosciach stanowigcych ich wiasnos¢ lub wspétwtasnosé.

W dniu 11 stycznia 2011 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu Gant Development S.A. nr 4/1/2011, na mocy ktérej zostaty
wyemitowane obligacje zabezpieczone w wysokosci 35 000 tys. zt. Emisja miata migjsce 18 lutego 2011 roku. Ostateczny
termin wykupu transzy przypada na 17 lutego 2014 roku
Zabezpieczeniem obligacii jest:

. 16 600 tys. sztuk akcji spotki Budopol-Wroctaw S.A.

. 925 tys. sztuk akcji GANT Development S.A.

. hipoteka kaucyjna do kwoty 53 000 tys. zt ustanowiona na nieruchomosciach zlokalizowanych w

Katowicach, nalezacych do zasobdw spotki Spotdzielnia Mieszkaniowa DOM Sp. z 0.0.*

* W dniu 20 kwietnia 2011 roku na mocy Uchwaty Zarzadu Gant Development S.A. nr 4/IV/2011 i aktu notarialnego Rep. 4863/2011
zostata wyrazona zgoda wszystkich obligatariuszy na zwolnienie zabezpieczenia ustanowionego na lokalach nalezgcych do spotki
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Spétdzielnia Mieszkaniowa DOM Sp. z o.0. i ustanowiono nowe zabezpieczenie - hipoteka do kwoty 52 500 tys. na prawie uZytkowania
wieczystego oraz prawie wiasnosci budynku posadowionego na nieruchomosci zlokalizowanej w Warszawie, przy ul. Jana Kazimierza.

Nabyte dtuzne papiery warto$ciowe

W okresie trzech miesiecy zakofczonym dnia 31 marca 2011 roku Grupa nabyta:
- obligacje o tacznej wartosci nominalnej 1 724 tys. zt.
- weksle o tacznej wartosci nominalnej 1 513 tys. zt.

W okresie trzech miesiecy zakofczonym dnia 31 marca 2011 roku nie nastapit wykup objetych przez Grupe papieréw

dtuznych.
Na dziert 31 marca 2011 roku inwestycje w papiery dtuzne dotycza;
Wartosé Saldo papieru
. : dtuznego na o .
Emitent Inwestor nominalna 31.03.2011 Klasyfikacja Typ transakcji
w tys. zt w tys. zt
Forum XXIV Fundusz
KANTOR Sp. 20.0. GANT ska, | mwestvoyiny Zamkniety z
siedzibg w Krakowie
obecnie Budopo rétkoterminowe obligacje
becnie Budopol FIZ 38528 36455 |  krétkotermi bligacj
Velasquez Investment S.a.r.. GANT PM Sp. z0.0.7 ska. 2006 1887 | krotkoterminowe obligacje
Velasquez Investment S.a.r.l. GANT PM Sp. z0.0. 7 sk.a. 2006 1852 krétkoterminowe obligacje
Velasquez Investment S.a.r.l. GANT PM Sp. z0.0. 7 sk.a. 201 185 krétkoterminowe obligacje
Velasquez Investment S.a.r.l. GANT PM Sp.zo.0. 7 ska. 2007 1836 krétkoterminowe obligacje
Velasquez Investment S.a.r.l. GANT PM Sp. z0.0. 7 sk.a. 2007 1818 krétkoterminowe obligacje
Velasquez Investment S.a.r.l. GANT PM Sp.zo0.0. 7 ska. 2065 1851 diugoterminowe obligacje
Velasquez Investment S.a.r.l. GANT PM Sp. z0.0. 7 sk.a. 2006 1783 diugoterminowe obligacje
Velasquez Investment S.a.r.l. GANT PM Sp. z0.0.7 ska. 2006 1767 | diugoterminowe obligacje
Velasquez Investment S.ar.l. GANT PM Sp.z0.0. 7 ska. 1724 1499 | diugoterminowe obligacje
INTAKUS S.A. GANT PM Sp. z0.0. 7 sk.a. 1009 1005 krotkoterminowe weksle
INTAKUS S.A. GANT PM Sp.z0.0.7 ska 504 501 | krotkoterminowe weksle
Razem 56 069 52439

Na papierach dtuznych, ktorych emitentem jest Kantor Sp. z 0.0. GANT s.k.a. oraz INTAKUS S.A. i spotka Velasquez
Investment S.a.r.l. nie zostaty ustanowione zabezpieczenia.

Udzielone pozyczki diugoterminowe

Na dziert 31 marca 2011 roku saldo pozycji dotyczy:
— udzielonej pozyczki na podstawie umowy pomiedzy Gant PM Sp. z 0.0. 7 s.k.a. jako pozyczkodawcg a KANTOR

Sp. z 0.0. GANT s.k.a. jako pozyczkobiorcg. Przedmiotem umowy jest pozyczka, ktéra zostata udzielona w formie

linii odnawialnej. Sptata pozyczki ma nastapi¢ do dnia 31 grudnia 2012 roku. Saldo dtugoterminowej czesci

pozyczki na dzien 31 marca 2011 roku: 72 104 tys. zt.

— udzielonej pozyczki na podstawie umowy pomiedzy Gant PM Sp. z 0.0. 7 s.k.a. jako pozyczkodawcg a KANTOR
Sp. z 0.0. jako pozyczkobiorca. Przedmiotem umowy jest pozyczka w formie linii odnawialnej. Sptata pozyczki ma
nastapi¢ do dnia 31 grudnia 2012 roku. Saldo diugoterminowej cze$ci pozyczki na dzien 31 marca 2011 roku:

22 tys. zt

Udzielone pozyczki krétkoterminowe

Na dzien 31 marca 2011 roku saldo pozycji dotyczy:
— udzielonej pozyczki na podstawie umowy pomiedzy GANT 74 Sp. z 0.0. jako pozyczkodawcg a osobg fizyczng
jako pozyczkobiorca. Przedmiotem umowy jest pozyczka w kwocie 115 tys. zt. Saldo pozyczki na dzien 31 marca

2011 roku: 160 tys. zt.
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- udzielonej pozyczki na podstawie umowy pomigdzy Gant PM Sp. z 0.0. 7 s.k.a. jako pozyczkodawcg a KANTOR
Sp. z 0.0. SPV SUPPORT 2 s.k.a. (dawniej SPV SUPPORT 2 Sp. z 0.0.) jako pozyczkobiorca. Termin zwrotu
pozyczki wraz z odsetkami strony okreslity na dzien 31 grudnia 2011 roku. Saldo pozyczki na dzier 31 marca 2011
roku: 3 686 tys. zt.

— udzielonej pozyczki na podstawie umowy pomiedzy Gant PM Sp. z 0.0. 7 s.k.a. jako pozyczkodawcg a KANTOR
Sp. z 0.0. GANT s.k.a. jako pozyczkobiorca. Przedmiotem umowy jest pozyczka, ktéra zostata udzielona w formie
linii odnawialnej. Sptata pozyczki ma nastapi¢ do dnia 31 grudnia 2012 roku. Saldo krétkoterminowej czesci
pozyczki na dzien 31 marca 2011 roku obejmujacej odsetki naliczone, ktérych zaptata przypada w roku 2011:
922 tys. zt. ™)

— udzielonej pozyczki na podstawie umowy pomiedzy Gant PM Sp. z 0.0. 7 sk.a. jako pozyczkodawcy a
PRO-THERM Sp. z 0.0. jako pozyczkobiorca. Przedmiotem umowy jest pozyczka w kwocie 400 tys. zt. Saldo
pozyczki na dzien 31 marca 2011 roku: 497 tys. zt.

- udzielonej pozyczki na podstawie umowy pomigdzy Gant PM Sp. z 0.0. 7 s.k.a. jako pozyczkodawca a osobg
fizyczng jako pozyczkobiorca. Przedmiotem umowy jest pozyczka w kwocie 300 tys. zt. Strony w drodze aneksu
do umowy zawartego w dniu 16 kwietnia 2010 roku zwigkszyty kwote pozyczki o 2 700 tys. zt Sptata pozyczki ma
nastapi¢ do dnia 30 czerwca 2011 roku. Saldo pozyczki na dzien 31 marca 2011 roku: 3 416 tys. zt.

— udzielonej pozyczki na podstawie umowy pomiedzy Gant PM Sp. z 0.0. 7 s.k.a. jako pozyczkodawcg a osobg
fizyczng jako pozyczkobiorca. Przedmiotem umowy jest pozyczka w kwocie 100 tys. zt. Sptata pozyczki ma
nastapi¢ do dnia 30 wrzesnia 2011 roku. Saldo pozyczki na dzief 31 marca 2011 roku: 106 tys. zt.

- udzielonej pozyczki na podstawie umowy pomigdzy Gant PM Sp. z 0.0. 7 s.k.a. jako pozyczkodawca a osobg
fizyczng jako pozyczkobiorca. Przedmiotem umowy jest pozyczka w kwocie 9 tys. zt. Strony ustality termin sptaty
na dzief 15 marca 2012 roku. Saldo pozyczki na dzien 31 marca 2011 roku: 4 tys. zt

Na dzien 30 kwietnia 2011 roku saldo pozyczki zawartej pomiedzy Gant PM Sp. z 0.0. 7 s.k.a. jako pozyczkodawcy a
KANTOR Sp. z 0.0. GANT s.k.a. jako pozyczkobiorcg zostato zmniejszone o kwote 7 703 tys. z.

2.8.  Nota 8 - Naleznosci i zobowigzania warunkowe
Zobowigzanie z tytutu gwarancji bankowych

Kwota gwarancji ubezpieczeniowych posiadanych przez BUDOPOL-WROCLAW S.A. - spotke w Grupie - na dzieh
31.03.2011 roku wynosi 234 tys. zt. Sg to gwarancje nalezytego wykonania umowy (dobrego wykonania kontraktu).

Kwota gwarancji ubezpieczeniowych posiadanych przez BUDOPOL-WROCLAW S.A. - spotke w Grupie - na dzien
31.12.2010 roku wynosi 234 tys. zt. S to gwarancje nalezytego wykonania umowy (dobrego wykonania kontraktu).

29. Nota9 - Sprawozdawczo$¢ wg segmentéw dziatalnosci
Ponizsza tabela przedstawia analize segmentowg na dzien 31 marca 2011 roku oraz na dzier 31 grudnia 2010 roku i 31

marca 2010 roku, jako okresu poréwnawczego dla aktywdéw segmentu. Dla przychodow i wyniku segmentu za okres 3
miesiecy zakonczony 31.03.2011 oraz za okres 3 miesiecy zakoriczonych 31.03.2010 w okresie poréwnawczym.
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PRZYCHODY WYNIK SEGMENTU AKTYWA SEGMENTU
3 miesigey 3 miesiecy 3 miesigcy 3 miesiecy 31 marca 31 grudnia 31 marca
zakonczone zakonczone zakonczone zakoriczone 2011 2010 2010
31 marca 2011 31 marca 2010 31 marca 2011 31 marca 2010
Dziatalno$¢ kontynuowana
Dziatalno$¢ deweloperska 6746 32593 -10745 -1 061 1071641 898 261 697 867
Dziatalno$¢ budowlana 33948 11698 2411 428 100 904 94 396 68 607
Ustugi najmu powierzchni
komercyjnej 6146 5452 -2 468 -4 377 325641 343 827 301530
Ustugi najmu  powierzchni
mieszkaniowej 2869 1561 42730 383 125944 82688 63 545
Ustugi holdingowe 7142 9345 1411 -2 246 969 078 762911 512 086
Pozostate 1363 1048 1053 140 377 473 298 689 325260
Aktywa nieprzypisane - - - - 15460 15 842 16 635
Udziat w zysku jednostki
wspofzaleznej
Przed wytaczeniami 58 214 61697 34 392 -6733 2986 141 2496 614 1985530
Dziatalno$¢ zaniechana - - - - - -
Transakcje
wewnatrzgrupowe -37 286 -22 811 -6 424 -620 -1492 202 -1083 103 -797 398
Wartosci skonsolidowane
po wylaczeniach 20928 38 886 27968 -7 353 1493 939 1413511 1188132
PRZYCHODY OGOLEM PRZYCHODY ZEWNETRZNE PRZYCHODY WEWNETRZNE
3 miesigey 3 miesiecy 3 miesigcy 3 miesiecy 3 miesigcy 3 miesiecy
zakoriczone zakoriczone zakoriczone zakoriczone zakoriczone zakoriczone
31 marca 2011 31 marca 2010 31 marca 2011 31 marca 2010 31 marca 2011 31 marca 2010
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Dziatalno$¢ deweloperska 6 746 32593 6699 32553 47 40
Dziatalno$¢ budowlana 33948 11698 5645 225 28 303 11473
Ustugi najmu powierzchni
komercyjnej 6146 5452 4942 4312 1204 1140
Ustugi najmu  powierzchni
mieszkaniowej 2869 1561 2869 1561 0 0
Ustugi holdingowe 7142 9345 559 89 6583 9 256
Pozostate 1363 1048 214 146 1149 902
Przed wytaczeniami 58 214 61697 20928 38 886 37 286 22811
Dziatalnos¢ zaniechana - - - -
Transakcje
wewnatrzgrupowe -37 286 -22 811 0 0 -37 286 -22 811
Wartoci skonsolidowane
po wylaczeniach 20928 38 886 20928 38 886 0 0
210. Nota 10 - Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty

zalezne co najmniej 5% ogoélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy na
dzien przekazania raportu kwartalnego

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% gtosow na WZA GANT Development S.A.

(stan na dzien 06.05.2011 roku)

Akcjonariusz Liczba Liczba Wartosé Udziat w Udziat w
posiadanych gltosow nominalna | ogélnej liczbie kapitale
akcji jednej akcji gltosow na zaktadowym
WZA
Karol Antkowiak 1.568.826 3.416.826 1z 14,92%* 7,65%"
IPOPEMA TFI S.A. (po$rednio w imieniu
wszystkich podmiotow zaleznych) 2.826.082 2.826.082 1z 12,34 % 13,79%
Mirostaw  Bielinski  (bezposrednio  oraz
posrednio przez podmiot zalezny Velazquez
Investment S.a.r.l.) 2.696.284 | 2.696.284 1 11,77% 13,15 %
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* W wyniku rejestracji w dniu 31 sierpnia 2010 roku podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta do kwoty 20.499.953,00 zt zmianie ulegfa faczna liczba
gloséw na WZA Emitenta. Dane zaznaczone w tabeli znakiem* zostaty obliczone przez Emitenta w oparciu 0 nowg wysoko$¢ kapitatu zaktadowego i nowg
wartosc ogéinej liczby gloséw na podstawie stanu posiadania akcji zgodnie z ostatnim dokonanym przez akcjonariuszy zawiadomieniem.

W okresie od publikacji ostatniego raportu kwartalnego, tj. 5 listopada 2010 roku do dnia 6 maja 2011 roku nastapity

ponizsze zmiany w strukturze wtasno$ci znacznych pakietéw akcji Emitenta:

e w dniu 30 marca 2011 roku Emitent otrzymat zawiadomienie od spdtki KANTOR Sp. z 0.0. SPV Support 2 s.k.a.
z siedzibg w Warszawie (dalej zwang "Kantor"), iz w dniu 25 marca 2011 roku IPOPEMA 28 Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety wniosta aktywa niepubliczne tj. 1.962.512 akcji Spotki pod firmg GANT Development S.A. aportem do spétki
Kantor w wyniku czego zostat przekroczony prog 5 % w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Po
dokonaniu powyzszej transakcji, Kantor posiada 1.962.512 akcji Spétki, co stanowi 9,57 % kapitatu zaktadowego Spotki
i daje 1.962.512 gtosow, stanowigcych 8,57% w ogolinej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

211. Nota 11 - Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu

Posiadacz akcji taczna liczba akcji taczna warto$¢ nominalna akcji (z4)
Karol Antkowiak 1.568.826 1568 826
Janusz Konopka 71.100 71100
Dariusz Mataszkiewicz 26.420 26 420

W okresie od publikacji ostatniego raportu kwartalnego, tj. 5 listopada 2010 roku do dnia 6 maja 2011 roku nastapity

ponizsze zmiany w strukturze wiasnosci znacznych pakietdw akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce

Emitenta:

e wdniu 22 marca 2011 roku Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Janusz Konopka nabyt na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A., 7.000 akcji Emitenta za $rednig cene 13,25 zt za akcje,

e wdniach 25 - 29 marca 2011 roku Prezes Zarzadu - Pan Karol Antkowiak nabyt na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., 7.300 akcji Emitenta, po $redniej cenie 13,78 zt za akcje,

e w dniu 30 marca 2011 roku Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Janusz Konopka nabyt na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A., 5.000 akcji Emitenta za $rednig cene 14,05 zt za akcje,

e w dniu 4 kwietnia 2011 roku Prezes Zarzadu - Pan Karol Antkowiak nabyt na Gietdzie Papieréw WartoSciowych
w Warszawie S.A., 3.500 akcji Emitenta, po $redniej cenie 14,15 zt za akcje.

212. Nota 12 - Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien 31.03.2011 roku spotki z Grupy Kapitatowej GANT Development S.A. byly strong nastepujacych postepowan
sgdowych:

1) Whniosek o zniesienie wspotwtasnosci nieruchomosci ztozony przez Gant Development S.A., postepowanie toczy sie
w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia — Krzyki | Wydziat Cywilny,

2) Pozew Mostostal Ventures Sp. z 0.0. przeciwko Gant PM spétka z 0.0. Pod Fortem s.k.a., postepowanie toczy sie
w Sadzie Okregowym we Wroctawiu X Wydziat Gospodarczy.

3) Pozew Berger Beton Sp. z 0.0. przeciwko BUDOPOL Wroctaw S.A., postepowanie toczy sie w Sadzie Okregowym
we Wroctawiu X Wydziat Gospodarczy.

4) Pozew Rafael Investment Sp. z 0.0. przeciwko 1.0. Venezia |. Ogonowska, W. Nachito Sp. j., postepowanie toczy sie
w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia — Fabrycznej IV Wydziat Gospodarczy.

Nizej wymienione sprawy sadowe sg nadal otwarte:

1) Whniosek ziozony przez Gant Development S.A. o zniesienie wspotwiasnosci nieruchomosci przy ul. Slicznej 8
i dokonanie podziatu tej nieruchomosci. Sprawa w toku.

2) Pozew przeciwko Gant PM spétka z 0.0. Pod Fortem s.k.a., przedmiotem sprawy jest zwrot kaucji gwarancyjnej,
wartos¢ przedmiotu sporu — 1 392 tys. zt. Sprawa w toku.

3) Pozew przeciwko BUDOPOL Wroctaw S.A. o zaptate kwoty 379 tys. zt. Sprawa w postepowaniu mediacyjnym.

4) Pozew przeciwko 1.0. Venezia I. Ogonowska, W. Nachito Sp. j., 0 odszkodowanie i czynsz najmu, warto$¢ przedmiotu
sporu — 1 578 tys. zt. Postanowienie sadu o przekazaniu sprawy wedtug wtadciwosci do Warszawy.

W okresie 3 miesiecy zakofczonych dnia 31 marca 2011 roku zostaly zakoriczone nastepujace sprawy:
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1)  Pozew ztozony przez BUDOPOL Wroctaw S.A. przeciwko AS — BAU S.A. z siedzibg we Wroctawiu o zaptate kwoty 323
tys. zt, tytutem rozliczenia umoéw o roboty budowlane i prace wykoriczeniowe. Strony zawarly ugode sadowa,

213. Nota 13 - Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng istotnych
transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli zostaly zawarte na innych warunkach niz
rynkowe

W okresie objetym ninigjszym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa Kapitatowa GANT
Development S.A. nie zawieralta istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

2.14. Nota 14 - Informacja o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna
poreczen kredytu lub pozyczki, udzieleniu gwarancji facznie jednemu podmiotowi
jednostce zaleznej, jezeli taczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym aktywne byly nastepujace
poreczenia lub gwarancie:

1) Gwarancja korporacyjna do kwoty 220 000 tys. zt*, udzielona przez GANT Development S.A. spétce GANT PM 99
Sp. z 0.0. Sokolowska s.k.a., stanowigca zabezpieczenie kredytu udzielonego 26 wrze$nia 2007 roku przez
Raiffeisen Bank Polska S.A. (wraz z p6zniejszymi zmianami) w wysokosci 205 000 tys. zt z terminem ostateczne;
spfaty w dniu 29 czerwca 2012 roku. Gwarancja jest wazna do 29 czerwca 2015 roku.

2) Poreczenie wekslowe do kwoty 113 461 tys. z¥, udzielone przez GANT Development S.A. oraz Kantor Sp. z 0.0.
GANT s.k.a. spotce GANT PM Sp. z 0.0. JKM Karpia s.k.a., stanowigce zabezpieczenie oraz kredytu udzielonego
29 sierpnia 2008 roku przez PKO BP S.A. (wraz z pdzniejszymi zmianami) w wysokosci 75 641 tys. zt z terminem
ostatecznej sptaty 30 czerwca 2011 roku. Poreczenie jest wazne do dnia 30 czerwca 2012 roku lub do dnia
catkowitej sptaty kredytu.
* Wartos¢ poreczenia wynika z maksymalnej kwoty, do jakiej moze zosta¢ wystawiony tytut egzekucyjny (zgodnie z o$wiadczeniem o poddaniu
sie egzekucji)

215. Nota 15 - Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci
w prezentowanym okresie

W segmencie dziatalnoci deweloperskiej brak jest zjawiska sezonowosci, wielko$¢ przychodéw ze sprzedazy lokali
uwarunkowana jest jedynie terminami oddania poszczegélnych obiektéw do uzytkowania, ktére z kolei majg wptyw na
terminy zawarcia notarialnych uméw sprzedazy. W zwigzku z tym, w niektérych latach, Grupa nie odnotowuje zadnych
przychodow ze sprzedazy z tej dziatalnosci.

Obserwuje sie natomiast sezonowo$C sprzedazy lokali mieszkalnych, jezeli chodzi o zawieranie przedwstepnych uméw
sprzedazy. Wzmozone zainteresowanie zakupem mieszkania wystepuje w okresach: marzec, kwiecien i maj.
Zainteresowanie z reguly stabto w okresie urlopowym — czerwiec, lipiec i sierpien, jednakze nadal trwajacy kryzys finansowy
wpltynat na zmiane tej tendencji, m.in. wydtuzyta sie procedura udzielania kredytoéw hipotecznych.

Kolejny rodzaj nabywcow — rodzicow zainteresowanych zakupem mieszkania dla studenta w duzym mie$cie — obecnie
uaktywnia sie juz w okresie wakacyjnym, gdzie z reguty miato to miejsce we wrze$niu i pazdzierniku. Grudzien jest rowniez
miesigcem uspokojenia sprzedazy. Ponadto obserwujemy, na przyktadzie spdtek w Grupie, iz duza iloS¢ uméw jest zwykle
podpisywana w ostatnich dniach promocii.

W dziatalnosci polegajacej na wynajmowaniu lokali mieszkalnych i biurowych zjawisko sezonowos$ci praktycznie nie
wystepuje.

W branzy wykonawstwa budowlanego istnieje ryzyko wystapienia niekorzystnych warunkow atmosferycznych. Na dziatalno$é
polegajacg na wznoszeniu budynkéw mieszkalnych lub ustugowych, badZ tez ich modernizacje, majg one istotny wptyw.
Pomimo stosowanych technologii istnieje koniecznos¢ wykonywania niektorych prac przy sprzyjajacych warunkach
pogodowych. Trudno$ci w przewidywaniu wystapienia okreslonych zjawisk atmosferycznych moga powodowaé op6znienia
prac budowlanych, a takze wptywa¢ na sezonowo$¢ i cyklicznos$¢ tego rodzaju dziatalnosci.
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2.16. Nota 16 - Informacje dotyczace wypltaconej lub zadeklarowanej dywidendy

Grupa nie deklaruje wyptaty dywidendy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

217. Nota 17 - Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw finansowych na dany rok, w $wietle wynikéw
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym

Zarzad GANT Development S.A. w dniu 4 marca 2011 roku podat do publicznej wiadomosci decyzje o obnizeniu prognoz
przychoddw i wynikdw finansowych Grupy GANT Development S.A.

W odniesieniu do pierwotnej prognozy na rok 2011, biezaca prognoza zostata skorygowana przede wszystkim o cze$ciowe
rozliczenie wynikéw na dwdch inwestycjach Grupy GANT Development S.A. tj. warszawskiej Kaskady na Woli oraz osiedla
w Polanicy Zdroju. Zaktadano, ze inwestycje zakoriczone zostang we wcze$niejszym terminie i czesciowo rozliczg, sie
w wyniku Grupy w roku 2011 (na kwote 130 min zt). Ze wzgledu na opdznienie w uzyskaniu pozwolenia na budowe na
projekcie zamiennym w Polanicy Zdroju oraz nieznacznych przesunigciach terminébw na warszawskiej budowie,
w skorygowanych prognozach zostang rozliczone obie inwestycje w kolejnych latach — tj. 2012 1 2013.

Prognozy te bedg oceniane w okresach pdtrocznych, przy czym kolejna ocena nastapi za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku
do dnia 30 czerwca 2011 roku wraz z jednoczesnym podaniem ich ewentualnej korekty.

218. Nota 18 - Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta s istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére
sg istotne dla oceny mozliwo$ci realizacji zobowigzan

Zdaniem Emitenta nie ma innych informacji niz ujawnione w niniejszym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu, ktore
bytyby istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére
sq istotne dla oceny mozliwo$ci realizacji zobowigzan.

Karol Andrzej Luiza Ber Krzysztof Piotr Mirostaw
Antkowiak Szornak 9 Brzezinski Wolczanski Kadtubowski
Prezes Wiceprezes Czionek Czionek Czionek Czionek

Zarzadu Zarzadu Zarzadu Zarzadu Zarzadu Zarzadu

Legnica, 6 maja 2011 roku
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BILANS
(w tysigcach PLN)

BILANS
na dziefi 31 marca 2011 roku
Aktywa
Na dzien . Na dzien
Na dzien
(w tysigcach ztotych) 31 marca 31 grudnia 31 marca
2011 roku 2010 roku 2010 roku
(niebadane) (niebadane)
A.  Aktywa trwate 892 074 723198 484 526
l. Wartosci niematerialne i prawne 1691 1678 1602
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych - - -
2. Wartos¢ firmy - - -
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 1350 1387 1380
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 341 291 222
Il.  Rzeczowe aktywa trwate 4151 4360 3316
1. Srodki trwate 4072 4299 3255
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1 1 2
b)  budynki, lokale i obiekty inzynierii Iadowej i wodne;j 629 643 295
c) urzadzenia techniczne i maszyny 1003 1013 454
d)  $rodki transportu 1919 2124 2318
e) inne $rodki trwate 520 518 186
2. Srodki trwate w budowie - - -
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 79 61 61
ll.  Naleznosci dtugoterminowe - - -
1. Od jednostek powigzanych -
2. Od pozostatych jednostek - - -
IV.  Inwestycje dlugoterminowe 879128 710 292 476 250
1. Nieruchomosci 3086 3099 2 946
2. Wartosci niematerialne i prawne - - -
3. Diugoterminowe aktywa finansowe 876 004 707 163 473 304
a) w jednostkach powigzanych 455 555 290 464 245 407
- udzialy lub akcje 180 162 180 769 190 898
- inne papiery warto$ciowe 275393 109 695 54 509
- udzielone pozyczki - - -
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - - -
b)  w pozostatych jednostkach 420 449 416 699 227 897
- udzialy lub akcje 4380 5010 17 061
- inne papiery wartosciowe - - -
- udzielone pozyczki - - -
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 416 069 411 689 210 836
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 38 30 -
V.  Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7104 6 868 3358
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7104 6 868 3358
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - - -
B.  Aktywa obrotowe 40 364 127 607 210933
1. Zapasy 7000 7000 -
1. Materialy - -
2. Potprodukty i produkty w toku -
3. Produkty gotowe -
4, Towary - -
5. Zaliczki na dostawy 7000 7000 -
IIl.  Naleznosci krétkoterminowe 4 551 11768 3148
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 4060 11 396 2758
a)  ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 4059 6750 2758
- do 12 miesiecy 4059 6750 2758
- powyzej 12 miesiecy - - -
b) inne 1 4 646 -
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 491 372 390
a)  ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 120 93 91
- do 12 miesiecy 120 93 91
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BILANS
(w tysigcach PLN)
Na dzien . Na dzien
Na dzien
(w tysigcach ztotych) 31 marca 31 grudnia 31 marca
2011 roku 2010 roku 2010 roku
(niebadane) (niebadane)
- powyzej 12 miesiecy - - -
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczeh spotecznych i i
zdrowotnych oraz innych $wiadczen
c) inne 371 279 299
d) dochodzone na drodze sadowe; - - -
ll.  Inwestycje krotkoterminowe 28 630 108 635 207 667
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 28630 108 635 207 667
a) wjednostkach powigzanych 25777 108 466 206 987
- udziaty lub akcje - - -
- inne papiery wartosciowe 25777 108 466 206 987
- udzielone pozyczki - - -
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b)  w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - - -
c) S$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2853 169 680
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 2853 169 680
- inne $rodki pieniezne - - -
- inne aktywa pieniezne
2. Inne inwestycje krétkoterminowe - - -
IV.  Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 183 204 118
Aktywa razem 932438 850 805 695 459
Pasywa
Na dzien L Na dzien
Na dzien
(w tysigcach ztotych) 31 marca 31 grudnia 31 marca
2010 roku 2010 roku 2010 roku
(niebadane) (niebadane)
A.  Kapitat (fundusz) wtasny 560 936 560 066 510180
L Kapitat (fundusz) podstawowy 20 500 20 500 16 130
1. Nalezne wplaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) - - -
. Udzialy (akcje) whasne (wielko$¢ ujemna) - - -257
IV.  Kapitat (fundusz) zapasowy 514 648 514 648 395 804
V.  Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny - - -
VI.  Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 291 291 80 250
VIl. Zysk/ (strata) z lat ubiegltych 24 627 -8 677 15676
VIl.  Zysk/ (strata) netto 870 33304 2577
X Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ i i
" ujemna)
B.  Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 371 502 290 739 185 279
. Rezerwy na zobowiazania 40 509 39607 26 550
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 40 509 39 585 26 491
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne - - -
- dtugoterminowa - -
- krétkoterminowa - - -
3. Pozostate rezerwy - 22 59
- dtugoterminowe - - -
- krétkoterminowe - 22 59
. Zobowigzania diugoterminowe 227132 149 651 84 092
1. Wobec jednostek powigzanych 71923 - -
a) kredyty i pozyczki 71923 -

b)  ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe
d) inne
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BILANS
(w tysigcach PLN)
Na dzien Na dzieri Na dzien
(w tysigcach ztotych) 31 marca 31 grudnia 31 marca
2010 roku 2010 roku 2010 roku
(niebadane) (niebadane)
2. Wobec pozostatych jednostek 155209 149 651 84 092
a) kredyty i pozyczki 189 245 3327
b)  ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 154 981 149 264 79 964
) inne zobowigzania finansowe 39 142 801
d) inne - - -
. Zobowigzania krétkoterminowe 103 573 100 879 74176
1. Wobec jednostek powigzanych 19003 28 308 29068
a) kredyty i pozyczki 796 - 2
b)  ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci: 313 326 275
- do 12 miesigcy 313 326 275
- powyzej 12 miesiecy - - -
c)  ztytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych 17 894 27982 27 511
d) inne - - 1280
2. Wobec pozostatych jednostek 84 489 72 490 45057
a) kredyty i pozyczki 28 204 27 672 18 831
b)  ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 53 644 41305 24 926
) inne zobowigzania finansowe 460 532 562
d)  ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci: 407 944 83
- do 12 miesiecy 407 944 83
- powyzej 12 miesiecy - - -
e) zaliczki otrzymane na dostawy 924 577 345
f)  zobowigzania wekslowe - - -
g) ztytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 767 1169 273
h)  ztytutu wynagrodzen 9 181 -
i) inne 74 110 37
3. Fundusze specjalne 81 81 51
IV.  Rozliczenia migdzyokresowe 288 602 461
1. Ujemna wartos¢ firmy - - -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 288 602 461
- dtugoterminowe - - -
- krotkoterminowe 288 602 461
Pasywa razem 932 438 850 805 695 459
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (WARIANT KALKULACYJNY)
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2011 roku

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
. zakonczony dnia zakornczony dnia

(w tysiacach ziotych) 31 marca 2011 31 marca 2010

roku (niebadane) roku (niebadane)
g.m:Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardow i materiatéw, w 3741 2761
- od jednostek powigzanych 3584 2 666
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 3741 2761
II. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow - -
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 3764 2629
- od jednostek powigzanych 455 128
. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 3764 2629
II. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw - -
C. Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy (A - B) -23 132
D. Koszty sprzedazy - -
E. Koszty ogdinego zarzadu 1547 1590
F. Zysk / (strata) ze sprzedazy (C-D-E) -1570 -1 458
G. Pozostate przychody operacyjne 6 39
. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 1 35
Il. Dotacje - -
III. Inne przychody operacyjne 5 4
H. Pozostate koszty operacyjne 35 124
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - -
II. Aktualizacja warto$ci aktywdw niefinansowych - -
III. Inne koszty operacyjne 35 124
l. Zysk | (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (F+G-H) -1 599 -1 543
J. Przychody finansowe 12 298 6 350
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - -
- od jednostek powigzanych - -
1. Odsetki, w tym: 7971 3298
- od jednostek powigzanych 6 387 329
IIl. Zysk ze zbycia inwestycji - -
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 4327 3051
V. Inne - 1
K. Koszty finansowe 9141 3192
. Odsetki, w tym: 8 506 2712
- dla jednostek powigzanych 1054 483
Il. Strata ze zbycia inwestycji - -
I1I. Aktualizacja wartosci inwestycji 630 -
IV. Inne 5 480
L. Zysk / (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (I+J-K) 1558 1615
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.1.-M.Il.) - -
I. Zyski nadzwyczajne
Il. Straty nadzwyczajne - -
N. Zysk / (strata) brutto (L*M) 1558 1615

0. Podatek dochodowy 688 -962
P. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) -

R. Zysk / (strata) netto (N-O-P) 870 2577




GANT Development S.A.
Skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2011 roku
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
(w tysigcach PLN)

ZESTAWIENIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2011 roku

Okres 3 Rok Okres 3
miesiecy 2akoriczony miesiecy
. zakonczony : zakonczony
(wtysiacach ziotych) dnia 31 marca dnia . dnia 31 marca
011roky 1IN 91 rok
(niebadane) (niebadane)
I Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 560 066 459 634 459 634
- korekty btedéw podstawowych -8 959 -
- zmiany zasad rachunkowosci -
l.a. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po 560 066 450 675 459 634
korektach
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 20 500 16 130 16 130
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 4370 -
a) zwiekszenie (z tytutu) 4382
- wydania udziatéw (emisji akcji) 4382
b) zmniejszenie (z tytutu) 12
- umorzenia udziatéw (akcji) 12
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 20 500 20 500 16 130
2. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy na poczatek
okresu
2.1. Zmiana naleznych wpfat na kapitat podstawowy
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu - -
3. Udzialy (akcje) wtasne na poczatek okresu -257 -257
a) zwiekszenie - -
b) zmniejszenie 257 -
3.1. Udzialy (akcje) wiasne na koniec okresu - - -257
4, Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 514 648 347 835 347 835
- korekty btedéw podstawowych - - -
4.a Kapitat zapasowy na poczatek okresu po korektach 347 835 347 835
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 166 813 47 969
a) zwiekszenie (z tytutu) 166 813 47 969
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 71414 44 746
- podwyzszenie kapitatu niezarejestrowane w KRS - 3223
- Z podziatu zysku (ustawowo) 1231 -
- Z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng, 14163
warto$¢)
- Z przeniesienia nadwyzki kapitatu rezerwowego po umorzeniu 80 005
akcji whasnych
b) zmniejszenie (z tytutu)
- przeniesienia na kapitat rezerwowy
- zwrot - - -
4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 514 648 514 648 395 804

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu

5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenie (z tytutu)
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(w tysigcach PLN)
O.kre's 3 Rok O.kre's 3
miesiecy zakonczony miesiecy
. zakonczony . zakonczony
(w tysiacach ziotych) dnia 31 marca dnia dnia 31 marca
31 grudnia
2011 roku 2010 roku 2010 roku
(niebadane) (niebadane)
b) zmniejszenie (z tytutu) -
- zbycia $rodkéw trwatych
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
ﬁ.k f:sz:staie kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek 201 80 250 80 250
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych -79 959
a) zwiekszenie (z tytutu) 291
- z wyceny obligacji zamiennych na akcje 291
b) zmniejszenie (z tytutu) 80 250
- umorzenia akcji wtasnych ponad warto$¢ nominaing, 245
- przeniesienia nadwyzki na kapitat rezerwowy po umorzeniu 80 005
akcji wiasnych
g.er.eF;?jzostaIe kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec 201 201 80 250
7. Zysk | (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 24 627 15676 15 676
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 33 586 15676 15676
- korekty btedéw podstawowych - - -
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 33586 15676 15676
a) zwiekszenie (z tytutu) - - -
- podziatu zysku z lat ubiegtych
-inne -
b) zmniejszenie (z tytutu) 15394
- podziat zysku - 15394 -
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 33586 282 15676
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 8959 - -
- korekty btedéw podstawowych - 8959
- korekty wynikajace ze zmian zasad rachunkowosci - -
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 8959 8959
a) zwiekszenie (z tytutu) - -
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) zmniejszenie (z tytutu) - -
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 8959 8959 -
7.7. Zysk | (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 24 627 -8 677 15676
8. Wynik netto 870 33304 2577
a) zysk netto 870 33304 2577
b) strata netto - - -
c) odpisy z zysku - - -
II. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ ) 560 936 560 066 510 180
lll. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu 560 936 560 066 510 180

proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(w tysigcach PLN)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEiNYCH (METODA POSREDNIA)
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2011 roku

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy

(w tysiacach Ziotych) zakonczony dnia zakonczony dnia

31 marca 2011 roku 31 marca 2010 roku

(niebadane) (niebadane)

A. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
l. Zysk / (strata) netto 870 2577
II. Korekty razem - 607 1279
1. Amortyzacja 368 207
2. Zyski / (straty) z tytutu réznic kursowych - -
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 530 -245
4. Zysk / (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -3 698 -3 086
5. Zmiana stanu rezerw 902 -61
6. Zmiana stanu zapaséw - -
7. Zmiana stanu naleznosci 2633 8219
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem 813 2908
pozyczek i kredytow ) i
9. Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych -529 -847
10. Inne korekty - -
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (IXll) 263 3856
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 5515 8746
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 1 35
aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 5514 7711
a) w jednostkach powiazanych 5514 7711
- zbycie aktywdw finansowych 871 7711
- dywidendy i udziaty w zyskach 4643 -
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych -
- odsetki
- inne wplywy z aktywéw finansowych
b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywdw finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wplywy z aktywéw finansowych - -
4. Inne wplywy inwestycyjne - 1000
Il. Wydatki 339 88 330
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 91 270
aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
3. Wydatki na nabycie podmiotéw powigzanych - -
4. Na aktywa finansowe, w tym: 172 87 981
a) w jednostkach powiazanych 172 86 544
- nabycie aktywow finansowych 172 86 544
- udzielone pozyczki diugoterminowe - -
b) w pozostatych jednostkach - 1437
- nabycie aktywow finansowych - 1437
- udzielone pozyczki diugoterminowe - -
5. Inne wydatki inwestycyjne 76 79
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-1l) 5176 -79 584
C. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wplywy 53013 102 747
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(w tysigcach PLN)
Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy

(w tysiacach Zlotych) zakonczony dnia zakonczony dnia

31 marca 2011 roku 31 marca 2010 roku

(niebadane) (niebadane)

1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych 47 969
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 727 -
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 52 286 54778
4. Inne wplywy finansowe - -
II. Wydatki 55768 26 440
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu
zysku
4. Splaty kredytow i pozyczek 16 001 3677
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 32800 18 770
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -
7. Platno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 175 153
8. Odsetki 6792 3840
9. Inne wydatki finansowe - -
lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j (I-1l) 2755 76 307
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.llIZB.IIIxC.1II) 2684 579
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigeznych, w tym 2684 579
- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych - -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 169 101
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym 2853 680

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
(w tysigcach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1.1. Informacje ogéine

Skrécone sprawozdanie finansowe Spétki obejmuje okres 3 miesiecy zakoficzony dnia 31 marca 2011 roku oraz zawiera
dane porownawcze za okres 3 miesiecy zakoficzony dnia 31 marca 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku.
GANT Development S.A. jest wpisany do rejestru przedsigbiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez

Sad Rejonowy, dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod

numerem KRS 0000025000. Spétce nadano numer statystyczny REGON 390453104. Siedziba Spdtki miesci sie¢ w
Legnicy, przy ulicy Rynek 28. Czas trwania Spétki jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci GANT Development S.A. jest dziatalno$¢ holdingowa.

Spotka jest notowana na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie na rynku podstawowym w systemie notowan

ciagtych. Wedtug klasyfikacji przyjetej przez ten rynek reprezentuje makrosektor Finanse, sektor Deweloperzy, nr PKD

7020Z.

1.2.  Wybrane dane finansowe

tys. PLN tys. EUR
31.03.2010/ 31.03.2010/
31.03.2011  31.12.2010 31.03.2011  31.12.2010
Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towarow i materiatow 3741 2761 932 696
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -1599 -1543 -399 -389
Zysk (strata) brutto 1558 1615 388 407
Zysk (strata) netto 870 2577 217 651
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 263 3 856 66 972
Przep{ywy pienigzne netto z dziatalno$ci 5176 79584 1990 20 062
inwestycyjnej
If’rzep’fywy.plemezne netto z dziatalnosci 2755 76 307 687 19236
finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem 2 684 579 669 146
Aktywa, razem 932438 850 805 234 621 214 833
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 371502 290 739 93478 73413
Zobowigzania diugoterminowe 227132 149 651 57 151 37788
Zobowigzania krotkoterminowe 103 573 100 879 26 061 25473
Kapitat wiasny 560 936 560 066 141143 141420
Kapitat zaktadowy 20500 20500 5158 5176
Liczba akgji (w szt.) 20499 953 20 499 953 20499 953 20499 953
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt/ EUR) 0,04 0,15 0,01 0,04
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig 0.06 0.15 0,02 0.04
(w Z/EUR)
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zZEUR) 27,36 27,32 6,89 6,90
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w 26,04 26,00 6.55 6,57

Z/EUR)

*Dane bilansowe prezentowane sq za okres pordwnywalny konczacy sie 31.12.2010 roku, zgodnie z formatem prezentowanym w

bilansie
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1.3. Podstawa sporzadzenia $réddrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z przepisami:

- Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. nr152 z 2009 roku,
z pbzniejszymi zmianami — dalej ,UoR”).

- Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U. nr 33, poz. 259) (,rozporzadzenie
w sprawie informacji biezacych i okresowych”, z pézniejszymi zmianami).

- Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 w sprawie zakresu informacji wykazywanych
w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wtasciwe sg polskie
zasady rachunkowosci (Dz. U. nr 209, poz. 1743).

- Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczeg6towych zasad uznawania,
metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (,rozporzadzenie
o instrumentach finansowych”).

Niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoSci
gospodarczej przez Spdtke w dajace;j sie przewidzie¢ przysziosci.

Skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ iacznie ze sprawozdaniem finansowym Spotki za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2010 roku.

GANT Development S.A. jest jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej GANT Development S.A. i sporzadza $rédroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej za okres 3 miesiecy zakofczony dnia 31 marca 2011 roku.

1.4. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia skréconego sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi,
ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spétki za rok zakofczony dnia 31 grudnia
2010 roku.

1.5.  Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzenia
sprawozdania finansowego

W ninigjszym skréconym sprawozdaniu finansowym za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2011 roku
dokonano zmiany prezentacji poréwnywalnych danych finansowych za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca
2010 roku w stosunku do uprzednio sporzadzonego i opublikowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2010 roku. Zmiana ta dotyczy prezentacji kosztéw zwigzanych z dziatalno$cig holdingowg
w kalkulacyjnej wersji rachunku zyskéw i strat skroconego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakonczony
dnia 31 marca 2010 roku. Obecnie wykazano te koszty w pozycji koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, zamiast
w koszcie zarzadu oraz koszcie sprzedazy (co uznano za ujecie nieprawidtowe). Wykazanie kosztu wytworzenia
sprzedanych produktoéw dotyczacych przychodow z dziatalnosci holdingowej w skréconym sprawozdaniu finansowym za
okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2010 roku lepiej odzwierciedla rzeczywisty sytuacje majatkowa i finansowq
Spotki (obrazujac faktyczng marze na poziomie zysku brutto ze sprzedazy) oraz zapewnia wieksza przejrzystosc.

Ponizsza tabela przestawia dokonane zmiany prezentacji w poréwnywalnych danych finansowych za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2010 roku w stosunku do uprzednio sporzadzonego i opublikowanego skréconego
sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2010 roku.
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(w tysigcach PLN)
. Okres 3 miesiecy zakonczony dnia
(w tysiacach ziotych) 31 marca 2010 roku
. P . Rzeczywiste
Pozycjc:.\_ korygowa_ne w rachunku zyskow i strat Porownmalne dane (z opublikowanego
w wersji kalkulacyjnej poréwnawcze i
sprawozdania finansowego)
A. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréow
i materiatow, w tym: 2761 2761
- od jednostek powigzanych 2 666 2 666
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 2761 2761
II. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow - -
B. Koszty sprzedanych produktéw, towarow
i materiatéw, w tym: 2629 123
- od jednostek powigzanych 128 229
|. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 2629 1237
Il. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw - -
C. Zysk | (strata) brutto ze sprzedazy (A - B) 132 1524
D. Koszty sprzedazy - 469
E. Koszty ogélnego zarzadu 1590 2513
F. Zysk / (strata) ze sprzedazy (C-D-E) -1 458 - 1458
1.6. Istotne zmiany wielko$ci szacunkowych
Rezerwy
Nie dotyczy.
Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozygji:
Bilans na dzien
31 marca 31 grudnia 31 marca
(w tysigcach ziotych) 2011 2010 2010
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Wycena certyfikatow 37817 36 985 22 845
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy z tytutu
udziatu w zyskach Spotek - 1241
Przyznane dywidendy - 882 -
Naliczone odsetki 1798 997 1619
Amortyzacja 275 69 .
Zobowigzanie z tytutu leasingu 95 128 259
Pozostate 524 524 527
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 40 509 39 585 26 491
Bilans na dzien
31 marca 31 grudnia 31 marca
(w tysigcach ziotych) 2011 2010 2010
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do
opodatkowania 3708 2460 2488
Odpis z tytutu utraty wartosci akcji INTAKUS S.A.* 2410 2290 -
Odpis z tytutu utraty wartosci akcji w Spaice powigzane; - 368 -
Utworzone rezerwy 55 114 88
Naliczone odsetki 738 1308 486
Srodki trwate w leasingu 193 242 296
Pozostate - 86 -
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Aktywa z tytutu podatku odroczonego 7104 6 868 3 358

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego (per
saldo) 33 405 32717 23133

Obciazenie z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 688 8 622 -962
Obciazenie z tytutu odroczonego podatku

dochodowego wykazane w stracie z lat ubiegtych* - 2102

Obciazenie z tytutu odroczonego podatku

dochodowego wykazane w rachunku zyskow i strat 688 10 724 -962

O W sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2010 roku Spétka ujeta korekte btedu podstawowego wynikajacq z utworzenia
odpisu z tytutu utraty warto$ci akcji spotki INTAKUS S.A. Szczegdtowe informacje na temat korekty btedu podstawowego zawarto w sprawozdaniu
finansowym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Odpisy aktualizujace wartos¢ sktadnikéw aktywow

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2011 roku Spotka nie dokonata odpiséw aktualizujacych wartosé
sktadnikow aktywow.

Szacunki wartosci godziwej

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg wyceniane wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat. Na
dzien 31 marca 2011 roku Spdtka dokonata szacunku warto$ci godziwej posiadanych akcji w spdtce INTAKUS S.A.
wyceniajac je po kursie gietdowym z dnia 31 marca 2011 roku poprzez rozpoznanie kosztdw finansowych w wyniku
biezacym z tytutu wyceny aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy w wysokosci 630 tys. zt.

Spotka dokonuje réwniez szacunku wyceny wartosci godziwej posiadanych certyfikatdw inwestycyjnych w GANT
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety. Inwestycje, tj. akcje i udziaty w spdtkach celowych realizujgcych projekty inwestycyjne,
posiadane przez GANT Fundusz Inwestycyjny Zamkniety na dzier 31 marca 2010 roku, 31 grudnia 2010 roku oraz 31
marca 2011 roku wycenione zostalty metodg skorygowanych aktywow netto przypadajacg na certyfikat inwestycyjny
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego GANT wynikajacq ze sprawozdania finansowego Funduszu. Sprawozdanie to
podlega badaniu rocznemu i przegladowi pdirocznemu przez biegtego rewidenta — Europejskie Centrum Audytu z
siedzibg w Krakowie. Wycena tg metoda opierata sie gtownie na korekcie wartosci gruntéw, na ktdrych prowadzone sg
inwestycje budowlane spétek celowych, na podstawie wycen sporzadzonych przez rzeczoznawcow majatkowych, ktdrzy
oszacowali warto$¢ rynkowg nieruchomosci gruntowych. Rzeczoznawcy wycenili inwestycje biorac pod uwage ceny
rynkowe (poréwnywalne transakcje sprzedazy), nie odnoszac sie do warto$ci catej inwestycji (bedacej w réznym stadium
zaawansowania budowy). Moze to powodowa¢, ze metoda skorygowanych aktywéw netto w ujeciu zastosowanym przez
GANT Fundusz Inwestycyjny Zamkniety nie odzwierciedla faktycznej warto$ci godziwej inwestycji posiadanych przez
GANT Fundusz Inwestycyjny Zamkniety. Okazuje sie, ze warto$¢ ta bytaby nizsza lub wyzsza przy uwzglednieniu
innych, niz wycena gruntu, parametréw projektu.

W zwigzku z tym dokonano wewnetrznych szacunkéw potencjalnych warto$ci inwestycji posiadanych przez GANT
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety. Wybrana metoda wyceny jest uzalezniona od rodzaju dziatalnosci spotek, w ktdre
GANT Fundusz Inwestycyjny Zamkniety zainwestowat, tj.:

a) dla spotek z segmentu wsparcia operacyjnego lub spotek posiadajacych aktywa o nieznacznej wartosci -
wycena odbywa sie wedtug aktywéw netto spotki zaprezentowanych przez GANT Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety, z tym Ze dla spotek z ujemnymi aktywami netto przyjmuije sie warto$¢ spétki réwng 0,

b) dla spdtek posiadajacych nieruchomosci inwestycyjne — wycena odbywa sie wedtug aktywow netto spétki
pokazanych przez GANT Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, z uwzglednieniem wyceny nieruchomosci do
warto$ci godziwej,

c) dla spétek deweloperskich, w ktérych nie rozpoczeto procesu budowy i sprzedazy - wycena jest wediug
skorygowanych aktywdw netto spétki wedtug ujetych przez GANT Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

d) dla spotek deweloperskich, ktére realizujg proces budowy i sprzedazy mieszkan — wycene przeprowadza sie
wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem rentownosci przeliczonej stopniem zaawansowania projektu, z tym ze,
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jezeli tak ustalona warto$¢ jest nizsza od wcze$niejszej wyceny wedtug skorygowanych aktywow netto,
przyjmuje sie wycene wedtug skorygowanych aktywow netto pomniejszonych o ewentualny odpis do wartosci
rentownosci projektu,

e) dla spdtek deweloperskich, w ktorych zakorczono proces budowy i sprzedazy — wycenia sie wedtug aktywow
netto spotki przedstawionych przez GANT Fundusz Inwestycyjny Zamknigty skorygowanych o nierozliczong
sprzedaz,

f) dla spotek deweloperskich, w ktdrych prowadzone sg projekty lub etapy o réznym stopniu zaawansowania
procesu budowy i sprzedazy — wycenia sie wedtug ceny nabycia alokowanej na projekcie w proporcji do
rentownosci projektu z uwzglednieniem rentowno$ci przeliczonej stopniem zaawansowania projektu, z tym ze,
jezeli tak ustalona wartos¢ jest nizsza od wczesniejszej wyceny wedtug skorygowanych aktywéw netto,
przyjmuje sie wyceng wedtug skorygowanych aktywdw netto pomniejszonych o ewentualny odpis do wartosci
rentownosci projektu,

g) dla spotek deweloperskich, w ktérych prowadzone sg nierentowne projekty lub etapy - wycena wedtug ceny
nabycia z uwzglednieniem przewidywane;j straty na projekcie deweloperskim.

W wyniku wewnetrznej oceny zdecydowano o skorygowaniu (obnizeniu) wyceny posiadanych certyfikatow
inwestycyjnych GANT Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego na dziert 31 marca 2010 roku, 31 grudnia 2010 roku oraz
31 marca 2011 roku do warto$ci godziwej, a efekt aktualizacji wyceny posiadanych certyfikatéw inwestycyjnych ujety
zostat w rachunku zyskéw i strat Spétki, co przedstawiono w ponizszej tabeli.

Wycena wartosci posiadanych certyfikatow do Sprawozdanie finansowe na dzien
wartosci godziwej

31 marca 31 grudnia 31 marca
(w tysigcach ziotych) 2011 2010 2010

Warto$¢ aktywow netto przypadajaca na certyfikat
inwestycyjny Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
GANT  wynikajagca ze sprawozdania finansowego
Funduszu

515640 437093 280 823

Warto$¢ godziwa aktywdéw netto przypadajagca na
certyfikat  inwestycyjny  Funduszu  Inwestycyjnego 416 069 411689 210 836
Zamknietego GANT wedtug Spotki

Réznica 99 571 25 404 69 987

Aktualizacja wyceny posiadanych certyfikatow
inwestycyjnych ujeta w rachunku zyskéw i strat
Spotki (za okres) 4327 45 675 3051

1.7. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i
zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Warunki transakcji zawieranych przez Spotke ze stronami powigzanymi w okresie 3 miesiecy zakoriczonym dnia 31
marca 2011 roku nie odbiegaty od warunkéw rynkowych.

1.8. Informacja o udzieleniu przez Spétke poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwaranciji facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej, jezeli taczna warto$¢
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatow
wiasnych

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2011 roku aktywne byty nastepujace poreczenia lub gwarancie:

1. Gwarancja korporacyjna do kwoty 220 000 tys. zt*, udzielona przez GANT Development S.A. spdice GANT PM 99
Sp. z 0.0. Sokolowska s.k.a., stanowigca zabezpieczenie kredytu udzielonego 26 wrzes$nia 2007 roku przez
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Raiffeisen Bank Polska S.A. (wraz z pdzniejszymi zmianami) w wysokosci 205 000 tys. zt z terminem ostatecznej
sptaty w dniu 29 czerwca 2012 roku. Gwarancja jest wazna do 29 czerwca 2015 roku.

Poreczenie wekslowe do kwoty 113 461 tys. zt*, udzielone przez GANT Development S.A. oraz Kantor Sp. z 0.0.
GANT s.k.a. spdtce GANT PM Sp. z 0.0. JKM Karpia s.k.a., stanowigce zabezpieczenie oraz kredytu udzielonego
29 sierpnia 2008 roku przez PKO BP S.A. (wraz z pdzniejszymi zmianami) w wysoko$ci 75 641 tys. zt z terminem
ostatecznej sptaty 30 czerwca 2011 roku. Poreczenie jest wazne do dnia 30 czerwca 2012 roku lub do dnia
catkowitej sptaty kredytu.

* Warto$¢ poreczenia wynika z maksymalnej kwoty, do jakiej moze zostac wystawiony tytut egzekucyjny (zgodnie z o$wiadczeniem o poddaniu

sie egzekucji).

6 maja 2011 roku
data

6 maja 2011 roku
data

6 maja 2011 roku
data

6 maja 2011 roku
data

6 maja 2011 roku
Data

6 maja 2011 roku
data

Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu

Karol Antkowiak
imie i nazwisko

Andrzej Szornak
imie i nazwisko
Luiza Berg
imie i nazwisko
Krzysztof Brzezifiski
imie i nazwisko
Piotr Wolczanski
imie i nazwisko

Mirostaw Kadtubowski
imie i nazwisko

Prezes Zarzadu
stanowisko/funkcja

Wiceprezes Zarzadu
stanowisko/funkcja

Cztonek Zarzadu

stanowisko/funkcja

Cztonek Zarzadu

stanowisko/funkcja

Cztonek Zarzadu

stanowisko/funkcja

Cztonek Zarzadu

stanowisko/funkcja

Podpis osoby,
ktdrej powierzono
prowadzenie ksiag

rachunkowych

6 maja 2011

roku
data

Anna Jagoda
imie i nazwisko

Gtéwna Ksiegowa

stanowisko/funkcja
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