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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT  
za okres 3 miesięcy zakończony dnia 31 marca 2011  

  
okres 3 miesięcy 

zakończony  
31 marca 2011 

okres 3 miesięcy 
zakończony  

31 marca 2010 

Działalność kontynuowana    

Działalność deweloperska i budowlana    

Przychody ze sprzedaŜy    20 928 38 886 

Koszt własny sprzedaŜy   18 043 31 646 

Wynik na działalności deweloperskiej i budowlanej  2 885 7 240 

Zysk (strata) brutto ze sprzedaŜy  2 885 7 240 

Koszty sprzedaŜy  1 690 1 345 

Koszty ogólnego zarządu  8 372 5 808 

Zysk (strata) ze sprzedaŜy  -7 177 87 

Przeszacowanie nieruchomości inwestycyjnych  39 424 0 

Inne pozostałe przychody operacyjne  137 247 

Koszty z tytułu przeszacowań  - 10 747 

Pozostałe koszty operacyjne  1 259 535 

Zysk (strata) z działalności operacyjnej  31 125 - 10 948 

Przychody finansowe  4 710 8 636 

Koszty finansowe  7 867 5 041 

Zysk (strata) brutto   27 968 -7 353 

Udział w zysku (stracie) jednostki współkontrolowanej  - - 

Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem  27 968 -7 353 

Podatek dochodowy  8 393 -2 080 

Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku (zwiększenia straty)  
- - 

Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej  19 575 -5 273 

Działalność zaniechana  - - 

Zysk (strata) z działalności zaniechanej   - - 

Zysk (strata) netto za okres  19 575 -5 273 

Przypadający:    

Akcjonariuszom jednostki dominującej  14 731 -5 530 

Akcjonariuszom niesprawującym kontroli  4 844 257 

    

ŚredniowaŜona liczba akcji  20 499 953 16 806 080 

ŚredniowaŜona liczba akcji / rozwodniona(w szt.)  20 499 953 16 806 080 

Liczba akcji (w szt.)  20 499 953 16 129 900 
Podstawowy zysk netto na jedną akcję przypisany akcjonariuszom jednostki 
dominującej według średniowaŜonej liczby akcji 

 
0,72 -0,33 

Rozwodniony zysk netto na jedną akcję przypisany akcjonariuszom jednostki 
dominującej według średniowaŜonej liczby akcji 

 
0,72 -0,33 
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CAŁKOWITYCH DOCHODÓW 
za okres 3 miesięcy zakończony dnia 31 marca 2011  
 

   
okres 3 miesięcy zakończony  

31 marca 2011 
okres 3 miesięcy zakończony  

31 marca 2010 

     

Zysk (strata) netto za okres 
 

  19 575 
 

-5 273 

     

Inne całkowite dochody      

Zysk (strata) z wyceny aktywów finansowych dostępnych do sprzedaŜy   -630  -31 

Podatek dochodowy dotyczący innych całkowitych dochodów  120  6 

RóŜnice kursowe z przeliczenia jednostek zaleŜnych  -955  -18 

Inne całkowite dochody netto  -1 465  -43 

Całkowity dochód netto za okres  18 110  -5 316 

Przypadający:     

Akcjonariuszom jednostki dominującej  13 266  -5 556 

Akcjonariuszom niesprawującym kontroli  4 844  240 
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SKONSOLIDOWANY BILANS  
na dzień 31 marca 2011 roku   

 
  

  
31 marca 2011 

roku 
31 grudnia 2010 

roku 
31 marca  2010 

roku 
 AKTYWA     
 Aktywa trwałe     
Rzeczowe aktywa trwałe  31 513 31 816 20 623 
Nieruchomości inwestycyjne  445 596 405 227 380 788 
Wartości niematerialne  1 891 1 889 1 720 
Wartość firmy  55 654 55 654 55 187 
Długoterminowe papiery dłuŜne  6 900 44 757 34 417 
Aktywa finansowe dostępne do sprzedaŜy  4 380 5 010 6 185 
Pozostałe aktywa finansowe (długoterminowe)  0 0 231 
Inne aktywa długoterminowe  89 494 90 347 86 473 
Udzielone poŜyczki długoterminowe  72 126 74 755 53 225 
Inne rozliczenia międzyokresowe długoterminowe  852 630 0 
Aktywa z tytułu podatku odroczonego  15 460 15 842 16 635 
  723 866 725 927 655 484 
 Aktywa obrotowe     
Zapasy  665 376 626 285 492 904 
NaleŜności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe naleŜności  19 919 21 389 15 954 
Rozliczenia międzyokresowe  4 324 958 3 134 
Aktywa finansowe - poŜyczki udzielone  8 791 5 225 1 525 
Krótkoterminowe papiery dłuŜne  45 539 3 822 0 
Inne aktywa  0 231 0 
Środki pienięŜne i ich ekwiwalenty  26 124 29 674 19 131 
  770 073 687 584 532 648 
Aktywa trwałe zaklasyfikowane  jako przeznaczone do sprzedaŜy  0 0 0 
SUMA AKTYWÓW  1 493 939 1 413 511 1 188 132 
PASYWA     

 Kapitał własny (przypadający akcjonariuszom jednostki dominującej)  624 628 614 443 571 491 
Kapitał podstawowy  20 500 20 500 16 130 
Kapitał zapasowy  577 540 578 071 440 564 
Akcje własne  0 0 -257 
Kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny  -268 243 -40 
Pozostałe kapitały rezerwowe  2 517 1 821 80 257 
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty  11 346 6 817 41 138 
Wynik okresu bieŜącego  14 731 7 774 -5 530 
RóŜnice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej  -1 738 -783 -771 
 Udziały niekontrolujące  54 028 45 435 37 804 
 Kapitał własny ogółem  678 656 659 878 609 295 
 Zobowiązania długoterminowe     
Oprocentowane kredyty i poŜyczki  265 907 248 409 276 369 
Rezerwy  166 160 46  
Zobowiązania z tytułu emisji dłuŜnych papierów wartościowych  154 981 149 264 83 272 
Pozostałe zobowiązania  296 399 2 498 
Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego  17 781 9 963 6 853 
Rozliczenia międzyokresowe  0 0 0 
  439 131 408 195 369 038 
 Zobowiązania krótkoterminowe     
Zobowiązania z tytułu otrzymanych zaliczek  125 823 93 854 66 947 

Zobowiązania krótkoterminowe pozostałe, w tym:  250 329 251 584 142 852 

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe zobowiązania  56 821 52 002 30 943 

Zobowiązania z tytułu wyemitowanych papierów dłuŜnych  53 678 41 305 24 926 

BieŜąca część oprocentowanych kredytów i poŜyczek  138 736 156 720 85 665 

Rozliczenia międzyokresowe  390 698 803 

Rezerwy  704 859   515 

  376 152 345 438 209 799 
Zobowiązania bezpośrednio związane z aktywami trwałymi 
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedaŜy  0 0 0 
 Zobowiązania razem  815 283 753 633   578 837 
     
SUMA PASYWÓW  1 493 939 1 413 511 1 188 132 
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENIĘśNYCH  
za okres 3 miesięcy zakończony dnia 31 marca 2011 
 

 

 
okres 3 miesięcy 

zakończony  
31 marca 2011 

 
 

okres 3 miesięcy 
zakończony  

31 marca 2010 
 

DZIAŁALNOŚĆ OPERACYJNA 

Zysk (strata) netto 19 575 -5 273 

Podatek dochodowy, w tym: 8 393 -2 080 

Podatek dochodowy bieŜący 75 -36 

Podatek dochodowy odroczony 8 318 -2 044 

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 27 968 -7 353 

Korekty: -29 845 458 

Udział w wyniku jednostek współkontrolowanych wycenianych metodą praw własności - - 

Amortyzacja  690 423 

(Zyski) straty z tytułu róŜnic kursowych  1 575 -7 959 

Odsetki 4 279 3 559 

(Zysk) strata z tytułu działalności inwestycyjnej 22 142 

Nabycie (sprzedaŜ) udziałów mniejszości - - 

Aktualizacja wartości aktywów -40 404 10 566 

Program opcji menadŜerskich 632 - 

Zmiana stanu naleŜności 1 479 2 400 

Zmiana stanu zobowiązań, z wyjątkiem poŜyczek i kredytów 37 845 -15 315 

Zmiana stanu rezerw  -150 -3 

Zmiana stanu zapasów -31 098 8 438 

Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych -3 665 -1 554 

(Zapłacony) zwrócony podatek dochodowy -51 -70 

Inne korekty -999 -169 

Przepływy pienięŜne netto z działalności operacyjnej -1 877 -6 895 

DZIAŁALNOŚĆ INWESTYCYJNA 

I. Wpływy 7 568 2 933 

Wpływy ze sprzedaŜy rzeczowych aktywów trwałych oraz wartości niematerialnych - - 

Wpływy ze sprzedaŜy inwestycji w nieruchomości 60 189 

Wpływy ze sprzedaŜy papierów wartościowych - - 

Inne wpływy inwestycyjne 54 - 

Wpływy z tytułu spłaty poŜyczek  7 454 2 744 

II. Wydatki 12 995 43 533 

Wydatki na rzeczowy majątek trwały i wartości niematerialne 389 550 

Wydatki na inwestycje w nieruchomości 166 6 600 

Wydatki na nabycie podmiotów powiązanych - 6 924 

Wydatki na nabycie papierów wartościowych 3 001 4 307 

Wydatki na udzielone poŜyczki  9 428 25 152 

Inne wydatki  11 - 

Przepływy pienięŜne netto z działalności inwestycyjnej -5 427 -40 600 
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DZIAŁALNOŚĆ FINANSOWA 

I. Wpływy 80 228 109 490 

Wpływy z emisji akcji - 47 969 

Wpływy z udzielonych kredytów, poŜyczek 34 144 6 083 

Wpływy z emisji dłuŜnych papierów wartościowych 46 084 55 438 

II. Wydatki 76 474 50 710 

Wydatki z tytułu kredytów / poŜyczek 36 178 29 678 

Wykup dłuŜnych papierów wartościowych 25 116 16 605 

Wydatki z tytułu odsetek i prowizji 15 000 4 404 

Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego 180 23 

Inne wydatki finansowe - - 

Przepływy pienięŜne netto z działalności finansowej 3 754 58 780 

Przepływy pienięŜne razem -3 550 11 285 

Zmiana stanu środków pienięŜnych i ich ekwiwalentów -3 550 11 285 

Środki pienięŜne na początek okresu 29 674 7 846 

Środki pienięŜne na koniec okresu 26 124 19 131 
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAŁACH WŁASNYCH  
za okres 3 miesięcy  zakończony dnia 31 marca 2011 roku 

 

 

 

 

 

 

 

Nota Kapitał 

podstawowy 
Akcje własne 

Kapitał 

zapasowy 

Kapitał 

rezerwowy z 

aktualizacji 

wyceny  

Pozostałe 

kapitały 

rezerwowe  

Zyski 

zatrzymane/ 

niepokryte 

straty 

 

RóŜnice z 

przeliczeń 

kursowych 

Razem Udziały niekontrolujące 
Kapitał własny 

ogółem 

Na dzień 1 stycznia 2011 roku  
(przed  korektą) 

 
20 500 0 578 071 243 1 821 14 591 -783 614 443 45 435 659 878 

Korekta błędów podstawowych        
 

   

Na dzień 1 stycznia 2011 roku  
(po korekcie) 

 
20 500 0 578 071 243 1 821 14 591 -783 614 443 45 435 659 878 

Zysk / strata za okres        14 731  14 731 4 844 19 575 

RóŜnice kursowe z przeliczenia jednostek 
zaleŜnych 

 
      -955 -955  -955 

Zysk/strata z tytułu wyceny aktywów 
finansowych dostępnych do sprzedaŜy 

 
   -510    -510  -510 

Całkowite dochody za okres  ogółem  0  0 -510 0 14 731 -955 13 266 4 844 18 110 

Emisja akcji         0  0 

Podział wyniku finansowego     62  63 -125  0  0 

Transakcje płatności w formie akcji      632   632  632 

Przesunięcie nie wykorzystanego kapitału 
rezerwowego przeznaczonego na skup akcji 
w celu umorzenia 

 
       0  0 

SprzedaŜ udziałów mniejszości    -593   -3 120  -3 713 3 749 36 

Obligacje zamienne na akcje         0  0 

Inne     -1 1   0  0 

Na dzień 31 marca  2011 roku    20 500 0 577 540 -268 2 517 26 077 -1 738 624 628 54 028 678 656 
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Nota Kapitał 

podstawowy 
Akcje własne 

Kapitał 

zapasowy 

Kapitał 

rezerwowy z 

aktualizacji 

wyceny  

Pozostałe 

kapitały 

rezerwowe  

Zyski 

zatrzymane/ 

niepokryte 

straty 

 

RóŜnice z 

przeliczeń 

kursowych 

Razem Udziały niekontrolujące 
Kapitał własny 

ogółem 

Na dzień 1 stycznia 2010 roku   
(przed przekształceniem) 

 16 130 -257 392 595 -32 80 257 50 097 -753 538 037 37 564 575 601 

Zmiana polityki rachunkowości        -8 959 
 

 -8 959   -8 959 

Na dzień 1 stycznia 2010 roku po 
przekształceniu 

 16 130 -257 392 595 -32 80 257 41 138  -753 529 078 37 564 566 642 

Zysk / strata za okres        -5 530  -5 530 257 -5 273 

RóŜnice kursowe z przeliczenia jednostek 
zaleŜnych 

       -18 -18  -18 

Zysk/strata z tytułu wyceny aktywów 
finansowych dostępnych do sprzedaŜy 

    -8    -8 -17 -25 

Całkowite dochody za okres  ogółem  0  0 -8 0 -5 530 -18 -5 556 240 -5 316 

Podział wyniku finansowego     47 969     47 969  47 969 

Na dzień 31 marca 2010 roku   16 130 -257 440 564 -40 80 257 35 608 -771 571 491 37 804 609 295 
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Nota Kapitał 

podstawowy 
Akcje własne 

Kapitał 

zapasowy 

Kapitał 

rezerwowy z 

aktualizacji 

wyceny  

Pozostałe 

kapitały 

rezerwowe  

Zyski zatrzymane/ 

niepokrytestraty 

 

RóŜnice z 

przeliczeń 

kursowych 

Razem 
Udziały 

niekontrolujące 

Kapitał własny 

ogółem 

Na dzień 1 stycznia 2010 roku   
(przed przekształceniem i korektą) 

 16 130 -257 392 595 -32 80 257 50 097 -753 538 037 37 564 575 601 

Zmiana polityki rachunkowości        -8 959 
 

 -8 959   -8 959 

Na dzień 1 stycznia 2010 roku po przekształceniu i 
korekcie 

 16 130 -257 392 595 -32 80 257 41 138  -753 529 078 37 564 566 642 

Zysk / strata za okres        7 774  7 774 5 116 12 890 

RóŜnice kursowe z przeliczenia jednostek zaleŜnych        -30 -30  -30 

Zysk/strata z tytułu wyceny aktywów finansowych 
dostępnych do sprzedaŜy 

    275    275 64 339 

Całkowite dochody za okres  ogółem  0  0 275  7 774 -30 8 019 5 10 13 199 

Emisja akcji  4 382  71 414     75 796  75 796 

Podział wyniku finansowego    34 057  290  -34 347  0  0 

Transakcje płatności w formie akcji      1 233   1 233  1 233 

Przesuniecie nie wykorzystanego kapitału rezerwowego 
przeznaczonego na skup akcji w celu umorzenia 

 
  80 250  -80 250  

 
0  0 

Nabycie udziałów niekontrolujących       26  26 2 691 2 717 

Obligacje zamienne na akcje      291   291  291 

Udziały i akcje własne umorzone  -12 257 -245     0  0 

Na dzień 31 grudnia 2010 roku    20 500 0 578 071 243 1 821 14 591 -783 614 443 45 435 659 878 
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I. WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 
 

1. Informacje ogólne 
 

Grupa Kapitałowa GANT Development S.A. („Grupa”) składa się z GANT Development S.A. („jednostka dominująca”, „Spółka”, „Emitent”) i 
jej spółek zaleŜnych. Śródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 miesięcy zakończony dnia 31 marca 
2011 roku oraz zawiera dane porównawcze za okres 3 miesięcy zakończony dnia 31 marca 2010 roku oraz na dzień 31 grudnia 2010 
roku.  
GANT Development S.A. jest wpisany do rejestru przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla 
Wrocławia Fabrycznej we Wrocławiu, IX Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, pod numerem 0000025000. 
Jednostce dominującej nadano numer statystyczny REGON 390453104. Siedziba Spółki mieści się w Legnicy, przy ulicy Rynek 28. 
Czas trwania jednostki dominującej oraz jednostek wchodzących w skład Grupy Kapitałowej jest nieoznaczony. 
Podstawowym przedmiotem działalności GANT Development S.A. jest działalność holdingowa. 
Głównym miejscem prowadzenia działalności dla podmiotu dominującego jest Wrocław, a dla spółek w Grupie powołanych do realizacji 
określonych inwestycji – miejsce realizacji tych inwestycji. 
 
Spółki zaleŜne w Grupie Kapitałowej prowadzą działalność polegającą na świadczeniu usług deweloperskich, finansowych, wynajmu 
nieruchomości oraz wykonawstwa budowlanego. 
 
 

1.1. Opis Grupy Kapitałowej GANT Development S.A. 
 

Na dzień 31 marca 2011 roku oraz na dzień 31 marca 2010 roku udział w ogólnej liczbie głosów posiadany przez Grupę w podmiotach 
zaleŜnych jest równy udziałowi Grupy w kapitałach tych jednostek. 
Na dzień 31 marca 2011 roku Grupa Kapitałowa GANT Development S.A. składała się z następujących jednostek: 

- Podmiot dominujący - GANT Development S.A., 
- 61 podmiotów zaleŜnych, 
- Grupa BUDOPOL - WROCŁAW S.A.. 

Lp. Nazwa Spółki Siedziba  Przedmiot działalności  

Procentowy 
udział Grupy w 

kapitale na dzień 
31.03.2011 

Metoda 
konsolidacji 

1 GANT PMR Sp. z o.o. PRZY KASZUBSKIEJ s.k.a. Wrocław, Polska działalność deweloperska 100,00% pełna 

2 GANT PM Sp. z o.o. SUDETY s.k.a. Wrocław, Polska działalność deweloperska 100,00% pełna 

3 GANT PM Sp. z o.o. KĄTY 1 s.k.a. Wrocław, Polska działalność deweloperska 100,00% pełna 

4 GANT PMR Sp. z o.o. KAMIENNA  s.k.a. Wrocław, Polska działalność deweloperska 100,00% pełna 

5 GANT PM Sp. z o.o. POD FORTEM s.k.a. Kraków, Polska działalność deweloperska 100,00% pełna 

6 GANT PM Sp. z o.o. PRZY SPODKU s.k.a.  Wrocław, Polska działalność deweloperska 100,00% pełna 

7 GANT PM Sp. z o.o. GALOWICE RESIDENCE s.k.a. Wrocław, Polska działalność deweloperska 100,00% pełna 

8 GANT PM Sp. z o.o. PRZYJAŹNI s.k.a. Wrocław, Polska działalność deweloperska 100,00% pełna 

9 GANT PM Sp. z o.o. TBI s.k.a. Wrocław, Polska działalność deweloperska 100,00% pełna 

10 GANT PMR Sp. z o.o. RYNEK s.k.a. Wrocław, Polska działalność deweloperska 100,00% pełna 

11 GANT PMG Sp. z o.o. Wrocław, Polska 

zarządzanie działalnością 
operacyjną jako 

komplementariusz 100,00% pełna 

12 GANT 33 Sp. z o.o. Wrocław, Polska działalność deweloperska 100,00% pełna 

13 GANT PM Sp. z o.o. KOZIA GÓRKA s.k.a.  Wrocław, Polska działalność deweloperska 100,00% pełna 

14 GANT PMG Sp. z o.o. MORENA s.k.a. Wrocław, Polska działalność deweloperska 100,00% pełna 

15 GANT 66 Sp. z o.o. Wrocław, Polska działalność deweloperska 100,00% pełna 

16 GANT PM Sp. z o.o. GANT PALACE s.k.a. Wrocław, Polska działalność deweloperska 100,00% pełna 

17 GANT PM Sp. z o.o. GORLICKA s.k.a. Wrocław, Polska działalność deweloperska 100,00% pełna 

18 GANT PM Sp. z o.o. STABŁOWICE s.k.a.  Wrocław, Polska działalność deweloperska 100,00% pełna 

19 GANT PM Sp. z o.o. PRZYLESIE s.k.a. Wrocław, Polska działalność deweloperska 100,00% pełna 

20 GANT PM 99 Sp. z o.o. SOKOŁOWSKA s.k.a. Wrocław, Polska działalność deweloperska 100,00% pełna 

21 GANT 1 Sp. z o.o. Wrocław, Polska działalność deweloperska 100,00% pełna 

22 GANT PMK Sp. z o.o. NA OLSZY s.k.a. Wrocław, Polska działalność deweloperska 100,00% pełna 
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Lp. Nazwa Spółki Siedziba  Przedmiot działalności  

Procentowy 
udział Grupy w 

kapitale na dzień 
31.03.2011 

Metoda 
konsolidacji 

23 GANT PM 99 Sp. z o.o. Wrocław, Polska 

zarządzanie działalnością 
operacyjną jako 

komplementariusz 100,00% pełna 

24 GANT PMK Sp. z o.o. Wrocław, Polska 

zarządzanie działalnością 
operacyjną jako 

komplementariusz 100,00% pełna 

25 GANT PM Sp. z o.o. JKM KARPIA s.k.a. Wrocław, Polska działalność deweloperska 100,00% pełna 

26 GANT PM Sp. z o.o. LEGNICKA s.k.a. Wrocław, Polska działalność deweloperska 100,00% pełna 

27 PROJEKT ROBOTNICZA Sp. z o.o. Wrocław, Polska działalność deweloperska 100,00% pełna 

28 BELWEDERSKA Sp. z o.o.  Wrocław, Polska działalność deweloperska 66,50% pełna 

29 GANT PM Sp. z o.o. śERNIKI s.k.a. Wrocław, Polska działalność deweloperska 100,00% pełna 

30 GANT PM Sp. z o.o. 7 s.k.a. Wrocław, Polska wsparcie operacyjne 100,00% pełna 

31 GANT Development CZ s.r.o. Praga, Czechy działalność deweloperska 100,00% pełna 

32 GANT PMK Sp. z o.o. BOCHENKA s.k.a. Wrocław, Polska działalność deweloperska 100,00% pełna 

33 GANT PM Sp. z o.o. 9 s.k.a. Wrocław, Polska działalność deweloperska 100,00% pełna 

34 KAPELANKA Sp. z o.o. Wrocław, Polska działalność deweloperska 100,00% pełna 

35 JUWAR Sp. z o.o. Wrocław, Polska działalność deweloperska 100,00% pełna 

36 PROJEKT ZAWODZIE Sp. z o.o.  Warszawa, Polska wynajem nieruchomości 100,00% pełna 

37 RAFAEL INVESTMENT Sp. z o.o. Wrocław, Polska wynajem nieruchomości 100,00% pełna 

38 GANT ZN Sp. z o.o. ORZEŁ s.k.a.  Wrocław, Polska wynajem nieruchomości 100,00% pełna 

39 GANT 74 Sp. z o.o. Wrocław, Polska wynajem nieruchomości 100,00% pełna 

40 GANT Zarządzanie Nieruchomościami Sp. z o.o. Wrocław, Polska 
zarządzanie 

nieruchomościami 100,00% pełna 

41 GANT PM Sp. z o.o. Wrocław, Polska 

zarządzanie działalnością 
operacyjną jako 

komplementariusz 100,00% pełna 

42 GANT PMR Sp. z o.o. Wrocław, Polska 

zarządzanie działalnością 
operacyjną jako 

komplementariusz 100,00% pełna 

43 GANT INTERNATIONAL S.a.r.l. Luxemburg zarządzanie holdingami 100,00% pełna 

44 GRUPA BUDOPOL-WROCŁAW S.A. 1) Wrocław, Polska działalność budowlana 32,99% pełna 

45 CENTRUM USŁUG KSIĘGOWYCH GANT Sp. z o.o. Legnica, Polska 
usługi rachunkowo-

płacowe 100,00% pełna 

46 GANT PM Sp. z o.o. 10 s.k.a. Wrocław, Polska działalność deweloperska 100,00% pełna 

47 GANT PM Sp. z o.o. ODRA TOWER  s.k.a. Wrocław, Polska działalność deweloperska 100,00% pełna 

48 Spółka Mieszkaniowa DOM Sp. z o.o. Katowice, Polska wynajem nieruchomości  90,00% pełna 

49 GANT PMW Sp. z o.o. Wrocław, Polska 

zarządzanie działalnością 
operacyjną jako 

komplementariusz 100,00% pełna 

50 GANT PMK Sp. z o.o. 12 s.k.a. Wrocław, Polska działalność deweloperska 100,00% pełna 

51 GANT PM Sp. z o.o. 14 s.k.a. Wrocław, Polska działalność deweloperska 100,00% pełna 

52 GANT ZN Sp. z o.o. Wrocław, Polska 
zarządzanie 

nieruchomościami 100,00% pełna 

53 GANT PMG Sp. z o.o. 15 s.k.a. Wrocław, Polska działalność deweloperska 100,00% pełna 

54 GANT PMK Sp. z o.o. 16 s.k.a. Wrocław, Polska działalność deweloperska 100,00% pełna 

55 GANT PMR Sp. z o.o. 17 s.k.a. Wrocław, Polska działalność deweloperska 100,00% pełna 

56 GANT PMW Sp. z o.o. 18 s.k.a. Wrocław, Polska działalność deweloperska 100,00% pełna 
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Lp. Nazwa Spółki Siedziba  Przedmiot działalności  

Procentowy 
udział Grupy w 

kapitale na dzień 
31.03.2011 

Metoda 
konsolidacji 

57 GANT PMW Sp. z o.o. 19 s.k.a. Wrocław, Polska działalność deweloperska 100,00% pełna 

58 GANT PMW Sp. z o.o. 21 s.k.a. Wrocław, Polska działalność deweloperska 100,00% pełna 

59 GANT 23 Sp. z o.o. Wrocław, Polska działalność deweloperska 100,00% pełna 

60 GANT Development (Cyprus) Limited Cypr zarządzanie holdingami 100,00% pełna 

61 GANT 20 Sp. z o.o. Wrocław, Polska działalność deweloperska 100,00% pełna 
1) W grupie BUDOPOL-WROCŁAW S.A. mamy do czynienia z sytuacją, gdzie sprawowana jest kontrola przy posiadaniu mniej niŜ większości udziałów  
w ogólnej liczbie głosów. GANT Development S.A. posiada na dzień bilansowy 32,99% udziału w kapitale tej spółki, a osoby zarządzające i nadzorujące  
w GANT Development S.A. posiadają dodatkowe udziały w kapitale tej Spółki. GANT Development S.A. sprawuje faktyczną kontrolę operacyjną i finansową nad spółką 
BUDOPOL-WROCŁAW S.A. Przedstawiciele GANT Development S.A. stanowili większość na Walnych Zgromadzeniach Akcjonariuszy spółki BUDOPOL-WROCŁAW S.A., 
które miały miejsce od nabycia akcji w spółce przez Grupę. Pozostali akcjonariusze spółki BUDOPOL-WROCŁAW S.A. są rozproszeni. Ponadto Rada Nadzorcza oraz 
Zarząd GANT Development S.A. są reprezentowani w Radzie Nadzorczej BUDOPOL-WROCŁAW S.A.  
 
W dniu 11 lutego 2008 roku postanowieniem Sądu Okręgowego w Warszawie VII Wydział Cywilny Rejestrowy został wpisany do RFI 
Forum XII Fundusz Inwestycyjny Zamknięty, a od 11 marca 2008 roku działa pod nazwą GANT Fundusz Inwestycyjny Zamknięty.  
GANT Fundusz Inwestycyjny Zamknięty podlega konsolidacji, ale jego aktywa i pasywa są w całości eliminowane w ramach zwykłych 
korekt konsolidacyjnych. Konsolidowane są aktywa spółek komandytowo – akcyjnych oraz spółek z ograniczoną odpowiedzialnością 
wniesionych do GANT FIZ przed ich przekształceniem oraz w trakcie przekształceń, w których GANT FIZ posiada bezpośrednio udziały.  

 
Grupa Kapitałowa BUDOPOL – WROCŁAW S.A. 
W dniu 1 marca 2011 roku BUDOPOL Fundusz Inwestycyjny Zamknięty nabył (w zamian za certyfikaty inwestycyjne) od spółki prawa 
cypryjskiego GANT DEVELOPMENT (CYPRUS) LIMITED 400 udziałów o wartości 500 zł kaŜdy o łącznej wartości nominalnej 200 tys. zł  
w spółce Budopol Racławicka Sp. z o.o. 
W wyniku nabycia dodatkowych 50% udziałów Grupa Kapitałowa BUDOPOL WROCŁAW S.A. stała się właścicielem 100% udziałów  
w Budopol Racławicka Sp. z o.o., a tym samym zmienił się charakter powiązania spółki ze stowarzyszonej na spółkę zaleŜną. Do 28 lutego 
2011 roku Grupa Kapitałowa posiadała 50% udziałów w spółce Budopol Racławicka Sp. z o.o. wycenianych metodą praw własności. 
 
W dniu 30 marca 2011 roku BUDOPOL WROCŁAW S.A, odkupił od spółki prawa cypryjskiego GANT DEVELOPMENT (CYPRUS) 
LIMITED certyfikaty inwestycyjne wyemitowane przez BUDPOL FIZ. 
 
Na dzień 31 marca 2011 roku Grupa Kapitałowa BUDOPOL-WROCŁAW S.A. składała się z następujących jednostek: 

- podmiotu dominującego – BUDOPOL - WROCŁAW S.A., 
- 4 podmiotów zaleŜnych. 

Lp Nazwa Spółki Siedziba Przedmiot działalności 

Procentowy 
udział Grupy w 

kapitale na dzień 
31.03.2011 

Metoda 
konsolidacji 

1 BUDOPOL GW Sp. z o.o. s.k.a. Wrocław, Polska działalność budowlana 100,00% pełna 

2 BUDOPOL GW Sp. z o.o. Wrocław, Polska 
zarządzanie działalnością 

operacyjną jako 
komplementariusz 

100,00% pełna 

3 BUDOPOL - RACŁAWICKA Sp. z o.o. Wrocław, Polska wynajem nieruchomości 100,00% pełna 

4 BUDOPOL – ZEBUD Sp. z o.o. Wrocław, Polska działalność budowlana 100,00% pełna 
 
W dniu 9 marca 2009 roku został wpisany do RFI pod numerem 447 Forum XXIV Fundusz Inwestycyjny Zamknięty. Forum XXIV Fundusz 
Inwestycyjny Zamknięty podlega konsolidacji, ale jego aktywa i pasywa w całości są eliminowane w ramach zwykłych korekt 
konsolidacyjnych. Konsolidowane są aktywa spółki komandytowo – akcyjnej, w której Forum XXIV FIZ (obecnie Budopol FIZ) posiada 
bezpośrednio udziały. 
Zarówno w Grupie Kapitałowej GANT Development S.A. jak i w Grupie BUDOPOL-WROCŁAW nie występują jednostki, gdzie mimo 
posiadania większości głosów uznano, Ŝe jednostki te nie są kontrolowane przez Grupę.  
 
W niniejszym śródrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitałowej GANT Development S.A. nie ujęto spółek nie 
zarejestrowanych na dzień bilansowy oraz nabytych lub utworzonych w terminie późniejszym.  
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1.2. Skład Zarządu i Rady Nadzorczej jednostki dominującej 
 

Skład Zarządu na dzień 31 marca 2011 roku przedstawiał się następująco: 
− Karol Antkowiak – Prezes Zarządu, 
− Andrzej Szornak – Wiceprezes Zarządu, 
− Luiza Berg - Członek Zarządu, 
− Krzysztof Brzeziński – Członek Zarządu, 
− Piotr Wołczański – Członek Zarządu, 
− Mirosław Kadłubowski – Członek Zarządu. 

 
W 2011 roku nastąpiły poniŜsze zmiany w składzie Zarządu:   
• w dniu 15 stycznia 2011 roku Rada Nadzorcza powołała Pana Mirosława Kadłubowskiego do pełnienia funkcji Członka Zarządu. 
W okresie od dnia bilansowego do dnia 6 maja 2011 roku skład Zarządu nie uległ zmianie. 

 
W skład Rady Nadzorczej na dzień 31 marca 2011 roku wchodziły następujące osoby: 

− Janusz Konopka – Przewodniczący Rady Nadzorczej, 
− Grzegorz Antkowiak – Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej,  
− Bogna Sikorska – Członek Rady Nadzorczej,  
− Sven-Torsten Kain – Członek Rady Nadzorczej,  
− Tomasz Dudek – Członek Rady Nadzorczej,  
− Dariusz Małaszkiewicz – Członek Rady Nadzorczej.  

W okresie od dnia bilansowego do dnia 6 maja 2011 roku skład Rady Nadzorczej nie uległ zmianie. 
 
 

1.3. Połączenia jednostek gospodarczych i nabycia udziałów mniejszości, zmiany w strukturze Grupy 
 
Zmiany w składzie Grupy w okresie od 01.01.2011 do 31.03.2011 roku 
W dniu 12 stycznia 2011 roku została zarejestrowana w KRS spółka pod nazwą GANT 20 Sp. z o.o. z siedzibą we Wrocławiu, powołana w 
dniu 18 listopada 2010 roku.  
 
Dnia 12 lutego 2011 roku spółka GANT Development S.A. przekazała spółce prawa cypryjskiego GANT DEVELOPMENT (CYPRUS) 
LIMITED 400 udziałów w kapitale spółki Budopol Racławicka Sp. z o.o., o wartości nominalnej 500 zł kaŜdy i łącznej wartości 200 tys. zł, 
co stanowiło 50% udziałów w kapitale spółki Budopol Racławicka Sp. z o.o.. Spółka GANT Development przeniosła własność tych 
udziałów jako aport z tytułu opłacenia nowo wyemitowanych udziałów spółki GANT DEVELOPMENT (CYPRUS) LIMITED. 
 
W dniu 17 marca 2011 roku GANT PMG Sp. z o.o. (komplementariusz spółki GANT Sp. z o.o. 11 s.k.a.) zbył spółce Kantor Sp. z o.o. ogół 
praw i obowiązków w spółce GANT Sp. z o.o. 11 s.k.a. Od tego dnia spółka GANT Sp. z o.o. 11 s.k.a. nie wchodzi w skład Grupy 
Kapitałowej GANT Development S.A. 
 
W dniu 1 marca 2011 roku GANT DEVELOPMENT (CYPRUS) LIMITED z siedzibą w Larnace zbył funduszowi pod nazwą  Budopol 
Fundusz Inwestycyjny Zamknięty z siedzibą w Krakowie 50 % udziałów w kapitale spółki Budopol Racławicka Sp. z o.o. w zamian za 
certyfikaty inwestycyjne. Od tego dnia Grupa Kapitałowa GANT Development S.A. posiada w spółce Budopol Racławicka Sp. z o. o. 
32,99% udziałów pośrednio przez Grupę BUDOPOL – WROCŁAW S.A. 
 
Zmiany w składzie Grupy po dniu bilansowym (w okresie od 01.04.2011 do 06.05.2011 roku)  
W dniu 21 kwietnia 2011 roku GANT FIZ zbył Przedsiębiorstwu Budowlanemu GÓRSKI spółka z ograniczoną odpowiedzialnością spółka 
komandytowo – akcyjna z siedzibą w Gdańsku, 5.000 akcji imiennych serii A spółki GANT Sp. z o.o. 10 s.k.a., co stanowi 100% w kapitale 
zakładowym spółki. W dniu 21 kwietnia 2011 roku GANT PM Sp. z o.o. (komplementariusz spółki GANT Sp. z o.o. 10 s.k.a.) zbył spółce 
GÓRSKI Sp. z o.o. z siedzibą w Sopocie, ogół praw i obowiązków w spółce GANT Sp. z o.o. 10 s.k.a. Od tego dnia spółka GANT  
Sp. z o.o. 10 s.k.a. nie wchodzi w skład Grupy Kapitałowej GANT Development S.A. 
 
 

1.4. Oświadczenie o zgodności 
 

Niniejsze śródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone zgodnie z Międzynarodowymi Standardami 
Sprawozdawczości Finansowej („MSSF”) w kształcie zatwierdzonym przez UE, mającymi zastosowanie do śródrocznej sprawozdawczości 
finansowej w szczególności z MSR 34. Na dzień zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorąc pod uwagę toczący się w 
UE proces wprowadzania standardów MSSF oraz prowadzoną przez Grupę działalność, w zakresie stosowanych przez Grupę zasad 
rachunkowości nie ma róŜnicy między standardami MSSF, które weszły w Ŝycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.  
MSSF obejmują standardy i interpretacje zaakceptowane przez Radę Międzynarodowych Standardów Rachunkowości („RMSR”) oraz 
Komitet ds. Interpretacji Międzynarodowej Sprawozdawczości Finansowej („KIMSF”).  
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Spółki Grupy prowadzą swoje księgi rachunkowe zgodnie z zasadami (polityką) rachunkowości określonymi przez ustawę z dnia 29 
września 1994 roku o rachunkowości („Ustawa”) z późniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami („polskie standardy 
rachunkowości”). Sprawozdania spółek GANT Development Cz s.r.o., GANT INTERNATIONAL s.a.r.l. oraz GANT Development (Cyprus) 
Limited sporządzane są wg lokalnych standardów. Wyjątek stanowi spółka BUDOPOL–WROCŁAW S.A., która sporządza sprawozdanie 
zgodnie z MSR/MSSF. 
 
Śródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w księgach rachunkowych jednostek Grupy 
wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdań finansowych tych jednostek do zgodności z MSSF. 
 
 

1.5. Podstawa sporządzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego 
 

Niniejsze śródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone zgodnie z zasadą kosztu historycznego, z wyjątkiem 
nieruchomości inwestycyjnych, pochodnych instrumentów  finansowych oraz aktywów finansowych dostępnych do sprzedaŜy, które są 
wyceniane według wartości godziwej. 
Niniejsze śródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej zostało sporządzone przy załoŜeniu kontynuacji 
działalności przez Grupę Kapitałową w dającej się przewidzieć przyszłości. 
 
Rachunek zysków i strat został sporządzony w wariancie kalkulacyjnym, a rachunek przepływów pienięŜnych - metodą pośrednią.  
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało zaprezentowane w tysiącach złotych o ile nie wskazano inaczej. Złoty (PLN) jest walutą 
funkcjonalną wszystkich spółek w Grupie Kapitałowej, za wyjątkiem GANT INTERNATIONAL S.a.r.l. z siedzibą w Luxemburgu i GANT 
Development (Cyprus) Limited z siedzibą na Cyprze dla których walutą funkcjonalną jest euro (EUR) oraz GANT Development CZ s.r.o. z 
siedzibą w Republice Czeskiej, której walutą funkcjonalną jest korona czeska (CZK). 
GANT Development S.A., jako podmiot dominujący, sporządza sprawozdanie skonsolidowane dla całej Grupy Kapitałowej. Jest ono 
przechowywane w siedzibie podmiotu dominującego oraz podlega publikacji na stronie internetowej www.gant.pl. 
Z posiadanych przez Spółkę informacji nie wynika, aby istniał jakikolwiek akcjonariusz Spółki, który byłby zobowiązany do sporządzenia 
skonsolidowanego sprawozdania, w skład którego weszłaby Grupa Kapitałowa GANT Development S.A. 
 
Sprawozdania jednostek zaleŜnych sporządzane są za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominującej. Udziały 
niekontrolujące to kapitały w jednostce zaleŜnej, których nie moŜemy bezpośrednio lub pośrednio przyporządkować do jednostki 
dominującej. 
 
 

1.6. Istotne wartości oparte na profesjonalnym osądzie i szacunkach 
 
Profesjonalny osąd 

W okresie 3 miesięcy 2011 roku nie nastąpiły istotne zmiany w zakresie zagadnień, wobec których zastosowanie miał profesjonalny osąd 
kierownictwa.  

 
Niepewność szacunków  
W okresie 3 miesięcy 2011 roku nie nastąpiły istotne zmiany w zakresie pozycji, które obarczone są istotną niepewnością zmiany 
szacunków w okresie najbliŜszych 3 miesięcy. Zmiany istotnych szacunków, które miały miejsce w okresie objętym niniejszym 
sprawozdaniem zostały przedstawione w poszczególnych notach objaśniających wybrane pozycje sprawozdania finansowego.  
 
Waluta pomiaru i waluta sprawozdań finansowych 
Walutą pomiaru jednostki dominującej i innych spółek uwzględnionych w niniejszym śródrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu 
finansowym oraz walutą sprawozdawczą niniejszego śródrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest złoty polski, za 
wyjątkiem GANT INTERNATIONAL S.a.r.l. z siedzibą w Luksemburgu i GANT Development (Cyprus) Limited z siedzibą na Cyprze dla 
których walutą pomiaru jest EURO oraz GANT Development CZ s.r.o. z siedzibą w Republice Czeskiej, której walutą funkcjonalną jest 
korona czeska (CZK). 
 
 

1.7. Istotne zmiany zasad (polityki) rachunkowości 
 

W okresie 3 miesięcy zakończonym dnia 31 marca 2011 roku nie wystąpiły zmiany zasad (polityki) rachunkowości. 
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1.8. Nowe standardy i interpretacje. 
 
Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2011 

Następujące standardy i interpretacje zostały wydane przez Radę Międzynarodowych Standardów Rachunkowości lub Komitet ds. 
Interpretacji Międzynarodowej Sprawozdawczości Finansowej, zatwierdzone przez UE i obowiązują dla okresów rocznych 
rozpoczynających się w dniu 1 stycznia 2011 roku: 
 

• Zmiany do MSR 24 „Ujawnianie informacji na temat podmiotów powiązanych” – Uproszczenie wymogów dotyczących ujawnień 
przez jednostki powiązane z państwem oraz doprecyzowanie definicji jednostek powiązanych, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 
2010, 

• Zmiany do MSR 32 „Instrumenty finansowe: prezentacja” – Klasyfikacja emisji praw poboru, zatwierdzone w UE w dniu 23 
grudnia 2009 roku, 

• Zmiany do MSSF 1 „Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - ograniczone zwolnienie jednostek stosujących MSSF po raz pierwszy 
z ujawniania informacji porównawczych zgodnie z MSSF 7, zatwierdzone w UE w dniu 30 czerwca 2010 roku, 

• Zmiany do KIMSF 14 „MSR 19 – Limit wyceny aktywów z tytułu określonych świadczeń, minimalne wymogi finansowania 
oraz ich wzajemne zaleŜności” - przedpłaty w ramach minimalnych wymogów finansowania, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 
2010 roku, 

• Zmiany do róŜnych standardów i interpretacji „Poprawki do MSSF (2010)”- dokonane zmiany w ramach procedury 
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 6 maja 2010 roku (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27, 
MSR 34 oraz KIMSF 13) ukierunkowane głównie na rozwiązywanie niezgodności i uściślenie słownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 
18 lutego 2011 roku, 

• Interpretacja KIMSF 19 „Regulowanie zobowiązań finansowych przy pomocy instrumentów kapitałowych” zatwierdzona w 
UE w dniu 23 lipca 2010 roku. 
 

Zastosowanie powyŜszych zmian nie miało wpływu na sytuacje finansową ani na wyniki działalności Grupy.  
 
Standardy i Interpretacje przyjęte przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE 

MSSF w kształcie zatwierdzonym przez UE nie róŜnią się obecnie w znaczący sposób od regulacji przyjętych przez Radę 
Międzynarodowych Standardów Rachunkowości (RMSR), z wyjątkiem poniŜszych standardów, zmian do standardów i interpretacji, które 
według stanu na dzień 22 lutego 2011 nie zostały jeszcze przyjęte do stosowania: 

 
• MSSF 9 „Instrumenty finansowe” (obowiązujący w odniesieniu do okresów rocznych rozpoczynających się 1 stycznia 2013 roku 

lub po tej dacie), 
• Zmiany do MSSF 1 „Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” – CięŜka Hiperinflacja i usunięcie sztywnych terminów dla stosujących 

MSSF po raz pierwszy (obowiązujący w odniesieniu do okresów rocznych rozpoczynających się 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie), 
• Zmiany do MSSF 7 „Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” – transfery aktywów finansowych (obowiązujący w 

odniesieniu do okresów rocznych rozpoczynających się 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie), 
• Zmiany do MSR 12 „Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywów (obowiązujący w odniesieniu do okresów 

rocznych rozpoczynających się 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie). 
 

Zarząd jest w trakcie oceny wpływu powyŜszych standardów i interpretacji na sprawozdawczość Grupy GANT Development S.A. 
 
 

1.9. Korekta błędu 
 
W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekty błędu.  
 
 

1.10. Istotne zasady (polityki) rachunkowości 
 

Zasady (polityki) rachunkowości zastosowane do sporządzenia śródrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego są spójne z 
tymi, które zastosowano przy sporządzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakończony 31 grudnia 
2010 roku, z wyjątkiem zastosowania zmian do standardów oraz nowych interpretacji obowiązujących dla okresów rocznych 
rozpoczynających się w dniu lub po 1 stycznia 2011 roku opisanych w pkt. 1.8.  

 
Przeliczanie pozycji wyraŜonych w walucie obcej 
Dla jednostek, których walutą funkcjonalną jest PLN, transakcje wyraŜone w walutach innych niŜ polski złoty są przeliczane na złote 
polskie przy zastosowaniu kursu obowiązującego w dniu zawarcia transakcji.  
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Na dzień bilansowy aktywa i zobowiązania pienięŜne wyraŜone w walutach innych niŜ polski złoty są przeliczane na złote polskie przy 
zastosowaniu odpowiednio obowiązującego na koniec okresu sprawozdawczego średniego kursu ustalonego dla danej waluty przez 
Narodowy Bank Polski. Powstałe z przeliczenia róŜnice kursowe ujmowane są odpowiednio w pozycji przychodów (kosztów) finansowych. 
Aktywa i zobowiązania niepienięŜne ujmowane według kosztu historycznego wyraŜonego w walucie obcej są wykazywane po kursie 
historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowiązania niepienięŜne ujmowane według wartości godziwej wyraŜonej w walucie obcej są 
przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartości godziwej. 

 
Następujące kursy zostały przyjęte dla potrzeb wyceny bilansowej: 
 

 31 marca 2011 31 marca 2010 31 grudnia 2010 
EURO 4,0119 3,8622 3,9603 
CZK 0,1634 0,1517 0,1580 

 
Na dzień bilansowy aktywa i zobowiązania zagranicznych jednostek zaleŜnych, których walutą funkcjonalną jest inna waluta niŜ złoty 
polski, są przeliczane na walutę prezentacji Grupy po kursie obowiązującym na dzień bilansowy, a ich rachunki zysków i strat są 
przeliczane według kursów stanowiących średnią arytmetyczną średnich kursów ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzień 
kaŜdego zakończonego miesiąca. RóŜnice kursowe powstałe w wyniku takiego przeliczenia są ujmowane bezpośrednio w kapitale 
własnym jako odrębny składnik. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, skumulowane odroczone róŜnice kursowe ujęte w kapitale 
własnym, dotyczące danego podmiotu zagranicznego, są ujmowane w rachunku zysków i strat. Na dzień bilansowy Grupa posiadała trzy 
jednostki zagraniczne – GANT INTERNATIONAL S.a.r.l. z siedzibą w Luksemburgu i GANT Development (Cyprus) Limited z siedzibą na 
Cyprze dla których walutą funkcjonalną jest EURO oraz GANT Development CZ s.r.o. z siedzibą w Republice Czeskiej, której walutą 
funkcjonalną jest korona czeska (CZK). 
 
Do przeliczenia wybranych danych finansowych na EUR zastosowano następujące kursy: 

 

 Okres sprawozdawczy 
Średni kurs w 

okresie 
Minimalny kurs w 

okresie 
Maksymalny kurs 

w okresie 
Kurs na ostatni 

dzień okresu 

01.01.2011 - 31.03.2011 3,9742 3,8403 4,0800 4,0119 

01.01.2010 - 31.03.2010 3,9669 3,8622 4,1109 3,8622 

 
Do przeliczenia wybranych danych finansowych na CZK zastosowano następujące kursy: 
 

Okres sprawozdawczy 
Średni kurs w 

okresie 
Minimalny kurs w 

okresie 
Maksymalny kurs      

w okresie 
Kurs na ostatni 

dzień okresu 

01.01.2011 - 31.03.2011 0,1628 0,1570 0,1672 0,1634 

01.01.2010 - 31.03.2010 0,1532 0,1505 0,1572 0,1517 

 
Dane finansowe przeliczono według następujących zasad: 

• poszczególne pozycje aktywów i pasywów według średnich kursów ogłoszonych na dzień 31.03.2011 roku, 31.03.2010 roku oraz 
31.12.2010 roku przez Narodowy Bank Polski (Tab. 63/A/NBP/2011; Tab. 63/A/NBP/2010;  Tab. 255/A/NBP/2010), 

• poszczególne pozycje rachunku zysków i strat oraz przepływów pienięŜnych według kursów stanowiących średnią arytmetyczną 
średnich kursów ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzień kaŜdego zakończonego miesiąca, następujących w 
okresach sprawozdawczych 01.01.2011 – 31.03.2011  oraz 01.01.2010  – 31.03.2010. 
 
 

1.11. Wybrane dane finansowe  
 

Wybrane dane finansowe 

tys. PLN tys. EUR 

 
31.03.2010/ 

 
31.03.2010/ 

31.03.2011 31.12.2010 31.03.2011 31.12.2010 

Przychody ogółem 20 928 38 886 5 266 9 803 

Zysk (strata) z działalności operacyjnej  31 125 -10 948 7 832 -2 760 

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 27 968 -7 353 7 037 -1 854 
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Zysk (strata) netto przypisany jednostce dominującej 14 731 -5 530 3 707 -1 394 

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 19 575 -5 273 4 926 -1 329 

Przepływy pienięŜne netto z działalności operacyjnej -1 877 -6 895 -472 -1 738 

Przepływy pienięŜne netto z działalności inwestycyjnej -5 427 -40 600 -1 366 -10 235 

Przepływy pienięŜne netto z działalności finansowej 3 754 58 780 945 14 818 

Przepływy pienięŜne netto razem -3 550 11 285 -893 2 845 

Aktywa razem 1 493 939 1 413 511 372 377 356 920 

Zobowiązania długoterminowe 439 131 408 195 109 457 103 072 

Zobowiązania krótkoterminowe 376 152 345 438 93 759 87 225 

Kapitał własny 678 656 659 878 169 161 166 623 

Kapitał własny przypadający akcjonariuszom jednostki 
dominującej 624 628 614 443 155 694 155 151 

Kapitał akcyjny 20 500 20 500 5 110 5 176 

Liczba akcji w sztukach 20 499 953 20 499 953 20 499 953 20 499 953 

Zysk (strata) na jedną akcję  0,72 -0,33 0,18 -0,08 

Wartość księgowa na jedną akcję  30,47 29,97 7,59 7,57 
 
 

1.12. Informacje dotyczące segmentów działalności 
 

Organizacja i zarządzanie przedsiębiorstwem odbywają się w podziale na segmenty, uwzględniające rodzaj oferowanych wyrobów i usług. 
KaŜdy z segmentów operacyjnych  stanowi strategiczną jednostkę gospodarczą, oferującą inne wyroby i obsługującą inne rynki. Segmenty 
operacyjne są agregowane w segmenty sprawozdawcze w oparciu o charakter działalności. 
W Grupie Kapitałowej GANT Development S.A. wyróŜniono następujące segmenty sprawozdawcze: 

– działalność deweloperska, 
– działalność budowlana (generalne wykonawstwo budowlane), 
– usługi najmu powierzchni komercyjnej, 
– usługi najmu powierzchni mieszkaniowej, 
– usługi wsparcia operacyjnego – nazwane w tabeli „usługi holdingowe”, 
– pozostałe – w którego skład wchodzą pozostałe spółki grupy kapitałowej. 

Grupa rozlicza transakcje między segmentami w taki sposób, jakby dotyczyły one podmiotów niepowiązanych –  
przy zastosowaniu bieŜących cen rynkowych.  
 
Zarząd dokonuje oceny wyników segmentu na podstawie przychodów, wyniku oraz aktywów segmentu. Polityka podatkowa zarządzana 
jest na poziomie całej Grupy i nie jest alokowana do segmentów operacyjnych. 
 
Informacje dotyczące segmentów działalności sporządza się zgodnie z zasadami rachunkowości przyjętymi do sporządzenia i prezentacji 
skonsolidowanych sprawozdań finansowych Grupy Kapitałowej GANT Development S.A. 
Sprawozdawczość według segmentów zawiera nota nr 9. 
 
 

1.13. Istotne zdarzenia wpływające na sytuację finansową Grupy zaistniałe w I kwartale 2011 roku 
 
W I kwartale 2011 roku miały miejsce następujące, istotne zdarzenia, mogące mieć wpływ na ocenę sytuacji finansowej Grupy Kapitałowej 
GANT Development S.A.: 
 
1. W dniu 14 stycznia 2011 roku GANT Development S.A. otrzymał z Banku Milenium S.A. oświadczenie o wygaśnięciu poręczenia do 

kwoty 36 237 tys. zł, udzielonego przez GANT Development S.A. spółce GANT PMG Sp. z o.o. Morena s.k.a., stanowiącego 
zabezpieczenie kredytu udzielonego 23 czerwca 2010 roku przez Bank Millennium S.A. (wraz z późniejszymi zmianami) w wysokości 
24 158 tys. zł, w związku z całkowitą spłatą kredytu. 
 

2. W dniu 25 lutego 2011 roku GANT Development S.A. podpisał z bankiem BPS S.A. aneks do umowy kredytu, na mocy którego 
odnowiono do dnia 24 lutego 2012 roku kredyt w rachunku bieŜącym do maksymalnej kwoty 25 000 tys. zł. Środki przeznaczone są 
na bieŜące finansowanie działalności Grupy Kapitałowej GANT Development S.A. 
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3. W dniu 28 lutego 2011 roku spółka GANT PM Sp. z o.o. Przylesie s.k.a. dokonała całkowitej spłaty kredytu  
(7 000 tys. zł - kwota kredytu według umowy) zaciągniętego w DZ BANK POLSKA S.A. dla inwestycji prowadzonej w Opolu. 

 
4. W dniu 10 marca 2011 roku spółka Gant PM Sp. z o.o. Stabłowice s.k.a. dokonała całkowitej spłaty kredytu  

(25 500 tys. zł - kwota kredytu według umowy) zaciągniętego w PKO BP S.A. dla inwestycji prowadzonej we Wrocławiu na 
Stabłowicach. 

 
5. W dniu 16 marca 2011 roku spółka GANT PM Sp. z o.o. JKM Karpia s.k.a. dokonała całkowitej spłaty kredytu  

(63 281 tys. zł - kwota kredytu według umowy) zaciągniętego w PKO BP S.A. na zakup gruntu pod inwestycję prowadzoną w 
Poznaniu. 

 
6. W dniu 28 marca 2011 roku spółka GANT PM Sp. z o.o. Przylesie s.k.a. zawarła z BRE Bankiem Hipotecznym S.A. umowę kredytu 

budowlano – hipotecznego, na kwotę 19 604. tys. zł, której przedmiotem jest finansowanie budowy „Osiedla Przylesie” składającego 
się z czterech budynków wielorodzinnych z garaŜami podziemnymi w Opolu.  

 
1.14. Istotne zdarzenia następujące po dniu bilansowym 

 
Po dniu bilansowym (tj. 31 marca 2011 roku) miały miejsce następujące, istotne zdarzenia, mogące mieć wpływ na ocenę sytuacji 
finansowej Grupy Kapitałowej GANT Development S.A.: 
 
1. W dniu 7 kwietnia 2011 roku spółka GANT PMW Sp. z o.o. 18 s.k.a. nabyła od spółki SADIE Investments Sp. z o.o., działkę gruntu o 

powierzchni 13.268 m2, połoŜoną w Warszawie przy ul. Jana Kazimierza. Cena transakcji wyniosła 27 000 tys. zł. Na nieruchomości 
planowana jest inwestycja obejmująca budowę około 360 lokali mieszkalnych, której rozpoczęcie przewiduje się na IV kwartał 2011 
roku. 

2. W dniu 15 kwietnia 2011 roku spółka GANT PM sp. z o.o. 7 s.k.a. nabyła od osoby fizycznej 80.000 akcji serii A oraz 1.240.000 akcji 
serii B spółki INTAKUS S.A., co stanowi 5,87% udziału w kapitale zakładowym spółki INTAKUS S.A. Aktualnie GANT Development 
S.A. wraz z podmiotem zaleŜnym GANT PM sp. z o.o. 7 s.k.a. posiada łącznie 4.320.000 akcji spółki INTAKUS S.A., co stanowi 
19,20% udziału w kapitale zakładowym spółki i daje prawo do 5.640.000 głosów stanowiących 18,49 % udziału w ogólnej liczbie 
głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy spółki INTAKUS S.A.  
 

 

1.15. Czynniki, które będą miały wpływ na osiągnięte przez Grupę wyniki, w perspektywie co najmniej 
kolejnego kwartału 

 
Do najwaŜniejszych czynników, które mogą mieć wpływ na sytuację finansową Grupy oraz realizację planowanych wyników finansowych w 
kolejnym kwartale mogą naleŜeć: 

- dostępność kredytów i zewnętrznych źródeł finansowania dla deweloperów; 
- wzrost kosztu pieniądza (opłaty za przygotowanie oferty kredytowej, za udzielenie kredytu, wprowadzenie wysokich progów 

przedsprzedaŜy mieszkań pozwalających na wypłatę transz kredytowych); 
- wpływ ogólnoświatowego kryzysu rynków finansowych na polską gospodarkę i system bankowy; 
- terminowe realizowanie prac budowlanych przez poszczególnych generalnych wykonawców; 
- wprowadzanie zmian w projekcie architektonicznym w trakcie budowy; 
- zrealizowanie zaplanowanego wolumenu sprzedaŜy, zarówno w ujęciu wartościowym jak i ilościowym. Grupa nie wyklucza 

sprzedaŜy mieszkań określonym pośrednikom jednorazowo ale taniej, w większych ilościach, gdyby miało jej takie 
przedsięwzięcie zapewnić szybszy zwrot poniesionych nakładów, przy jednoczesnym zapewnieniu zakładanego 
minimalnego poziomu rentowności; 

- optymalne wykorzystanie posiadanych nieruchomości; 
- aktywność akwizycyjna w nowych segmentach rynku; 
- zmiany dotyczące otoczenia prawnego i gospodarczego; 
- wielkość PKB, poziom inflacji, polityka stóp procentowych NBP, sytuacja na rynku pracy, wahania kursów walut; 
- czynniki mające wpływ na cenę materiałów budowlanych, tj: 

� ceny ropy naftowej, 
� niskie limity emisji CO2. 

- tempo przygotowywania inwestycji związanych z organizacją EURO 2012; 
- utrzymanie stabilnej sytuacji politycznej oraz tworzenie pozytywnego klimatu gospodarczego przez rząd i władze lokalne; 
- potencjalne działania UOKiK prowadzące do nałoŜenia kar na spółki z Grupy chociaŜby były to działania nieumyślne i 

niewskazane wyraźnie w Ustawie, ale zdaniem UOKiK naruszające zbiorowe interesy konsumentów. 
 
Czynniki te w przewaŜającej większości są niezaleŜne od spółek z Grupy Kapitałowej Emitenta. 
 
Istotne czynniki wewnętrzne: 
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• zmiana struktury organizacyjnej Grupy GANT Development S.A. poprzez nabywanie i powoływanie nowych spółek celowych - 
głównie dla realizacji projektów inwestycyjnych oraz zmiany formy prawnej prowadzonej działalności w celu wykorzystania 
moŜliwości optymalizacji podatkowej; 

• strukturalizacja holdingu (zawieranie umów holdingowych między GANT Development S.A. a spółkami celowymi z Grupy GANT 
Development S.A.); 

• dalszy rozwój deweloperskiej sfery działalności Grupy GANT Development S.A. 
 

Przedstawione czynniki zewnętrzne i wewnętrzne istotnie będą wpływały na dalszą działalność GANT Development S.A oraz Grupy, 
zarówno w bliŜszej jak i dalszej perspektywie. Czynniki zewnętrzne w zasadniczy sposób wpływają na generowanie popytu na 
nieruchomości rynku pierwotnego. Zarząd GANT Development S.A. ocenia pozytywnie perspektywy rozwoju oraz realizację przyjętych 
kierunków strategii Grupy.  
 
W celu minimalizacji ryzyka rynkowego, Grupa podchodzi ostroŜnie i selektywnie w stosunku do nowych projektów. Elastycznie 
dostosowuje się do wymogów instytucji finansowych poprzez etapowanie inwestycji i zmniejszanie ich skali w krótkim okresie. Bardzo 
istotna jest ocena rentowności projektów i szukanie moŜliwości optymalizacji kosztowych.  
 
Zarząd pozytywnie ocenia plany sprzedaŜy mieszkań i lokali usługowych w inwestycjach juŜ rozpoczętych i przygotowywanych do 
realizacji. 
 
 

1.16. Opis istotnych dokonań lub niepowodzeń Grupy w okresie, którego dotyczy raport, wraz z wykazem 
najwaŜniejszych zdarzeń ich dotyczących 

 
Grupa nie odnotowała niepowodzeń w okresie objętym niniejszym sprawozdaniem, ponadto Zarząd dokłada usilnych starań, aby 
minimalizować ryzyko wystąpienia niepowodzeń lub zakłóceń w przyszłej działalności.  
Informujemy równieŜ, Ŝe nie występują istotne opóźnienia w realizacji robót przez generalnych wykonawców zakontraktowanych w 
spółkach celowych w Grupie Kapitałowej. Koszty oraz spodziewane przychody są na bieŜąco monitorowane, tak aby zakładana 
rentowność nie ulegała istotnym zmianom. 
 
W I kwartale 2011 roku zawarto przedwstępne i ostateczne umowy sprzedaŜy, osiągając sprzedaŜ na poziomie:  

Inwestycja Poziom sprzedaŜy lokali 
mieszkalnych/usługowych 

na dzień 31.03.2011 r. 
 

Informacje dodatkowe 

Opole przy ul. 10 Sudeckiej Dywizji 
Zmechanizowanej – I etap 

96% inwestycja zakończona, po prawomocnym 
pozwoleniu na uŜytkowanie 

Opole przy ul. 10 Sudeckiej Dywizji 
Zmechanizowanej – II etap 

27% inwestycja w trakcie budowy – stopień 
zaawansowania prac budowlanych wynosi 34% 

Kraków przy ul. Meissnera  88% inwestycja zakończona, po prawomocnym 
pozwoleniu na uŜytkowanie 

Poznań przy ul. Karpia  - I etap 
   

83% inwestycja zakończona, po prawomocnym 
pozwoleniu na uŜytkowanie 

Poznań przy ul. Karpia  - II etap 24% inwestycja zakończona, w trakcie uzyskiwania 
pozwolenia na uŜytkowanie 

Wrocław inwestycja na Stabłowicach - I etap  91% inwestycja zakończona, w trakcie uzyskiwania 
pozwolenia na uŜytkowanie 

Wrocław inwestycja na Stabłowicach - II etap 10% inwestycja w trakcie budowy – stopień 
zaawansowania prac budowlanych wynosi 22% 

Gdańsk przy ul. Myśliwskiej - I etap 81% Inwestycja zakończona, w trakcie odbiorów 
Gdańsk przy ul. Myśliwskiej - II etap 51% inwestycja w trakcie budowy – stopień 

zaawansowania prac budowlanych wynosi 50% 
Wrocław przy ul. Opolskiej – III etap 83% inwestycja w trakcie budowy – stopień 

zaawansowania prac budowlanych wynosi 48% 
Wrocław przy ul. Legnickiej  ଊଊଊଊinwestycja w trakcie budowy inwestycja w trakcie budowy – stopień 

zaawansowania prac budowlanych wynosi 55% 
Warszawa przy ul. Sokołowskiej – I etap 43% inwestycja w trakcie budowy – stopień 

zaawansowania prac budowlanych wynosi 37% 
Polanica Zdrój przy Al. Zwycięzców  17% inwestycja w trakcie budowy – stopień 

zaawansowania prac budowlanych wynosi 2% 
Wrocław inwestycji „Odra Tower”  17% inwestycja w trakcie budowy – stopień 

zaawansowania prac budowlanych wynosi 2% 
 
Aktualnie projekty realizowane są m.in.: w Warszawie, Poznaniu, Gdańsku, Wrocławiu, Opolu i Polanicy Zdrój. Obecnie Grupa GANT 
Development S.A. jest jedynym deweloperem o ogólnopolskim zasięgu. W 2011 roku Grupa planuje wprowadzić do oferty 1797 lokali z 
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posiadanego banku ziemi. Nowe inwestycje powstaną m.in. w Krakowie i Gdańsku. Kontynuacji doczeka się równieŜ inwestycja  
w Poznaniu oraz przy ul. Sokołowskiej w Warszawie.  
 
Grupa GANT Development S.A. dokłada szczególnych starań, aby realizować przyjęte plany sprzedaŜy m.in. poprzez kontynuowanie 
promocji cieszących się aprobatą klientów, jak równieŜ wprowadzanie nowych promocji, dostosowanych do ich oczekiwań. Stosowany od 
początku działalności system płatności 10/90 (który jest standardowym systemem w Grupie GANT Development S.A.) zapewnia klientom 
znacznie większe bezpieczeństwo transakcji, poniewaŜ 90% ceny nieruchomości jest płacone dopiero, gdy mieszkanie jest juŜ gotowe do 
oddania. NaleŜy równieŜ zaznaczyć Ŝe system ten jest obecnie rzadko oferowany przez innych deweloperów. Nadal duŜym 
zainteresowaniem wśród klientów cieszy się program „Podaj cenę za mieszkanie” – umoŜliwiający klientowi licytowanie ceny mieszkania, 
za pośrednictwem strony internetowej. RównieŜ kolejne promocje wprowadzone w 2010 roku i kontynuowane w roku 2011, znacznie 
uatrakcyjniły ofertę Grupy, między innymi:  

• wykończenie mieszkania – propozycja dla klientów Grupy, przygotowana we współpracy z redNet Dom – firmą specjalizującą się 
w projektowaniu, aranŜacji i wykończeniu wnętrz – umoŜliwia profesjonalną pomoc przy wykończeniu mieszkania. Dla klientów 
Grupy przygotowane zostały cztery opcje wykończenia mieszkania: Comfort, Premium, Prestige i Individual. 

• profesjonalne zarządzanie najmem - to propozycja dla klientów, którzy zakupili mieszkanie z myślą o czerpaniu zysków z najmu. 
GANT Development S.A. współpracując w tym zakresie z redNet Management, umoŜliwia klientom skorzystanie z usług 
profesjonalnego zarządzania najmem. 

• „Zmień na nowe” –  jest to program skierowany do osób, które chcą zmienić dotychczasowe mieszkanie na nowe.  
GANT Development S.A. oferuje kompleksowy program, od wyboru nowego mieszkania poprzez sprzedaŜ starego mieszkania 
za pośrednictwem ogólnopolskiego doradcy – Home&Broker, uzyskanie preferencyjnego kredytu, wykończenie nowego 
mieszkania przez redNet Dom oraz organizację przeprowadzki.  

• karta rabatowa przyznawana klientom (którzy podpisali przedwstępne lub ostateczne umowy sprzedaŜy lokali), upowaŜnia do 
uzyskania rabatu przy zakupie w sklepach partnerskich dostawców, z którymi Grupa podpisała umowy. 
 

Przewidywane efekty realizowanych i będących w przygotowaniu inwestycji zostaną zaprezentowane w sprawozdaniach finansowych w 
kolejnych okresach sprawozdawczych. 
 
Wyjaśnienie dotyczące wyniku finansowego za I kwartał 2011 roku: 
 
Na ukształtowanie się wyniku za okres 3 miesięcy kończącym się dnia 31 marca 2011 roku miały wpływ następujące najistotniejsze 
czynniki: 

• przeszacowanie nieruchomości inwestycyjnej: pozytywny wpływ na wynik netto wyniósł + 39 424 tys. zł. Najistotniejszy 
wpływ na wartość przeszacowań miała rewaluacja wartości następujących nieruchomości: 
� Centrum Handlowe Marino we Wrocławiu + 2 488 tys. zł (wycena róŜnic kursowych od rewaluacji CH Marino) 
� Nieruchomość gruntowa w Krakowie, przy ul. Kobierzyńskiej - 5 112 tys. zł, 
� Zasoby mieszkaniowe spółki SM DOM w Katowicach + 42 048 tys. zł. 

• wycena kontraktu IRS dla kredytu inwestycyjnego: pozytywny wpływ na wynik netto wyniósł + 980 tys. zł; 
• ujecie kosztów z tytułu transakcji płatności w formie akcji: negatywny wpływ na wynik netto wyniósł - 632 tys. zł; 
• wycena na dzień bilansowy kredytów walutowych: negatywny wpływ na wynik netto wyniósł - 1 583 tys. zł. 

 
 

1.17. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego 
 

Niniejsze śródroczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało zatwierdzone do publikacji przez Zarząd w dniu   
6 maja 2011 roku.  
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II. DODATKOWE INFORMACJE I OBJAŚNIENIA DO SKRÓCONEGO SKONSOLIDOWANEGO 
SPRAWOZADNIA FINANSOWEGO  
 

2.1. Nota 1 - Świadczenia pracownicze 
 
Program motywacyjny w GANT Development S.A. 

W dniu 29 czerwca 2010 roku wybranym członkom Rady Nadzorczej i Zarządu oraz kluczowym pracownikom Spółki przyznano łącznie 
518 520 warrantów subskrypcyjnych uprawniających do objęcia akcji Spółki w ramach skierowanego do nich programu motywacyjnego. 

 
 
 

Liczba warrantów serii 
A 

Liczba warrantów serii 
B 

Łączna liczba 
warrantów 

RAZEM 259 260 259 260 518 520 

 

PoniŜsza tabela przedstawia zestawienie zmian ilości warrantów subskrypcyjnych wyemitowanych w ramach programu. 

 

Liczba  
(szt.) 

Średnia waŜona cena 
wykonania (PLN) 

   Warranty na początek okresu - n.d. 

Przyznane w okresie 518 520 19,94 

Umorzone w okresie - n.d. 

Wykonane w okresie - n.d. 

Wygasłe w okresie - n.d. 

Warranty na koniec okresu 518 520 19,94 

Warranty z prawem wykonania na koniec okresu - n.d. 

 

Warrant subskrypcyjny serii A (serii B) daje prawo do objęcia 1 akcji zwykłej serii O1 (serii O2) o wartości nominalnej 1,00 zł. Cena 
wykonania warrantu subskrypcyjnego (serii A i B) wynosząca 19,94 zł jest równa cenie rynkowej akcji Spółki na dzień przyznania. 
Warranty zostały wydane nieodpłatnie, ale cena ich realizacji jest historyczną ceną rynkową i aby móc z nich skorzystać uprawniony 
musi uiścić cenę nabycia równą 19,94 zł. 

Realizacja praw z warrantów i objęcie akcji moŜe nastąpić odpowiednio od następnego dnia roboczego po dniu zakończenia Zwyczajnego 
Walnego Zgromadzenia za 2010 rok do dnia 31 lipca 2011 roku (warranty serii A) lub od następnego dnia roboczego po dniu zakończenia 
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia za 2011 rok do dnia 31 lipca 2012 roku (warranty serii B). Warranty mogą zostać zrealizowane pod 
warunkiem, Ŝe na dzień realizacji Osoba Uprawniona pozostaje w stosunku pracy, kontraktu menedŜerskiego lub innego stosunku 
prawnego ze Spółką oraz - w przypadku członka Rady Nadzorczej lub Zarządu - otrzymała absolutorium z wykonania obowiązków za dany 
rok obrotowy. JeŜeli warunki te nie zostaną spełnione, warranty podlegają umorzeniu. Utrata prawa do objęcia warrantów następuje 
równieŜ w przypadku zajścia zdarzenia prawnego, które moŜe być podstawą utraty zaufania do danej Osoby Uprawnionej.  

Wartość godziwa warrantu jest szacowana na dzień przyznania warrantu przy zastosowaniu modelu Blacka-Scholesa-Mertona, po 
uwzględnieniu warunków przyznania warrantu. Wartość warrantu subskrypcyjnego serii A oszacowana została na poziomie 4,47 zł, a 
warrantu subskrypcyjnego serii B – na poziomie 8,53 zł. Spółka nie ma prawnego ani zwyczajowego obowiązku odkupienia lub 
uregulowania warrantów w formie pienięŜnej. 

PoniŜsza tabela przedstawia załoŜenia przyjęte w modelu wyceny warrantów przyznanych w okresie 12 miesięcy zakończonych 31 
grudnia 2010 roku. Wycena została sporządzona na dzień przyznania warrantów. 

Parametr 
Warranty  

serii A 
Warranty  

serii B 

Stopa dywidendy 0,0% 0,0% 

Przewidywany wskaźnik zmienności 52,8% 72,7% 

Stopa procentowa wolna od ryzyka 6,43% 7,01% 

Cena wykonania warrantów 19,94 PLN 19,94 PLN 

Oczekiwana data nabycia praw do warrantów 22/05/2011 21/05/2012 

Oczekiwana data wykonania 31/05/2011 31/05/2012 

Oczekiwany okres do wykonania warrantów (w latach) 0,92 1,92 

 

Przewidywany wskaźnik zmienności akcji Spółki przyjęty został na podstawie historycznej zmienności kursu akcji Spółki za okres ok. 1-
roczny (dla warrantów serii A) oraz ok. 2-letni (dla warrantów serii B) poprzedzające dzień przyznania warrantów, z uwzględnieniem 
własności zmienności powracania do średniej wieloletniej. 
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Koszty z tytułu transakcji płatności w formie akcji w wysokości 569 061 zł dotyczące bieŜącego okresu zostały ujęte w rachunku zysków i 
strat. Podsumowanie informacji na temat kosztów programu świadczeń w formie akcji przedstawia poniŜsza tabela. 

Parametr Warranty serii A Warranty serii B Razem 

Ilość wyemitowanych warrantów 259 260 259 260 518 520 

Oszacowana wartość jednostkowa warrantu na dzień przyznania 4,47 PLN 8,53 PLN 
 

Łączna wartość warrantów na dzień przyznania 1 159 444 2 210 550 3 369 994 

Szacowany koszt programu na dzień 31 marca 2011 r. po uwzględnieniu warunków 
nabywania uprawnień 

1 097 753 1 747 777 2 845 530 

Koszt programu za okres 3 miesięcy zakończony 31 marca 2011 r. 325 310 243 751 569 061 

 
Program motywacyjny w Grupie BUDOPOL - WROCŁAW S.A. 

W dniu 25 stycznia 2010 roku wybranym członkom Rady Nadzorczej oraz Zarządu Spółki przyznano łącznie 1.200.000 warrantów 
subskrypcyjnych uprawniających do objęcia akcji Spółki w ramach skierowanego do nich programu motywacyjnego. 

 
Liczba warrantów serii 

A 
Liczba warrantów serii 

B 
Łączna liczba 

warrantów 

RAZEM 600 000 600 000 1 200 000 

 

W dniu 30 czerwca 2010 roku pan Robert Cembrzyński przestał pełnić funkcję Wiceprezesa Zarządu Spółki. Tym samym, warranty 
subskrypcyjne przyznane panu Robertowi Cembrzyńskiemu (125.000 warrantów serii A oraz 125.000 warrantów serii B) zostały umorzone. 

PoniŜsza tabela przedstawia zestawienie zmian ilości warrantów subskrypcyjnych wyemitowanych w ramach programu. 

 

Liczba  
(szt.) 

Średnia waŜona cena 
wykonania (PLN) 

   Warranty na początek okresu - n.d. 

Przyznane w okresie 1 200 000 1,14 

Umorzone w okresie 250 000 1,14 

Wykonane w okresie - n.d. 

Wygasłe w okresie - n.d. 

Warranty na koniec okresu 950 000 1,14 

Warranty z prawem wykonania na koniec okresu - n.d. 

Warrant subskrypcyjny serii A (serii B) daje prawo do objęcia 1 akcji zwykłej serii J (serii K) o wartości nominalnej 1,00 zł. Cena wykonania 
warrantu subskrypcyjnego (serii A i B) wynosząca 1,14 zł jest równa cenie rynkowej akcji Spółki na dzień przyznania. Warranty zostały 
wydane nieodpłatnie.  

Realizacja praw z warrantów i objęcie akcji moŜe nastąpić odpowiednio od następnego dnia roboczego po dniu zakończenia Zwyczajnego 
Walnego Zgromadzenia za 2010 rok do dnia 31 lipca 2011 roku (warranty serii A) lub od następnego dnia roboczego po dniu zakończenia 
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia za 2011 rok do dnia 31 lipca 2012 roku (warranty serii B). Warranty mogą zostać zrealizowane pod 
warunkiem, Ŝe na dzień realizacji uprawniony członek Rady Nadzorczej lub Zarządu pozostaje w stosunku pracy, kontraktu 
menedŜerskiego lub innego stosunku prawnego ze Spółką oraz otrzymał absolutorium z wykonania obowiązków za dany rok obrotowy. 
JeŜeli warunki te nie zostaną spełnione, warranty podlegają umorzeniu. Utrata prawa do objęcia warrantów następuje równieŜ w przypadku 
zajścia zdarzenia prawnego, które moŜe być podstawą utraty zaufania do danego członka Rady Nadzorczej lub Zarządu.  

Wartość godziwa warrantu jest szacowana na dzień przyznania warrantu przy zastosowaniu modelu Blacka-Scholesa-Mertona, po 
uwzględnieniu warunków przyznania warrantu. Wartość warrantu subskrypcyjnego serii A oszacowana została na poziomie 0,41 zł, a 
warrantu subskrypcyjnego serii B – na poziomie 0,56 zł. Spółka nie ma prawnego ani zwyczajowego obowiązku odkupienia lub 
uregulowania warrantów w formie pienięŜnej. 

PoniŜsza tabela przedstawia załoŜenia przyjęte w modelu wyceny warrantów przyznanych w okresie 12 miesięcy zakończonych 31 
grudnia 2010 roku. Wycena została sporządzona na dzień przyznania warrantów. 

 

Parametr 
Warranty  

serii A 
Warranty  

serii B 

Stopa dywidendy 0,0% 0,0% 

Przewidywany wskaźnik zmienności 73,0% 76,3% 

Stopa procentowa wolna od ryzyka 7,02% 7,64% 

Oczekiwana data nabycia praw do warrantów 22.05.2011 21.05.2012 

Oczekiwana data wykonania 31.05.2011 31.05.2012 

Oczekiwany okres do wykonania warrantów (w latach) 1,35 2,35 
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Przewidywany wskaźnik zmienności akcji Spółki przyjęty został na podstawie historycznej zmienności kursu akcji Spółki za okres ok.1,5-
letni (dla warrantów serii A) oraz ok. 2,5-letni (dla warrantów serii B) poprzedzające dzień przyznania warrantów, z uwzględnieniem 
własności zmienności powracania do średniej wieloletniej. 

Koszty z tytułu transakcji płatności w formie akcji w wysokości 63 328 zł dotyczące bieŜącego okresu zostały ujęte w rachunku zysków i 
strat. Podsumowanie informacji na temat kosztów programu świadczeń w formie akcji przedstawia poniŜsza tabela. 

Parametr Warranty serii A Warranty serii B Razem 

Ilość wyemitowanych warrantów 600 000 600 000 1 200 000 

Oszacowana wartość jednostkowa warrantu na dzień przyznania 0,41  0,56  
 Łączna wartość warrantów na dzień przyznania 246 237  336 079  582 316  

Szacowany koszt programu na dzień 31 marca 2011 r. po uwzględnieniu warunków 
nabywania uprawnień 

178 508  176 370 354 878 

Koszt programu za okres 3 miesięcy zakończony 31 marca 2011 r. 29 705 33 623 63 328 

 
2.2. Nota 2 - Zapasy 

 

Struktura zapasów Grupy Kapitałowej GANT Development S.A. 

Stan zapasów 

w tys. zł 

31.03.2011  31.12.2010 31.03.2010 

Materiały (wg ceny nabycia) 122 304 382 

Produkcja w toku (wg kosztu wytworzenia) 290 198 256 637 169 192 

Produkty gotowe 789 1 190 - 

Towary 352 384 353 878 322 648 

Inne 21 883 14 276 682 

RAZEM 665 376 626 285 492 904 
 
W I kwartale 2011 roku Grupa Kapitałowa nie dokonywała odpisów aktualizujących wartość zapasów. 
 
Wzrost  zapasów w pozycji „inne zapasy”, w okresie 3 miesięcy 2011 roku, został spowodowany przede wszystkim wpłaceniem zaliczek na 
poczet zakupu gruntów w Warszawie i we Wrocławiu na łączną wartość 7 000 tys. zł. 
Standardowym zabezpieczeniem towarzyszącym umowom kredytowym banków kredytujących zadania inwestycyjne realizowane przez 
Spółki celowe w Grupie, jest umowa o przelew wierzytelności. W ramach umowy, celem zabezpieczenia wierzytelności banku z tytułu 
udzielonego kredytu, Spółki zobowiązują się przenieść na rzecz banku wierzytelności pienięŜne i związane z nimi roszczenia istniejące i 
mogące powstać w przyszłości ze stosunków z nabywcami lokali. Zabezpieczenie to wygasa (tj. bank przenosi z powrotem cedowane 
wierzytelności na Spółki kredytujące się) po całkowitej spłacie zobowiązań wobec banku.  
Zatem produkcja w toku wykazywana w aktywach skonsolidowanego bilansu, stanowiąca aktywowane koszty budów, jest  
w części zabezpieczona poprzez cesję wierzytelności z tytułu zawartych umów z nabywcami mieszkań i lokali.  
 

2.3. Nota 3 - Dane o odpisach aktualizujących wartość naleŜności w Grupie 
 

Zmiany stanu odpisów aktualizujących wartość naleŜności handlowych 

  w tys. zł 

Wyszczególnienie 31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010 

Stan na początek okresu 6 397 4 216 4 216 

Zwiększenia (z tytułu) 21 3 779 - 

  - utworzenie odpisu aktualizującego 21 1 759 - 

  -  nabycie jednostki zaleŜnej - 2 020 - 

Zmniejszenia (z tytułu) 5 1 598 1 

  - spłata zadłuŜenia (rozwiązanie odpisu) 5 1 084 1 

  - wykorzystanie rezerwy - 491 - 

  - likwidacja spółki - 23 - 

Stan odpisów aktualizujących wartość naleŜności krótkoterminowych na koniec okresu 6 413 6 397 4 215 
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2.4. Nota 4 - Środki pienięŜne i ich ekwiwalenty 
 

Struktura rodzajowa 

Wyszczególnienie 

w tys. zł 

31.03.2011  31.12.2010 31.03.2010 

Środki pienięŜne w kasie i na rachunkach bankowych 23 942 14 865 17 047 

Inne środki pienięŜne 2 182 14 809 2 084 

Inne aktywa pienięŜne -  -  -  

RAZEM 26 124 29 674 19 131 
 
 

2.5. Nota 5 - Kapitał akcyjny 
 

Na dzień 31 marca 2011 roku kapitał akcyjny (podstawowy) podmiotu dominującego (Grupy) wynosił 20 500 tys. zł i był podzielony na 
20.499.953 akcji o wartości nominalnej 1 złoty kaŜda. 
 
Struktura kapitału zakładowego na dzień 31 marca 2011 roku: 

Seria/emisja  Rodzaj akcji 
Rodzaj 

uprzywilejowania 
akcji 

 Rodzaj ograniczenia praw do 
akcji 

Liczba akcji 
(w szt.) 

Wartość 
serii/emisji 
wg wartości 
nominalnej 

Sposób 
pokrycia 
kapitału 

Data 
rejestracji 

A 
Uprzywilejowane, 

imienne 
5 głosów na WZA 

Akcjonariusz moŜe zbyć akcje 
osobie trzeciej, tylko pod 

warunkiem, Ŝe inni  
akcjonariusze nie wykonają 

swojego prawa pierwokupu w 
terminie 14 dni od daty 

powiadomienia ich przez 
akcjonariusza o zamiarze zbycia 

akcji 

600.000 1 zł aport 04.07.2001 

B 
Zwykłe, na 
okaziciela 

Brak Brak 19 899 953 1 zł gotówka/aport* -------------- 

 

*) Obecna struktura kapitału zakładowego jest wynikiem asymilacji akcji: 

• w dniu 13 sierpnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spółki GANT Development S.A. podjęło uchwałę, na 
podstawie której dokonano asymilacji akcji serii D (4.880.676 szt.), F (1.061.182 szt.), G (1.500.000 szt.), H (300.000 szt.), J (1.912.818 szt.), K 
(526.000 szt.) z akcjami serii B.  W dniu 10 stycznia 2008 roku została zarejestrowana w KRS zmiana struktury kapitału zakładowego Spółki. 

• w dniu 13 października 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spółki GANT Development S.A. podjęło uchwałę, na 
podstawie której dokonano asymilacji wszystkich akcji serii E (778.986 szt.) i akcji serii M (416.664 szt.) z akcjami serii B. W dniu 26 listopada 
2009 roku została zarejestrowana w KRS zmiana struktury kapitału zakładowego Spółki. 

• w dniu 26 kwietnia 2010 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spółki GANT Development S.A. podjęło uchwałę, na podstawie której 
dokonano asymilacji wszystkich akcji serii I (800.000 szt.), M (713.236 szt.), P (800.000 szt.) z akcjami serii B. W dniu 31 sierpnia 2010 roku 
została zarejestrowana w KRS zmiana struktury kapitału zakładowego Spółki. 

• w dniu 31 lipca 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spółki GANT Development S.A. podjęło uchwałę o dokonaniu 
asymilacji wszystkich akcji serii N i R z akcjami serii B. W dniu 25 października 2010 roku została zarejestrowana w KRS zmiana struktury 
kapitału zakładowego spółki GANT Development S.A. poprzez asymilację 3.223.580 akcji na okaziciela serii N i 1.158.473 akcji na okaziciela 
serii R z akcjami na okaziciela serii B.  
 

1. W dniu 28 kwietnia 2010 roku zostało zarejestrowane w KRS obniŜenie kapitału zakładowego GANT Development S.A. o kwotę 12 000 
zł (w drodze umorzenia dobrowolnego 12.000 akcji na okaziciela serii B) z jego jednoczesnym podwyŜszeniem o kwotę 3.223.580 zł, 
poprzez emisję akcji serii N. 

2. W dniu 18 maja 2010 roku zostało zarejestrowane w KRS warunkowe podwyŜszenie kapitału zakładowego Spółki. Kapitał zakładowy 
Spółki został warunkowo podwyŜszony o kwotę nie wyŜszą niŜ 518 520 zł poprzez emisję nie więcej niŜ 259.260 akcji zwykłych na 
okaziciela serii O1 o wartości nominalnej 1 zł kaŜda oraz nie więcej niŜ 259.260 akcji zwykłych na okaziciela serii O2 o wartości 
nominalnej 1 zł kaŜda. Celem warunkowego podwyŜszenia kapitału jest przyznanie prawa do objęcia akcji serii O1 i O2 posiadaczom 
warrantów subskrypcyjnych serii A i B, wyemitowanych na podstawie uchwały Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 
dnia 26 kwietna 2010 roku.  
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3. W dniu 31 lipca 2010 roku NWZA GANT Development S.A. podjęło uchwałę o podwyŜszeniu kapitału zakładowego Spółki, o kwotę 
1 158 473 zł, poprzez emisję 1.158.473 akcji zwykłych na okaziciela serii R o wartości nominalnej 1 złoty w drodze subskrypcji 
prywatnej z wyłączeniem prawa poboru. W dniu 8 października 2010 roku Zarząd Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 
podjął uchwałę w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu giełdowego na rynku równoległym 1.158.473 akcji na okaziciela 
serii R spółki GANT Development S.A. (warunkiem wprowadzenia akcji serii R do obrotu giełdowego z dniem 12 października 2010 
roku, było dokonanie przez Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych S.A. w dniu 12 października 2010 r. rejestracji tych akcji i 
oznaczenia ich kodem PLGANT000014). 

4. W dniu 31 sierpnia 2010 roku zostało zarejestrowane warunkowe podwyŜszenie kapitału zakładowego Spółki. Kapitał zakładowy 
Spółki został warunkowo podwyŜszony o kwotę nie wyŜszą niŜ 2.000.000 zł poprzez emisję nie więcej niŜ 2.000.000 akcji zwykłych na 
okaziciela serii S o wartości nominalnej 1 zł. Celem warunkowego podwyŜszenia kapitału jest przyznanie prawa do objęcia akcji serii 
S posiadaczom obligacji zamiennych na akcje serii ZA, emitowanych na podstawie uchwały posiadaczom warrantów subskrypcyjnych 
serii A i B, wyemitowanych na podstawie uchwały Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 31 lipca 2010 roku. 
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2.6. Nota 6 - Kredyty bankowe i poŜyczki 

 

Nazwa spółki w Grupie Nazwa banku 
Saldo kredytu/poŜyczki na 31.03.2011  

w tys. zł 
Saldo kredytu/poŜyczki na 31.12.2010  

w tys. zł  
zmiana stanu Zabezpieczenia 

  
Krótko-

terminowe 
Długo- 

terminowe 
Razem 

Krótko-
terminowe 

Długo- 
Terminowe 

Razem   

GANT PM 
Spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością 
STABŁOWICE S.k.a. 

PKO BP S.A. - - - 17 524 - 17 524 -17 524 

hipoteka zwykła łączna w kwocie 25 500 tys. zł oraz hipoteka kaucyjna łączna do kwoty 5 100 tys. zł 
na, będących własnością  GANT PM Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Stabłowice s.k.a., 
nieruchomościach połoŜonych we Wrocławiu przy ul. Strzeblowskiej; weksel własny in blanco 
wystawiony przez kredytobiorcę wraz z deklaracją wekslową; poręczenie GANT Development S.A.; 
cesja wierzytelności z polisy ubezpieczenia inwestycji od ryzyk budowlanych; cesja wierzytelności  z 
zawartych i przyszłych umów zawieranych z nabywcami lokali realizowanych w ramach inwestycji. 

BUDOPOL-RACŁAWICKA 
Sp. z o.o. 

Bank Pocztowy 
S.A. 

515 4 170 4 685 562 4 263 4 825 -140 

hipoteka zwykła w kwocie 5 660 tys. zł oraz hipoteka kaucyjna do kwoty 3 396 tys. zł na, będącej w 
uŜytkowaniu wieczystym przez Budopol-Racławicka Sp. z o.o., nieruchomości zabudowanej 
połoŜonej  we Wrocławiu przy ul. Racławickiej; weksel własny in blanco wystawiony przez 
poŜyczkobiorcę wraz z deklaracją wekslową; zastaw rejestrowy na udziałach Budopol-Racławicka 
Sp. z o.o.; cesja wierzytelności z polisy ubezpieczenia nieruchomości obciąŜonej w/w hipotekami; 
cesja wierzytelności naleŜnych poŜyczkobiorcy z tytułu najmu lokali we Wrocławiu przy ul. 
Racławickiej. 

GANT Development S.A. BRE BANK S.A. 3 240 - 3 240 3 270 - 3 270 -30 

hipoteka łączna zwykła w kwocie 3 750 tys. zł oraz hipoteka łączna kaucyjna do kwoty 900 tys. zł 
na, będącej własnością GANT Development S.A., nieruchomości - lokalach mieszkalnych we 
Wrocławiu przy ul. Balzaka; cesja wierzytelności z polisy ubezpieczenia nieruchomości obciąŜonej 
w/w hipotekami; cesja wierzytelności naleŜnych kredytobiorcy z tytułu najmu lokali we Wrocławiu 
przy ul. Balzaka. 

GANT Development S.A. BPS S.A. 24 772 - 24 772 24 199 - 24 199 573 

hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 36 535 tys. zł ustanowiona na,  będących własnością GANT 
PM Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Kozia Górka s.k.a., nieruchomościach połoŜonych w 
Łaziskach,  na będącej własnością Juwar Sp. z o.o., nieruchomości połoŜonej we Wrocławiu przy 
ul. Na Grobli, na będących w uŜytkowaniu wieczystym przez GANT PM Spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością  Przy Spodku s,k.a. nieruchomościach połoŜonych w Katowicach przy ul. 
Olimpijskiej, na będącej w uŜytkowaniu wieczystym przez GANT PM Spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością TBI s.k.a., nieruchomości połoŜonej we Wrocławiu; trzy weksle własne in 
blanco wystawione przez kredytobiorcę wraz z deklaracją wekslową. 

GANT Development S.A. 

kredyty na 
samochody 
(głównie 
Santander 
Consumer Bank 
S.A.) 

192 189 381 200 246 446 -65 
przeniesienie prawa własności pojazdu kredytowanego; cesja wierzytelności z polisy ubezpieczenia 
pojazdu kredytowanego. 

GANT Development S.A. 

Raiffeisen Bank 
Polska S.A 
(karta 
kredytowa) 

- - - 2 - 2 -2  

GANT PMR 
Spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością 

Raiffeisen Bank 
Polska S.A 

1 257 10 139 11 396 1 345 10 319 11 664 -268 
hipoteka zwykła łączna w kwocie 3 175 tys. EUR oraz hipoteka kaucyjna łączna do kwoty 1 588 tys. 
EUR na lokalach znajdujących się w nieruchomości połoŜonej we Wrocławiu przy ul. Rynek; 
gwarancja korporacyjna GANT Development S.A.; zastaw rejestrowy na akcjach GANT PMR 
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RYNEK s.k.a. Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Rynek s.k.a.; cesja wierzytelności z polisy ubezpieczenia 
nieruchomości obciąŜonych w/w hipotekami; cesja wierzytelności naleŜnych kredytobiorcy z tytułu 
najmu lokali we Wrocławiu przy ul. Rynek; cesja wierzytelności  z umów zawieranych z nabywcami 
lokali we Wrocławiu przy ul. Rynek. 

GANT PM 
Spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością KĄTY 
1  S.k.a. 

Bank Pocztowy 
S.A. 

- 7 751 7 751 - 4 795 4 795 2 956 

hipoteka zwykła w kwocie 15 903 tys. zł oraz hipoteka kaucyjna do kwoty 9 542 tys. zł ustanowiona 
na, będącej własnością GANT PM Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Kąty 1 s.k.a., 
nieruchomości połoŜonej we Wrocławiu, przy ul. Opolskiej; weksel własny in blanco wystawiony 
przez kredytobiorcę poręczony przez GANT Development S.A.; cesja wierzytelności z polisy 
ubezpieczenia inwestycji od ryzyk budowlanych; cesja wierzytelności  z umów zawieranych z 
nabywcami lokali realizowanych w ramach inwestycji. 

GANT PM 
Spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością KĄTY 
1  S.k.a. 

Bank Pocztowy 
S.A. 

500 - 500 322 - 322 178 

hipoteka kaucyjna do kwoty 800 tys. zł ustanowiona na, będącej własnością GANT PM Spółka z 
ograniczoną odpowiedzialnością Kąty 1 S.k.a., nieruchomości połoŜonej we Wrocławiu, przy ul. 
Opolskiej; weksel własny in blanco wystawiony przez kredytobiorcę poręczony przez GANT 
Development S.A.; cesja wierzytelności z polisy ubezpieczenia inwestycji od ryzyk budowlanych. 

GANT PM 
Spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością 
PRZYLESIE S.k.a. 

DZ Bank - - - 738 - 738 -738 

hipoteka zwykła łączna w kwocie 7 000 tys. zł oraz hipoteka kaucyjna łączna do kwoty 2 000 tys. zł 
na, będących własnością GANT PM Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Przyjaźni s.k.a, 
nieruchomościach połoŜonych we Wrocławiu przy ul. Przyjaźni; na będącej własnością GANT PM 
Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Pod Fortem s.k.a, nieruchomości połoŜonej w Krakowie; 
weksel własny in blanco wystawiony przez kredytobiorcę wraz z deklaracją wekslową; poręczenie 
GANT Development S.A.; cesja wierzytelności  z umów zawieranych z nabywcami lokali 
realizowanych w ramach inwestycji. 

GANT74 Sp. z o.o. 
BRE BANK 
HIPOTECZNY 
S.A. 

279 8 919 9 198 274 8 874 9 148 50 

hipoteka kaucyjna do kwoty 4 521 tys. EUR ustanowiona na, będącej w uŜytkowaniu wieczystym 
przez GANT74 Sp. z o.o., nieruchomości zabudowanej połoŜonej we Wrocławiu przy ul. Szewskiej; 
poręczenie KANTOR Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością GANT s.k.a.; zastaw rejestrowy na 
udziałach GANT74 Sp. z o.o.; cesja wierzytelności z polisy ubezpieczenia nieruchomości 
obciąŜonej w/w hipotekami; cesja wierzytelności naleŜnych kredytobiorcy z tytułu najmu lokali we 
Wrocławiu przy ul. Szewskiej. 

GANT PM 99 
Spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością 
SOKOŁOWSKA S.k.a. 

Raiffeisen Bank 
Polska S.A 

- 132 030 132 030 - 121 738 121 738 10 292 

hipoteka zwykła w kwocie 200 000 tys. zł oraz hipoteka kaucyjna do kwoty 100 000 tys. zł na, 
będącej w uŜytkowaniu wieczystym przez GANT PM 99 Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością 
Sokołowska s.k.a, nieruchomości połoŜonej we Warszawie przy ul. Sokołowskiej; gwarancja 
korporacyjna GANT Development S.A.; zastaw rejestrowy na akcjach GANT PM 99 Spółka z 
ograniczoną odpowiedzialnością Sokołowska s.k.a.; zastaw rejestrowy na udziałach GANT PM 99 
Sp. z o.o.; cesja wierzytelności z polisy ubezpieczenia inwestycji od ryzyk budowlanych; cesja 
wierzytelności  z umów zawieranych z nabywcami lokali realizowanych w ramach inwestycji. 

GANT PM 
Spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością JKM 
KARPIA  S.k.a. 

PKO BP S.A. - - - 10 052 - 10 052 -10 052 

hipoteka zwykła łączna w kwocie 63 281 tys. zł oraz hipoteka łączna kaucyjna do kwoty 15 188 tys. 
zł na, będących własnością GANT PM Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością JKM KARPIA 
s.k.a, nieruchomościach połoŜonych w Poznaniu przy ul. Karpiej i Czarnucha/RubieŜ; weksel 
własny in blanco wystawiony przez kredytobiorcę poręczony przez GANT Development S.A. oraz 
KANTOR Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością GANT s.k.a.; zastaw rejestrowy na akcjach 
GANT PM Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością JKM Karpia s.k.a.; cesja wierzytelności  z 
umów zawieranych z nabywcami lokali realizowanych w ramach inwestycji. 

GANT PM 
Spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością JKM 
KARPIA  S.k.a. 

PKO BP S.A. 73 231 - 73 231 69 932 - 69 932 3 299 

hipoteka zwykła łączna w kwocie 75 641 tys. zł oraz hipoteka łączna kaucyjna do kwoty 22 692 tys. 
zł na, będących własnością GANT PM Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością JKM KARPIA 
s.k.a., nieruchomościach połoŜonych w Poznaniu przy ul. Karpiej i Czarnucha/RubieŜ; weksel 
własny in blanco wystawiony przez kredytobiorcę poręczony przez GANT Development S.A. oraz 
KANTOR Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością GANT s.k.a.; zastaw rejestrowy na akcjach 
GANT PM Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością JKM Karpia s.k.a.; cesja wierzytelności z 
polisy ubezpieczenia inwestycji od ryzyk budowlanych; cesja wierzytelności  z umów zawieranych z 
nabywcami lokali realizowanych w ramach inwestycji. 
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GANT PM 
Spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością 
LEGNICKA S.k.a. 

PKO BP S.A. 5 542 4 109 9 651 - - - 9 651 

hipoteka umowna zwykła w kwocie 20 125 tys. zł oraz hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 4 025 
tys. zł na, będącej w uŜytkowaniu wieczystym przez GANT PM Spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością Legnicka s.k.a., nieruchomości połoŜonej we Wrocławiu przy ul. Legnickiej; 
weksel własny in blanco wystawiony przez kredytobiorcę wraz z deklaracją wekslową; cesja 
wierzytelności z polisy ubezpieczenia inwestycji od ryzyk budowlanych; cesja wierzytelności  z  
umów zawieranych z nabywcami lokali realizowanych w ramach inwestycji. 

PROJEKT ROBOTNICZA 
Sp. z o.o. 

Bank Zachodni 
WBK S.A. 

8 174 - 8 174 14 346 - 14 346 -6 172 

hipoteka zwykła umowna w kwocie 23 900 tys. zł oraz hipoteka kaucyjna umowna do kwoty 4 500 
tys. zł na, będącej w uŜytkowaniu wieczystym przez Projekt Robotnicza Sp. z o.o., nieruchomości 
zabudowanej połoŜonej we Wrocławiu przy ul. Robotniczej; gwarancja korporacyjna GANT 
Development S.A.; zastaw rejestrowy i finansowy na udziałach Projekt Robotnicza Sp. z o.o.; cesja 
wierzytelności naleŜnych kredytobiorcy z tytułu najmu lokali we Wrocławiu przy ul. Robotniczej; 
kaucja na zabezpieczenie obsługi odsetek. 

RAFAEL INVESTMENT 
Sp. z o.o. 

Bank Zachodni 
WBK S.A. 

3 736 98 581 102 317 3 661 98 151 101 812 505 

hipoteka kaucyjna łączna do kwoty 54 400 tys. EUR oraz hipoteka kaucyjna łączna do kwoty 2 200 
tys. EUR na prawie uŜytkowania wieczystego gruntu oraz prawie własności posadowionych na nim 
nieruchomości przy ul. Paprotnej i śmigrodzkiej we Wrocławiu; gwarancja korporacyjna GANT 
Development S.A; zastaw rejestrowy na udziałach Rafael Investment  Sp. z o.o.; warunkowa cesja 
wierzytelności z polisy ubezpieczenia nieruchomości obciąŜonych w/w hipotekami; cesja 
wierzytelności naleŜnych kredytobiorcy z tytułu najmu lokali w Centrum Handlowym Marino we 
Wrocławiu. 

BUDOPOL-WROCŁAW 
S.A., BUDOPOL GW 
Spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością S.k.a. 

ING Bank Śląski 
S.A. 

4 400 - 4 400 4 000 - 4 000 400 

hipoteka kaucyjna do kwoty 11 310 tys. zł ustanowiona na,  będącej w uŜytkowaniu wieczystym 
przez GANT PM Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Przy Spodku s.k.a., nieruchomości 
połoŜonej w Katowicach przy ul. Ordona i Olimpijskiej; hipoteka kaucyjna do kwoty 4 800 tys. zł 
ustanowiona na, będącej w uŜytkowaniu wieczystym przez GANT PM Spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością Sudety s.k.a., nieruchomości połoŜonej w Polanicy Zdrój przy al. Zwycięzców; 
hipoteka kaucyjna do kwoty 4 500 tys. zł. ustanowiona na,  będącej własnością GANT PM Spółka z 
ograniczoną odpowiedzialnością Przylesie s.k.a., nieruchomości połoŜonej w Opolu przy ul. X 
Sudeckiej Dywizji Zmechanizowanej.; cesja wierzytelności, przysługujących kredytobiorcy od 
wybranych kontrahentów, wynikających z zawartych umów o roboty budowlane. 

Budopol – Zebud Sp. z o.o.  osoba fizyczna - - - 51 - 51 -51 brak zabezpieczeń 

GANT PM Spółka  z 
ograniczoną 
odpowiedzialnością ODRA 
TOWER  S.k.a. 

BRE BANK 
HIPOTECZNY 
S.A. 

6 200 - 6 200 6 225 - 6 225 -25 

hipoteka kaucyjna do kwoty 10 500 tys. zł na będącej w uŜytkowaniu wieczystym przez ODRA 
TOWER Sp. z o.o., nieruchomości połoŜonej we Wrocławiu przy ul. Gen. Sikorskiego; weksel 
własny in blanco wystawiony przez kredytobiorcę; zastaw rejestrowy na udziałach ODRA TOWER 
Sp. z o.o. 

GANT Zarządzanie 
Nieruchomościami Spółka 
z ograniczoną 
odpowiedzialnością 
ORZEŁ  S.k.a. 

Santander 
Consumer Bank 
S.A. 

17 19 36 17 23 40 -4 
przeniesienie prawa własności pojazdu kredytowanego; cesja wierzytelności z polisy ubezpieczenia 
pojazdu kredytowanego. 

GANT PMG Spółka  z 
ograniczoną 
odpowiedzialnością 
MORENA  S.k.a. 

Millennium Bank 
S.A. 

6 253 - 6 253 - - - 6 253 

hipoteka kaucyjna do kwoty 21 608 tys. zł na, będącej własnością GANT PMG Spółka z 
ograniczoną odpowiedzialnością Morena s.k.a., nieruchomości połoŜonej w Gdańsku przy ul. 
Myśliwskiej; poręczenie GANT Development S.A.; zastaw rejestrowy na akcjach GANT PMG 
Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Morena s.k.a.; cesja wierzytelności z polisy 
ubezpieczenia inwestycji od ryzyk budowlanych; cesja wierzytelności z umów zawieranych z 
nabywcami lokali realizowanych w ramach inwestycji. 

Spółka Mieszkaniowa DOM 
Sp. z o.o. 

PEKAO SA 428 - 428 - - - 428 
weksel własny in blanco wystawiony przez kredytobiorcę wraz z deklaracją wekslową; poręczenie 
GANT Development S.A. 

RAZEM  138 736 265 907 404 643 156 720 248 409 405 129 -486  

 
Oprocentowanie kredytów i poŜyczek w PLN oparte jest na stopie WIBOR plus marŜa banku. Kredyty walutowe natomiast na stopie EURIBOR plus marŜa banku. 
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2.7. Nota 7 - Informacje dotyczące emisji, wykupu i spłaty nieudziałowych i kapitałowych 

papierów wartościowych  
 

Zobowiązania z tytułu emisji dłuŜnych papierów wartościowych 
 
W okresie trzech miesięcy zakończonym dnia 31 marca 2011 roku Grupa wyemitowała: 

- obligacje o łącznej wartości nominalnej 46 728 tys. zł, 
-  weksle o łącznej wartości nominalnej 2 103 tys. zł. 

W okresie trzech miesięcy zakończonym dnia 31 marca 2011 roku Spółka wykupiła: 
- obligacje o łącznej wartości nominalnej 25 000 tys. zł, 
- weksle o łącznej wartości nominalnej 2 103 tys. zł. 

 
Na dzień 31 marca 2011 roku zobowiązania z tytułu emisji dłuŜnych papierów wartościowych dotyczą: 

Emitent Inwestor 

Wartość 
nominalna 

Saldo papieru  
dłuŜnego  

na 31.03.2011 

Klasyfikacja 

 
 
 
 

Typ transakcji 
w tys. zł w tys. zł 

GANT Development S.A Pioneer Obligacji FIO         2 000                       1 952   długoterminowe obligacje 

GANT Development S.A Pioneer Obligacji Plus FIO         2 000                       1 952    długoterminowe 
obligacje 

GANT Development S.A Pioneer Stabilnego Wzrostu FIO         2 000                       1 952    długoterminowe 
obligacje 

GANT Development S.A Pioneer ZrównowaŜony FIO         2 000                       1 952    długoterminowe 
 

obligacje 

GANT Development S.A 
Pioneer Fundusz Inwestycyjny 
Otwarty - Pioneer Lokacyjny         2 000                       1 952    długoterminowe 

 
obligacje 

GANT Development S.A BS w Sierniewicach         3 000                       2 964    długoterminowe 
obligacje 

GANT Development S.A 
Orzesko-Knurowski BS z siedzibą w 
Krakowie            800                          790    długoterminowe 

 
obligacje 

GANT Development S.A BPS SA         2 000                       1 976    długoterminowe 
obligacje 

GANT Development S.A BS w Jabłonce            500                         494    długoterminowe 
obligacje 

GANT Development S.A BS w Legionowie            300                          296    długoterminowe 
obligacje 

GANT Development S.A BS w Tworogu            500                         494    długoterminowe 
obligacje 

GANT Development S.A SBO Warszawa         1 000                          988    długoterminowe 
obligacje 

GANT Development S.A BS Muszyna-Krynica Zdrój         2 000                       1 976    długoterminowe 
obligacje 

GANT Development S.A BS Sochaczew         1 000                          988    długoterminowe 
obligacje 

GANT Development S.A 
Podlasko-Mazurski BS w 
Zabłudowie            890                          881    długoterminowe 

obligacje 

GANT Development S.A BS w Piątnicy            294                          291    długoterminowe 
obligacje 

GANT Development S.A BS w Starym Sączu            588                          582    długoterminowe 
obligacje 

GANT Development S.A Pioneer Obligacji FIO            588                        574    długoterminowe 
obligacje 

GANT Development S.A Pioneer Obligacji Plus FIO            588                        574    długoterminowe 
obligacje 

GANT Development S.A Pioneer Stabilnego Wzrostu FIO            588                        574    długoterminowe 
obligacje 

GANT Development S.A Pioneer ZrównowaŜony FIO            588                        574    długoterminowe 
obligacje 

GANT Development S.A 
Pioneer Fundusz Inwestycyjny 
Otwarty - Pioneer Lokacyjny         1 177                     1 148    długoterminowe 

 
obligacje 

GANT Development S.A Pioneer PienięŜny         1 177                     1 148    długoterminowe 
obligacje 

GANT Development S.A Spółdzielczy Bank Rozwoju            117                        116    długoterminowe 
obligacje 

GANT Development S.A BS w Sierniewicach            883                        875    długoterminowe 
obligacje 

GANT Development S.A 
Orzesko-Knurowski BS z siedzibą w 
Krakowie            294                        291    długoterminowe 

 
obligacje 
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GANT Development S.A BPS S.A.       11 128                   10 845    długoterminowe 
obligacje 

GANT Development S.A BPS S.A.       10 000                     9 950    krótkoterminowe obligacje 

GANT Development S.A notowane na Catalyst       28 850                   28 561    krótkoterminowe obligacje 

GANT Development S.A notowane na Catalyst         1 100                     1 071    długoterminowe obligacje 

GANT Development S.A notowane na Catalyst       25 000                   24 630    długoterminowe obligacje 

GANT Development S.A notowane na Catalyst       10 000                     9 976    długoterminowe obligacje 

GANT Development S.A notowane na Catalyst       26 000                   25 503    długoterminowe obligacje 

GANT Development S.A 
Copernicus FIO Subfundusz 
DłuŜnych Papierów Korporacyjnych         2 920                     2 873    długoterminowe 

 
obligacje 

GANT Development S.A CC12 FIZ         1 500                     1 476    długoterminowe obligacje 

GANT Development S.A Copernicus FIZ            350                        344    długoterminowe obligacje 

GANT Development S.A Osoba fizyczna         1 000                        984    długoterminowe obligacje 

GANT Development S.A Osoba fizyczna            100                          98    długoterminowe obligacje 

GANT Development S.A Osoba fizyczna            220                        216    długoterminowe obligacje 

GANT Development S.A Osoba fizyczna              60                          59    długoterminowe obligacje 

GANT Development S.A Osoba fizyczna              50                          49    długoterminowe obligacje 

GANT Development S.A Osoba fizyczna            300                        295    długoterminowe obligacje 

GANT Development S.A Osoba fizyczna            100                          98    długoterminowe obligacje 

GANT Development S.A Osoba fizyczna            150                        147   długoterminowe obligacje 

GANT Development S.A Osoba fizyczna            250                        246    długoterminowe obligacje 

GANT Development S.A Osoba fizyczna            100                          98    długoterminowe obligacje 

GANT Development S.A Osoba prawna            450                        442    długoterminowe obligacje 

GANT Development S.A Osoba prawna         1 000                        983    długoterminowe obligacje 

GANT Development S.A Osoba fizyczna            200                        197    długoterminowe obligacje 

GANT Development S.A Osoba fizyczna            100                          98    długoterminowe obligacje 

GANT Development S.A Beyondream Investments Limited            350                        344    długoterminowe obligacje 

GANT Development S.A Osoba fizyczna            100                          98    długoterminowe obligacje 

GANT Development S.A Osoba fizyczna            200                        197  długoterminowe obligacje 

GANT Development S.A Osoba fizyczna            200                        197  długoterminowe obligacje 

GANT Development S.A Osoba fizyczna            200                        196    długoterminowe obligacje 

GANT Development S.A Osoba fizyczna            200                        196    długoterminowe obligacje 

GANT Development S.A Osoba fizyczna            250                        245    długoterminowe obligacje 

GANT Development S.A Osoba fizyczna            200                        196    długoterminowe obligacje 

GANT Development S.A Osoba prawna            400                        392  długoterminowe obligacje 

GANT Development S.A 
BS w Gorzycach 

                      
100                   100    długoterminowe 

obligacje 

GANT Development S.A BS w Tarnogrodzie               1 000                  969     długoterminowe obligacje 

 
GANT Development S.A BS w Łubnianach 

                      
500                  485    

 
długoterminowe 

 
obligacje 

 
GANT Development S.A Małopolski BS w Wieliczce 

                      
600                  581    

 
długoterminowe 

 
obligacje 

GANT Development S.A BS w Białej Rawskiej               3 000              2 908    długoterminowe obligacje 

GANT Development S.A Spółdzielczy Bank Ludowy w 
Olsztynie 

                      
200                  194    

długoterminowe obligacje 

GANT Development S.A BS w Piasecznie               3 000               2 908    długoterminowe obligacje 

 
GANT Development S.A Osoba fizyczna 

                      
400                  388   

 
długoterminowe 

 
obligacje 

GANT Development S.A BPS S.A.             25 000             24 231     długoterminowe obligacje 

GANT Development S.A BS w Sochaczewie               1 000                  969     długoterminowe obligacje 

 
GANT Development S.A GO TFI S.A. 

                      
200                  194    

 
długoterminowe 

 
obligacje 

GANT Development S.A GERDA 2 2 885                    2 828    krótkoterminowe obligacje 

GANT Development S.A Osoba fizyczna 13 247                   10 202    długoterminowe obligacje 

GANT Development S.A Osoba fizyczna 5 864                   5 077   krótkoterminowe obligacje 
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GANT Development S.A Osoba fizyczna 5 864                   5 077    krótkoterminowe obligacje 

GANT Development S.A Odsetki od obligacji 2 151 2 151 krótkoterminowe obligacje 

GANT PM Sp. z o.o. 7 s.k.a. GANT PMG Sp. z o.o. 11 s.k.a. 35 34 krótkoterminowe weksle 

Razem 
 

216 946 208 950   

 
W ramach emisji obligacji zamiennych serii ZA w dniu 29 września 2010 roku („Dzień Emisji”) została przeprowadzona 
emisja, w formie zdematerializowanej, 26 000 obligacji serii ZA zamiennych na 1.040.000 akcji na okaziciela serii S. Wartość 
nominalna jednej obligacji serii ZA wynosi 1 000,00 złotych. Łączna wartość nominalna wszystkich wyemitowanych obligacji 
serii ZA wynosi 26 000 tys. zł. Cena emisyjna obligacji równa jest wartości nominalnej i wynosi 1 000,00 złotych. 
JeŜeli obligacje serii ZA nie zostaną przedstawione do zamiany na akcje serii S w jednej z dat konwersji, zostaną wykupione 
przez Emitenta w dniu wykupu obligacji przypadającym na dzień 29 marca 2013 roku. 
 
W odniesieniu do obligacji zamiennych na akcje, Spółka zobowiązana jest, zgodnie z wymaganiami MSR 32, do oddzielnego 
ujęcia w sprawozdaniu elementów zobowiązaniowego oraz kapitałowego złoŜonego instrumentu finansowego. 
Element zobowiązaniowy w sprawozdaniu na 31 marca 2011 roku wyniósł 25 218 tys. zł. 
Wartość bilansową elementu kapitałowego, stanowiącego opcję zamiany obligacji na akcje zwykłe obliczono poprzez odjęcie 
wartości godziwej elementu zobowiązaniowego od wartości godziwej całego złoŜonego instrumentu finansowego. Element 
kapitałowy w sprawozdaniu na 31 marca 2011 roku wyniósł 291 tys. zł. 
 
Obligacje  zabezpieczone wyemitowane przez Grupę Gant Development S.A. według stanu na 31 marca 2011 roku 
 
W dniu 11 maja 2009 roku została podjęta Uchwała Zarządu Gant Development S.A. nr 1/05/2009, na mocy której zostały 
wyemitowane obligacje zabezpieczone w wysokości 40 000 tys. zł, emitowane w II transzach. Emisja I transzy miała miejsce 
15 lipca 2009 roku w wysokości 21 100 tys. zł, emisja II transzy miała miejsce 11 września 2009 roku w wysokości 18 900 
tys. zł. Ostateczny termin wykupu dla transz przypada na 16 lipca 2012 roku. Celem emisji obligacji jest pozyskanie środków 
na finansowanie nowych przedsięwzięć mieszkaniowych w Warszawie, Gdańsku i Wrocławiu.  
Zabezpieczeniem obligacji jest: 

• hipoteka łączna kaucyjna do kwoty 65 000 tys. zł ustanowiona przez spółkę GANT ZN Sp. z o.o. Orzeł 
s.k.a. na nieruchomościach stanowiących ich własność lub będących przedmiotem uŜytkowania 
wieczystego; 

• hipoteka kaucyjna do kwoty 2 000 tys. zł, ustanowiona przez GANT PM Sp. z o.o. GANT Palace s.k.a. na 
nieruchomości stanowiącej jej własność. 

 
W dniu 16 października 2009 roku została podjęta Uchwała Zarządu Gant Development S.A. nr 1/X/2009, na mocy której 
zostały wyemitowane obligacje zabezpieczone w wysokości 10 000 tys. zł. Emisja miała miejsce 27 listopada 2009 roku. 
Ostateczny termin wykupu transzy przypada na 27 maja 2011 roku. Celem emisji Obligacji jest pozyskanie środków na 
dofinansowanie nowych projektów będących na etapie przygotowania do realizacji w portfelu inwestycyjnym Gant 
Development S.A. w Krakowie, Wrocławiu i Warszawie.  
Zabezpieczeniem obligacji jest: 

• hipoteka łączna kaucyjna do kwoty 15 000 tys. zł ustanowiona przez GANT 33 Sp. z o.o., GANT Sp. z 
o.o., GANT 66 Sp. z o.o., GANT 74 Sp. z o.o. na nieruchomości stanowiącej ich własność. 

 
W dniu 23 kwietnia 2010 roku została podjęta Uchwała Zarządu Gant Development S.A. nr 4/IV/2010, na mocy której zostały 
wyemitowane obligacje zabezpieczone w wysokości 25 000 tys. zł, Emisja miała miejsce 2 lipca 2010 roku. Ostateczny 
termin wykupu transzy przypada na 30 czerwca 2012 roku. Celem emisji Obligacji jest dofinansowanie projektów 
znajdujących się w fazie początkowej naleŜących do spółek – Odra Tower Sp. z o.o., GANT PM Sp. z o.o. KĄTY 1 s.k.a. 
oraz GANT PM Sp. z o.o. LEGNICKA s.k.a. 
Zabezpieczeniem obligacji jest: 

• hipoteka łączna kaucyjna do kwoty 37 500 tys. zł ustanowiona przez KAPELANKA Sp. z o.o. oraz GANT 
66 Sp. z o.o. na nieruchomościach stanowiących ich własność lub współwłasność. 

 
W dniu 11 stycznia 2011 roku została podjęta Uchwała Zarządu Gant Development S.A. nr 4/I/2011, na mocy której zostały 
wyemitowane obligacje zabezpieczone w wysokości 35 000 tys. zł. Emisja miała miejsce 18 lutego 2011 roku. Ostateczny 
termin wykupu transzy przypada na 17 lutego 2014 roku 
Zabezpieczeniem obligacji jest: 

• 16 600 tys. sztuk akcji spółki Budopol-Wrocław S.A. 
• 925 tys. sztuk akcji GANT Development S.A. 
• hipoteka kaucyjna do kwoty 53 000 tys. zł ustanowiona na nieruchomościach zlokalizowanych w 

Katowicach, naleŜących do zasobów spółki Spółdzielnia Mieszkaniowa DOM Sp. z o.o.* 
 *  W dniu 20 kwietnia 2011 roku na mocy Uchwały Zarządu Gant Development S.A. nr 4/IV/2011 i aktu notarialnego Rep. 4863/2011 
została wyraŜona zgoda wszystkich obligatariuszy na zwolnienie zabezpieczenia ustanowionego na lokalach naleŜących do spółki 
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Spółdzielnia Mieszkaniowa DOM Sp. z o.o. i ustanowiono nowe zabezpieczenie - hipoteka do kwoty 52 500 tys. na prawie uŜytkowania 
wieczystego oraz prawie własności budynku posadowionego na nieruchomości zlokalizowanej w Warszawie, przy ul. Jana Kazimierza.  

 
Nabyte dłuŜne papiery wartościowe 
 
W okresie trzech miesięcy zakończonym dnia 31 marca 2011 roku Grupa nabyła: 

- obligacje o łącznej wartości nominalnej 1 724 tys. zł. 
- weksle o łącznej wartości nominalnej 1 513 tys. zł.  

 
W okresie trzech miesięcy zakończonym dnia 31 marca 2011 roku nie nastąpił wykup objętych przez Grupę papierów 
dłuŜnych. 
 
Na dzień 31 marca 2011 roku inwestycje w papiery dłuŜne dotyczą: 

Emitent Inwestor 

Wartość 
nominalna 

Saldo papieru 
dłuŜnego na 
31.03.2011 Klasyfikacja Typ transakcji 

w tys. zł w tys. zł 

KANTOR Sp. z o.o. GANT s.k.a. 

Forum XXIV Fundusz 
Inwestycyjny Zamknięty z 

siedzibą  w Krakowie 
(obecnie Budopol FIZ) 38 528  36 455 krótkoterminowe 

 
 
 

obligacje 

Velasquez Investment S.a.r.l. GANT PM Sp. z o.o. 7 s.k.a. 2 006  1 887 krótkoterminowe obligacje 

Velasquez Investment S.a.r.l. GANT PM Sp. z o.o. 7 s.k.a. 2 006  1 852 krótkoterminowe obligacje 

Velasquez Investment S.a.r.l. GANT PM Sp. z o.o. 7 s.k.a. 201  185 krótkoterminowe obligacje 

Velasquez Investment S.a.r.l. GANT PM Sp. z o.o. 7 s.k.a. 2 007  1 836 krótkoterminowe obligacje 

Velasquez Investment S.a.r.l. GANT PM Sp. z o.o. 7 s.k.a. 2 007  1 818 krótkoterminowe obligacje 

Velasquez Investment S.a.r.l. GANT PM Sp. z o.o. 7 s.k.a. 2 065  1 851 długoterminowe obligacje 

Velasquez Investment S.a.r.l. GANT PM Sp. z o.o. 7 s.k.a. 2 006 1 783 długoterminowe obligacje 

Velasquez Investment S.a.r.l. GANT PM Sp. z o.o. 7 s.k.a. 2 006 1 767 długoterminowe obligacje 

Velasquez Investment S.a.r.l. GANT PM Sp. z o.o. 7 s.k.a. 1 724 1 499 długoterminowe obligacje 

INTAKUS S.A. GANT PM Sp. z o.o. 7 s.k.a. 1 009 1 005 krótkoterminowe weksle 

INTAKUS S.A. GANT PM Sp. z o.o. 7 s.k.a 504 501 krótkoterminowe weksle 

Razem 56 069 52 439 

 
Na papierach dłuŜnych, których emitentem jest Kantor Sp. z o.o. GANT s.k.a. oraz INTAKUS S.A. i spółka Velasquez 
Investment S.a.r.l. nie zostały ustanowione zabezpieczenia. 
  
Udzielone poŜyczki długoterminowe 
 
Na dzień 31 marca 2011 roku saldo pozycji dotyczy: 

− udzielonej poŜyczki na podstawie umowy pomiędzy Gant PM Sp. z o.o. 7 s.k.a. jako poŜyczkodawcą a KANTOR 
Sp. z o.o. GANT s.k.a. jako poŜyczkobiorcą. Przedmiotem umowy jest poŜyczka, która została udzielona w formie 
linii odnawialnej. Spłata poŜyczki ma nastąpić do dnia 31 grudnia 2012 roku. Saldo długoterminowej części 
poŜyczki na dzień 31 marca 2011 roku: 72 104 tys. zł.*) 

 
− udzielonej poŜyczki na podstawie umowy pomiędzy Gant PM Sp. z o.o. 7 s.k.a. jako poŜyczkodawcą a KANTOR 

Sp. z o.o. jako poŜyczkobiorcą. Przedmiotem umowy jest poŜyczka w formie linii odnawialnej. Spłata poŜyczki ma 
nastąpić do dnia 31 grudnia 2012 roku. Saldo długoterminowej części poŜyczki na dzień 31 marca 2011 roku:  
22 tys. zł 

 
Udzielone poŜyczki krótkoterminowe 
 
Na dzień 31 marca 2011 roku saldo pozycji dotyczy: 

− udzielonej poŜyczki na podstawie umowy pomiędzy GANT 74 Sp. z o.o. jako poŜyczkodawcą a osobą fizyczną 
jako poŜyczkobiorcą. Przedmiotem umowy jest poŜyczka w kwocie 115 tys. zł. Saldo poŜyczki na dzień 31 marca 
2011 roku: 160 tys. zł. 
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− udzielonej poŜyczki na podstawie umowy pomiędzy Gant PM Sp. z o.o. 7 s.k.a. jako poŜyczkodawcą a KANTOR  

Sp. z o.o. SPV SUPPORT 2 s.k.a. (dawniej SPV SUPPORT 2 Sp. z o.o.) jako poŜyczkobiorcą. Termin zwrotu 
poŜyczki wraz z odsetkami strony określiły na dzień 31 grudnia 2011 roku. Saldo poŜyczki na dzień 31 marca 2011 
roku: 3 686 tys. zł. 
 

− udzielonej poŜyczki na podstawie umowy pomiędzy Gant PM Sp. z o.o. 7 s.k.a. jako poŜyczkodawcą a KANTOR 
Sp. z o.o. GANT s.k.a. jako poŜyczkobiorcą. Przedmiotem umowy jest poŜyczka, która została udzielona w formie 
linii odnawialnej. Spłata poŜyczki ma nastąpić do dnia 31 grudnia 2012 roku. Saldo krótkoterminowej części 
poŜyczki na dzień 31 marca 2011 roku obejmującej odsetki naliczone, których zapłata przypada w roku 2011: 
922 tys. zł. *) 
 

− udzielonej poŜyczki na podstawie umowy pomiędzy Gant PM Sp. z o.o. 7 s.k.a. jako poŜyczkodawcą a  
PRO-THERM Sp. z o.o. jako poŜyczkobiorcą. Przedmiotem umowy jest poŜyczka w kwocie 400 tys. zł. Saldo 
poŜyczki na dzień 31 marca 2011 roku: 497 tys. zł. 
 

− udzielonej poŜyczki na podstawie umowy pomiędzy Gant PM Sp. z o.o. 7 s.k.a. jako poŜyczkodawcą a osobą 
fizyczną jako poŜyczkobiorcą. Przedmiotem umowy jest poŜyczka w kwocie 300 tys. zł. Strony w drodze aneksu 
do umowy zawartego w dniu 16 kwietnia 2010 roku zwiększyły kwotę poŜyczki o 2 700 tys. zł Spłata poŜyczki ma 
nastąpić do dnia 30 czerwca 2011 roku. Saldo poŜyczki na dzień 31 marca 2011 roku: 3 416 tys. zł. 
 

− udzielonej poŜyczki na podstawie umowy pomiędzy Gant PM Sp. z o.o. 7 s.k.a. jako poŜyczkodawcą a osobą 
fizyczną jako poŜyczkobiorcą. Przedmiotem umowy jest poŜyczka w kwocie 100 tys. zł. Spłata poŜyczki ma 
nastąpić do dnia 30 września 2011 roku. Saldo poŜyczki na dzień 31 marca 2011 roku: 106 tys. zł. 
 

− udzielonej poŜyczki na podstawie umowy pomiędzy Gant PM Sp. z o.o. 7 s.k.a. jako poŜyczkodawcą a osobą 
fizyczną jako poŜyczkobiorcą. Przedmiotem umowy jest poŜyczka w kwocie 9 tys. zł. Strony ustaliły termin spłaty 
na dzień 15 marca 2012 roku. Saldo poŜyczki na dzień 31 marca 2011 roku: 4 tys. zł 

 
*)Na dzień 30 kwietnia 2011 roku saldo poŜyczki zawartej pomiędzy Gant PM Sp. z o.o. 7 s.k.a. jako poŜyczkodawcą a 
KANTOR Sp. z o.o. GANT s.k.a. jako pozyczkobiorcą zostało zmniejszone o kwotę 7 703 tys. zł. 
 
 

2.8. Nota 8 - NaleŜności i zobowiązania warunkowe 
 
Zobowiązanie z tytułu gwarancji bankowych 
Kwota gwarancji ubezpieczeniowych posiadanych przez BUDOPOL-WROCŁAW S.A. – spółkę w Grupie - na dzień 
31.03.2011 roku wynosi 234 tys. zł. Są to gwarancje naleŜytego wykonania umowy (dobrego wykonania kontraktu). 
 
Kwota gwarancji ubezpieczeniowych posiadanych przez BUDOPOL-WROCŁAW S.A. – spółkę w Grupie - na dzień 
31.12.2010 roku wynosi 234 tys. zł. Są to gwarancje naleŜytego wykonania umowy (dobrego wykonania kontraktu). 
 
 

2.9. Nota 9 - Sprawozdawczość wg segmentów działalności 
 
PoniŜsza tabela przedstawia analizę segmentową na dzień 31 marca 2011 roku oraz na dzień 31 grudnia 2010 roku  i 31 
marca 2010 roku, jako okresu porównawczego dla aktywów segmentu. Dla przychodów i wyniku segmentu za okres 3 
miesięcy zakończony 31.03.2011 oraz za okres 3 miesięcy zakończonych 31.03.2010 w okresie porównawczym.   
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                  PRZYCHODY                                        WYNIK SEGMENTU     AKTYWA SEGMENTU 

Działalność kontynuowana 

3 miesięcy 
zakończone 
31 marca 2011 

 

3  miesięcy 
zakończone 

31 marca 2010 
 

3 miesięcy 
zakończone 
31 marca 2011

 

3  miesięcy 
zakończone 

31 marca 2010 
 

31 marca 
2011 

 
 

31 grudnia 
2010 

31 marca 
2010 

        
Działalność deweloperska 6 746 32 593 -10 745 -1 061 1 071 641 898 261 697 867 
Działalność budowlana 33 948 11 698 2 411 428 100 904 94 396 68 607 
Usługi najmu powierzchni 
komercyjnej 6 146 5 452 -2 468 -4 377 325 641 343 827 301 530 
Usługi najmu powierzchni 
mieszkaniowej 2 869 1 561 42 730 383 125 944 82 688 63 545 
Usługi holdingowe 7 142 9 345 1 411 -2 246 969 078  762 911 512 086 
Pozostałe 1 363 1 048 1 053 140 377 473 298 689 325 260 

Aktywa nieprzypisane - - - - 15 460 15 842 16 635 
Udział w zysku jednostki 

współzaleŜnej 
        

        
Przed wyłączeniami 58 214 61 697 34 392 -6 733 2 986 141 2 496 614 1 985 530 

Działalność zaniechana - - - - - -  
Transakcje 

wewnątrzgrupowe -37 286 -22 811 -6 424 -620 -1 492 202 -1 083 103 -797 398 
Wartości skonsolidowane 

 po wyłączeniach 
 

20 928 
 

38 886 
 

27 968 
 

-7 353 
 

1 493 939 1 413 511 1 188 132 

 
 
 

 
                  PRZYCHODY OGÓŁEM               PRZYCHODY ZEWNĘTRZNE             PRZYCHODY WEWNĘTRZNE 
    

Działalność kontynuowana 

3 miesięcy 
zakończone  
31 marca 2011 

 
 
 

3  miesięcy 
zakończone  

31 marca 2010 
 

 
 

3 miesięcy 
zakończone  
31 marca 2011 

 
 
 

3  miesięcy 
zakończone  

31 marca 2010 
 

 
 

3 miesięcy 
zakończone  
31 marca 2011 

 
 
 

3  miesięcy 
zakończone  

31 marca 2010 
 

 
 

       
Działalność deweloperska 6 746 32 593 6 699 32 553 47 40 
Działalność budowlana 33 948 11 698 5 645 225 28 303 11 473 
Usługi najmu powierzchni 
komercyjnej 6 146 5 452 4 942 4 312 1 204 1 140 
Usługi najmu powierzchni 
mieszkaniowej 2 869 1 561 2 869 1 561 0 0 
Usługi holdingowe 7 142 9 345 559 89 6 583 9 256 
Pozostałe 1 363 1 048 214 146 1 149 902 

Przed wyłączeniami 58 214 61 697 20 928 38 886 37 286 22 811 
Działalność zaniechana   - - - - 

Transakcje 
wewnątrzgrupowe 

 
-37 286 

 
-22 811 0 0 -37 286 -22 811 

Wartości skonsolidowane 
 po wyłączeniach 

 
20 928 

 
38 886 20 928 38 886 

 
0 

 
0 

 
 

2.10. Nota 10 - Akcjonariusze posiadający bezpośrednio lub pośrednio poprzez podmioty 
zaleŜne co najmniej 5% ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy na 
dzień przekazania raportu kwartalnego 

 
Wykaz akcjonariuszy posiadających powyŜej 5% głosów na WZA GANT Development S.A.  
(stan na dzień 06.05.2011 roku) 

Akcjonariusz Liczba 
posiadanych 

akcji 

Liczba 
głosów 

Wartość 
nominalna 
jednej akcji 

Udział w 
ogólnej liczbie 

głosów na 
WZA 

Udział w 
kapitale 

zakładowym 

Karol Antkowiak 1.568.826 3.416.826 1 zł 14,92%*  7,65%* 
IPOPEMA TFI S.A. (pośrednio w imieniu 
wszystkich podmiotów zaleŜnych) 2.826.082  2.826.082  

 
1 zł 12,34 % 13,79% 

Mirosław Bieliński (bezpośrednio oraz 
pośrednio przez podmiot zaleŜny Velazquez 
Investment S.a.r.l.) 

 
 

2.696.284 

 
 

2.696.284 

 
 

1 zł 

 
 

11,77% 

 
 

13,15 % 
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* W wyniku rejestracji w dniu 31 sierpnia 2010 roku podwyŜszenia kapitału zakładowego Emitenta do kwoty 20.499.953,00 zł zmianie uległa łączna liczba 

głosów na WZA Emitenta. Dane zaznaczone w tabeli znakiem* zostały obliczone przez Emitenta w oparciu o nową wysokość kapitału zakładowego i nową 

wartość ogólnej liczby głosów na podstawie stanu posiadania akcji zgodnie z ostatnim dokonanym przez akcjonariuszy zawiadomieniem. 
 
W okresie od publikacji ostatniego raportu kwartalnego, tj. 5 listopada 2010 roku do dnia 6 maja 2011 roku nastąpiły 
poniŜsze zmiany w strukturze własności znacznych pakietów akcji Emitenta: 
• w dniu 30 marca 2011 roku Emitent otrzymał zawiadomienie od spółki KANTOR Sp. z o.o. SPV Support 2 s.k.a.  

z siedzibą w Warszawie (dalej zwaną "Kantor"), iŜ w dniu 25 marca 2011 roku IPOPEMA 28 Fundusz Inwestycyjny 
Zamknięty wniosła aktywa niepubliczne tj. 1.962.512 akcji Spółki pod firmą GANT Development S.A. aportem do spółki 
Kantor w wyniku czego został przekroczony próg 5 % w ogólnej liczbie głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki. Po 
dokonaniu powyŜszej transakcji, Kantor posiada 1.962.512 akcji Spółki, co stanowi 9,57 % kapitału zakładowego Spółki 
i daje 1.962.512 głosów, stanowiących 8,57% w ogólnej liczbie głosów na Walnym Zgromadzeniu.  

 
 

2.11. Nota 11 - Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnień do nich przez osoby 
zarządzające i nadzorujące Emitenta na dzień przekazania raportu 

 

Posiadacz akcji Łączna liczba akcji Łączna wartość nominalna akcji (zł) 
Karol Antkowiak 1.568.826 1 568 826 
Janusz Konopka 71.100 71 100 
Dariusz Małaszkiewicz 26.420 26 420 

 
W okresie od publikacji ostatniego raportu kwartalnego, tj. 5 listopada 2010 roku do dnia 6 maja 2011 roku nastąpiły 
poniŜsze zmiany w strukturze własności znacznych pakietów akcji Emitenta przez osoby zarządzające i nadzorujące 
Emitenta: 
• w dniu 22 marca 2011 roku Przewodniczący Rady Nadzorczej – Pan Janusz Konopka nabył na Giełdzie Papierów 

Wartościowych w Warszawie S.A., 7.000 akcji Emitenta za średnią cenę 13,25 zł za akcję, 
• w dniach 25 - 29 marca 2011 roku Prezes Zarządu - Pan Karol Antkowiak nabył na Giełdzie Papierów Wartościowych  

w Warszawie S.A., 7.300 akcji Emitenta, po średniej cenie 13,78 zł za akcję, 
• w dniu 30 marca 2011 roku Przewodniczący Rady Nadzorczej – Pan Janusz Konopka nabył na Giełdzie Papierów 

Wartościowych w Warszawie S.A., 5.000 akcji Emitenta za średnią cenę 14,05 zł za akcję, 
• w dniu 4 kwietnia 2011 roku Prezes Zarządu - Pan Karol Antkowiak nabył na Giełdzie Papierów Wartościowych  

w Warszawie S.A., 3.500 akcji Emitenta, po średniej cenie 14,15 zł za akcję. 
 
 

2.12. Nota 12 - Wskazanie postępowań toczących się przed sądem, organem właściwym dla 
postępowania arbitraŜowego lub organem administracji publicznej 

 
Na dzień 31.03.2011 roku spółki z Grupy Kapitałowej GANT Development S.A. były stroną następujących postępowań 
sądowych: 
 
1) Wniosek o zniesienie współwłasności nieruchomości złoŜony przez Gant Development S.A., postępowanie toczy się  

w Sądzie Rejonowym dla Wrocławia – Krzyki I Wydział Cywilny,  
2) Pozew Mostostal Ventures Sp. z o.o. przeciwko Gant PM spółka z o.o. Pod Fortem s.k.a., postępowanie toczy się  

w Sądzie Okręgowym we Wrocławiu X Wydział Gospodarczy. 
3) Pozew Berger Beton Sp. z o.o. przeciwko BUDOPOL Wrocław S.A., postępowanie toczy się w Sądzie Okręgowym  

we Wrocławiu X Wydział Gospodarczy. 
4) Pozew Rafael Investment Sp. z o.o. przeciwko I.O. Venezia I. Ogonowska, W. Nachiło Sp. j., postępowanie toczy się  

w Sądzie Rejonowym dla Wrocławia – Fabrycznej IV Wydział Gospodarczy. 
 

NiŜej wymienione sprawy sądowe są nadal otwarte:  
1) Wniosek złoŜony przez Gant Development S.A. o zniesienie współwłasności nieruchomości przy ul. Ślicznej 8  

i dokonanie podziału tej nieruchomości. Sprawa w toku. 
2) Pozew przeciwko Gant PM spółka z o.o. Pod Fortem s.k.a., przedmiotem sprawy jest zwrot kaucji gwarancyjnej, 

wartość przedmiotu sporu – 1 392 tys. zł. Sprawa w toku. 
3) Pozew przeciwko BUDOPOL Wrocław S.A. o zapłatę kwoty 379 tys. zł. Sprawa w postępowaniu mediacyjnym. 
4) Pozew przeciwko I.O. Venezia I. Ogonowska, W. Nachiło Sp. j.,  o odszkodowanie i czynsz najmu, wartość przedmiotu 

sporu – 1 578 tys. zł. Postanowienie sądu o przekazaniu sprawy według właściwości do Warszawy. 
 
W okresie 3 miesięcy zakończonych dnia 31 marca 2011 roku zostały zakończone następujące sprawy: 
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1) Pozew złoŜony przez BUDOPOL Wrocław S.A. przeciwko AS – BAU S.A. z siedzibą we Wrocławiu o zapłatę kwoty 323 
tys. zł, tytułem rozliczenia umów o roboty budowlane i prace wykończeniowe. Strony zawarły ugodę sądową. 

 
 

2.13. Nota 13 - Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostkę od niego zaleŜną istotnych 
transakcji z podmiotami powiązanymi, jeŜeli zostały zawarte na innych warunkach niŜ 
rynkowe 

 
W okresie objętym niniejszym śródrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa Kapitałowa GANT 
Development S.A. nie zawierała istotnych transakcji z podmiotami powiązanymi na innych warunkach niŜ rynkowe. 
 
 

2.14. Nota 14 - Informacja o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostkę od niego zaleŜną 
poręczeń kredytu lub poŜyczki, udzieleniu gwarancji łącznie jednemu podmiotowi 
jednostce zaleŜnej, jeŜeli łączna wartość istniejących poręczeń lub gwarancji stanowi 
równowartość co najmniej 10% kapitałów własnych Emitenta 

 
W okresie objętym niniejszym śródrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym aktywne były następujące 
poręczenia lub gwarancje: 

 
1) Gwarancja korporacyjna do kwoty 220 000 tys. zł*, udzielona przez GANT Development S.A. spółce GANT PM 99 

Sp. z o.o. Sokołowska s.k.a., stanowiąca zabezpieczenie kredytu udzielonego 26 września 2007 roku przez 
Raiffeisen Bank Polska S.A. (wraz z późniejszymi zmianami) w wysokości 205 000 tys. zł z terminem ostatecznej 
spłaty w dniu 29 czerwca 2012 roku. Gwarancja jest waŜna do 29 czerwca 2015 roku. 

 
2) Poręczenie wekslowe do kwoty 113 461 tys. zł*, udzielone przez GANT Development S.A. oraz Kantor Sp. z o.o. 

GANT s.k.a. spółce GANT PM Sp. z o.o. JKM Karpia s.k.a., stanowiące zabezpieczenie oraz kredytu udzielonego 
29 sierpnia 2008 roku przez PKO BP S.A. (wraz z późniejszymi zmianami) w wysokości 75 641 tys. zł z terminem 
ostatecznej spłaty 30 czerwca 2011 roku. Poręczenie jest waŜne do dnia 30 czerwca 2012 roku lub do dnia 
całkowitej spłaty kredytu. 
* Wartość poręczenia wynika z maksymalnej kwoty, do jakiej moŜe zostać wystawiony tytuł egzekucyjny (zgodnie z oświadczeniem o poddaniu 

się egzekucji) 

 
 

2.15. Nota 15 - Objaśnienia dotyczące sezonowości lub cykliczności działalności  
w prezentowanym okresie 

 
W segmencie działalności deweloperskiej brak jest zjawiska sezonowości, wielkość przychodów ze sprzedaŜy lokali 
uwarunkowana jest jedynie terminami oddania poszczególnych obiektów do uŜytkowania, które z kolei mają wpływ na 
terminy zawarcia notarialnych umów sprzedaŜy. W związku z tym, w niektórych latach, Grupa nie odnotowuje Ŝadnych 
przychodów ze sprzedaŜy z tej działalności. 
Obserwuje się natomiast sezonowość sprzedaŜy lokali mieszkalnych, jeŜeli chodzi o zawieranie przedwstępnych umów 
sprzedaŜy. WzmoŜone zainteresowanie zakupem mieszkania występuje w okresach: marzec, kwiecień i maj. 
Zainteresowanie z reguły słabło w okresie urlopowym – czerwiec, lipiec i sierpień, jednakŜe nadal trwający kryzys finansowy 
wpłynął na zmianę tej tendencji, m.in. wydłuŜyła się procedura udzielania kredytów hipotecznych.  
Kolejny rodzaj nabywców – rodziców zainteresowanych zakupem mieszkania dla studenta w duŜym mieście – obecnie 
uaktywnia się juŜ w okresie wakacyjnym, gdzie z reguły miało to miejsce we wrześniu i październiku. Grudzień jest równieŜ 
miesiącem uspokojenia sprzedaŜy. Ponadto obserwujemy, na przykładzie spółek w Grupie, iŜ duŜa ilość umów jest zwykle 
podpisywana w ostatnich dniach promocji.  
W działalności polegającej na wynajmowaniu lokali mieszkalnych i biurowych zjawisko sezonowości praktycznie nie 
występuje. 
W branŜy wykonawstwa budowlanego istnieje ryzyko wystąpienia niekorzystnych warunków atmosferycznych. Na działalność 
polegającą na wznoszeniu budynków mieszkalnych lub usługowych, bądź teŜ ich modernizację, mają one istotny wpływ. 
Pomimo stosowanych technologii istnieje konieczność wykonywania niektórych prac przy sprzyjających warunkach 
pogodowych. Trudności w przewidywaniu wystąpienia określonych zjawisk atmosferycznych mogą powodować opóźnienia 
prac budowlanych, a takŜe wpływać na sezonowość i cykliczność tego rodzaju działalności. 
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2.16. Nota 16 - Informacje dotyczące wypłaconej lub zadeklarowanej dywidendy 
 
Grupa nie deklaruje wypłaty dywidendy w dającej się przewidzieć przyszłości. 
 
 

2.17. Nota 17 - Stanowisko Zarządu odnośnie moŜliwości zrealizowania wcześniej 
publikowanych prognoz wyników finansowych na dany rok, w świetle wyników 
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym 

 
Zarząd GANT Development S.A. w dniu 4 marca 2011 roku podał do publicznej wiadomości decyzję o obniŜeniu prognoz 
przychodów i wyników finansowych Grupy GANT Development S.A.  
W odniesieniu do pierwotnej prognozy na rok 2011, bieŜąca prognoza została skorygowana przede wszystkim o częściowe 
rozliczenie wyników na dwóch inwestycjach Grupy GANT Development S.A. tj. warszawskiej Kaskady na Woli oraz osiedla  
w Polanicy Zdroju. Zakładano, Ŝe inwestycje zakończone zostaną we wcześniejszym terminie i częściowo rozliczą się  
w wyniku Grupy w roku 2011 (na kwotę 130 mln zł). Ze względu na opóźnienie w uzyskaniu pozwolenia na budowę na 
projekcie zamiennym w Polanicy Zdroju oraz nieznacznych przesunięciach terminów na warszawskiej budowie,  
w skorygowanych prognozach zostaną rozliczone obie inwestycje w kolejnych latach – tj. 2012 i 2013. 
Prognozy te będą oceniane w okresach półrocznych, przy czym kolejna ocena nastąpi za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku 
do dnia 30 czerwca 2011 roku wraz z jednoczesnym podaniem ich ewentualnej korekty.  
 
 

2.18. Nota 18 - Inne informacje, które zdaniem Emitenta są istotne dla oceny jego sytuacji 
kadrowej, majątkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, które 
są istotne dla oceny moŜliwości realizacji zobowiązań 

 
Zdaniem Emitenta nie ma innych informacji niŜ ujawnione w niniejszym śródrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu, które 
byłyby istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majątkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, które 
są istotne dla oceny moŜliwości realizacji zobowiązań. 
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BILANS 
na dzień 31 marca 2011 roku  
 

Aktywa 
 

(w tysiącach złotych)  

Na dzień  
31 marca 
2011 roku 

(niebadane) 

Na dzień  
31 grudnia 
2010 roku 

Na dzień 
31 marca 
2010 roku 

(niebadane) 

A. Aktywa trwałe  892 074 723 198 484 526 
I. Wartości niematerialne i prawne  1 691 1 678 1 602 
1. Koszty zakończonych prac rozwojowych   - - - 
2. Wartość firmy  - - - 
3. Inne wartości niematerialne i prawne  1 350 1 387 1 380 
4. Zaliczki na wartości niematerialne i prawne  341 291 222 
II. Rzeczowe aktywa trwałe   4 151 4 360 3 316 
1. Środki trwałe  4 072 4 299 3 255 
 a) grunty (w tym prawo uŜytkowania wieczystego gruntu)  1 1 2 
 b) budynki, lokale i obiekty inŜynierii lądowej i wodnej  629 643 295 
 c) urządzenia techniczne i maszyny   1 003 1 013 454 
 d) środki transportu  1 919 2 124 2 318 
 e) inne środki trwałe  520 518 186 
2. Środki trwałe w budowie  - - - 
3. Zaliczki na środki trwałe w budowie  79 61 61 
III. NaleŜności długoterminowe   - - - 
1. Od jednostek powiązanych   - - - 
2. Od pozostałych jednostek  - - - 
IV. Inwestycje długoterminowe   879 128 710 292 476 250 
1. Nieruchomości  3 086 3 099 2 946 
2. Wartości niematerialne i prawne  - - - 
3. Długoterminowe aktywa finansowe   876 004 707 163 473 304 
 a) w jednostkach powiązanych  455 555 290 464 245 407 
  - udziały lub akcje  180 162 180 769 190 898 
  - inne papiery wartościowe  275 393 109 695 54 509 
  - udzielone poŜyczki  - - - 
  - inne długoterminowe aktywa finansowe  - - - 
 b) w pozostałych jednostkach  420 449 416 699 227 897 
  - udziały lub akcje  4 380 5 010 17 061 
  - inne papiery wartościowe  - - - 
  - udzielone poŜyczki  - - - 
  - inne długoterminowe aktywa finansowe  416 069 411 689 210 836 
4. Inne inwestycje długoterminowe  38 30 - 
V. Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe  7 104 6 868 3 358 
1. Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego  7 104 6 868 3 358 
2. Inne rozliczenia międzyokresowe  - - - 
B. Aktywa obrotowe  40 364 127 607 210 933 
I. Zapasy  7 000 7 000 - 
1. Materiały  - - - 
2. Półprodukty i produkty w toku   - - - 
3. Produkty gotowe  - - - 
4. Towary  - - - 
5. Zaliczki na dostawy  7 000 7 000 - 
II. NaleŜności krótkoterminowe  4 551 11 768 3 148 
1. NaleŜności od jednostek powiązanych  4 060 11 396 2 758 
 a) z tytułu dostaw i usług, o okresie spłaty:   4 059 6 750 2 758 
  - do 12 miesięcy  4 059 6 750 2 758 
  - powyŜej 12 miesięcy  - - - 
 b) inne  1 4 646 - 
2. NaleŜności od pozostałych jednostek  491 372 390 
 a) z tytułu dostaw i usług, o okresie spłaty:   120 93 91 
  - do 12 miesięcy  120 93 91 
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(w tysiącach złotych)  

Na dzień  
31 marca 
2011 roku 

(niebadane) 

Na dzień  
31 grudnia 
2010 roku 

Na dzień 
31 marca 
2010 roku 

(niebadane) 

  -  powyŜej 12 miesięcy  - - - 

 b) 
z tytułu podatków, dotacji, ceł, ubezpieczeń społecznych i 
zdrowotnych oraz innych świadczeń  

 - - - 

 c) inne  371 279 299 
 d) dochodzone na drodze sądowej  - - - 
III. Inwestycje krótkoterminowe  28 630 108 635 207 667 
1. Krótkoterminowe aktywa finansowe  28 630 108 635 207 667 
 a) w jednostkach powiązanych   25 777 108 466 206 987 
  - udziały lub akcje  - - - 
  - inne papiery wartościowe  25 777 108 466 206 987 
  - udzielone poŜyczki  - - - 
  - inne krótkoterminowe aktywa finansowe  - - - 
 b) w pozostałych jednostkach  - - - 
  - udziały lub akcje  - - - 
  - inne papiery wartościowe  - - - 
  - udzielone poŜyczki  - - - 
  - inne krótkoterminowe aktywa finansowe  - - - 
 c) środki pienięŜne i inne aktywa pienięŜne  2 853 169 680 
  - środki pienięŜne w kasie i na rachunkach  2 853 169 680 
  - inne środki pienięŜne  - - - 
  - inne aktywa pienięŜne  - - - 
2. Inne inwestycje krótkoterminowe  - - - 
IV. Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe  183 204 118 
Aktywa razem  932 438 850 805 695 459  

 
 

Pasywa 

(w tysiącach złotych)  

Na dzień  
31 marca 
2010 roku 

(niebadane) 

Na dzień  
31 grudnia 
2010 roku 

Na dzień 
31 marca 
2010 roku 

(niebadane) 

A. Kapitał (fundusz) własny   560 936 560 066 510 180 
I. Kapitał (fundusz) podstawowy  20 500 20 500 16 130 
II. NaleŜne wpłaty na kapitał podstawowy (wielkość ujemna)  - - - 
III. Udziały (akcje) własne (wielkość ujemna)   - - -257 
IV. Kapitał (fundusz) zapasowy  514 648 514 648 395 804 
V. Kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny   - - - 
VI. Pozostałe kapitały (fundusze) rezerwowe   291 291 80 250 
VII. Zysk / (strata) z lat ubiegłych  24 627 -8 677 15 676 
VII. Zysk / (strata) netto  870 33 304 2 577 

IX. 
Odpisy z zysku netto w ciągu roku obrotowego (wielkość 
ujemna) 

 - - - 

B. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania   371 502 290 739 185 279 
I. Rezerwy na zobowiązania  40 509 39 607 26 550 
1. Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego  40 509 39 585 26 491 
2. Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne   - - - 
 - długoterminowa  - - - 
 - krótkoterminowa  - - - 
3. Pozostałe rezerwy   - 22 59 
 - długoterminowe   - - - 
 - krótkoterminowe  - 22 59 
II. Zobowiązania długoterminowe   227 132 149 651 84 092 
1. Wobec jednostek powiązanych   71 923 - - 
 a) kredyty i poŜyczki  71 923 - - 
 b) z tytułu emisji dłuŜnych papierów wartościowych  - - - 
 c) inne zobowiązania finansowe   - - - 
 d) inne  - - - 
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(w tysiącach złotych)  

Na dzień  
31 marca 
2010 roku 

(niebadane) 

Na dzień  
31 grudnia 
2010 roku 

Na dzień 
31 marca 
2010 roku 

(niebadane) 

2. Wobec pozostałych jednostek  155 209 149 651 84 092 
 a) kredyty i poŜyczki  189 245 3 327 
 b) z tytułu emisji dłuŜnych papierów wartościowych  154 981 149 264 79 964 
 c) inne zobowiązania finansowe   39 142 801 
 d) inne  - - - 
III. Zobowiązania krótkoterminowe   103 573 100 879 74 176 
1. Wobec jednostek powiązanych  19 003 28 308 29 068 
 a) kredyty i poŜyczki  796 - 2 
 b) z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności:   313 326 275 
  - do 12 miesięcy  313 326 275 
  - powyŜej 12 miesięcy   - - - 
 c) z tytułu emisji dłuŜnych papierów wartościowych  17 894 27 982 27 511 
 d) inne  - - 1 280 
2. Wobec pozostałych jednostek   84 489 72 490 45 057 
 a) kredyty i poŜyczki  28 204 27 672 18 831 
 b) z tytułu emisji dłuŜnych papierów wartościowych  53 644 41 305 24 926 
 c) inne zobowiązania finansowe  460 532 562 
 d) z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności:   407 944 83 
  - do 12 miesięcy  407 944 83 
  - powyŜej 12 miesięcy  - - - 
 e) zaliczki otrzymane na dostawy   924 577 345 
 f) zobowiązania wekslowe  - - - 
 g) z tytułu podatków, ceł, ubezpieczeń i innych świadczeń  767 1 169 273 
 h) z tytułu wynagrodzeń   9 181 - 
 i) inne  74 110 37 
3. Fundusze specjalne  81 81 51  
IV. Rozliczenia międzyokresowe   288 602 461  

1. Ujemna wartość firmy  - - -  

2. Inne rozliczenia międzyokresowe   288 602 461  

 - długoterminowe  - - -  

 - krótkoterminowe   288 602 461  

Pasywa razem  932 438 850 805 695 459  
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RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT (WARIANT KALKULACYJNY) 
za okres 3 miesięcy zakończony dnia 31 marca 2011 roku  
 

(w tysiącach złotych) 

Okres 3 miesięcy 
zakończony dnia 

31 marca 2011 
 roku (niebadane) 

Okres 3 miesięcy 
zakończony dnia 

31 marca 2010 
 roku (niebadane) 

A.  Przychody netto ze sprzedaŜy produktów, towarów i materiałów, w 
tym: 

 
3 741 

 

 
2 761 

 
- od jednostek powiązanych 3 584 2 666 
I.  Przychody netto ze sprzedaŜy produktów 3 741 2 761 
II. Przychody netto ze sprzedaŜy towarów i materiałów - - 
B. Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów, w tym: 3 764 2 629 
- od jednostek powiązanych 455 128 
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 3 764 2 629 
II. Wartość sprzedanych towarów i materiałów - - 
C. Zysk / (strata) brutto ze sprzedaŜy (A - B) -23 132 
D. Koszty sprzedaŜy - - 
E. Koszty ogólnego zarządu 1 547 1 590 
F. Zysk / (strata) ze sprzedaŜy (C-D-E) - 1 570 -1 458 
G. Pozostałe przychody operacyjne 6 39 
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych 1 35 
II. Dotacje - - 
III. Inne przychody operacyjne 5 4 
H. Pozostałe koszty operacyjne 35 124 
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych - - 
II. Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych - - 
III. Inne koszty operacyjne 35 124 
I. Zysk / (strata) z działalności operacyjnej (F+G-H) -1 599 -1 543 
J. Przychody finansowe 12 298 6 350 
I. Dywidendy i udziały w zyskach, w tym: - - 
- od jednostek powiązanych - - 
II. Odsetki, w tym: 7 971 3 298 
- od jednostek powiązanych 6 387 3 294 
III. Zysk ze zbycia inwestycji - - 
IV. Aktualizacja wartości inwestycji 4 327 3 051 
V. Inne - 1 
K. Koszty finansowe 9 141 3 192 
I. Odsetki, w tym: 8 506 2 712 
- dla jednostek powiązanych 1 054 483 
II. Strata ze zbycia inwestycji - - 
III. Aktualizacja wartości inwestycji 630 - 
IV. Inne 5 480 
L. Zysk / (strata) z działalności gospodarczej (I+J-K) 1 558 1 615 
M. Wynik zdarzeń nadzwyczajnych (M.I.-M.II.) - - 
I.  Zyski nadzwyczajne - - 
II. Straty nadzwyczajne - - 
N. Zysk / (strata) brutto (L±M) 1 558 1 615 
O. Podatek dochodowy 688 -962 
P.  Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku (zwiększenia straty) - - 
R. Zysk / (strata) netto (N-O-P) 870 2 577 
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ZESTAWIENIE ZE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM 
za okres 3 miesięcy zakończony dnia 31 marca 2011 roku 
 
 
 

 (w tysiącach złotych) 

Okres 3 
miesięcy 

zakończony 
dnia 31 marca  

2011 roku 
(niebadane) 

Rok 
zakończony 

dnia  
31 grudnia 
2010 roku 

Okres 3 
miesięcy 

zakończony 
dnia 31 marca 

2010 roku 
(niebadane) 

I. Kapitał (fundusz) własny na początek okresu (BO) 560 066 459 634 459 634 
- korekty błędów podstawowych - -8 959 - 
- zmiany zasad rachunkowości - - - 
I.a. Kapitał (fundusz) własny na początek okresu (BO), po 
korektach 

560 066 450 675 459 634 

1. Kapitał (fundusz) podstawowy na początek okresu 20 500 16 130 16 130 
1.1. Zmiany kapitału (funduszu) podstawowego - 4 370 - 
a) zwiększenie (z tytułu) - 4 382 - 
-  wydania udziałów (emisji akcji) - 4 382 - 
- - - - 
b) zmniejszenie (z tytułu) - 12 - 
- umorzenia udziałów (akcji) - 12 - 
- - - - 
1.2. Kapitał (fundusz) podstawowy na koniec okresu 20 500 20 500 16 130 
2. NaleŜne wpłaty na kapitał podstawowy na początek 
okresu 

- - - 

2.1. Zmiana naleŜnych wpłat na kapitał podstawowy - - - 
a) zwiększenie (z tytułu) - - - 
- - - - 
b) zmniejszenie (z tytułu) - - - 
- - - - 
2.2. NaleŜne wpłaty na kapitał podstawowy na koniec okresu - - - 
3. Udziały (akcje) własne na początek okresu - -257 -257 
a) zwiększenie  - - - 
b) zmniejszenie  - 257 - 
3.1. Udziały (akcje) własne na koniec okresu - - -257 
4. Kapitał (fundusz) zapasowy na początek okresu 514 648 347 835 347 835 
-   korekty błędów podstawowych - - - 
4.a Kapitał zapasowy na początek okresu po korektach - 347 835 347 835 
4.1. Zmiany kapitału (funduszu) zapasowego - 166 813 47 969 
a) zwiększenie (z tytułu) - 166 813 47 969 
- emisji akcji powyŜej wartości nominalnej - 71 414 44 746 
- podwyŜszenie kapitału niezarejestrowane w KRS - - 3 223 
- z podziału zysku (ustawowo) - 1 231 - 
- z podziału zysku (ponad wymaganą ustawowo minimalną 
wartość) 

- 14 163 - 

- z przeniesienia nadwyŜki kapitału rezerwowego po umorzeniu 
akcji własnych 

- 80 005 - 

b) zmniejszenie (z tytułu) - - - 
- przeniesienia na kapitał rezerwowy - - - 
- zwrot - - - 
4.2. Stan kapitału (funduszu) zapasowego na koniec okresu 514 648 514 648 395 804 
 5. Kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny na początek 
okresu 

- - - 

5.1. Zmiany kapitału (funduszu) z aktualizacji wyceny - - - 
a) zwiększenie (z tytułu) - - - 
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 (w tysiącach złotych) 

Okres 3 
miesięcy 

zakończony 
dnia 31 marca  

2011 roku 
(niebadane) 

Rok 
zakończony 

dnia  
31 grudnia 
2010 roku 

Okres 3 
miesięcy 

zakończony 
dnia 31 marca 

2010 roku 
(niebadane) 

b) zmniejszenie (z tytułu) - - - 
- zbycia środków trwałych - - - 
5.2. Kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu - - - 
6. Pozostałe kapitały (fundusze) rezerwowe na początek 
okresu 

291 80 250 80 250 

6.1. Zmiany pozostałych kapitałów (funduszy) rezerwowych - -79 959 - 
a) zwiększenie (z tytułu) - 291 - 
- z wyceny obligacji zamiennych na akcje - 291 - 
b) zmniejszenie (z tytułu) - 80 250 - 
- umorzenia akcji własnych ponad wartość nominalną - 245 - 
- przeniesienia nadwyŜki na kapitał rezerwowy po umorzeniu 
akcji własnych 

- 80 005 - 

6.2. Pozostałe kapitały (fundusze) rezerwowe na koniec 
okresu 

291 291 80 250 

7. Zysk / (strata) z lat ubiegłych na początek okresu 24 627 15 676 15 676 
7.1. Zysk z lat ubiegłych na początek okresu 33 586 15 676 15 676 
- korekty błędów podstawowych - - - 
7.2. Zysk z lat ubiegłych na początek okresu, po korektach 33 586 15 676 15 676 
a) zwiększenie (z tytułu) - - - 
- podziału zysku z lat ubiegłych - - - 
- inne - - - 
b) zmniejszenie (z tytułu) - 15 394 - 
- podział zysku - 15 394 - 
7.3. Zysk z lat ubiegłych na koniec okresu 33 586 282 15 676 
7.4. Strata z lat ubiegłych na początek okresu 8 959 - - 
- korekty błędów podstawowych - 8 959 - 
- korekty wynikające ze zmian zasad rachunkowości - - - 
7.5. Strata z lat ubiegłych na początek okresu, po korektach 8 959 8 959 - 
a) zwiększenie (z tytułu) - - - 
- przeniesienia straty z lat ubiegłych do pokrycia - - - 
b) zmniejszenie (z tytułu) - - - 
7.6. Strata z lat ubiegłych na koniec okresu 8 959 8 959 - 
7.7. Zysk / (strata) z lat ubiegłych na koniec okresu 24 627 -8 677 15 676 
8. Wynik netto 870 33 304 2 577 
a) zysk netto 870 33 304 2 577 
b) strata netto - - - 
c) odpisy z zysku - - - 
II. Kapitał (fundusz) własny na koniec okresu (BZ ) 560 936 560 066 510 180 
III. Kapitał (fundusz) własny, po uwzględnieniu 
proponowanego podziału zysku (pokrycia straty) 

560 936 560 066 510 180 
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RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENIĘśNYCH (METODA POŚREDNIA) 
za okres 3 miesięcy zakończony dnia 31 marca 2011 roku 
 

 (w tysiącach złotych)  

Okres 3 miesięcy 
zakończony dnia  

31 marca 2011 roku 
(niebadane) 

Okres 3 miesięcy 
zakończony dnia  

31 marca 2010 roku 
(niebadane) 

A. Przepływy środków pienięŜnych z działalności operacyjnej    
I. Zysk / (strata) netto  870  2 577 
II. Korekty razem  - 607 1 279 
1. Amortyzacja  368 207 
2. Zyski / (straty) z tytułu róŜnic kursowych  - - 
3. Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy)  530 -245 
4. Zysk / (strata) z działalności inwestycyjnej  -3 698 -3 086 
5. Zmiana stanu rezerw  902 -61 
6. Zmiana stanu zapasów  - - 
7. Zmiana stanu naleŜności  2 633 8 219 
8. Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych, z wyjątkiem 
poŜyczek i kredytów 

 -813 -2 908 

9. Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych  -529 -847 
10. Inne korekty  - - 
III. Przepływy pienięŜne netto z działalności operacyjnej (I±II)  263 3 856 
B.  Przepływy środków pienięŜnych z działalności inwestycyjnej    
I. Wpływy   5 515 8 746 
1. Zbycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 
aktywów trwałych 

 1 35 

2. Zbycie inwestycji w nieruchomości oraz wartości niematerialne i 
prawne 

 - - 

3. Z aktywów finansowych, w tym:  5 514 7 711 
a) w jednostkach powiązanych  5 514 7 711 
- zbycie aktywów finansowych  871 7 711 
- dywidendy i udziały w zyskach  4 643 - 
- spłata udzielonych poŜyczek długoterminowych  - - 
- odsetki  - - 
- inne wpływy z aktywów finansowych  - - 
b) w pozostałych jednostkach  - - 
- zbycie aktywów finansowych  - - 
- dywidendy i udziały w zyskach  - - 
- spłata udzielonych poŜyczek długoterminowych  - - 
- odsetki  - - 
- inne wpływy z aktywów finansowych  - - 
4. Inne wpływy inwestycyjne  - 1 000 
II. Wydatki   339 88 330 
1. Nabycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 
aktywów trwałych 

 91 270 

2. Inwestycje w nieruchomości oraz wartości niematerialne i prawne  - - 
3. Wydatki na nabycie podmiotów powiązanych  - - 
4.  Na aktywa finansowe, w tym:  172 87 981 
a) w jednostkach powiązanych  172 86 544 
- nabycie aktywów finansowych  172 86 544 
- udzielone poŜyczki długoterminowe  - - 
b) w pozostałych jednostkach  - 1 437 
- nabycie aktywów finansowych  - 1 437 
- udzielone poŜyczki długoterminowe  - - 
5. Inne wydatki inwestycyjne  76 79 
III. Przepływy pienięŜne netto z działalności inwestycyjnej (I-II)  5 176 -79 584 
C. Przepływy środków pienięŜnych z działalności finansowej    
I. Wpływy   53 013 102 747 
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 (w tysiącach złotych)  

Okres 3 miesięcy 
zakończony dnia  

31 marca 2011 roku 
(niebadane) 

Okres 3 miesięcy 
zakończony dnia  

31 marca 2010 roku 
(niebadane) 

1. Wpływy netto z wydania udziałów (emisji akcji) i innych 
instrumentów kapitałowych oraz dopłat do kapitału 

 - 47 969 

2. Kredyty i poŜyczki  727 - 
3. Emisja dłuŜnych papierów wartościowych  52 286 54 778 
4. Inne wpływy finansowe  - - 
II. Wydatki   55 768 26 440 
1. Nabycie udziałów (akcji) własnych  - - 
2. Dywidendy i inne wypłaty na rzecz właścicieli  - - 
3. Inne, niŜ wypłaty na rzecz właścicieli, wydatki z tytułu podziału 
zysku 

 - - 

4. Spłaty kredytów i poŜyczek  16 001 3 677 
5. Wykup dłuŜnych papierów wartościowych  32 800 18 770 
6. Z tytułu innych zobowiązań finansowych  - - 
7. Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego  175 153 
8. Odsetki  6 792 3 840 
9. Inne wydatki finansowe  - - 
III. Przepływy pienięŜne netto z działalności finansowej (I-II)  -2 755 76 307 
D. Przepływy pienięŜne netto razem (A.III±B.III±C.III)  2 684 579 
E. Bilansowa zmiana stanu środków pienięŜnych, w tym  2 684 579 
- zmiana stanu środków pienięŜnych z tytułu róŜnic kursowych  - - 
F. Środki pienięŜne na początek okresu  169 101 
G. Środki pienięŜne na koniec okresu (F±D), w tym  2 853 680 
- o ograniczonej moŜliwości dysponowania   -  - 
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DODATKOWE NOTY OBJAŚNIAJĄCE 

 

1.1. Informacje ogólne 

Skrócone sprawozdanie finansowe Spółki obejmuje okres 3 miesięcy zakończony dnia 31 marca 2011 roku oraz zawiera 
dane porównawcze za okres 3 miesięcy zakończony dnia 31 marca 2010 roku oraz na dzień 31 grudnia 2010 roku.  
GANT Development S.A. jest wpisany do rejestru przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego przez 
Sąd Rejonowy, dla Wrocławia Fabrycznej we Wrocławiu, IX Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, pod 
numerem KRS 0000025000. Spółce nadano numer statystyczny REGON 390453104. Siedziba Spółki mieści się w 
Legnicy, przy ulicy Rynek 28. Czas trwania Spółki jest nieoznaczony. 
Podstawowym przedmiotem działalności GANT Development S.A. jest działalność holdingowa. 
Spółka jest notowana na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie na rynku podstawowym w systemie notowań 
ciągłych. Według klasyfikacji przyjętej przez ten rynek reprezentuje makrosektor Finanse, sektor Deweloperzy, nr PKD 
7020Z. 

 

 

1.2. Wybrane dane finansowe  

 
tys. PLN tys. EUR 

  
31.03.2010/ 

 
31.03.2010/ 

 
31.03.2011 31.12.2010 31.03.2011 31.12.2010 

Przychody netto ze sprzedaŜy produktów, 
towarów i materiałów 

3 741 2 761 932 696 

Zysk (strata) z działalności operacyjnej -1 599 -1 543 -399 -389 
Zysk (strata) brutto 1 558 1 615 388 407 
Zysk (strata) netto 870 2 577 217 651 
Przepływy pienięŜne netto z działalności 
operacyjnej 

263 3 856 66 972 

Przepływy pienięŜne netto z działalności 
inwestycyjnej 

5 176 -79 584 1 290 -20 062 

Przepływy pienięŜne netto z działalności 
finansowej 

-2 755 76 307 -687 19 236 

Przepływy pienięŜne netto, razem 2 684 579 669 146 
Aktywa, razem 932 438 850 805 234 621 214 833 
Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 371 502 290 739 93 478 73 413 
Zobowiązania długoterminowe 227 132 149 651 57 151 37 788 
Zobowiązania krótkoterminowe 103 573 100 879 26 061 25 473 
Kapitał własny 560 936 560 066 141 143 141 420 
Kapitał zakładowy 20 500 20 500 5 158 5 176 
Liczba akcji (w szt.) 20 499 953 20 499 953 20 499 953 20 499 953 
Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł/ EUR) 0,04 0,15 0,01 0,04 
Rozwodniony zysk (strata) na jedną akcję zwykłą 
(w zł/EUR) 

0,06 0,15 0,02 0,04 

Wartość księgowa na jedną akcję (w zł/EUR) 27,36 27,32 6,89 6,90 
Rozwodniona wartość księgowa na jedną akcję (w 
zł/EUR) 

26,04 26,00 6,55 6,57 

*Dane bilansowe prezentowane są za okres porównywalny kończący się 31.12.2010 roku, zgodnie z formatem prezentowanym w 
bilansie 
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1.3. Podstawa sporządzenia śródrocznego skróconego sprawozdania finansowego 

Niniejsze skrócone sprawozdanie finansowe zostało sporządzone zgodnie z przepisami: 

- Ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (tekst jednolity Dz.U. nr 152 z 2009 roku, 
z późniejszymi zmianami – dalej „UoR”). 

- Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji bieŜących i okresowych 
przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych (Dz. U. nr 33, poz. 259) („rozporządzenie  
w sprawie informacji bieŜących i okresowych”, z późniejszymi zmianami). 

- Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 18 października 2005 w sprawie zakresu informacji wykazywanych 
w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie 
emisyjnym dla emitentów z siedzibą na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla których właściwe są polskie 
zasady rachunkowości (Dz. U. nr 209, poz. 1743). 

- Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegółowych zasad uznawania, 
metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentów finansowych („rozporządzenie  
o instrumentach finansowych”). 

 

Niniejsze skrócone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w złotych („PLN”), a wszystkie wartości, o ile nie 
wskazano inaczej, podane są w tysiącach PLN. 

Niniejsze skrócone sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy załoŜeniu kontynuowania działalności 
gospodarczej przez Spółkę w dającej się przewidzieć przyszłości.  

Skrócone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnień wymaganych w rocznym 
sprawozdaniu finansowym i naleŜy je czytać łącznie ze sprawozdaniem finansowym Spółki za rok zakończony dnia  
31 grudnia 2010 roku. 

GANT Development S.A. jest jednostką dominującą Grupy Kapitałowej GANT Development S.A. i sporządza śródroczne 
skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodne z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości 
Finansowej za okres 3 miesięcy zakończony dnia 31 marca 2011 roku. 
 

 

1.4. Istotne zasady (polityka) rachunkowości 

Zasady (polityki) rachunkowości zastosowane do sporządzenia skróconego sprawozdania finansowego są spójne z tymi, 
które zastosowano przy sporządzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spółki za rok zakończony dnia 31 grudnia 
2010 roku.  

 

1.5. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowości i sposobu sporządzenia 
sprawozdania finansowego 

W niniejszym skróconym sprawozdaniu finansowym za okres 3 miesięcy zakończony dnia 31 marca 2011 roku 
dokonano zmiany prezentacji porównywalnych danych finansowych za okres 3 miesięcy zakończony dnia 31 marca 
2010 roku w stosunku do uprzednio sporządzonego i opublikowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesięcy 
zakończony dnia 31 marca 2010 roku. Zmiana ta dotyczy prezentacji kosztów związanych z działalnością holdingową  
w kalkulacyjnej wersji rachunku zysków i strat skróconego sprawozdania finansowego za okres 3 miesięcy zakończony 
dnia 31 marca 2010 roku. Obecnie wykazano te koszty w pozycji koszt wytworzenia sprzedanych produktów, zamiast  
w koszcie zarządu oraz koszcie sprzedaŜy (co uznano za ujęcie nieprawidłowe). Wykazanie kosztu wytworzenia 
sprzedanych produktów dotyczących przychodów z działalności holdingowej w skróconym sprawozdaniu finansowym za 
okres 3 miesięcy zakończony dnia 31 marca 2010 roku lepiej odzwierciedla rzeczywistą sytuację majątkową i finansową 
Spółki (obrazując faktyczną marŜę na poziomie zysku brutto ze sprzedaŜy) oraz zapewnia większą przejrzystość.  

PoniŜsza tabela przestawia dokonane zmiany prezentacji w porównywalnych danych finansowych za okres 3 miesięcy 
zakończony dnia 31 marca 2010 roku w stosunku do uprzednio sporządzonego i opublikowanego skróconego 
sprawozdania finansowego za okres 3 miesięcy zakończony dnia 31 marca 2010 roku. 
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(w tysiącach złotych) Okres 3 miesięcy zakończony dnia  
31 marca 2010 roku  

Pozycje korygowane w rachunku zysków i strat  
w wersji kalkulacyjnej 

Porównywalne dane 
porównawcze 

Rzeczywiste  
(z opublikowanego 

sprawozdania finansowego) 

A. Przychody netto ze sprzedaŜy produktów, towarów  
i materiałów, w tym: 2 761 2 761 

- od jednostek powiązanych 2 666 2 666 
I.  Przychody netto ze sprzedaŜy produktów 2 761 2 761 
II. Przychody netto ze sprzedaŜy towarów i materiałów - - 

B. Koszty sprzedanych produktów, towarów  
i materiałów, w tym: 2 629 1 237 

- od jednostek powiązanych 128 229 
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 2 629 1 237 
II. Wartość sprzedanych towarów i materiałów - - 

C. Zysk / (strata) brutto ze sprzedaŜy (A - B) 132 1 524 

D. Koszty sprzedaŜy - 469 

E. Koszty ogólnego zarządu 1 590  2 513 

F. Zysk / (strata) ze sprzedaŜy (C-D-E) -1 458 - 1 458 

 

 

1.6. Istotne zmiany wielkości szacunkowych 

Rezerwy 

Nie dotyczy. 

 

Rezerwa i aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 

Odroczony podatek dochodowy wynika z następujących pozycji: 

 

 
Bilans na dzień 

(w tysiącach złotych) 
31 marca  

2011 
31 grudnia  

2010 
31 marca  

2010 

Rezerwa z tytułu podatku odroczonego 
 

 
 Wycena certyfikatów  37 817    36 985 22 845    

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy z tytułu 
udziału w zyskach Spółek - - 1 241 
Przyznane dywidendy - 882 - 
Naliczone odsetki            1 798    997 1 619    
Amortyzacja 275 69 - 
Zobowiązanie z tytułu leasingu 95    128 259   
Pozostałe 524    524 527   
Rezerwa z tytułu podatku odroczonego  40 509    39 585 26 491    

  

 

 
 

Bilans na dzień 

(w tysiącach złotych) 
31 marca  

2011 
31 grudnia  

2010 
31 marca  

2010 

Aktywa z tytułu podatku odroczonego 
 

 
 Straty moŜliwe do odliczenia od przyszłych dochodów do 

opodatkowania 3 708   2 460 2 488    
Odpis z tytułu utraty wartości akcji INTAKUS S.A.* 2 410 2 290 - 
Odpis z tytułu utraty wartości akcji w Spółce powiązanej  - 368 - 
Utworzone rezerwy 55   114                   88   
Naliczone odsetki 738    1 308 486   
Środki trwałe w leasingu 193   242 296   
Pozostałe  -    86 -    
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Aktywa z tytułu podatku odroczonego 7 104    6 868 3 358    

  
 

 Aktywa/Rezerwa netto z tytułu podatku odroczonego (per 
saldo) 33 405    32 717 23 133    

  
 

 
  

 
 

  
 

 ObciąŜenie z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego 688 8 622 -962 
ObciąŜenie z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego wykazane w stracie z lat ubiegłych* - 2 102 - 
ObciąŜenie z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego wykazane w rachunku zysków i strat 688   10 724 -962    

 
∗ W sprawozdaniu finansowym za rok zakończony dnia 31 grudnia 2010 roku Spółka ujęła korektę błędu podstawowego wynikającą z utworzenia 

odpisu z tytułu utraty wartości akcji spółki INTAKUS S.A. Szczegółowe informacje na temat korekty błędu podstawowego zawarto w sprawozdaniu 
finansowym za rok zakończony dnia 31 grudnia 2010 roku.  

 

Odpisy aktualizujące wartość składników aktywów 

W okresie 3 miesięcy zakończonym dnia 31 marca 2011 roku Spółka nie dokonała odpisów aktualizujących wartość 
składników aktywów. 

 

Szacunki wartości godziwej 

Aktywa finansowe dostępne do sprzedaŜy są wyceniane według wartości godziwej przez rachunek zysków i strat. Na 
dzień 31 marca 2011 roku Spółka dokonała szacunku wartości godziwej posiadanych akcji w spółce INTAKUS S.A. 
wyceniając je po kursie giełdowym z dnia 31 marca 2011 roku poprzez rozpoznanie kosztów finansowych w wyniku 
bieŜącym z tytułu wyceny aktywów finansowych dostępnych do sprzedaŜy w wysokości 630 tys. zł.  
 
Spółka dokonuje równieŜ szacunku wyceny wartości godziwej posiadanych certyfikatów inwestycyjnych w GANT 
Fundusz Inwestycyjny Zamknięty. Inwestycje, tj. akcje i udziały w spółkach celowych realizujących projekty inwestycyjne, 
posiadane przez GANT Fundusz Inwestycyjny Zamknięty na dzień 31 marca 2010 roku, 31 grudnia 2010 roku oraz 31 
marca 2011 roku wycenione zostały metodą skorygowanych aktywów netto przypadającą na certyfikat inwestycyjny 
Funduszu Inwestycyjnego Zamkniętego GANT  wynikającą  ze sprawozdania finansowego Funduszu. Sprawozdanie to 
podlega badaniu rocznemu i przeglądowi półrocznemu przez biegłego rewidenta – Europejskie Centrum Audytu z 
siedzibą w Krakowie. Wycena tą metodą opierała się głównie na korekcie wartości gruntów, na których prowadzone są 
inwestycje budowlane spółek celowych, na podstawie wycen sporządzonych przez rzeczoznawców majątkowych, którzy 
oszacowali wartość rynkową nieruchomości gruntowych. Rzeczoznawcy wycenili inwestycje biorąc pod uwagę ceny 
rynkowe (porównywalne transakcje sprzedaŜy), nie odnosząc się do wartości całej inwestycji (będącej w róŜnym stadium 
zaawansowania budowy). MoŜe to powodować, Ŝe metoda skorygowanych aktywów netto w ujęciu zastosowanym przez 
GANT Fundusz Inwestycyjny Zamknięty nie odzwierciedla faktycznej wartości godziwej inwestycji posiadanych przez 
GANT Fundusz Inwestycyjny Zamknięty. Okazuje się, Ŝe wartość ta byłaby niŜsza lub wyŜsza przy uwzględnieniu 
innych, niŜ wycena gruntu, parametrów projektu. 

W związku z tym dokonano wewnętrznych szacunków potencjalnych wartości inwestycji posiadanych przez GANT 
Fundusz Inwestycyjny Zamknięty. Wybrana metoda wyceny jest uzaleŜniona od rodzaju działalności spółek, w które 
GANT Fundusz Inwestycyjny Zamknięty zainwestował, tj.: 

a) dla spółek z segmentu wsparcia operacyjnego lub spółek posiadających aktywa o nieznacznej wartości - 
wycena odbywa się według aktywów netto spółki zaprezentowanych przez GANT Fundusz Inwestycyjny 
Zamknięty, z tym Ŝe dla spółek z ujemnymi aktywami netto przyjmuje się wartość spółki równą 0, 

b) dla spółek posiadających nieruchomości inwestycyjne – wycena odbywa się według aktywów netto spółki 
pokazanych przez GANT Fundusz Inwestycyjny Zamknięty, z uwzględnieniem wyceny nieruchomości do 
wartości godziwej, 

c) dla spółek deweloperskich, w których nie rozpoczęto procesu budowy i sprzedaŜy - wycena jest według 
skorygowanych aktywów netto spółki według ujętych przez GANT Fundusz Inwestycyjny Zamknięty, 

d) dla spółek deweloperskich, które realizują proces budowy i sprzedaŜy mieszkań – wycenę przeprowadza się 
według ceny nabycia z uwzględnieniem rentowności przeliczonej stopniem zaawansowania projektu, z tym Ŝe, 
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jeŜeli tak ustalona wartość jest niŜsza od wcześniejszej wyceny według skorygowanych aktywów netto, 
przyjmuje się wycenę według skorygowanych aktywów netto pomniejszonych o ewentualny odpis do wartości 
rentowności projektu, 

e) dla spółek deweloperskich, w których zakończono proces budowy i sprzedaŜy – wycenia się według aktywów 
netto spółki przedstawionych przez GANT Fundusz Inwestycyjny Zamknięty skorygowanych o nierozliczoną 
sprzedaŜ, 

f) dla spółek deweloperskich, w których prowadzone są projekty lub etapy o róŜnym stopniu zaawansowania 
procesu budowy i sprzedaŜy – wycenia się według ceny nabycia alokowanej na projekcie w proporcji do 
rentowności projektu z uwzględnieniem rentowności przeliczonej stopniem zaawansowania projektu, z tym Ŝe, 
jeŜeli tak ustalona wartość jest niŜsza od wcześniejszej wyceny według skorygowanych aktywów netto, 
przyjmuje się wycenę według skorygowanych aktywów netto pomniejszonych o ewentualny odpis do wartości 
rentowności projektu, 

g) dla spółek deweloperskich, w których prowadzone są nierentowne projekty lub etapy - wycena według ceny 
nabycia z uwzględnieniem przewidywanej straty na projekcie deweloperskim.  

W wyniku wewnętrznej oceny zdecydowano o skorygowaniu (obniŜeniu) wyceny posiadanych certyfikatów 
inwestycyjnych GANT Funduszu Inwestycyjnego Zamkniętego na dzień 31 marca 2010 roku, 31 grudnia 2010 roku oraz 
31 marca 2011 roku do wartości godziwej, a efekt aktualizacji wyceny posiadanych certyfikatów inwestycyjnych ujęty 
został w rachunku zysków i strat Spółki, co przedstawiono w poniŜszej tabeli. 

 
Wycena wartości posiadanych certyfikatów do 
wartości godziwej 

Sprawozdanie finansowe na dzień 

(w tysiącach złotych) 
31 marca  

2011 
31 grudnia  

2010 
31 marca  

2010 

  
 

 Wartość aktywów netto przypadająca na certyfikat 
inwestycyjny Funduszu Inwestycyjnego Zamkniętego 
GANT  wynikająca  ze sprawozdania finansowego 
Funduszu 

515 640 437 093 280 823 

  
 

 Wartość godziwa aktywów netto przypadająca na 
certyfikat inwestycyjny Funduszu Inwestycyjnego 
Zamkniętego GANT  według Spółki 

416 069 411 689 210 836 

RóŜnica 99 571 25 404 69 987 
Aktualizacja wyceny posiadanych certyfikatów 
inwestycyjnych ujęta w rachunku zysków i strat 
Spółki (za okres) 4 327 45 675 3 051 

 

 

1.7. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostkę od niego zaleŜną jednej lub wielu 
transakcji z podmiotami powiązanymi, jeŜeli pojedynczo lub łącznie są one istotne i 
zostały zawarte na innych warunkach niŜ rynkowe 

Warunki transakcji zawieranych przez Spółkę ze stronami powiązanymi w okresie 3 miesięcy zakończonym dnia 31 
marca 2011 roku nie odbiegały od warunków rynkowych. 

 

 

1.8. Informacja o udzieleniu przez Spółkę poręczeń kredytu lub poŜyczki lub udzieleniu 
gwarancji łącznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleŜnej, jeŜeli łączna wartość 
istniejących poręczeń lub gwarancji stanowi równowartość co najmniej 10% kapitałów 
własnych 

W okresie 3 miesięcy zakończonym dnia 31 marca 2011 roku aktywne były następujące poręczenia lub gwarancje: 

1. Gwarancja korporacyjna do kwoty 220 000 tys. zł*, udzielona przez GANT Development S.A. spółce GANT PM 99 
Sp. z o.o. Sokołowska s.k.a., stanowiąca zabezpieczenie kredytu udzielonego 26 września 2007 roku przez 
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Raiffeisen Bank Polska S.A. (wraz z późniejszymi zmianami) w wysokości 205 000 tys. zł z terminem ostatecznej 
spłaty w dniu 29 czerwca 2012 roku. Gwarancja jest waŜna do 29 czerwca 2015 roku. 

2. Poręczenie wekslowe do kwoty 113 461 tys. zł*, udzielone przez GANT Development S.A. oraz Kantor Sp. z o.o. 
GANT s.k.a. spółce GANT PM Sp. z o.o. JKM Karpia s.k.a., stanowiące zabezpieczenie oraz kredytu udzielonego 
29 sierpnia 2008 roku przez PKO BP S.A. (wraz z późniejszymi zmianami) w wysokości 75 641 tys. zł z terminem 
ostatecznej spłaty 30 czerwca 2011 roku. Poręczenie jest waŜne do dnia 30 czerwca 2012 roku lub do dnia 
całkowitej spłaty kredytu. 
* Wartość poręczenia wynika z maksymalnej kwoty, do jakiej moŜe zostać wystawiony tytuł egzekucyjny (zgodnie z oświadczeniem o poddaniu 
się egzekucji). 

 
 

 
 
 

Podpisy wszystkich Członków Zarządu  Podpis osoby, 
     której powierzono 

 
6 maja 2011 roku 

 
Karol Antkowiak 

 
Prezes Zarządu 

 
…….………… 

 prowadzenie ksiąg 
rachunkowych 

data imię i nazwisko stanowisko/funkcja Podpis   
      

6 maja 2011 roku Andrzej Szornak Wiceprezes Zarządu ……………….  6 maja 2011  
data imię i nazwisko stanowisko/funkcja Podpis  roku 

     data 

6 maja 2011 roku Luiza Berg Członek Zarządu ……………….   
data imię i nazwisko stanowisko/funkcja Podpis  …………..………… 

     Podpis 

6 maja 2011 roku Krzysztof Brzeziński Członek Zarządu ……………….   
data imię i nazwisko stanowisko/funkcja Podpis  Anna Jagoda 

     imię i nazwisko 
6 maja 2011 roku Piotr Wołczański Członek Zarządu ……………….   

Data 
 

imię i nazwisko stanowisko/funkcja Podpis  Główna Księgowa 

6 maja 2011 roku Mirosław Kadłubowski Członek Zarządu ……………….  stanowisko/funkcja 
data imię i nazwisko stanowisko/funkcja Podpis 

 
  

 


