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I.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Nieruchomosci inwestycyjne
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwate razem
Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Pochodne instrumenty finansowe
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Grupa Kapitatowa Zaktady Chemiczne ,,Police” Spétka Akcyjna
Skonsolidowany Rozszerzony Raport Kwartalny za okres 1 stycznia —31 marca 2011 .

Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej.

31.03.2011r.

682 857
5265
25331
36 695
560
1126
56 885
808 719

266 660
193 501
X

322

48 687
509 170

1317 889

P

police

31.12.2010r.

697 698
5467
25331
37 308
561
608

58 902

825 875

228209
226 152
X

322
28726
483 409

1309 284
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Kapitat podstawowy
Kapitaty rezerwowe
Zyski zatrzymane
Razem
Udziaty mniejszosci
Kapitat wiasny razem
Zobowiazania
Zobowiazania dtugoterminowe
Rezerwy z tytutu Swiadczen emerytalnych i podobnych
Rezerwy na pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Zobowiazania dtugoterminowe razem
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Kredyty bankowe i pozyczki
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego
Rezerwy z tytutu Swiadczen emerytalnych i podobnych
Rezerwy na pozostate zobowigzania
Zobowiazania krétkoterminowe razem

Razem kapitat wtasny i zobowigzania

Grupa Kapitatowa Zaktady Chemiczne ,,Police” Spétka Akcyjna
Skonsolidowany Rozszerzony Raport Kwartalny za okres 1 stycznia —31 marca 2011 r.

Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej.

31.03.2011r.

750 000
70 645
-192 690
627 955
3592
631 547

43701
47 227
60
7192
36 863
135043

288 902
240902
1090

X

X

12 007
8398
551299

1317 889

P

police

adnikow

31.12.2010r.

750 000
70 645
-260 097
560 548
3638
564 186

43701
47 227
60

7 489
37823

136 300

330657
255793
1013

X

X

12 148
9187
608 798

1309 284

Strona 5/47



najlepszych sktadnikéw

suma ﬁ
police

1.2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

za okres
od 01.01.2011r. od 01.01.2010 .
do 31.03.2011r. do 31.03.2010 .
Przychody ze sprzedazy 614 511 419 808
Koszt wiasny sprzedazy -507 016 -394 976
Eekbmomasuedsny s uem
Koszty sprzedazy -12 403 -13 203
Koszty ogdlnego zarzadu -20928 -21 889
Pozostate przychody/koszty operacyjne -1308 2484
ket aduabaoic operacynel  mes 76
Przychody/Koszty finansowe -5 460 3878
Udziaty w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych 1984 1562

wycenianych metodg praw wtasnosci

Dochody z tytutu udziatéw w jednostkach powigzanych

Podatek dochodowy -2018 -188
czes$¢ biezgca -2 -2
czes$¢ odroczona -2016 -186

Inne sktadniki catkowitych dochoddéw netto

Akcjonariusza jednostki dominujacej 67 407 -2372
Udziaty mniejszosci -45 -152
- podstawowy 0,90 -0,03
- rozwodniony 0,90 -0,03

Grupa Kapitatowa Zaktady Chemiczne ,,Police” Spétka Akcyjna
Skonsolidowany Rozszerzony Raport Kwartalny za okres 1 stycznia —31 marca 2011 r.

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej. Strona 6/47
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1.3. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat wiasny
(przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej) Kapitat Kapitat
akcjonariuszy
- wiasny
Kapitat  Pozostate kapitaty Zyski Razem kapitat ~ Mni€lszo- _
akeyjny rezerwowe zatrzymane wiasny Sciowych
Zysk (strata) netto 67 407 67 407 67 362

w okresie

Zmiana struktury grupy

Kapitat wiasny
(przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej) Kapitat Kapitat
akcjonariuszy e
Kapitat Pozostale Zyski Razem kapitat ~ Mniejszo- R
X kapitaty sciowych
akcyjny zatrzymane wiasny
rezerwowe

Zysk (strata) netto -2372 -2372 -152 -2524
w okresie

Grupa Kapitatowa Zaktady Chemiczne ,,Police” Spétka Akcyjna
Skonsolidowany Rozszerzony Raport Kwartalny za okres 1 stycznia —31 marca 2011 r.

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej. Strona 7/47
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1.4. Skonsolidowane Sprawozdanie z przeptywow pienieznych
za okres
od 01.01.2011r. od 01.01.2010r.
do 31.03.2011r. do 31.03.2010r.
]
. em
- me
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych -1984 -1562
wycenianych metodg praw wtasnosci
Amortyzacja 19 464 19 496
Zyski/Straty z tytutu réznic kursowych -392 -1845
Odsetki i dywidendy zaptacone netto 4777 2139
Zyski/Straty z dziatalnosci inwestycyjnej 3324 -387
Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci 30558 26 347
Zmiana stanu zapaséw -38451 -72 390
Zmiana stanu zobowigzan handlowych i pozostatych zobowigzan -39 284 -26 221
Zmiana stanu rezerw -930 -1572
Pozostate pozycje -705 24

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

Dywidendy uzyskane i udziaty w zyskach w jednostkach powigzanych

Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych od jednostek powigzanych 107 36
Odsetki uzyskane od pozyczek od jednostek powigzanych 2 10

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 5767 6 620

Udzielone pozyczki jednostkom powigzanym
Zaliczki na zakup rzeczowych aktywow trwatych

Udzielone pozyczki 638

Grupa Kapitatowa Zaktady Chemiczne ,,Police” Spétka Akcyjna
Skonsolidowany Rozszerzony Raport Kwartalny za okres 1 stycznia —31 marca 2011 r.

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej. Strona 8/47
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za okres

od 01.01.2011r. od 01.01.2010r.
do 31.03.2011r. do 31.03.2010r.

Wptyw netto z wydania udziatéw oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki uzyskane 8815 105 598

Inne wptywy finansowe

Sptaty kredytow i pozyczek 23 699 37 115
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 264 87
Odsetki 4778 2507

Inne wydatki finansowe

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 19 960 -2 062
zmiana srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -392 -1 845
Srodki pieniezne na poczatek okresu 25494 37270

w tym Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Grupa Kapitatowa Zaktady Chemiczne ,,Police” Spétka Akcyjna
Skonsolidowany Rozszerzony Raport Kwartalny za okres 1 stycznia —31 marca 2011 r.

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej. Strona 9/47



P

police

| 2 |
najlepszych sktadnikéw

I.5. Noty do sprawozdania finansowego

I.5.1.Informacje ogdlne

Prezentowane sprawozdanie jest kwartalnym, skréconym, skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Kapitatowej Zaktady Chemiczne ,,Police” Spétka Akcyjna za okres od 01.01.2011 r. do
31.03.2011r.

Kwartalne, skréocone, skonsolidowane, sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na podstawie
sprawozdan finansowych spétek: Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna (zwane Z.Ch. ,Police” S.A.,

»Jednostka Dominujgca”) oraz jednostek zaleznych (zwanych tacznie ,,Grupa Police”, ,,Grupa”).

Jednostka Dominujaca Zaktady Chemiczne ,Police” Spétka Akcyjna z siedzibg w Policach ul. Kuznicka 1
zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Szczecin-Centrum w Szczecinie, Xlll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, Numer KRS: 0000015501, regon: 810822270, NIP: 851-02-05-573
powstata jako jednoosobowa Spodtka Skarbu Panstwa w drodze przeksztatcenia przedsiebiorstwa

panstwowego.

Od 14.07.2005 r. Jednostka Dominujgca notowana jest na Gietdzie Papieréw Wartosciowych

w Warszawie.

Jednostka Dominujgca prowadzi dziatalno$¢ w zakresie produkcji nawozow sztucznych, pigmentéw oraz

chemikaliow nieorganicznych.
W rozdziale IV przedstawiono dane dotyczgce Jednostki Dominujgcej — Z.Ch. ,,Police” S.A.

Petnej konsolidacji podlegajg trzy spotki: ,, InfraPark Police” S.A., Zarzad Morskiego Portu Police Sp. z 0.0.,

»Remech” Grupa Remontowo-Inwestycyjna Sp. z o.0.
W ,InfraPark Police” S.A. Jednostka Dominujaca posiada 54% akcji.

Spoétka prowadzi dziatalno$¢ polegajgcg na zarzadzaniu Polickim Parkiem Przemystowym, zarzgdzaniu
zbednym majatkiem (tereny inwestycyjne) przejetym od Z.Ch. ,Police” S.A. i Gminy Police oraz jego
dzierzawie lub sprzedazy, a takie pomocy przy podejmowaniu i prowadzeniu przedsiewzie¢

gospodarczych przedsiebiorcom dziatajagcym na terenie PPP.
Zarzad Morskiego Portu Police Sp. z 0.0., w ktérej Jednostka Dominujgca posiada 90% udziatéw.

Spétka prowadzi dziatalno$¢ polegajgcg na zarzadzaniu Portem Morskim Police na zasadach
wynikajacych z ustawy z dnia 20 grudnia 1996 r. o portach i przystaniach morskich (tj. Dz.U. z 2010 r. Nr
33, poz. 179).

”

W ,,Remech” Grupa Remontowo-Inwestycyjna Sp. z 0.0.” Jednostka Dominujgca posiada 100%

udziatow.

Grupa Kapitatowa Zaktady Chemiczne ,,Police” Spétka Akcyjna
Skonsolidowany Rozszerzony Raport Kwartalny za okres 1 stycznia —31 marca 2011 .

Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej. Strona 10/47
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Spétka prowadzi prace remontowe i inwestycyjne z branzy mechanicznej: prace remontowe
wykonywane na instalacjach przemystowych, wykonawstwo instalacji i aparatéw, w tym takze z tworzyw
sztucznych, prace serwisowe branzy mechanicznej, prace warsztatowe, obrdobka metali, prace

dozorowe.

Jednostka Dominujgca Zaktady Chemiczne ,Police” Spoétka Akcyjna posiada udziaty mniejszosciowe
w dwoch spotkach stowarzyszonych: Kemipol Sp. z 0.0., budchem Sp. z 0.0. Podlegaja one konsolidacji

metodg praw wtasnosci.

W ,, Kemipol Sp. z 0.0.” Jednostka Dominujgca posiada 34% udziatow. Spotka wytwarza koagulanty do

czyszczenia wody i Sciekow.

W ,Budchem Sp. z 0.0.” Jednostka Dominujgca posiada 49% udziatéw. Spodtka dziata w zakresie

budownictwa ogdlnego i przemystowego.

1.5.2.0pis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

1.5.2.1. Podstawa sporzadzenia

Zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia z dnia 19.11.2005 r. poczgwszy od 01.01.2006 r. Jednostka
Dominujgca Zaktady Chemiczne ,Police” Spdtka Akcyjna przy sporzadzaniu swoich jednostkowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych stosuje standardy rachunkowosci przyjete przez Rade

Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzone przez Komisje Europejska.

Spoétki nalezagce do Grupy Kapitatowej Jednostki Dominujgcej sporzadzaja swoje jednostkowe
sprawozdania zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie o rachunkowosci. Na potrzeby
przygotowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego informacje zawarte w sprawozdaniach
podmiotédw konsolidowanych s3 dostosowane do zasad rachunkowosci przyjetych przez Jednostke
Dominujaca.

Niniejsze kwartalne, skrécone, skonsolidowane, sprawozdanie finansowe jest przygotowane w oparciu
o MSR/MSSF oraz art. 45 ust 1a-1c ustawy o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r., nr 152, poz. 1223 tekst
jednolity z pdiniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rGwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z dnia
28.02.2009 r.), przy zastosowaniu zasad dla okresu biezgcego iporéwnywalnego, ktdre zostaty

opublikowane 31.03.2010 r. w skonsolidowanym i jednostkowym raporcie rocznym za 2010 r.

Niniejsze, kwartalne, skrécone, skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytaé¢ tacznie ze

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za okres 1 stycznia — 31 grudnia

Grupa Kapitatowa Zaktady Chemiczne ,,Police” Spétka Akcyjna
Skonsolidowany Rozszerzony Raport Kwartalny za okres 1 stycznia —31 marca 2011 .

Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej. Strona 11/47
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2010 r., a w odniesieniu do danych Jednostki Dominujgcej tacznie z jednostkowym sprawozdaniem

finansowym za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2010 .

Kwartalne, skrocone, skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych polskich,

a wszystkie wartosci, o ile nie jest to wskazane inaczej, podane sg w tysigcach (tys. z).

Dane poréwnawcze obejmujg skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na
dzien 31.12.2010 r., sprawozdanie z catkowitych dochoddw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

oraz sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31.03.2010 .

W okresie, ktéry obejmuje sporzadzone sprawozdanie finansowe, nie nastgpito potaczenie z inng
jednostka. Nie nastgpito rowniez zaniechanie zadnej z prowadzonych dziatalnosci, ktére wymagatoby

wyodrebnienia w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Kwartalne, skrécone, sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Zaktady Chemiczne ,Police” Spotka
Akcyjna za okres 1 stycznia — 31 marca 2011 r. sporzgdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci w istotnie niezmienionym zakresie, w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Przestanki
kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej oraz Jednostki Dominujgcej nie ulegty zmianie w stosunku do
prezentowanych w skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu finansowym za 2010 r.,,

opublikowanych 31.03.2010 .

1.5.2.2. Zmiany obowigzujgcych standardéw rachunkowosci

Do sporzadzenia niniejszego sprawozdania zastosowano Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci
w zakresie niezmienionym w odniesieniu do standardow zastosowanych przy sporzgdzeniu rocznych

sprawozdan finansowych opublikowanych 31.03.2011 r.

Przy sporzadzaniu niniejszego, kwartalnego, skréconego, skonsolidowanego sprawozdania finansowego
nie zastosowano zadnego z opublikowanych, ale nie obowigzujacych standarddéw i interpretacji

standardéw.
1.5.2.3.  Wyniki segmentow

Wyniki segmentéw wg sprawozdania skonsolidowanego za okres od 01.01.2011 r. do 31.03.2011 r.

Segment Bi?li Segment Pt_)zostala’\' Ogétem
Tytanowej Nawozowy Dziatalnos$¢
Sprzedaz zewnetrzna 77 340 527585 9586 614 511
Sprzedaz miedzy segmentami 1040 1040
Przychody segmentu 78 380 527 585 9586 615 551
Koszty segmentu -62 494 -463 474 -16 727 -542 695
Wynik operacyjny segmentu 15 886 64 111 -7 141 72 856
Przychody/Koszty finansowe -5 460

Grupa Kapitatowa Zaktady Chemiczne ,,Police” Spétka Akcyjna
Skonsolidowany Rozszerzony Raport Kwartalny za okres 1 stycznia —31 marca 2011 .

Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej. Strona 12/47



Udziaty w zyskach(stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metodg praw
wiasnosci

Wynik przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy od oséb prawnych

Wynik netto

Istotne zmiany aktywoéw i pasywow za okres od 01.01.2011 r. do 31.03.2011r.

Segment Bieli Segment

Tytanowej Nawozowy
Amortyzacja -3218 -13 882
Odpisy surowcéw i produktéw 83 1489
Rezerwy na zobowigzania
Odpisy aktualizujgce wartos¢ udziatéow
Inwestycje w jednostkach zaleznych
Odpisy aktualizujace naleznosci 1 -164
Odpisy aktualizujgce odsetki i naleznosci niehandlowe 2

Wynik z wyceny instrumentéw pochodnych

Istotne zmiany aktywow i pasywow za okres od 01.01.2010 r. do 31.03.2010 r.

Segment Bieli Segment
Tytanowej Nawozowy
Amortyzacja -3543 -13 207
Odpisy surowcéw i produktéw -196 11177

Rezerwy na zobowigzania

Wynik z wyceny instrumentéw pochodnych

Grupa Kapitatowa Zaktady Chemiczne ,,Police” Spétka Akcyjna
Skonsolidowany Rozszerzony Raport Kwartalny za okres 1 stycznia —31 marca 2011 r.

Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej.
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Wyniki segmentéw wg. sprawozdania skonsolidowanego za okres od 01.01.2010 r. do 31.03.2010 r.
Seg[m?nt Segment Pozostata .
Bieli . Nawozowy Dziatalnos¢ QeSS
Tytanowej

Sprzedaz zewnetrzna 53 885 357614 8309 419 808

Sprzedaz miedzy segmentami 698 698
Przychody segmentu 53 885 358 312 8309 420 506

Koszty segmentu -55718 -351135 -21429 -428 282
Wynik operacyjny segmentu -1833 7177 -13120 -7776

Przychody/Koszty finansowe 3878

Udziaty w zyskach (stratach) netto jednostek 1562

podporzadkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci
Wynik przed opodatkowaniem -2 336

Podatek dochodowy od oséb prawnych -188
Wynik netto -2524

I.5.2.4.  Odroczony podatek dochodowy

StnhalEoscatek Zwiekszenia  Zmniejszenia  Stan na 31.03.2011r.

roku 2011
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 141122 2347 8204 135 265
dochodowego
Odpis na aktywa z tytutu odroczonego 60 131 1832 58 299
podatku dochodowego
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 22 149 145 2154 20 140
dochodowego
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 58 902 56 885
dochodowego w bilansie
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku 60 60

dochodowego w bilansie

Spadek aktywow na dzien 31.03.2011 r. w poréwnaniu do 31.12.2010 r. wynosi 5 487 tys. zt (przed

pomniejszeniem o odpis). Zmiana wynika gtéwnie ze:

e zmniejszenia pozycji aktywdéw na odroczony podatek dochodowy z tytutu straty podatkowej

w wysokosci 7 398 tys. zt,

e wzrostu aktywéw z tytutu rdéinicy w wartosci podatkowej i bilansowej srodkéw trwatych

01097 tys. zt,
e utworzenia aktywdw z tytutu naliczonych odsetek od zobowigzan w wysokosci 807 tys. zt,

e rozwigzania czeSci aktywdéw ztytutu odpiséw na wyroby gotowe, poétfabrykaty, produkcje

w toku, materiaty i surowce w wysokosci 298 tys. zi,

e utworzenia aktywodw z tytutu zobowiazan na ZFSS w wysokosci 202 tys. zt.

Grupa Kapitatowa Zaktady Chemiczne ,,Police” Spétka Akcyjna
Skonsolidowany Rozszerzony Raport Kwartalny za okres 1 stycznia —31 marca 2011 r.

Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej. Strona 14/47
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I.5.2.5. Rezerwy na zobowigzania
Stan na
. . _— . Stan na
Tytut rezerwy poczatek roku Zwiekszenia Zmniejszenia
31.03.2011r.
2011
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 49 491 141 49 350
Rezerwa z tytutu zwolnien grupowych 6358 6 358
Rezerwy na ochrone srodowiska 54720 54 720
Pozostate rezerwy na sprawy pracownicze 1255 780 475
Pozostate rezerwy 439 16 25 430

Zmiany rezerw na zobowigzania w okresie 01.01.-31.03.2011 r. wynikajg gtdwnie z rozwigzania rezerw

na pozostate sprawy pracownicze w wysokosci 780 tys. zt w zwigzku z ich wygasnieciem.

I.5.2.6. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

Stan na Stan na
Tytut odpisu poczatek roku Zwiekszenia Zmniejszenia
31.03.2011r.
2011

Rzeczowe aktywa trwate 257 159 51 5 257 205
Srodki trwate w budowie 1885 1885
Inwestycje w jednostkach zaleznych 20773 715 20 058
i stowarzyszonych
Materiaty 14 083 376 401 14 058
Produkty gotowe, pétprodukty i produkcja w 1957 446 1987 416
toku
Naleznosci 29338 720 80 29978
Udzielone pozyczki (inwestycje dtugo 129 907 65 971

i krétkoterminowe)

Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ zapaséw produktéw gotowych, potfabrykatow, produkcji

w toku, materiatdbw dotyczyto zapasow, ktére zostaty w danym okresie sprawozdawczym

zagospodarowane (zuzyte do produkcji, sprzedane, zlikwidowane) a takze, ktérych wartos¢ mozliwa do
uzyskania osiggneta poziom pokrywajgcy poniesione koszty. Utworzenie w okresie sprawozdawczym
odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw wynikato z utraty ich wartosci oraz wyceny nie wyzszej od

wartosci netto mozliwej do uzyskania.

Grupa Kapitatowa Zaktady Chemiczne ,,Police” Spétka Akcyjna
Skonsolidowany Rozszerzony Raport Kwartalny za okres 1 stycznia —31 marca 2011 r.
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1.5.2.7. Naleznosci i zobowigzania warunkowe
31.03.2011r. 31.12.2010r.

Naleznosci warunkowe 7 500 7 500
0Od pozostatych jednostek z tytutu:

nalezytego wykonania postanowien umowy sprzedazy udziatéw 7 500 7 500
Zobowigzania warunkowe 9 000 8 800
Udzielone gwarancje i poreczenia pozostatym podmiotom z tytutu: 9 000 8 800

zabezpieczenia dtugu celnego 5000 4000

nalezytego wykonania postanowien umowy sprzedazy udziatéw 4000 4 800

W dniu 23 marca 2011 r. wygasta gwarancja zaptaty dtugu celnego w wysokosci 4 000 tys. zt wystawiona
przez PKO BP S.A. Podpisany do niej w dniu 24 marca 2011 r. aneks okreslit kwote gwarancji na 5 000

tys. zt i okres obowigzywania do 23 marca 2012 r.

Zmniejszenie zobowigzan w kwocie 800 tys. zt jest zwigzane z realizacjg zapisow dotyczgcych umowy

wspotpracy, zgodnie z podpisang umowa zbycia udziatéw Kargo Sp. z o.0.

1.5.2.8. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dacie bilansowej niniejszego kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
nie miaty miejsca istotne zdarzenia wptywajgce na sytuacje majgtkowg i finansowg Grupy nie ujete

w sprawozdaniu finansowym.

Grupa Kapitatowa Zaktady Chemiczne ,,Police” Spétka Akcyjna
Skonsolidowany Rozszerzony Raport Kwartalny za okres 1 stycznia —31 marca 2011 .

Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej. Strona 16/47
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Il. WSTEP

Najwazniejsze osiggniecia Zaktadéw Chemicznych ,Police” Spétka Akcyjna (zwanych dalej Z.Ch. ,Police”

S.A.) w | kwartale 2011 roku:

osiggniecie zysku netto na poziomie 67 min zt,

46,2% wzrost przychoddw netto ze sprzedazy w stosunku do analogicznego okresu z 2010 roku
(z420 min do 614 min zt),

czterokrotny wzrost zyskdw brutto ze sprzedazy w stosunku do analogicznego okresu z 2010
roku (z 23,8 min do 106,8 min zt),

taczny wolumen sprzedazy wszystkich produktéw chemicznych wynidst 410,3 tys. ton.

spotka wypracowata drugi kwartat z rzedu zysk (0,89 zt) na jedng akcje zwykty, przypadajacy

akcjonariuszom Grupy Kapitatowej

W | kwartale 2011 roku Z.Ch. ,Police” S.A. odnotowaty poprawe skonsolidowanych wynikéw

finansowych. To juz drugi kwartat z kolei, w ktérym spétka wypracowata zysk, w wysokosci 67,36 min zt,

po osmiu wczesniejszych kwartatach strat. Wyrazny wzrost wiekszosci wskaznikdw finansowych jest

wynikiem konsekwentnej realizacji Programu Restrukturyzacji oraz silnej korelacji z korzystng sytuacja w

otoczeniu rynkowym firmy.

Poprawa wynikéw Z.Ch. ,,Police” S.A. byta mozliwa dzieki:

realizacji wyzszych cen sprzedazy przy jednoczesnym zwiekszeniu marz sprzedazowych,
konsekwentnej realizacji Planu Restrukturyzacji (dotychczas naktady na jego realizacje wyniosty
11 min zt),

utrzymujgcemu sie rosngcemu trendowi cenowemu na rynkach zbdz, przektadajacy sie na
poprawe sytuacji ekonomicznej na rynku rolnym; dopiero w ostatnim miesigcu kwartatu zaczety
sie pojawia¢ symptomy wyhamowania korzystnego trendu wzrostowego,

znacznemu wzrostowi cen nawozéw w kraju - efekt sezonowego wzrostu popytu, jak réwniez
tendencji na rynku $wiatowym, wynikajgcych z wysokich cen zbdz i roslin oleistych;
w analizowanym okresie znaczacy wptyw na nastroje na globalnym rynku nawozéw miaty
réwniez niepokoje w krajach Pétnocnej Afryki i Srodkowego Wschodu, zawirowania na rynkach
terminowych, rosngce ceny ropy, jak réwniez postepy w pracach polowych w Europie,
systematycznemu, utrzymujgcemu sie w catym pierwszym kwartale wzrostowi cen na
Swiatowych rynkach nawozéw,

stopniowemu ostabianiu krajowej waluty w stosunku do Euro w pierwszych miesigcach roku,

ktore wptyneto korzystnie na zagraniczne kontrakty sprzedazy, jednoczesnie pogtebiajac

Grupa Kapitatowa Zaktady Chemiczne ,,Police” Spétka Akcyjna
Skonsolidowany Rozszerzony Raport Kwartalny za okres 1 stycznia —31 marca 2011 .

Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej. Strona 17/47
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wszelkie wzrosty cen w walucie europejskiej notowane w tym okresie na swiatowych rynkach
surowcowych; z kolei lekkie ostabienie dolara przetozyto sie na delikatne zminimalizowanie

wzrostéw cen na dolarowych rynkach surowcowych.

| kwartat 2011 byt kolejnym kwartatem poprawy wynikéw Grupy Kapitatowej Z.Ch. ,,Police” S.A.

lll. INFORMACIA O OTOCZENIU RYNKOWYM
Z.CH. ,,POLICE” S.A.

lll.1. Otoczenie rynkowe

Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Z.Ch. ,Police” S.A. w okresie objetym raportem pozostawaty w
silnej korelacji z sytuacja w otoczeniu rynkowym Podmiotu Dominujgcego. Jest to prawidtowosc
wystepujgca od poczatku dziatalnosci Spétki i nadal pozostajgca poza mozliwosciami oddziatywania oraz

sterowania przez Emitenta.

Pierwszy kwartat 2011 r. przyniost dalszg poprawe sytuacji Spotki. Popyt na nawozy utrzymywat sie na
wysokim poziomie i Emitent mogt w petni wykorzystaé wiosenny szczyt sprzedazy. Panujgce na rynku
pigmentow trendy cenowe pozwalajg na wypracowanie dodatnich marz, rynki chemiczne stabilizujg sie.
W efekcie | kwartat 2011 r. byt drugim z kolei kwartatem, w ktéorym Emitent wypracowat zysk po

poprzednich o$miu kwartatach strat.

Zrealizowany w | kwartale 2011 roku tgczny wolumen sprzedazy produktéw chemicznych wyniést 410,3
tys. ton i byt 0 8% nizszy od planowanego na ten okres. Realizacja sprzedazy produktéw na poziomie
nizszym niz planowany byta spowodowana przez mniejszg niz zatozona sprzedaz zagraniczng nawozéw w
tym okresie (sprzedaz mocznika i nawozéw NPK byta o ponad 30% nizsza niz planowana na | kw. 2011
roku, sprzedaz NP byta nizsza od planu o niespetna 9%). W stosunku do analogicznego okresu roku 2010
Spotka zanotowata niemal 20% wzrost sprzedazy produktdw w | kwartale. Jedynie dla grupy chemikaliéw
sprzedanych na rynek krajowy oraz mocznika w sprzedazy eksportowej | kwartat 2011 r. zamknat sie

spadkiem dynamiki w stosunku do | kwartatu 2010 r.
Na wyniki sprzedazy osiggniete w | kwartale 2011 roku wptynety nastepujace czynniki:

e utrzymujacy sie rosnacy trend cenowy na rynkach zbéz, przektadajgcy sie na poprawe sytuacji
ekonomicznej na rynku rolnym; dopiero w ostatnim miesigcu kwartatu zaczety sie pojawiac

symptomy wyhamowania korzystnego trendu wzrostowego,

e znaczny wzrost cen nawozow w kraju - efekt sezonowego wzrostu popytu, jak rowniez
tendencji na rynku Swiatowym, wynikajgcych z wysokich cen zbdéz i roslin oleistych; w

analizowanym okresie znaczgcy wptyw na nastroje na globalnym rynku nawozéw miaty réwniez

Grupa Kapitatowa Zaktady Chemiczne ,,Police” Spétka Akcyjna
Skonsolidowany Rozszerzony Raport Kwartalny za okres 1 stycznia —31 marca 2011 .

Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej. Strona 18/47
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niepokoje w krajach Pétnocnej Afryki i Srodkowego Wschodu, zawirowania na rynkach

terminowych, rosnace ceny ropy, jak réwniez postepy w pracach polowych w Europie,

e systematyczne, utrzymujace sie w catym pierwszym kwartale wzrosty cen na Swiatowych

rynkach nawozdéw,
e wyrazne wzrosty cen na rynkach surowcowych,

e stopniowe ostabianie krajowej waluty w stosunku do EUR w pierwszych miesigcach roku, ktére
wptyneto korzystnie na zagraniczne kontrakty sprzedazy, jednoczesnie pogtebiajgc wszelkie
wzrosty cen w walucie europejskiej notowane w tym okresie na s$wiatowych rynkach
surowcowych; z kolei lekkie ostabienie dolara przetozyto sie na delikatne zminimalizowanie

wzrostow cen na dolarowych rynkach surowcowych.

Grupa Kapitatowa Zaktady Chemiczne ,,Police” Spétka Akcyjna
Skonsolidowany Rozszerzony Raport Kwartalny za okres 1 stycznia —31 marca 2011 .

Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej. Strona 19/47
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I1I.2. Notowania DAP w | kwartale 2011 r.

W | kwartale 2011 r. obserwowano kontynuacje 840
tagodnego wzrostu cen na swiatowych rynkach DAP. .
W efekcie ceny DAP wzrosty w tym okresie o $rednio

27 USD/t (ze s$redniej ceny 584 USD/t na poczatku 0

stycznia 2011 r. do 610 USD/t na koniec marca). -

\

Zgodnie z prognozami nie przewiduje sie odwrdcenia

trendu w zakresie cen DAP. 580

——FOB Baltic (USD#t) ——FOB USA Tampa /U.S. Gulf
(USDH)
540
06.01.11 200111 03.02.11 17.02.11 03.03.11 17.03.11 31.03.11

Notowania mocznika w | kwartale 2011 r.

W pierwszym kwartale 2011 r. nastgpito 4w

odwrécenie  trendu w  ksztattowaniu  sie w0

Swiatowych cen mocznika. Na przestrzeni
30

kwartatu $rednie ceny spadlty o ok. 17%
(61 USD/t). Na bazie FOB Yuzhny zanotowano w 340

okresie styczen — marzec 2011 r. spadek cen o 70 -

/

USD/t (z 379 do 309 USD/t), w portach Morza
300
Battyckiego ceny spadty o 52 USD/t, odpowiednio —FOB Yuzhny (USDH) ~ —FOB Baltic Sea (USDI)

z 360 do 307 USD/t. 0
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Rozpoczety w drugiej potowie grudnia 2010 r. :m
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wzrost Swiatowych cen amoniaku utrzymywat sie

przez caty | kwartat 2011 r., stabilizujac sie pod

\

koniec marca na poziomie 495 USD/t.

= Cena FOB Yuzhny (USD/t)
Ceny bieli tytanowej w | kwartale 2011 r., po

okresie stabilizacji w styczniu i lutym, od drugiej

potowy marca zaczety wykazywac tendencje wzrostowa.

Grupa Kapitatowa Zaktady Chemiczne ,,Police” Spétka Akcyjna
Skonsolidowany Rozszerzony Raport Kwartalny za okres 1 stycznia —31 marca 2011 .

Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej. Strona 20/47
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lll.3. Omdwienie wynikow dziatan operacyjnych Emitenta w okresie
sprawozdawczym

I11.3.1. Sprzedaz

Wyniki sprzedazy produktéow Jednostki Dominujacej s3 determinowane przede wszystkim sytuacja
rynkowg w segmencie nawozowym. W | kwartale 2011 r. przychody ze sprzedazy ogdtem wyniosty 614,0
min zt, co oznacza wzrost o 31,6% w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku. Wzrost
przychoddéw ze sprzedazy o 54% zostat osiggniety w efekcie wzrostu zaréwno wolumenu, jak i cen
sprzedazy produktdw nawozowych. W okresie sprawozdawczym wolumen sprzedazy nawozéw wyniost
371 tys. ton, co stanowito wzrost o 18% w poréwnaniu z | kwartatem 2010 roku. Istotny wzrost
sprzedazy zanotowano dla rynku eksportowego — wzrost przychodéw ze sprzedazy nawozoéw o 59,4%
przy wzroscie wolumenu o 22,9%. Nieco mniejszym wzrostem sprzedazy charakteryzowat sie rynek

krajowy - analogicznie wzrost wolumenu o 15,8% przy wzroscie przychodéw o 51%.

Realizowane w | kwartale 2011 roku ceny sprzedazy dla gtéwnych grup asortymentowych byty wyzsze

w pordéwnaniu do uzyskanych w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Przychody wg grup asortymentowych

W stosunku do | kwartatu 2010 r. nie odnotowano istotnych zmian w strukturze przychodéw ze
sprzedazy. Nieznacznie — z 62,6% do 67,1% zwiekszyt sie udziat nawozéw wielosktadnikowych.
Zmniejszenie wolumenu handlu towarami, w tym gtéwnie solg potasowg spowodowato spadek udziatu

w grupie pozostatych przychoddw.

1Q2011 I
1Q2010
0% 20% 40% 60% 80% 100%
1Q2010 1Q2011
B Nawozy wielosktadnikowe 62.6 67.1
Mocznik 17.3 16.9
M Chemikalia 1.8 1.7
Biel tytanowa 12.4 12.4
Pozostate 3 19

Grupa Kapitatowa Zaktady Chemiczne ,,Police” Spétka Akcyjna
Skonsolidowany Rozszerzony Raport Kwartalny za okres 1 stycznia —31 marca 2011 .

Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej. Strona 21/47
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Struktura geograficzna przychoddéw ze sprzedazy w | kwartale 2011 roku
Ogotem
Nawozy
Chemikalia
Pigmenty
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
Pigmenty Chemikalia Nawozy Ogotem
O Kraj 47 56,9 64,7 62,9
B Export 53 43,1 35,3 37,1

W | kwartale 2011 r. warto$¢ sprzedazy eksportowej Emitenta wyniosta 227,6 min zt. Udziat eksportu

w przychodach ze sprzedazy w tym okresie wynidst 37,1% i od roku utrzymuje sie na statym poziomie 35

—40%.
1.3.1.1.

Nawozy

Nawozy - wolumen i przychody

Nawozy 01Q 2011 01Q 2010
Wolumen (tys. ton) 371,5 314,1
Przychody (min zt) 515,9 335,3

Zmiana

18,3% 0
53,9% 0

| kwartat 2011 roku byt kolejnym okresem dobrej koniunktury na rynku nawozéw sztucznych, co

zaowocowato zwiekszeniem wolumenu sprzedazy nawozéw o 18,3% w poréwnaniu z | kwartatem 2010

roku. Na rynku krajowym, stanowigcym 63,7% udziatu w wolumenie sprzedazy, sprzedano tacznie 371,5

tys. ton (w tym 48% to nawozy NPK, 29% — mocznik, 22% — nawozy NP i NS). Na rynkach eksportowych

sprzedano facznie 135 tys. ton (w tym 57% stanowita sprzedaz NPK, 32% sprzedaz NP i NS, 11% sprzedaz

mocznika).

Grupa Kapitatowa Zaktady Chemiczne ,,Police” Spétka Akcyjna
Skonsolidowany Rozszerzony Raport Kwartalny za okres 1 stycznia —31 marca 2011 .

Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej.
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Sprzedaz ilosciowa nawozow wielosktadnikowych (tys. ton)
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Utrzymujgca sie dobra sytuacja na rynkach nawozowych pozwolita Spétce na podnoszenie cen
wiekszosci formut. W poréwnaniu z | kwartatem 2010 roku najbardziej znaczacy wzrost sredniej ceny
zanotowano dla nawozéw NP w kraju +44% przy 37% wzroscie cen eksportowych, oraz mocznika w
eksporcie +39% (+38% w kraju). W grupie nawozéw NPK osiggniety wzrost Sredniej ceny sprzedazy na

rynku krajowym wynosit 22%, na rynku eksportowym 18%.

W efekcie odnotowano wzrost przychodow ze sprzedazy nawozéw o 53,9%.

111.3.1.2. Chemikalia

Chemikalia - wolumen i przychody

Chemikalia 01Q 2011 01Q 2010 Zmiana
Wolumen (tys. ton) 29,2 19,0 53,7% \_j.)
Przychody (min zf) 10,5 7,5 40,0% \J)

Mimo wzrostu sprzedazy chemikaliow (zaréwno w zakresie wolumenu jak i przychoddw) osiggnietego
gtéwnie poprzez wzrost sprzedazy roztworu mocznika AdBIue®, przy braku wielkotonazowej sprzedazy
amoniaku, udziat przychoddw osigganych dla tej grupy produktéw (10,5 min zt) stanowi jedynie 1,7%

ogodtu przychoddw ze sprzedazy.

Grupa Kapitatowa Zaktady Chemiczne ,,Police” Spétka Akcyjna
Skonsolidowany Rozszerzony Raport Kwartalny za okres 1 stycznia —31 marca 2011 .

Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej. Strona 23/47
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Struktura wartosciowa sprzedazy Struktura wartosciowa sprzedazy
chemikaliéw w 01Q 2011 chemikaliéw w 01Q 2010
Amoniak K .
0% fosf\;:raoswy Am&r’:lak si:::sjvy
Pozostale 2% 3%
17%
Pozostale
36%
Ad Blue
40%
111.3.1.3.  Pigmenty
Biel tytanowa - wolumen i przychody
Biel tytanowa 01Q 2011 01Q 2010 Zmiana
Wolumen (tys. ton) 9,5 8,5 11,8% 0
Przychody (min zt) 75,9 52,0 46,0% 0

Zrealizowany w | kwartale 2011 roku wolumen sprzedazy bieli tytanowe] stanowit niewiele ponad 2%
catkowitej sprzedazy produktéw chemicznych Spoétki i zamknat sie na poziomie 9,5 tys. ton (0 12% wiecej
niz w | kwartale 2010 r.). Dominowata sprzedaz eksportowa - 53% tgcznej sprzedazy bieli w | kwartale
2011 r. Zrealizowane ceny sprzedazy byty o ok.30% wyzsze niz zrealizowane w analogicznym okresie

2010 roku.

Grupa Kapitatowa Zaktady Chemiczne ,,Police” Spétka Akcyjna
Skonsolidowany Rozszerzony Raport Kwartalny za okres 1 stycznia —31 marca 2011 .

Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej. Strona 24/47
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111.3.2. Wyniki finansowe

W | kwartale 2011 roku przychody netto ze sprzedazy wyniosty 614 min zt i byty wyzsze od wielkosci
uzyskanych w analogicznym okresie ubiegtego roku o 194,0 min zt (46,2%). Obserwowana poprawa
sytuacji na rynkach zbytu (nawozowych i bieli tytanowej) znalazta potwierdzenie w wysokim wzroscie
przychoddw ze sprzedazy. W efekcie w | kwartale 2011 roku zanotowano wzrost cen sprzedazy
produktéw Spotki, przy jednoczesnym zwiekszeniu wolumenu sprzedazy, w poréwnaniu z analogicznym
okresem ubiegtego roku. Odnotowany wzrost cen podstawowych surowcéw zuzywanych do produkcji
zostat pokryty wzrostem cen sprzedazy produktéw. W rezultacie, wspomagajace dziatalno$¢ operacyjng
Spoétki pozytywne zmiany relacji przychodowo-kosztowych spowodowaty wzrost marz ze sprzedazy
wyrobéw do poziomu dodatniego w 2011 roku z ujemnego w analogicznym okresie ubiegtego roku.
Konsekwencja miedzy innymi poprawy sytuacji rynkowej byfa réwniez znacznie wyzsza dynamika
wzrostu przychoddw niz kosztéw wtasnych sprzedanych wyrobdéw, co pozwolito uzyska¢ w | kwartale
2011 zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 106,8 min zt (wzrost w poréwnaniu z | kwartatem 2010 r. o

82,9 min zt).

Spdtka konsekwentnie stara sie obniza¢ koszty od niej zalezne. Poziom kosztow sprzedazy oraz kosztow

ogdlnego zarzgdu w raportowanym okresie jest nizszy w poréwnaniu z | kwartatem 2010 roku.

Wyniki finansowe Spétki

Wyniki jednostkowe (min zt) 01Q2011 01 Q2010 zZmiana zmiana (%)
Przychody netto ze sprzedazy 614,0 420,0 194,0 46,2%
Koszt wtasny sprzedazy 504,6 396,2 108,4 27,4%
Zysk brutto na sprzedazy 106,8 23,8 82,9 348,3%
Koszty sprzedazy 12,4 13,2 -0,8 -6,1%
Koszty ogdlnego zarzadu 18,3 18,8 -0,5 -2,9%
Zysk (strata) ze sprzedazy 76,1 -8,2 84,3
Pozostate przychody i koszty operacyjne - saldo -1,8 1,5 -3,3 -220,0%
EBIT 74,3 -6,7 81,0
Amortyzacja 18,6 18,6 0,0 -0,1%
EBITDA 92,9 11,9 81,0 680,7%
Przychody/koszty finansowe -5,5 3,9 -9,3 -238,5%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 68,8 -2,9 71,7
Podatek dochodowy -1,8 0,1 -1,9
czesc biezaca 0,0 0,0 0,0
czes¢ odroczona -1,8 0,1 -1,9
Zysk (strata) netto 67,0 -2,7 69,7

Grupa Kapitatowa Zaktady Chemiczne ,,Police” Spétka Akcyjna
Skonsolidowany Rozszerzony Raport Kwartalny za okres 1 stycznia —31 marca 2011 r.

Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej. Strona 25/47
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W | kwartale 2011 roku wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej byt ujemny i wyniést -1,8 min zt.
Znaczny wptyw na jego poziom miaty ujemne réznice kursowe -2,6 min zi, aktualizacja pozostatych
naleznosci -0,8 min zt oraz rozwigzanie rezerw na zobowigzania wysokosci 0,8 min zt. W analogicznym
okresie ubiegtego roku wynik w obszarze pozostatej dziatalnosci byt dodatni i wynidst 1,5 min zt.
Istotnymi pozycjami po stronie przychoddéw byty: przychody z tytutu odsetek (1,3 min zi) i dodatnie
réznice kursowe (3,2 min zt), natomiast po stronie kosztéw — koszty z tytutu odsetek w wysokosci

-5,3 min zt.

W | kwartale 2011 roku saldo przychodéw/kosztéw finansowych réwniez byto ujemne -5,5min zt.
Znaczacy wptyw na jego poziom miaty koszty odsetek od zobowigzan (finansowych oraz wobec PGNIG
S.A. wynikajace z porozumienia w sprawie sptaty zadtuzenia) w wysokosci -7,4 min zt oraz dodatni wynik
na instrumentach pochodnych (2,1 min zt). Zysk na instrumentach pochodnych wynikat z transakcji
natychmiastowych i wymiany walut na rynku spotowym. W analogicznym okresie ubiegtego roku wynik
w tym obszarze byt dodatni (3,9 min zt) i powstat przede wszystkim w rezultacie rozliczen instrumentéw
pochodnych (transakcje opcji walutowych). Nalezy zaznaczyé, iz na zmiane wyniku w okresie
raportowanym wptyneta odmienna kwalifikacja kosztéw odsetek od zobowigzarh wobec PGNiG S.A.

(w I kwartale 2010 roku zaliczane byty one do pozostatej dziatalnosci operacyjnej).

Struktura kosztéw w uktadzie rodzajowym

Struktura kosztéw w uktadzie rodzajowym (%) 01Q 2011 01Q 2010 Zmiana
Amortyzacja 3,3% 4,3% -0,1%
Zuzycie materiatéw i energii 74,3% 70,3% 38,0%
Ustugi obce 10,4% 12,3% 10,7%
Wynagrodzenia, narzuty i poz. Swiadczenia 8,6% 11,1% 0,9%
Podatki i optaty 3,2% 3,7% 10,7%
Pozostate koszty rodzajowe 0,2% -1,8% -115,4%
Razem koszty rodzajowe 100,0% 100,0% 30,6%

Grupa Kapitatowa Zaktady Chemiczne ,,Police” Spétka Akcyjna
Skonsolidowany Rozszerzony Raport Kwartalny za okres 1 stycznia —31 marca 2011 .

Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej. Strona 26/47
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Surowce i energia
Struktura kosztow materiatow i energii (%) 01Q 2011 01Q 2010 Zmiana

Gaz 17,4% 23,3% 3,2%
SAl potasowa 21,3% 28,0% 5,3%
Fosforyty 20,5% 16,3% 74,0%
Energia 6,7% 8,0% 16,3%
Wegiel 5,2% 7,8% -8,2%
Siarka 6,5% 2,0% 339,5%
Szlaka tytanowa 1,5% 1,9% 7,5%
IImenit 1,6% 1,9% 14,7%
Inne 19,2% 10,8% 144,8%

Najwiekszy udziat w kosztach zuzycia materiatéw i energii miaty kolejno: koszt zuzycia soli potasowe;j,
fosforytéow i gazu ziemnego, stanowigce odpowiednio 21,3%, 20,5% i17,4% w strukturze zuzycia

materiatéw i energii.

Wyniki kwartalne grupy kapitatowej Z.Ch. ,Police” S.A. byty zblizone do wynikéw podmiotu
dominujacego. Przychody ze sprzedazy wyniosty 614,5 min zi, zysk na dziatalnosci operacyjnej 72,9 min

zt, natomiast zysk netto 67,4 min zt.

lll.4. Biezaca i przewidywana sytuacja finansowa Emitenta

Z.Ch. ,Police” S.A. korzystajg z finansowania biezgcej dziatalnosci w formie kredytéw obrotowych

udzielonych przez PKO BP S.A. i PEKAO S.A.

Ponizsze tabele prezentujg poziom zobowigzan Spétki z tytutu zaciggnietych kredytéw

krotkoterminowych wedtug stanu na dzien 31.12.2010 r. oraz 31.03.2011 r.
Poziom zobowigzan z tytutu kredytéw - stan na dzierr 31.12.2010 .

Przyznany limit stan na
31.12.2010 . Zaangazowanie % wykorzystanie
(w tys. zt)

Poziom do
wykorzystania

Rodzaj

Nazwa banku . .
zobowigzania

kredyt w formie
PKO BP S.A. limitu 82 000,00 57 438,00 70,05% 24 562,00
wielocelowego

kredyt w rachunku

PEKAO S.A. ..
biezacym

80 000,00 43 787,40 54,73% 36 212,60

Suma: 162 000,00 101 225,40 60 774,60

Grupa Kapitatowa Zaktady Chemiczne ,,Police” Spétka Akcyjna
Skonsolidowany Rozszerzony Raport Kwartalny za okres 1 stycznia —31 marca 2011 .

Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej. Strona 27/47
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Poziom zobowigzan z tytutu kredytow - stan na dzier 31.03.2011r.
. Przyznany limit stan na .
Nazwa banku Rot#zaj . 31.03.2011r. Zaangazowanie % wykorzystanie Poziom do_
zobowigzania ) wykorzystania

kredyt w formie
PKOBPS.A. limitu 82 000,00 36 963,34 45,08% 40 036,66
wielocelowego

kredyt w rachunku

PEKAO S.A. .
biezacym

65 000,00 52 601,25 80,93% 12 398,75

Suma: 147 000,00 89 564,59 52 435,41

Prezentowane dane wskazujg na spadek w ujeciu globalnym poziomu wykorzystania Srodkow
pienieznych w ramach przyznanych krétkoterminowych limitéw kredytowych. Wedtug stanu na dzien
31.12.2010 r. zobowigzanie kredytowe wyniosto tacznie 101 225,40 tys. zi, a na dzien 31.03.2011 r.
uksztattowato sie na poziomie 89 564,59 tys.zt. Pozostata do wykorzystania wartos¢ Srodkéw
pienieznych ogdétem w ramach obowigzujacych limitéw kredytowych w banku PEKAO S.A. oraz PKO BP
S.A. wedtug stanu na 31.03.2011 r. wyniosta 52 435,41 tys. zt.

W dniu 15 stycznia 2011 r. Spotka uzyskata prolongate kredytu w Banku PKO BP S.A. do 15 lutego 2011 r.
Bank PEKAO S.A. wstepnie dokonat technicznego aneksowania umowy do dnia 22 stycznia 2011 r., aby w
dniu 21 stycznia br. prolongowac termin obowigzywanie umowy do dnia 30 marca 2012 r. Zgodnie z
zapisami aneksu zawartego z Bankiem PEKAO S.A. dostepny limit wynosit 70 000 tys. zt, a poczgwszy od
marca br. w odstepach miesiecznych nastepuje amortyzowanie udzielonego limitu kredytowego o kwote
5 000 tys. zt miesiecznie. W dniu 15 lutego 2011 r. Emitent podpisat aneks do umowy z PKO BP S.A.

przedtuzajgcy okres wykorzystania limitu kredytu do dnia 31 grudzien 2012 r.

Emitent informowat o powyzszym w Raportach biezgcych: nr 7/2011 i nr 8/2011 z dnia 14.01.2011 r., nr
10/2011 z dnia 21.01.2011 r. oraz nr 14/2011 z dnia 15.02.2011 r.

! Dostepny do wykorzystania limit kredytowy w PKO BP S.A. jest pomniejszony o 5.000 tys. zt w zwigzku z otwarciem w ramach
limitu wielocelowego gwarancji zapfaty dtugu celnego w ramach zabezpieczenia generalnego okreslonego w art. 191
Wspdlnotowego Kodeksu Celnego - rozporzadzenia Rady (EWG) nr 2913/92 z dnia 12 pazdziernika 1992 r. ustanawiajgcego WKC
sktadane w procedurze dopuszczenia do wolnego obrotu (art. 74 WKC) oraz zabezpieczenie wymagane w mys| art. 33 ust. 7
ustawy z dnia 1 marca 2004 r. o podatku od towardw i ustug i art. 28 ust. 3 ustawy z dnia 6 grudnia 2008 r. o podatku akcyzowym.

Grupa Kapitatowa Zaktady Chemiczne ,,Police” Spétka Akcyjna
Skonsolidowany Rozszerzony Raport Kwartalny za okres 1 stycznia —31 marca 2011 .

Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej. Strona 28/47
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lI.5. Czynniki ksztattujgce perspektywiczne wyniki Spotki

l11.5.1. Ptynnos¢ finansowa

Kondycja finansowa Emitenta uwarunkowana jest m.in. zdarzeniami generowanymi w otoczeniu

rynkowym Spétki i moze mie¢ bezposredni wptyw na zdolnos¢ do regulowania biezgcych zobowigzan.

Istotnym czynnikiem warunkujgcym utrzymanie biezgcej ptynnosci w dtuzszym okresie jest utrzymanie
przez Emitenta zdolnosci do generowania dodatnich marz na podstawowych produktach sprzedawanych

zaréwno na rynku krajowym, jak i na rynkach zagranicznych.

Sytuacja ptynnosciowa Spotki

Wskazniki ptynnosci 31.12.2010r. 31.03.2011r.
wskaznik ptynnosci biezgcej 0,79 0,91
wskaznik ptynnosci szybkiej 0,42 0,43
wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,03 0,07

Nalezy doda¢, ze Spotka w dalszym ciggu prowadzi aktywng polityke zarzgdzania strumieniami

przeptywow finansowych, tj. zobowigzaniami i naleznosciami.

Grupa Kapitatowa Zaktady Chemiczne ,,Police” Spétka Akcyjna
Skonsolidowany Rozszerzony Raport Kwartalny za okres 1 stycznia —31 marca 2011 .

Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej. Strona 29/47
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lll.6. Istotne dokonania i niepowodzenia Emitenta w | kwartale 2011

roku

111.6.1. Plan Restrukturyzacji Z.Ch. ,Police” S.A.

Naktfady taczne na dziert 31.03.2011r. (min zt)

140
120 116
100 -
80 A
60 A
40 -
20 - = g 11
r oo Mmoot
0 A [ E—
Zat ienie i Majgtek
Produkcja Zakupy @ rudnlefue I 3 alqre . Sprzedaz Razem
outsourcing nieprodukcyjny
B Plan 96 14 4 1 116
O Wykonanie 1 8 1 0 11

Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. realizujg Plan Restrukturyzacji na lata 2010-2012 zgodnie z deklaracjg
ztozong Komisji Europejskiej we wniosku o notyfikacje pomocy publicznej indywidualnej na

restrukturyzacje. Tekst Planu nie ulegt zadnym zmianom.

Dotychczas naktady na realizacje Planu Restrukturyzacji Spotki wyniosty 11 min zt. Istotny postep
odnotowuje sie w procesie outsourcingu ustug informatycznych i ustug technicznych oraz w zakresie
zbycia majatku nieprodukcyjnego.

Przedsiewziecia modernizacyjne sg na wczesnym etapie realizacji. Przewidujemy, ze zadanie dotyczace

wprowadzenia na rynek koksiku zostanie ukoriczone w drugim kwartale br.

W czwartym kwartale 2011 r. planuje sie uzyskanie widocznego efektu wynikajgcego z obnizenia

kosztoéw sprzedazy.

Grupa Kapitatowa Zaktady Chemiczne ,,Police” Spétka Akcyjna
Skonsolidowany Rozszerzony Raport Kwartalny za okres 1 stycznia —31 marca 2011 .
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Inwestycje

Nakfady inwestycyjne poniesione w | kwartale 2011 roku wyniosty 3,056 min zt, w tym:

inwestycje odtworzeniowe - 0,95 min zi,
inwestycje mandatowe - 0,69 min zi,
inwestycje modernizacyjne - 0,84 min zi,

nowe i rozwojowe - 0,57 min zt.

W ramach inicjatyw ujetych w Planie Restrukturyzacji Spétki podjeto nastepujace dziatania:

1.6.3.

zadanie ,,Modernizacja instalacji mocznika” - negocjacje z PROZAP Sp. z 0.0. z Putaw w sprawie
wykonania szczegétowe] koncepcji i opracowanie SIWZ dla przedsiewziecia zakoniczono bez
rozstrzygniecia, podjeto decyzje o uruchomieniu nowej tury wyboru wykonawcy Basic

Engeenering,

zadanie ,,Optymalizacja produkcji amoniaku” - wykonana zostata koncepcja do projektu,

sporzadzony zostat raport oddziatywania inwestycji na Srodowisko,

zadanie ,Sucha separacja TiO2” - podpisano umowe na realizacje inwestycji. Gtownym
wykonawcg jest ,Remech" Sp. z o. 0., a podwykonawcami sg: ,CENTRUM" Sp. z o. o. (branza
elektryczna), firma ,,MERCOMP" ze Szczecina (branza AKPiA) oraz ,TERMOIZOLACIA" ze

Szczecina (branza termoizolacyjna),

zadanie ,,0dchudzanie DAP-u, odchudzanie produktow produkowanych na NPK 2”, - wykonana

zostata koncepcja do projektu ,Dozowanie wypetniaczy do instalacji NP”.

Ksztattowanie sie cen produktow i surowcow w kolejnym kwartale

Rosngce ceny surowcéw do produkcji nawozdéw, przy jednoczesnej ograniczonej dostepnosci
(szczegodlnie fosforu) powinny skutkowaé utrzymaniem przez producentéw wzrostowego
trendu na rynkach nawozowych. Pewne ostabienie dynamiki tak ukierunkowanych zmian
bedzie wymuszane przez okres posezonowego ostabienia popytu ze strony rolnictwa (okres

letni jest tradycyjnym okresem spadku zapotrzebowania na srodki do produkgji roslinnej).
Analitycy nie przewidujg znaczacych spadkéw na rynkach zbdz, co powinno wptynaé¢ na
utrzymanie dobrej kondycji sektora rolnego.

W przypadku negatywnej opinii Komisji Europejskiej w sprawie utrzymania ograniczen importu
i cet importowych na nawozy potasowe z Biatorusi i Rosji (na wniosek Europejskiego

Stowarzyszenia Producentéw Potasu) — w lipcu 2011 r. wygasng obowigzujgce cta importowe

Grupa Kapitatowa Zaktady Chemiczne ,,Police” Spétka Akcyjna
Skonsolidowany Rozszerzony Raport Kwartalny za okres 1 stycznia —31 marca 2011 .

Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej. Strona 31/47
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i nalezy sie spodziewac wzrostu dziatan wschodnich producentéw na rynku europejskim, co

przetozy sie na relacje cenowe w tym obszarze produktowym rynku nawozowego.

e Analitycy przewiduja, ze po ostabieniu ztotéwki, ktére miato miejsce w | kwartale 2011 r.,
w kolejnych okresach, az do konica 2011 roku powinno nastgpi¢ sukcesywne umacnianie
krajowej waluty. Szybkie umacnianie sie pozycji ztotéwki wptynie na spadek optacalnosci
eksportu ijednoczesny wzrost importu, co z kolei bedzie skutkowaé wzrostem podazy

produktéw na rynku wewnetrznym i wzrostem presji na spadek cen.

e Dla rynku surowcow na Il kwartat 2011 r. prognozowane sg dalsze wzrosty cen. Dla fosforytow
przewiduje sie okoto 16% wzrost cen, przy jednoczesnej dalszej niepewnosci w zakresie ich

dostepnosci.

I1I.7. Sezonowos¢ dziatalnosci

Na | kwartat roku przypada poczatek wiosennego szczytu sprzedazy nawozow. Moment rozpoczecia
i czas trwania sezonu jest uzalezniony od panujgcych warunkéw pogodowych - standardowo przypada
na luty, marzec, kwiecien.

Biel znajduje zastosowanie w produkcji farb i lakieréw oraz papieru i tworzyw sztucznych. Zjawisko
sezonowych wahan wystepuje szczegdlnie w przypadku pierwszego z wymienionych zastosowan.
Poziom sprzedazy bieli rosnie w okresie wiosenno-letnim (Ili lll kwartat). Przetom IV/I kwartatu jest
zwykle okresem tradycyjnego spadku sprzedazy bieli tytanowej do sektora farb i lakierow, ktory
przektada sie na catos¢ wolumenu sprzedazy Spotki w tej grupie produktowej (segment farb i lakieréw
jest dominujgcym odbiorcg TYTANPOLU). Przy sprzyjajacych warunkach pogodowych, pod koniec

| kwartatu rusza sezon sprzedazy dla segmentu farb.

111.8. Emisja, wykup, sptata papierow wartosciowych

W | kwartale 2011 r. Spdtka nie emitowata, nie wykupywata i nie sptacata dtuznych ikapitatowych

papieréw wartosciowych.

l11.9. Dywidenda

W okresie sprawozdawczym Emitent nie wyptacat ani nie deklarowat wyptaty dywidendy.

Grupa Kapitatowa Zaktady Chemiczne ,,Police” Spétka Akcyjna
Skonsolidowany Rozszerzony Raport Kwartalny za okres 1 stycznia —31 marca 2011 .

Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej. Strona 32/47
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IV. KWARTALNE INFORMACIJE FINANSOWE JEDNOSTKI

DOMINUJACEJ Z.CH. ,,POLICE” S.A.

IV.1.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.03.2011 r.

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Nieruchomosci inwestycyjne
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Pochodne instrumenty finansowe
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

KAPITAL WEASNY
Kapitat podstawowy
Kapitaty rezerwowe
Zyski zatrzymane

Kapitat wtasny razem

Grupa Kapitatowa Zaktady Chemiczne ,,Police” Spétka Akcyjna
Skonsolidowany Rozszerzony Raport Kwartalny za okres 1 stycznia —31 marca 2011 .

Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej.
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31.12.2010r.

664 661
5425
30470
28199
561
2693
58 888

790 897

227 606

227717

19 858

475 181

1266 078

750 000

67 185

-263 287

553 898

Strona 33/47



najlepszych sktadnikéw

suma ﬁ
police

Rezerwy z tytutu Swiadczen emerytalnych i podobnych 39444 39444
Rezerwa na pozostate zobowigzania 47 190 47 190
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 5979 6256

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 13 004 13 766

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 280 091 328438
Kredyty bankowe i pozyczki 240902 255 793
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 1017 945

Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Rezerwy z tytutu Swiadczen emerytalnych i podobnych 11288 11288

Rezerwa na pozostate zobowigzania 8282 9 060

Grupa Kapitatowa Zaktady Chemiczne ,,Police” Spétka Akcyjna
Skonsolidowany Rozszerzony Raport Kwartalny za okres 1 stycznia —31 marca 2011 r.

Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej. Strona 34/47
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IV.1.2. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy 613 996 419 999
Koszt wiasny sprzedazy -507 245 -396 188
Koszty sprzedazy -12 403 -13 203
Koszty ogdlnego zarzadu -18 289 -18 835
Pozostate przychody/koszty operacyjne -1766 1487
Przychody/Koszty finansowe -5451 3889
Podatek dochodowy -1831 116

czes$c biezgca

cze$¢ odroczona -1831 116

Inne sktadniki catkowitych dochodéw netto

- podstawowy 0,89 -0,04

- rozwodniony 0,89 -0,04

Grupa Kapitatowa Zaktady Chemiczne ,,Police” Spétka Akcyjna
Skonsolidowany Rozszerzony Raport Kwartalny za okres 1 stycznia —31 marca 2011 r.

Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej. Strona 35/47
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IV.1.3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Zysk (strata) netto w okresie 67 011 67 011

Zysk (strata) netto w okresie -2 735 -2735

Grupa Kapitatowa Zaktady Chemiczne ,,Police” Spétka Akcyjna
Skonsolidowany Rozszerzony Raport Kwartalny za okres 1 stycznia —31 marca 2011 r.

Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej. Strona 36/47
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IV.1.4. Sprawozdanie z przeptywodw pienieznych

Amortyzacja 18 627 18 647
Zyski/Straty z tytutu réznic kursowych -392 -1845
Odsetki i dywidendy zaptacone netto 4719 2127
Zyski/Straty z dziatalnosci inwestycyjnej 3318 -401
Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci 33479 28972
Zmiana stanu zapasow -36 351 -71 859
Zmiana stanu zobowigzan handlowych i pozostatych zobowigzan -47 409 -27 730
Zmiana stanu rezerw -778 -1212
Pozostate pozycje 39

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 34 23

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

Dywidendy uzyskane i udziaty w zyskach w jednostkach powigzanych

Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych od jednostek powigzanych 107 36
Odsetki uzyskane od pozyczek od jednostek powigzanych 47 70
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 5871 6 083
Udzielone pozyczki jednostkom powigzanym 638

Zaliczki na zakup rzeczowych aktywow trwatych

Grupa Kapitatowa Zaktady Chemiczne ,,Police” Spétka Akcyjna
Skonsolidowany Rozszerzony Raport Kwartalny za okres 1 stycznia —31 marca 2011 r.

Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej. Strona 37/47
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Wptyw netto z wydania udziatéw oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki uzyskane 8815 105 598

Inne wptywy finansowe

Sptaty kredytow i pozyczek 23 699 37 115
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 248 57
Odsetki 4773 2504

Inne wydatki finansowe

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym: 18 221 764
zmiana $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -392 -1 845
Srodki pieniezne na poczatek okresu 16 626 15 209

w tym Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania
IV.1.4.1. Wpyniki segmentow

Wyniki segmentow wg sprawozdania skonsolidowanego za okres od 01.01.2011 r. do 31.03.2011r.

Sprzedaz zewnetrzna 77 340 527585 9071 613 996
Sprzedaz miedzy segmentami 1040 1040
Przychody segmentu 78 380 527 585 9071 615 036
Koszty segmentu -62 159 -463 062 -15 522 -540 743
Wynik operacyjny segmentu 16 221 64 523 -6 451 74 293
Przychody/Koszty finansowe -5 451
Wynik przed opodatkowaniem 68 842
Podatek dochodowy od os6b prawnych -1831
Wynik netto 67 011

Grupa Kapitatowa Zaktady Chemiczne ,,Police” Spétka Akcyjna
Skonsolidowany Rozszerzony Raport Kwartalny za okres 1 stycznia —31 marca 2011 r.

Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej. Strona 38/47
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Istotne zmiany aktywow i pasywow za okres od 01.01.2011 r. do 31.03.2011 r.

Amortyzacja

Odpisy surowcéw i produktow

Rezerwy na zobowigzania

Odpisy aktualizujgce warto$¢ udziatéw

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Odpisy aktualizujace naleznosci

Odpisy aktualizujace odsetki i naleznosci niehandlowe

Wynik z wyceny instrumentéw pochodnych

Wyniki segmentow wg sprawozdania skonsolidowanego za okres od 01.01.2010 r. do 31.03.2010 r.

Sprzedaz zewnetrzna

Sprzedaz miedzy segmentami

-3212 -13 868 -1547 -18 627
83 1489 -6 1566
779 779

715 715

-3312 -3312

1 -164 -508 -671

2 -840 -838

2085 2 085

53 885 357 614 8500 419999

Koszty segmentu

-55673 -351 010 -20754 -427 437

Przychody/Koszty finansowe

3889

Podatek dochodowy od oséb prawnych

Istotne zmiany aktywow i pasywow za okres od 01.01.2010 r. do 31.03.2010 .

Amortyzacja
Odpisy surowcéw i produktéw
Rezerwy na zobowigzania

Wynik z wyceny instrumentéw pochodnych

Grupa Kapitatowa Zaktady Chemiczne ,,Police” Spétka Akcyjna

Skonsolidowany Rozszerzony Raport Kwartalny za okres 1 stycznia —31 marca 2011 r.

Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej.

-3 537 -13193 -1917 -18 647
-196 11177 18 10999
1203 1203
27 161 27 161
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IV.1.4.2. Odroczony podatek dochodowy
Stan na
. . . . . Stan na
poczatek roku Zwiekszenia Zmniejszenia
31.03.2011r.
2011

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 139 809 2347 8019 134 137
Odpis na aktywa z tytutu odroczonego podatku 58 889 1832 57 057
dochodowego

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 22032 145 2154 20023
dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 58 888 58 888
w bilansie

Spadek aktywa na dzien 31.03.2011 r. w poréwnaniu do 31.12.2010 r. wynosi 5 672 tys. zt (przed
pomniejszeniem o odpis). Zmiana wynika gtéwnie ze zmniejszenia pozycji aktywa na odroczony podatek
dochodowy z tytutu straty podatkowej w wysokosci 7 398 tys. zt, wzrostu aktywa z tytutu rdéznicy
w wartosci podatkowej i bilansowej srodkéw trwatych o 1097 tys. zt, utworzenia aktywa z tytutu
naliczonych odsetek od zobowigzan w wysokosci 807 tys. zt, rozwigzania czesci aktywa z tytutu odpisow
na wyroby gotowe, potfabrykaty, produkcje w toku, materiaty i surowce w wysokosci 298 tys. zt,

utworzenia aktywa z tytutu zobowiazan na ZFSS w wysokosci 202 tys. zt.

IV.1.4.3. Rezerwy na zobowigzania

Stan na Stan na
Tytut rezerwy poczatek roku Zwiekszenia Zmniejszenia
31.03.2011r.
2011
Rezerwy na Swiadczenia emerytalne i podobne 44 374 44 374
Rezerwa z tytutu zwolnien grupowych 6358 6 358
Rezerwy na ochrone srodowiska 54720 54 720
Pozostate rezerwy na sprawy pracownicze 1255 780 475
Pozostate rezerwy 275 16 14 277

Zmiany rezerw na zobowigzania w okresie 01.01.-31.03.2011 r. wynikajg gtdwnie z rozwigzania rezerw

na pozostate sprawy pracownicze w wysokosci 780 tys. zt w zwigzku z ich wygasnieciem.

Grupa Kapitatowa Zaktady Chemiczne ,,Police” Spétka Akcyjna
Skonsolidowany Rozszerzony Raport Kwartalny za okres 1 stycznia —31 marca 2011 .

Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej. Strona 40/47



IV.1.4.4. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

Stan na
Tytut odpisu poczatek roku
2011

Rzeczowe aktywa trwate 267 518
Srodki trwate w budowie 1885
Inwestycje w jednostkach zaleznych 24149
i stowarzyszonych

Materiaty 13 648
Produkty gotowe, pétprodukty i produkcja w toku 1957
Naleznosci 29237
Udzielone pozyczki (inwestycje dtugo 129

i krétkoterminowe)

Zwiekszenia

51

376

446

720

907

Zmniejszenia

715

401

1987

80

65
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Stan na
31.03.2011r.

267 564
1885

23434

13 623
416
29 877

971

Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw produktédw gotowych, potfabrykatow, produkcji

w toku, materiatdbw dotyczyto zapasow, ktére

zostaty w danym okresie s

prawozdawczym

zagospodarowane (zuzyte do produkcji, sprzedane, zlikwidowane) a takze, ktorych wartos¢ mozliwa do

uzyskania osiggneta poziom pokrywajgcy poniesione koszty. Utworzenie w okresie sprawozdawczym

odpisdw aktualizujgcych wartosé zapaséw wynikato z utraty ich wartosci oraz wyceny nie wyzszej od

wartosci netto mozliwej do uzyskania.

IV.1.4.5. Naleznosci i zobowigzania warunkowe

Naleznosci warunkowe

Od pozostatych jednostek z tytutu:

nalezytego wykonania postanowien umowy sprzedazy udziatéw

Zobowigzania warunkowe

Udzielone gwarancje i poreczenia pozostatym podmiotom

z tytutu:

zabezpieczenia dtugu celnego

nalezytego wykonania postanowien umowy sprzedazy udziatéw

Grupa Kapitatowa Zaktady Chemiczne ,,Police” Spétka Akcyjna

31.03.2011r.

Skonsolidowany Rozszerzony Raport Kwartalny za okres 1 stycznia —31 marca 2011 .

Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej.
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W dniu 23 marca 2011 r. wygasta gwarancja zaptaty dtugu celnego w wysokosci 4 000 tys. zt wystawiona
przez PKO BP S.A. Podpisany do niej w dniu 24 marca 2011 r. aneks okreslit kwote gwarancji na 5 000

tys. zt i okres obowigzywania do 23 marca 2012 r.

Zmniejszenie zobowigzan w kwocie 800 tys. zt jest zwigzane z realizacjg zapisow dotyczacych umowy

wspotpracy, zgodnie z podpisang umowa zbycia udziatéw Kargo Sp. z o.0.

IV.1.4.6. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dacie bilansowej niniejszego kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
nie mialy miejsca istotne zdarzenia wptywajgce na sytuacje majatkowa i finansowg Jednostki

Dominujgcej nie ujete w sprawozdaniu finansowym.

Grupa Kapitatowa Zaktady Chemiczne ,,Police” Spétka Akcyjna
Skonsolidowany Rozszerzony Raport Kwartalny za okres 1 stycznia —31 marca 2011 .

Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej. Strona 42/47
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V.POZOSTALE INFORMACIE

V.1. Podmioty grupy kapitatowej Emitenta

Podmioty zalezne i stowarzyszone z Z.Ch. ,,Police” S.A.

Udziat Z.Ch. ,,Police” S.A. w Czy podlega konsolidacji

Lp. e R kapitale zaktadowym

1 Automatika Ustugi Kontrolno-Pomiarowe Sp. z 0.0. 100,0% Nie
2 Centrum Elektrotechnika Instalacje Serwis Sp. z 0.0. 100,0% Nie
3 Koncept Sp. z 0.0. 100,0% Nie
4 Remech Grupa Remontowo-Inwestycyjna Sp. z 0.0. 100,0% Tak
5 Supra Agrochemia Sp. z 0.0. 100,0% Nie
6 Transtech Ustugi Sprzetowe i Transportowe Sp. z 0.0. 100,0% Nie
7 Zarzad Morskiego Portu Police Sp. z 0.0. 90,0% Tak
8 Infrapark POLICE S.A. 54,4% Tak
9 budchem Sp. z 0.0. 49,0% Tak
10 Kemipol Sp. z 0.0. 34,0% Tak

Spotki Infrapark Police S.A., Zarzad Morskiego Portu Police Sp. z 0. 0. i Remech Grupa Remontowo-

Inwestycyjna Sp. z 0. 0. konsolidowane sg metodg petna.

Spétki Kemipol Sp. z 0. 0. i budchem Sp. z 0. 0. podlegajg konsolidacji metodg praw wtasnosci.

V.2. Opis wazniejszych zdarzen dotyczacych podmiotéow zaleznych
i stowarzyszonych

W | kwartale 2011 roku trwato postepowanie w sprawie zbycia posiadanych udziatéw w Automatika
Sp. z 0. 0., Koncept Sp. z 0. 0., Remech Sp. z 0. 0., w trybie publicznego zaproszenia do rokowan. Odbyty
sie negocjacje z potencjalnymi inwestorami. Na dzien 23.03.2011 r. wyznaczono termin ztozenia
aktualizacji ofert wigzacych na zakup wyzej wymienionych spoétek.

Zarzady spotek przygotowaty wnioski dotyczace odbycia Zwyczajnych Zgromadzen Wspdlnikow wraz
z przyjeciem programow dziatalnosci (plandw finansowych) na 2011 r., w ktorych przewidziano dziatania
majgce na celu dostosowanie spodtek do sytuacji finansowej gtéwnego zleceniodawcy, jakim s3

Z.Ch. ,,Police” S.A., objawiajac sie m.in. zmniejszeniem zakupu ustug od spotek.

Grupa Kapitatowa Zaktady Chemiczne ,,Police” Spétka Akcyjna
Skonsolidowany Rozszerzony Raport Kwartalny za okres 1 stycznia —31 marca 2011 .
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V.3. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania prognozy
wynikéw na rok 2011

Decyzjg Zarzadu Spétka odstapita od publikacji prognozy na 2011 rok. Przyczyng takiego stanowiska byto
utrzymywanie sie trudnych do przewidzenia zmian na rynkach produktéw i surowcéw, od ktérych Spotka
jest silnie uzalezniona. Zmiany te rzutujg w istotny sposéb na uzyskiwane wyniki finansowe. W zwigzku z
powyzszym prognozowanie podstawowych wielkosci ekonomicznych bytoby obarczone duzym ryzykiem,

a ich publikacja mogtaby prowadzi¢ do btednych decyzji inwestycyjnych potencjalnych inwestoréow.

V.4. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego Spétki i ich zmian, oraz
informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez Emitenta, ktore nie zostaty przedstawione

w innych czesciach raportu

V.4.1. Zmiany w skfadzie organéw Spotki

Zarzad

W dniu 19 stycznia 2011 r. Rada Nadzorcza Spotki, po przeprowadzeniu postepowan kwalifikacyjnych
postanowita powota¢ w sktad Zarzgdu Spotki na V wspdlng kadencje nastepujgce osoby:

e Pana Krzysztofa Jatosifskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu, Dyrektora Generalnego

-z dniem 1 lutego 2011r.,

e Pana Wojciecha Narucia na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu, Dyrektora Ekonomicznego

-z dniem 24 stycznia 2011 r.
Na dzien sporzadzenia raportu sktad Zarzadu Emitenta przedstawiat sie nastepujgco:
e Pan Krzysztof Jatosinski  Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,
e Pan Jacek Gtowacki Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Handlowy,
e Panlreneusz Marciniak  Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Restrukturyzacji i Techniki,
e  Pan Janusz Motylinski Wiceprezes Zarzgdu, Dyrektor Organizacji i Zarzadzania,

e Pan Wojciech Naru¢ Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Ekonomiczny.

Grupa Kapitatowa Zaktady Chemiczne ,,Police” Spétka Akcyjna
Skonsolidowany Rozszerzony Raport Kwartalny za okres 1 stycznia —31 marca 2011 .

Strona 44/47

Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej.



P

J\x:\“,;mr',‘.w‘ skiadnikow .
police

Rada Nadzorcza

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.
Na dzien sporzgdzenia sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej V kadencji wchodzg nastepujace osoby:
e Pan Marek Mroczkowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
e  Pan Marcin Likierski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Pan Wiestaw Markwas  Sekretarz Rady Nadzorczej,
e  Pani Anna Tarocinska Cztonek Rady Nadzorczej,
e Pan Jerzy Majchrzak Cztonek Rady Nadzorczej,

e Pan Szymon RutaCztonek Rady Nadzorczej.
V.4.2. Akcjonariat

Akcjonariat na dzien przekazania raportu

AKCIONARIUSZ lloéé akeji Udziat llos¢ glosow Udziat
na Wz
SKARB PANSTWA 44 574 974 59,433% 44 574 974 59,433%
itSiV\;aﬁr‘t'y Fundusz Emerytalny PZU "Ztota 4195 052 5,503% 4195 052 5,593%
Agencja Rozwoju Przemystu S.A. 6 607 966 8,811% 6 607 966 8,811%
Pozostali akcjonariusze 19 622 008 26,163% 19 622 008 26,163%

W dniu 25 stycznia 2011 r. Emitent otrzymat od ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
dziatajagcego w imieniu zarzadzanych przez siebie funduszy inwestycyjnych ING zawiadomienie, ze
w wyniku zbycia akcji Zaktadow Chemicznych ,Police” S.A. faczna liczba glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki posiadanych przez wszystkie fundusze inwestycyjne ING spadta ponizej progu 5%
ogblnej liczby gtosdw. Przyczyng zmiany udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Zaktadéw Chemicznych ,Police” S.A. byto zbycie przez ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty akcji

spotki w dniu 20 stycznia 2011 r.

Przed zmiang udziatu fundusze inwestycyjne ING zarzgdzane przez ING Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. posiadaty tacznie 3 789 882 szt. akcji Zaktadéw Chemicznych ,Police” S.A., co

stanowito 5,05% kapitatu zaktadowego Spétki.

Przed zmiang udziatu akcje bedace w posiadaniu funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez ING
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dawaty tgcznie 3 789 882 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu
Zaktadéw Chemicznych ,Police” S.A., co stanowito 5,05% ogodlnej liczby glosow na Walnym

Zgromadzeniu. Wedtug stanu na dzien 20 stycznia 2011 r. oraz na dzien sporzadzenia zawiadomienia
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fundusze inwestycyjne zarzadzane przez ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiadaty
facznie 3 689 882 szt. akcji Zaktadéw Chemicznych ,,Police” S.A., co stanowi 4,92% kapitatu zaktadowego
Spotki.

Wedtug stanu na dzien 20 stycznia 2011 r. oraz na dzien sporzgdzenia zawiadomienia akcje bedace
w posiadaniu funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. dawaty tacznie 3 689 882 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Zaktadéw Chemicznych ,,Police” S.A., co

stanowi 4,92% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki.

Emitent informowat o powyzszym w Raporcie biezgcym nr 11/2011 z dnia 25 stycznia 2011 r.

V.5. Istotne zdarzenia, ktdore wystgpity po zakonczeniu okresu
sprawozdawczego

Po zakoniczeniu okresu sprawozdawczego nie wystgpity inne istotne zdarzenia.

V.6. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace

Stan na dZi?"‘ Wskazanie zmian w stanie posiadania Stan na dzien
Blzekazanle przekazania
poprzedniego rabortu
raportu NABYCIE ZBYCIE P
ZARZAD
Krzysztof Jatosiriski 0 - - 0
(od 1.02.2011r.)
Jacek Gtowacki 0 - - 0
Ireneusz Marciniak 0 - - 0
Janusz Motyliriski 836 - - 836
Wojciech Naruc 0 - - 0
(od 24.01.2011r.)
RADA NADZORCZA
Marek Mroczkowski 0 - - 0
Marcin Likierski 0 - - 0
Wiestaw Markwas 500 - - 500
Anna Tarocinska 1 - - 1
Szymon Ruta 0 - - 0
Jerzy Majchrzak 0 - - 0
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V.7. Postepowania sagdowe, arbitrazowe i administracyjne

Spdtka nie jest strong postepowania toczgcego sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktore dotyczytoby zobowigzan albo wierzytelnosci
Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktdrego wartosé stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych
Emitenta, ani strong dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych

taczna wartosc¢ stanowitaby odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

V.8. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym Emitent i jednostki od niego zaleine nie zawarly istotnych transakgcji
z podmiotami powigzanymi (tgczna wartosé tych transakcji w okresie od poczatku roku obrotowego nie
przekroczyta rownowartosci w ztotych kwoty 500 000 euro), ktére bytyby zawarte na warunkach innych

niz rynkowe.

V.9. Poreczenia kredytow, pozyczek lub udzielenie gwaranc;ji

W | kwartale 2011 r. Spétka i jednostki od niej zalezne nie udzielaty poreczen kredytow lub pozyczek oraz
nie udzielaty gwarancji — facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego podmiotu,

w efekcie czego ich tgczna wartosé stanowitaby rownowartos¢ 10% kapitatdow wtasnych Emitenta.
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