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Wprowadzenie

Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy Kapitatowej CP Energia za I kwartat 2011 obejmuje:

- Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2011 roku oraz za okres 3 miesiecy
zakonczonych 31 marca 2011 roku sporzadzone weditug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej,

- Skrdcone jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2011 roku oraz za okres 3 miesiecy
zakonczonych 31 marca 2011 roku sporzadzone weditug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej,

- Informacje dodatkowg do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34.

Spétka CP Energia S.A. na podstawie paragrafu 83 pkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego
2009 roku nie przekazuje oddzielnie kwartalnego raportu jednostkowego. Kwartalny raport jednostkowy CP
Energia S.A. stanowi uzupetnienie kwartalnego raportu skonsolidowanego Grupy.

Skrdocone kwartalne skonsolidowane i skrocone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 31
marca 2011 roku oraz za okres 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2011 roku zostato sporzadzone wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej.



1. Wybrane dane finansowe - sprawozdanie skonsolidowane?

Za okres:

01.01.2011 - 31.03.2011

01.01.2010 - 31.03.2010

PLN EUR PLN EUR

Przychody netto ze sprzedazy
produktéw , ustug, tow aréw i 19 259 810,73 4 878 000,84 16 548 625,87 4145 032,03
materiatow
Koszt sprzedanych produktow, 14 764 988,91 3739 581,32 13037 117,52 3 265 483,80
ustug, tow aréw i materiatow
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 4 494 821,82 1138 419,53 3511 508,35 879 548,23
Zysk (strata) brutto -55 617,69 -14 086,49 -1 440 869,75 -360 903,15
Zysk (strata) netto 22 565,51 5715,25 -1219 193,48 -305 378,59
EBITDA 1876 637,00 475 302,54 656 974,58 164 556,30
Aktyw a razem 135 662 290,19 33 814 973,00 133 565 242,66 34 582 684,13
Zobow igzania razem 68 974 640,21 17 192 512,33 61277 896,34 15 866 059,85
w tym zobow igzania diugoterminow e 21 836 302,71 5442 883,10 25 592 295,86 6 626 351,78
w tym zobow igzania krétkoterminow e 47 138 337,50 11 749 629,23 35 685 600,48 9 239 708,06
Kapitat w fasny 59 277 778,39 14 775 487,52 62 485 887,12 16 178 832,56
Kapitat zakladow y 24 504 725,00 6 108 009,92 24 504 725,00 6 344 758,17
Liczba udziatéw /akcji w sztukach 24 504 725,00 24 504 725,00 24 504 725,00 24 504 725,00
Wartos¢ ksiggow a na akcje (zt/euro) 2,42 0,60 2,55 0,66
Zysk (strata) netto na akcje zw ykig 0,00 0,00 -0,05 -0,01
(zt/euro)
Przeptywy pieniezne netto z

. o L 1 626 965,43 412 067,33 1 076 709,07 269 689,68
dziatalno$ci operacyjnej
Przeplywy pienigzne netto z -222 471,11 56 346,05 548 258,26 -137 325,48
dziatalnosci inw estycyjnej
Przeplyw y pienigzne netto z -1 711 850,31 -433 566,42 -2 050 553,04 513 614,13
dziafalnosci finansow ej
Zwiekszenia (zmniejszenia) netto -307 355,99 -77 845,15 -1522 102,23 -381 249,93

$rodkéw pienieznych

! Wybrane dane finansowe prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przeliczono na walutg EUR
w nastgpujacy sposob: Pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pieni¢znych przeliczono
wedlug kurséw stanowiacych $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogloszonych przez NBP, obowigzujacych na ostatni
dzien kazdego miesiagca w danym okresie sprawozdawczym. Kursy te wyniosty odpowiednio: za I kwartat 2011 roku:
1 EUR= 3,9483 PLN, a za I kwartat 2010 roku: 1 EUR= 3,9924 PLN. Pozycje dotyczace aktywéw i pasywéw przeliczono
wedlug kurséw $rednich ogtoszonych przez NBP na ostatni dzien okresu sprawozdawczego. Kursy te wyniosty odpowiednio:
na dzien 31.03.2011 roku: 1 EUR=4,0119 PLN, a na 31.03.2010 roku 1 EUR = 3,8622 PLN.




2, Sprawozdanie z sytuacji finansowej - sprawozdanie skonsolidowane
Stan na 31.03.2011 r. | Stan na 31.12.2010 r. | Stan na 31.03.2010 r.
AKTYWA Koniec Kwartatu Koniec Roku (rok Koniec Kwartatu
(rok biezacy) poprzedni) (rok poprzedni)

Aktywa trwale 99 123 000,69 99 611 054,40 105 042 253,55
Rzeczow e aktyw a trw ate 90 948 397,47 91582 185,86 98 144 036,18
Warto$cie niematerialne 178 532,26 123 975,87 154 778,44
Warto$¢ firmy 6403 763,20 6 403 763,20 5128 308,08
Nieruchomosci inw estycyjne 0,00 0,00 0,00
Inw estycje w jednostkach pow igzanych w ycenianych metodg praw wtasnosci 0,00 0,00 0,00
Akcije i udzialy w jednostkach podporzadkow anych nie objetych konsolidacja 0,00 0,00 0,00
Aktyw a finansow e dostepne do sprzedazy 0,00 0,00 0,00
Pozostate aktyw a finansow e 0,00 0,00 0,00
Aktyw a z tytutu odroczonego podatku dochodow ego 1441 607,60 1 380 400,00 1483 577,50
Pozostate aktyw a trw afe 150 700,16 120 729,47 131 553,35
Aktywa obrotowe 36 539 289,50 34726 918,80 28 522 989,11
Zapasy 4 485 627,03 2714 723,57 592 426,01
Naleznosci handlow e 9327 980,14 9660 963,08 11 259 388,64
Nalezno$ci z tytutu biezagcego podatku dochodow ego 429 261,40 189 867,00 17 021,00
Pozostale naleznosci 13416 204,02 11969 596,49 2736 886,49
Aktyw a finansow e dostepne do sprzedazy 0,00 0,00 0,00
Aktyw a finansow e w yceniane w w artosci godziw j przez w ynik finansow y 0,00 0,00 0,00
Pozostate aktyw a finansow e 0,00 0,00 185,49
Rozliczenia miedzyokresow e 7970 350,82 8974 546,58 12 584 501,34
Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty 909 866,09 1217 222,08 1332 580,14
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0,00 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 135 662 290,19 134 337 973,20 133 565 242,66




Stan na 31.03.2011 r.

Stan na 31.12.2010 r.

Stan na 31.03.2010 r.

PASYWA Koniec Kwartatu Koniec Roku (rok Koniec Kwartatu
(rok biezacy) poprzedni) (rok poprzedni)
Kapitat wiasny 59 277 778,39 59 158 247,20 62 485 887,12
Kapitaty wiasne akcjonariuszy jednostki dominujacej 58 792 362,06 58 678 330,38 62 485 887,12
Kapitat zakladow y 24 504 725,00 24 504 725,00 24 504 725,00
Kapitat zapasow y ze sprzedazy akcji pow yzej ceny nominalnej 48 578 812,44 48578 812,44 48 578 812,44
Akcje wiasne (w ielko$¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00
Pozostate kapitaty 1467 693,71 2108 252,26 2057 317,59
Réznice kursow e z przeliczenia 154 309,37 57 343,69 990 349,97
Niepodzielony w ynik finansow y -15930 244,46 -12 611 305,05 -12 426 124,40
Wynik finansow y biezgcego okresu 17 066,00 -3 959 497,96 -1219 193,48
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych 485 416,33 479 916,82 0,00
Zobowiazanie diugoterminowe 21 836 302,71 22 261 974,48 25 592 295,86
Kredyty i pozyczki 13 582 897,92 13 470 641,49 15 575 000,15
Pozostate zobow igzania finansow e 8253 404,79 8791 332,99 10 017 295,71
Inne zobow igzania diugoterminow e 0,00 0,00 0,00
Rozliczenia miedzyokresow e przychodow 0,00 0,00 0,00
Rezerwy diugoterminowe 882 924,20 920 877,00 728 717,47
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodow ego 882 924,20 920 877,00 728 717,47
Rezerw a na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00 0,00
Pozostale rezerwy 0,00 0,00 0,00
Zobowiazania krétkoterminowe 47 138 337,50 45 367 098,66 35 685 600,48
Kredyty i pozyczki 3722 092,06 4525 689,99 4 687 392,26
Pozostate zobow igzania finansow e 2 389 009,50 2513 231,41 3374 351,98
Zobow igzania handlow e 23772 314,75 23 258 378,08 22 322 374,88
Zobow igzania z tytutu biezacego podatku dochodow ego 0,00 0,00 26 484,57
Pozostate zobow igzania 14 975 193,54 13 001 042,04 2792 093,09
Rozliczenia miedzyokresow e przychodow 2279 727,65 2068 757,14 2482 903,70
Rezerwy krotkoterminowe 6 526 947,39 6 629 775,86 9072741,73
Rezerw a na $w iadczenia emerytalne i podobne 93 187,62 93 187,62 124 516,09
Pozostate rezerwy 6 433 759,77 6 536 588,24 8 948 225,64
z:):eozv:l;q:za:ri‘z l:’iz:sfzr:::iig zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako 0,00 0,00 0,00
PASYWA RAZEM 135 662 290,19 134 337 973,20 133 565 242,66




3. Rachunek zyskow i strat — sprawozdanie skonsolidowane

| Kwartat (rok I-IV Kwartat (rok | Kwartat (rok
biezacy) za okres poprzedni) za poprzedni) za

01.01.2011 - okres 01.01.2010 - | okres 01.01.2010 -

31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010

Narastajaco Narastajaco Narastajaco
Przychody ze sprzedazy 19 259 810,73 72 340 315,74 16 548 625,87
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 4210 031,07 14 896 329,96 3922 666,19
Przychody ze sprzedazy tow aréw i materiatow 15049 779,66 57 443 985,78 12 625 959,68
Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow 14 764 988,91 56 527 504,20 13 037 117,52
Koszty wytw orzenia sprzedanych produktdw i ustug 3271 267,28 10 892 933,58 2690 814,56
Warto$¢ sprzedanych tow aréw i materiatow 11 493 721,63 45634 570,62 10 346 302,96
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 4 494 821,82 15812811,54 3511 508,35
Pozostate przychody operacyjne 110 641,35 5409 623,81 73 086,94
Koszty sprzedazy 1982 295,21 8259 733,30 2 028 964,71
Koszty ogdlnego zarzadu 1559 570,91 7077 088,52 1762 271,26
Pozostate koszty operacyjne 160 828,14 5504 206,94 164 003,75
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 902 768,91 381 406,59 -370 644,43
Przychody finansow e 28 895,39 645 463,12 37 458,93
Koszty finansow e 987 281,99 4388 347,18 1107 684,25
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -55 617,69 -3 361 477,47 -1 440 869,75
Podatek dochodow y -78 183,20 599 393,30 -221 676,27
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 22 565,51 -3 960 870,77 -1 219 193,48
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) netto 22 565,51 -3 960 870,77 -1219 193,48
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym 5 499,51 -1372,81 0,00
Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego 17 066,00 -3 959 497,96 -1219 193,48
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt)
Podstaw ow y za okres obrotow y 0,00 -0,16 -0,05
Rozw odniony za okres obrotow y 0,00 -0,16 -0,05
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w zt)
Podstaw owy za okres obrotowy 0,00 -0,16 -0,05
Rozw odniony za okres obrotow y 0,00 -0,16 -0,05
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zt) 0,00 0,00 0,00




4, Sprawozdanie z catkowitych dochodéw - sprawozdanie skonsolidowane
| Kwartat (rok I-IV Kwartat (rok | Kwartat (rok
biezacy) za okres poprzedni) za poprzedni) za
01.01.2011 - okres 01.01.2010 - | okres 01.01.2010 -
31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010
Narastajaco Narastajaco Narastajaco
Zysk (strata) netto 22 565,51 -3 960 870,77 -1219 193,48
Zmiany w nadw yzce z przeszacow ania 0,00 0,00 0,00
Zyski (straty) z tytutu pljzeszacow ania skiadnikéw aktyw 6w finansow ych 0,00 0,00 0,00
dostepnych do sprzedazy
Efektyw na czes$¢ zyskow i strat zw igzanych z instrumentami zabezpieczajgcymi
przeplywy srodkow pienieznych 0.00 0.00 0.00
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych $w iadczen emerytalnych 0,00 0,00 0,00
Roéznice kursow e z wyceny jednostek dziatajagcych za granica 96 965,68 -728 039,70 204 966,58
Udziatw dochodach catkow itych jednostek stow arzyszonych 0,00 0,00 0,00
Podatek dochodow y zw igzany z elementami pozostalych catkow itych dochodéw 0,00 0,00 0,00
Suma dochodéw catkowitych 119 531,19 -4 688 910,47 -1 014 226,90
Suma dochodéw catkow itych przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym 0,00 -1372,81 0,00
Suma dochodow catkowitych przypadajaca na podmiot dominujacy 119 531,19 -4 687 537,66 -1 014 226,90




5. Sprawozdanie z przeplywow pienieznych - sprawozdanie skonsolidowane

| Kwartat (rok
biezacy) za okres

I-IV Kwartat (rok
poprzedni) za

| Kwartat (rok
poprzedni) za

01.01.2011 - okres 01.01.2010 - | okres 01.01.2010 -
31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem -55 617,69 -3 361 477,47 -1 440 869,75
Korekty razem: 1939 337,52 7 835 320,58 2 656 560,95
Udziatw zyskach netto jednostek podporzgdkow anych w ycenianych
metodg prayw w%asnos’ciJ pocpere ’ ’ ’ 0,00 0,00 0,00
Amortyzacja 973 868,09 4 305 492,70 1027 619,01
Zyski (straty) z tytutu réznic kursow ych 0,00 0,00 0,00
Odsetki i udzialy w zyskach (dyw idendy) 466 037,76 2143 662,29 572 678,38
Zysk (strata) z dziatalnosci inw estycyjnej -4 461,21 -1 453 428,99 0,00
Zmiana stanu rezerw -102 828,47 -4 327 241,11 -1 961 169,81
Zmiana stanu zapasow -1770 903,46 -2 058 203,07 64 094,49
Zmiana stanu naleznosci -1 295 658,94 -9 405 254,86 -1782 143,42
Zmiana stanu zobow igzan, z w yjgtkiem pozyczek i kredytéw 2488 088,17 16 352 332,14 5235 229,60
Zmiana stanu pozostatych aktyw éw i rozliczen migdzyokresow ych 1185 195,58 2277 961,48 -499 747,30
Inne korekty 0,00 0,00 0,00
Gotow ka z dziatalnosci operacyjnej 1883 719,83 4 473 843,11 1215 691,20
Podatek dochodow y (zaptacony) / zw récony -256 754,40 -869 189,40 -138 982,13
A. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 1626 965,43 3 604 653,71 1076 709,07
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 20 813,01 6 877 531,40 0,00
Zbycie w arto$ci niematerialnych oraz rzeczow ych aktyw 6w trw atych 813,01 6 865 714,70 0,00
Zbycie inw estycji w nieruchomosci 0,00 0,00 0,00
Zbycie aktyw 6w finansow ych 0,00 0,00 0,00
Inne w plyw y inw estycyjne 0,00 11 816,70 0,00
Odsetki otrzymane 0,00 0,00 0,00
Spfata udzielonych pozyczek 20 000,00 0,00 0,00
Wydatki 243 284,12 1582 731,06 548 258,26
Nabycie w arto$ci niematerialnych oraz rzeczow ych akyw 6w trw alych 223 284,12 1582 731,06 548 258,26
Nabycie inw estycjiw nieruchomosci 0,00 0,00 0,00
Wydatki na aktyw a finansow e (nabycie jednostek zaleznych) 0,00 0,00 0,00
Udzielenie pozyczek 20 000,00 0,00 0,00
Inne w ydatki inw estycyjne 0,00 0,00 0,00
B. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -222 471,11 5294 800,34 -548 258,26
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 251 073,29 392 609,89 335 219,72
Wplyw y netto z w ydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw 0,00 0,00 0,00
Kredyty i pozyczki 251 073,29 392 609,89 335219,72
Emisja diuznych papieréw w artosciow ych 0,00 0,00 0,00
Inne w plyw y finansow e 0,00 0,00 0,00
Wydatki 1962 923,60 10 929 524,23 2385772,76
Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 0,00 0,00 0,00
Dyw idendy i inne w ptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00 0,00
Inne, niz w ptaty na rzecz wascicieli, w ydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00 0,00
Splaty kredytéw ipozyczek 851 692,01 4 797 669,47 1175 534,88
Wykup diuznych papieréw w arto$ciow ych 0,00 0,00 0,00
Z tytutu innych zobow igzan finansow ych 0,00 0,00 0,00
Pratnos$ci zobow igzan z tytutu uméw leasingu finansow ego 622 746,01 3982 211,00 656 272,62
Odsetki 488 485,58 2149 643,76 553 965,26
Inne w ydatki finansow e 0,00 0,00 0,00
C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1711 850,31 -10 536 914,34 -2 050 553,04
D. Przeptywy pieniezne netto razem -307 355,99 -1 637 460,29 -1522 102,23
E Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym -307 355,99 -1 637 460,29 -1522 102,23
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursow ych 0,00 0,00 0,00
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 1217 222,08 2 854 682,37 2 854 682,37
G. Srodki pienigzne na koniec okresu 909 866,09 1217 222,08 1332 580,14




6. Sprawozdanie ze zmian w kapitatach wiasnych - sprawozdanie skonsolidowane
Kapitaty zapasowy Kapitat wiasny .
. " o : . S L Kapitat .
. ze sprzedazy akgiji . Rdznice kursowe | Niepodzielony | Wynik finansowy | akcjonariuszy o Kapitat
Kapitat zaktadowy " Pozostate kapitaty . . o e L, . . akcjonariuszy ,
powyzej ceny z przeliczenia | wynik finansowy |biezacego okresu jednostki . . wiasny ogotem
: : ... | niekontrolujacych
nominalnej dominujacej
trzy miesiace zakonczone 31.03.2011 r.

Kapitat wiasny na dzien 01.01.2011r. 24504 725,00 48 578 812,44 2108 252,26 57 343,69 -12 611 305,05 -3 960 870,77 58 678 330,38 479 916,82 59 158 247,20
Zmiany zasad (polityki) rachunkow o$ci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Korekty z tyt. bledéw podstaw ow ych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat wiasny po korektach 24 504 725,00 48 578 812,44 2108 252,26 57 343,69 -12 611 305,05 -3 960 870,77 58 678 330,38 479 916,82 59 158 247,20
Emisja akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wycena w arrantow 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Emisja akcji - w arranty 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty emisji akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Patnos¢ w formie akcji wtasnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Przemgmeme podzielonych wynikéw finansow ych lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
na kapitat zapasow y

Potaczenie jednostek zaleznych 0,00 0,00 -640 558,55 0,00 640 558,55 0,00 0,00 0,00 0,00
Podziat zysku netto / pokrycie straty netto 0,00 0,00 0,00 0,00 -3 960 870,77 3960 870,77 0,00 0,00 0,00
Wyptata dyw idendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Suma dochodéw catkow itych 0,00 0,00 0,00 96 965,68 0,00 22 565,51 114 031,68 5499,51 119 531,19
Kapitat wiasny na dzien 31.03.2011r. 24 504 725,00 48 578 812,44 1467 693,71 154 309,37 -15931 617,27 22 565,51 58 792 362,06 485 416,33 59 277 778,39
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Kapitaty zapasowy Kapitat wiasny ,
. - e . o L Kapitat .
. ze sprzedazy akciji . Roznice kursowe | Niepodzielony | Wynik finansowy | akcjonariuszy L Kapitat
Kapitat zakfadowy . Pozostate kapitaty . . b s . . akcjonariuszy )
powyzej ceny z przeliczenia | wynik finansowy |biezacego okresu jednostki . ) wiasny ogotem
. . ... |niekontrolujacych
nominalnej dominujacej
dwanascie miesigcy zakonczonych 31.12.2010r.

Kapitat wiasny na dzien 01.01.2010r. 24 504 725,00 48 578 812,44 2057 317,59 785 383,39 -10 298 765,58 -3 642 407,75 61985 065,09 0,00 61985 065,09
Zmiany zasad (polityki) rachunkow osci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Korekty z tyt. bleddw podstaw owych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat wtasny po korektach 24 504 725,00 48 578 812,44 2057 317,59 785 383,39 -10 298 765,58 -3 642 407,75 61985 065,09 0,00 61985 065,09
Emisja akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zbycie jednostki zaleznej 0,00 0,00 0,00 0,00 1380 802,76 0,00 1380 802,76 481 289,63 1862 092,39
Przemgmeme podzielonych wynikéw finansow ych lat ubiegtych 0,00 0,00 3537029 0,00 3537029 0,00 0,00 0,00 0,00
na kapitat zapasowy

Podziat zysku netto / pokrycie straty netto 0,00 0,00 15 564,38 0,00 -3657 971,94 3642 407,75 0,19 0,00 0,19
Suma dochoddw catkow itych 0,00 0,00 0,00 -728 039,70 0,00 -3960 870,77 -4 687 537,66 -1372,81 -4 688 910,47
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2010r. 24 504 725,00 48 578 812,44 2108 252,26 57 343,69 -12 611 305,05 -3 960 870,77 58 678 330,38 479 916,82 59 158 247,20

trzy miesiace zakonczone 31.03.2010 r.

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2010r. 24 504 725,00 48 578 812,44 2057 317,59 785 383,39 -9 611 586,41 -2 948 652,73 63 365 999,28 0,00 63 365 999,28
Zmiany zasad (polityki) rachunkow osci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Korekty z tyt. bleddw podstaw ow ych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat wiasny po korektach 24 504 725,00 48 578 812,44 2057 317,59 785 383,39 -9 611 586,41 -2 948 652,73 63 365 999,28 0,00 63 365 999,28
Podziat zysku netto / pokrycie straty netto 0,00 0,00 0,00 0,00 -2 948 652,73 2948 652,73 0,00 0,00 0,00
Suma dochoddw catkow itych 0,00 0,00 0,00 204 966,58 134 114,74 -1219193,48 -880 112,16 0,00 -880 112,16
Kapitat wtasny na dzien 31.03.2010r. 24 504 725,00 48 578 812,44 2057 317,59 990 349,97 -12 426 124,40 -1219193,48 62 485 887,12 0,00 62 485 887,12
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7. Wybrane dane finansowe - sprawozdanie jednostkowe?

01.01.2011 - 31.03.2011

01.01.2010 - 31.03.2010

Zaokres: PLN EUR PLN EUR
Przychody netto ze sprzedazy
produktow , ustug, tow aréw i 2123 671,66 537 869,88 2 435 543,55 610 044,97
materiatow
Koszt sprzedanych produkiow,, 1670 989,70 423 217,51 2094 478,03 524 616,28
ustug, tow aréw i materiatow
Zysk (strata) nbrutto na sprzedazy 452 681,96 114 652,37 341 065,52 85 428,69
Zysk (strata) brutto -166 137,95 -42 078,35 -522 816,73 -130 952,99
Zysk (strata) netto -19 264,95 -4 879,30 -429 612,73 -107 607,64
EBITDA -333 720,74 -84 522,64 -580 441,71 -145 386,66
Aktyw a razem 73790 212,33 18 392 834,40 78 604 252,21 20 352 196,21
Zobow igzania razem 3147 441,20 784 526,33 3770 145,52 976 165,27
w tym zobow igzania diugoterminow e 1134 350,92 282 746,56 364 612,68 94 405,44
w tym zobow igzania krotkoterminow e 2013 090,28 501 779,78 3 405 532,84 881 759,84
Kapitat w tasny 64 199 333,78 16 002 226,82 65 685 973,49 17 007 398,24
Kapitat zaktadow y 24 504 725,00 6 108 009,92 24 504 725,00 6 344 758,17
Liczba udziatéw /akcji w sztukach 24 504 725 24 504 725 24 504 725 24 504 725
Warto$¢ ksiegow a na akcje (z#/euro) 2,62 0,65 2,68 0,69
Zysk (strata) netto na akcje zw ykig 0,00 0,00 0,02 0,00
(zt/euro)
Frzeplywy pienigzne netto z -250 514,08 -63 448,59 -455 702,67 -114 142,54
dziatalnosci operacyjne;j
Frzeplywy pienigZne netto z 135 013,01 34 195,23 -18 058,00 -4523,09
dziatalnosci inw estycyjnej
Przeplywy pienigzne netto z -99 620,91 25 231,34 192 829,35 48 299,11
dziatalnosci finansow ej
Zwigkszenia (zmniejszenia) netto 215 121,98 54 484,71 -280 931,32 -70 366,53

Srodkoéw pienieznych

2 Wybrane dane finansowe prezentowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym przeliczono na walutg EUR
W nastepujacy sposéb: Pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywoéw pieni¢znych przeliczono
wedlug kurséw stanowigcych $rednia arytmetyczna $rednich kurséw ogtoszonych przez NBP, obowiazujacych na ostatni
dzien kazdego miesiagca w danym okresie sprawozdawczym. Kursy te wyniosly odpowiednio: za I kwartat 2011 roku:
1 EUR= 3,9483 PLN, a za I kwartat 2010 roku: 1 EUR= 3,9924 PLN. Pozycje dotyczace aktywow i pasywow przeliczono
wedtug kurséw srednich ogloszonych przez NBP na ostatni dzien okresu sprawozdawczego. Kursy te wyniosty odpowiednio:
na dzien 31.03.2011 roku: 1 EUR=4,0119 PLN, a na 31.03.2010 roku 1 EUR = 3,8622 PLN.
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8. Sprawozdanie z sytuacji finansowej — sprawozdanie jednostkowe

Stan na 31.03.2011 r. Stan na 31.12.2010r. Stan na 31.03.2010 r.
AKTYWA Koniec Kwartatu (rok Koniec Roku (rok Koniec Kwartatu (rok
biezacy) poprzedni) poprzedni)
Aktywa trwale 60 908 243,97 61133 930,91 44 450 281,83
Rzeczow e aktyw a trw afe 20 425 267,68 20 699 660,84 632 947,47
Warto$cie niematerialne 59 649,86 65290,87 44 346,69
Nieruchomosci inw estycyjne 0,00 0,00 0,00
Ihw estycje w jednostkach podporzadkow anych 23217 130,00 23217 130,00 27 863 559,00
Aktyw a finansow e dostepne do sprzedazy 0,00 0,00 0,00
Pozostate aktyw a finansow e 16 627 127,50 16 627 127,50 15123 760,00
Aktyw a z tytutu odroczonego podatku dochodow ego 474 084,00 453 059,00 713 420,00
Pozostate aktyw a trw ate 104 984,93 71 662,70 72 248,67
Aktywa obrotowe 12 881 968,36 13171 556,19 34153 970,38
Zapasy 0,00 24 403,60 0,00
Nalezno$ci handlow e 1866 671,67 1841 589,82 17 592 386,56
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodow ego 0,00 0,00 0,00
Pozostale naleznosci 1405 908,31 1738711,97 3452 687,65
Aktyw a finansow e dostepne do sprzedazy 0,00 0,00 0,00
Aktyw a finansow e w yceniane w w artosci godziw ej przez w ynik finansow y 0,00 0,00 0,00
Pozostate aktyw a finansow e 7211504,15 7243804,88 10 428 327,85
Rozliczenia migdzyokresow e 2124 605,36 1834 645,07 2 637 444,63
Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty 273 278,87 488 400,85 43123,69
Aktyw a zaklasyfikow ane jako przeznaczone do sprzedazy 0,00 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 73790212,33 74 305 487,10 78 604 252,21
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Stan na 31.03.2011 r. Stan na 31.12.2010 r. Stan na 31.03.2010r.
PASYWA Koniec Kwartatu (rok Koniec Roku (rok Koniec Kwartatu (rok
biezacy) poprzedni) poprzedni)
Kapitat wiasny 64 199 333,78 64 218 598,73 65 685 973,49
Kapitat zakiadow y 24 504 725,00 24 504 725,00 24504 725,00
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji pow yzej ceny nominalnej 48 578 812,44 48 578 812,44 48 578 812,44
Akcje wiasne 0,00 0,00 0,00
Pozostafe kapitaty 0,00 0,00 0,00
Niepodzielony w ynik finansow y -8 864 938,71 -8.832 931,80 -6 967 951,22
Wynik finansow y biezgcego okresu -19 264,95 -32 006,91 -429 612,73
Zobowiazanie diugoterminowe 1134 350,92 1192 660,73 364 612,68
Kredyty i pozyczki 0,00 0,00 231 837,80
Pozostate zobow igzania finansow e 1134 350,92 1192 660,73 132 774,88
Inne zobow igzania diugoterminow e 0,00 0,00 0,00
Rozliczenia migdzyokresow e przychodow 0,00 0,00 0,00
Rezerwy diugoterminowe 168 717,00 294 565,00 232 073,00
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodow ego 168 717,00 294 565,00 232 073,00
Rezerw a na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00 0,00
Pozostate rezerwy 0,00 0,00 0,00
Zobowiazania krotkoterminowe 2013 090,28 2261 850,29 3405 532,84
Kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00
Pozostate zobow igzania finansow e 261 973,17 278 954,40 154 193,98
Zobow igzania handlow e 973 287,14 1179 003,94 2462 977,80
Zobow igzania z tytutu biezacego podatku dochodow ego 0,00 0,00 0,00
Pozostate zobow igzania 46 029,97 72 091,95 56 561,06
Rozliczenia miedzyokresow e przychodow 731800,00 731 800,00 731 800,00
Rezerwy krotkoterminowe 6274 720,35 6337 812,35 8916 060,20
Rezerw a na $w iadczenia emerytalne i podobne 44 431,61 44 431,61 41759,56
Pozostate rezerwy 6230 288,74 6293 380,74 8874 300,64
:(razbeosz:i::z?I:Z t;iz:srézr:::ii; zwiazane z aktywami klasyfikowanymi jako 0,00 0,00 0,00
PASYWA RAZEM 73790 212,33 74 305 487,10 78 604 252,21
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9. Rachunek zyskow i strat — sprawozdanie jednostkowe
| Kwartat (rok biezacy) za 2/ Kwa.rtai s | Kwartat (rok poprzedni)
okres 01.01.2011 - 0’:%":;8:’:{) 3213 1"2"2:3150 za okres 01.01.2010 -
31.03.2011 Narastajaco - L 31.03.2010 Narastajaco
Narastajaco

Przychody ze sprzedazy 2123 671,66 8148 417,89 2435 543,55
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 1051 161,97 4241 884,96 947 494,35
Przychody ze sprzedazy tow aréw i materiatow 1072 509,69 3906 532,93 1488 049,20
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 1670 989,70 6 392 558,82 2094 478,03
Koszty wytw orzenia sprzedanych produktow i ustug 728 856,96 3219496,94 919 291,32
Warto$¢ sprzedanych tow aréw i materiatow 942 132,74 3173 061,88 1175 186,71
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 452 681,96 1755 859,07 341 065,52
Pozostate przychody operacyjne 843,65 115 628,31 1,18
Koszty sprzedazy 417 487,20 1643 992,64 274 728,99
Koszty ogdinego zarzadu 645 989,78 2815 553,31 669 387,35
Pozostale koszty operacyjne 4 603,54 174 578,52 25 592,76
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -614 554,91 -2762 637,09 -628 642,40
Przychody finansow e 473 663,55 3118078,56 180 071,69
Koszty finansow e 25 246,59 126 806,38 74 246,02
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -166 137,95 228 635,09 -522 816,73
Podatek dochodow y -146 873,00 260 642,00 -93 204,00
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -19 264,95 -32 006,91 -429 612,73
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) netto -19 264,95 -32 006,91 -429 612,73
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zi)
Podstaw ow y za okres obrotow y 0,00 0,00 -0,02
Rozw odniony za okres obrotow y 0,00 0,00 -0,02
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalno$ci kontynuowanej (w zf)
Podstaw ow y za okres obrotowy 0,00 0,00 -0,02
Rozw odniony za okres obrotow y 0,00 0,00 -0,02
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zl) 0,00 0,00 0,00
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10.

Sprawozdanie z catkowitych dochodow - sprawozdanie jednostkowe

| Kwartat (rok biezacy) za

I-IV Kwartat (rok
poprzedni) za okres

| Kwartat (rok poprzedni)

okres 01.01.2011 - zaokres 01.01.2010 -
31.03.2011 Narastajaco kel 3_1 ALl 31.03.2010 Narastajaco
Narastajaco
Zysk (strata) netto -19 264,95 -32 006,91 -429 612,73
Zmiany w nadw yzce z przeszacow ania 0,00 0,00 0,00
Zyski (straty) z tytutu pr.zeszacow ania skladnikow aktyw 6w finansow ych 0,00 0,00 0,00
dostepnych do sprzedazy
Efektyw na cze$¢ zyskow i strat zw igzanych z instrumentami zabezpieczajgcymi
R 0,00 0,00 0,00
przeplywy $rodkow pienieznych
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych $wiadczen emerytainych 0,00 0,00 0,00
Podatek dochodow y zw igzany z elementami pozostatych catkow itych dochodow 0,00 0,00 0,00
Suma dochodow catkowitych -19 264,95 -32 006,91 -429 612,73
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11. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych - sprawozdanie jednostkowe
| Kwartat (rok biezacy) za AL AR | Kwartat (rok poprzedni) za
okres 01.01.2011 - 31.032011| 23 OKres 01.01.2010- 1., 01 01.2010 - 31.03.2010
31.12.2010
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem -166 137,95 228 635,09 -522 816,73
Korekty razem: -84 376,13 -2 407 445,49 67 114,06
Amortyzacja 280 834,17 972 247,64 48 200,69
Zyski (straty) z tytutu réznic kursow ych 0,00 0,00 0,00
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) -78 369,40 -433 615,77 -149 284,75
Zysk (strata) z dziatalnosci inw estycyjnej -813,01 -2606 217,18 0,00
Zmiana stanu rezerw -63 092,00 -4 399 337,96 -1891 543,40
Zmiana stanu zapaséw 24 403,60 20 956,40 45 360,00
Zmiana stanu nalezno$ci 307 721,81 2699 569,19 255 955,99
Zmiana stanu zobow igzan, z w yjatkiem pozyczek i kredytow -231778,78 885 913,58 2108 186,48
Zmiana stanu pozostalych aktyw 6w irozliczen miedzyokresow ych -323 282,52 453 038,61 -349 760,95
Inne korekty 0,00 0,00 0,00
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej -250 514,08 -2178 810,40 -455 702,67
Podatek dochodow y (zaptacony) / zw récony 0,00 0,00 0,00
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -250 514,08 -2178 810,40 -455 702,67
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 155 813,01 1832 448,46 0,00
Zbycie w artosci niematerialnych oraz rzeczow ych aktyw éw trw atych 813,01 2500,00 0,00
Zbycie inw estycjiw nieruchomosci 0,00 0,00 0,00
Zbycie aktyw 6w finansow ych 0,00 0,00 0,00
Inne w ptyw y inw estycyjne 0,00 0,00 0,00
Odsetki otrzymane 0,00 385 864,95 0,00
Spfata udzielonych pozyczek 155 000,00 1444 083,51 0,00
Wydatki 20 800,00 53 395,57 18 058,00
Nabycie w arto$ci niematerialnych oraz rzeczow ych akyw 6w trw atych 800,00 53 395,57 18 058,00
Nabycie inw estycjiw nieruchomosci 0,00 0,00 0,00
Wydatki na aktyw a finansow e (nabycie jednostek zaleznych) 0,00 0,00 0,00
Udzielenie pozyczek 20 000,00 0,00 0,00
Inne w ydatki inw estycyjne 0,00 0,00 0,00
B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 135 013,01 1779 052,89 -18 058,00
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 0,00 855 000,00 230 000,00
Wp}.ywy netto z w ydania udzia}éw (emisji akeji) i innych instrumentéw 0,00 0,00 0,00
kapitatow ych oraz dopfat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 0,00 855 000,00 230 000,00
Emisja diuznych papieréw w artosciow ych 0,00 0,00 0,00
Inne wptywy finansow e 0,00 0,00 0,00
Wydatki 99 620,91 290 896,65 37 170,65
Nabycie udziatow (akcji) wiasnych 0,00 0,00 0,00
Dyw idendy i inne w pfaty na rzecz wiasciciel 0,00 0,00 0,00
Inne, niz w ptaty na rzecz wiascicieli, w ydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00 0,00
Spfaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00 0,00
Wykup diuznych papieréw w arto$ciow ych 0,00 0,00 0,00
Z tytutu innych zobow igzan finansow ych 0,00 0,00 0,00
Platnosci zobow igzan z tytulu uméw leasingu finansow ego 75 291,04 249 964,15 34 610,42
Odsetki 24329,87 40 932,50 2560,23
Inne w ydatki finansow e 0,00 0,00 0,00
C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnos$ci finansowej -99 620,91 564 103,35 192 829,35
D. Przeplywy pieniezne netto razem -215121,98 164 345,84 -280 931,32
E Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym -215 121,98 164 345,84 -280 931,32
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursow ych 0,00 0,00 0,00
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 488 400,85 324 055,01 324 055,01
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 273 278,87 488 400,85 43 123,69
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12. Sprawozdanie ze zmian w kapitatlach wlasnych - sprawozdanie jednostkowe

Kapitaty zapasowy ze
ot zaizdony | PISSIAE | poros ptay | NOPopmeo k| Sk maony | e
nominalnej
trzy miesiace zakonczone 31.03.2011 r.
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2011r. 24 504 725,00 48 578 812,44 0,00 -8 832 931,80 -32 006,91 64 218 598,73
Zmiany zasad (polityki) rachunkow osci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Korekty z tyt. btedéw podstaw ow ych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat wlasny po korektach 24 504 725,00 48 578 812,44 0,00 -8 832 931,80 -32 006,91 64 218 598,73
Emisja akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wycena w arrantow 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Emisja akcji - warranty 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty emisji akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ptatnos¢ w formie akcji wtasnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Podziat zysku netto 0,00 0,00 0,00 -32 006,91 32 006,91 0,00
Wypfata dyw idendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Suma dochodéw catkow itych 0,00 0,00 0,00 0,00 -19 264,95 -19 264,95
Kapitat wlasny na dzien 31.03.2011r. 24 504 725,00 48 578 812,44 0,00 -8 864 938,71 -19 264,95 64 199 333,78
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Kapitaty zapasowy ze
sprzedazy akcji

Niepodzielony wynik

Wynik finansowy

Kapitat

Kapitat zaktadowy powyzej ceny Pozostale kapitaly finansowy biezacego okresu wlasny ogotem
nominalnej
dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2010 r.
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2010r. 24 504 725,00 48 578 812,44 0,00 -5 227 866,73 -1 740 084,49 66 115 586,22
Zmiany zasad (polityki) rachunkow osci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Korekty z tyt. bledéw podstaw ow ych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat witasny po korektach 24 504 725,00 48 578 812,44 0,00 -5 227 866,73 -1740 084,49 66 115 586,22
Potgczenie jednostek gospodarczych 0,00 0,00 0,00 -1 864 980,58 0,00 -1 864 980,58
Podziat zysku netto 0,00 0,00 0,00 -1 740 084,49 1740 084,49 0,00
Wyptata dyw idendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Suma dochodéw catkow itych 0,00 0,00 0,00 0,00 -32 006,91 -32 006,91
Kapitatl wtasny na dzien 31.12.2010r. 24 504 725,00 48 578 812,44 0,00 -8 832 931,80 -32 006,91 64 218 598,73
trzy miesigce zakonczone 31.03.2010 r.
Kapitat witasny na dzien 01.01.2010r. 24 504 725,00 48 578 812,44 0,00 -5 227 866,73 -1 740 084,49 66 115 586,22
Zmiany zasad (polityki) rachunkow osci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Korekty z tyt. bledéw podstaw ow ych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat wtasny po korektach 24 504 725,00 48 578 812,44 0,00 -5 227 866,73 -1 740 084,49 66 115 586,22
Podziat zysku netto 0,00 0,00 0,00 -1740 084,49 1740 084,49 0,00
Wyptata dyw idendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Suma dochodéw catkow itych 0,00 0,00 0,00 0,00 -429 612,73 -429 612,73
Kapitat wtasny na dzien 31.03.2010r. 24 504 725,00 48 578 812,44 0,00 -6 967 951,22 -429 612,73 65 685 973,49
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13. Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za pierwszy kwartat 2011 roku zakonczony dnia 31 marca 2011 roku

Informacje ogolne

Grupa Kapitatowa CP Energia (,Grupa”) sktada sie ze spdtki CP Energia S.A. i jej spotek zaleznych wykazanych
w pkt. o nazwie ,Opis organizacyjny Grupy Kapitatlowej wg stanu na dzied 31.03.2011 r., ze wskazaniem
jednostek podlegajacych konsolidacji”. Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy obejmuje okres od 1 stycznia
do 31 marca 2011 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia do 31 marca 2010 roku.

Skonsolidowany raport kwartalny za I kwartat roku 2011 sporzadzony zostat zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty przyjete do wyceny aktywdéw i pasywow oraz
pomiaru wyniku finansowego. Szczegdtowy opis zasad wyceny i prezentacji zostat zamieszczony w informacji
dodatkowej do sprawozdania.

Sprawozdanie za I kwartat roku poprzedzajacego zostato sporzadzone w sposéb zapewniajacy poréwnywalnosc
danych.

Spdétka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie — XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000235405. Spotce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 140118693.

Czas trwania Spotki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez CP
Energia S.A. i jednostki zalezne w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym.

Zarzad jednostki dominujacej nie stwierdza na dzieh podpisania niniejszego sprawozdania finansowego istnienia
faktow i okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci w okresie co
najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Grupa Kapitalowa CP Energia zajmowata sie gitdwnie
dziatalnoscig polegajaca na sprzedazy paliwa gazowego oraz dziatalnoscig inwestycyjna.

Niniejsze kwartalne sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki
dominujacej w dniu 10.05.2011 roku.

Skiad Grupy na dziei 31 marca 2011 roku

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe spotki CP Energia S.A. oraz
sprawozdania finansowe jednostek zaleznych:

- K&K Sp. z 0.0. - udziat Spotki dominujacej w kapitale jednostki zaleznej: 100%

- Carbon Sp. z 0.0. - udziat Spétki dominujacej w kapitale jednostki zaleznej: 100%

- Gaslinia Sp. z 0.0. - udziat Spotki dominujacej w kapitale jednostki zaleznej: 100%

- Projekt Energia Sp. z 0.0. — udziat Spétki dominujacej w kapitale jednostki zaleznej: 100%

- Energia Mazury Sp. z 0.0. - udziat Spotki dominujacej w kapitale jednostki zaleznej: 100%

- Linia K&K Sp. z 0.0. — udziat Spétki dominujacej w kapitale jednostki zaleznej: 100%

- Kriogaz Polska S.A. - udziat Spétki dominujacej w kapitale jednostki zaleznej: 95,65%

- ZAO Kriogaz — udziat Spétki dominujacej w kapitale jednostki zaleznej: 95,65%

PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

Miejsce prowadzenia ksiag rachunkowych
Ksiegi rachunkowe CP Energia S.A. prowadzone sq w siedzibie Spétki w Warszawie, przy ulicy Gen. Zajaczka 28.

Okreslenie roku obrotowego i wchodzacych w jego sklad okresow sprawozdawczych

Rokiem obrotowym dla jednostki jest rok kalendarzowy rozpoczynajacy sie 1 stycznia, konczacy sie 31
grudnia.

Dla celéw sprawozdawczosci wewnetrznej, oceny realizacji budzetéw kosztédw, wptywéw i wyplywdw gotdwki,
wykonania przychoddw, a takze ustalenia podstawy opodatkowania dla okreslenia wysokosci zaliczek na
podatek dochodowy od o0s6b prawnych, oraz informacji statystycznej ustala sie miesieczne okresy
sprawozdawcze.

Natomiast dla celéow sprawozdawczosci zewnetrznej wymaganej przepisami okreslonymi w rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
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przez emitentow papieréw warto$ciowych (Dz. U. 2009 roku, nr 33, poz. 259) ustala sie okresy sprawozdawcze
kwartalne, potroczne i roczne.

Wartosci niematerialne

Wartoéci niematerialne stanowig niepieniezne skfadniki majatku nie posiadajace postaci fizycznej, sg
kontrolowane przez Spotke, z ktérych jednostka gospodarcza spodziewa sie czerpaé przyszie korzysci
ekonomiczne.

Wartosci niematerialne obejmujq takie prawa majatkowe jak autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne,
licencje, koncesje, prawa do wynalazkéw, patentow, znakoéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz
zdobniczych. Do wartosci niematerialnych sg kwalifikowane réwniez koszty zakorczonych prac rozwojowych.
Spétka nie zalicza do wartosci niematerialnych optat licencyjnych, gdy okres korzystania z optaconej licencji nie
przekracza roku. Stanowig one koszty dziatalnosci, podlegajace ewentualnemu rozliczeniu w czasie w ciqgu
roku.

Sktadnik wartosci niematerialnych wycenia sie poczatkowo w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Cena nabycia wartosci niematerialnych przejetych w transakcji potagczenia jednostek gospodarczych w formie
przejecia oparta jest na jego wartosci godziwej ustalonej na dzieh przejecia.

Po poczatkowym ujeciu skfadnik wartosci niematerialnych wykazuje sie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia, pomniejszonych o umorzenie i tgczng kwote odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci.
Sktadniki wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania podlegaja amortyzacji, sktadniki wartosci
niematerialnych o nieokres$lonym okresie uzytkowania nie podlegaja amortyzacji.

Okreslajac dtugosc¢ okresu uzytkowania skiladnika wartosci niematerialnych Spotka bierze pod uwage miedzy
innymi:

- oczekiwane wykorzystanie skladnika aktywdw oraz to, czy skfadnik aktywéw mogiby by¢ wydajnie
zarzadzany przez inny zespo6t kierowniczy,

- typowe cykle produkcyjne dla danego sktadnika aktywow oraz powszechnie dostepne informacje na
temat szacunkowych okreséw uzytkowania aktywéw o podobnym charakterze, uzytkowanych w
podobny sposob,

- utrate przydatnosci z przyczyn natury technicznej, technologicznej, handlowej lub innej,

- stabilno$¢ branzy, w ktorej dany sktadnik aktywow jest wykorzystywany i zmiany popytu na produkty
wytwarzane lub ustugi $wiadczone z zastosowaniem tego sktadnika aktywoéw,

- przewidywane dziatania konkurentow i potencjalnych konkurentow,

- poziom pdzniejszych naktadéw niezbednych do uzyskania oczekiwanych przysztych korzysci
ekonomicznych ze skfadnika aktywow oraz mozliwo$¢ i zamiar zapewnienia takiego poziomu tych
naktaddw,

- okres sprawowania kontroli nad skfadnikiem aktywéw oraz ograniczenia prawne i ograniczenia do nich
podobne odnoszace sie do uzytkowania skiadnika aktywdw (takie, jak data wygasniecia odnosnej
umowy leasingowej),

- czy okres uzytkowania sktadnika aktywow jest zalezny od okresu uzytkowania innych aktywow.
Podlegajaca amortyzacji wartos¢ sktadnika wartosci niematerialnych posiadajacego okreslony okres
uzytkowania rozktada sie réwnomiernie na przestrzeni okresu jego uzytkowania. Amortyzacje
rozpoczyna sie w momencie, gdy sktadnik aktywédw jest gotowy do uzycia, tzn. kiedy skfadnik ten
znajduje sie w miejscu i stanie umozliwiajacym uzytkowanie go w sposéb zamierzony przez
kierownictwo. Amortyzacje konczy sie w dniu, w ktédrym sktadnik aktywow zostat sklasyfikowany jako
przeznaczony do sprzedazy (lub wilaczono go w skiad grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako
przeznaczona do sprzedazy, w zaleznosci od tego, co nastgpito wczesniej) lub w dniu, w ktérym ten
sktadnik przestaje by¢ ujmowany, biorac pod uwage wczesniejszg z tych dat. Stosowana metoda
amortyzacji odzwierciedla sposdb konsumowania korzysci ekonomicznych osigganych ze skfadnika
aktywéw przez Spotke. W przypadku braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia sposobu
konsumowania tych korzysci stosuje sie metode liniowa. Odpisy amortyzacyjne za kazdy okres sg
ujmowane w ciezar rachunku zyskow i strat.

Okres i metoda amortyzacji, a takze warto$¢ koncowa skitadnika wartosci niematerialnych z okreslonym
okresem uzytkowania podlegajg weryfikacji na koniec kazdego roku obrotowego.

Zmiany wynikajace z weryfikacji sq uznawane jako zmiana wartosci szacunkowych, ktéra podlega rozliczeniu po
jej dokonaniu, a skutki ujmuje sie w wyniku biezacego i przysztych okreséw sprawozdawczych. Przeszte okresy
sprawozdawcze nie podlegajg zadnym korektom z tego tytutu.

Spétka nie zaprzestaje amortyzacji wartosci niematerialnych z chwilg, kiedy sktadnik ten przestaje by¢
uzytkowany chyba, ze zostat on w petni umorzony lub zakwalifikowany jako przeznaczony do sprzedazy.

Zasady ujmowania i odwracania odpisow aktualizujgcych warto$¢ wartosci niematerialnych sg analogiczne do
zasad stosowanych dla rzeczowych aktywéw trwatych.

Spétka zaprzestaje ujmowania skfadnika wartosci niematerialnych w momencie zbycia lub gdy nie przewiduje
osiggniecia przysztych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania i nastepujgcego po nim zbycia.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu potaczenia jednostek gospodarczych (zwanego takze ceng nabycia lub ceng
przejecia) nad udziatem Spotki w wartosci godziwej netto zidentyfikowanych na dzien przejecia aktywdw, zobowigzan i
zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej.

Wartos¢ firmy moze powstac nie tylko z przejecia jednostki gospodarczej, lecz takze z przejecia przedsiewziecia -
zorganizowanej jej czeséci w postaci zbioru aktywdw, do ktorych nalezy przypisa obcigzajace je zobowigzania i
zobowigzania warunkowe.

Potaczenia Spotki z innymi jednostkami gospodarczymi s rozliczane metoda nabycia, wedlug ktdrej nastepuje
alokowanie kosztu potaczenia, ustalanego wedtug wartosci godziwej zaptaty poczynionej za przejecie kontroli nad
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przejmowana, jednostkg gospodarczg lub jej czescig (przedsiewzieciem) na zidentyfikowane aktywa, zobowigzania i
zobowigzania warunkowe przejmowanej jednostki. Powstata z alokacji kosztu przejecia réznica o wartosci dodatniej jest
uznawana za warto$¢ firmy. Ujemna rdznica pomiedzy kosztem przejecia i udziatem Spotki w wartosci godziwej netto
zidentyfikowanych na dzien przejecia aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych przejmowanej jednostki jest
uznawana za przychdd i jest wykazywana niezwtocznie w rachunku zyskow i strat. Powstaty w ten sposob przychod
jest zaliczany do pozostatych przychoddw operacyjnych i tu wykazywany w odrebnej pozycji.

Wartos$¢ firmy powstaje zarowno w przypadku przejecia jednostki gospodarczej w wyniku pofaczenia
zarejestrowanego w rejestrze sadowym, jak réwniez w przypadku przejecia udziatow kapitalowych w
jednostkach zaleznych. W pierwszym przypadku wartos¢ firmy jest ujmowana zasadniczo w ksiegach
rachunkowych i jest wykazywana w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spoétki. W drugim przypadku jest
ujmowana na poziomie dokumentacji konsolidacyjnej i podlega wykazaniu w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym grupy kapitatowej.

Wartos¢ firmy ustala sie takze w przypadku przejecia udziatéw we wspdélnie kontrolowanej jednostce lub w jednostce

stowarzyszonej. Jezeli udziaty we wspdlnie kontrolowanej jednostce sg obejmowane w drodze ich konsolidacji

metoda proporcjonalng, to wartos¢ firmy jest ujmowana i wykazywana tak, jak w przypadku jednostek
zaleznych. W przypadku obejmowania udziatdw metodg praw wiasnosci (dotyczy to zaréwno wspdlnie

kontrolowanych jednostek, jak i jednostek stowarzyszonych) zasady wyceny wartosci firmy sg takie same, jak w

przypadku jednostek zaleznych, z tym Zze metoda praw wiasnosci nie pozwala na wykazywanie w bilansie nabytej

wartosci firmy.

Wartos¢ firmy jest ujmowana w sprawozdaniu finansowym poczatkowo wedtug jej ceny nabycia, natomiast

pozniejsze bilansowe ujecie wartosci firmy nastepuje wedlug ceny jej nabycia, pomniejszonej o taczne

dotychczasowe odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

W celu ustalenia wartosci firmy jako wypadkowej kosztu potaczenia nalezy:

- okresli¢ dzien przejecia,

- dokonaé pomiaru kosztu przejecia w jego wartosci godziwej,

- dokona¢ pomiaru zidentyfikowanych na dzien przejecia aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych
przejmowanej jednostki wedtug wartosci godziwych. Takie aktywa s wyceniane wedtug nizszej z ich wartosci
bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

Spétka wycenia koszt poftaczenia jednostek gospodarczych w kwocie réwnej sumie:

- wartosci godziwej, na dzien wymiany, aktywow wydanych, zobowigzan zaciggnietych lub wzietych na siebie
oraz instrumentéw kapitatowych wyemitowanych przez Spétke w zamian za kontrole nad jednostka
przejmowang, powiekszonej o

- wszelkie koszty, ktére mozna bezposrednio przypisac potaczeniu.

Do kosztow bezposrednich potaczenia sg kwalifikowane wynagrodzenia zaptacone doradcom prawnym, audytorom,

rzeczoznawcom oraz innym konsultantom, stuzace przeprowadzeniu potaczenia.

Koszty organizacji i emisji zobowigzan finansowych oraz instrumentéw kapitatowych przez Spoétke, stanowiac
integralng czesc¢ transakcji emisji nie sg rozliczane na koszt przejecia, lecz odnoszone sg odpowiednio w rachunek
zyskow i strat (koszty emisji zobowigzan finansowych) lub bezposrednio w kapitaty wtasne (nadwyzka z emisji
instrumentdw kapitatowych ponad ich warto$¢ nominalng - agio).

Spétka przeprowadza corocznie testy na utrate wartosci w odniesieniu do wartosci firmy przejetej w wyniku
pofaczenia.

Coroczny test na utrate wartosci przeprowadzany w odniesieniu do osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne,
do ktdrego zostata przypisana wartos¢ firmy, jest wykonywany w poszczegdlnych latach w tym samym
terminie, ustalonym odrebnie przez Zarzad.

W przypadku, w ktéorym czes¢ lub cata wartos¢ firmy przypisana do danego osrodka zostata przejeta w wyniku
potaczenia jednostek w ciggu biezgcego okresu rocznego, jest wymagane, aby dany osrodek zostat poddany
testowi na utrate wartosci przed koricem biezgcego okresu rocznego.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci przez wartos$¢ firmy sg ujmowane w pozostatych kosztach operacyjnych.
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci wartosci firmy nie moze zosta¢ odwrdcony w kolejnym okresie.

Odpis z tytutu utraty wartosci przez wartos¢ firmy, ustalong w przypadku obejmowania udziatdw metodq praw
wiasnosci, jest odnoszony na wartos$¢ udziatow (inwestycji) w tych, rozliczanych metoda praw wiasnosci jednostkach.

Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowy majatek trwaty jest wyceniany wediug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o
umorzenie oraz skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Rzeczowe skfadniki majatku trwatego sg amortyzowane metoda liniowg w sposdb systematyczny na przestrzeni
okresu uzytkowania.
Ustalajac stawki amortyzacyjne Spotka bierze pod uwage:

- okres i tryb konsumpcji korzysci ekonomicznych, uwzgledniajgcych warunki technologiczne,

komercyjne

i ekonomiczne,

- powigzanie lub zalezno$¢ danego sktadnika z innymi sktadnikami o krétszym okresie uzytkowania,

- wartos¢ koncowa po jego uzytkowaniu,

- ograniczenia prawne.
Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywdéw.
Wartoécig podlegajacq amortyzacji jest cena nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow,
pomniejszone o warto$¢ koncowq tego skiladnika. Wartos¢ koncowa stanowi kwota netto, ktéra Spotka

22



spodziewa sie uzyskac na zakonczenie okresu uzytkowania sktadnika aktywow, po odliczeniu oczekiwanych
kosztéw zbycia.

Spétka rozpoczyna amortyzacje $rodka trwatego wowczas, gdy jest on dostepny do uzytkowania, to znaczy w
momencie dostosowania skfadnika aktywéw do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego
funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa. Naliczanie odpisdéw amortyzacyjnych powinno by¢
zakonczone w dniu usuniecia $rodka trwatego z bilansu (lub zakwalifikowania go do aktywéw trwatych
przeznaczonych do sprzedazy zgodnie z MSSF 5). Nie zaprzestaje sie naliczania odpiséw amortyzacyjnych w
okresach, w ktérych sktadnik majatkowy jest bezczynny lub wycofany z aktywnego uzytkowania.

Odpisy amortyzacyjne za kazdy okres, o ile nie stanowig wartosci bilansowej innego sktadnika aktywow, sg
ujmowane jako koszty danego okresu.

Nie podlegajg amortyzacji grunty ze wzgledu na nieograniczony okres uzytkowania. Spotka nie amortyzuje
takze zakwalifikowanego do gruntédw prawa wieczystego uzytkowania gruntéw.

Weryfikacja okresu uzytkowania, wartosci koncowej i metody amortyzacji sa przeprowadzane przynajmniej na
koniec kazdego okresu obrotowego. Wszelkie wynikajace z weryfikacji zmiany sg uznawane jako zmiana
wartosci szacunkowych, ktora podlega rozliczeniu po jej dokonaniu, a skutki ujmuje sie w wyniku biezacego i
przysztych okreséw sprawozdawczych. Przeszte okresy sprawozdawcze nie podlegajg zadnym korektom z tego
tytutu.

Na kazdy dziehA bilansowy Spétka dokonuje oceny, czy istniejq jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze
mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktoregos ze skiadnikow aktywow. W razie stwierdzenia, Zze przestanki takie
zachodza, Spotka dokonuje szacunku warto$¢ odzyskiwanej tego sktadnika aktywoéw. Wartos$¢ bilansowa
sktadnika aktywow zostaje obnizona do poziomu jego wartosci odzyskiwalnej wtedy i tylko wtedy, gdy wartos¢
odzyskiwalna tego sktadnika aktywdéw jest nizsza od jego wartosci bilansowej. Kwota tej obnizki stanowi odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci.

Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartoéci aktywow wykazywanych wediug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Odpis aktualizujgcy wartos¢ aktywdéw wykazywanych
wedlug wartosci przeszacowanej obniza w pierwszej kolejnosci wartos¢ kapitatu z przeszacowania wyceny
powstatego w wyniku przeszacowania $rodka trwatego podlegajgcemu odpisowi. Po ujeciu odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w przysztych okresach skorygowaniu ulegajg odpisy amortyzacyjne
dotyczace danego skfadnika, aby w ciqgu pozostalego okresu uzytkowania tego skfadnika dokonac
systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej, pomniejszonej o warto$¢ koncowa.

Na kazdy dzien bilansowy Spodtka dokonuje oceny, czy wystepujg przestanki wskazujace na to, ze odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach ubiegtych, w odniesieniu do danego sktadnika
aktywow jest zbedny, albo powinien by¢ zmniejszony. Jedli takie przestanki wystepuja, Spotka, z
uwzglednieniem MSR 36 ,Utrata wartosci aktywéw”, szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywoéw i do
tej wysokosci podwyzsza warto$¢ bilansowg sktadnika aktywdow. Kwota podwyzszenia stanowi odwrdcenie
odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw, ktéra zostata
podwyzszona w wyniku odwrdcenia odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci nie powinna przekroczy¢
wartosci bilansowej, jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), jesli w latach ubiegtych w ogdle nie
ujetoby odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika.

Leasing finansowy

Leasing finansowy jest umowa, na mocy ktérej nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkow
wynikajacych z tytutu posiadania aktywow. Ostateczne przeniesienie tytutu prawnego moze, lecz nie musi
nastgpid.

Dana umowa leasingowa jest zaliczana do leasingu finansowego w nastepujacych sytuacjach, ktére osobno lub
facznie powodujg, ze umowa leasingu zostanie zazwyczaj zaliczona do leasingu finansowego:

e umowa przenosi na leasingobiorce wiasnos$¢ danego sktadnika przed koncem okresu leasingu,

e |easingobiorca ma mozliwos¢ zakupienia sktadnika aktywow za cene, ktora - wedtug przewidywan - bedzie
na tyle nizsza od wartosci godziwej ustalonej na dzien, gdy prawo zakupienia sktadnika bedzie mogto
zosta¢ zrealizowane, iz w chwili rozpoczecia leasingu istnieje wystarczajaca pewnosé, ze leasingobiorca
skorzysta z tego prawa,

e okres leasingu stanowi wiekszg czes¢ ekonomicznego okresu uzytkowania sktadnika aktywdw, nawet jezeli
tytut prawny nie ulega przeniesieniu,

e wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych na dzien rozpoczecia leasingu wynosi zasadniczo prawie
tyle, ile wynosi taczna warto$¢ godziwa przedmiotu leasingu oraz

e aktywa bedace przedmiotem leasingu maja na tyle specjalistyczny charakter, ze tylko leasingobiorca moze
z nich korzystaé bez dokonywania wiekszych modyfikacji,

° leasingobiorca ma mozliwo$¢ kontynuowania leasingu przez dodatkowy okres za optatg, ktéra jest znacznie
nizsza od optat obowigzujacych na rynku,

e jezeli leasingobiorca moze wypowiedzie¢ umowe leasingowa, straty leasingodawcy z tytutu tego
wypowiedzenia ponosi leasingobiorca,

e zyski lub straty z tytutu fluktuacji wartosci godziwej przypisanej do wartosci koncowej przypadajg
leasingobiorcy (na przyktad w formie obnizki optaty leasingowej réwnej wiekszosci przychodow ze
sprzedazy na koniec leasingu).

Na dzien rozpoczecia okresu leasingu, Spétka jako leasingobiorca ujmuje w bilansie jako aktywa i zobowigzania

w kwotach réwnych wartosci godziwej przedmiotu leasingu ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu lub w

kwotach réwnych wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu,

jezeli jest ona nizsza od wartosci godziwej. Przy obliczaniu wartosci biezacej minimalnych opfat leasingowych,
stopg dyskontowq jest stopa procentowa leasingu, jezeli mozliwe jest jej ustalenie. W przeciwnym razie
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stosowana jest krancowa stopa procentowa Spétki. Wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie zwiekszajg kwote
wykazang jako sktadnik aktywéw.

Zobowigzania dotyczace przedmiotu leasingu nie zmniejszajg wartosci przedmiotu leasingu, sa prezentowane w
bilansie oddzielnie, z podziatem na zobowigzania krotkoterminowe i dtugoterminowe.

Minimalne opfaty leasingowe zostajq rozdzielone pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie niesptaconego salda
zobowigzania. Koszty finansowe rozliczane sq w taki sposéb na poszczegélne okresy objete okresem leasingu,
aby uzyskac statg okresowg stope procentowg w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania.

Leasing finansowy powoduje naliczanie amortyzacji aktywow podlegajacych amortyzacji, a takze kosztow
finansowych w kazdym z okreséw obrotowych. Zasady amortyzacji aktywéw podlegajacych amortyzacji
bedacych przedmiotem leasingu sg spdjne z zasadami stosowanymi przy amortyzacji wtasnych aktywdw Spotki
podlegajacych amortyzacji. W przypadku braku wystarczajacej pewnosci, ze Spodtka uzyska tytut wiasnosci
przed koncem okresu leasingu, dany sktadnik aktywow umarzany jest przez krétszy z dwdoch okreséw: okres
leasingu lub okres uzytkowania.

Dla okreslenia, czy nastagpita utrata wartosci przedmiotu leasingu, Spétka poddaje je testom na utrate wartosci.

Leasing operacyjny
Leasingiem operacyjnym jest umowa leasingowa rézna od umowy leasingu finansowego.

Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego Spédtka, jako leasingobiorca, ujmuje jako koszty metodq
liniowg przez okres leasingu chyba, Ze zastosowanie innej systematycznej metody lepiej odzwierciedla sposdb
roztozenia w czasie czerpanych korzysci.

Aktywa finansowe
Aktywa finansowe stanowi kazdy sktadnik aktywdéw majacy postad:

- $rodkow pienieznych,

- instrumentu kapitatlowego innej jednostki,

- umownego prawa do otrzymania srodkow pienieznych lub innego sktadnika aktywow finansowych od
innej jednostki lub wymiany aktywéw finansowych lub zobowigzan finansowych z inng jednostka na
potencjalnie korzystnych warunkach,

- kontraktu, ktéry bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony przez Spétke we wiasnych instrumentach
kapitatowych i jest instrumentem niepochodnym, z ktoérego wynika lub moze wynika¢ obowigzek
przyjecia przez Spoétke zmiennej liczby wiasnych instrumentéw kapitatowych lub instrumentem
pochodnym, ktéry bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony w inny sposéb, niz przez wymiane
ustalonej kwoty $rodkow pienieznych lub innego sktadnika aktywow finansowych na ustalong liczbe
wiasnych instrumentéw kapitatowych Spoéfki.

Spdétka na moment poczatkowego ujecia klasyfikuje kazdy sktadnik aktywdéw finansowych jako aktywa
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, inwestycje utrzymywane do terminu
wymagalnosci, pozyczki i naleznosci lub aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Do aktywdw finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej i aktywéw dostepnych do sprzedazy kwalifikujg, sie
w szczegolnosci akcje, udziaty i inne papiery wartosciowe.

Do inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci kwalifikujg sie w szczegdlnosci papiery wartosciowe

z okreslonym terminem zapadalnosci.

W momencie poczatkowego ujecia skfadnik aktywoéw finansowych jest wyceniany w wartosci godziwej,
powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywow niekwalifikowanego jako wycenianego w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére mogq by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika
aktywow finansowych.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy, w tym instrumenty pochodne bedace aktywami sg wyceniane w wartosci godziwej, nie dokonujac
pomniejszenia o koszty transakcji, jakie moga by¢ poniesione przy sprzedazy lub innym sposobie wyzbycia sie
aktywow. Zmiany wartosci godziwej w przypadku wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy odnoszone sg na wynik finansowy okresu w ktérym zmiany te nastepuja.
Zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy odnoszone sg na kapitat z
aktualizacji wyceny. Wyjatek stanowiq instrumenty w przypadku, ktérych na kapital odnoszone sg jedynie
réznice miedzy wartoscig godziwg a zamortyzowanym kosztem instrumentu. Odsetki naliczone efektywng stopa,
procentowg powiekszajg przychody finansowe okresu. Dywidendy wynikajace z instrumentéw kapitatowych
dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w rachunku wynikdw w momencie, kiedy powstaje prawo Spétki do ich
otrzymania.

Pozyczki i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Naleznosci handlowe oraz
pozostate naleznosci w przypadku mato istotnej réznicy miedzy kwotg wymaganej zapfaty a ich wartoscig
wedlug zamortyzowanego kosztu sg wyceniane w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem zasady
ostroznosci. Odsetki naliczone efektywng stopg procentowg powiekszajg przychody finansowe.

Inwestycje w instrumenty kapitalowe nie posiadajgce notowan cen rynkowych z aktywnego rynku, i ktérych
wartos¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona, a takze powigzane z nimi instrumenty pochodne, ktére
muszg by¢ rozliczone przez dostawe niekwotowanych instrumentéw kapitatowych wycenianych wedtug kosztu.

Utrata wartosci, nie$ciagalnos¢ aktywoéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejq obiektywne dowody utraty wartosci skfadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywéw finansowych nie podlegajacych wycenie w wartosci godziwej.
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W przypadku istnienia obiektywnych dowoddw, Ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek i
naleznosci lub inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci wycenianych w zamortyzowanym koszcie,
kwota odpisu aktualizujgcego rowna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywow a wartoscig
biezgcq oszacowanych przyszitych przeptywdéw pienieznych (z wylgczeniem przysztych strat kredytowych, ktére
nie zostaly poniesione) zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej
instrumentu finansowego (tj. efektywnej stopy procentowej ustalonej przy poczatkowym ujeciu). Wartos¢
bilansowg sktadnika aktywow obniza sie bezposrednio lub poprzez zastosowanie rachunku rezerw. Kwote straty
ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci handlowych oraz pozostatych
naleznosci sg tworzone w petnej wysokosci naleznosci w odniesieniu do naleznosci dochodzonych na drodze
sqdowej, naleznosci komorniczych, naleznosci w postepowaniu ukfadowym oraz naleznych odsetek od
naleznosci przeterminowanych. Naleznosci przeterminowane podlegajg indywidualnej analizie na podstawie
ktérej jest podejmowana decyzja o wysokosci odpisu aktualizujacego. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci
handlowych oraz pozostatych naleznosci wycenione w kwocie wymaganej zaptaty stanowig rdznice miedzy
wartoscig bilansowg naleznosci a wartoscig oszacowanych przysztych przeptywoéw pienieznych.

W przypadku, gdy zmniejszenie wartosci godziwej sktadnika aktywdéw finansowych dostepnego do sprzedazy
byto ujmowane bezposrednio w kapitale wtasnym i wystepujg obiektywne dowody, Zze nastgpita utrata wartosci
tego skfadnika, skumulowane straty ujete dotychczas bezposrednio w kapitale wtasnym wyksiegowuje sie z
kapitatu wtasnego i ujmuje w rachunku zyskéw i strat, nawet, chociaz sktadnik aktywéw finansowych nie zostat
wylgczony z bilansu. Kwota skumulowanych strat, ktdra zostaje wyksiegowana z kapitatu wiasnego i ujeta w
rachunku zyskéw i strat stanowi réznice pomiedzy kosztem nabycia (pomniejszonym o wszelkie sptaty kapitatu i
amortyzacje) i biezacg wartoscia godziwg, pomniejszong o wszelkie straty z tytutu utraty wartosci tego
skfadnika aktywodw, uprzednio ujete w rachunku zyskoéw i strat.

Straty z tytutu utraty wartosci inwestycji w instrument kapitatowy kwalifikowany jako dostepny do sprzedazy
nie podlegajq odwrdceniu przez rachunek zyskéw i strat.

W przypadku, gdy w nastepnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu diuznego dostepnego do sprzedazy
wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie taczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu straty z tytutu
utraty wartosci w rachunku zyskdw i strat, kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w rachunku zyskdw i strat.

Opcje na akcje

Opcje na akcje (warranty) stanowig transakcje rozliczane w instrumentach kapitatowych. Koszt transakcji
rozliczanych w instrumentach kapitalowych jest wyceniany przez odniesienie do wartosci godziwej na dzien
przyznania praw. Przy wycenie nie sg uwzgledniane Zzadne warunki dotyczace efektywnosci wynikow, poza
zwigzanymi z ceng akcji. Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych jest ujmowany wraz z
odpowiadajacym mu wzrostem wartosci kapitatu wtasnego w okresie, w ktérym spetnione zostaty warunki
dotyczace efektywnosci wynikdéw, konczacym sie w dniu, w ktérym cztonkowie Zarzadu zdobedg peine
uprawnienia do $wiadczen (dzien nabycia praw). Skumulowany koszt ujety z tytutu transakcji rozliczanych w
instrumentach kapitatowych na kazdy dzien bilansowy do dnia nabycia praw, odzwierciedla stopien uptywu
czasu nabywania praw oraz liczbe opcji, do ktdrych prawa zostang ostatecznie nabyte. Warto$¢ godziwa
przyznanych opcji jest ujmowana w rachunku zyskéw i strat w korespondencji z kapitatem rezerwowym.
Wartoé¢ godziwa opcji jest mierzona na dzien przyznania uprawnien oraz jest ujmowana w okresie nabywania
uprawnien Wartos¢ ta jest mierzona w oparciu o model wyceny Blacka - Scholesa, uwzgledniajac terminy i
warunki przyznania opcji na akcje.

W dniu 29 grudnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia spotki zaleznej Kriogaz Polska S.A. Uchwatg
nr 5/2010 dokonato warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego o kwote do 360.000,00 zt w drodze
emisji akcji D. Akcje Serii D, zwykie na okaziciela, w liczbie do 3.600.000 beda przyznawane osobom
uczestniczacym w Programie Motywacyjnym, ktérego celem jest motywowanie czlonkédw Zarzadu Spétki oraz
spotek zaleznych, ich pracownikéw oraz innych istotnych osob stale wspotpracujgcych do pracy na rzecz
rozwoju Spoétki i wzmocnienie wiezi taczacych te osoby ze Spétka, bez koniecznosci uszczuplania zasobdw
gotowki, ktore dzieki temu Spotka bedzie mogta efektywnie wykorzysta w celu zwiekszenia swej wartosci.
Uprawnieni bedg obejmowali Akcje Serii D po cenie emisyjnej wynoszacej 0,10 zt, na podstawie przyznanych im
w trakcie realizacji kolejnych transz Programu Motywacyjnego warrantdw subskrypcyjnych. Program
Motywacyjny zostanie zakofczony najpézniej z dniem 31 lipca 2015 roku.

Udziaty w spétkach zaleznych, stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach
Udziaty i akcje w jednostkach podporzadkowanych, w sprawozdaniu jednostkowym Spétki, wykazuje sie w cenie
nabycia skorygowanej o odpisy z tytutu utraty wartosci aktywéw.,

Zapasy
Zapasy to stanowigce wtasnos¢ jednostki rzeczowe aktywa obrotowe. Zalicza sie do nich:
- materiaty nabyte w celu zuzycia w procesie produkcyjnym lub na wtasne potrzeby jednostki,
- towary zakupione w celu sprzedazy w stanie nieprzetworzonym,
- produkty gotowe wytworzone przez jednostke, zdatne do sprzedazy, oraz roboty w toku.

Sa to skfadniki majatku obrotowego jednostki, znajdujace sie zaréwno w jednostce, jak i poza nig.
Zapasow jednostki nie stanowig zapasy materiatow przyjetych do przerobu uszlachetniajacego.
Zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania,
w zaleznosci od tego, ktéra z kwot jest nizsza.
Na koszty zakupu zapaséw sktadaja sie ceny zakupu, cta importowe, pozostate podatki (inne niz te mozliwe do
odzyskania w okresie pdzniejszym od urzedow skarbowych) oraz koszty transportu, zatadunku i wytadunku oraz
inne koszty dajace sie bezposrednio przyporzadkowaé do pozyskania wyrobéw gotowych, materiatéw i ustug.
Przy okreslaniu kosztow zakupu odejmuje sie opusty, rabaty handlowe i inne podobne pozycje.
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Na koszty przetworzenia zapasow sktadajg sie koszty zwigzane bezposrednio z jednostka produkcji oraz
systematycznie przypisane, state i zmienne posrednie koszty produkcji, poniesione przy przetwarzaniu
materiatdw na gotowe wyroby.

Dla celdw przypisania statych posrednich kosztow produkcji do kosztdw przetworzenia zapasoéw przyjmuje sie
normalng zdolnos¢ produkcyjng urzadzen produkcyjnych.

Nieprzypisane koszty posrednie sg ujmowane jako koszty okresu, w ktérym zostaly poniesione.

Pozostate koszty zalicza sie do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia zapaséw tylko w takim zakresie, w jakim
zostaty poniesione w celu doprowadzenia zapasow do ich aktualnego stanu i miejsca.

Do kosztow wytaczonych z ceny nabycia lub kosztu wytworzenia zapaséw i ujmowanych jako koszty okresu, w

ktérym je poniesiono nalezq:

- nietypowe wielkosci (zuzycie ponadnormatywne) zmarnowanych materiatdw, robocizny oraz innych
kosztow produkcyjnych,

- koszty magazynowania,

- ogolne koszty administracyjne, ktére nie przyczyniajg sie do doprowadzenia zapasow do ich aktualnego
stanu i miejsca

- koszty sprzedazy,

- roznice kursowe wynikajace z faktu nabycia zapaséw w walucie obcej.

Spétka rozchody zapasdw rozlicza stosujagc metode FIFO przyjmujac, ze pozycje zapasdéw zakupione jako

pierwsze, sprzedaje sie w pierwszej kolejnosci i w konsekwencji, pozycje pozostajace w zapasach na koniec

okresu sg pozycjami zakupionymi badz wyprodukowanymi najpozniej.

W przypadku braku mozliwosci odzyskania ceny nabycia lub kosztu wytworzenia zapaséw, jezeli zapasy zostaty
uszkodzone utracity catkowicie lub czesciowo swojg przydatnos¢ lub, jesli spadty ich ceny sprzedazy Spoétka
odpisuje wartos¢ zapasow ponizej ich ceny nabycia lub kosztu wytworzenia do poziomu wartosci netto mozliwej
do uzyskania. Odpisy obcigzajq pozostate koszty operacyjne.

Spotka wartosci materiatdw i innych surowcéw przeznaczonych do wykorzystania w procesie produkcji zapasow
nie odpisuje do kwoty nizszej od ceny nabycia lub kosztu wytworzenia w przypadku oczekiwania, ze wyroby
gotowe, do produkcji ktérych te materiaty bedg wykorzystane, zostang sprzedane w wysokosci ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia lub powyzej ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Jezeli jednak spadek cen materiatow
wskazuje na to, ze cena nabycia lub koszt wytworzenia wyrobéw gotowych bedgq wyzsze od wartosci netto
mozliwej do uzyskania, warto$¢ materiatdw zostaje odpisana do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania.

W kazdym kolejnym okresie Spotka dokonuje nowego oszacowania wartosci netto mozliwej do uzyskania. Jezeli
nie istniejg juz okolicznosci, ktére uprzednio spowodowaly odpisanie wartosci zapasdw ponizej ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia, odpisana kwota zostaje wyeliminowana w taki sposdéb, aby nowa wartos¢ bilansowa
rownata sie cenie nabycia lub kosztowi wytworzenia lub zaktualizowanej wartosci netto mozliwej do uzyskania,
w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot jest nizsza.

Odwroécenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw zostaje ujete w pozostatych przychodach operacyjnych,
natomiast wykorzystanie odpisow koryguje koszty wytworzenia sprzedanych produktéw lub wartos$c
sprzedanych towardw i materiatéw.

Materiaty
W odniesieniu do zapasdéw materiatow Spotka prowadzi w pionie finansowo-ksiegowym ewidencje wartosciowg
natomiast w magazynach ewidencje iloSciowo-wartosciowa.

Zapasy materiatdw powierzonych do produkcji przerobowej sg objete ewidencja ilosciowa w magazynach.
Prawidtowos¢ rozliczen tych materiatow jest weryfikowana w momencie inwentaryzacji.

Ewidencja zapasdéw materiatow jest prowadzona wedtug cen nabycia.

Materiaty pomocnicze (przeznaczone do zuzycia na cele ogdlnogospodarcze, biurowe, reklamy, reprezentacji,
paliwa ptynne i smary zuzywane w transporcie, drobne czesci wymienne do samochoddw itp.) sq odpisywane w
koszty bezposrednio po ich zakupie. Powyzsze nie dotyczy materiatdw o charakterze technicznym o istotnej
wartosci, ktérych nie mozna zakwalifikowa¢ do $rodkéw trwatych, sg one ewidencjonowane w magazynie
technicznym. Koszty zakupu zwigzane z zakupem materiatdw mogg by¢ rozliczone bezposrednio w koszty
dziatalnosci operacyjnej, o ile ich warto$¢ nie stanowi istotnej wartosci w stosunku do zakupionych materiatéw.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasdéw sa tworzone w wysokosci do 100% wartosci w odniesieniu do materiatow
zalegajacych powyzej jednego roku na podstawie analizy i przegladu zapaséw na dzien bilansowy. Kwota
odpisoéw aktualizujgacych obcigza pozostate koszty operacyjne, a korekta odpiséw zmniejszajaca ich wartos¢ jest
kwalifikowana do pozostatych przychoddéw operacyjnych. Wykorzystanie odpisow, w zwigzku ze sprzedaza,
materiatéw stanowi korekte kosztu wtasnego sprzedanych materiatéw.

Towary
W odniesieniu do zapaséw towaréw Spoétka prowadzi w pionie finansowo-ksiegowym ewidencje wartosciowq
natomiast w magazynach ewidencje iloSciowo-warto$ciowa.

Odpisy aktualizujace warto$¢ towardow sa tworzone na rdznice pomiedzy ich wartoscig ksiegowg a wartoscig
mozliwg do uzyskania ze sprzedazy. W odniesieniu do towardw zalegajgacych powyzej jednego roku odpiséw
aktualizujacych ich warto$¢, w wysokosci do 100% wartosci, dokonuje sie na podstawie okresowych (na dzien
bilansowy) analiz mozliwosci ich zbycia.

Kwota odpiséw aktualizujgcych obcigza pozostate koszty operacyjne, a korekta odpiséw zmniejszajaca ich
wartos¢ jest kwalifikowana do pozostatych przychoddéw operacyjnych. Wykorzystanie odpisow, w zwigzku ze
sprzedazg towarow stanowi korekte kosztu wiasnego sprzedanych towaréw.
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Naleznosci z tytulu dostaw i ustug (handlowe)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu,
naleznosci wycenia sie wedtlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej. Roznice z wyceny odnoszone sg W rachunek zyskdéw i strat. Spotka nie dyskontuje naleznosci,
ktérych termin ptatnosci przypada w okresie krotszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz jesli efekt
dyskontowania bytby nieistotny.

Wartoé¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego, gdy istnieja obiektywne dowody na to, ze nie bedzie mozna odzyskaé catosci naleznych
kwot.

Na naleznosci przeterminowane powyzej 365 dni oraz na zarachowane optaty karne, koszty procesowe, koszty
egzekucyjne i odsetki od nieterminowych pfatnosci, odpis aktualizujgcy tworzy sie w wysokosci 100% wartosci
naleznosci. Spotka moze odstgpi¢ od utworzenia odpisu aktualizujgcego w odniesieniu do tej czesci naleznosci,
ktéra objeta zostata gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do
kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizujacy.

W przypadku sprzedazy lub umorzenia naleznosci objetej uprzednio odpisem aktualizujacym nastepuje
usuniecie naleznosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej w korespondencji z odpisem aktualizujgcym.
Naleznosci, na ktére dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Pozostate naleznosci

Do pozostatych naleznosci zaliczane sq gtdwnie naleznosci wynikajace z biezacej dziatalnosci Spotki tj. zaliczki
udzielone pracownikom, umowy cesji (przelewu) wierzytelnosci, zaliczki na poczet dostaw towardw i ustug oraz
naleznosci publicznoprawne.

Rozliczenia miedzyokresowe
Czynne rozliczenia miedzyokresowe stanowig koszty, ktoére zostaly poniesione z gory, i dotyczg w catosci lub
czesci kolejnych okresow sprawozdawczych. Czynne rozliczenia miedzyokresowe obejmujg w szczegolnosci:

- naktady na stacje re-gazyfikacji gazu LNG bedace w trakcie realizacji oraz inne realizowane projekty
dotyczace gazyfikacji,

- opfaty z tytutu klauzul ,Take Or Pay” (bierz lub pfac¢),

- koszty czynszow oraz optat za media ptaconych z géry,

- ubezpieczenia majqtkowe,

- opfaty z tytutu licencji,

- inne koszty dotyczace nastepnych okreséw sprawozdawczych (prenumeraty i przedptaty itp.).

Rozliczenia miedzyokresowe czynne ujmuje sie w kwotach wiarygodnie oszacowanych. Odpisy kosztow

nastepujg w zaleznosci od tytutu i okolicznosci powstania stosownie do uptywu czasu lub wielkosci $wiadczenia.

Czas i sposdb rozliczen ustalane sg z zachowaniem ostroznosci.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej czynne rozliczenia miedzyokresowe prezentowane sa jako oddzielna
pozycja aktywéw.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe sa zobowigzaniami przypadajacymi do zaptaty za towary lub ustugi, ktére
zostatly otrzymane/wykonane, ale nie zostaly optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca.
Stopien niepewnosci w przypadku rozliczen miedzyokresowych biernych jest znacznie mniejszy niz w przypadku
rezerw. Rozliczenia miedzyokresowe bierne ujmuje sie w kwotach wiarygodnie oszacowanych. Odpisy kosztow
nastepujg w zaleznosci od tytutu i okolicznosci powstania stosownie do uptywu czasu lub wielkosci $wiadczenia.
Czas i sposdb rozliczen ustalane sg z zachowaniem ostroznosci.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe bierne sq wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pasywach w
pozycji: ,pozostate zobowigzania”.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw rozpoznawane sg w celu zaliczenia tych przychodéw do przysztych
okreséw sprawozdawczych, w momencie, kiedy przychody te zostang zrealizowane.

Do rozliczen miedzyokresowych przychoddw spodtka zalicza wartos¢ przychoddw przysztych okreséw z tytutu
prognozowanej sprzedazy gazu oraz z tytutu dodatkowych opfat za nieodebrany gaz wynikajacych z zawartych
umow z klauzulg , Take Or Pay” (bierz lub pfac).

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw sg wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w odrebnej
pozycji pasywow: ,rozliczenia miedzyokresowe przychoddw”.

Kapitat wlasny
Kapitaty wiasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych
przepisami prawa i postanowieniami statutu Spoéfki.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest wedlug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze statutem spoétki i
wpisanej w rejestrze sadowym.

Zadeklarowane, lecz niewniesione wkitady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu.
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Akcje wiasne oraz nalezne wptaty na poczet kapitatu akcyjnego pomniejszajq wartos¢ kapitatow wiasnych
jednostki.

Kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej tworzony jest z nadwyzki ceny emisyjnej akcji
powyzej ich wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spétki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
zmniejszajq kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad
wartoscig nominalng akcji, a pozostata ich czes¢ zalicza sie do pozostatych kapitatow rezerwowych.

Pozostate kapitaty sa tworzone z wyceny programu motywacyjnego opcji na akcje proporcjonalnie do czasu
trwania programu oraz zyskéw z lat ubiegtych w kwotach przeznaczonych na ten kapitat na podstawie uchwat
Walnych Zgromadzen Akcjonariuszy.

Zysk (strata) z lat ubiegtych obejmuje nie podzielony zysk (nie pokryta strate) z lat ubiegtych, ewentualne skutki
btedéw podstawowych.

Rezerwy na zobowiazania
Rezerwy stanowig zobowigzania, ktérych kwota lub termin zaptaty sg niepewne.

Rezerwy tworzone sg, gdy w nastepstwie przesztych zdarzen na Spoéice cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkéw, z ktdrymi zwigzane sg korzysci ekonomiczne oraz mozna
dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Kwota rezerwy stanowi najbardziej wiasciwy szacunek nakfadow niezbednych do wypetnienia istniejagcego
obowigzku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota
rezerwy odpowiada biezacej wartosci naktaddéw, ktore beda niezbedne do wypetnienia obowigzku. Stopa
dyskonta ustalana jest przed opodatkowaniem i odzwierciedla biezace oprocentowanie wystepujace na rynku
kapitatowym oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym skfadnikiem pasywow.

W przypadku, gdy Spoétka posiada odpowiednie przestanki, ze cze$¢ przewidywanych strat zostanie zwrdconych,
w rachunku zyskéw i strat ujmuje kwote netto, natomiast w bilansie rezerwe i oczekiwang naleznos¢ wykazuje
odrebnie - w szyku otwartym.

W Spédtce mogaq byc¢ tworzone rezerwy w szczegolnosci z nastepujacych tytutow:

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne, w tym:

- rezerwa na odprawy emerytalne,

- rezerwa na nagrody jubileuszowe,

- rezerwa na urlopy wypoczynkowe,

- rezerwa na pozostate $wiadczenia pracownicze,

Pozostate rezerwy, w tym:

- rezerwa na koszty budowy stacji re-gazyfikacji gazu LNG,

- rezerwa na kary,

- rezerwa na potencjalne zobowiazania,

- pozostate rezerwy.

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne sg tworzone i rozwigzywane w ciezar kosztéw dziatalnosci
operacyjnej.

Aktualnie spoétka nie prowadzi programu wyptaty odpraw emerytalnych i nagrdéd jubileuszowych. W przypadku
wprowadzenia tych programéw rezerwy na odprawy emerytalne szacowane beda metodg aktuarialng. Spétka
moze odstgpi¢ od utworzenia rezerwy na odprawy emerytalne ze wzgledu na jej nieistotny wptyw na wynik
finansowy.

Pozostate rezerwy tworzone s w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych, w
zaleznosci od okolicznosci, z ktérych strata wynika.

Rezerwe zmniejsza faktyczne powstanie straty lub zobowigzania, na ktdére zostata utworzona.

Spoétka weryfikuje stan rezerw na kazdy dzien bilansowy. Nieuzasadniona rezerwa podlega rozwigzaniu na
dobro pozostatych przychodédw operacyjnych lub przychodéw finansowych, a rozwigzanie rezerw utworzonych w
okresie sprawozdawczym powoduje korekte odpowiednich kosztdw.

Rezerwy prezentowane sg w podziale na diugo i krétkoterminowe. Rezerwy krdotkoterminowe stanowig rezerwy,
ktérych wykorzystanie przewiduje sie w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Rezerwy, ktérych termin
wykorzystania przewidywany jest powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do diugoterminowych.

Kredyty bankowe i pozyczki

Oprocentowane kredyty bankowe ujmowane s w wartosci uzyskanych wptywéw pomniejszonych o koszty
bezposrednie pozyskania srodkdéw. Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty i pozyczki wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu
skorygowanej ceny nabycia uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta
lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowiazania.

Réznica pomiedzy wptywami netto, a wartoscig wykupu wykazywana jest w kosztach lub przychodach
finansowych w okresie wykorzystywania kredytu lub pozyczki.
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Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (handlowe)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg zobowigzaniami przypadajacymi do zapfaty za towary lub ustugi, ktére
zostaty dostarczone/wykonane oraz zostaty zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca.

Pozostate zobowigzania

Do pozostatych zobowigzan zaliczane sg gtéwnie zobowigzania wynikajace z biezacej dziatalnosci Spotki tj. z
tytutu wynagrodzen i innych biezacych swiadczen pracowniczych, umow cesji (przelewu) wierzytelnosci, jak
réowniez bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw oraz zobowigzania publicznoprawne.

Zobowiazania finansowe

Zobowigzanie finansowe to kazde zobowigzanie, bedace:

- wynikajacym z umowy obowigzkiem wydania $rodkéw pienieznych lub innego skfadnika aktywdéw
finansowych innej jednostce lub wymiany aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych z inng
jednostka na potencjalnie niekorzystnych warunkach,

- kontraktem, ktéry bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony we wiasnych instrumentach kapitatowych
jednostki, i jest instrumentem niepochodnym, z ktérego wynika lub moze wynika¢ obowigzek dostarczenia
przez jednostke zmiennej liczby wiasnych instrumentéw kapitatowych, lub instrumentem pochodnym, ktory
bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony w inny sposéb, niz przez wymiane ustalonej kwoty $rodkéw
pienieznych lub innego skiadnika aktywéw finansowych na ustalong liczbe wiasnych instrumentow
kapitatowych jednostki. Z tego powodu, wtasne instrumenty kapitalowe jednostki nie obejmujg
instrumentow, ktére same sg umowami o przyszie otrzymanie lub wydanie wifasnych instrumentow
kapitatowych przez jednostke.

W momencie poczatkowego ujecia zobowigzanie finansowe wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej, w

przypadku zobowigzania finansowego niekwalifikowanego jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

finansowy, o koszty transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane do zobowigzania finansowego.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie w wartosci
godziwej, z wyjatkiem zobowigzania bedacego instrumentem pochodnym powigzanym z instrumentem
kapitatowym niekwotowanym na aktywnym rynku, ktore musi by¢ rozliczone przez dostawe tego instrumentu,
wycenianego wedtug kosztu, gdyz jego warto$¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona.

Jesli Spotka w dalszym ciggu ujmuje sktadnik aktywéw w zakresie, w jakim utrzymuje zaangazowanie, to
ujmuje réwniez zwigzane z nim zobowigzanie. Przeniesiony sktadnik aktywdéw i zwigzane z nim zobowigzanie
wyceniane jest w sposob, ktory odzwierciedla prawa i obowigzki, jakie jednostka zachowata. Powigzane
zobowigzanie jest wyceniane w taki sposéb, ze wartos$¢ bilansowa netto przeniesionego sktadnika aktywow oraz
zwigzanego z nim zobowigzania jest:

- zamortyzowanym kosztem praw i obowigzkéw zachowanych przez jednostke, jesli przeniesiony sktadnik
aktywow jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu,

- rowna wartosci godziwej praw i obowigzkdédw zachowanych przez jednostke, jak gdyby byty samodzielnie
wyceniane, jesli przeniesiony sktadnik aktywow jest wyceniany wedtug wartosci godziwej.

Pozostate zobowigzania finansowe stanowigce w szczegdlnosci zobowigzania handlowe, zobowigzania kredytowe
oraz pozostate zobowigzania wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej
stopy procentowej.

Zobowigzania handlowe, kredytowe oraz pozostate w przypadku wystgpienia mato istotnej réznicy miedzy ich
wartoscig w kwocie wymagajacej zapfaty a wartoscig wedtug zamortyzowanego kosztu wyceniane sa w kwocie
wymagajacej zapfaty.

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego ustala sie w wartosci biezacej przyszitych minimalnych opfat
leasingowych.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego sg to kwoty przewidziane w przysziych okresach do
odliczenia od podatku dochodowego ze wzgledu na:

- ujemne rdznice przejsciowe,

- przeniesienie na kolejny okres nierozliczonych strat podatkowych oraz

- przeniesienie na kolejny okres niewykorzystanych ulg podatkowych.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od
podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi rdéznicami przejsciowymi, ktdre spowodujq w przysziosci
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego. Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi w
przypadku kiedy zachodzi watpliwo$¢ osiggniecia przez Spotke korzysci ekonomicznych zwigzanych z
wykorzystaniem aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego sa to kwoty podatku dochodowego wymagajace zaptaty w
przysztych okresach w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdéznic przejsciowych.
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej do zaptacenia
w przysziosci w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowych. Warto$¢ bilansowa rezerw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego
wycenia sie z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda stosowane, gdy skfadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe), ktdre obowigzywaty prawnie lub obowigzywaty faktycznie na dzien bilansowy.
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Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku odnoszone sg bezposrednio w kapitat wiasny, jesli podatek
odroczony dotyczy pozycji, ktére w tym samym lub innym okresie zmniejszyty lub zwiekszyty bezposrednio
kapitatly wtasne.

Wycena aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych

Transakcje w walucie obcej Spétka ujmuje poczatkowo w walucie polskiej, stosujac do przeliczenia kwoty
wyrazonej w walucie obcej $redni kurs NBP obowigzujacy na dzien zawarcia transakcji uznajac go za
natychmiastowy kurs wymiany.

Na kazdy dzien bilansowy pozycje pieniezne w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu $redniego kursu
NBP na dzieh bilansowy uznajac go za kursu zamkniecia. Pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu
historycznego wyrazonego w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji
oraz pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kurséw wymiany, ktdre obowigzywaty w dniu, na ktéry warto$¢ godziwa zostata ustalona.

Roéznice kursowe powstajgce z tytutu rozliczania pozycji pienieznych lub z tytutu przeliczania pozycji pienieznych
po kursach innych niz te, po ktérych zostaty one przeliczone w momencie ich poczatkowego ujecia w danym
okresie lub w poprzednich sprawozdaniach finansowych, ujmowane sg w wyniku finansowym okresu, w ktérym
powstaja, jako przychody lub koszty finansowe, z wyjatkiem rdéznic kursowych dotyczacych naleznosci i
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, ktére sg odnoszone w ciezar dziatalnosci operacyjnej.

Jezeli jednak transakcja jest rozliczana w kolejnym okresie obrotowym, réznice kursowe ujete w kazdym

z nastepujacych okreséw, az do czasu rozliczenia transakcji ustala sie na podstawie zmian kurséw wymiany,
ktore miaty miejsce w kazdym kolejnym okresie.

W przypadku, gdy zyski lub straty z tytulu pozycji niepienieznych zostajgq ujete bezposrednio w kapitale
wilasnym, wszystkie elementy tych zyskéw lub strat, dotyczace roéznic kursowych, ujmowane zostajg
bezposrednio w kapitale wtasnym. W przypadku, gdy zyski lub straty z tytulu pozycji niepienieznych zostajg
ujete sie w wyniku finansowym, wszystkie elementy tych zyskéw lub strat, dotyczace roéznic kursowych,
ujmowane zostajg w wyniku finansowym.

Aktywa i zobowiazania warunkowe

Warunkowy sktadnik aktywow stanowi mozliwy sktladnik aktywow, ktéry powstanie na skutek zdarzen
przesztych oraz ktérego istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub nie wystapienia
jednego lub wielu niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli Spotki.

Aktywa warunkowe podlegajg biezacej ocenie. W przypadku, gdy zaistnienie wptywu korzysci ekonomicznych
stato sie praktycznie pewne skfadnik aktywow i odnos$ny przychdd sg ujmowane w okresie, w ktérym nastgpita
zmiana. W przypadku uprawdopodobnienia wyptywu s$rodkéw Spoétka na dzien bilansowy podaje krétki opis
charakteru aktywoéw warunkowych oraz o ile to mozliwe wiarygodnie oszacowane skutki finansowe.
Zobowigzanie warunkowe stanowi:

- mozliwy obowigzek, ktéry powstanie na skutek zdarzeh przesztych, ktérych istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub niewystapienia jednego Ilub wielu niepewnych
przyszitych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli Spotki lub

- obecny obowigzek, ktdry powstanie na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest ujmowany, poniewaz nie
jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie $rodkéw zawierajgcych w sobie korzysci
ekonomiczne lub kwoty obowigzku nie mozna w wystarczajgco wiarygodny sposéb wycenic.

Na dzien bilansowy Spétka przedstawia w odniesieniu do kazdego zobowigzania warunkowego krétki opis
charakteru zobowigzania oraz jesli jest to mozliwe wiarygodnie oszacowang wartos¢ skutkéw finansowych,
przestanki $wiadczace o istnieniu niepewnosci co do kwoty lub terminu wystapienia wyptywu $rodkéw oraz
mozliwosci uzyskania zwrotow.

Zobowigzania podlegajg biezacej ocenie w celu ustalenia czy wyptywy srodkéw zawierajacych w sobie korzysci
ekonomiczne stat sie prawdopodobny. W przypadku uprawdopodobnienia wyptywu $rodkdéw Spoétka tworzy
rezerwe w okresie w ktérym nastgpito uprawdopodobnienie.

Zasady ustalania wyniku finansowego

Wynik dziatalnosci operacyjnej stanowi rdéznice miedzy przychodami netto ze sprzedazy produktow,
towardéw i materiatdow, $wiadczenia ustug z uwzglednieniem dotacji, opustow, rabatdw iinnych zwiekszen lub
zmniejszen, bez podatku od towardw iustug oraz pozostatymi przychodami operacyjnymi a wartoscig
sprzedanych produktow, towardw i materiatdbw wycenionych w kosztach wytworzenia lub cenach nabycia
powiekszong o cato$¢ poniesionych od poczatku roku obrotowego kosztéw ogodlnych (zarzadu), kosztéw
sprzedazy oraz pozostatych kosztéw operacyjnych.

Przez pozostate przychody i koszty operacyjne nalezy rozumieé¢ koszty i przychody zwigzane posrednio z
dziatalnoscig operacyjng Spoétki.

Wynik operacji finansowych stanowi réznice miedzy przychodami finansowymi a kosztami finansowymi.

Przychody

Przychody sg wplywami korzysci ekonomicznych brutto danego okresu, powstatymi w wyniku (zwyktej)
dziatalnosci gospodarczej Spoétki, skutkujacymi zwiekszeniem kapitatu wiasnego, innymi niz zwiekszenie
kapitatu wynikajacego z wpfat akcjonariuszy.

Do przychodéw nalezg jedynie otrzymane lub nalezne wptywy korzysci ekonomicznych jakie przypadaja Spotce.
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Wysokos$¢ przychoddw ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej, uwzgledniajac
kwoty rabatow handlowych oraz rabatéw hurtowych przyznanych przez Spoétke.

Sprzedaz towaréow, produktéw i pozostatych aktywow

Przychody ze sprzedazy towardw i produktdw Spoétka ujmuje w przypadku spetnienia warunkow:

- Spétka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wiasnosci do towaréw lub
produktow,

- Spotka przestata by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami lub produktami w stopniu
w jakim zazwyczaj funkcje taka realizuje sie wobec towardéw i produktdw, do ktérych ma sie prawo
wilasnosci, ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,

- kwote przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb,

- istnieje prawdopodobienstwo, ze Spdtka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz

- koszty poniesione oraz te, ktore zostang poniesione przez Spotke w zwigzku z transakcjg, mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposéb.

Swiadczenie ustug

Przychody z transakcji Spotka ujmuje na podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakcji na dzien

bilansowy, gdy zostana spetnione wszystkie nastepujace warunki:

- kwote przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb,

- istnieje prawdopodobiefstwo, ze Spétka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu przeprowadzonej transakcji,

- stopien realizacji transakcji na dzien bilansowy moze by¢ okreslony w wiarygodny sposéb oraz

- koszty poniesione w zwigzku transakcjg oraz koszty zakonczenia transakcji mogg by¢ wycenione w
wiarygodny sposob.

Przychody z uzytkowania przez inne podmioty aktywéw Spoétki

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie sukcesywnie w miare ich narastania do wartosci bilansowej netto danego
skfadnika aktywoéw finansowych z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej, dyskontujacej przyszte
wptywy gotdwkowe.

Dywidendy ujmuje sie w momencie ustalenia praw udziatowcdw do ich otrzymania.

Przychody finansowe

Na przychody finansowe sktadajg sie gtdwnie odsetki od lokat wolnych $rodkéw na rachunkach bankowych,
prowizje iodsetki od udzielonych pozyczek, odsetki ztytutu zwioki w regulowaniu naleznosci, wielkos¢
rozwigzanych rezerw dotyczacych dziatalnosci finansowej, przychody ze sprzedazy papierdw warto$ciowych,
dodatnie rdéznice kursowe (z wyjatkiem réznic kursowych dotyczacych naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i
ustug, ktore sg odnoszone w ciezar dziatalnosci operacyjnej), przywrocenie utraconej wartosci inwestycji,
warto$¢ umorzonych kredytéw i pozyczek.

Kontrakty budowlane
Przychody z umowy wycenia sie wedtug wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty.

W przypadku, gdy wynik kontraktu budowlanego moze by¢ wiarygodnie oszacowany, przychody i koszty sg
rozpoznawane w odniesieniu do stopnia zaawansowania realizacji kontraktu na dzied bilansowy. Stopien
zaawansowania mierzony jest zwykle jako proporcja kosztéw poniesionych do catosci szacowanych kosztéw
kontraktu, za wyjatkiem sytuacji, gdy taki sposéb nie odzwierciedlatby faktycznego stopnia zaawansowania.
Wszelkie zmiany w zakresie prac, roszczenia oraz premie sg rozpoznawane w stopniu, w jakim zostaty one
uzgodnione z klientem.

W przypadku, kiedy wartos¢ kontraktu nie moze by¢ wiarygodnie oszacowana, przychody z tytulu tego
kontraktu sg rozpoznawane w stopniu, w jakim jest prawdopodobne, ze koszty poniesione z tytutu kontraktu
zostang nimi pokryte. Koszty zwigzane z kontraktem rozpoznawane sg jako koszty okresu, w jakim zostaty
poniesione.

W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, ze koszty kontraktu przekrocza przychody, spodziewana
strata na kontrakcie jest natychmiast rozpoznawana i ujmowana jako koszt.

Koszty

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Koszty zuzytych materiatdw, towardéw i wyrobow gotowych Spdtka ujmuje w tym samym okresie w jakim sg
ujmowane przychody ze sprzedazy tych sktadnikéw zgodnie z zasadg wspotmiernosci przychoddw i kosztéw.

Ewidencje kosztow dziatalnosci podstawowej Spétka prowadzi w uktadzie rodzajowym, wspomagajac ewidencje
poprzez wykorzystanie tzw. MPK (miejsce powstawania kosztow). Koszty w pierwszej kolejnosci sa grupowane
w uktadzie wedtug rodzajéw na kontach zespotu 4, a nastepnie sg ewidencjonowane w uktadzie funkcjonalnym
na odpowiednich MPK.

Ewidencja kosztow w uktadzie rodzajowym jest prowadzona z podziatem na pozycje:

- amortyzacja,

- zuzycie materiatéw i energii,

- ustugi obce,

- podatki i opfaty, w tym podatek akcyzowy,
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- wynagrodzenia,

- ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia,

- pozostate koszty rodzajowe.

Kalkulacja kosztéw w ukfadzie funkcjonalnym odbywa sie w Spéice z wykorzystaniem MPK, na ktérych
ewidencjonowane s koszty ukfadu rodzajowego. Wyodrebnienie MPK odbywa sie na podstawie prowadzonych
funkcji przez odpowiedni dziat Spétki. Na koniec okresu sprawozdawczego zaewidencjonowane koszty na MPK
przypisywane sg odpowiednio do kosztow zarzadu, sprzedazy i kosztu wiasnego sprzedazy.

Koszty witasny sprzedanych produktow ustalany jest na podstawie bezposrednich kosztow (materiatdw
bezposrednich, robocizny bezposredniej) poniesionych w zwigzku z wytworzeniem produktu oraz uzasadnionej
czesci kosztow posrednio-produkcyjnych.

Koszt wiasny sprzedanych towardw i materiatow ustalany jest na podstawie wartosci sprzedanych towardw i
materiatéw w cenie nabycia oraz kosztow transportu poniesionych na dostarczenie towaréw i materiatéw do
miejsca sprzedazy.

Na koszty sprzedazy skiadajq sie koszty amortyzacji sktadnikow majatku stuzacego do przesytu, dystrybucji i
transportu gazu oraz wszystkie pozostate koszty zwigzane z samym procesem sprzedazy towaréw, materiatéw i
produktow oraz utrzymaniem sieci handlowej.

Na koszty zarzadu sktadajg sie wszystkie koszty zwigzane z utrzymaniem zarzadu przedsiebiorstwa oraz
organizacjq i obstuga firmy jako catosci.

Koszty finansowe

Na koszty finansowe sktadajg sie gtdwnie odsetki od kredytdw i pozyczek, odsetki za zwitoke w zaptacie
zobowigzan, utworzone rezerwy na pewne lub prawdopodobne straty z operacji finansowych, warto$¢ w cenie
nabycia sprzedanych udziatdw, akcji, papierow wartosciowych, prowizje i optaty manipulacyjne, odpisy
aktualizujgce naleznosci odsetkowe oraz wartos$¢ inwestycji krétkoterminowych, dyskonto i réznice kursowe (z
wyjatkiem rdznic kursowych dotyczacych naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, ktore sg odnoszone w
ciezar dziatalnosci operacyjnej) oraz w przypadku leasingu finansowego inne optaty za wyjatkiem rat
kapitatowych.

Podatek dochodowy
Wynik finansowy brutto korygujg biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych oraz
zmiana standw aktywow i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Sprawozdawczos¢ wedlug segmentéow
Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci Spétka prezentuje w podziale na segmenty operacyjne. Segment
operacyjny jest czescig sktadowgq jednostki, ktdra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwiazku z ktorg
moze uzyskiwaé przychody i ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi
czesciami sktadowymi tej samej jednostki). Wyniki osiggane przez segment operacyjny sa regularnie
analizowane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji w jednostce oraz wykorzystujacy
informacje o tych wynikach do podejmowania decyzji o alokacji zasobow do segmentu oraz ocenie jego
dokonan.
Wyodrebnienie segmentdw operacyjnych odbywa sie, jezeli spetniony jest jeden z trzech nastepujacych progdéw
iloSciowych:

—  laczne przychody stanowig co najmniej 10% przychodow wszystkich segmentow,

—  zysk lub strata stanowi co najmniej 10% facznego zysku lub starty wszystkich segmentéw,

- aktywa stanowig co najmniej 10% wszystkich aktywdw segmentow.
Wyodrebnione segmenty operacyjne stanowig co najmniej 75% przychodéw jednostki.

Spotka w ramach poszczegélnych segmentéw operacyjnych ujawnia takie informacje jak:

- przychody uzyskiwane od klientdow zewnetrznych, w tym od klientow z ktdérymi wartos$¢ transakcji
przekracza 10% lub wiecej przychodéw,

—  przychody uzyskiwane z tytutu transakcji z innymi segmentami operacyjnymi tej samej jednostki,

—  koszt wlasny sprzedanych towaréw, produktéw i ustug,

—  pozostate przychody i koszty operacyjne

—  przychody i koszty finansowe,

-  koszty podatkowe,

- sume aktywow,

- wartos$¢ zobowigzan,

— amortyzacje,

— nakfady inwestycyjne.

W ramach segmentdw operacyjnych, Spétka prezentuje rowniez informacje dotyczace obszaréw geograficznych,
takie jak:

- przychody z tytutu kazdej grupy produktow i ustug przypisane do kraju, w ktéorym jednostka ma swojq
siedzibe oraz do wszystkich pozostatych krajow facznie,

— aktywa trwate inne niz instrumenty finansowe, aktywa z tytutu podatku odroczonego,

— aktywa z tytutlu Swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia oraz prawa wynikajgce z umoéw
ubezpieczeniowych zlokalizowane w kraju, w ktorym jednostka ma swojg siedzibe oraz zlokalizowane
we wszystkich pozostatych krajach tacznie.

Spétka prowadzi dziatalno$¢ w nastepujacych segmentach:
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- Sprzedaz gazu - podstawowgq dziatalnoscig segmentu jest dystrybucja i obrét paliwa gazowego dla
klientéw Spofki,

- Produkcja gazu - podstawowa dziatalnoscig segmentu jest produkcja skroplonego gazu ziemnego LNG,

— Ustugi budowlano-montazowe - segment prowadzi dziatalno$¢ polegajaca na realizacji projektéw
budowlano-montazowych,

—  Obstuga techniczna - segment ten prowadzi dziatalnos¢ polegajaca na obstudze serwisowo-technicznej
instalacji gazowych podmiotow zewnetrznych,

—  Pozostata dziatalnosc.

Metoda sporzadzania rachunku przeplywoéw pienieznych
Grupa sporzadza rachunek przeptywdw pienieznych przy zastosowaniu metody posredniej.

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym
Grupa sporzadza zestawienie zmian w kapitale wtasnym.

Zasady konsolidacji
Spétka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z zasadami Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej i Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

Grupe kapitatowg CP Energia S.A. stanowi podmiot dominujacy CP Energia S.A. i jednostki zalezne.

Jednostkami zaleznymi sg podmioty w odniesieniu do ktérych grupa ma zdolno$¢ kierowania ich polityka
finansowa i operacyjng poprzez powigzania kapitatowe i osobowe.

Podmiot dominujacy sprawuje kontrole w jednostkach zaleznych, jezeli posiada bezposrednio lub posrednio
(poprzez swoje jednostki zalezne) wigcej niz potowe praw gtosu w danej jednostce. W wyjatkowych sytuacjach
spetnienie tego warunku moze nie by¢ wystarczajace do sprawowania kontroli.

Kontrola jest sprawowana takze wowczas gdy podmiot dominujacy posiada potowe lub mniej praw gtosu w
danej jednostce gospodarczej, jezeli:

a) dysponuje wiecej niz potowg praw gfosu na mocy umowy z innymi inwestorami,

b) posiada zdolno$¢ kierowania politykg finansowg i operacyjng jednostki gospodarczej na mocy statutu lub
umowy,

c) posiada zdolno$¢ mianowania lub odwotywania wiekszosci cztonkéw zarzadu, lub
d) dysponuje wiekszoscig gtosow na posiedzeniach zarzadu.

Nabyte w roku obrachunkowym spétki zalezne wigcza sie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
poczawszy od dnia objecia kontroli przez spdétke dominujaca lub spdtke zalezna. Na dzien nabycia jednostki
zaleznej (objecia kontroli), aktywa, pasywa i zobowigzania warunkowe spoéiki zaleznej sg wycenione w wartosci
godziwej. Nadwyzka ceny nabycia nad wartoscig godziwg nabytych aktywdw netto stanowi wartos$¢ firmy.
Nadwyzka przejetych wartosci aktywdw netto wyrazonych w wartosciach godziwych, jest ujmowana w rachunku
zyskdw i strat roku obrachunkowego, w ktérym miato miejsce nabycie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadza sie na podstawie sprawozdan finansowych jednostek
wchodzacych w skiad grupy kapitatowej i zestawia w taki sposéb, jakby grupa kapitatowa stanowita jedng
jednostke.

Udzialy podmiotu dominujgcego w objetych konsolidacja podmiotach zaleznych sg ustalane na podstawie
udziatéw bezposrednich oraz posrednich.

Podmiot dominujacy i podmioty zalezne sg konsolidowane metoda petna.

Przy konsolidacji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat metodg petng podlegaja sumowaniu wszystkie
odpowiednie pozycje aktywoéw i pasywow oraz przychoddéw i kosztéw jednostki dominujacej i podmiotéw
zaleznych za okres sprawozdawczy.

W ramach czynnosci konsolidacyjnych jednostka dominujgca dokonuje wytgczenia wartosci bilansowej
inwestycji jednostki dominujacej w kazdej z jednostek zaleznych oraz tej czesci kapitatu wtasnego spotek
zaleznych, ktéra odpowiada udziatowi jednostki dominujacej.

W toku konsolidacji sq dokonywane odpowiednie wyfaczenia i korekty w zakresie wzajemnych rozrachunkéw,
papierow wartosciowych przeznaczonych do obrotu, kapitatu wtasnego oraz przychoddéw i kosztow dotyczacych
operacji dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacjq. Eliminacji podlegajq takze wszelkie zyski i
straty dotyczace operacji gospodarczej bedacej w toku na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Kapitat mniejszosci w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jest
ustalany na podstawie przypadajacej na udziatowcow mniejszosciowych wartosci godziwej aktywdw netto,
wedtug stanu na dzien bilansowy.

Sprzedane w roku obrachunkowym spétki zalezne podlegajg konsolidacji od poczatku roku obrachunkowego do
dnia sprzedazy. Skutki finansowe nabytych i sprzedanych spodtek zaleznych sg ujete w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za okres, ktérego dotycza.

Sprawozdania finansowe jednostki dominujacej oraz jej jednostek zaleznych wykorzystane do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg sporzadzane na ten sam dzien bilansowy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadza sie stosujac jednolite zasady rachunkowosci, okreslone
przez podmiot dominujacy.

Kapitatem podstawowym grupy kapitatowej jest kapitat podstawowy CP Energia S.A., ktéry jest wykazywany w
wysokosci nominalnej.
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Rdznice kursowe powstate z przeliczenia sprawozdania finansowego zagranicznej jednostki zaleznej sq
wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego oraz w
sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Kapitat wiasny grupy kapitatowej stanowiq: kapitat wtasny przypisany do podmiotu dominujacego oraz udziaty
niekontrolujace.

Opis zmian prezentacyjnych w pozycjach skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2010 rok
w poréwnaniu z uprzednio sporzadzanymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Kwota 324.945,99 zt ujeta na 31.03.2010 roku w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Prawo
wieczystego uzytkowania gruntéw” zostata zaprezentowata w pozycji ,Rzeczowe aktywa trwate”.

Kwota 131.553,35 zt ujeta na 31.03.2010 roku w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Pozostate
aktywa finansowe” zostata zaprezentowata w pozycji ,Pozostate aktywa trwate”.

Kwota 124.516,09 zt ujeta na 31.03.2010 roku w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Pozostate
rezerwy"” zostata zaprezentowana w pozycji ,Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne”.

Opis zmian prezentacyjnych w pozycjach jednostkowego sprawozdania finansowego za 2010 rok w
poréwnaniu z uprzednio sporzadzanymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Kwota 72.248,67 zt ujeta na 31.03.2010 roku w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Pozostate
aktywa finansowe” zostata zaprezentowata w pozycji ,Pozostate aktywa trwate”.

Kwota 41.759,56 zt ujeta na 31.03.2010 roku w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Pozostate
rezerwy” zostata zaprezentowana w pozycji ,Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne”.

Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych
Organizacja i zarzadzanie przedsiebiorstwem odbywajq sie w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju
oferowanych wyrobdw i ustug.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w nastepujacych segmentach:

e Sprzedaz gazu - podstawowgq dziatalnoscig segmentu jest dystrybucja i obrét paliwa gazowego,
dla klientéw Grupy,

e  Produkcja gazu - podstawowgq dziatalnoscig segmentu jest produkcja skroplonego gazu ziemnego
LNG,

e  Ustugi budowlano-montazowe - segment prowadzi dziatalno$¢ polegajacq na realizacji projektow
budowlano-montazowych,

e Obstuga techniczna - segment ten prowadzi dziatalno$¢ polegajaca na obstudze serwisowo-
technicznej instalacji gazowych podmiotéw zewnetrznych,

e  Pozostata dziatalnosé.
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Ustugi budowlano

Obstuga

Okres zakornczony 31 marca 2011 roku Sprzedaz gazu | Produkcja gazu . . Pozostate Razem
montazowe techniczna

Rachunek zyskow i strat
Sprzedaz na rzecz Kientéw zew netrznych 15164 047,85 1989 353,60 1205 385,00 874 483,40 26 540,88 19 259 810,73
- od klientéw , z ktérymi w arto$¢ transakeji w
okresie przekracza 10% lub wigcej przychodow 6 326 733,46 1891 246,60 1205 385,00 850 129,20 9860,00 10 283 354,26
Sprzedaz migdzy segmentami
Przychody segmentu ogélem 15164 047,85 1989 353,60 1205 385,00 874 483,40 26 540,88 19259 810,73
Koszt wiasny sprzedazy na rzecz klientow
zew netrznych 11521 721,63 1673242,00 903 176,00 650 661,40 16 187,88 14 764 988,91
Koszt wiasny sprzedazy miedzy segmentami
Koszty wiasny segmentu ogétem 11521 721,63 1673242,00 903 176,00 650 661,40 16 187,88 14 764 988,91
Wynik brutto segmentu 3642 326,22 316 111,60 302 209,00 223 822,00 10 353,00 4494 821,82
Koszty sprzedazy 1836 071,41 137 152,60 0,00 0,00 9071,20 1982 295,21
Koszty zarzadu 336 976,98 267 955,71 162 359,17 117 788,42 674 490,63 1559 570,91
Pozostate przychody operacyjne 104 670,42 0,00 0,00 0,00 5970,93 110 641,35
Pozostate koszty operacyjne 154 745,60 0,00 0,00 0,00 6 082,54 160 828,14
Wynik na dziatalnosci operacyjnej segmentu 1419 202,65 -88 996,71 139 849,83 106 033,58  -673 320,44 902 768,91
Przychody finansow e 23612,60 4930,00 0,00 0,00 352,79 28 895,39
Koszty finansow e 972 860,09 13505,18 0,00 0,00 916,72 987 281,99
Zysk przed opodatkowaniem 469 955,16 -97 571,89 139 849,83 106 033,58  -673 884,37 -55 617,69
Podatek dochodow y 48 362,00 -13 281,96 19 775,85 1499397  -148033,06 -78 183,20
Zysk netto 421 593,16 -84 289,93 120 073,98 91039,61  -525851,31 22 565,51
Bilans
Aktyw a segmentu 103 448 647,55 6 769 239,40 14 944 988,80 527 814,00 8411110,44  134101800,19
Aktyw a nieprzypisane 0,00 596,40 118 286,00 0,00 0,00 118 882,40
Aktyw a z tytutu podatku odroczonego 1 389 364,00 35 088,20 0,00 0,00 17 155,40 1441 607,60
Aktywa ogotem 104 838 011,55 6 804 924,00 15 063 274,80 527814,00 842826584  135662290,19
Kapitat w fasny ogdtem 48 006 382,65 4344 475,80 1565 848,20 485867,20 5634 775,63 59 277 778,39
Zobow igzania segmentu 56 050 887,90 2382021,60 13 497 426,60 41946,80  3529304,70 75 501 587,60
Zobow igzania nieprzypisane 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rezerw a na podatek odroczony 780 741,00 78 426,60 0,00 0,00 23 756,60 882 924,20
Pasywa ogdtem 104 838 011,55 6 804 924,00 15 063 274,80 527814,00 9187836,93 136 421861,28
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Amortyzacja 856 829,89 69 315,80 10 550,20 394,40 36 777,80 973 868,09
Naklady inw estycyjne na rzeczow e aktyw a trw afe i
w arto$ci niematerialne i praw ne 115612,92 0,00 0,00 0,00 107 671,20 223 284,12

35




Okres zakonczony 31 marca 2010 roku Sprzedaz gazu | Produkcja gazu L] but.iowlano Obsllu ga Pozostate Razem
montazowe techniczna

Rachunek zyskow i strat
Sprzedaz na rzecz klientéw zew netrznych 12783 005,20 2145 870,56 169 306,18 1199 643,81 250 800,12 16 548 625,87
- od Klientéw , z ktérymi w arto$¢ transakcji w
okresie przekracza 10% lub w iecej przychodow 3289 283,45 0,00 0,00 0,00 247 425,00 3536 708,45
Sprzedaz migdzy segmentami
Przychody segmentu ogétem 12783 005,20 2145 870,56 169 306,18 1199 643,81 250 800,12 16 548 625,87
Koszt wiasny sprzedazy na rzecz Klientéw
zew netrznych 10420 511,86 1756 657,28 126 070,73 455 650,03 278 227,62 13037 117,52
Koszt wiasny sprzedazy miedzy segmentami
Koszty wiasny segmentu ogétem 10420 511,86 1756 657,28 126 070,73 455 650,03 278 227,62 13037 117,52
Wynik brutto segmentu 2362 493,34 389 213,28 43 235,45 743 993,78 -27 427,50 3511 508,35
Koszty sprzedazy 1886 097,37 139 389,74 0,00 0,00 3477,60 2028 964,71
Koszty zarzadu 389 250,06 0,00 0,00 0,00 1373021,20 1762271,26
Pozostate przychody operacyijne 68 062,27 0,00 0,00 0,00 5024,67 73 086,94
Pozostate koszty operacyjne 67 046,00 39612,76 0,00 0,00 57 344,99 164 003,75
Wynik na dziatalnosci operacyjnej segmentu 88 162,18 210 210,78 43 235,45 743 993,78 -1456 246,62 -370 644,43
Przychody finansow e 13 311,22 0,00 0,00 0,00 24 147,71 37 458,93
Koszty finansow e 928 507,47 8425,98 0,00 0,00 170 750,80 1107 684,25
Zysk przed opodatkowaniem -827 034,07 201 784,80 43 235,45 743 993,78 -1602 849,71 -1440 869,75
Podatek dochodow y -166 279,00 0,00 0,00 0,00 -55 397,27 -221 676,27
Zysk netto -660 755,07 201 784,80 43 235,45 743 993,78 -1547 452,44 -1219193,48
Bilans
Aktyw a segmentu 112884 523,79 6 477 632,69 2111 410,00 0,00 10608098,68 132081 665,16
Aktyw a nieprzypisane 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktyw a z tytutu podatku odroczonego 730 189,00 0,00 0,00 0,00 753 388,50 1483 577,50
Aktywa ogoétem 113614 712,79 6477 632,69 2111 410,00 0,00 11361487,19 133565 242,66
Kapitat wasny ogtem 53081 897,41 4412916,57 1095510,33 0,00 3895562,81 62 485 887,12
Zobow igzania segmentu 60 114 037,38 2064 716,12 1015899,67 0,00 7155984,91 70350 638,08
Zobow igzania nieprzypisane 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rezerw a na podatek odroczony 418 778,00 0,00 0,00 0,00 309 939,47 728 717,47
Pasywa ogdtem 113614 712,79 6477 632,69 2111 410,00 0,00 11361487,19 133565 242,66
Pozostate informacije dotyczace segmentu
Amortyzacja 892 212,19 87 206,13 0,00 0,00 48 200,69 1027 619,01
Naktady inw estycyjne na rzeczow e aktyw a trw ate i
wartosci niematerialne i praw ne 422 520,53 0,00 0,00 0,00 125737,73 548 258,26
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01.01.2011- 01.01.2010-

31.03.2011 31.03.2010
Sprzedaz eksportowa 4079575,00 3518 195,67
Gaz 1989 353,60 2145 870,56
Ustugi budowlano montazowe 1205 385,00 169 306,18
Obstuga techniczna 874 483,40 1199 643,81
Pozostate 10353,00 3375,12
Sprzedaz krajowa 15180 235,73 13 030430,20
Gaz 15164 047,85 12 783 005,20
Ustugi budowlano montazowe 0,00 0,00
Obstuga techniczna 0,00 0,00
Pozostate 16 187,88 247 425,00
Razem 19259 810,73 16 548 625,87

31.03.2011

31.03.2010

Aktywa trwate inne nizinstrumenty
finansowe znajdujace sie w kraju

90498 749,09

93255 729,09

Aktywa trwate inne nizinstrumenty
finansowe znajdujace sie za granicag

7182 644,00

10302 946,96

Razem

97 681 393,09

103 558 676,05
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ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN GRUPY KAPITALOWE] W I
KWARTALE 2011 ROKU

CP ENERGIA S.A.

— W dniu 3 stycznia 2011 roku wptyneto postanowienie Sqdu Rejonowego dla m.st.
Warszawy o wpisie potaczenia spotki CP Energia S.A. (Spotka przejmujaca) ze
spotka zalezng Energia Stupca Sp. z 0.0. (Spo6tka przejmowana).

— W dniu 26 stycznia 2011 r. podpisano umowe inwestycyjng z KRI S.A. oraz akcjonariuszami
spotki KRI S.A. w sprawie potaczenia spdétek CP Energia S.A. i KRI S.A.

— W dniu 2 lutego 2011 r. wptyneto od BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. zawiadomienie o przekroczeniu 5% ogoélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy spotki CP Energia S.A. przez fundusze: Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz Lucas Fundusz
Inwestycyjny Otwarty.

— W dniu 7 lutego 2011 r. wptyneto od BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. zawiadomienie o przekroczeniu 5% ogoélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy spotki CP Energia S.A. przez Lucas Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

— W dniu 11 lutego 2011 roku zostata zawarta umowa poreczenia o sptate udzielonego
kredytu pomiedzy CP Energia SA a Bankiem Gospodarki Zywnosciowej S.A. Na mocy
umowy CP Energia SA udzielita poreczenia do kwoty 16.702.500 zt za zobowigzania spéfki
zaleznej Carbon Sp. z 0.0. z tytutu zawartej w dniu 29.05.2007 r. przez Carbon Sp. z 0.0. i
Bank BGZ umowy kredytu inwestycyjnego.

— W nocy z 11 na 12 lutego 2011r. spdtka otrzymata informacje o nagtej Smierci Pana
Marcina Buczkowskiego, Prezesa Zarzadu CP Energia S.A.

— W dniu 9 marca 2011 r. zostaty ztozone os$wiadczenia o satysfakcjonujgcym przebiegu due
diligence przewidziane umowg inwestycyjng dotyczacq potaczenia z KRI S.A.

- Zarzad CP Energia S.A., dziatajac na podstawie art. 395 k.s.h. oraz art. 399 § 1
k.s.h. i 402 k.s.h. oraz na podstawie § 9 ust. 2 Statutu Spodtki zwotat na dzien 7
kwietnia 2011 roku na godzine 10.00 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CP
Energia Spotki Akcyjnej, ktore odbylto sie w siedzibie Spdtki, ul. Krolewska 16, 00-
103 Warszawa.

— W dniu 29 marca 2011 roku zostat podpisany aneks do umowy kupna - sprzedazy gazu
LNG, opisanej w raportach biezacych nr: 17/2009 i 10/2010, pomiedzy CP Energia S.A. i
spbtkg OO0 ,,Gazprom-Export”.

SPOLKI ZALEZNE:

Kriogaz Polska S.A.

W dniu 21 lutego 2011 roku Spoétka otrzymata informacje o zarejestrowaniu w dniu 10
lutego 2011r. przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgadowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki
Kriogaz Polska S.A. Zgodnie z postanowieniem sgdu zostato zarejestrowane
podwyzszenie kapitatu spétki Kriogaz Polska S.A. z kwoty 100.000 zt na kwote 2.300.000
zt. W podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki 22.000.000 akcji o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda, objeta spdotka CP Energia S.A., ktory posiada obecnie 95,65% udziatéw w
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spotce. Pozostate 4,35% znajduje sie w posiadaniu Domu Maklerskiego Capital Partners.
Objecie dodatkowych 22.000.000 akcji nastgpito w wyniku sprzedazy przez CP Energia
S.A. 100% akcji ZAO Kriogaz na rzecz Kriogaz Polska S.A. za kwote 5.940 tys. zt. W
zamian za powstatg wierzytelnos¢ spotka CP Energia objeta 22.000.000 akcji serii B
Kriogaz Polska S.A. po cenie emisyjnej 0,27 zt za akcje.

Energia Mazury Sp. z o.0.

W dniu 9 lutego 2011 roku spoétka zalezna Energia Mazury Sp. z o0.0. otrzymata
zawiadomienie o postanowieniu z dnia 20.01.2011 Sadu Rejonowego dla Miasta
Stotecznego Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spoétki Energia Mazury Sp. z 0.0. Zgodnie z
postanowieniem sadu =zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu spoétki Energia
Mazury Sp. z o0.0. z kwoty 50.000 zt na kwote 337.000 zi. Wszystkie udziaty w
podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki Energii Mazury Sp. z o0.0. objat
dotychczasowy udziatowiec CP Energia S.A., ktéry posiada obecnie 100% udziatdw w
spotce. Objecie dodatkowych 574 udziatéw nastgpito w zwigzku z procesem potaczenia
spotek zaleznych Energia Mazury Sp. z 0.0. (spétka przejmujgca) z Gazpartner Sp. z o.0.
(spotka przejmowana) w trybie z art. 492 § 1 ust. 1 KSH tj. przez przeniesienie catego
majatku Gazpartner Sp. z 0.0. na spotke Energia Mazury Sp. z 0.0. W zamian za powyzej
wskazane udziaty.

Za pewne niepowodzenie w obszarze prowadzonych w ramach Grupy Kapitalowej CP Energia
dziatan, nalezy uzna¢ wolniejsze od pierwotnie zaktadanego tempo podtgczania nowych klientéw do
istniejacych sieci gazowych.

OPIS CZYNNIKOW I ZDARZEN MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE
WYNIKI FINANSOWE

Na uzyskane w I kwartale 2011 r. wyniki finansowe Grupy Kapitatowej CP Energia miaty wptyw
nastepujace czynniki:

— nizszy od zaktadanego poziom produkcji gazu LNG i importu tego gazu do Polski,
wynikajacy z ograniczen w ruchu transportem samochodowym pomiedzy Polskg a Rosja,
wystepujacych w okresie od 16 stycznia 2011 r. do 3 lutego 2011 r. w trakcie ktdérego
polscy przewoznicy nie mogli realizowa¢ transportéw do/z Rosji ze wzgledu na brak
mozliwosci uzyskania pozwolen na wjazd do Rosji; sytuacja ta oznaczata brak mozliwosci
sprowadzania gazu LNG co spowodowato ograniczenie przychodéw i wynikéw osigganych
przez Grupe w segmencie ,produkcja gazu”.

— kontynuacja realizacji kontraktu dotyczacego budowy na warunkach ,pod klucz” fabryki
skraplania gazu ziemnego (LNG) wraz ze stacjg tankowania pojazdéw sprezonym gazem
ziemnym (CNG) na terytorium Obwodu Kaliningradzkiego przez spétke zalezng Kriogaz, o
ktorym Spotka informowata w raporcie biezagcym nr 21/2010 (segment ,ustug budowlano -
montazowych”).

OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI GRUPY KAPITALOWE]

Dziatalnos¢ Grupy CP Energia charakteryzuje sie umiarkowang sezonowoscig sprzedazy.
Najistotniejszy pod tym wzgledem jest kwartat pierwszy i czwarty.

INFORMACIE DOTYCZACE EMISII, WYKUPU I SPLATY DLUZNYCH
I KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W I KWARTALE 2011 ROKU
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W dniu 26 stycznia 2011 r. podpisano umowe inwestycyjng z KRI S.A. oraz
akcjonariuszami spétki KRI S.A. w sprawie potaczenia spétek CP Energia S.A. i KRI S.A.
Stronami Umowy sg: CP Energia S.A., Capital Partners S.A., KRI S.A. oraz spotka
GALIVER LIMITED bedaca jednym z akcjonariuszy spdtki KRI SA. Pozostali akcjonariusze
spotki KRI S.A.: PBG S.A, ECOPAP sp. z 0.0., PROSPECT INVESTMENT MANAGEMENT (1)
LLP, THE THAMESIDE 1979 SETTLEMENT, RIT CAPITAL PARTNERS PLC, FA Global (BVI)
Limited, Intervisual Investment Limited, stali sie strong przedmiotowej Umowy w dniu 2
marca 2011 r. z chwilg ztozenia pisemnego o$wiadczenia o przystgpieniu do Umowy.

Potgczenie nastgpito przez przejecie przez CP Energia spotki KRI w drodze nabycia przez
CP Energia wszystkich akcji KRI jako aport na pokrycie nowych akcji emitowanych przez
CP Energia, obejmowanych przez dotychczasowych akcjonariuszy KRI w trybie
subskrypcji prywatnej akcji serii J. Ponadto w umowie uzgodniono podwyzszenie kapitatu
zaktadowego w drodze nowej emisji akcji serii K z zachowaniem prawa poboru.
Podwyzszenie kapitatu zakladowego w drodze emisji serii K nastgpi poprzez emisje nie
wiecej niz 50.000.000 (piec¢dziesieciu miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii K, o
wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda i cenie emisyjnej 1,00 zt (jeden zitoty)
kazda akcja. Uchwata o emisji serii K wejdzie w zycie pod warunkiem zarejestrowania
przez sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji
serii J.

INFORMACIE DOTYCZACE WYPLACONEJ LUB ZADEKLAROWANEJ DYWIDENDY

Polityka Zarzadu dotyczaca podziatu zysku w okresie najblizszych 3 lat obrotowych bedzie
ukierunkowana przede wszystkim na zabezpieczenie zrddet finansowania inwestycji z programu
inwestycyjnego, wzrost kapitatdw wilasnych Spoétki w celu zabezpieczenia stabilnych zrodet
finansowania aktywow i systematycznego wzrostu wartosci. Wyptata dywidendy moze byc
rekomendowana przez Zarzad w przypadku, gdy sytuacja finansowa Spoétki pozwoli na bezpiecznie i
efektywne finansowanie programu inwestycyjnego.

WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE NASTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO

KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETE W TYM SPRAWOZDANIU, A
MOGACYCH W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWEJ CP ENERGIA

Opis zdarzen po dniu bilansowym, ktére nie =zostaly ujete w sprawozdaniu,
a miatyby istotny wplyw na wyniki finansowe znajduje sie w punkcie pod nazwaq: ,Wydarzenia,
ktére nastapity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie finansowe”.

INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO

CP Energia S.A. udzielita poreczenia na rzecz BGZ S.A. do kwoty 16.702.500,00 PLN, jako
zabezpieczenie sptaty kredytu inwestycyjnego przez Carbon Sp.z o.0.

CP Energia S.A. udzielita poreczenia na rzecz BGK S.A. do kwoty 3.927.315,50 PLN, jako
zabezpieczenie sptaty kredytu inwestycyjnego przez Carbon Sp.z o.0.

OPIS ORGANIZACYINY GRUPY KAPITALOWE] CP ENERGIA WG STANU NA DZIEN 31
MARCA 2011r., ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDAC]II
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Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej CP Energia (31.03.2011)

Energia

Projekt Mazury

Gaslini Kriogaz Carb \
asiia Polska Aroon Energia B g, 7 o.0.

Sp. z 0.0. S.A. Sp- z 0.0. Sp. z 0.0.

ZAO Kriogaz

CP Energia S.A. - Podmiot dominujacy Grupy Kapitatlowej CP Energia

Petna nazwa:
Forma prawna:
Kapitat zaktadowy
Rejestracja:

Adres:

Telefon:
Telefax:

Data powstania:
NIP:

REGON:

Spétki zalezne:

Kriogaz Polska S.A.

Petna nazwa:
Forma prawna:

Kapitat zaktadowy

Rejestracja:

Adres:

Telefon:
Telefax:

Data powstania:

CP Energia Spdtka Akcyjna
Spoétka Akcyjna
70.013.496 zt, w peini optacony

6 czerwca 2005 roku przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS: 0000235405

01-510 Warszawa
ul. Gen. Zajaczka 28
022/379 04 00

022/379 04 01
29.04.2005
526-28-57-750
140118693

,Kriogaz Polska” Spotka Akcyjna
Spotka Akcyjna

2.300.000 zt, w petni optacony, podzielony na 23.000.000 akcji
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda

21 grudnia 2010 roku przez Sad Rejonowy w Warszawie XII Wydziat
Krajowego Rejestru Sqdowego pod nr KRS 0000373272

00-103 Warszawa, ul. Krélewska 16
022/379 04 00

022/379 04 01

13.06.2007r.

41



NIP:
REGON:
Udziatowcy:

Linia K&K Sp. z o.0.

Petna nazwa:
Forma prawna:

Kapitat zaktadowy

Rejestracja:

Adres:

Telefon:
Telefax:

Data powstania:
NIP:
Udziatowcy:

K&K Sp. z o.0.
Petna nazwa:

Forma prawna:

Kapitat zaktadowy

Rejestracja:

Adres:

Telefon:
Telefax:

Data powstania:
NIP:

REGON:
Udziatowcy:

Gaslinia Sp. z o.0.

Petna nazwa:
Forma prawna:

Kapitat zaktadowy

Rejestracja:

Adres:

Telefon:
Telefax:

Data powstania:
NIP:

5252495759
142734189
CP Energia S.A. - 95,65% udziatéw

»Linia K&K” spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

1.780.000 1z, w peini optacony, podzielony na 1780 udziatéw
o wartosci nominalnej 1000 zt kazdy

27 lutego 2004 roku przez Sad Rejonowy w Koszalinie IX Wydziat
Krajowego Rejestru Sqdowego pod nr KRS 0000197265

Ul. Krélewska 16, 00-103 Warszawa
022/379 04 00

022/379 04 01

08.01.2004

672-19-06-308

CP Energia S.A. - 100% udziatow

~K&K" spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscig
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

3.250.000 zf, w peini optacony, podzielony na 3.250 udziatdw
o wartosci nominalnej 1.000 zt kazdy

29 pazdziernika 2003 roku przez Sad Rejonowy w Koszalinie IX Wydziat
Krajowego Rejestru Sqdowego pod nr KRS 0000177239

00-103 Warszawa
ul. Krélewska 16
022/379 04 00

022/379 04 01

20.09.2003

672-18-98-945

331413830

CP Energia S.A. - 100% udziatow

»~Gaslinia” Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscig
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

500.000 zi, w pelni optacony, podzielony na 500 udziatéw
o wartosci nominalnej 1000 zt kazdy

4 lutego 2004 roku przez Sad Rejonowy w Koszalinie IX Wydziat
Krajowego Rejestru Sqdowego pod nr KRS 0000192672

00-103 Warszawa, ul. Krélewska 16
022/379 04 00

022/379 04 01

08.01.2004

672-19-04-953
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REGON:
Udziatowcy:

ZAO KRIOGAZ
Petna nazwa:

Forma prawna:

Kapitat zaktadowy
Rejestracja:

Adres:

Telefon:
Telefax:

E-mail:

Strona www:
Data powstania:
NIP:
Udziatowcy:

Carbon Sp. z o.0.

Petna nazwa:
Forma prawna:

Kapitat zaktadowy
Rejestracja:

Adres:

Telefon:
Telefax:

Data powstania:
NIP:
Udziatowcy:

331428300
CP Energia S.A. - 100% udziatow

Zamknieta Spétka Akcyjna Kriogaz
Zamknieta Spotka Akcyjna (Zakrytoje Akcioniernoje Obszcziestwo)

kapitat zaktadowy - 27 000 000 Rubli, podzielony na 270 000 udziatéw o
wartosci nominalnej 100 Rubli kazdy

30.04.2004 przez Inspekcje MNS Kirowskiego Rejonu m. Sankt
Petersburga

196128 Sankt Petersburg, ul. Warszawskaja d. 5a, kor. 60/4, Rosja
+ 7 812 324 4801
+ 7 812 324 4801

cryogas@cryogas.ru

WWW.Cryogdas.ru
30/04/2004

INN (ros) 7805298382

Kriogaz Polska S.A. - 100% udziatéw

CARBON Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig,

kapitat zaktadowy - 3 800 000 ztotych podzielony na 7600 udziatéw o
wartosci nominalnej 500 ztoty kazdy

22 grudnia 2005 roku w Sadzie Rejonowym w Koszalinie IX Wydziat
Krajowego Rejestru Sqdowego, KRS 0000247655

00-103 Warszawa, ul. Krélewska 16
022/379 04 00

022/379 04 01

22.12.2005

6711727969

CP Energia S.A. - 100% udziatow

Projekt Energia Sp. z o.0.

Petna nazwa:
Forma prawna:

Kapitat zaktadowy
Rejestracja:

Adres:

Telefon:
Telefax:

Data powstania:

Udziatowcy:

Projekt Energia Spo6tka z Ograniczong Odpowiedzialnoscig
Spotka z Ograniczong Odpowiedzialnoscig

kapitat zaktadowy - 1 500 000 ztotych podzielony na 3000 udziatdw o
wartosci nominalnej 500 ztoty kazdy

22 wrzesnia 2003 roku w Sadzie Rejonowym w Koszalinie IX Wydziat
Krajowego Rejestru Sqdowego, KRS 000173094

00-103 Warszawa, ul. Krolewska 16
022/379 04 00

022/379 04 01

12.09.2003

CP Energia S.A. - 100% udziatow
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Energia Mazury Sp. z o.0.

Petna nazwa:
Forma prawna:

Kapitat zaktadowy

Rejestracja:

Adres:

Telefon:
Telefax:

Data powstania:
NIP:

REGON:
Udziatowcy:

»~Energia Mazury” spo6tka z ograniczona odpowiedzialnoscig
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

337.000 =z, w pelni optacony,
o wartosci nominalnej 500 zt kazdy

podzielony na 674 udziatow

17 sierpnia 2007 roku przez Sad Rejonowy w Koszalinie IX Wydziat
Krajowego Rejestru Sqdowego pod nr KRS 0000286637

00-103 Warszawa, ul. Krélewska 16
022/379 04 00

022/379 04 01

13.06.2007 r.

6722010494

320405350

CP Energia S.A. - 100% udziatow

WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ

1.

STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI

W dniu 20.01.2011 Sadu Rejonowego dla Miasta Stotecznego Warszawy, wydat
postanowienie w sprawie podwyzszenia kapitatlu zakladowego spoétki Energia
Mazury Sp. z o0.0. Zgodnie z postanowieniem sgdu zostato zarejestrowane
podwyzszenie kapitatu spotki Energia Mazury Sp. z o.0. z kwoty 50.000 zt na
kwote 337.000 zt. Wszystkie udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki
Energii Mazury Sp. z 0.0. objat dotychczasowy udziatowiec CP Energia S.A., ktory
posiada obecnie 100% udziatdbw w spoéice. Objecie dodatkowych 574 udziatow
nastapito w zwigzku z procesem potaczenia spdtek zaleznych Energia Mazury Sp. z
0.0. (spdtka przejmujaca) z Gazpartner Sp. z 0.0. (spotka przejmowana) w trybie
z art. 492 § 1 ust. 1 KSH tj. przez przeniesienie catego majatku Gazpartner Sp. z
0.0. na spotke Energia Mazury Sp. z 0.0. W zamian za powyzej wskazane udziaty.

W dniu 10 lutego 2011r. Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, wydat
postanowienie w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spoétki Kriogaz
Polska S.A. Zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu spotki Kriogaz Polska
S.A. z kwoty 100.000 zt na kwote 2.300.000 zt. W podwyzszonym kapitale
zaktadowym spétki 22.000.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, objeta
spotka CP Energia S.A., ktéry posiada obecnie 95,65% udziatdw w spoice.
Pozostate 4,35% znajduje sie w posiadaniu Domu Maklerskiego Capital Partners.
Objecie dodatkowych 22.000.000 akcji nastgpito w wyniku sprzedazy przez CP
Energia S.A. 100% akcji ZAO Kriogaz na rzecz Kriogaz Polska S.A. za kwote 5.940
tys. zt. W zamian za powstatg wierzytelnos$¢ spotka CP Energia objeta 22.000.000
akcji serii B Kriogaz Polska S.A. po cenie emisyjnej 0,27 zt za akcje.

ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ

PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK

Zarzad Spotki CP Energia nie publikowat prognozy wynikéw na rok 2011,

WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ
PODMIOTY ZALE2NE, CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU SPOLKI CP ENERGIA S.A. NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU
KWARTALNEGO
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Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5 % w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ

o . Lz Udziat Lz Udziat
Imie i nazwisko Ilosé rocentow Ilosé rocentow
(nazwa) posiadanych P Kkapital y posiadanych P 10S6 \
akcjonariusza akcji W kapitale glosow gtosow na
zaktadowym wz
Galiver Limited 13.091.129 18,70% 13.091.129 18,70%
RIT Capita) Partners | 10.560.178 15,08% 10.560.178 15,08%
Intervisual Investments | ¢ ¢35 g7q 14,19% 9.932.679 14,19%
Limited
PGB S.A. 9.088.491 12,98% 9.088.491 12,98%
Capital Partners S.A. 7.750.000 11,07% 7.750.000 11,07%
Generali OFE 3.690.843 5,27% 3.690.843 5,27%
Pozostali
ozostall 15.900.176 22,71% 15.900.176 22,71%
akcjonariusze

Liczba udziatow w jednostkach powiazanych

W spétce Kriogaz Polska S.A. CP Energia S.A. posiada 95,65% akcji. Z kolei Kriogaz Polska SA
posiada 100% akcji ZAO Kriogaz. W pozostatych podmiotach powigzanych CP Energia S.A. posiada

100% udziatow.

Powigzanie Stan na 31.03.2011. Stan na szien z’r_ozenia
Spétka oswiadczenia
. . . Liczba Wart. . Wart.
qzacy | powiy udziatow akcji/udziatow J akcji/udziatow
- CP
Linia K&K . Sp.
Sp. z 0.0. gn:rgla salezna 1780 1.780.000 1.780 1.780.000
CP Sp.
K&lé gp. z Energia | zalezna 3.250 3.250.000 3.250 3.250.000
o S.A.
Gaslinia cp SP-
Sp. 7 0.0 Energia | zalezna 500 500.000 500 500.000
P- | S.A.
Kriogaz CP Sp.
Polska Energia | zalezna 22.000.000 2.200.000 22.000.000 2.200.000
S.A. S.A.
Kriogaz | Sp.
ZAO . 27.000.000 27.000.000
Kriogaz gc.)l“s:ka zalezna 270.000 (RUB) 270.000 (RUB)
CP Sp.
SCarzbgr:) Energia | zalezna 7.600 3.800.000 7.600 3.800.000
P- | S.A.
Projekt CP Sp.
Energia Energia | zalezna 3.000 1.500.000 3.000 1.500.000
Sp. zo0.0. | S.A.
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Energia CP Sp.
Mazury Energia | zalezna 674 337.000 674 337.000
Sp. zo0.0. | S.A.
CP Sp.
KRI S.A. | Energia | zalezna - - 126.684.615 126.684.615
S.A.
KRI Sp. _ i
M&T S.A. SA. ~alesna 5.000.000 5.000.000
PGS Sp.z | KRI Sp- - - 5.300 2.650.000
Z 0.0. S.A. zalezna

ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI SPOLKI CP ENERGIA S.A. I SPOLEK
ZALEZNYCH PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE I NADZORUJACE NA DZIEN PRZEKAZANIA
RAPORTU KWARTALNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA, W
OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

Liczba akcji na dzien Zmiana stanu

Akcjonariusze CP Liczba akcji na dzien rzekazania raportu . )
Energia S.A. przekazania raportu P 2za rok 2010':_ posmda)nla (+/-
Pawet Bala -

Przewodniczacy Rady 0 24.572 -24.572
Nadzorczej

Marcin Buczkowski -

Prezes Zarzadu! ) 422.679 )
Jarostaw Patyk - _ 76.217 _

Wiceprezes Zarzadu?

1 - W zwigzku we $miercig Pana Marcina Buczkowskiego w dniu 12.02.2011 stan posiadania akcji na dzien
12.02.2011 wynosit 422.679 akcji. Po tej dacie nie jest znany Spoéice stan posiadania akcji CP Energia.

2 - w zwigzku z odwotaniem Pana Jarostawa Patyka z funkcji Wiceprezesa Zarzadu w dniu 07.04.2011.stan
posiadania akcji na dzien odwotania wynosit 76.217 akcji. Po tej dacie nie jest znany Spotce stan posiadania
akcji CP Energia.

WSKAZANIE POSTEPOWAI‘! TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACII PUBLICZNE)]

e W dniu 10 marca 2010r. spotka zalezna Linia K&K ztozyla pozew do Sadu Okregowego w
Warszawie przeciwko Budimex S.A. w sprawie o spowodowanie uszkodzenia gazociggu.
Warto$¢ przedmiotu sporu — 304.812 zt. Postepowanie jest w toku.

e Sprawa z zakresu prawa pracy pomiedzy spotkg CP Energia S.A. a pracownikiem. Sprawa w
toku.

INFORMACIE O ZAWARCIU PRZEZ SPOLKE CP ENERGIA S.A. LUB JEDNOSTKE OD NIEJ
ZALEZNA JEDNEJ LUB WIECEJ TRANSAKCII Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI NIE
SA ONE TRANSAKCJAMI TYPOWYMI I RUTYNOWYMI

W I kwartale 2011r. CP Energia S.A. i spoétki zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami
powigzanymi, ktérych wartos¢ przekroczytaby wyrazong w ztotych réwnowartosé¢ kwoty 500.000
Euro.

INFORMACJIE O UDZIELENIU PRZEZ SPOLKE CP ENERGIA S.A. LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD
NIEJ ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCII,
JEZELI LACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCII STANOWI
ROWNOWARTOSC CO NAIJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH SPOLKI
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W dniu 11 lutego 2011 roku zostata zawarta umowa poreczenia o sptate udzielonego kredytu
pomiedzy CP Energia SA a Bankiem Gospodarki Zywnosciowej S.A. Na mocy umowy CP Energia SA
udzielita poreczenia do kwoty 16.702.500 zt za zobowigzania spotki zaleznej Carbon Sp. z 0.0. z
tytutu zawartej w dniu 29.05.2007 r. przez Carbon Sp. z 0.0. i Bank BGZ umowy kredytu
inwestycyjnego.

INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM SPOLKI SA ISTOTNE DLA OCENY SYTUACII
KADROWE], MAJATKOWEJ, FINANSOWE], WYNIKU FINANSOWEGO I ICH ZMIANIE, ORAZ
INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN
PRZEZ GRUPE KAPITALOWA

W nocy z 11 na 12 lutego 2011r. spotka otrzymata informacje o nagtej $mierci Pana Marcina
Buczkowskiego, Prezesa Zarzadu CP Energia S.A.

WYDARZENIA, KTORE NASTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO KWARTALNE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

CP ENERGIA S.A.

1. NWZA CP Energia w dniu 07.04.2011 podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze nowej emisji 45.508.771 akcji serii J z wylgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci. W dniu 4 maja 2011r. Zarzad CP Energia
otrzymat informacje o dokonaniu przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wpisu do KRS w sprawie zmiany wysokosci
kapitatu zaktadowego Spétki. Kapitat zaktadowy Spotki CP Energia S.A. podwyzszony zostat
z kwoty 24.504.725 zt do 70.013.496 zt w drodze emisji 45.508.771 akcji zwyktych na
okaziciela serii J o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

2. NWZA CP Energia, w dniu 07.04.2011 podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze nowej emisji akcji serii K z zachowaniem prawa poboru.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji serii K nastgpi poprzez emisje nie
wiecej niz 50.000.000 (piec¢dziesieciu miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii K, o
wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden zioty) kazda i cenie emisyjnej 1,00 zt (jeden zioty)
kazda akcja. Uchwata o emisji serii K weszta w zycie w zwigzku ze zrealizowaniem sie
warunku dotyczacego zarejestrowania przez sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spoétki w drodze emisji akcji serii J.

3. NWZA CP Energia, w dniu 07.04.2011 podjeto uchwaty w sprawie odwotania ze sktadu Rady
Nadzorczej CP Energia S.A.:

— Pan Maciej Kotlicki - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
— Pan Maciej Gierej - Cztonek Rady Nadzorczej,

— Pan Adam Chetchowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

— Pan Andrzej Soczek - Cztonek Rady Nadzorczej,

Jednoczesnie NWZ CP Energia S.A. w dniu 7 kwietnia 2011r. powotato do Rady Nadzorczej
nastepujgce osoby:

— Pan Robert Willings.

— Pani Katarzyna Robinski.

— Pan Krzysztof Kaczmarczyk.

— Pan John Wilson.

- Pan Rafat Wilczynski.

— Pan Mirostaw Borowicz.

4. W dniu 7 kwietnia 2011 r., w zwiazku z zamknieciem transakcji wynikajacej z umowy
inwestycyjnej z dnia 26 stycznia 2011 r. pomiedzy CP Energia S.A., Capital Partners S.A.
oraz KRI S.A. i akcjonariuszami spotki KRI S.A. w sprawie przejecia przez CP Energia S.A.
spotki KRI S.A. CP Energia S.A. nabyta aktywa o znacznej wartosci w postaci 126.684.615
akcji imiennych (serii A i B) o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda spoétki KRI Spotka Akcyjna
z siedzibg w Wysogotowie k. Poznania, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego i ogdlnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu KRI S.A. taczna wartos¢ nominalna Akcji KRI
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wynosi 126.684.615 zt. Akcje KRI zostaty nabyte w dniu 7 kwietnia 2011 r., jako wktad
niepieniezny (aport) na pokrycie nowych akcji serii J emitowanych przez CP Energia S.A.
Akcje KRI wyceniono tacznie na kwote 98.298.945,36 zt. Cena emisyjna akcji serii J
wynosita 2,16 zt. Akcje KRI zostaty nabyte na podstawie umoéw objecia i aportu od
nastepujacych podmiotow:

— Galiver Limited z siedzibg w Nikozji (Cypr) - 36.442.307 akcji imiennych
uprzywilejowanych serii B KRI S.A.;

— RIT Capital Partners plc z siedzibg w Londynie - 29.396.796 akcji imiennych
uprzywilejowanych serii B KRI S.A.;

— Intervisual Investments Limited z siedzibg w Nikozji (Cypr) - 27.650.000 akcji imiennych
uprzywilejowanych serii A KRI S.A.;

— PBG S.A. z siedzibg w Wysogotowie k. Poznania — 25.300.000 akcji serii imiennych
zwyktych A KRI S.A.,

— The Thameside 1979 Settlement z siedzibg w Oxfordshire (Wielka Brytania) - 3.563.249
akcji imiennych uprzywilejowanych serii B KRI S.A.;

— FA Global Limited z siedziba w Limassol (Cypr) — 2.996.367 akcji imiennych
uprzywilejowanych serii B KRI S.A.;

—  Ecopap Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu — 850.000 akcji serii imiennych zwykiych A KRI
S.A.;

— Prospect Investment Management (1) LLP z siedzibg w Londynie — 485.896 akcji imiennych
uprzywilejowanych serii B KRI S.A.

Podmioty zbywajace Akcje KRI w zamian za te akcje objety akcje serii J nowej emisji CP
Energia S.A. w nastepujacej ilosci:

— Galiver Limited z siedzibg w Nikozji (Cypr) — 13.091.129 akcji serii J;

— RIT Capital Partners plc z siedzibg w Londynie — 10.560.178 akcji serii J;

— Intervisual Investments Limited z siedzibgq w Nikozji (Cypr) - 9.932.679 akgji serii J;

— PBG S.A. z siedzibg w Wysogotowie k. Poznania — 9.088.491 akcji serii J,

— The Thameside 1979 Settlement z siedzibg w Oxfordshire (Wielka Brytania) - 1.280.022
akcji serii J;

— FA Global Limited z siedziba w Limassol (Cypr) - 1.076.381 akgji serii J;

—  Ecopap Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu - 305.344 akcji serii J;

— Prospect Investment Management (1) LLP z siedzibg w Londynie — 174.547 akcji serii J.

5. W dniu 7 kwietnia 2011r. Rada Nadzorcza CP Energia S.A. odwotata cztonka Zarzadu Spofki
CP Energia S.A., Pana Jarostawa Patyka - Wiceprezesa Zarzadu. Jednoczesnie w dniu 7
kwietnia 2011r. Rada Nadzorcza CP Energia S.A. powotata do Zarzadu na biezacq kadencje
- wspdlng dla pozostatych cztonkéw Zarzadu:

— Pana Mariusza Calinskiego - Prezesa Zarzadu.

— Pana Marka Zierhoffera - Cztonka Zarzadu.

— Pana Krzysztofa Kowalskiego - Cztonka Zarzadu.

6. W dniu 4 maja 2011r. Zarzad CP Energia otrzymat informacje o dokonaniu w dniu
19.04.2011 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego wpisu do KRS w sprawie zmiany adresu spotki na: ul. Gen. Zajaczka
28, 01-510 Warszawa.

WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE SPOLKI BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ GRUPE KAPITALOWA WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ
KOLEIJNEGO KWARTALU

W zwigzku z rejestracjg podwyzszenia kapitatu zaktadowego CP Energia SA w drodze emisji
akcji serii J, wyniki finansowe Grupy Kapitatowej CP Energia poczawszy od II kwartatu 2011
r. bedg uwzglednia¢ réwniez wyniki finansowe spétki KRI SA oraz pozostatych spétek Grupy
Kapitatowej KRI. Sposdb prezentacji tych wynikéw, zgodnie z MSSF 3, uwzgledniaé bedzie
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fakt, iz transakcja wniesienia
przejecia odwrotnego.

Mariusz Calinski

Prezes Zarzadu

Krzysztof Kowalski

Cztonek Zarzadu

aportem akcji KRI SA do CP Energia ma charakter tzw.

Michat Swot

Wiceprezes Zarzadu

Marek Zierhoffer

Wiceprezes Zarzadu
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