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WYBRANE DANE FINANSOWE
okres okres okres okres
0d 01.01.2011 | od 01.01.2010 | od 01.01.2011 | od 01.01.2010
WYB RAN E DAN E FI NANSOWE do 31.03.2011 | do31.03.2010 | do 31.03.2011 | do 31.03.2010
[w tys. zi] [w tys. EUR]
I Przychody ze sprzedazy akcji 1239 753 312 190
Il Koszt sprzedanych akcji -1048 - 682 - 264 -172
j | 2ysk(strata) z obrotu 191 -8 48 -2
akcjami/udziatami
v Aktualizacja wartosci akcji -9986 -2039 -2513 -514
v Zysk (strata) z tytutu aktywow -9795 2047 2465 516
finansowych
Vi Koszty zarzadu -276 - 328 - 69 -83
VI Zysk (strata) brutto na sprzedazy -10071 -2375 -2534 -599
VIII Inne przychody operacyjne 0 21 0 5
IX Inne koszty operacyjne 0 0 0 0
X Zysk (str'ata_) na dziatalnosci -10071 22354 -2534 593
operacyjnej
XI Przychody finansowe 0 17 0 4
Xl Koszty finansowe -58 -34 -15 -9
X1l Zysk (strata) przed opodatkowaniem -10129 -2371 -2549 -598
XV Zysk (strata) netto -9610 -1944 -2418 -490
XV Inne catkowite dochody 0 0 0 0
XVI Catkowite dochody ogétem -9610 -1944 -2418 -490
VI Srodki p.ien.ieine netto z dziatalnosci 3706 4479 933 21129
operacyjnej
VIl Srodki pier\ie?ne netto z dziatalnosci 0 7 0 -
inwestycyjnej
XIX srodki pier'liQZne netto z dziatalnosci 1379 5 040 347 514
finansowej
XX S'ro<31ki pieniezne i ich ekwiwalent na 605 1452 152 366
koniec okresu
XXI Aktywa trwate razem 865 981 216 254
XXII Aktywa obrotowe razem 19 647 21584 4 897 5589
XXI Naleznosci z dziatalnosci operacyjnej 1192 1935 297 501
Aktywa finansowe wyceniane w
XXIV | wartosci godziwej przez wynik 17 618 18 193 4391 4711
finansowy
XXV Inne aktywa finansowe 230 0 57 0
XXVI Srodki pieniezne i ich ekwiwalent 605 1452 151 376
XXVII | Aktywa razem 20801 22 565 5185 5843
XXVIIl | Wyemitowany kapitat akcyjny 12 000 12 000 2991 3107
XXIX | Zyski zatrzymane/straty niepokryte 5190 126 1294 33
XXX Razem kapitat wtasny 15 049 17 651 3751 4570
XXXI Zobowigzania dtugoterminowe razem 4106 4746 1023 1229
XXXII Zobowigzania krétkoterminowe 1646 168 410 43
razem
XXXl | Zobowigzania razem 5752 4914 1434 1272
XXXIV | Pasywa razem 20 801 22 565 5185 5843
XXXV | Liczba akcji (w sztuk) 12 000 000 12 000 000 12 000 000 12 000 000
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XXXVI | Zysk (strata) na jedng akcje (zt/EUR) -0,80 -0,16 -0,20 -0,04
XXXV Wartosc ksiegowa na jedng akcje 125 1,49 0,32 0,38
(zt/EUR)
XXXVIII Zadejklarowane? lub wypifa\cona i i i
dywidenda na jedng akcje

KURS EURO WEDtUG KTOREGO DOKONANO PRZELICZENIA WYBRANYCH DANYCH FINANSOWYCH

2011
m-c kurs m-c kurs
31.01.2011 3,9345 31.01.2010 4,0616
28.02.2011 3,9763 28.02.2010 3,9768
31.03.2011 4,0119 31.03.2010 3,8622
Sredni kurs: 3,9742 Sredni kurs: 3,9669
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
okres okres

WYSZCZEGOLNIENIE

od 01.01.2011
do 31.03.2011

od 01.01.2010
do 31.03.2010

[w tys. zf] [w tys. zf]
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy akcji 1239 753
Koszt sprzedanych akcji -1048 - 682
Wynik na kontraktach terminowych zrealizowany 0 -79
Zysk (strata) z obrotu aktywami finansowymi 191 -8
Aktualizacja wartosci akcji -9986 -2039
Wycena kontraktéw terminowych 0 0
Zysk (strata) z tytutu aktywow finansowych -9795 -2047
Koszty sprzedazy 0 0
Koszty zarzadu -276 -328
Zysk (strata) brutto na sprzedazy -10071 -2375
Inne przychody operacyjne 0 21
Inne koszty operacyjne 0 0
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -10071 -2354
Przychody finansowe 0 17
Koszty finansowe -58 -34
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -10129 -2371
Podatek dochodowy 519 427
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -9610 -1944
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j 0 0
Zysk (strata) netto 0 0
Inne catkowite dochody 0 0
Catkowite dochody ogétem -9610 -1944
Liczba akcji (w sztuk) 12 000 000 12 000 000
Zysk (strata) na jedng akcje (zt/EUR) -0,80 -0,16
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/EUR) 1,25 1,49
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje - -
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWEJ — AKTYWA

AKTYWA -
WYSZCZEGOLNIENIE

okres
od 01.01.2011
do 31.03.2011

okres
od 01.01.2010
do 31.12.2010

okres
od 01.01.2010
do 31.03.2010

[w tys. z1] [w tys. zt] [w tys. zt]
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 5 5 5
Nieruchomosci inwestycyjne 812 812 812
Pozostate wartosci niematerialne 0 0 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 48 543 164
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 0 0 0
Akcje w jednostkach zaleznych 0 0 0
Pozostate aktywa 0 0 0
Aktywa trwate razem 865 1360 981
Aktywa obrotowe
Naleznosci z dziatalnosci operacyjnej 1192 0 1935
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 0 0 0
Akty\'/va fmansowe v'vyc'enlane w wartosci 17 618 25 600 18 193
godziwej przez wynik finansowy
Inne aktywa finansowe 230 234 0
Pozostate aktywa 2 13 4
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 605 2932 1452
Aktywa obrotowe razem 19 647 28 780 21584
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 289 289 0
Aktywa przeznaczone do sprzedazy razem 289 289 0
Aktywa razem 20801 30429 22 565
SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWEJ - PASYWA
okres okres okres
PASYWA - 0d 01.01.2011 0d 01.01.2010 0d 01.01.2010
WYSZCZEGOLNIENIE do 31.03.2011 do 31.12.2010 do 31.03.2010
[w tys. zt] [w tys. zt] [w tys. zt]
Kapitat wiasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 12 000 12 000 12 000
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 1897 1897 1897
Kapitat zapasowy 5466 5466 5466
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 106 106 106
Zyski zatrzymane / straty niepokryte 5190 150 126
Zysk / strata netto -9610 5040 -1944
Razem kapitat wtasny 15 049 24 660 17 651
Zobowigzania dtugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 2381 2402 3579
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0 0
Rezerwa z tytutu Swiadczen emerytalnych 0 0 0
Rezerwa na podatek odroczony 1639 3012 1081
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Rezerwy dtugoterminowe 86 86 86
Pozostate zobowigzania 0 0 0
Zobowigzania dtugoterminowe razem 4106 5500 4746
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z dziatalnosci operacyjnej 102 93 31
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 84 84 84
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0 0
Biezgce zobowigzania podatkowe 0 0 0
Rezerwy krétkoterminowe 60 69 35
Pozostate zobowigzania 1400 22 18
Zobowigzania krotkoterminowe razem 1646 269 168
Zobowigzania razem 5752 5769 4914
Pasywa razem 20 801 30429 22 565
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAtACH WtASNYCH
Nadwyzka
KAPITALY WtASNE - Kapitat ze . Kapitat Kaplt.af z“ Zyski/straty Razem
. podstawowy | sprzedazy | zapasowy aktualizacji | zatrzymane
WYSZCZEGOLNIENIE akgji
[w tys. zt] [w tys. zt] [w tys. zt] [w tys. zt] [w tys. z1] [w tys. z1]
Stan na 01.01.2010 12 000 1897 0 106 5592 19 595
Przeznéczenle wyniku 5 466 5466
na kapitat zapasowy
Pokrycie straty z lat
ubiegtych
Wynik netto roku -1944 -1944
obrotowego
Stan na 31.03.2010 12 000 1897 5 466 106 -1818 17 651
Nadwyzka
KAPITALY WtASNE - Kapitat ze . Kapitat Kaplt.af z“ Zyski/straty Razem
. podstawowy | sprzedazy | zapasowy aktualizacji | zatrzymane
WYSZCZEGOLNIENIE akdji
[w tys. zt] [w tys. zt] [w tys. zt] [w tys. zt] [w tys. zi] [w tys. zi]
Stan na 01.01.2010 12 000 1897 0 106 5592 19 595
Inne korekty 24 24
Przeniesienie na kapitat 5 446 -5 446 0
zapasowy
Wynik netto roku 5 040 5 040
obrotowego
Stan na 31.12.2010 12 000 1897 5446 106 5210 24 660
Nadwyzka
KAPITALY WtASNE - Kapitat ze ' Kapitat Kaplt'ai z" Zyski/straty Razem
. podstawowy | sprzedazy | zapasowy aktualizacji | zatrzymane
WYSZCZEGOLNIENIE akgji
[w tys. zt] [w tys. zt] [w tys. zt] [w tys. zt] [w tys. z1] [w tys. z1]
Stan na 01.01.2011 12 000 1897 5446 106 5210 24 660
Podwyzszenie kapitatu 0
wraz z nadwyzkg
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Wynik netto okresu -9610 -9610
obrotowego
Wynik netto roku 0
obrotowego
Stan na 31.03.2011 12 000 1897 5446 106 -4 400 15 049
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLtYWU SRODKOW PIENIEZNYCH
. . . okres okres
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH - |  5401.01.2011 0d 01.01.2010
WYSZCZEGOLN|EN|E do 31.03.2011 do 31.03.2010
[w tys. z1] [w tys. z1]
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto za rok obrotowy -10129 -2371
Koszty finansowe ujete w wyniku poza dziatalnoscia 0 0
operacyjng
Amortyzacja aktywoéw trwatych 0 7
(Dodatnie) / ujemne rdznice kursowe netto 0 0
Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej 0 -2233
(zwiekszenie) / zmniejszenie udziatéw i akcji do obrotu 8 895 -2185
(zwiekszenie) / zmniejszenie salda innych aktywow 0 0
finansowych
(Zwu:ksz_enl'e) / zmniejszenie salda naleznosci z dziatalnosci 1181 862
operacyjnej
(zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow 1 0
(ZW|eksz.en|.e) / zmniejszenie salda zobowigzan z dziatalnosci 1307 1417
operacyjnej
(zwiekszenie) / zmniejszenie rezerw 9 0
(zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych zobowigzan 6 24
Podatek dochodowy 0 0
Zaptacone odsetki 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -3706 - 4479
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Ptatnosci z tytutu nabycia dtugoterminowych aktywow 0 0
finansowych
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 0 0
Otrzymane odsetki 0 0
Tantiemy | inne dochody z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0
Dywidenda otrzymana od jednostek stowarzyszonych 0 0
Inne otrzymane dywidendy 0 0
Kwoty wyptacone jednostkg powigzanym 0 0
Wptywy z tytutu sptat pozyczek przez jednostki powigzane 0 0
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate 0 -7
Wptywy z tytutu zbycia sktadnikdéw rzeczowych aktywoéw 0 0
trwatych
Ptatnosci za nieruchomosci inwestycyjne 0 0
Ptatnosci za wartosci niematerialne 0 0
Zaptacone koszty rozwoju 0 0
Przejecie jednostek zaleznych 0 0
Wptywy z tytutu zbycia dziatalnosci 0 0
Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 0 -7
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Przeptywy pieniezne z dziatalnos$ci finansowej

Wptywy z tytutu emisji akcji kapitatowych 0 0
Wptywy z tytutu emisji obligacji zamiennych 0 0
Ptatnosci z tytutu kosztow emisji akcji 0 0
Ptatnosci z tytutu odkupu akcji na rzecz: 0 0
- akcjonariuszy jednostki dominujacej 0 0
- udziatowcow mniejszosciowych 0 0
Ptatnosci z tytutu kosztow odkupu akgji 0 0
Wptywy z emisji umarzalnych kumulacyjnych akcji 0 0
preferencyjnych

Wptywy z emisji weksli dtugoterminowych 0 0
Ptatnosci z tytutu kosztéw emisji papierdow dtuznych 0 0
Wptywy z pozyczek 1400 2061
Sptata pozyczek -21 -21
Dywidendy wyptacone na rzecz: 0 0
- akcjonariuszy jednostki dominujacej

- udziatowcdw mniejszosciowych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 1379 2040
Zwiekszenie netto srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw -2327 -2446
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatku roku 5932 3 898
obrotowego

Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w 0 0
walutach obcych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku 605 1452
obrotowego

I. STAN PRAWNY | WEADZE SPOLKI:

Prezentowane Sprawozdanie z dziatalnosci obejmuje okres od dnia 01 stycznia 2011 roku
do dnia 31 marca 2011 roku tj. za okres | kwartatu roku obrotowego 2011.

Petna nazwa podmiotu: Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne Spétka Akcyjna
Siedziba: miasto Poznan
Adres siedziby: ul. Dgbrowskiego 49/13, 60-842 Poznan

Spotka Akcyjna Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne jest prawng kontynuatorka
dziatalnosci prowadzonej przez spétke pod firmg Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Postanowienie o dokonaniu wpisu zmiany formy
prawnej podmiotu zostato wydane w dniu 24 grudnia 2008 roku przez Sagd Rejonowy Poznan
- Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
— sygnatura sprawy: PO.VIII NS-REJ.KRS/025048/08/885.

Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
Poznan — Nowe Miast i Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy pod numerem
KRS 0000319603 w dniu 24.12.2008 roku.

Od dnia 30 maja 2009 roku Spoétka prowadzi dziatalno$¢ pod adresem: 60-842 Poznan,
ul. Dgbrowskiego 49/13. W dniu 01.06.2009 roku Postanowieniem Sgdu Rejonowego Poznan
— Nowe Miast i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zostat
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dokonany wpis o zmianie adresu prowadzenia dziatalno$ci — sygnatura sprawy (PO.VIII NS-
REJ.KRS/010535/09/507).
Spotka zostata wpisana do KRS: 24.12.2008 rok
Poprzedniczka prawna spotki zostata zawigzana: 07.10.1999 rok
Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spotki wedfug PKD:
64.20.Z - dziatalnos¢ holdingéw finansowych,
64.30.Z - dziatalnos¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych,

68.10.Z - kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek.

Witadze Spotki:

Zarzqd:
W okresie od 01.01.2011 roku do 31.03.2011 roku Zarzad pracowat w sktadzie jednoosobowym:
Pan Kamil Jankowski — Prezes Zarzadu.

Kadencja Zarzadu uptywa z dniem zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2012.

Rada Nadzorcza:
Cztonkami Rady Nadzorczej w | kwartale roku obrotowym 2011 byli:

Pan Maciej Stawosz Karczewski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Pan Jakub Zalewski - Sekretarz Rady Nadzorczej,

Pan Andrzej Dariusz Mioduszewski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Krzysztof Skrzypski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Jacek Ziétkowski - Cztonek Rady Nadzorczej.

Wybdr cztonkéw Rady Nadzorczej wynikat z przepiséw Kodeksu spdtek handlowych. Dane
osobowe Zarzadu i Rady Nadzorczej zostaty zgtoszone do wpisu w Krajowym Rejestrze
Sadowym — Rejestr Przedsiebiorcdw prowadzonym przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe
Miast i Wilda w Poznaniu, VIIIl Wydziat Gospodarczy.

Il. ZASADY PREZENTACJI

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe POWSZECHNEGO TOWARZYSTWA INWESTYCYJNEGO S.A., sporzadzone
zostato zgodnie z zasadami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
(MSR/MSSF). Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie ze standardami
rachunkowosci przyjetymi do stosowania w UE, wydanymi i obowigzujagcymi na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe sporzgdzono za okres od 01.01.2011 roku do 31.03.2011 roku.
Prezentowane sg dane poréwnawcze za okres od 01.01.2010 roku do 31.03.2010 roku.
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Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez POWSZECHNE TOWARZYSTWO INWESTYCYJNE S.A. w dajacej sie przewidzieé

przysztosci i nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe dotyczy pojedynczej jednostki gospodarczej.

Ill. KOREKTY SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

W sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekt wynikajgcych z zastrzezen w opiniach podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych za okres, za ktéry prezentowane jest
sprawozdanie finansowe.

IV. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjgtkiem
aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych i nieruchomosci inwestycyjnych w oparciu o model
wartosci godziwe;j.

Zasady prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym

Historyczne informacje finansowe sg prezentowane w petnych kwotach w zaokragleniu do
tysiqgca ztotych. Walutg prezentacji w historycznych informacjach finansowych oraz
waluta funkcjonalng jest ztoty polski.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Rodzaje ryzyka finansowego s rozpoznawane przez Emitenta i ujawniane w
odpowiednich notach. W zaleznosci od oceny Zarzadu, opartej na analizie sytuacji
majatkowej i makroekonomicznej Spétki, Zarzad podejmuje odpowiednie kroki w celu
zabezpieczenia przed danym rodzajem ryzyka finansowego lub decyduje o rezydualnym
charakterze ryzyka. Podejscie do ryzyka finansowego oraz powody zastosowania danej
koncepcji sq ujawniane w notach do sprawozdania finansowego.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub
naleznych ireprezentujg naleznosci za aktywa finansowe (udziaty i akcje), inne
inwestycje i produkty dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po
pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza.

Przychody ze sprzedazy aktywow finansowych i innych inwestycji ujmowane sg w
momencie ich dostarczenia lub przekazania i przekazania prawa wtasnosci.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg
zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajgce z bycia wtascicielem na
leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing
operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak
aktywa Emitenta i sq wyceniane w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie
wyzszej jednak niz wartos$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych. Powstajace z tego
tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji
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zobowigzania z tytutu leasingu finansowego. Ptatnosci leasingowe zostaty podzielone na
cze$¢ odsetkowg oraz cze$¢ kapitatowg, tak, by stopa odsetek od pozostajacego
zobowigzania byta wielkoscig stata. Koszty finansowe sg odnoszone w sprawozdaniu z
catkowitych dochodow.

Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego obcigzajg koszty metodg
liniowg przez okres leasingu.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty sg ksiegowane po kursie
waluty obowigzujagcym na dzien transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa
pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu
obowigzujacego na ten dzien. Zyski i straty wynikte z przeliczenia walut sg odnoszone
bezposrednio w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, za wyjatkiem przypadkéw, gdy
powstaty one wskutek wyceny aktywow i pasywow niepienieznych, w przypadku ktorych
zmiany wartosci godziwej odnosi sie bezposrednio na kapitat.

Réznice kursowe dotyczace naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w
sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw korygujg odpowiednio przychody ze sprzedazy i
koszty dziatalnosci operacyjnej.

Swiadczenia pracownicze

Kwoty krétkoterminowych $wiadczen na rzecz pracownikdw innych niz z tytutu
rozwigzania stosunku pracy i $wiadczen kapitatowych ujmuje sie jako zobowigzanie, po
uwzglednieniu wszelkich kwot juz wyptaconych i jednoczesnie jako koszt okresu, chyba
ze Swiadczenie nalezy uwzgledni¢ w koszcie wytworzenia sktadnika aktywow.

Swiadczenia pracownicze w formie pfatnych nieobecnosci ujmuje jako zobowigzanie i
koszt w momencie wykonania pracy przez pracownikow, jezeli wykonana praca powoduje
narastanie mozliwych przysztych ptatnych nieobecnosci lub w momencie ich wystgpienia,
jezeli nie ma zwigzku miedzy pracq a narastaniem ewentualnych przysztych ptatnych
nieobecnosci.

Swiadczenie z tytutu rozwigzania stosunku pracy ujmuje sie jako zobowigzanie i koszt
wowczas, gdy rozwigzany zostat stosunek pracy z pracownikiem (lub ich grupa) przed
osiggnieciem przez niego wieku emerytalnego lub gdy nastgpito zapewnienie $wiadczenia
z tytutu rozwigzania stosunku pracy w nastepstwie ztozonej przez jednostke propozycji
zachecajacej do dobrowolnego odejscia z pracy.

Emitent nie oferuje swoim pracownikom udziatu w zadnych programach dotyczacych
$wiadczen po okresie zatrudnienia.
Emitent nie prowadzi programu wynagrodzen opartych na akacjach (MSSF 2).

Podatki

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezacy oraz podatek
odroczony.

Biezgqce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego
(podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie
od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytaczeniem przychoddéw podlegajacych
opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodow w latach
nastepnych oraz pozycji kosztow i przychoddéw, ktére nigdy nie bedq podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe
obowigzujace w danym roku obrotowym.
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Biezacy podatek dochodowy dotyczacy pozycji rozpoznanych bezposrednio w kapitale jest
rozpoznawany bezposrednio w kapitale, a nie przez wynik finansowy.

Podatek odroczony jest wyliczany metodq bilansowq jako podatek podlegajacy zaptaceniu
lub zwrotowi w przysztosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i
pasywdéw, a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do
wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich rdznic
przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu
podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze
bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemne rdznice
przejsciowe. Pozycja aktywdw lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli rdznica
przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego
sktadnika aktywéw lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik
podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych roznic
podatkowych powstatych w wyniku inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz
wspdlne przedsiewziecia, chyba ze Grupa jest zdolna kontrolowa¢ moment odwrdcenia
réznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci
réznica przej$ciowa sie nie odwrdci.

Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy
dzien bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg
wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.
Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktore beda
obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie
stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale
witasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany
bezposrednio w kapitaty wtasne.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sg wedtug kosztu (ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia) pomniejszonego w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz
utrate wartosci.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem Ilub
wytworzeniem skfadnikdw majatku wymagajacych dituzszego okresu czasu, aby mogty
by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, sg doliczane do kosztéw wytworzenia takich
$rodkow trwatych, az do momentu oddania tych $rodkow trwatych do uzytkowania.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkow trwatych, z pominieciem gruntow oraz
$rodkow trwatych w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych
srodkow, uzywajac metody liniowej.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sq amortyzowane przez
okres ich ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wiasne, nie diuzej jednak
niz okres trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania Srodkéw
trwatych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto
tych $rodkow trwatych i sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

RAPORT KWARTALNY ZA OKRES 01.01. — 31.03.2011 Strona 11



[ A
‘ POWSZECHNE TOWARZYSTWO INWESTYCYINE S.A.

Nieruchomosci inwestycyijne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktore Emitent jako wiasciciel
lub leasingobiorca w leasingu finansowym traktuje jako zrdédto przychoddéw z czynszéw
lub sg utrzymywane ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie poczatkowo po koszcie uwzgledniajac koszty
transakcji. Po ujeciu poczatkowym nieruchomosci te wycenia sie w wartosci godziwej.
Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartos$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych
ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw przez wynik finansowy w okresie,
w ktorym powstaty.

Nieruchomosci spetniajace kryteria zakwalifikowania ich jako przeznaczone do sprzedazy,
lub ujete w grupie do zbycia wycenia sie zgodnie z zasadami zawartymi w Nocie 16.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania
nieruchomosci okresla sie jako rdznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig
bilansowg tych pozycji i ujmuje sie je w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg aktywa Emitenta, ktére nie posiadajg postaci fizycznej,
sqg identyfikowalne oraz ktére mozna wiarygodnie wyceni¢ i ktére w przysztosci
spowoduja wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki.

Wartosci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia.

Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie wediug stawek odzwierciedlajacych
przewidywany okres ich uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania weryfikowane
s corocznie.

Emitent nie posiada wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania. Dla
celéw amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania stosowana
jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczegélnych sktadnikéw
wartosci niematerialnych sg nastepujace:

Licencje na oprogramowanie umowny okres licencji lub 2 lata
Prawa majatkowe od 2 do 5 lat

Wartosci niematerialne poddawane sg testowi na utrate wartosci jesli istniejg przestanki
wskazujgce na wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla wartosci niematerialnych
w okresie ich realizacji ewentualna utrata wartosci okres$lana jest na kazdy dzien
bilansowy.

Skutki utraty wartosci, wartosci niematerialnych jak réwniez ich amortyzacji odnoszone
sq W koszty pozostatej dziatalnosci operacyjne.

Wartosci niematerialne utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego
amortyzuje sie przez okres ich przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich
samych zasadach jak aktywa wtasne, nie diuzej jednak niz okres trwania leasingu.

Wartosci niematerialne spetniajgce kryteria zakwalifikowania ich jako przeznaczone do
sprzedazy, lub ujete w grupie do zbycia wycenia sie zgodnie z zasadami okreslonymi dla
Aktywow trwatych przeznaczonych do obrotu.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji
wartosci niematerialnych okresla sie jako rdznice miedzy przychodami ze sprzedazy
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a wartoscig bilansowg tych pozycji i ujmuje sie je w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw.

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wyceniane sg wedtug kosztu po pomniejszeniu
o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Emitent dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikéw
aktywow trwatych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujace na
mozliwos$¢ utraty ich wartosci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek,
szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w celu ustalenia
potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywéw nie generuje
przeptywdw pienieznych, ktére sgq w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywdw
generowanych przez inne sktadniki aktywow, analize przeprowadza sie dla grupy
aktywdéw generujacych przeptywy pieniezne, do ktdrej nalezy dany sktadnik aktywow.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (i grupy aktywdéw netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane jako
przeznaczone do zbycia wyceniane sg po nizszej z dwoch wartosci: wartosci bilansowej
lub wartosci godziwej pomniejszonych o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Aktywa trwate i grupy aktywéw netto klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia,
jezeli ich wartos¢ bilansowa bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w
wyniku ich dalszego ciggtego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony
wytacznie wowczas, gdy wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a
sktadnik aktywow (lub grupa aktywow netto przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w
swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy. Klasyfikacja skfadnika aktywow
jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spoétki do zakonczenia
transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie Emitenta w momencie, gdy
staje sie on strong wigzacej umowy.

Aktywa finansowe

Inwestycje w aktywa finansowe ujmowane sq w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w
momencie, gdy staje sie on strong wigzacej umowy, usuwane s3g hatomiast ze
sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli umowa wymaga dostarczania ich w
terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek. Wartos$¢ poczatkowg wycenia sie w cenie
nabycia, z wyjatkiem tych aktywow, ktére klasyfikuje sie jako aktywa finansowe
wyceniane poczatkowo w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe Emitent klasyfikuje w zaleznosci od charakteru i przeznaczenia
aktywéw finansowych okreslonych w momencie poczatkowego ujecia jako: aktywa
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz
pozyczki i naleznosci.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
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Do tej grupy zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do zbycia lub wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Sktadnik aktywoéw finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do zbycia, jezeli:

- zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci;
lub

- stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentéow finansowych, ktérymi Emitent
zarzadza tacznie, zgodnie z biezacym i faktycznym wzorcem generowania
krétkoterminowych zyskow; lub

- jest instrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajagcym jako
zabezpieczenie.

Sktadnik aktywow finansowych inny niz przeznaczony do zbycia moze zostac
sklasyfikowany jako wyceniany w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy ujeciu
poczatkowym, jezeli:
- taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjnos¢ wyceny lub ujecia
wystepujacg w innych okolicznosciach; lub
- skitadnik aktywéw finansowych nalezy do grupy aktywow Ilub zobowigzan
finansowych, lub do obu tych grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki
wyceniane s w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig
zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Emitenta, w ramach ktérej informacje o
grupowaniu aktywow sg przekazywane wewnetrznie; lub
- skitadnik aktywdéw stanowi cze$¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej
wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSR 39 ,Instrumenty finansowe:
ujmowanie i wycena” dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywow
lub zobowigzan) jako wycenianego w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie
w wartosci godziwej, a zyski lub straty ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw. Zysk Iub strata netto ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw
uwzgledniajq dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany sktadnik aktywdw
finansowych.

Jako wartos$¢ godziwg Emitent stosuje ceny notowane na aktywnym rynku, ktérym jest
Gietda Papieréw Wartosciowych oraz rynek alternatywnego systemu obrotu NewConnect.
Jesli aktywny rynek nie istnieje dla danego instrumentu, jednostka wyznacza wartosc
godziwg przy zastosowaniu technik wyceny. Celem stosowania technik wyceny jest
ustalenie, jak w dniu wyceny ksztattowataby sie cena transakcyjna przy bezposredniej
wymianie, ktérej powody wynikajg z decyzji gospodarczych podejmowanych w zwyktych
okolicznosciach. Do technik wyceny zalicza sie wykorzystanie ostatnich transakcji
rynkowych przeprowadzonych bezposrednio pomiedzy dobrze poinformowanymi,
zainteresowanymi stronami, a takze, jesli informacje o nich sg dostepne, odniesienie do
biezacej wartosci godziwej innego instrumentu, ktéry jest niemalze taki sam, analize
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych, jak réwniez modele wyceny opcji. Jesli
istnieje technika wyceny powszechnie stosowana przez uczestnikéw rynku do wyceny
instrumentu, a takze wykazano, ze ta technika dostarcza wiarygodnych oszacowan cen
osigganych w rzeczywistych transakcjach rynkowych, jednostka stosuje te metode.
Wybrane techniki wyceny w maksymalnym stopniu wykorzystuja dane rynkowe, a w
minimalnym stopniu polegaja na danych specyficznych dla jednostki. Technika wyceny
obejmuje wszystkie czynniki, jakie uczestnicy rynku wzieliby pod uwage, ustalajqc cene,
oraz jest zgodna z przyjetymi ekonomicznymi metodami wyceny instrumentow
finansowych. Jednostka dokonuje okresowo kalibracji techniki wyceny i testuje jej
prawidtowos¢ przy zastosowaniu cen pochodzacych z dostepnych biezacych transakcji
rynkowych dla takiego samego instrumentu (tj. bez modyfikacji lub "przepakowania") lub
opartych na innych dostepnych danych rynkowych.
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Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci

Inwestycje oraz inne aktywa finansowe, z wytgczeniem instrumentéw pochodnych, o
statych lub negocjowanych warunkach ptatnosci oraz statych terminach wymagalnosci,
ktore Emitent zamierza (i ma mozliwos¢ finansowgq realizacji tych zamierzen) utrzymywac
do momentu osiggniecia wymagalnosci klasyfikuje sie jako inwestycje utrzymywane do
wymagalnosci. Prezentuje sie je wg zamortyzowanego kosztu stosujac metode
efektywnego oprocentowania po pomniejszeniu o utrate wartosci, przychody natomiast z
tego tytutu ujmowane sg przy zastosowaniu metody efektywnego dochodu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Akcje i umarzalne obligacje nienotowane na aktywnym rynku, bedace w posiadaniu
Emitenta, klasyfikowane sg do aktywéw dostepnych do sprzedazy i wykazuje w wartosci
godziwej. Zyski i straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej ujmuje sie bezposrednio
w kapitale z aktualizacji, z wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci, odsetek
obliczonych przy uzyciu efektywnej stopy procentowej oraz ujemnych i dodatnich réznic
kursowych dotyczacych aktywdéw pienieznych, ktére ujmuje sie bezposrednio w wyniku
finansowym. W przypadku zbycia inwestycji lub stwierdzenia utraty jej wartosci,
skumulowany zysk lub strate ujetg uprzednio w kapitale z aktualizacji ujmuje sie w
sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw przez wynik danego okresu.

W chwili uzyskania przez Emitenta prawa do dywidendy z instrumentow kapitatowych
dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

Wartos¢ godziwg aktywow pienieznych dostepnych do sprzedazy denominowanych w
walutach obcych okresla sie przeliczajac te waluty po kursie spot na dzien bilansowy.
Zmiana wartosci godziwej przypadajaca na roznice kursowe wynikajace ze zmiany
zamortyzowanego kosztu historycznego danego sktadnika aktywow wykazywana jest w
sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, za$ pozostate zmiany ujmuje sie w kapitale
wiasnym.

Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o statych lub
negocjowanych warunkach ptatnosci niebedace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku
klasyfikuje sie jako pozyczki i naleznosci. Wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym,
metoda efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochdd
odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjatkiem
naleznosci krotkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Aktywa finansowe, oprocz tych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
ocenia sie pod wzgledem utraty wartosci na kazdy dzien bilansowy. Aktywa finansowe
tracq warto$¢, gdy istniejg obiektywne przestanki, ze zdarzenia, ktore wystapity po
poczatkowym ujeciu danego sktadnika aktywow wptynety niekorzystnie na zwigzane z
nim szacunkowe przyszte przeptywy pieniezne.

W przypadku akcji nienotowanych na gietdzie, sklasyfikowanych jako dostepne do
sprzedazy, znaczny lub dtugotrwaty spadek wartosci godziwej papieréw wartosciowych
ponizej ich kosztu uznaje sie za obiektywny dowdd utraty wartosci.

W przypadku niektérych kategorii aktywow finansowych, np. naleznosci z tytutu dostaw i
ustug, poszczegdlne aktywa ocenione jako te, ktére nie utracity waznosci, bada sie pod
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katem utrate wartosci tacznie. Obiektywne dowody utraty wartosci dla portfela naleznosci
obejmujg doswiadczenie Emitenta w procesie windykacji naleznosci; wzrost liczby
nieterminowych pfatnosci przekraczajacych s$rednio 180 dni, a takze obserwowalne
zmiany w warunkach gospodarki krajowej czy lokalnej, ktére majg zwigzek z
przypadkami nieterminowych sptat naleznosci.

W przypadku aktywéw finansowych wykazywanych po amortyzowanym koszcie, kwota
odpisu z tytutu utraty wartosci stanowi réznice pomiedzy wartoscig bilansowgq sktadnika
aktywoéw a biezacq wartoscia szacunkowych przysztych przeptywdw pienieznych
zdyskontowanych w oparciu o pierwotng efektywng stope procentowg sktadnika aktywow
finansowych.

Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywow finansowych pomniejsza w uzasadnionych
przypadkach odpis z tytutu utraty wartosci bezposrednio dla wszystkich aktywow tego
typu, z wyjatkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych wartos$¢ bilansowq
pomniejsza sie stosujgc konto korygujace ich pierwotna wartos¢.

Z wyjatkiem instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy, jesli w kolejnym
okresie obrachunkowym kwota odpisu z tytutu utraty wartosci ulegnie zmniejszeniu, a
zmniejszenie to mozna racjonalnie odnie$¢ do zdarzenia majgcego miejsce po ujeciu
utraty wartosci, uprzednio ujety odpis z tytutu utraty wartosci odwraca sie sprawozdaniu
z catkowitych dochoddw, jezeli wartos¢ bilansowa inwestycji w dniu odwrocenia utraty
wartosci nie przekracza kwoty zamortyzowanego kosztu, powstajagcego gdyby utrata
wartosci nie zostata ujeta.

Odpisy z tytutu utraty wartosci kapitatowych papierow wartosciowych przeznaczonych do
sprzedazy ujete uprzednio przez wynik finansowy nie podlegajg odwrdceniu poprzez ten
rachunek. Wszelkie zwiekszenia wartosci godziwej nastepujace po wystgpieniu utraty
wartosci ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym.

Reklasyfikacje aktywdw finansowych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy moga podlega¢ reklasyfikacji do ,pozyczek
udzielonych i naleznosci wtasnych”, jezeli na dzien przekwalifikowania aktywa te
spetniatyby definicje pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych a jednostka ma zamiar i
mozliwos$¢ utrzymania sktadnika aktywow w przysztosci lub do terminu wymagalnosci.
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy inne niz
instrumenty pochodne oraz aktywa wyceniane wediug wartosci godziwej wedtug opgcji
wyceny w wartoéci godziwej, moggq zostaé¢ przekwalifikowane na nastepujacych
zasadach:

Przeniesione do aktywdéw dostepnych do sprzedazy, jezeli (a) instrument nie jest juz
przeznaczony do sprzedazy Ilub odkupu w krotkim terminie, (b) na dzien
przekwalifikowania aktywa te spetniatyby definicje pozyczek udzielonych i naleznosci
witasnych oraz (c) jednostka ma zamiar i mozliwo$¢ utrzymania aktywu w przysztosci lub
do terminu wymagalnosci,

Jezeli instrument nie spetnia definicji pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych,
reklasyfikacja do aktywow dostepnych do sprzedazy lub aktywdéw utrzymywanych do
terminu wymagalnosci, jest mozliwa w rzadkich okolicznosciach, przez ktére rozumie sie
udokumentowang przez jednostke incydentalng sytuacje, w stosunku do ktérej nie nalezy
oczekiwag, ze pojawi sie w przysztosci lub regularnie.

Powyzsze reklasyfikacje odbywajq sie po wartosci godziwej z dnia reklasyfikacji.
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy mogg takze podlegac reklasyfikacji do aktywow
utrzymywanych do terminu wymagalnosci i odwrotnie.

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Emitenta

Instrumenty diuzne i kapitatowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub jako
kapitat wtasny, w zaleznosci od tresci ustalen umownych.

Instrumenty kapitatowe

Instrumentem kapitalowym jest kazdy kontrakt, ktory poswiadcza udziat w aktywach
podmiotu po odjeciu wszystkich jego zobowigzan. Instrumenty kapitatowe wyemitowane
przez Emitenta ujmuje sie w kwocie otrzymanych wptywow po odjeciu bezposrednich
kosztéw emisji.

Instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy mogg by¢ prezentowane jako kapitat wiasny
wtedy i tylko wtedy, gdy spetniajg wszystkie ponizsze warunki:
a. ich posiadacz ma prawo do proporcjonalnego udziatlu w aktywach netto jednostki
w przypadku jej likwidacji;
b. dany instrument nalezy do klasy instrumentéw najbardziej podporzadkowanych i
wszystkie instrumenty w tej klasie majg identyczne cechy;
c. instrument nie posiada innych cech, ktére odpowiadatyby definicji zobowigzania
finansowego; oraz
d. suma przewidywanych przeptywow pienieznych przypadajacych na ten instrument
w okresie jego sptaty opiera sie przede wszystkim o wynik finansowy, zmiane w
ujetych aktywach netto Ilub zmiane wartosci godziwej ujetych i nieujetych
aktywow netto jednostki (z wytaczeniem oddziatywania samego instrumentu).
Wynik finansowy lub zmiane ujetych aktywow netto wycenia sie w tym celu
zgodnie z odpowiednimi MSSF. Podmiot nie moze posiadac¢ innych instrumentéw,
ktére znaczaco zawezatby Ilub wyznaczaty statg kwote zwrotu dla posiadacza
instrumentu finansowego z opcjq sprzedazy.

Kryteria klasyfikacji jako kapitatlu wilasnego instrumentow zobowigzujacych do
przekazania ich posiadaczowi proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w
przypadku likwidacji oparte sq na tych samych zasadach co przedstawione powyzej, z
wyjatkiem punktéw (c) i (d), ktdre nie majg zastosowania.

Zobowigzania wynikajagce z umoéw _gwarancji finansowej

Zobowigzania z tytutu gwarancji finansowej wycenia sie poczatkowo w wartosci godziwej,
a nastepnie wedtug wyzszej z dwdch nastepujacych wartosci:
- kwoty zobowigzania umownego okreslonej zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy,
zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe"” oraz
- poczatkowo ujetej wartosci pomniejszonej w odpowiednich przypadkach o
umorzenie ujete zgodnie z zasadami ujmowania przychodow.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy albo jako pozostate zobowigzania finansowe.

Emitent wyksiegowuje zobowigzania finansowe wytgcznie wowczas, gdy odpowiednie
zobowigzania zostang wykonane, uniewaznione lub gdy wygasna.
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Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia Ilub
zdefiniowane jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jezeli:

- zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krotkim terminie;

- stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentéow finansowych, ktérymi Emitent
zarzadza fqcznie zgodnie z biezacym i faktycznym wzorcem generowania
krotkoterminowych zyskow; lub

- jest instrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajacym jako
zabezpieczenie.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowane
jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy w chwili poczatkowego
ujecia, jezeli:
- taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjnos¢ wyceny lub ujecia,
jaka wystgpitaby w innych warunkach; lub
- skitadnik aktywéw finansowych nalezy do grupy aktywow Iub zobowigzan
finansowych, lub do obu tych grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki
wyceniane s w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig
zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Emitenta, w ramach ktérej informacje o
grupowaniu aktywoéw sg przekazywane wewnetrznie; lub
- stanowi cze$¢ kontraktu zawierajgcego jeden Iub wiecej wbudowanych
instrumentéw pochodnych, a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu
(sktadnika aktywow lub zobowigzan) do pozycji wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje
sie w wartosci godziwej, a wynikajace z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w
sprawozdaniu z catkowitych dochoddw z uwzglednieniem odsetek zaptaconych od danego
zobowigzania finansowego.

Kredyty bankowe i pozyczki otrzymane

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym réwniez kredyty w rachunku biezgcym)
ksiegowane sg w wartosci uzyskanych wptywdéw pomniejszonych o koszty bezposrednie
pozyskania $rodkow. Koszty finansowe, tgcznie z prowizjami ptatnymi w momencie sptaty
lub umorzenia oraz kosztami bezposrednimi zaciagniecia kredytéw, ujmowane sg w
sprawozdaniu z catkowitych dochodow przy zastosowaniu metody memoriatowej i
zwiekszajg warto$¢ ksiegowa instrumentu z uwzglednieniem sptat dokonanych w
biezacym okresie.

Pozostate zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe wycenia sie poczatkowo w wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty transakcji, a na dzien bilansowy wycena nastepuje po
zamortyzowanym koszcie historycznym metodg efektywnej stopy procentowej, a koszty
odsetkowe ujmuje sie metodq efektywnego dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu
zobowigzania i do alokowania kosztow odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna
stopa procentowa to stopa faktycznie dyskontujgca przyszte ptatnosci pieniezne w
przewidywanym okresie uzytkowania danego zobowigzania lub, w razie potrzeby, w
okresie krotszym.
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem generujgcym odsetki i wyceniane
sq w ksiegach w wartos$ci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujace
wartos¢ naleznosci watpliwych.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem odsetkowym i wykazywane sg
w bilansie w wartosci nominalnej.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie w przypadku, gdy na Emitencie cigzy istniejacy
obowigzek (prawny Ilub zwyczajowy) wynikajacy z przesziych zdarzen, jest
prawdopodobne, Ze wypetnienie obowigzku spowoduje zmniejszenie zasobdw
ucielesniajgcych korzysci ekonomiczne spotki oraz mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty zobowigzania. Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Emitent ogtosit
wszystkim zainteresowanym stronom szczegotowy i formalny plan restrukturyzacji.

V. SEGMENTY OPERACYINE

W zwigzku z rodzajem prowadzonej dziatalnosci Zarzad Spétki nie wyodrebnit segmentéw
dziatalnosci.

INFORMACIJE DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA

1) zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzer emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczqcych;

Gtéwnym zrdédtem przychoddw Spétki byty przychody ze sprzedazy akcji, ktdre wyniosty 1 239 tys. zt, i
byty wyzsze nie w okresie poréwnawczym za | kwartat 2010 roku o 65%. Gtéwng pozycjg kosztow byt
koszt sprzedanych akcji w wysokosci 1 048 tys. zt. w poréwnaniu z | kwartatem 2010 roku jest to
wzrost 0 54%. Spoétka z tytutu obrotu aktywami finansowymi wykazata zysk na poziomie 191 tys. zt, co
w porédwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego jest wynikiem pozytywnym — w roku
ubiegtym za | kwartat Spotka wykazata starte z tytutu obrotu aktywami finansowymi na poziomie 8
tys. zt.

Kapitaty wtasne przypadajgce na akcjonariuszy Spoétki wyniosty 15 049 tys. zt. W poréwnaniu z |
kwartatem 2010 roku jest to spadek o 2 819 tys. zt. W | kwartale 2011 roku Spétka osiggneta strate
netto w wysokosci 9 610 tys. zt. Wptyw na wynik finansowy miaty przede wszystkim wyceny spétek
portfelowych notowanych na rynku NewConnect oraz GPW. Spétka dokonata aktualizacji wartosci
udziatéw i akcji wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego w odniesieniu do kursdw zamkniecia z
dnia 31.12.2010 roku. Strata na aktualizacji portfela spdtek notowanych wyniosta 9 549 tys. zt. Do
najwiekszych pozycji wptywajacych na dokonane odpisy aktualizujgce nalezaty nastepujace akcje:
Aztec — kwota umniejszajgca aktualizacje wartosci akcji w pordwnaniu z wycena na dzien 31.12.2010
—3.010 tys. zt, IZNS ltawa S.A. — kwota 2.549 tys. zt, PROMET S.A. — kwota 3.158 tys. zt.
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Spoétka bedzie kontynuowata rozwdj w dotychczasowych kierunkach, to jest w zakresie inwestycji
kapitatowych oraz inwestycji na rynku nieruchomosci. Celem Spoétki jest kontynuacja procesu
wprowadzania spoétek z portfela inwestycyjnego do zorganizowanego systemu obrotu zaréwno
poprzez indywidualne wprowadzenie podmiotdw na ten rynek jak réwniez poprzez przenoszenie
akcji spotek notowanych obecnie na rynku NewConnect. Ponadto Spdtka zamierza w roku 2011
wprowadzi¢ od 3 do 4 spétek portfelowych na rynek NewConnect.

Realizujgc poszczegdlne cele Emitent dokonat kilku inwestycji na rynku niepublicznym, ktérych efekty
zostang zdaniem Zarzadu Spétki uwidocznione w kolejnych kwartatach biezgcego roku obrotowego.
Zaliczy¢ do nich mozna m.in.:

> nabycie w dniu 19 stycznia 2011 roku przez Emitenta na podstawie Umowy sprzedazy 236
udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy w spétce DE MOLEN TRADE sp. z o.0. z
siedzibg w Baranowie. Nabyte udziaty stanowity 29,5% w kapitale zaktadowym i uprawniaty
do 29,5% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. DE MOLEN TRADE sp. z 0.0. jest wiodgcym
dystrybutorem akcesoriéw i kosmetykdow samochodowych. Spétka obstuguje zorganizowane
sieci stacji benzynowych, oraz przez swoich przedstawicieli handlowych réwniez stacje
niezalezne, w sumie jest to kilka tysiecy obiektow na terenie catego kraju. Celem nabycia
w/w udziatéw jest wzrost wartosci portfela inwestycyjnego Emitenta poprzez rozwdj spofki
DE MOLEN TRADE.

» zawarcie w dniu 31.03.2011 roku pomiedzy dotychczasowymi udziatowcami a Spotka
przedwstepnej umowy sprzedazy udziatéow w spoétce ,Ciasteczka z Krakowa” sp. z 0.0. W
wyniku zawarcia umowy Emitent zobowigzat sie do nabycia 317 udziatéw o wartosci
nominalnej 500,00 zt kazdy, ktére stanowiag 75,5% w kapitale zaktadowym i uprawniajg do
75,5% gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Warunkiem zawarcia ostatecznej umowy
nabycia udziatéw jest pozytywny wynik badania due dilligence, ktdre zlecone zostato do
przeprowadzenia przez Emitenta.

Spétka w | kwartale 2011 roku nie zdofata wprowadzi¢ na rynku NewConnect zadnej ze spotek
wchodzacych w sktad jej portfela inwestycyjnego. Powodem tego byty prace zwigzane z badaniem
rocznych sprawozdan finansowych zaréwno w samej Spotce jak rowniez w poszczegélnych spoétkach
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego, realizacja procesu przeksztatcenia i zmiany formy
prawnej spotek portfelowych jak rdwniez procesy restrukturyzacyjne.

Poza wyzej wymienionymi zdarzeniami w okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport nie wystgpity
istotne zdarzenia w Spotce POWSZECHNE TOWARZYSTWO INWESTYCYJNE S.A.

2) opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczqcy wptyw na
osiggniete wyniki finansowe;

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity czynniki i zdarzenia, w szczegdlnosci o nietypowym
charakterze, majgcych znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

3) objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie;

W dziatalnosci prowadzonej przez Spétke brak dostrzegalnej sezonowosci lub cyklicznosci dziatan w
prezentowanym okresie.

4) informacje dotyczqcg emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow wartosciowych;

RAPORT KWARTALNY ZA OKRES 01.01. —31.03.2011 Strona 20



@ POWSZECHNE TOWARZYSTWO INWESTYCYINE S.A.

W okresie objetym raportem Spétka nie przeprowadzata emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i
kapitatowych papieréw wartosciowych.

5) informacje dotyczqce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tqcznie i w przeliczeniu na jedna akcje, z
podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane;

Spétka nie wyptacita, ani nie zadeklarowata wyptaty dywidendy akcjonariuszom.

6) wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktdry sporzqdzono kwartalne skrécone sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a moggcych w znaczgcy sposob wptyng¢ na przyszte wyniki
finansowe emitenta;

Nie wystgpity zdarzenia po dniu, na ktdry sporzadzono skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe,
nieujete w tym sprawozdaniu, a moggce w znaczacy sposob wptyngé na przyszte wyniki finansowe
emitenta.

7) informacje dotyczqcq zmian zobowigzarn warunkowych lub aktywdéw warunkowych, ktdre nastgpity od czasu
zakoriczenia ostatniego roku obrotowego.

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie nastgpita zmiana zobowigzan warunkowych w poréwnaniu
do poprzedniego okresu.

DODATKOWE OBJASNIENIA DO RAPORTU KWARTALNEGO

1) opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajgcych konsolidacji, a w
przypadku emitenta bedqgcego jednostka dominujgca, ktory na podstawie obowiqzujgcych go przepiséw nie ma
obowiqgzku lub moze nie sporzqdzaé skonsolidowanych sprawozdan finansowych — réwniez wskazanie
przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji;

POWSZECHNE TOWARZYSTWO INWESTYCYJNE Spétka Akcyjna

Adres: 60-842 Poznan, ul. Dgbrowskiego 49/13, tel. +48 (61) 853 42 73, KRS: 0000319603
Przedmiotem dziatania spotki jest dziatalnos¢ holdingdw finansowych — PKD 64.20.Z.
Spodtka kieruje Zarzad w sktadzie jednoosobowym: Kamil Jankowski — Prezes Zarzadu.

Emitent nie posiada jednostek zaleznych.
Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;.

2) wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potgczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji dfugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci;

W strukturze Emitent nie zaszty zadne zmiany. Emitent w okresie sprawozdawczym nie tworzyt grupy
kapitatowej z innymi jednostkami gospodarczymi. Emitent w okresie sprawozdawczym nie dokonat
potaczenia, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowe]. Nie zostata réwniez dokonane przez
Emitenta restrukturyzacja badz zaniechanie dziatalnosci.

3) stanowisko zarzqdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych;

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw na dany rok obrotowy.
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4) wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 %
ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym,
liczby gtoséw z nich wynikajgcych i ich procentowego udziatu w ogdlinej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu
oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego;

Wedtug stanu wiedzy Zarzagdu POWSZECHNEGO TOWARZYSTWA INWESTYCYJNEGO S.A. na dzien
przekazania raportu kwartalnego akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtosow na WZA s3:

> -
. . L .. L , % udziat w kapitale ICLELT LRl
akcjonariusz ilos¢ akgcji ilos¢ gfosow na walnym
zaktadowym .
zgromadzeniu
Zalewski Krzysztof 3850 000 3 850 000 32,1% 32,1%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie nastgpity zmiany w strukturze
wtasnosci znacznych pakietdw akcji Emitenta.

5) zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzqdzajqgce i nadzorujgce
emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie
od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z 0sob;

Na dzien przekazania raportu wsrdd osdb zarzadzajgcych i nadzorujgcych, ktére sg w posiadaniu akgji
Emitenta mozna wskazac:

. % udziat w
s % udziat w
. . . e g ilos¢ . gtosach na
akcjonariusz funkcja ilos¢ akcji . kapitale
glosow walnym
zaktadowym )
zgromadzeniu

Jankowski Kamil Prezes Zarzadu 550 000 550 000 4,6% 4,6%
Zalewski Jakub Sekretarz Rady Nadzorczej 550 000 550 000 4,6% 4,6%
Skrzypski Krzysztof Cztonek Rady Nadzorczej 10 000 10 000 0,1% 0,1%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie zaszty zmiany w stanie posiadania
akcji przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace.

Spodtka nie przyznata zadnych uprawnien do akcji osobom zarzgdzajgcym i nadzorujgcym.

6) wskazanie postepowar toczqcych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczgcego zobowigzarn albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorych
wartos¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatow wtasnych emitenta, z okresleniem: przedmiotu postepowania,
wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska
emitenta,

Spoétka nie jest strong zadnych postepowan sadowych, arbitrazowych ani administracyjnych w ww.
zakresie.

b) dwu lub wiecej postepowari dotyczgcych zobowiqzan oraz wierzytelnosci, ktorych tgczna wartos¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10 % kapitatow wtasnych emitenta, z okresleniem fqcznej wartosci postepowan
odrebnie w grupie zobowiqgzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w
odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowiqzan i grupie wierzytelnosci — ze wskazaniem ich
przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postepowania;
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Spoétka nie jest strong zadnych postepowan sadowych, arbitrazowych ani administracyjnych w ww.
zakresie.

7) informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleina jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powiqgzanymi, jezeli pojedynczo lub tqcznie sq one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach
niz rynkowe, z wyjgtkiem transakcji zawieranych przez emitenta bedgcego funduszem z podmiotem
powigzanym, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczqce poszczegdlnych transakcji
mogq by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjgtkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdlnych
transakcji sq niezbedne do zrozumienia ich wptywu na sytuacje majgtkowq, finansowq i wynik finansowy
emitenta, wraz z przedstawieniem:

a) informacji o podmiocie, z ktorym zostata zawarta transakcja,

b) informacji o powigzaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem bedgcym strona transakcji,
c) informacji o przedmiocie transakcji,

d) istotnych warunkdéw transakcji, ze szczegolnym uwzglednieniem warunkéw finansowych oraz wskazaniem
okreslonych przez strony specyficznych warunkdw, charakterystycznych dla tej umowy, w szczegdlnosci
odbiegajqgcych od warunkdéw powszechnie stosowanych dla danego typu umow,

e) innych informacji dotyczqcych tych transakcji, jezeli sq niezbedne do zrozumienia sytuacji majgtkowej,
finansowej i wyniku finansowego emitenta,

f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w ostatnim sprawozdaniu rocznym, ktdre
mogty miec istotny wptyw na sytuacje majgtkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta;

Spoétka nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére sg istotne i zostaty zawarte na
innych warunkach niz rynkowe.

8) informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczeri kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna
wartosc istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10 % kapitatow wtasnych
emitenta, z okresleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

b) tgcznej kwoty kredytéw lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej czesci zostata odpowiednio poreczona
lub gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkdw finansowych, na jakich zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje, z okresleniem wynagrodzenia
emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie poreczen lub gwarancji,

e) charakteru powiqgzan istniejgcych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktory zaciggngt kredyty lub pozyczki;

Spoétka nie udzielata poreczen lub gwarancji, ktérych tgczna wartosé stanowitaby réwnowartosc co
najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta.

9) inne informacje, ktére zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji

zobowiqzan przez emitenta;

Na dziert 31.03.2010 r. sytuacja majgtkowa Emitenta przedstawiata sie nastepujgco:

Ip. wyszczegodlnienie stan na 31.03.2011
[w tys. zi]

A. | Srodki pieniezne 605
B. Ekwiwalenty srodkow pienieznych 0
C. Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 17 618
D. Aktywa obrotowe (A+B+C) 18 223
E. Zobowigzania dtugoterminowe 4106
F. - wtym kredyty i pozyczki 2381
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G. Zobowigzania krétkoterminowe 1646
H. - wtym kredyty i pozyczki 84
. Zobowigzania razem (E+G) 5752
J. - wtym kredyty i pozyczki (F+H) 2 465
K. Ptynnosé (D /1) 3,17

Emitent na biezgco wywigzuje sie z zaciggnietych zobowigzan wzgledem swoich kontrahentow, jak
rowniez z obcigzen publicznoprawnych.

Nie wystepujg zadne zagrozenia w zakresie zdolnosci do wywigzywania sie Emitenta z zaciggnietych
zobowigzan, a posiadane aktywa zapewniajg mozliwos¢ przeprowadzania dalszych inwestycji.

10) wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta bedq miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Podobnie jak w poprzednich kwartatach, najistotniejszym czynnikiem, jaki ma wptyw na wyniki
finansowy przedsiebiorstwa Emitenta, to koniunktura na rynku kapitatowym. Przektada sie ona
bezposrednio na wycene spétek portfelowych juz notowanych na rynku regulowanym oraz w
alternatywnym systemie obrotu oraz na mozliwos¢ dokonywania reinwestycji Srodkéw z biezgcych
inwestycji Emitenta.

Emitent kontynuuje rozwdj w dotychczasowych kierunkach, to jest w zakresie inwestycji
kapitatowych oraz poszukiwania atrakcyjnych inwestycji na rynku nieruchomosci. Celem Emitenta
jest kontynuowanie procesu wprowadzania spoétek portfelowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz wprowadzenie w roku 2011 od 3 do 4 spétek portfelowych do alternatywnego systemu
obrotu na rynku NewConnect.

Emitent w dalszym ciggu bedzie nabywat udziaty lub akcje spétek zamierzajacych rozwijaé sie
zarowno w sposéb organiczny jak | poprzez rynek kapitatowy, z perspektywg debiutu na rynku
publicznym.

Zarzqd

Poznan, dnia 10 maja 2011 roku
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