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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE
CALATRAVA CAPITAL za | kwartat 2011 r.

WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
NA 31.03.2011

WYBRANE DANE FINANSOWE SKONSOLIDOWANE

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i inwestycji
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto przypadajacy na udziaty niekontrolujace

Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy spétki dominujacej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem

Aktywa, razem

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wiasny w tym:

- kapitat wiasny przynalezny akcjonariuszom spotki dominujgcej
- udziaty niekontrolujace (kapitat mniejszosciowy)
Kapitat zaktadowy

Liczba akcji (w szt.)

Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w PLN / EUR)
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/ EUR)

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

w tys. PLN
Za okres Za okres
3 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony  zakornczony
31.03.2011 31.03.2010
48 097 8102
11267 -1 266
10 399 -1375
10 384 -1 521
188 -9
10 196 -1512
-3 629 -1199
294 -605
3672 447
337 -1357
172 164 75474
44 711 14 229
2923 4 068
41788 10 161
127 453 61245
119 760 61569
7693 -324
96 662 63 262
193325000 126 525 000
0,05 -0,01
0,62 0,49

w tys. EUR
Za okres Za okres
3 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony  zakonczony
31.03.2011 31.03.2010
12102 2039
2835 -319
2617 -346
2613 -383
47 -2
2 566 -380
-905 -299
73 -151
915 1M
84 -338
42913 18 813
11145 3 547
729 1014
10416 2533
31769 15 266
29 851 15 347
1918 -81
24094 15769
193325000 126 525 000
0,01 0,00
0,15 0,12
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE
CALATRAVA CAPITAL za | kwartat 2011 r.

CAPITAL
WYBRANE DANE FINANSOWE SPOLKI CALATRAVA CAPITAL S.A. NA
31.03.2011
w tys. PLN
Za okres Za okres
WYBRANE DANE FINANSOWE JEDNOSTKOWE 3 miesiecy 3 miesiecy
zakoniczony  zakornczony
31.03.2011 31.03.2010
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i inwestycji 6989 233
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -699 -242
Zysk (strata) brutto -1369 -242
Zysk (strata) netto -1 369 -242
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -3272 -165
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne; 223 -7114
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 2706 740
Przeptywy pieniezne netto, razem -343 -139
Aktywa, razem 141770 68 202
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 36 167 4204
Zobowigzania diugoterminowe 372 531
Zobowigzania krétkoterminowe 35795 3673
Kapitat wiasny 105 603 63 998
Kapitat zaktadowy 96 662 63 262
Liczba akgji (w szt.) 193325000 126 525 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w PLN / EUR) -0,01 0,00
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w PLN / EUR) -0,01 0,00
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/ EUR) 0,55 0,51
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) 0,55 0,51

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

w tys. EUR
Za okres Za okres
3 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31.03.2011 31.03.2010
1759 59
-176 61
-344 61
-344 61
-816 -41
56 -178
674 184
-85 -35
35 337 17 000
9015 1048
93 132
8922 916
26 322 15952
24 094 15769
193 325 000 126 525 000
0,00 0,00
0,00 0,00
0,14 0,13
0,14 0,13
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ

CALATRAVA CAPITAL za | kwartat 2011 r.

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI
FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL NA 31.03.2011

AKTYWA

AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomo$ci inwestycyjne

Warto$ci niematerialne i prawne
Diugoterminowe aktywa finansowe
Inwestycje w spétkach stowarzyszonych
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Nalezno$ci dtugoterminowe

Inne rozliczenia migdzyokresowe
AKTYWA OBROTOWE

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Inne inwestycje krotkoterminowe
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
kosztow

AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO
SPRZEDAZY

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
AKTYWA RAZEM

31-03-2011

79767
6 121
41860
28129
1375
0

2171

67

44
89715
3316

74 671

1785
6980

2963

2682

2682
172 164

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

Stan na dzien (w tys. PLN)

31-12-2010 31.03.2010 31-12-2009
107 576 58 044 58 206
31698 7207 7085
41 860 23842 23842
31737 24 928 25121
0 4 4
0 0 0
2171 1956 2043
66 45 45
44 62 66
53166 17 430 15 563
5531 4723 5 651
32 698 oo 5321
1448 1122 2479
10627 2949 235
2862 22K 1877
2600 0 2001
2600 0 2001
163 342 75474 75770
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C A LAT R A\/ A SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
CAPITAL CALATRAVA CAPITAL za | kwartat 2011 .
Stan na dzien (w tys. PLN)
PASYWA 31-03-2011 31122010  31.03.2010  31-12-2009
Kapitaty wtasne ogétem 127 453 100 825 61245 62 016
Kaplfcal yvias'ny wiascicieli jednostki 119 760 93 320 61 569 62 331
dominujacej
Kapitat zaktadowy 96 662 82 662 63 262 62 512
Ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 0 0 0 0
nominalnej
Akcje wiasne -105 -105 0 0
Kapitat zapasowy 14 320 14 246 12118 12118
Kaplta’i rezerwowy z aktualizacji wyceny 3 041 3041 2102 2102
aktywow
Pozostate kapitaty rezerwowe 492 492 492 492
Réznice kursowe 0 0 0 0
Zyski zatrzymane 0 0 0 0
Zyskil(straty) z lat ubiegtych -4 846 -17 058 -14 893 -15721
Zyskl(strata) netto 10 196 10 042 -1512 828
K.a JiE] wiaspy przyp.adajqcy.n'a ud’z |§Iy 7693 7505 -324 -315
niekontrolujace (kapitaty mniejszosci)
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania: 44 711 62 517 14 229 13 754
Zobowigzania diugoterminowe: 2923 9079 4068 4276
Zobowigzania dtugoterminowe 2670 7916 3632 3901
Rezerwy na zobowigzania 0 748 139 139
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne 27 189 51 51
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 215 215 235 179
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1 11 1 6
Zobowigzania krétkoterminowe: 41788 53 438 10 161 9478
Zobowigzania krétkoterminowe 41538 49 925 9911 9383
Rezerwy na zobowigzania krotkoterminowe 79 3416 30 48
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne 153 58 0 0
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 18 39 220 47
PASYWA RAZEM 172 164 163 342 75474 75770

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
CA LAT R A\/A SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE

CAPITAL CALATRAVA CAPITAL za | kwartat 2011 .

$RODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE wiys. PLN
Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA wartal 2011 | kwartal 2010
LP | KWARTAL 2011 WRAZ Z DANYMI okres od okres od
POROWNYWALNYMI 2011-01-01 do 2010-01-01 do
2011-03-31 2010-03-31
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
I Przychody netto ze sprzedazy 8 861 8102
1 Przychody netto ze sprzedazy produktow 3480 2875
2 Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 5 381 5227
Il Koszt wiasny sprzedazy 6 685 7132
1 Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 1761 2902
2  Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 4 924 4230
Il Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2176 970
1 Koszty sprzedazy 1285 1813
2 Koszty ogdlnego zarzadu 1292 787
3 Pozostate przychody operacyjne 436 458
4 Pozostate koszty operacyjne 174 9%
5 Zysk/strata z inwestycji — sprzedaz akji, udziatw, obligacii 11 406 0
a Przychody ze sprzedazy akcji, udziatéw, obligacji 39 236 0
b  Wartos¢ sprzedanych akcji, udziatow, obligacji 27 830 0
IV Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej 11 267 -1 266
1 Przychody finansowe 309 22
2 Koszty finansowe 1177 131
V  Zysk/ (strata) brutto 10 399 -1 375
VI Podatek dochodowy 103 146
1 Cze$¢ biezaca 103 3
2 (Cze$c¢ odroczona 0 143
VIl Zysk / (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 10 296 -1 521
DZIALALNOSC ZANIECHANA
VIl Wynik na dziatalno$ci zaniechanej 88 0
Zysk po opodatkowaniu na dziatalnosci zaniechanej 88 0
Strata na dziatalnosci zaniechanej 0 0
IX Zysk (strata) netto za okres obrotowy w tym: 10 384 -1 521
- zysk (strata) netto przypadajacy na udzialy 188 9
niekontrolujace
- zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy 10 196 1512

spotki dominujacej

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 7



CA LAT R A\/A SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
CAPITAL CALATRAVA CAPITAL za | kwartat 2011 r.

KAPITAL WLASNY PRZYPADAJACY NA WLASCICIELI JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

ROCZNE SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN Kapitat Kapitat Akcje Kapitat z Pozostate Zyski (straty) z Zysk (strata) Udzialy

LP W KAPITALE WELASNYM ZA OKRES zakladowy  zapasowy wlasne aktualizacji kapitaty lat ubiegtych _ol_(resu RAZEM niek_ontrolu RAZEM
01.01.2009-31.12.2009 wyceny rezerwowe biezacego jace
WTYS. PLN
I 1 stycznia 2009 62 512 43 0 2102 489 -3 270 61876 -343 61533
1 Zysk netto za okres 828 828 27 855
2 Inne catkowite dochody netto za okres 19 -392 -373 1 -372
- korekty dotyczace lat ubiegtych 19 -392 -373 1 -372
- aktualizacja wyceny $rodkéw trwatych
- wycena instrumentéw finansowych
- inne dochody
3 Catkowite dochody za okres razem (1+2) 19 -392 828 455 28 483
4 Wykup akcji wiasnych
5 Emisja akcji
6 Przeniesienie zyskow na kapitat 12 056 3 12 059 0 0
zapasowy/rezerwowy
7  Pokrycie kapitatem zapasowym strat z lat
ubiegtych
Il 31 grudnia 2009 62 512 12118 0 2102 492 15721 828 62 331 -315 62016

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 8
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CA LAT R A\/A SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
CAPITAL CALATRAVA CAPITAL za | kwartat 2011 r.

KAPITAL WLASNY PRZYPADAJACY NA WLASCICIELI JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN . . . Kapitalz  Pozostate : Zysk (strata) Udzialy
W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES za‘l((f:(;toa' zaKaa'Z':a“'I “ﬁ'a‘:fe aktualizacji  kapitaly Zﬁ;ﬁ'ﬂéf:’f;‘&‘ okresu ~ RAZEM  niekontrolu RAZEM
01.01.2010-31.03.2010 Wy~ zapasowy wyceny  rezerwowe 9 biezacego jace
WTYS. PLN

1 stycznia 2010 62 512 12118 0 2102 492 -14 893 62 331 -315
Zysk netto za okres -1512 -1 512 -9
Inne catkowite dochody netto

- korekty dotyczace lat ubiegtych

- aktualizacja wyceny $rodkéw trwatych

- wycena instrumentéw finansowych

- inne dochody

- korekty konsolidacyjne

Catkowite dochody za okres razem (1+2)

Wykup akcji wiasnych

Emisja akcji 750 750
Przeniesienie zyskéw na kapitat

zapasowy/rezerwowy

Pokrycie kapitatem zapasowym strat z lat

ubiegtych

Udziaty niekontrolujace powstate przy nabyciu

Isprzedazy spotki zalezne;

31 marca 2010 63 262 12118 0 2102 492 -14 893 -1512 61569 -324

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 9

62 016
-1 521

750

61245
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CALATRAVA
CAPITAL

ROCZNE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN
W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES

01.01.2010-31.12.2010
WTYS. PLN

1 stycznia 2010

KAPITAL WLASNY PRZYPADAJACY NA WLASCICIELI JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Zysk netto za okres
Inne catkowite dochody netto
- korekty dotyczace lat ubiegtych

- aktualizacja wyceny $rodkéw trwatych
- wycena instrumentéw finansowych

- inne dochody
- korekty konsolidacyjne

Catkowite dochody za okres razem (1+2)

Wykup akcji wiasnych

Emisja akcji

Przeniesienie zyskow na kapitat
zapasowy/rezerwowy

Pokrycie kapitatem zapasowym strat z lat

ubiegtych

Udziaty niekontrolujace powstate przy nabyciu

Isprzedazy spotki zalezne;

31 grudnia

2010

Kapitat Kapitat
zakladowy zapasowy
62 512 12118
892
892
20 150
1274
-38
82 662 14 246

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

Akcje
wiasne

0

-105

-105

Kapitat z
aktualizacji
wyceny

2102
939
1018

-79

3041

Pozostale 5.\ (straty) 2
LY lat ubieglych
rezerwowe
492 14 893
929
929
1274
38
492 17 058

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
CALATRAVA CAPITAL za | kwartat 2011 r.

Zysk (strata)
okresu
biezacego

10 042

10 042

RAZEM

62 331
10 042
902
1018

-79
-37

-105
20 150

93 320

Udziaty
niekontrolu RAZEM
jace

-315

1867 11909

902

1018

5953
7505

5953
100 825

10
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CAPITAL

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
CALATRAVA CAPITAL za | kwartat 2011 r.

KAPITAL WLASNY PRZYPADAJACY NA WLASCICIELI JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN

LP W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES

o O W

01.01.2011-31.03.2011
WTYS. PLN
1 stycznia 2010
Zysk netto za okres
Inne catkowite dochody netto
- korekty dotyczace lat ubiegtych
- aktualizacja wyceny $rodkéw trwatych
- wycena instrumentéw finansowych
- inne dochody
- korekty konsolidacyjne
Catkowite dochody za okres razem (1+2)
Wykup akcji wiasnych
Emisja akcji
Przeniesienie zyskoéw na kapitat
zapasowy/rezerwowy
Pokrycie kapitatem zapasowym strat z lat
ubiegtych
Udziaty niekontrolujace powstate przy nabyciu
Isprzedazy spotki zalezne;
31 grudnia 2010

Kapitat
zaktadowy

Kapitst  Akce _‘apitalz
zapasowy wilasne aktual Izacjl
wyceny
82 662 14 246 105 3041
74
74
14,000
96 662 14320 105 3 041

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

Pozostate . Zysk (strata)
kapitaty Zlﬁli:b(is:r?;gz okresu
rezerwowe 9 biezacego
492 -7016
10 196
2170
2170
492 -4 846 10 196

RAZEM

93 320
10 196
2244

2224

14 000

119 760

Udziaty
niekontrolu RAZEM
jace
7505 100 825
188 10 384
2244
2224
14 000
7693 127 453

11



-
o

A ES ©WoNo g~ WON S =—>

<

- 0

© 0 N G b Wi

w N -0

~N O o1 &

CALATRAVA
CAPITAL

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES 3 MIESIECY
ZAKONCZONE 31 MARCA 2011
I 31 MARCA 2010 W TYS. PLN

Dziatalno$¢ operacyjna

Zysk / (strata) brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych
Odsetki, netto

(Zysk) / strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjne;
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmian stanu zobowigzan

Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych
Inne korekty

Gotowka z dziatalnos$ci operacyjnej

Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej

Dziatalno$¢ inwestycyjna

Przychody ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartoSci
niematerialnych i prawnych

Przychody netto ze sprzedazy jednostek zaleznych

Przychody ze sprzedazy aktywdw finansowych

Zwrocone pozyczKi

Przychody z tytutu odsetek

Sprzedaz / (nabycie) krétkoterminowych papieréw wartosciowych
Inne

Wydatki inwestycyjne na rzeczowy majatek trwaty i WNiP
Wydatki netto na nabycie podmiotoéw zaleznych i stowarzyszonych
Dywidendy wypfacone mniejszoci

Udzielone pozyczki

Inne

Przeptywy $rodkow pienieznych netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Dziatalno$¢ finansowa

Whptywy z kredytéw i pozyczek

Splata kredytow i pozyczek

Wptywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu

Nabycie akcji wtasnych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Odsetki i opfaty

Inne wplywy finansowe

Inne wydatki finansowe

Przeptywy $rodkow pienieznych netto z dziatalnosci
finansowej

Zmiana $rodkow pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
obrotowego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu
obrotowego

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE

CALATRAVA CAPITAL za | kwartat 2011 r.

01.01.2011

-31.03.2011

10 399
-14 008
610

256
-63

-4 152
2215
-42 224
-17 862
-122
47 334
-3 609
-20

-3 629

72
250

1788
73
-500
840
-115
-1415

-500
-199
294

1584
-255

2900

-12
-545

3672
337
1448

1785

01.01.2010

-31.03.2010

-1 375
179
270

38

38
928
-1016
526
-153

-457
-1 196

-1199

118

-173

-550

-605

-152

750

-115
-36

447
-1 357
2479

1122
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ

CALATRAVA CAPITAL za | kwartat 2011 r.

SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
CALATRAVA CAPITAL S.A. NA 31.03.2011

AKTYWA

AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomo$ci inwestycyjne

Warto$ci niematerialne i prawne
Diugoterminowe aktywa finansowe
Inwestycje w spétkach stowarzyszonych
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Nalezno$ci dtugoterminowe

Inne rozliczenia migdzyokresowe
AKTYWA OBROTOWE

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Inne inwestycje krotkoterminowe
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
kosztow

AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO
SPRZEDAZY

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
AKTYWA RAZEM

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

31-03-2011

102 211
7396
22 562
4 880
67 260
0

46

67

0

36 877
177

30 288

66
4616

1730

2682

2682
141770

Stan na dzien

31122010 31.03.2010  31-12-2009
88 227 63 670 63 697
7340 6308 6335
22562 3942 3942
4 880 4880 4 880
53333 48014 48014
0 0 0

46 Lol 481
66 45 45
0 0 0
34 225 4532 1798
788 5 0
20 921 = 193
409 104 243

10 466 3319 591
1641 9 m
2600 0 2001
2600 0 2001
125 052 68 202 67 496
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CALATRAVA
CAPITAL

PASYWA

Kapitaly wtasne

Kapitat zaktadowy

Ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej

Akcje wiasne

Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
aktywow

Pozostate kapitaty rezerwowe

Réznice kursowe

Zyski zatrzymane

Zyski(straty) z lat ubiegtych

Zysk\strata netto

Zobowiazania i rezerwy na zobowiagzania:
Zobowiazania dtugoterminowe:
Zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i naprawy
gwarancyjne

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Zobowigzania krétkoterminowe:
Zobowigzania krétkoterminowe

Rezerwy na zobowigzania krétkoterminowe
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
PASYWA RAZEM

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE
CALATRAVA CAPITAL za | kwartat 2011 r.

Stan na dzien

31032011 31-12-2010  31.03.2010  31-12-2009
105 603 92 971 63 998 63 490
96 662 82 662 63 262 62512
0 0 v 0

1105 105 0 0

0 0 0 0

7781 7781 14786 14786
0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

2634 113800 113808 12 954
1369 16433 242 854
36 167 32 081 4204 4006
372 437 531 743
254 319 490 702

0 0 0 0

0 0 v 0

118 118 M oy

0 0 0 0
35795 31 644 3673 3263
35737 31601 3481 3251
43 43 12 12

15 0 180 0
141770 125 052 68 202 67 496

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ

CAPITAL CALATRAVA CAPITAL za | kwartat 2011 r.
w tys. PLN
SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z | kwartat 2011 | kwartat 2010
LP CALKOWITYCH DOCHODOW ZA okres od
| KWARTAL 2011 WRAZ Z DANYMI POROWNYWALNYMI  2011-01-01 do 2010-01-01 do
2011-03-31
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
I Przychody netto ze sprzedazy 177 233
1 Przychody netto ze sprzedazy produktow 177 233
2 Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 0 0
Il Koszt wiasny sprzedazy 124 174
1 Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 124 174
2 Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow 0 0
Il Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 53 59
1 Koszty sprzedazy 0 0
2 Koszty ogoinego zarzadu 512 301
3 Pozostate przychody operacyjne 0 0
4 Pozostate koszty operacyjne 10 0
5 Zyskl/(Strata) z inwestycji - sprzedaz akgji, udziatéw, obligacii -230 0
a Przychody ze sprzedazy akcji, udziatéw, obligacji 6812 0
b Warto$c¢ sprzedanych akcji, udziatow, obligacji 7042 0
IV Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -699 242
1 Przychody finansowe 290 20
2 Koszty finansowe 960 20
V  Zysk/ (strata) brutto -1 369 242
VI Podatek dochodowy 0 0
1 Cze$¢ biezaca 0 0
2 (Czes¢ odroczona 0 0
VIl Zysk / (strata) netto z dziatalno$ci gospodarczej -1 369 -242
VIl Zysk (strata) netto za okres obrotowy -1 369 -242
Zysk/Strata przypadajacy na jedng akcje (w PLN) -0,01 0,00

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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CAPITAL SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
CALATRAVA CAPITAL za | kwartat 2011 .

ROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN

\p WHKAPITALE WLASNYM ZA OKRES Kapitat  Kapitat  Akcje am‘:ﬁzzz’l P;:;f;f;e Zyski (straty) 2 Zysk (strata)
01.01.2009-31.12.2009 zakladowy zapasowy wilasne lat ubiegtych okresu RAZEM
W TYS. PLN wyceny  rezerwowe biezacego
I 1 stycznia 2009 62 512 0 0 14 786 0 -12 588 64710
1 Zysk netto za okres -854 -854
2 Inne catkowite dochody netto -366 0 -366
- korekty dotyczace lat ubiegtych -366 -366
- aktualizacja wyceny Srodkéw trwatych
- wycena instrumentéw finansowych
- inne dochody
3 Catkowite dochody za okres razem (1+2) -366 -854 -1 220
4 Wykup akcji wiasnych
5 Emisja akcji
6 Przeniesienie zyskow na kapitat
Zapasowy/rezerwowy
7 Pokrycie kapitatem zapasowym strat z lat
ubiegtych
Il 31 grudnia 2009 62 512 0 0 14786 0 -12 954 -854 63 490

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 16



CALATRAVA
CAPITAL

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN
LP W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES
01.01.2010-31.03.2010
WTYS. PLN

I 1 stycznia 2010

1 Zysk netto za okres

2  Inne catkowite dochody netto

- korekty dotyczace lat ubiegtych

- aktualizacja wyceny Srodkow trwatych do
warto$ci godziwej

- zmniejszenie kapitatu z aktualizacji wyceny
aktyywow finansowych - sprzedaz
- aktualizacja wyceny dtugoterminowych
aktywéw finansowych do warto$ci godziwej
- inne dochody
Catkowite dochody za okres razem (1+2)
Wykup akcji wtasnych
Emisja akcji
Przeniesienie zyskow na kapitat
zapasowy/rezerwowy
7 Pokrycie kapitatem zapasowym strat z lat
ubiegtych

Il 31 marca 2010

o O AW

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

Kapitat
zakladowy

62 512

750

63 262

Kapitat
zapasowy

Akcje
wilasne

0

0

Kapitat z
aktualizacji
wyceny

14 786

14 786

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
CALATRAVA CAPITAL za | kwartat 2011 r.

Pozostate

. Zyski (straty) z ~ Zysk (strata)
Kapitaly "¢ bieglych  okresu  RAZEM
rezerwowe .
biezacego

0 -13 808 63 490

-242 -242

-242 -242

750

0 -13 808 -242 63 998

17



CALATRAVA
CAPITAL

ROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN
W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES
01.01.2010-31.12.2010
WTYS. PLN
I 1 stycznia 2010
1 Zysk netto za okres
2 Inne catkowite dochody netto
- korekty dotyczace lat ubiegtych
- aktualizacja wyceny Srodkow trwatych do
wartosci godziwej
- zmniejszenie kapitatu z aktualizacji wyceny
aktyywow finansowych - sprzedaz
- aktualizacja wyceny dtugoterminowych
aktywéw finansowych do warto$ci godziwej
- inne dochody
Catkowite dochody za okres razem (1+2)
Wykup akcji wiasnych
Emisja akcji
Przeniesienie zyskow na kapitat
zapasowy/rezerwowy
7 Pokrycie kapitatem zapasowym strat z lat
ubiegtych
Il 31 grudnia 2010

Kapitat

P zakladowy

62 512

20 150

o O bW

82 662

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

Kapitat Akcje
zapasowy wiasne
0 0
-105
0 -105

Kapitat z
aktualizacji
wyceny

14 786

- 7005
0

1018

-7 921

7781

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

Zyski (straty) z
lat ubiegtych

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ

CALATRAVA CAPITAL za | kwartat 2011 .

Zysk (strata)
okresu RAZEM
biezacego
-13 808 63 490
16 433 16 433
8 -6 997
8 8
1018
-7 921
-30
-72
8 16 433 8 660
-105
20150
-13 800 16 433 92 971

18
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SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN

LP W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES Kapitat
01.01.2011-31.03.2011 zakiadowy
WTYS. PLN
I 1 stycznia 2010 82 662

1 Zysk netto za okres
2  Inne catkowite dochody netto
- korekty dotyczace lat ubiegtych
- aktualizacja wyceny Srodkow trwatych do
warto$ci godziwej
- zmniejszenie kapitatu z aktualizacji wyceny
aktyywow finansowych - sprzedaz

- aktualizacja wyceny dtugoterminowych
aktywéw finansowych do warto$ci godziwej

- inne dochody
Catkowite dochody za okres razem (1+2)
Wykup akcji wtasnych
Emisja akcji 14 000
Przeniesienie zyskow na kapitat
zapasowy/rezerwowy
7 Pokrycie kapitatem zapasowym strat z lat

ubiegtych

Il 31 marca 2011 96 662

o O W

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

Kapitat
zapasowy

Akcje
wilasne

-105

-105

Kapitat z
aktualizacji
wyceny

7781

7781

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
CALATRAVA CAPITAL za | kwartat 2011 r.

Zyski (straty) z
lat ubiegtych

2633

2634

Zysk (strata)
okresu
biezacego

- 1369

-1 369

- 1369

RAZEM
92 971
-1 369

1
1

-1 368

14 000

105 603

19
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CALATRAVA

SRODRO_CZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONE 31 MARCA
2011
I 31 MARCA 2010 W TYS. PLN

Dziatalno$¢ operacyjna

Zysk | (strata) brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych
Odsetki, netto

(Zysk) / strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjne;
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmian stanu zobowigzan

Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych
Inne korekty

Gotowka z dziatalnos$ci operacyjnej

Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony
Przeptywy $rodkow pienieznych netto z dziatalno$ci operacyjnej
Dziatalno$¢ inwestycyjna

Przychody ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartoSci niematerialnych i
prawnych

Przychody netto ze sprzedazy jednostek zaleznych

Przychody ze sprzedazy aktywdw finansowych

Zwrocone pozyczKi

Przychody z tytutu odsetek

Sprzedaz / (nabycie) krotkoterminowych papieréw wartosciowych
Inne

Wydatki inwestycyjne na rzeczowy majatek trwaty i WNiP

Wydatki netto na nabycie podmiotow zaleznych i stowarzyszonych
Dywidendy wypfacone mniejszoci

Udzielone pozyczki

Inne

Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Dziatalno$¢ finansowa

Wptywy z kredytow i pozyczek

Splata kredytow i pozyczek

Wptywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych oraz
doptat do kapitatu

Nabycie akcji wiasnych

Ptatno$ci zobowiazan z tytutu umow leasingu finansowego

Odsetki i opfaty

Inne wptywy finansowe

Inne wydatki finansowe

Przeptywy $rodkow pienieznych netto z dziatalnos$ci finansowej
Zmiana $rodkow pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu obrotowego
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu obrotowego

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
CAPITAL CALATRAVA CAPITAL za | kwartat 2011 r.

01.01.2011
-31.03.2011

-1 369
-1903
30

244

610
-5 200
780
-74
1707
-3 272

-3 272

250

1788
73
-500
840
-87
-1415

-126

223

119
-12

3100

-501

2706
-343
409
66

01.01.2010

-31.03.2010

-242

-165

-165

164

-550

-7114

750

740
-139
243
104

20
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INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU
KWARTALNEGO ORAZ SKROCONEGO KWARTALNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO DLA JEDNOSTKI DOMINUJACEJ ZA | KWARTAL 2011

l. Wprowadzenie

Spotka dominujaca — CALATRAVA CAPITAL S.A. jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. St.
Warszawy, XlI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000017521.
Siedzibg Spotki jest Warszawa, Al. Ujazdowskie 6A.

Spdtka dominujaca posiada Numer Identyfikacji Podatkowej NIP: 729-020-77-52 .
|dentyfikator REGON: 004358052.

W SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ NA DZIEN BILANSOWY WCHODZA NASTEPUJACE SPOLKI
ZALEZNE:
|&B Consulting Sp. z 0.0. z siedzibg w Sieradzu,
Invar PC Media Sp. z 0.0. z siedzibg w Sieradzu,
Invar Electronics Sp. z 0.0. w likwidaciji z siedzibg w Sieradzu,
Invar Consulting Sp. z 0.0. z siedzibg w Sieradzu,
Sanawia S.A. (dawniej Biurosystem Invest S.A.) z siedzibg w Lodzi,
Biurosystem Sp. z 0.0. w likwidacji z siedziba w t.odzi,
Media Service Sp. z 0.0. z siedzibg w Dziekanowie Polskim,
Smart Elektronik Sp. z 0.0. z siedzibg w Dziekanowie Polskim,
Calatrava Capital S.A, spdtka komandytowa z siedzibg w Warszawie,
Imagis S.A. z siedzibg w Warszawie,
Calatrava Capital Fund (CY) Ltd z siedzibg w Larnace na Cyprze.

Spdtka Calatrava Capital Fund z siedzibg w Larnace na Cyprze, w ktérej Calatrava Capital S.A. jest
jedynym wiascicielem, zostata utworzona dnia 9 lutego 2011 roku.

W dniu 30 marca 2011 roku wszystkie posiadane udziaty w spotce Kolgard-Oil Sp. z 0.0. w ramach realizacji
strategii planowania podatkowego zostaty przeniesione do spotki zaleznej Calatrava Capital Fund (CY)
LIMITED zgodnie z raportem biezacym nr 25/2011 z dnia 31 marca 2011 roku, a nastepnie sprzedane do
podmiotéw zewnetrznych zgodnie z raportem nr 26/2011 z dnia 1 kwietnia 2011 roku.

Grupa Kapitatowa CALATRAVA CAPITAL w | kwartale 2011 r. prowadzita dziatalno$¢ ustugowa, handlowaq i
wytworczqw nastepujacych dziedzinach:
projektowanie oraz wdrazanie zintegrowanych systeméw informatycznych wspomagajacych
zarzadzanie przedsiebiorstwami przemystowymi, handlowymi i ustugowymi oraz integracjg systemowa i
sprzetowg w oparciu 0 urzgdzenia aktywne i ich oprogramowanie (MS Dynamics AX, system XAL,
BPM),
audyt legalnosci oprogramowania,
projektowanie oraz wdrazanie rozwigzan mobilnych, systeméw do obstugi kodéw kreskowych,
systeméw do zarzadzania sieciami sprzedazy (MS Dynamics RMS,), jednostanowiskowych systemow
sprzedazy detalicznej (kasy fiskalne), systeméw sprzedazy hurtowej i obstugi magazyndw,
wyposazenia placowek handlowych,
dostarczanie oprogramowania GIS, tworzenia map cyfrowych, systeméw nawigacji GPS, budowy i
integraciji systemdw informatycznych z funkcjonalno$cig mapowa,
sprzedaz detaliczna i internetowa produktow i ustug opartych na technologii GPS, w tym wiasnych
produktéw — SmartGPS,
dostarczanie i instalacja: sprzetu komputerowego,
wytwarzanie sprzetu informatycznego i innych artykutdw sieci komputerowych i telekomunikacyjnych,

21
Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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doradztwo organizacyjne, ekonomiczne przed wdrazaniem zintegrowanych systemoéw informatycznych
wspomagajacych zarzadzanie przedsiebiorstwami przemystowymi, handlowymi i ustugowymi oraz
opracowywanie strategii dziatania, biznes planéw i analiz przedwdrozeniowych,

ustugi szkoleniowe w zakresie prowadzonej dziatalnosci,

ustugi zwigzane z nieruchomosciami,

dystrybucja masowa do sieci handlowych i sklepéw wielkopowierzchniowych,

ustugi handlu detalicznego i hurtowego,

import oraz eksport ustug i towardw,

ustugi w zakresie magazynowania i przechowywania towaréw,

dziatalno$¢ finansowa i inwestycyjna,

Prezentowany raport finansowy zostat sporzadzony za okres od 01.01.2011 do 31.03.2011 roku oraz okres
poréwnywalny od 01.01.2010 do 31.03.2010 roku. Sprawozdanie finansowe i wszystkie dane objasniajace
zostaly podane w tysigcach ztotych chyba, Zze wskazano inacze;.

W sktad Zarzadu za okres | kwartatu 2011 roku i na dzien sporzadzenia sprawozdania wchodzit Pawet
Narkiewicz w funkcji Prezesa Zarzadu,

Na dzien bilansowy i na dzien sporzadzenia sprawozdania sktad Rady Nadzorczej jest nastepujacy:
Tomasz Pariczyk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Tomasz Wrébel — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Jarostaw Perlik — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Adam Narkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej,

Henryka Narkiewicz — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe CALATRAVA CAPITAL S.A. i jej spotek
zaleznych zostato sporzadzone w oparciu o:

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej

Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych

Stosowane nadrzedne zasady rachunkowosci

GRUPA KAPITALOWA CALATRAVA CAPITAL, prowadzi rachunkowos$¢ kierujac sie nastepujacymi
zasadami:

1.
2.

zasada kontynuacji dziatania,

zasada memoriatu i wspdtmierno$ci: wszystkie operacje gospodarcze w momencie ich powstania sg
uiete w ksiegach rachunkowych i w sprawozdaniu finansowym, przy czym zachowuje sie
wspotmierno$¢ przychodow i kosztow,

zasada ostrozno$ci: w celu przedstawienia realnej warto$ci aktywdw i pasywdw oraz rzetelnego
odzwierciedlenia uzyskanych przychoddw, poniesionych kosztow oraz zwigzanego z nimi ryzyka
gospodarczego dokonuje sie ostroznej wyceny aktywow, petnego przedstawienia zobowigzan oraz
uznaje sie przychody za zrealizowane, jesli sg pewne a uwzglednia sie wszystkie koszty, jesli sq
poniesione lub wysoce prawdopodobne,

zasada ciggto$ci: zapewnienie ciggtosci formalno-rachunkowej, ditugo$ci okreséw sprawozdawczych,
powigzania bilansu zamkniecia z bilansem otwarcia, ciggto$¢ zastosowania przyjetych zasad wyceny
aktywdw i pasywow, klasyfikacji, prezentacji oraz metod zaliczania przychodow i rozliczania kosztéw
oraz zapewnienie poréwnywalnosci informaciji finansowych za kolejne lata obrotowe,
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5. zasada istotno$ci: wyodrebnianie w systemie rachunkowos$ci danych o operacjach gospodarczych w
sposob nie rzutujgcy na prezentowane w sprawozdaniu finansowym informacje o sytuacji majatkowej,
finansowej i wyniku finansowym niezbedne do wtasciwej ich oceny,

6. zasada indywidualnej wyceny: w powigzaniu z zasadg istotnosci wycenia sie oddzielnie poszczeg6ine
sktadniki aktywow i pasywow oraz poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat,

7. zasada zakazu kompensat: nie mozna ze sobg kompensowaé réznych co do rodzaju aktywoéw i
pasywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow.

Metody wyceny aktywow i pasywow, przychodéw i kosztéw, ustalenia wyniku finansowego oraz
sposobu sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2011 sporzadzone jest zgodnie z koncepcjg
kosztu historycznego. Aktywa trwate (budynki, nieruchomosci inwestycyjne, dtugoterminowe aktywa
finansowe) jak réwniez zobowigzania finansowe i inwestycje krotkoterminowe wycenione sg w wartosci
godziwej, zgodnie z wytycznymi zawartymi w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci.

Wybrane dane finansowe przedstawione w sprawozdaniu skonsolidowanym zostaty przeliczone wedtug

nastepujgcych zasad:

1. podstawowe pozycje z bilansu i rachunku przeptywéw pienieznych zostaty przeliczone na EURO po
$rednim kursie NBP na ostatni dzier okresu sprawozdawczego przedstawionego w sprawozdaniu; na
31 marca 2011 r. kurs ten wyniost 4,0119 PLN.

2. podstawowe pozycie z rachunku zyskéw i strat zostaly przeliczone na EURO wedtug kursu
stanowiacego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw EURO Narodowego Banku Polskiego, na ostatni
dzien kazdego miesigca danego okresu sprawozdawczego; za 1 kwartat 2011 roku kurs ten wyniost
3,9742 PLN.

IV. Istotne zasady rachunkowosci

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to Srodki trwate, ktdre sg utrzymywane przez jednostke gospodarczg w celu
wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub przy dostawach towardw i Swiadczenia ustug, w celu
oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu, lub do celéw administrowania
jednostkg, oraz ktorym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas dtuzszy, niz jeden rok.
Srodek trwaly nalezy uja¢ jako sktadnik aktywow, jezeli istnigje prawdopodobienstwo, ze jednostka
gospodarcza uzyska przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem aktywow.

Srodki trwate zaliczane do grupy budynkéw wycenia sie na dzien bilansowy wedtug wartoéci godziwej.

Pozostate Srodki trwate wycenia si¢ wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia, ich warto$¢ powieksza
sie o ich ewentualne ulepszenia i pomniejsza o dokonane dotychczas odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z
tytutu trwatej utraty wartoSci. Tak wyliczong wartos¢ majatku trwatego pomniejszong o zakumulowane
odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci pokazuje sie w sprawozdaniu finansowym.

Przez cene nabycia rozumie sie rzeczywistg cene zakupu sktadnikow majatku, obejmujacg kwote nalezng
sprzedajacemu bez naliczonego podatku VAT badZz powiekszong o podatek VAT, jezeli nie podlega on
odliczeniu oraz powiekszong o koszty bezpo$rednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnikdw
majatku do stanu zdatnego do uzywania, odsetek, prowizji i réznic kursowych od zobowigzan naliczonych w
okresie do dnia przyjecia aktywow do uzytkowania, a pomniejszong o wszelkie zmniejszenie ceny (rabaty,

opusty, itp.).

Koszt wytworzenia sktadnikow majatku we wiasnym zakresie, obejmuje koszty bezposrednie produkcii
powigkszone o uzasadniong cze$¢ kosztow posrednich produkcji tacznie z podatkiem VAT nie
podlegajacym odliczeniu. Nie wlicza sie tu kosztow ogolnych zarzadu, kosztdw sprzedazy, jak tez
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pozostatych kosztéw operacyjnych i kosztéw operaciji finansowych, z wytaczeniem odsetek od kredytéw
badZz pozyczek zaciggnietych na wytworzenie lub nabycie sktadnika majatku oraz prowizji i roznic
kursowych naliczonych do dnia przekazania sktadnika do uzytkowania.

Srodki trwate uwaza sie za ulepszone, jezeli wydatki poniesione na przebudowe, rozbudowe, rekonstrukgje,
adaptacje lub modernizacjie powodujg wzrost ich wartosci uzytkowej w stosunku do ich wartosci z dnia
przyjecia Srodkow trwatych do uzywania, mierzonej w szczegolnosci okresem uzywania, zdolnoScig
wytwoércza, jakoscig produktéw uzyskiwanych za pomocg ulepszonych $Srodkéw trwatych i kosztami ich
eksploataciji. Jezeli te warunki nie sg spetnione, poniesione wydatki zalicza sie do kosztéw remontéw.

Amortyzacja jest systematycznym roztozeniem podlegajacej amortyzaciji warto$¢ sktadnika trwatego
majatku na przestrzeni okresu jego uzytkowania.

Trwata utrata wartosci zachodzi wtedy, gdy istnieje duze prawdopodobienstwo, ze kontrolowany przez
spotke sktadnik majatku nie przyniesie w przysztosci w znaczacej czesci lub w catosci przewidywanych
korzy$ci ekonomicznych, np. z powodu przeznaczenia do likwidacji lub wycofania z uzytkowania. W takim
przypadku nalezy doprowadzi¢ warto$¢ sktadnika aktywéw do ceny sprzedazy netto, a w przypadku jej
braku do ustalonej w inny sposdb warto$ci godziwe;.

Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg metodg liniowa od wartosci poczatkowej w réwnych miesiecznych
ratach poczawszy od nastepnego miesigca po miesigcu oddania $rodka do uzytkowania. Odpisy
amortyzacyjne uwzgledniajg przewidywany okres uzytkowania $rodka trwatego oraz warto$¢ korcowa.
Warto$¢ koricowg skfadnika majgtkowego oraz okres uzytkowania weryfikuje sie na koniec roku
obrotowego.

Stawki dla poszczegdlnych grup wynosza;: dla budynkéw: 1,25%; dla budowli: 4% i 4,5%; dla komputerow:
30% bez wzgledu na warto$¢ poczatkowa; urzadzenia techniczne: 10% i 20%; pojazdy: 20%; wyposazenie:
20% i 14%; inwestycje w obcych obiektach: 10%.

W  przypadku  przeznaczenia do likwidacji (za  wyjatkiem  sprzedazy),  wycofania
z uzywania lub innych przyczyn powodujacych trwatg utrate wartoSci $rodka trwatego, np. zmiany
technologii produkcji, dokonuje sie odpowiedniego odpisu aktualizujgcego w ciezar pozostatych kosztow
operacyjnych (w przypadku, gdy wczesniej jego warto$¢ nie byta aktualizowana) do poziomu wartosci ceny
sprzedazy netto, a gdy jej brak — do ustalonej w inny sposéb warto$ci godziwe;.

Odnosnie Srodkdéw trwatych w likwidacji prowadzona jest ewidencja warto$ci poczatkowej Srodkéw trwatych
postawionych w stan likwidacji na skutek zuzycia lub zniszczenia, do czasu zakoAczenia procesu
likwidacyjnego.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne to grunty, budynki lub czesci budynkow, ktore sg traktowane jako Zzrodto
przychodéw z czynszéw lub sg utrzymywane w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci.
Nieruchomo$¢ inwestycyjna ujmowana jest w aktywach wtedy i tylko wtedy, gdy przyszte korzysci
ekonomiczne zwigzane z tg nieruchomoscig sq prawdopodobne.

Nieruchomo$ci inwestycyjne wyceniane sg na dzien bilansowy wedtug wartosci godziwe;.

Wartosci niematerialne i prawne

Do skfadnikéw wartosci niematerialnych i prawnych zaliczamy mozliwe do zidentyfikowania niepienigezne
sktadniki aktywow, nie majacych postaci fizycznej, bedacych w posiadaniu jednostki gospodarczej, w celu
wykorzystania w produkciji lub dostarczenia dobr lub Swiadczenia ustug, lub w celu oddania do uzytkowania
osobom trzecim lub w celach zwigzanych z dziatalno$cig administracyjng jednostki.
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Sktadniki niematerialne i prawne sg wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, pomnigjszone o
umorzenie i taczng kwote odpisow aktualizujgcych.

Amortyzacja sktadnikéw niematerialnych i prawnych jest rownomiernie roztozona na przestrzeni prawidtowo
0szacowanego okresu jego uzytkowania.

Warto$ci niematerialne i prawne amortyzowane sg metodg liniowg zgodnie z przyjetymi stawkami
amortyzacyjnymi: oprogramowanie i licencje: 20% i 50%; prawo do lokalu: 1,25%; znaki towarowe wg
umownego okresu uzytkowania.

Powstata w sprawozdaniu finansowym warto$¢ firmy podlega corocznemu testowi na utrate wartosci. Test
ten jest wynikiem dokonanej wyceny spotek tworzacych te warto$c.

Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym sg umowy, ktore skutkujg jednoczesnie powstaniem skfadnikéw aktywdw

finansowych w Spétce oraz zobowigzaniami finansowymi lub instrumentami kapitatowymi u kontrahenta.

Instrumentami finansowymi sa: $rodki pieniezne, prawa do otrzymania $rodkow pienieznych lub innych

aktywdw finansowych, prawa do wymiany instrumentdw finansowych, instrumenty kapitatowe innej jednostki

gospodarczej, prawo do przekazania $rodkow pienieznych lub innych aktywéw innej jednostce

gospodarcze;.

Instrumentem kapitatowym jest kazda umowa, ktdra dokumentuije istnienie udziatow w aktywach jednostki

gospodarczej pozostatych, po odjeciu wszystkich jej zobowigzan.

Na dzien bilansowy ujmowane sg w bilansie sktadniki aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych,

co do ktdrych Spétka jest strong umowy danego instrumentu.

Poczatkowa wycena sktadnikow aktywéw finansowych lub zobowigzan finansowych polega na ujmowaniu

ich w cenie nabycia.

Na dzien bilansowy aktywa finansowe wycenia sie w wartosci godziwej, z wyjatkiem:

1. kredytow i wierzytelnosci wtasnych nie przeznaczonych do obrotu

2. inwestycji utrzymywanych do uptywu terminu zapadalnosci

3. innych aktywow finansowych, ktdre nie sg notowane na aktywnym rynku oraz ktorych warto$ci godziwe;
nie mozna wiarygodnie wycenic.

Ostatnie trzy grupy wycenia sie na dzien bilansowy w zamortyzowanej cenie nabycia.
Aktywa bez ustalonego terminu zapadalnosci wycenione sg w cenie nabycia.

Wszystkie aktywa poddane sg weryfikacji pod katem utraty warto$ci.

Zobowigzania finansowe wycenia si¢ na dzien bilansowy w zamortyzowanej cenie nabycia.

Rozrachunki i roszczenia

Krajowe nalezno$ci i zobowigzania, w tym z tytutu pozyczek, wykazuje sie w ciggu roku obrotowego wedtug
warto$ci nominalnej tj. wartosci ustalonej przy ich powstaniu.

Nie rzadziej niz na dzief bilansowy, naleznosci i udzielone pozyczki wycenia sie w kwocie wymaganej
zaptaty.

Nalezno$ci wykazuje sie zgodnie z zasadg ostroznej wyceny, w realnej, dajacej sie zainkasowa¢ warto$ci.
W tym celu aktualizuje si¢ je uwzgledniajac stopiert prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizacyjnego (art.35b ustawy o rachunkowosci). Odpisy aktualizujgce tworzy sie na te naleznosci
od dtuznikow, ktére sa: przeterminowane, niesciggalne lub ktérych nieSciggalnos¢ jest uprawdopodobniona,
przedawnione badz umorzone.

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy, zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty, przy czym
zobowigzania finansowe, ktdrych uregulowanie nastepuje drogg wydania aktywéw finansowych innych niz
$rodki pienigzne lub wymiany na instrumenty finansowe- wedtug wartosci godziwej.

Na dzien bilansowy nalezno$ci wykazuje sie zgodnie z zasadg ostroznej wyceny, w realnej, dajacej sie
zainkasowa¢ wartosci. W tym celu koryguje sie je o odpisy aktualizujgce, dotyczace tej czesci naleznosci,
ktdrej zaptata jest watpliwa.
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W grupie kont rozrachunkowych wyodrebnia sie konta dotyczace rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi.
Uktad kont uwzglednia podziat na rozrachunki dtugo- i krotkoterminowe. Informacje o wymagalnosci
rozrachunkdw uzyskuje sie z analizy poszczeg6inych kont w ramach grupy kont dtugo i krétkoterminowych.

Dla celdéw sporzadzenia sprawozdania skonsolidowanego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci dokonuje sie wyceny diugoterminowych naleznosci i zobowigzan finansowych wedtug
zamortyzowanej ceny nabycia.

Zapasy

Do zapaséw zakwalifikowane sg aktywa przeznaczone do sprzedazy w toku zwyklej dziatalnoSci
gospodarczej, bedacych w trakcie produkcji przeznaczonej na takg sprzedaz, a takze majace postac
materiatow lub dostaw surowcdw zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie $wiadczenia ustug.

Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci, ktéra uniemozliwia stwierdzenie w momencie zakupu, czy dana cze$¢
lub podzespét bedzie przedmiotem obrotu handlowego, czy tez zostanie zuzyta na wtasne potrzeby, oraz
biorac pod uwage znikomy udziat tych drugich przypadkdéw, odstepuje sie od prowadzenia ewidenci
materiatow przeprowadzajac caty obrot towarowy na koncie towardw handlowych. Materiaty zakupione w
drobnych ilodciach na cele remontowe, administracyjne, socjalne i bytowe oraz paliwo do Srodkéw
transportu sg bezposrednio zaliczane do kosztéw.

Stany i rozchody materiatow i towaréw objete sg ewidencjg iloSciowo-wartosciowq oraz wycenione wg cen
nabycia. W przypadku, gdy ceny nabycia jednakowych lub uznanych za jednakowe ze wzgledu na
podobienstwo rodzaju i przeznaczenia rzeczowych sktadnikow majatku obrotowego sg rézne wyceniano je
ustalajac rozchod wg zasady "pierwsze przyszto, pierwsze wyszto". Rozchod towardw koryguje sie réwniez
0 ustalone wczesniej odpisy aktualizujgce. Ceny po jakich wyceniono w bilansie towary i materiaty nie sg
wyzsze od aktualnych cen sprzedazy netto.

Na dzien bilansowy dokonuje sie odpisdéw aktualizujgcych wartos¢ towardw, ktdre utracity swoje cechy
uzytkowe i handlowe.

Umowy o budowe

Umowy na Swiadczenie ustug instalacji systeméw okablowania strukturalnego, elektrycznych,
teletechnicznych i alarmowych w budynkach sg zaklasyfikowane do grupy uméw w cenach statych, w
niektdrych przypadkach umowa moze zawiera¢ klauzule umozliwiajgca podniesienie ceny.

Przychody z uméw obejmujg poczatkowg kwote przychoddw ustalong w umowie oraz zmiany dokonane w
trakcie wykonywania umowy a sg wyceniane wedtug wartosci godziwej naleznej zaptaty.

Koszty umow zawieraja: koszty odnoszace sie bezposrednio do konkretnej umowy, koszty ogolnie
powigzane z dziatalno$cig wynikajaca z umowy, a ktore réwnocze$nie mogg by¢ przyporzadkowane do
konkretnej umowy oraz inne koszty, ktérymi moze by¢ zgodnie z warunkami umowy obcigzony wykonawca.
Koszty i przychody uméw o budowe ujmowane sg w sprawozdaniu finansowym odpowiednio do stanu
zaawansowania realizacji umowy na dzien bilansowy.

Stan zaawansowania realizacji umowy okresla sie w wyniku ustalenia proporcji kosztéw umowy
poniesionych z tytutu prac do danego momentu w stosunku do szacunkowych kosztow umowy.

Jezeli nie mozna wiarygodnie oszacowa¢ wyniku umowy, to przychody ujmowane sg wytacznie do
wysokosci poniesionych kosztdw umowy, dla ktorych istnieje prawdopodobieristwo ich odzyskania a koszty
sq ujete jako koszty tego okresu, w ktdrym sg poniesione.

Przewidywana strata z tytutlu umowy o budowe jest ujmowana jako koszt.

Rachunek zyskoéw i strat

Wynik finansowy stanowi réznice migdzy przychodami i kosztami dziatalno$ci. Nadwyzka przychodéw nad
kosztami stanowi wynik dodatni, tj. zysk spotki, a nadwyzka kosztéw nad przychodami stanowi wynik
ujemny tj. strate spotki. W ksiegach rachunkowych spotki i w sprawozdaniach na wynik finansowy netto
sktadaja sie:

1. wynik na dziatalnoSci operacyjnej, w tym z tytutu zysku lub straty z inwestycji oraz pozostatych
przychoddw i kosztéw operacyjnych,

2. wynik operacji finansowych,

3. wynik operacji nadzwyczajnych,
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4. obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktérego podatnikiem jest
spotka, i ptatnosci z nimi zréwnane na podstawie przepisow (korekty zwigzane z rezerwg z tytutu
odroczonego podatku dochodowego).

Wynik finansowy ustalono w rachunku zyskéw i strat stosujgc zasady memoriatu wspdtmiernosci i
ostroznosci.
Rachunek zyskow i strat sporzadzono w wariancie kalkulacyjnym.

Przychody

Przychody sg wptywami korzysci ekonomicznych brutto danego okresu, powstatymi w wyniku dziatalnosci
gospodarczej, skutkujgcymi zwiekszeniem kapitatu wkasnego, innymi niz zwigkszenie kapitatu wynikajacego
z wptat udziatowcow.

Wysokos¢ przychoddw jest ustalona wedtug warto$ci godziwej zaptaty otrzymanej badz nalezne;.

Przychody ze sprzedazy sg ujmowane, jesli spetione zostaty nastepujace warunki:

1. przy sprzedazy towaréw zostato przekazane nabywcy znaczace ryzyko i korzySci wynikajace z prawa
wiasnosci do towardw;

2. kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposab;

3. istnieje prawdopodobienstwo uzyskania korzysci ekonomicznych z tytutu transakgji;

4. koszty poniesione oraz te, ktbre zostang poniesione w zwigzku z transakcjg, mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposob;

5. przy sprzedazy ustug stopien realizacji na dzien bilansowy mozna okresli¢ w wiarygodny sposob;

6. dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw udziatowcdw do ich otrzymania.

W Grupie Kapitatowej Calatrava Capital przychody tytutem sprzedazy towarow, materiatow i ustug sg
klasyfikowane jako przychody netto ze sprzedazy.

Przychody tytutem sprzedazy udziatéw i akcji sg zaklasyfikowane do dziatalno$ci operacyjnej w pozycii
Zyskl(Strata) z inwestycji i prezentowane w warto$ci netto.

Zyskl(Strata) z inwestycji

Zysk lub strata z dziatalnosci inwestycyjnej, ktéra jest obecnie podstawowa dziatalno$cig Spdtki dominujacej
jest uimowana w wartosci netto. Przychody z tytulu zbycia akcji i udziatéw przeznaczonych do obrotu
pomniejszone sg 0 koszty nabycia inwestycji wraz z kosztami bezposrednio im przyporzadkowanymi.

Podatek dochodowy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest tworzona do dodatnich réznic przejéciowych, z
wyjatkiem przypadkéw, gdy rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynika z ujecia
sktadnikéw aktywow lub pasywow pochodzacych z transakcji, ktdre nie majg wplywu na dochod do
opodatkowania.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest tworzone do ujemnych réznic przejsciowych, co do
ktrych istnieje prawdopodobienstwo, iz zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania.

Rezerwy

Rezerwy sg tworzone, gdy spetnione sg warunki: istnieje obowigzek wynikajacy ze zdarzen przesziych,
prawdopodobne jest, iz wypetnienie obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu Srodkéw zawierajacych w
sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Swiadczenia pracownicze

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze sg ujmowane w ciggu okresu obrotowego w wysokosci
wynikajacej z wykonanej pracy, nie zdyskontowane.

Firma nie posiada programéw $wiadczen po okresie zatrudnienia.

Firma tworzy w ciezar kosztow rezerwe na odprawy emerytalne.
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Ostania aktuarialna wycena $wiadczen pracowniczych, tj. odpraw emerytalnych, rentowych i nagréd
jubileuszowych, zostata dokonana na dzien bilansowy 31.12.2010. Wyliczenia biezacej wartosci zobowigzan
pracowniczych dokonano zgodnie z MSR 19.

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow

Rozliczenia migdzyokresowe obejmujg koszty poniesione w okresie sprawozdawczym, ale dotyczace
nastepnych okreséw (rozliczenia migdzyokresowe czynne) oraz rezerwy na koszty przysztych okresow,
ktdre w cato$ci lub czesci dotycza okresu biezacego (rozliczenia miedzyokresowe bierne).

Podstawowym kryterium kwalifikujgcym okreslone koszty do rozliczenia w czasie jest ich istotny wptyw na
poziom kosztéw okresu sprawozdawczego oraz uzyskanie wspétmiernosci kosztow z przychodami.

Rozliczenie miedzyokresowe przychodéw

Obejmujg réwnowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentow srodkéw z tytutu $wiadczen, ktorych
wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych, S$rodki pieniezne otrzymane na
sfinansowanie nabycia lub wytworzenia Srodkow trwatych, przyjete nieodptatnie, w tym w drodze darowizny,
$rodki trwate i warto$ci niematerialne i prawne.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg ujmowane jako koszty w okresie, w ktérym je poniesiono, z
wyjatkiem kosztdw, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaC budowie lub wytworzeniu sktadnika
aktywow; koszty te sg aktywowane jako czes¢ ceny nabycia lub koszt wytworzenia sktadnika aktywow.

V. Czynniki i zdarzenia majace wptyw na osiagniety wynik finansowy w |
kwartale 2011 roku

Dziatania Zarzadu w pierwszym kwartale 2011 roku sg wynikiem kontynuacji strategii inwestycyjnej obranej
w drugiej potowie 2010 r. W pierwszym kwartale nastapita sprzedaz znaczacych aktywow w postaci
udziatow w spdtce KOLGARD-OIL. Sprzedaz nastapita za po$rednictwem spétki zaleznej Calatrava Capital
Fund zarejestrowanej na Cyprze, w ramach realizacji strategii planowania podatkowego. Wynik na tej
transakciji jest uwzgledniony w skonsolidowanych danych finansowych Grupy Kapitatowej.

1. Grupa Kapitatowa CALATRAVA CAPITAL w pierwszym kwartale 2011 roku wypracowata 10.196
tys. PLN skonsolidowanego zysku netto przypadajacego akcjonariuszom spétki dominujacej, czyli
0,05 PLN zysku na akcje. W analogicznym okresie 2010 roku spdtka osiggneta 1.512 tys. PLN
skonsolidowanej straty przypadajacej akcjonariuszom spétki dominujace;.

Grupa w | kwartale 2011 r. wypracowata zysk z dziatalno$ci operacyjnej wysokosci 11.267 tys. PLN
w poréwnaniu do straty w wysoko$ci 1.266 tys. PLN w analogicznym okresie roku poprzedniego.
Zdecydowana poprawa wyniku na poziomie netto jest efektem zmiany profilu dziatalnosci spétki
dominujacej. Podstawowym zatozeniem nowej strategii CALATRAVA CAPITAL S.A. sg inwestycje
w projekty charakteryzujace sie ponadprzecietng stopg zwrotu. Spétka dominujaca zajmuje sie
analizg sektorowg spotek, ich restrukturyzacjq i ewentualnie dokapitalizowaniem, upublicznieniem
lub sprzedaza. Gtéwny wptyw na zrealizowany zysk netto Grupy Kapitatowej miata sprzedaz
udziatbw KOLGARD-OIL Sp. z 0.0, na ktorej odnotowano zysk netto, po korektach
konsolidacyjnych, w wysokosci 11.636 tys. PLN.

2. Warto$¢ aktywow netto Grupy Kapitatowej przypadajacej akcjonariuszom jednostki dominujacej na
dzien 31 marca 2011 wynosi 119.760 tys. PLN co stanowi 0,62 PLN na jedng akcje. W odniesieniu
do 31 grudnia 2010 r. stanowi to wzrost aktywow o 26.440 tys. PLN.

3. Przychody skonsolidowane Grupy CALATRAVA CAPITAL ze sprzedazy produktéw, towardw,
materiatow i ustug za | kwartat 2011 r. wyniosty 8.861 tys. zt i byly 0 9% wyzsze od przychodéw
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osiagnietych w analogicznym okresie 2010 r., natomiast uwzgledniajac dziatalnos$¢ inwestycyjng
Spotki dominujacej, warto$¢ przychoddw z dziatalno$ci operacyjnej wyniosta 48.097 tys. PLN.

4. Marza brutto ze sprzedazy na poziomie Grupy Kapitatowej, w | kwartale 2011 roku wzrosta z 12%
do 25% w poréwnaniu do roku poprzedniego. Istotny wptyw na ten wynik miato wigczenie do Grupy
spotki Imagis, ktéra osiggneta marze brutto ze sprzedazy za okres konsolidacji wyniosta 41%.

5. Zysk z dziatalnosci operacyjnej w skonsolidowanych sprawozdaniu finansowym wyniost 11.267 tys.
PLN i byt przede wszystkim efektem transakcji sprzedazy udziatow w Kolgard Oil Sp. z 0.0. W
sprawozdaniu skonsolidowanym z tego tytutu zostat uwzgledniony zysk netto w wysokosci 11.636
tys. PLN. Jednostkowy zysk na sprzedazy udziatéw Kolgard Oil Sp. z 0.0. wyniést 12,7 min PLN.
Zysk z dziatalno$ci inwestycyjnej w sprawozdaniu skonsolidowanym wyniost 11.406 tys. PLN i
zawierat inne mniej istotne transakcje z tej dziatalnoSci jak sprzedaz obligacji oraz sprzedaz
matego pakietu akcji IMAGIS S.A.

6. Jednostkowa wynik netto za okres 3 miesiecy 2011 roku wyniést -1.369 tys. PLN (strata).

7. Suma bilansowa Grupy Kapitatowej CALATRAVA CAPITAL na 31 marca 2011 roku wyniosta
172.164 tys. PLN i w odniesieniu do 31 grudnia 2010 roku wzrosta o 8.822 tys. PLN.

VI. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen

Opisane ponizej czynniki ryzyka wedtug oceny Emitenta wyczerpujq wszelkie znane i przewidywane
zagrozenia na dzien sporzadzenia Sprawozdania. W przysztosci mogq jednak pojawi¢ sie nowe ryzyka
trudne do przewidzenia (np. wynikajace z uwarunkowan losowych), jak réwniez moze ulec zmianie ranga
ryzyka dla dziatalnosci Emitenta.

Przedstawiajac czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, nie kierowano sie oceng ich waznoéci dla Emitenta.

Ryzyko wzrostu konkurenciji

Spotka prowadzi dziatalino$¢ na konkurencyjnych rynkach. Dziatajg na nim podmioty istniejace od wielu lat
oraz pojawiajg sie¢ wcigz nowe firmy. Wiele Swiatowych i europejskich firm jest zainteresowanych
prowadzeniem dziatalnosci w Polsce. Duza konkurencjia powoduje, ze osiggane marze mogq mie¢
tendencje spadkowe, co moze niekorzystnie wptyngé na rentowno$¢ Emitenta i jego spdtek zaleznych.
Pogorszenie wynikdw spdtek zaleznych moze wptyng¢ negatywnie na ich wycene i tym samym konieczno$é
dokonania odpisow aktualizujacych warto$¢ dtugoterminowych aktywéw finansowych CALATRAVA
CAPITAL S.A.

Ryzyko kursu walutowego

Spdtki Grupy dziatajg zaréwno na rynku polskim jak i zagranicznym. Istnieje ryzyko wzrostu cen
importowanych materiatow i towaréw oraz spadku cen eksportowanych towaréw. Dwukierunkowy charakter
transakcji wptywa jednak na ograniczenie negatywnych efektow ryzyka walutowego w ujeciu catej Grupy.

Ryzyko zmiany przepiséw prawnych oraz ich interpretacji i stosowania

W Polsce relatywnie czesto dokonywane sg zmiany przepisow prawa podatkowego, co podnosi ryzyko
wprowadzenia rozwigzan mniej korzystnych dla Emitenta oraz jego klientow, ktdre posrednio lub
bezposrednio wptyng na warunki i efekty funkcjonowania Spotki. Dodatkowo w zwigzku z niejednolitymi
praktykami organéw administracji panstwowej i orzecznictwa sgdowego pojawia sie czynnik ryzyka
obcigzenia dodatkowymi kosztami w przypadku przyjecia przez Emitenta odmiennej interpretacji niz
stanowisko organéw administracji panstwowej.

Ryzyko zwigzane z koniunktura gospodarcza w Polsce

Na realizacje zatozonych przez Emitenta celow strategicznych i osiggane przez niego wyniki finansowe
wplywajg niezalezne od Spotki czynniki makroekonomiczne. Rozwoj sektoréw informatyki, energetyki, ustug
i produktéw opartych na technologii GPS, jest $ciSle zwigzany z rozwojem gospodarczym kraju oraz
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postepem technologicznym. Im lepsza koniunktura tym wiekszy popyt na ustugi i produkty oparte i
wykorzystujace nowoczesne technologie. Obserwowany obecnie kryzys gospodarczy moze wptyngé na
ograniczenie inwestycji i popytu, a w efekcie takze przetozy¢ sie na spadek poziomu sprzedazy i obnizenie
rentownosci spdtek Spotki.

Ryzyko zwigzane z realizacja postanowien uktadu sadowego

W dniu 16 kwietnia 2002 r. Sad Rejonowy dla todzi Srédmiescia w todzi zatwierdzit uktad zawarty przez
Emitenta z jego wierzycielami cywilnoprawnymi. Zgodnie z warunkami uktadu wobec | grupy wierzycieli, po
okresie 12 miesiecznej karencji zostaly zrealizowane dwie kwartalne ptatnosci dla wierzytelnosci ponizej
5.000 zt. Wobec Il grupy wierzycieli Emitent po okresie 24 miesiecznej karencji byt zobowigzany do
rozpoczecia sptaty zobowigzan. Ptatno$¢ roztozonych na 32 kwartalne, réwne, nie oprocentowane raty. Od
lipca 2004 roku spotka zgodnie z postanowieniami sadu sptaca zobowigzania. Do dnia bilansowego
sptacono ok. 92% zobowigzan uktadowych w tej grupie wierzycieli. Niemniej jednak istnieje hipotetyczne
zagrozenie, Zze w ciggu najblizszych czterech lat Emitent nie uzyska wptywdw na poziomie zapewniajacym
sptate zobowigzan uktadowych ewentualnie, ze sptata zadtuzenia pochtonie wszystkie nadwyzki finansowe
utrudniajac lub uniemozliwiajac dalszy rozwo;.

Ryzyko zwigzane z procesem restrukturyzacji dziatalnosci i kierunkami rozwoju spotki

Drugie pdtrocze 2010 roku rozpoczeto okres w historii firmy zwigzany ze zmiang dotychczasowej i
implementacjg nowej strategii firmy. Z uwagi na ztozono$¢ wprowadzonych zmian oraz ich zasieg a takze
sytuacje gospodarcza w Polsce i na $wiecie mogq one przebiegaC w sposob inny niz zaktadano, co moze
mie¢ wptyw na wyniki osiggane przez Emitenta i jego Grupe Kapitatowa. Nie mozna tez mie¢ pewnosci, ze
zostang osiggniete zaktadane efekty restrukturyzacji dziatalno$ci i przyjetych kierunkéw rozwoju.

Ryzyko utraty koncesji, certyfikatow, akredytacji i innych uprawnien posiadanych przez spétki i
pracownikow

Do realizacji niektorych ustug oferowanych przez Spétke niezbedne jest posiadanie przez Spétki Grupy
okreslonych koncesji, certyfikatéw lub akredytacji. Okreslone uprawnienia zawodowe powinni posiadaé
takze zatrudnieni pracownicy. Istnieje mozliwo$C utraty poszczegdlnych koncesji i certyfikatow oraz
akredytacji przez Spotki oraz uprawnien posiadanych przez pracownikdéw. Pracownicy posiadajacy
okre$lone uprawnienia mogg rozwigza¢ umowe o prace. W sytuacji, gdy sg to zdarzenia jednostkowe, nie
stanowi to wigkszego ryzyka dla wynikéw Spotki. W przypadku wystapienia tego problemu w wiekszej skalli,
moze to spowodowaC koniecznos¢ czasowego lub statego ograniczenia oferty, co moze spowodowaé
obnizenie przychodow. Ryzyko to dotyczy spdtek z Grupy o charakterze projektowo-ustugowym oraz
produkcyjno-handlowym, a takze sektora energetycznego.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcow

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcow wystepowato gtéwnie w spoétkach Grupy Media
Service, ktore nastawione sg w swojej dziatalnosci na docelowg sprzedaz produktéw do sieci
wielkopowierzchniowych. Utrata badz istotne obnizenie zamdwien ze strony gtownych odbiorcéw moze
znaczaco wptynaé na poziom przychodow i efektywnosé spotek. W wyniku restrukturyzacji Grupy, obecnie
Emitent nie posiada spotek w ktdrych wystepuje takie zagrozenie.

Ryzyko zwiazane z ewentualng utrata ptynnosci finansowej

Specyfika spotek nalezacych do Grupy pocigga za sobg ryzyko utraty ptynnosci finansowej. Zarowno spotki
realizujgce duze kontrakty wymagajace zaangazowania znaczacych $rodkow finansowych jak i spotki
handlowe, ktére muszg utrzymywac kapitat obrotowy na poziomie zapewniajacym terminowe realizowanie
zambwien i pozycje konkurencyjng po osiggnieciu pewnego poziomu rozwoju sg zmuszone do korzystania z
finansowania zewnetrznego. Opdznienia ptatnosci ze strony odbiorcow mogg skutkowa¢ problemami z
utrzymaniem ptynnos$ci, w szczegolno$ci krétkoterminowej. Ryzyko utraty ptynno$ci jest takze bardzo istotne
w przypadku mtodych, szybko rozwijajacych sie spotek.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztu pozyskania nowych, znaczacych klientéw

30
Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej



CA LAT R A\/A SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE

CA PITAL SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
CALATRAVA CAPITAL za | kwartat 2011 r.

Zarzad Emitenta dazy do wykorzystania efektéw synergii oraz cross-sellingu w Grupie, majac na celu
obnizenie kosztu pozyskania znaczacych klientow. Jednoczesnie jednak, na skutek rosnacej konkurencji na
rynku, przewidywa¢ mozna wzrost kosztéw zwigzanych z pozyskiwaniem nowych, znaczacych Klientéw
niezbednym dla osiggniecia zaktadanych celéw strategicznych.

VIl.  Wykaz istotnych zdarzen przed i po dniu bilansowym

Zamieszczone ponizej informacje dotycza okresu od 1 stycznia 2011 roku do dnia publikacji sprawozdania
finansowego.

1. W dniu 24 stycznia 2011 r. pomiedzy CALATRAVA CAPITAL S.A. oraz spotkg LSI Software S.A.
zostalo zawarte porozumienie dotyczace prowadzenia negocjacji w celu realizacji wspdlnego
przedsiewziecia polegajacego na potaczeniu kompatybilnych dziataino$ci spotek 1&B Consulting Sp. z
0.0. oraz Softech Sp. z 0.0. w ramach nowo utworzonej spétki akcyjnej i nastepnie wprowadzenie akcji
tej spotki do notowan na rynku New Connect.

Softech Sp. z o0.0. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie produkcji i sprzedazy specjalistycznego
oprogramowania wspierajacego prowadzenie dziatalnosci gastronomicznej i hotelarskiej oraz
dystrybucji specjalistycznego sprzetu komputerowego, a takze w zakresie wdrazania i serwisu
systemow komputerowych oraz oprogramowania.

I&B Consulting Sp. z 0.0. specjalizuje sie w projektowaniu, wdrazaniu i wspieraniu systemow
informatycznych usprawniajacych procesy zarzadzania przedsiebiorstwami.

Obecnie prowadzone rozmowy majg na celu okreslenie szczegdtowych parametréw transakcji oraz
zawarcie umowy regulujacej zasady realizacji wspdlnej inwestycji. Strony ustality termin zakorczenia
negocjaciji na dzien 31 maja 2011 roku.

2. W dniu 25 stycznia 2011r. wszyscy obligatariusze, ktorzy posiadali obligacje na okaziciela
CALATRAVA CAPITAL S.A. serii J zamienne na akcje zwykte na okaziciela serii T, tj. 140 obligacji o
tacznej wartosci nominalnej 14.000.000 PLN dokonali zamiany obligacji na 28.000.000 akcji Emitenta.

Akcje zostaty wprowadzone do obrotu dnia 21 lutego 2011 roku.

3. W dniu 9 lutego 2011 r. Spdtka otrzymata dokumenty potwierdzajace rejestracje spdtki CALATRAVA
CAPITAL FUND (CY) LIMITED z siedzibg w Larnace na Cyprze, ktdrej jest jedynym wiascicielem.
Spdtka zalezna zostata powotana w ramach realizacii strategii planowania podatkowego.

4. W dniu 18 lutego 2011 roku CALATRAVA CAPITAL S.A. podpisata list intencyjny z PC Guard S.A.,
Dariuszem Grzeskowiakiem, oraz Navigator Capital Sp. z 0.0., a nastepnie w dniu 22 marca 2011
roku Spétka podpisata protokét uzgodnien z PC Guard S.A. oraz Navigator Capital sp. z 0.0. w sprawie
warunkéw planowanej transakcji sprzedazy akcji IMAGIS S.A. oraz sposobu jej finansowania.
Istotna tres¢ protokotu:

- PC Guard S.A. potwierdza zamiar nabycia 100% akcji IMAGIS S.A., lecz nie mnigj niz 51 %
wszystkich akcji spotki IMAGIS S.A., ktore dajg co najmniej 51 % liczby wszystkich gtoséw na
WZA.

- W celu ustalenia wartosci godziwej IMAGIS S.A. PC Guard S.A. zlecit wycene akcji spotki
IMAGIS S.A. niezaleznemu podmiotowi. Na podstawie draftu dokumentu wyceny Strony ustalajg
maksymalng wycene 100% akcji IMAGIS S.A. oraz spdtek powigzanych na 74 319 tys. PLN.

- PC Guard S.A. zleci wykonanie przynajmniej jednego potwierdzenia wyceny przedstawione;
przez niezalezny podmiot oraz ztozy oferty zakupu akcji IMAGIS S.A. Po przyjeciu oferty PC Guard
S.A. zawrze umowe zakupu akcji IMAGIS S.A. okre$lajaca szczeg6towo warunki zakupu. Umowa
zakupu akcji bedzie zawarta z warunkiem rozwigzujacym w przypadku nie pozyskania przez PC
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Guard S.A. $rodkow finansowych wystarczajacych do nabycia co najmniej 51 % akcji IMAGIS S.A.
- W celu zapewnienia finansowania zakupu akcji spotki IMAGIS S.A. PC Guard S.A. przeprowadzi
NWZ, na ktérym gtosowaniu zostang poddane uchwaly pozwalajace na pozyskanie $rodkow
finansowych na zakup akcji IMAGIS S.A. poprzez podwyzszenie kapitatu PC Guard S.A. poprzez
emisje akcji z wytgczeniem prawa poboru z wykorzystaniem warrantow oraz mechanizméw
kapitatu docelowego oraz podwyzszenia warunkowego kapitatu.

- Warranty zostang objete przez podmioty sprzedajace akcje IMAGIS S.A., za$ obejmujacy, jako
inwestorzy dtugoterminowi, zobowigzg sie do 12 — miesiecznej blokady sprzedazy akcji PC Guard
S.A., protokét przedstawia intencje Stron i nie ma charakteru umowy.

5. W dniu 30 marca 2011 roku wszystkie posiadane przez Spotke udziaty w spotce KOLGARD-OIL
Sp. z 0.0. w ramach realizacji strategii planowania podatkowego zostaty przeniesione do spotki
zaleznej CALATRAVA CAPITAL FUND (CY) LIMITED, nastepnie dnia 31 marca 2011 roku,
sprzedane zgodnie z raportem nr 26/2011 z dnia 1 kwietnia 2011 roku.

6. Dnia 28 kwietnia 2011 r. wszystkie udziaty Spétki dominujacej w MAGIC DRINKS Sp. z 0.0. zostaty
sprzedane podmiotowi zewnetrznemu.

VIIl. Informacje dodatkowe

1. Prognozy wynikéw na 2011 rok

Spdtka Dominujaca ani pozostate spétki Grupy Kapitatowej nie publikowaty prognoz wynikéw na 2011
rok.

2. Gtéwni akcjonariusze oraz zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji

Akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 5% ogoéinej liczby gtoséw oraz powyzej 5% udziatu w kapitale
Emitenta, zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta, wedtug stanu na dzier 31 marca 2011
r. byli:

, , o 0 )
Imi i nazwisko/Nazwa Liczba posiadanych % ogolnej liczby % gtoséw na Walnym

akcji (w szt.) akgiji Zgromadzeniu
Pawet Narkiewicz 25811 844 13,35 13,35
Postino Holdings Limited 24 685 030 12,77 12,77
IDEA Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. 11 660 202 6,03 6,03
Pozostali 131167 924 67,85 67,85

Kapitat zaktadowy na dzieri 31.03.2011 wynosi 96.662.500 zt i dzieli sie na 193.325.000 akcji

W dniu 25 stycznia 2011 r. wszyscy obligatariusze, ktérzy posiadali obligacje na okaziciela serii J
zamienne na akcje zwykte na okaziciela serii T, tj. 140 obligacji o facznej warto$ci nominalnej
14.000.000 PLN dokonali zamiany obligacji na 28.000.000 akcji Emitenta. Akcje zostaty wprowadzone
do obrotu dnia 21 lutego 2011 roku.

Zmiany stanu posiadania akcji przez akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% udziatu w kapitale i
gtosach na walnym zgromadzeniu w | kwartale 2011 r. oraz do dnia publikacji sprawozdania
finansowego:

Transakcje kupna akcji dokonane przez Pawta Narkiewicza:
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e 7 lutego - 817.00 akcji,

» 8 lutego - 100.00 akcji,

* 9lutego - 100.00 akcji

e 25 |utego - 700.000 akciji.
W okresie od 1 stycznia 2011 r. do dnia sporzadzania niniejszego sprawozdania Pan Pawet
Narkiewicz nie dokonywat transakcji sprzedazy akcji.

W dniu 15 kwietnia 2011 r. Dariusz Wisniewski poinformowat Spotke o przekroczeniu progu 5%
posiadanych akcji Calatrava Capital S.A. Zgodnie z komunikatem Dariusz Wisniewski posiada
12.530.451 akcji Emitenta.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania, zgodnie z informacjami posiadanymi przez spotke,
akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 5% ogdlnej liczby gtoséw oraz powyzej 5% udziatu w kapitale
spotki byli:

, , o Al 0 )
Imig i nazwisko/Nazwa Liczba posiadanych % ogolnej liczby % gtoséw na Walnym

akgji (w szt.) akgiji Zgromadzeniu
Pawet Narkiewicz 25811 844 13,35 13,35
Postino Holdings Limited 24 685 030 12,77 12,77
Dariusz Wisniewski 12 530 451 6,48 6,48
IDEA Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. 11 660 202 6,03 6,03
Pozostali 118 637 473 61,37 61,37

Kapitat zaktadowy na dzieri sporzgdzania sprawozdania finansowego wynosi 96.662.500 zt i dzieli sie na 193.325.000 akcji

3. Zestawienie stanu posiadania Akcji Emitenta przez Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz zmian
stanu posiadania w okresie od 1 stycznia 2011 r. do dnia publikacji niniejszego raportu.

Zmiany w stanie posiadania akcji Pana Pawta Narkiewicza zostaty opisane w pkt. 2.

Pan Tomasz Panczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej, nie posiadat i obecnie nie posiada Akcji
Emitenta.

Pan Tomasz Wrdbel - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, posiada 584.888 akcji ktdre obecnie
stanowig 0,30% udziatu w kapitale i gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Pan Adam Narkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej, nie posiadat i obecnie nie posiada Akcji Emitenta.
Pan Jarostaw Perlik — Cztonek Rady Nadzorczej, nie posiadat i obecnie nie posiada Akcji Emitenta.

Pani Henryka Narkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej, nie posiadat i obecnie nie posiada Akcji
Emitenta.

4. Informacja 0 wszczeciu postepowan dotyczacych zobowigzan lub wierzytelno$ci
W | kwartale 2011 roku nie wszczeto przed sadem lub organem administracyjnym postepowan

dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci spotki CALATRAVA CAPITAL S.A. lub jednostek od niej
zaleznych, ktorych tgczna warto$¢ stanowitaby 10% kapitatow wtasnych.

5. Transakcje z podmiotami powigzanymi
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W | kwartale 2011 roku Spétka dominujaca dokonata podniesienia kapitatu podstawowego w Calatrava
Capital Fund (CY) Ltd o 500 udziatow pokrytych aportem o warto$ci 22.172 tys. PLN w postaci 220.696
udziatéw spotki Kolgard Qil Sp. z o.0.

Nie wystapity w Spdtce dominujacej transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach
odbiegajacych od warunkdw powszechnie stosowanych dla tych umdw.

6. Skutki zmian w strukturze Grupy Kapitatowej

W roku 2010 nastapity istotne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej, ktére maja wptyw na jej wyniki.
Realizujgc nowa strategie inwestycyjng Emitent sprzedat akcje i udziaty w nierentownych spotkach oraz
podjat nowe inwestycje poprzez nabycie akcji spotki Imagis S.A.. o silnej, ugruntowanej pozycji
rynkowe;.

Udzialy w spétkach Magic Drinks Sp. z 0.0. oraz Kolgard-Oil Sp. z 0.0. nabyte w 2010 roku zostaty
sprzedane w roku sprawozdawczym, do podmiotéw zewnetrznych.

Aktualna strategia Emitenta bedzie kontynuowana w roku sprawozdawczym.

7. Zaciagniete kredyty, pozyczki, poreczenia i gwarancje

W | kwartale 2011 r. roku taczna warto$¢ sptaconych kredytdéw i pozyczek Grupy Kapitatowej wyniosta
255 tys. PLN. Spdtka dominujgca i spotki Grupy w okresie sprawozdawczym nie udzielaty zadnych
gwaranciji i poreczen kredytéw oraz pozyczek na rzecz podmiotéw zewnetrznych.

Na dzien 31.03.2011r. zobowigzania spotek Grupy z tytulu kredytbw i pozyczek
byty nastepujace:
- CALATRAVA CAPITAL S.A.: 23.324,00 PLN z tytulu kredytu inwestycyjnego na finansowanie

zadan zwigzanych z ochrong $rodowiska,
CALATRAVA CAPITAL S.A. 187.702,50 PLN z tytutu pozyczki termomodernizacyjnej z
Wojewddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej,
CALATRAVA CAPITAL S.A.: 41.777,16 PLN z tytutu pozyczki z Wojewodzkiego Funduszu
Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej na rozbiérke budynku,
CALATRAVA CAPITAL S.A.: 118.817,50 PLN z tytutu kredytu odnawialnego w ramach rachunku
biezacego,
Media Service Sp. z0.0.: 3.279.928,00 PLN z tytutu kredytu inwestycyjnego,
Invar PC Media Sp. z 0.0. : 25.738,56 PLN z tytutu kredytu samochodowego,
Imagis S.A. : 2.079.857,98 PLN z tytutu kredytu odnawialnego w ramach rachunku biezacego.
Imagis S.A. : 476.032,21 PLN z tytutu kredytu obrotowego.
Smart Sp. z 0.0. : 113.455,20 PLN z tytutu kredytu obrotowego.
Smart Sp. z 0.0.: 392.289,74 PLN z tytutu pozyczki otrzymanej od spdtki niepowigzanej z grupg
kapitatowg w walucie obcej (USD). Pozyczka przeliczona na PLN wg $redniego kursu NBP z dnia
31.12.2010 1.2,9641 PLN.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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8. Pozycje pozabilansowe w grupie kapitatowe;

Na dzier 31 marca 2011 roku na pozycje pozabilansowe sktadaty sie wielkosci wykazane w ponizszej tabeli.

w tys. PLN 31.03.2011  31.03.2010
1. Zobowiazania pozabilansowe na majatku spotki dominujacej z tytutu: - 26 349 1689
(w walucie polskiej)
-ustanowienia hipoteki na nieruchomosciach — zabezpieczenie kredytéw i pozyczek oraz 1789 1489
ukfadu
- ustanowienia hipoteki na nieruchomosciach — w zwigzku z emisjg obligacji serii C 24 360 0
-udzielenia gwarancji i poreczen (Warta) 200 200
2. Zobowiazania pozabilansowe na majatku spotki dominujacej z tytutu - (w 1500 1500
walucie obcej (USD))
-ustanowienia hipoteki na nieruchomosciach — zabezpieczenie kredytéw i pozyczek 1500 1500
3. Zobowigzania pozabilansowe na majatku spotek zaleznych z tytutu: - (w 5859 6 262
walucie polskiej)
- ustanowienia hipoteki na nieruchomosciach — zabezpieczenie kredytéw i pozyczek 5859 5961
- weksle jako zabezpieczenie kredytu kupieckiego w ramach uméw na dostawy 0 301

towaréw, materiatéw i ustug

9. Segmenty dziatalnosci Grupy Kapitatowej CALATRAVA CAPITAL.

W grupie kapitatowej CALATRAVA CAPITAL wyodrebnione zostaty nastepujace segmenty dziatalno$ci:

ustugi wdrozZeniowe i programistyczne wraz ze sprzedazq licencji obejmujgce projektowanie oraz
wdrazanie  zintegrowanych  systeméw informatycznych ~ wspomagajacych  zarzadzanie
przedsiebiorstwami przemystowymi, handlowymi i ustugowymi oraz integracjg systemowa i sprzetowg,
W oparciu o urzadzenia aktywne i ich oprogramowanie (MS Dynamics AX, system XAL, BPM),
sprzedaz sprzetu komputerowego, biurowego wraz z serwisowaniem obejmujaca sprzedaz detaliczng i
hurtowa oraz instalacje sprzetu komputerowego, urzadzen biurowych, w tym drukujacych i kopiujacych
oraz artykutéw biurowych,

dystrybucja i sprzedaz sprzetu elektronicznego i nawigacyjnego GPS obejmujaca sprzedaz detaliczng i
internetowg produktéw i ustug wykorzystujacych technologie GPS (m.in. nawigacji samochodowych),
w tym produktow pod wiasng markg SmartGPS, dostarczanie oprogramowania GIS, tworzenie map

cyfrowych,
- dziatalnos¢ inwestycyjna.

Powyzsze segmenty zostaty wyodrebnione z uwagi na rodzaj sprzedawanych ustug i towarow, charakter

sprzedazy oraz docelowych odbiorcow.

Zasady pomiaru informacji na temat segmentéw sg tozsame z zasadami wedtug ktdrych sg sporzadzane
same sprawozdania. Pomiar przychodéw, kosztéw, wynikow, aktywow i zobowigzan jest oparty o zasady
sporzadzania sprawozdan przez Emitenta i spétki zalezne zaprezentowane w podsumowaniu istotnych

zasad rachunkowo$ci.

Gtéwnym organem odpowiedzialnym za podziat na segmenty, podejmujacym decyzje o alokacji zasobow do
segmentéw oraz ocene wynikow poszczegoinych segmentow jest Zarzad Spdtki dominujace;.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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CAPITAL
Ustugi
wdrozeniowe
i
programistycz
ne wraz z
sprzedazg
licencii
Przychody segmentu 1022
Koszty segmentu 1100
Wynik  segmentu - -78
zysk/strata brutto
Aktywa segmentu 2829
Pasywa segmentu 2829
Nieprzypisane aktywa
jednostki  dominujacej i
jednostek zaleznych
Zobowigzania segmentu 3054
Nieprzypisane
zobowigzania  jednostki

dominujacej i jednostek
zaleznych

Sprzedaz
sprzetu
komputerowego
i biurowego
wraz z
serwisowaniem

1159
1155
4

1136
1136

557
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Segmenty dziatalnosci na 31.03.2011 r.

Dystrybucja i sprzedaz
sprzetu elektronicznego
i nawigacyjnego GPS,
dostarczanie
oprogramowania GIS,
tworzenie map
cyfrowych
6 358
5821

537

25 896
25 896

10 560

Dziatalnos¢é
inwestycyjn
a

39 236
27 830
11 406

60 071

8700

Ustalenie zgodno$ci danych w segmentach z danymi w sprawozdaniu skonsolidowanym

Suma przychoddéw w segmentach

Suma przychodéw w sprawozdaniu skonsolidowanym

Suma kosztéw w segmentach

Suma kosztéw w sprawozdaniu skonsolidowanym

Na réznice w kwocie 745 sktadajg sie nieprzypisane pozostate koszty z dziatalnosci

finansowej i pozostatej operacyjnej nieprzypisane do segmentow
Suma zysku brutto w segmentach

Zysk brutto w sprawozdaniu skonsolidowanym

Suma aktywéw w segmentach

Suma aktywoéw w sprawozdaniu skonsolidowanym

Réznice stanowig nieprzypisane aktywa
Na nieprzypisane aktywa jednostki dominujacej i spotek zaleznych sktadajq sie:

nieruchomosci inwestycyjne -41.860

wartos¢ firmy — 19 901

inwestycje krotkoterminowe - 6 980

aktywa finansowe — 1 375
aktywa do sprzedazy — 2 682

Suma zobowigzan w segmentach

Suma zobowigzan w sprawozdaniu skonsolidowanym

Réznice stanowig nieprzypisane zobowigzania do segmentow:
zobowigzania z tyt. emisji obligacji 20 708
zobowigzania uktadowe 1 132

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

Pozostata
dziatalnos¢

322
1792

-1470

9434
9434

48 097
48 097

37 698
38 443

745

10 399
10 399
99 366

172 164
72798

22 871
44 711
21840
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Ogétem

48 097
37 698
10 399

99 366
39295
72798

22 871
21 840
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Przychody segmentu
Koszty segmentu

Wynik  segmentu -
zysk/strata brutto

Aktywa segmentu

Pasywa segmentu
Nieprzypisane aktywa
jednostki dominujacej i
jednostek zaleznych
Zobowigzania segmentu
Nieprzypisane
zobowigzania  jednostki
dominujacej i jednostek
zaleznych

Ustalenie zgodnosci danych w segmentach z danymi w sprawozdaniu skonsolidowanym

CAPITAL

Ustugi
projektowe
i
instalacyjne

2997
3426
429
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Segmenty dziatalnosci na 31.12.2010 r.

Ustugi
wdrozeniowe
i
programistycz
ne wraz z
sprzedazg
licencii
3743
3602

141

4035
4035

1234

Suma przychodéw w segmentach

Sprzedaz
sprzetu

komputerowego

i biurowego
wraz z
serwisowaniem

9898
9946
48

1831
1831

1163

Suma przychodéw w sprawozdaniu skonsolidowanym

Suma kosztow w segmentach

Suma kosztow w sprawozdaniu skonsolidowanym

Na réznice w kwocie 16 896 sktada sie nieprzypisany odpis na trwatg utrate wartosci firmy z
konsolidacji (8 820),odpis aktualizujgcy nieruchomosci (771 )strata ze zbycia inwestycji (1 783)

Dystrybucja i sprzedaz
sprzetu elektronicznego
i nawigacyjnego GPS,
dostarczanie
oprogramowania GIS,
tworzenie map
cyfrowych
23799
24 422

-623

26 202
26 202

11 366

i pozostate koszty z dziatalno$ci finansowej i pozostatej operacyjnej nieprzypisane do
segmentow(4 892)

Suma zysku brutto w segmentach

Zysk brutto w sprawozdaniu skonsolidowanym

Réznice stanowi m.in.: nieprzypisany odpis na trwatg utrate wartosci firmy z konsolidacji
(8820), odpis aktualizujacy nieruchomosci (771), udziaty przeszacowanie nieruchomosci +
16 908 strata ze zbycia inwestycji (1 783)

Suma aktywow w segmentach

Suma aktywow w sprawozdaniu skonsolidowanym

RézZnice stanowig nieprzypisane aktywa
Na nieprzypisane aktywa jednostki dominujacej i spotek zaleznych sktadaja sie:
nieruchomosci inwestycyjne -41.860
wartos¢ firmy — 23 066
inwestycje krotkoterminowe - 10 627

aktywa do sprzedazy — 2 600

pozostate — 4 469
Suma zobowigzarn w segmentach

Suma zobowigzan w sprawozdaniu skonsolidowanym

Réznice stanowig nieprzypisane zobowigzania do segmentéw:
zobowigzania z tyt. emisji obligacji 18 980

zobowigzania uktadowe 1 265

pozostate 3 832

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

Dziatalnos¢é
inwestycyjn
a

19572
8224
11348

19 876

8500

Pozostata
dziatalnos¢

1174
4043
-2869

28 376
21968

16 177

61183
61183
53 663
69 929
16 266

7520
12 386
4 866

80 320

163 342
83 022

38 440
62 517
24077
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61183
53 663
7520

80 320
54 036
83 022

38 440
24 077
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Segmenty dziatalnosci na 31.03.2010 r.
Ustugi Ustugi Sprzedaz sprzetu Dystrybucja i Pozostata
projektowe wdrozeniowe i komputerowego i sprzedaz sprzetu dziatalno$¢
i programistyczne biurowego wraz z elektronicznego i
instalacyjne ~ wraz z sprzedazg serwisowaniem nawigacyjnego GPS
licencii
Przychody segmentu 1723 596 2 466 3096 221
Koszty segmentu 2135 584 2458 3877 423
Wynik segmentu — zysk/strata -412 12 8 -781 -202
brutto
Aktywa segmentu 3526 2957 2877 9127 7481
Pasywa segmentu 3526 2 957 2877 9127 7481
Nieprzypisane aktywa jednostki
dominujacej i jednostek
zaleznych
Zobowigzania segmentu 1311 352 1439 7744 1758
Nieprzypisane  zobowigzania
jednostki dominujace;j [
jednostek zaleznych
Ustalenie zgodno$ci danych w segmentach z danymi w sprawozdaniu skonsolidowanym
Suma przychodéw w segmentach 8102
Suma przychodéw w sprawozdaniu skonsolidowanym 8102
Suma kosztéw w segmentach 9477
Suma kosztéw w sprawozdaniu skonsolidowanym 9957
Na roznice w kwocie 480 sktadajg sie nieprzypisane do segmentéw operacyjnych 480
pozostate koszty i przychody z dziatalno$ci finansowej i pozostate koszty i przychody z
dziatalno$ci operacyjnej
Suma straty brutto w segmentach -1375
Strata brutto w sprawozdaniu skonsolidowanym -1375
Suma aktywow w segmentach 25 968
Suma aktywdw w sprawozdaniu skonsolidowanym 75474
Réznice stanowig nieprzypisane aktywa 49 506
nieruchomosci inwestycyjne -23.842
warto$¢ firmy — 22 711
inwestycje krotkoterminowe - 2 949
aktywa finansowe - 4
Suma zobowigzan w segmentach 12 604
Suma zobowigzan w sprawozdaniu skonsolidowanym 14 229
Réznice stanowig nieprzypisane zobowigzania do segmentow: 1625
zobowigzania uktadowe 1 625
38

Ogotem

8102
9477
-1375

25968
25968
49 506

12 604
1625
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Pozostata
dziatalnos¢

1

895
319

424

6
6
49

912
912
977
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Segmenty dziatalnosci na 31.12.2009 r.
Ustugi Ustugi Sprzedaz sprzetu Dystrybucja i
projektowe wdrozeniowe i komputerowego i sprzedaz sprzetu
i programistyczne biurowego wraz z elektronicznego i
instalacyjne ~ wraz z sprzedazg serwisowaniem nawigacyjnego GPS
licencii

Przychody segmentu 5491 2173 14 816 19106
Koszty segmentu 5424 2110 14 796 21832
Wynik segmentu — zysk/strata 67 63 20 -2 726
brutto
Aktywa segmentu 3 847 2918 3162 8 954
Pasywa segmentu 3 847 2918 3162 8 954
Nieprzypisane aktywa jednostki
dominujacej i jednostek
zaleznych
Zobowigzania segmentu 1478 300 1755 6930

Nieprzypisane  zobowigzania
jednostki dominujace;j [
jednostek zaleznych

Ustalenie zgodno$ci danych w segmentach z danymi w sprawozdaniu skonsolidowanym

Suma przychodéw w segmentach

Suma przychodéw w sprawozdaniu skonsolidowanym

Suma kosztéw w segmentach
Suma kosztéw w sprawozdaniu skonsolidowanym

Na réznice w kwocie 3 696 sktadajq sie nieprzypisane do segmentow operacyjnych
pozostate koszty i przychody z dziatalno$ci finansowej i pozostate koszty i przychody
z dziatalno$ci operacyjnej

Suma straty brutto w segmentach

Strata brutto w sprawozdaniu skonsolidowanym

Suma aktywéw w segmentach

Suma aktywdw w sprawozdaniu skonsolidowanym

Réznice stanowig nieprzypisane aktywa

nieruchomosci inwestycyjne -23.842
wartos¢ firmy — 22 711

inwestycje krotkoterminowe - 2 236

rozliczenia miedzyokresowe — 1 184

aktywa finansowe - 4

Suma zobowigzan w segmentach

Suma zobowigzan w sprawozdaniu skonsolidowanym

Réznice stanowig nieprzypisane zobowigzania do segmentow:
zobowigzania uktadowe 1 896

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

1
1

42 481

42 481
45 481
49177

3696

-3 000
-3 000
25793

75770
49 977

11858
13 754
1896

395
896
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Ogotem

42 481
45 481
-3 000

25793
25793
49 977

11858
1896
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CA PITAL SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
CALATRAVA CAPITAL za | kwartat 2011 r.

10. Pozostate informacje

- W dniu 10 marca 2011 r. Walne Zgromadzenie Smart Elektronik Sp. z 0.0. podjeto uchwate o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote 661.000 PLN do kwoty 1.711.000 PLN.

- Calatrava Capital S.A. w okresie od 1 stycznia 2011 r. do dnia publikacji sprawozdania
wyemitowata obligacje:

» obligacje serii J zamienne na akcje serii T o wartosci nominalnej 14 min PLN, dajace
prawo zamiany na 28 min akcji Calatrava Capital S.A. Obligacje zostaty zamienione na
akcje,

»  obligacje zwykte niezabezpieczone wyemitowano w kwocie 7.350 tys. PLN

» zwyemitowanych w 2011 roku obligacji sptacono 500 tys. PLN.

- W dniu 28 kwietnia podpisano umowe zakupu 29,5% udziatéw w spdtce Web Venture Sp. z o.0.
dziatajacej w branzy rozrywkowej, zwigzang z organizacjq teleturniejow w Internecie.

11. Czynniki majace wptyw na ocene sytuacji finansowej spotek Grupy i mogace mie¢ wptyw na wyniki w
roku 2011

Istotny wptyw na wyniki majg i bedg miaty nastepujace czynniki:
a) wynikii kondycja spétek portfelowych objetych konsolidacja,

b) upublicznienie i urealnienie wyceny spotek zaleznych,

c) przeprowadzenie nowych akwizycji,

d) koniunktura gietdowa rzutujaca na wycene CALATRAVA CAPITAL S.A, oraz jej spotek zaleznych,
e) koniunktura gospodarcza i klimat inwestycyjny w Polsce i regionie.

Za Zarzad
Pawet Narkiewicz

Prezes Zarzadu
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