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Wstep

W niniejszym raporcie dla danych prezentowanych w ,Sprawozdaniu z sytuacji finansowej”
zaprezentowano poroéwnywalne dane finansowe na dzien 31 grudnia 2010 roku, opublikowane
w skonsolidowanym i jednostkowym raporcie rocznym za 2010 rok. Dla danych prezentowanych
w ,Sprawozdaniu z catkowitych dochoddw”, ,Sprawozdaniu z przeptywdéw pienieznych”
zaprezentowano dane finansowe za okresy: od 1 stycznia 2011 roku do 31 marca 2011 roku oraz
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 roku (opublikowane w $rddrocznym sprawozdaniu
za I kwartat 2010 roku). W ,Sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym” zaprezentowano
porownywalne dane finansowe za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku oraz
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 roku. Dane zostaty przedstawione zgodnie

Z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Wybrane dane finansowe w EUR zostaly przedstawione zgodnie z §91 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku:

v' pozycje bilansowe zostaty przeliczone wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP
obowigzujgcego na dzien bilansowy (31 marca 2011r. 1 EUR = 4,0119 PLN; 31 grudnia 2010r.
1 EUR= 3,9603 PLN),

v pozycje rachunku zyskéw i strat i przeptywow pienieznych zostaty przeliczone wedtug kursu
stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich kursdw ustalonych przez NBP obowigzujgcych
na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie od 1 stycznia do 30 wrze$nia danego roku:
w ciggu I-ego kwartatu 2011r. 1 EUR = 3,9742 PLN zas w tym samym okresie 2010 roku
1 EUR= 3,9669 PLN.

Prezentowane $rodroczne skrocone skonsolidowane/jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej,
$rodroczne skonsolidowane/jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddw, $rédroczne skrécone
skonsolidowane/jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych oraz Srédroczne/jednostkowe
skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nie zostaly zbadane przez
biegtego rewidenta i nie byty przedmiotem przegladu niezaleznego biegtego rewidenta.

Niniejsze skrdocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad

do publikacji w dniu 12 maja 2011 roku.
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I. Informacje ogodlne

Struktura Grupy Kapitatowej Makarony Polskie na dzien 31 marca 2011 roku oraz na dzien przekazania

raportu:
Mzkarony Polskie 5.4,
Siedziba w Rzeszowie
Stoczek Sp. z 0.0,
(100% udziatdw
BiLro we Warszamie
| : 1
Zaktad Produkcyjry Zaktad Produkcyjry Zaktad Produkcyjoy
w Rzeszowie w Procku w Caestochowie
produkcje makarondw Hoczonych produkcia makarondw walcowanycoh

Grupa Kapitatowa Makarony Polskie (,Grupa”) na dzien 31 marca 2011 roku sktadata sie z dwdch
spotek: Makarony Polskie S.A. (,Spotka dominujaca”, ,.Spotka”) oraz spoiki zaleznej Stoczek Sp. z o.0.
z siedzibg w Stoczku tukowskim.

Spotka Makarony Polskie S.A. prowadzi dziatalno$¢ w branzy produkgji i sprzedazy makarondw.

Firma Stoczek Sp. z o0.0. produkuje konserwy warzywno-miesne, przetwory OwoCOwo-warzywne
oraz przetwory miesne i miesno-tluszczowe. Transakcja zakupu 100% udziatdw w Spoétce Stoczek
miata miejsce w dniu 1 czerwca 2007 roku.

W dniu 25 lutego 2011 roku Makarony Polskie S.A. zakupita Zorganizowang Czes$¢ Przedsiebiorstwa
od Spdtki Gardenau. Dzieki tej transakcji oferta handlowa Grupy powiekszyta sie o produkty

pod marka ,Tenczynek”- syropy, satatki i marynaty, przetwory warzywne oraz dzemy i marmolady.

Makarony Polskie S.A.

Siedziba: 35-082 Rzeszow, ul. Podkarpacka 15,

Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer KRS 0000212001,

Biuro Zarzadu: 01-217 Warszawa, ul. Kolejowa 5/7,

Kapitat zakladowy: 27 750 213 z,

Regon: 691674708,

NIP: 813-32-78-856,

www.makarony.pl.




Grupa Kapitatowa Makarony Polskie
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2011 roku (w tysigcach ziotych)

Stoczek Sp. z o0.0.
Siedziba: 21-450 Stoczek tukowski, ul. Dwernickiego 5,

Sad Rejonowy w Lublinie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Numer KRS: 0000050439,

Kapitat zakladowy: 15 207 800 z,

Regon: 711584640

NIP: 825-17-27-212

www.stoczek.com.pl.

100% udziatow w kapitale zaktadowym Stoczek Sp. z 0.0. jest wtasnoscig firmy Makarony Polskie S.A.
Na dzien 31 marca 2011 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw posiadany

przez Spotke dominujacg w jednostce zaleznej jest rowny udziatowi w kapitale tej jednostki.

Skiad Zarzadu jednostki dominujacej
W dniu 31 marca 2011 roku oraz w dniu przekazania raportu Zarzagd Makarony Polskie S.A. dziatat
w sktadzie:

v' Pawel Nowakowski - Prezes Zarzadu,

v" Marek Feru$ — Wiceprezes Zarzadu,

v' Krzysztof Rubak - Wiceprezes Zarzadu.

Liczba i warto$¢ nominalna akgji firmy Makarony Polskie S.A., bedaca w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu

na dzien sporzadzenia sprawozdania:

A araadu na deieh sporzadzenia. | Akcje bedace w posiadaniu Czlonkéw

raportu gieldowego za I kwartat 2011 Zarzadu na dzien sporzadzenia

Zarzad roku raportu gieldowego za 2010 rok

Wartosc Wartos¢

Liczba akgcji nominalna Liczba akgji nominalna
Pawet Nowakowski 218 066 654 198 218 066 654 198
Marek Ferus - - - -
Krzysztof Rubak 2 000 6 000 2 000 6 000

W trakcie I kwartatu 2011 roku i w okresie do dnia publikacji niniejszego sprawozdania, nie zaszty

zadne zmiany w stanie posiadania akgcji przez Cztonkdw Zarzadu Makarony Polskie S.A.

Sklad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

W dniu 1 stycznia 2011 roku Rada Nadzorcza dziata w sktadzie:
v Zenon Danitowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
v" Marek Jutkiewicz — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
v' Grzegorz Stomkowski — Wiceprzewodniczagcy Rady Nadzorczej,
v Urszula Rogdz-Bury — Sekretarz Rady Nadzorczej,
v

Marek Rocki — Cztonek Rady Nadzorczej.
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Z dniem 25 lutego 2011 roku Pan Marek Jutkiewicz ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji w Radzie
Nadzorczej Spotki.
W dniu 30 marca 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Makarony Polskie S.A. uzupetnito
sktad Rady Nadzorczej wybierajgc ponownie Pana Marka Jutkiewicza.
W dniu 31 marca 2011 roku oraz w dniu przekazania raportu Rada Nadzorcza dziata w sktadzie:
v" Zenon Danitowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
v' Grzegorz Stomkowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
v Urszula Rogdéz-Bury — Sekretarz Rady Nadzorczej,
v" Marek Jutkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej,
v" Marek Rocki — Cztonek Rady Nadzorczej.

Liczba i warto$¢ nominalna akgcji firmy Makarony Polskie S.A., bedgca w posiadaniu Cztonkéw Rady

Nadzorczej na dzien sporzadzenia sprawozdania:

Akcje bedace w posiadaniu Akcje bedace w posiadaniu
Czionkéw Rady Nadzorczej Czionkow Rady Nadzorczej
na dzien sporzadzenia raportu na dzien sporzadzenia raportu
Rada Nadzorcza za I kwartatl 2011 roku za 2010 rok
Wartos¢ Wartos¢
Liczba akcji nominalna Liczba akcji nominalna
Zenon Danitowski 130 000 390 000 130 000 390 000
Marek Jutkiewicz 1 360 000 4 080 000 1 360 000 4 080 000
Grzegorz Stomkowski * 1183 040 3549 120 1183 040 3549 120
Urszula Rogéz — Bury 12 680 38 040 12 680 38 040
Marek Rocki - - - -

* kaczna liczba akcji, bedaca w posiadaniu Pana Grzegorza Stomkowskiego (Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej) i jego
matzonki

W trakcie I kwartatu 2011 roku i w okresie do dnia publikacji niniejszego sprawozdania, zgodnie
z posiadanymi przez Spoétke informacjami, nie zaszly zadne zmiany w stanie posiadania akcji przez

Cztonkéw Rady Nadzorczej Makarony Polskie S.A.

Walne Zgromadzenie Makarony Polskie S.A.

Kapitat zakladowy Makarony Polskie S.A. na dzien 31 marca 2011 roku wynosit 27 750 213 z
i dzielit sie w nastepujacy sposdb:

¢ 3013 250 akgji serii A

e 1169 750 akcji serii B

e 3000 000 akgcji serii C

« 1735 821 akgji serii D

e 331 250 akgji serii E.

Wielkos¢ kapitatu zaktadowego Spotki Makarony Polskie nie ulegta zmianie do dnia przekazania

niniejszego raportu.
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Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio

lub posrednio przez podmioty zalezne

co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu na dzien przekazania

raportu

Udziat% w Liczba gtosow Udzial% w liczbie
Akcjonariusz Liczba akgji kapitale na Walnym gloséw na Walnym
zakladowym Zgromadzeniu Zgromadzeniu

Agro-Technika S.A. 2 000 000 21.62% 2 000 000 21.62%
Elzbieta i Grzegorz Stomkowscy 1 183 040 12.79% 1183 040 12.79%
Marek Jutkiewicz 1 360 000 14.70% 1 360 000 14.70%
OFE Polsat 488 733 5.28% 488 733 5.28%
Pozostali 4 218 298 45.60% 4218 298 45.60%
RAZEM 9 250 071 100.00% 9 250 071 100.00%

Skiad Zarzadu jednostki zaleznej

W zwigzku ze ztozeniem z dniem 1 marca 2011 roku rezygnacji z funkcji Prezesa Zarzadu przez Pana
Jacka Wilkoszewskiego na dzien 31 marca 2011 roku Wiceprezesem Zarzadu Stoczek Sp. z o.0.,
petnigcym jednoczesnie obowigzki Prezesa Zarzadu, byt Pan Leszek Trzcinski.

Na dzien przekazania raportu sktad Zarzadu Spdiki Stoczek jest jednoosobowy; funkcje Prezesa

Zarzadu od 1 kwietnia 2011 roku petni Pan Leszek Trzcinski.

Podstawa przygotowania sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Makarony Polskie obejmujace spotke
dominujgcg i podmiot zalezny, sporzadzone jest zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), ktore zostaty opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie
Europejska. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standarddw  Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”). Szczegétowe zasady rachunkowosci przyjete przez Grupe
zostaty opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia
2010 roku, opublikowanym w dniu 21 marca 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzane zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem aktywow i zobowigzan finansowych, ktdre sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej, zaréwno przez jednostke dominujacg jak i spotke zalezng, w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. W zadnej ze spdtek Grupy nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci. W okresie objetym raportem nie zaniechano istotnej dziatalnosci,

ani nie istniejg formalne plany zaniechania istotnej dziatalnosci w zadnej ze spdtek z Grupy.
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Sprawozdania finansowe podmiotow wchodzacych w sklad grupy kapitatlowej sporzadzone zostaty
w ztotych, wszystkie wartosci prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddéw prezentowane jest w uktadzie
kalkulacyjnym. Okres sprawozdawczy spotki zaleznej pokrywa sie z okresem sprawozdawczym spotki
dominujacej.

Korekty kapitatlowe, uwzglednione w skonsolidowanym sprawozdaniu, polegajg na eliminacji
poszczegdlnych elementéw kapitatu wiasnego spétki zaleznej w celu odzwierciedlenia udziatu spofki
Makarony Polskie S.A. w stratach z lat ubiegtych, wynikach roku biezagcego oraz na ustaleniu kosztu

potgczenia i wartosci firmy.

Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych
Walutg pomiaru wszystkich spotek z Grupy uwzglednionych w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz walutg sprawozdawczg niniejszego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego jest ztoty polski.

Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodia
niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko korekty wartosci
bilansowych aktywdw i zobowigzan:

- wycena wartosci firmy oraz ujemnej wartosci firmy,

- wycena rezerwy na straty oraz przychodéw w ramach rozliczenia kontraktow z ARR (spdtki przy
rozliczaniu kontraktow agencyjnych stosujg metode proporcjonalnego rozliczania w zaleznosci od
stopnia zaawansowania dostaw produktu i sprzedazy ziarna jeczmienia, stanowigcego zaptate za te
produkty). Stosowanie tej metody wymaga od spotek szacowania proporcji dotychczas
niezrealizowanych dostaw do catosci kontraktu. Przewidywana catkowita strata na sprzedazy
produktéow ujmowana jest jako koszty okresu, w ktorym zostata rozpoznana i rozliczana w kolejnych
miesigcach analogicznie do stopnia realizacji dostaw. Wynik na kontrakcie agencyjnym wynika
z roznicy pomiedzy wspomniang stratg na sprzedazy produktéw oraz zysku na sprzedazy jeczmienia,
stanowigcego zapfate za te produkty.

- stawki amortyzacyjne,

- utrata wartosci aktywow,

- sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego (spdtki rozpoznajg sktadniki aktywow z tytutu
podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy
pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysztosci
mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione),

- odpisy aktualizujgce sktadniki majatku oraz naleznosci.
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II. Wybrane dane finansowe — Grupa Kapitalowa Makarony Polskie

I kwartat 2011 I kwartat 2010

I kwartat 2011 I kwartat 2010 roku (w tys. roku (w tys.
Wybrane dane finansowe roku roku EUR) EUR)
Przychody netto ze sprzedazy
produktow, ustug, towardw
i materiatow 50 985 41 159 12 829 10 376
Zysk (strata) z dziatalnosci
kontynuowanej 1078 1757 271 443
Zysk (strata) brutto 167 1017 42 256
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej - 783 941 -197 237
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci operacyjnej 8 795 11 267 2213 2 840
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej - 5333 - 398 -1342 - 100
Przeptywy pieniezne netto
z dziakalnosci finansowej - 3487 619 - 878 156
Przeptywy pieniezne netto, razem - 25 11 488 -6 2 896
Aktywa razem *** 162 548 132 206 40 517 33383
Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania *** 98 815 67 690 24 630 17 092
Zobowigzania dlugoterminowe *** 25 677 27 303 6 400 6 894
Zobowigzania krotkoterminowe *** 73 138 40 387 18 230 10 198
Kapitat wlasny *** 63 733 64 516 15 886 16 291
Kapitat zakladowy *** 27 750 27 750 6917 7 007
Liczba akcji (w sztukach) na dzien
bilansowy 9 250 071 9 250 071 9 250 071 9 250 071
Srednia wazona liczba akgji
(w sztukach) w I kwartale danego
roku 9 250 071 9 250 071 9 250 071 9 250 071
Zyska/strata na jedna akcje zwykig
(w Zi/EUR) * -0.08 0.10 -0.02 0.03
Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje (w
ZI/EUR) ** 6.89 6.97 1.72 1.76

* Zysk/strata netto na jedng akcje zwykta = wynik netto/$rednia wazona liczba akcji w okresie
** Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje zwykta = kapitaty wiasne/liczba akcji na dany moment bilansowy
*** Poréwnywalne dane dotyczace sprawozdania z sytuacji finansowej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku
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II1.Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31 marca 2011 roku 31 grudnia 2010 roku
AKTYWA TRWALE 90 414 90 620
Rzeczowe aktywa trwate 77 748 77 912
Warto$¢ firmy 5946 5946
Inne warto$ci niematerialne 4 990 4 990
Diugoterminowe aktywa finansowe 394 394
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1135 1186
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 201 192
AKTYWA OBROTOWE 68 149 41 586
Zapasy 34 510 11 287
Naleznosci krotkoterminowe 30915 29 101
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 320 196
Udzielone pozyczki 162 101
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 340 363
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1902 538
AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 3 985 -
SUMA AKTYWOW 162 548 132 206

PASYWA 31 marca 2011 roku 31 grudnia 2010 roku
KAPITAL WEASNY 63 733 64 516
Kapitat podstawowy 27 750 27 750
Pozostate kapitaty 33 839 33 839
Zyski/straty zatrzymane (zysk/strata z lat ubiegtych) 2927 - 243
Zysk netto - 783 3170
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 25 677 27 303
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1347 1230
Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 15 600 16 630
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

(dtugoterminowe) 256 257
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7 063 7 550
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu umoéw leasingu

finansowego 1411 1636
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 73138 40 387
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 7531 9320
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 2 258 2 597
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 56 416 26 521
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1716 1720
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

(krétkoterminowe) 95 132
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 5122 97
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 98 815 67 690
SUMA PASYWOW 162 548 132 206
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IV. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

01.01.2011- 01.01.2010-

ZA OKRES 31.03.2011 31.03.2010
Przychody netto ze sprzedazy 50 985 41159
Przychody netto ze sprzedazy produktdw i ustug 29 367 26 666
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 21618 14 493
Koszt wiasny 41 061 36 415
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 27 383 21 441
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 13 678 14 974
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 9924 4744
Koszty sprzedazy 4 388 3904
Koszty ogdlnego zarzadu 1363 1327
Pozostate przychody 1527 2311
Pozostate koszty 4622 67
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 1078 1757
Przychody finansowe 15 105
Koszty finansowe 926 845
Zysk (strata) brutto 167 1017
Podatek dochodowy- cze$¢ biezaca 782 -
Podatek dochodowy- cze$¢ odroczona 168 76
-783 941

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
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V. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.01.2011- 01.01.2010-
ZA OKRES 31.03.2011 31.03.2010
Przeplywy srodkow pienieznych
z dzialalnosci operacyjnej
Zysk/ strata przed opodatkowaniem 167 1017
Korekty o pozycje: 8 628 10 249
Amortyzacja 1556 1348
Zyski/ straty z tytutu roznic kursowych 2 138
Koszty i przychody z tytutu odsetek 401 423
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej - 35 -18
Zmiana stanu rezerw 4 974 291
Zmiana stanu zapasow - 23 282 753
Zmiana stanu naleznosci -1814 -4 467
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych 27 736 12 065
Zaptacony/zwrdcony podatek dochodowy od osob prawnych - 906 -8
Inne korekty -4 -
Przeptywy $rodkow pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej 8 795 11 267
Przeptywy $rodkow pienieznych
z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy Srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych 15 8
Wplywy z tytutu odsetek 9 41
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci
niematerialnych - 5297 - 431
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnej - - 16
Udzielone pozyczki -60 -
Inne - -
Przeplywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -5333 - 398
Przeptywy $rodkoéw pienieznych
z dzialalnosci finansowej
Wptywy z kredytow i pozyczek 240 1848
Spfata kredytéw i pozyczek -3051 -614
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego - 255 - 216
Zapfacone odsetki - 421 - 399
Inne wplywy finansowe - -
Przeptywy $rodkow pienieznych netto z dziatalnosci
finansowej - 3487 619
Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu srodkow
pienigznych i ekwiwalentow $rodkéw pienigznych -25 11 488
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkow pienieznych
oraz kredyty w rachunku biezagcym na poczatek
okresu 363 938
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace
wyceny srodkéw pienieznych, ekwiwalentéw srodkéw
pienieznych oraz kredytow w rachunku biezacym 2 101
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkow pienieznych
oraz kredyty w rachunku biezagcym na koniec okresu 340 12 527
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VI. Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym

Za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 marca 2011 roku

Zysk/strata
Kapitat Pozostate Strata roku zlat
podstawowy kapitaty biezacego ubiegtych Razem
Stan na 1 stycznia 2011 roku 27 750 33839 - 2927 64 516
Podziat zysku/pokrycie straty - - - - -
Strata za okres od 1 stycznia 2011
roku do 31 marca 2011 roku - - - 783 - - 783
Stan na 31 marca 2011 roku 27 750 33839 -783 2927 63 733
Za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
Zysk/strata
Kapitat Pozostate Zysk roku z lat
podstawowy kapitaty biezacego ubiegtych Razem
Stan na 1 stycznia 2010 roku 27 750 31537 - 1955 61 242
Podziat zysku/pokrycie straty - 2198 - - 2198 -
Inne zmiany w kapitale - 104 - - 104
Zysk w 2010 roku - - 3170 - 3170
Stan na 31 grudnia 2010 roku 27 750 33839 3170 -243 64 516
Za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 roku
Kapitat Pozostate Zysk roku Strata z lat
podstawowy kapitaty biezacego ubiegtlych Razem
Stan na 1 stycznia 2010 roku 27 750 31537 - 2059 61 346
Emisja akgji - - - - -
Podziat zysku - - - - -
Zysk za okres od 1 stycznia 2010
roku do 31 marca 2010 roku - - 941 - 941
Stan na 31 marca 2010 roku 27 750 31537 941 2059 62 287
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VII. Informacje o Grupie Makarony Polskie

1. Umowy znaczace dla dziatalnosci Grupy

1. Umowa z Jeronimo Martins Dystrybucja Polska S.A.

Na podstawie umowy zawartej przez Makarony Polskie S.A. z Jeronimo Martins Dystrybucja
w 2004 roku wraz z pOzniejszymi aneksami, do sieci Biedronka sprzedawane sg makarony
»,Dobrusia” , ,Vitalia” oraz ,Pastani”. Przychody generowane przez Makarony Polskie S.A., na
podstawie umowy z firmg Jeronimo Martins Dystrybucja Polska S.A., w 2010 roku stanowity okoto
17% ogotu rocznych przychoddw Spotki. Przewidywana wartos¢ przychoddw Grupy w ramach
kontraktu w 2011 roku wyniesie okoto 36 min zt.

2. Umowa z siecig Kaufland

W dniu 5 listopada 2010 roku firma Makarony Polskie S.A. ustalita state nowe warunki cenowe,
ktére obowigzywac bedg w okresie od 15 listopada 2010 roku do 31 pazdziernika 2011 roku
z siecig Kaufland (Kaufland Polskie Markety Sp. z 0.0. Sp. k., Kaufland Ceska Republika, Kaufland
Slovenska Republika, Kaufland Romania). Przedmiotem kontraktu sg dostawy do sieci Kaufland
makarondéw pod marka sieci Kaufland. W ramach innych obowigzujgcych kontraktéw Grupa
Makarony Polskie dostarcza do sieci Kaufland makaron pod marka Sorenti i Abak oraz pod marka
wiasng firmy Kaufland, a takze dania gotowe pod markg Stoczek oraz pod markg sieci Kaufland.
tgczna szacunkowa warto$¢ obrotow w ramach umdw obowigzujacych obecnie pomiedzy Grupg
Makarony Polskie, a podmiotami powigzanymi funkcjonujgcymi w ramach Grupy Kaufland w 2011
roku wyniesie ok. 17 min zt.

3. Umowy spdtek z Grupy Makarony Polskie z Agencja Rynku Rolnego

Wspdtpraca z Agencjg Rynku Rolnego (ARR) w roku 2011 dotyczy realizacji kontraktéw w ramach
programu: "Dostarczanie zywnosci najubozszej ludnosci Unii Europejskiej 2011". kgczna wartos¢
umow Grupy Makarony Polskie z ARR w 2011 roku wynosi okoto 26,7 min zt i obejmuje dwa
kontrakty realizowane w terminie do 31 grudnia 2011 roku:

- kontrakt na dostawe makarondw,

- kontrakt na dostawe dan gotowych w postaci kaszy z gulaszem i makaronu z gulaszem.

Zaptate za dostawe przedmiotowych artykutdow spozywczych stanowi jeczmien zlokalizowany
w magazynach interwencyjnych.

4, Umowa spofki zaleznej z Pamapol S.A.

W lutym 2011 roku Zarzad Stoczek Sp. z 0.0. zawart umowe z Pamapol S.A na poddostawy do
kontraktu zawartego przez Stoczek Sp. z 0.0. z Agencja Rynku Rolnego, w ramach programu
"Dostarczanie zywnosci najubozszej ludnosci Unii Europejskiej 2011”. Przedmiotem umowy jest
wyprodukowanie i dostarczenie przez Pamapol S.A., na rzecz Stoczek Sp. z 0.0., bezposrednio
do magazynéw Federacji Polskich Bankdéw Zywnosci oraz Caritas Polska, daf gotowych w postaci
kaszy z gulaszem. Kontrakt realizowany bedzie w terminie od 1 marca 2011 roku do 31 grudnia

2011 roku. tgczna wartos¢ Swiadczen w ramach kontraktu wyniesie ponad 18 min zt.
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5. Umowy na sprzedaz jeczmienia

Spétki Grupy Makarony Polskie otrzymaty ziarno jeczmienia jako zaptate w ramach realizacji
kontraktow zawartych z Agencja Rynku Rolnego. Ziarno to jest traktowane przez Grupe jako
substytut pienigdza i sukcesywnie sprzedawane na podstawie zawieranych umoéw. S3 to zdarzenia
jednorazowe. Szczegdty zawartych kontraktéw opisane sg w raportach biezacych Spétki. Do dnia
publikacji niniejszego raportu zawarto nastepujace umowy:

- w dniu 17 lutego 2011 roku umowa z firmg Alfred C. Toepfer International (Poland) o wartosci
15,8 min zt,

- w dniu 14 kwietnia 2011 roku umowa ze spdtka Glencore Polska Sp. z 0.0. 0 wartosci 7,1 min zt,
- w dniu 9 kwietnia 2011 roku jednostka zalezna Stoczek Sp. z 0.0. zawarta ze spotkg Agri Plus
Sp. Z 0.0. umowe 0 wartosci 12,6 min zt.

6. Umowa spotki zaleznej z TDM Arrtrans S.A.

W lutym 2011 roku Stoczek Sp. z o0.0. zawarta z Towarowym Domem Maklerskim Arrtrans S.A.
z siedzibg w todzi kontrakt, ktorego przedmiotem sg dostawy krupniku o tgcznej wartosci netto
10,8 min zt. Umowa realizowana bedzie w okresie od marca do grudnia 2011 roku.

7. Umowa zakupu Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa ,Tenczynek”

W dniu 25 lutego 2011 roku Makarony Polskie S.A. zawarta ze spotkg Gardenau Sp. z 0.0. umowe
zakupu Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa , Tenczynek” (,ZCP").
Warto$¢ transakcji wyniosta 3,1 min zt. Spétka Gardenau Sp. z 0.0. moze otrzymac dodatkowo
kwote 1 min zt uzalezniong od realizacji sprzedazy produktéw pod markg Tenczynek w okresie od
zawarcia przedmiotowej umowy do konca 2011 roku w wysokosci co najmniej 9,3 min zt.
W ramach przedmiotowej umowy Makarony Polskie S.A. zostata witascicielem nastepujgcych
sktadnikow wchodzacych w sktad ZCP:
- umow handlowych z dotychczasowymi odbiorcami Spotki Gardenau Sp. z o.0.,
- wartosci niematerialnych i prawnych Spoétki Gardenau Sp. z 0.0., tj. znakéw towarowych,
- wzorow przemystowych oraz receptur wyrobow,
- wybranych $rodkéw trwatych (linii do produkcji syropéow owocowych, linii do produkcji satatek,
linii do produkcji dzeméw),
- wyselekcjonowanych zapasow.
W ramach realizowanego projektu umiejscowiono produkcje w spotce Stoczek Sp. z o0.0. (zakfad
produkcyjny w Stoczku tukowskim).
Do konca I potrocza 2011 roku Makarony Polskie S.A. odsprzeda okreSlone sktadniki ZCP
~Tenczynek” spotce Stoczek w wartosci ich nabycia.
8. Umowa pomiedzy Makarony Polskie S.A i Mispol S.A. o dziataniach prowadzgcych do potgczenia
obu spétek
W dniu 22 grudnia 2010 roku spdtka Makarony Polskie S.A. zawarta ze spotkg Mispol S.A. umowe

o dziataniach prowadzacych do potaczenia spotek. Przedmiotem umowy jest zobowigzanie Stron

do podjecia dziatan, majacych na celu doprowadzenie do potgczenia spdtek Mispol i Makarony
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Polskie oraz okreslenia szczegdtowych zasad dziatania i strategii grupy spotek powstatej w wyniku
potaczenia.

W zwigzku z istotnymi zmianami, jakie mialy miejsce w spotkach Mispol i Makarony Polskie
Zarzady obu spotek podpisaty w dniu 11 maja br. porozumienie o rozwigzaniu powyzszej umowy.
Kontynuacja ewentualnego procesu potgczenia spotek bedzie mozliwa po wyjasnieniu kluczowych
dla tego procesu kwestii, w tym miedzy innymi ponownego oszacowania wartosci obydwu

podmiotow.

2. Informacje dotyczace emisji, wykupu i spitaty diluznych i kapitatowych
papierow wartosciowych

W I kwartale 2011 roku spotki Grupy Makarony Polskie nie emitowaty oraz nie dokonaty wykupu

oraz sptaty dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych.

3. Informacja dotyczaca zmian 2zobowigzan warunkowych Ilub aktywow
warunkowych, ktore nastgpily od czasu zakonczenia ostatniego roku

obrotowego

Zmiana stanu zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktéra nastgpita od czasu

zakonczenia ostatniego roku obrotowego:

Pozycje pozabilansowe 31 marca 2011 roku 31 grudnia 2010 roku
1. Naleznosci warunkowe 55 054 32147
1.1. Od jednostek powigzanych z tytutu: 39 053 16 756
- otrzymanych gwarancji i poreczen 35853 13 596
- zabezpieczenia na majatku 3200 3200
1.2, Od pozostatych jednostek z tytutu: 16 001 15151
- otrzymanych gwaranciji i poreczen 15 996 15 346
- weksli 5 5
2, Zobowigzania warunkowe 50 403 28 146
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych 50 403 28 146
- 7 tytutu udzielonych gwarancji i poreczen 35853 13 596
- zabezpieczen na majatku 14 550 14 550

2.2. Na rzecz pozostatych jednostek - -

- z tytutu udzielonych poreczen i gwarangiji - -

3. Inne z tytulu: 136 475 131191
- zobowigzan wekslowych 84 096 55 159
- zabezpieczen na majatku 67 032 76 032
Pozycje pozabilansowe razem - 146 478 -127 191
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4. Informacja o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie

Zgodnie z art. 395 Kodeksu Spétek Handlowych, organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale
zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wyptacie dywidendy jest zwyczajne walne zgromadzenie,
ktére zgodnie ze Statutem winno odby¢ sie w terminie 6 miesiecy po uptywie kazdego roku
obrotowego.

Termin wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 KSH) ustala zwyczajne walne zgromadzenie spdtki publicznej
w uchwale o podziale zysku za ostatni rok obrotowy.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Makarony Polskie w dniu 24 maja 2011 roku podejmie decyzje
w sprawie przeznaczeniu zysku za 2010 rok. Zarzad zarekomendowat Radzie Nadzorczej
przedstawienie Walnemu Zgromadzeniu Uchwaty w sprawie przeznaczenia catosci zysku za rok

obrotowy 2010 na kapitat zapasowy.

5. Istotne dokonania i niepowodzenia w okresie od 1 stycznia 2011 roku
do dnia publikacji raportu wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen

ich dotyczacych

Szczegotowe informacje dotyczace czynnikdw wplywajacych na osiggniete wyniki kwartalne oraz
perspektywy na kolejne miesigce zostaly opisane m.in. w ,Komentarzu do wynikow

finansowych”.

6. Segmenty dzialalnosci

Ze wzgledu na geograficzny podziat dziatalnosci Grupa Makarony Polskie wyrdznia segment sprzedazy
krajowej oraz eksportowej.
Opis sprzedazy w podziale na poszczegdlne segmenty sprawozdawcze zamieszczony zostat w punkcie

~Komentarz do wynikow finansowych”.

7. Informacje o toczacych sie postepowaniach dotyczacych zobowigzan
lub wierzytelnosci Spotki dominujacej lub jednostki zaleznej

W prezentowanym okresie sprawozdawczym przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej nie toczyly sie postepowania dotyczace
zobowigzan i wierzytelnosci firmy Makarony Polskie S.A. lub jednostki zaleznej, ktorych tgczna wartosé

stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wiasnych firmy Makarony Polskie S.A.
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8. Cyklicznos¢ i sezonowos¢ dziatalnosci

W skali roku dziatalno$¢ spdtek Grupy Kapitatowej Makarony Polskie nie cechuje sie istotng
SEzonowoscia.

Spdtka Makarony Polskie osigga nieznacznie mniejszg sprzedaz w kwietniu, maju i grudniu; co jest
Zwigzane z mniejszg liczba dni, w ktorych jest prowadzona sprzedaz ze wzgledu na okresy Swigteczne.
Okres letni sprzyja natomiast wzrostowi sprzedazy dan gotowych i przetworéw owocowo-warzywnych

produkowanych przez Stoczek Sp. z o0.0.

9. Opis transakcji pomiedzy podmiotami powigzanymi

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 marca 2011 roku spotka Makarony Polskie S.A. nie zawierata
ze spotkg zalezng Stoczek Sp. z o.0. jednorazowych transakcji, ktore przekraczatyby réwnowartosé
10% ogolnej wartosci sprzedazy.

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystepowaly istotne transakcje pomiedzy podmiotami
powigzanymi. Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi miaty charakter typowych rozrachunkdéw
handlowych. Makarony Polskie S.A. Swiadczyla spotce Stoczek Sp. z 0.0. ustugi dystrybucyjne

oraz marketingowe, co jest efektem realizacji strategii obnizania kosztéw strukturalnych

przez centralizowanie pewnych funkcji Grupy. tgczna wartos¢ transakcji nie przekroczyta 10% ogdlnej
wartosci sprzedazy w poszczegodlnych spotkach.

Wszystkie umowy zawierane pomiedzy spotkami Grupy zawierane byly na warunkach

nie odbiegajacych od warunkdw rynkowych.

Rozliczenia pomiedzy jednostkami powigzanymi:

Sprzedaz na rzecz

podmiotow powigzanych
Podmiot powigzany Za okres Za okres
od 01.01do | od 01.01 do
31.03.2011 31.03.2010
Jednostka dominujaca- Makarony Polskie S.A. 653 168

Naleznosci od podmiotéw Zobowiazania wobec
. . powiazanych podmiotow powigzanych
Podmiot powigzany Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
31.03.2011 | 31.12.2010 | 31.03.2011 31.12.2010
Jednostka dominujaca- Makarony Polskie S.A.: 2 440 287 1354 1 357
- od/do Stoczek Sp. z o.0. 2 440 287 1354 1357

Sprzedaz na rzecz
podmiotow powigzanych
Podmiot powigzany Za okres Za okres
od 01.01do | od 01.01 do
31.03.2011 31.03.2010
Jednostka zalezna- Stoczek Sp. z o.0.. 2314 585
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Naleznosci od podmiotow Zobowiazania wobec
. . powiazanych podmiotéw powigzanych
Podmiot powigzany Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
31.03.2011  31.12.2010 . 31.03.2011 31.12.2010
Jednostka zalezna Stoczek Sp. z o.0. 1354 1357 2 440 287
- od/do Makarony Polskie S.A. 1354 1357 2 440 287

W ramach umowy obowigzujacej od 1 kwietnia 2011 roku pomiedzy Makarony Polskie S.A.
oraz Stoczek Sp. z 0.0., spdtka Stoczek wydzierzawita maszyny i urzagdzenia uprzednio zakupione przez
Makarony Polskie S.A. w ramach zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa (ZCP) ,Tenczynek”.
Jednoczesnie, zgodnie ze wspomniang umowg, Stoczek Sp. z 0.0. bedzie uiszczat optate licencyjng
za uzywanie znakow towarowych zakupionych przez Makarony Polskie S.A. w ramach nabycia ZCP
~Tenczynek”. Wysoko$¢ czynszu i optaty licencyjnej zostata ustalona na poziomie przewidywanego
poziomu amortyzacji wydzierzawionych urzadzen. Jezeli wyzej wymienione rzeczy ruchome oraz prawa
majatkowe zostang sprzedane przez spotke Makarony Polskie S.A. do spdtki Stoczek to ustalony

czynsz oraz optaty licencyjne zostang zaliczone na poczet ceny sprzedazy.

10. Informacja o udzieleniu przez Makarony Polskie S.A. poreczen kredytu,

pozyczki i udzieleniu gwarancji

Makarony Polskie S.A udzielata poreczen spoétce zaleznej Stoczek Sp. z 0.0., a ich stan na dzien

31 marca 2011 roku zaprezentowano ponizej:

Stan
Data zabezpieczonego
Nazwa Wysokos¢ | zabezpiecze- Data zobowigzania
Zobowiazania obce Wierzyciela poreczenia nia waznosci na 31.03.2011

Poreczenie kredytu w rachunku HSCB Bank
biezacym w wys. 2,0 min zt Polska S.A. 3000 tys. zti 29.10.2009 28.02.2014 1642 tys. z

Poreczenie kredytu
nieodnawialnego w wys. 3,7 min | HSBC Bank

zt Polska S.A. 6 000 tys. zt ' 29.10.2009: 11.03.2016 2 350 tys. zt
Poreczenie wielocelowej linii Fortis Bank
kredytowej w wys. 2,0 min z Polska S.A. 2000 tys. zt: 29.12.2009 27.01.2020 1928 tys. zt

Poreczenie kredytu w rachunku _
biezacym w wys. 1,2 min z Bank BGZ S.A. 1200tys. zt: 10.11.2010: 12.08.2012 603 tys. zt

Poreczenie weksla in blanco
wystawionego przez Stoczek na
zabezpieczenie gwarandji
nalezytego wykonania kontraktu  Stu Ergo Hestia
Stoczek z Agencjg Rynku Rolnego | S.A. 23 653 tys. zt 27.01.2011  30.04.2011 23 653 tys. zt

Makarony Polskie S.A. nie otrzyma wynagrodzenia za udzielenie w/w poreczen
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11. Informacje o planowanych emisjach akcji

W trakcie I kwartatu 2011 roku oraz w okresie do dnia publikacji niniejszego raportu Spoétka

nie przeprowadzita emisji akcji, nie planuje takich dziatan réwniez w najblizszym czasie.

12. Informacje dotyczace zatrudnienia w spotkach Grupy Makarony Polskie

Stan zatrudnienia na dzien 31 marca 2011 roku w Grupie Makarony Polskie przedstawiat sie
nastepujaco:
- Makarony Polskie S.A. — 414 pracownikéw,

- Stoczek Sp. z 0.0. — 94 pracownikow.

Struktura zatrudnienia w Grupie Makarony Polskie

stan na 31 marca stan na 31 grudnia
2011 2010
Administracja 39 36
Produkcja 399 377
Sprzedaz 70 60
Pracownicy ogétem 508 473
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VIII. Komentarz do wynikow finansowych

1. ANALIZA SPRZEDAZY

a) Przychody ze sprzedazy z podziatem na rynki zbytu — Grupa Makarony Polskie

Grupa Makarony Polskie odnotowata przychody ze sprzedazy w I kwartale 2011 roku na poziomie
51,0 min zt i byly one wyzsze o 24% w stosunku do takiego samego okresu roku 2010. Podstawowym
zdarzeniem w I kwartale br. majgcym wptyw na wzrost sprzedazy byta sprzedaz towaru spozywczego
(jeczmien) w kwocie 17,5 min zt. Po korekcie przychoddw o przedmiotowa kwote przyrost sprzedazy
w I kwartale 2011r. w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego wynidstby 17,3%. Grupa
Makarony Polskie realizuje sprzedaz gtdéwnie na rynku krajowym, na ktéry przypadto 89,1%

przychodow ze sprzedazy Grupy.

Przychody ze sprzedazy Grupy

24% @
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Wartos¢ eksportu Grupy w I kwartale 2011 roku wyniosta 5,5 min zt i byta wyzsza o 62,8%

w poréwnaniu do analogicznego okresu 2010 roku.
Rynek krajowy

Wartos¢ sprzedazy krajowej w I kwartale 2011 roku wyniosta 45,4 min zt i byta wyzsza o 20,4%

w poréwnaniu do I kwartatu 2010 roku.
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W 2011 roku nastgpito przesuniecie niektorych kontrahentdw pomiedzy kanatami dystrybucii.
W zwigzku z tym w celu zachowania poréwnywalnosci przychodéw, dokonano odpowiednich korekt

wartosci przychoddw za I kwartat 2010.

STRUKTURA SPRZEDAZY - KANALY DYSTRYBUCII (bez przychodow ze
sprzedazy jeczmienia)
16000 -
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10000 7 ®1Q2010
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2000 | +4,0% +11,3% +53,3% +62,8%
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PLN tradycyjny nowoczesny

Handel tradycyijny

Sprzedaz Grupy w handlu tradycyjnym w I kwartale 2011 roku wyniosta 8,3 miIn zf, co oznacza wzrost
0 4% w odniesieniu do I kwartatu 2010 roku. Grupa podejmuje dziatania majgce na celu wzmocnienie
tego kanatu dystrybucji.

Planowane jest dalsze rozszerzenie asortymentu (temu m.in. stuzyto wigczenie do oferty produktéw

pod markg Tenczynek) oraz wprowadzanie produktéw do kolejnych dystrybutordow.

Handel nowoczesny

W I kwartale 2011 roku wartos¢ sprzedazy w handlu nowoczesnym wyniosta 15,0 min zt
W odniesieniu do wartosci przychodéw w tym kanale w analogicznym okresie 2010r. nastgpit wzrost
0 11,3%. Grupa Makarony Polskie kontynuuje dziatania majace na celu zwiekszenie rentownosci
w tym kanale dystrybucji, gtéwnie poprzez zwiekszenie liczby odbiorcdw oraz wprowadzanie
produktow markowych. Rozwdj tego kanatu dystrybucji wigze sie z jednorazowymi naktadami,

obnizajgcymi rentownos¢ w poczatkowym okresie sprzedazy.

Sprzedaz instytucjonalna

W ramach realizacji kontraktéw instytucjonalnych w 2011 roku Grupa bedzie realizowa¢ dostawy

makaronow (realizacja w spotce Makarony Polskie) oraz dan gotowych (realizacja w spotce Stoczek
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Sp. z 0.0.) w ramach umowy z Agencjg Rynku Rolnego. Ponadto spdtka Stoczek bedzie realizowac
umowe na produkcje krupniku zawartg z TDM Arrtrans S.A. oraz dostawy positkow regeneracyjnych
do instytucji takich jak PKP, WARS oraz zaktady energetyczne. Poza wymienionymi powyzej, Grupa

realizuje sprzedaz ustugowg makarondw i konserw dla innych producentow.

Rynek zagraniczny

Grupa Makarony Polskie eksportuje swoje produkty na nastepujacych krajow: Stowacja, Czechy,
Niemicy, Wielka Brytania, Kanada, USA, Litwa, Ukraina, totwa, Estonia, Australia, Holandia. Wartosc¢
sprzedazy eksportowej Grupy Makarony Polskie w I kwartale 2011 roku wyniosta 5,5 min zt i byla

wyzsza 0 62,8% w stosunku do poziomu z I kwartatu 2010r., kiedy to wynosita 3,4 min zt.
Sprzedaz eksportowa
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Grupa Makarony Polskie systematycznie rozwija eksport. Wszystkie podjete dziatania skutkujg
pozyskiwaniem nowych kontrahentéw oraz zwiekszeniem sprzedazy wsrod dotychczasowych

odbiorcéw. Prognozuje sie dalszy rozwdj eksportu w kolejnych kwartatach.

b) Przychody ze sprzedazy z podzialem na marki wlasne i obce - Grupa Makarony

Polskie

Grupa Makarony Polskie kontynuuje rozwdj produktow markowych. W I kwartale 2011 roku sprzedaz
produktéw markowych wynosita 10,5 min zt, natomiast w I kwartale 2010 roku wyniosta 10,4 min zt.
Sprzedaz produktow markowych w I kwartale 2011 roku osiggneta poziom 31% przychoddw Grupy

(nie obejmujgcych przychodéw z tytutu sprzedazy surowca w poréwnywanych okresach).
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IQ 2010
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Grupa nieznacznie zwiekszyta sprzedaz produktdw markowych w catosci sprzedazy przy zwiekszeniu

wartosci przychodow ze sprzedazy.

Marki makaronow: Sorenti, Abak, Staropolski, Solare,
Przychody ze sprzedazy makarondw markowych w I kwartale 2011 roku wyniosty 7,9 min zt i byty
wyzsze 00,5 min zt w pordwnaniu z tym samym okresem roku poprzedniego, co stanowi wzrost

sprzedazy o 6,4 %.

Marka Stoczek

Produkty marki Stoczek to m.in. flaki zamojskie i flaki wotowe w rosole, fasolka po bretonsku, bigos
mysliwski, pulpety, klopsy, gotgbki, gulasz oraz dzemy wysoko i niskostodzone.

Wartos¢ sprzedazy produktéow pod markg Stoczek w I kwartale 2011 roku byta nizsza o 7%

w stosunku do poziomu z I kwartatu 2010 roku i wyniosta okoto 2,6 min zt.
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2. ANALIZA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

2.1 Sprawozdanie skonsolidowane Grupy Makarony Polskie

I kwartat
Grupa Makarony Polskie I kwartat 2011 2010 zmiana %
Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw
i materiatow 50 985 41 159 23.87%
Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw
i materiatdw (bez sprzedazy jeczmienia) 33511 28 566 17.31%
Koszt sprzedanych produktdw, ustug, towaréw
i materiatow 41 061 36 415 12.76%
Zysk brutto ze sprzedazy 9 924 4 744 109.19%
Koszty sprzedazy 4 388 3904 12.40%
Koszty ogdlnego zarzadu 1363 1327 2.71%
Amortyzacja 1 555 1348 15.36%
EBIT 1078 1757 - 38.65%
EBITDA 2633 3105 - 15.20%
zysk brutto 167 1017 - 83.58%
zysk netto - 783 941 - 183.21%
Rentowno$¢ EBIT 2.11% 4.27%
Rentowno$¢ EBITDA 5.16% 7.54%
Rentowno$¢ brutto sprzedazy 0.33% 2.47%
Rentowpoé(: netto sprzedazy . -1.54% 2.29%
WSKAZNIKI SKORYGOWANE O PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
JECZMNIENIA
Rentowno$¢ EBIT 3.22% 6.15%
Rentowno$¢ EBITDA 7.86% 10.87%
Rentowno$¢ brutto sprzedazy 0.50% 3.56%
Rentowno$¢ netto sprzedazy - 2.34% 3.29%

Grupa w I kwartale 2011 roku wypracowata przychody ze sprzedazy na poziomie 51,0 min zi,
co oznacza wzrost 0 23,9% wzgledem analogicznego okresu 2010 roku. Podstawowym jednorazowym
zdarzeniem w I kwartale br. majagcym wptyw na tak znaczne odchylenia byla sprzedaz towaru
spozywczego (jeczmien) w kwocie 17,5 min zt. Po korekcie przychodéw o przedmiotowg kwote

przyrost sprzedazy w I kwartale 2011r. do analogicznego okresu roku ubiegtego wyniostby 17,3%.

Grupa nadal kontynuuje strategie minimalizacji kosztéw surowcowych oraz strukturalnych,
czego przyktadem sg koszty sprzedazy oraz koszty ogolnego zarzadu, ktdrych dynamika wzrostu jest

nizsza niz skorygowany wskaznik wzrostu przychodow.

Strata netto w Grupie wyniosta 783 tys. zt w porownaniu do zysku z I kwartatu roku ubiegtego
wynoszgcego 941 tys. zt. Podstawowg przyczyng takiego wyniku sg czynniki, ktére w wazacy sposob
determinowaty wyniki Grupy w IV kwartale 2010r., w tym przede wszystkim gwattowne wzrosty cen
surowcéw. Podjete i konsekwentnie realizowane przez Grupe dziatania zapobiegawcze, w tym cykl
podwyzek cen produktéow Grupy wskazuje na poprawiajgcg sie sytuacje w zakresie rentownosci

na poziomie zysku brutto (w poréwnaniu do IV kwartatu). W zwigzku z faktem, iz podwyzki cen
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produktow zaczynajg funkcjonowac z pewnym przesunieciem czasowym, oczekujemy, ze poprawa
wyniku netto powinna by¢ widoczna od II kwartatu br.

W I kwartale 2011 roku dwdch odbiorcow przekroczyto prdg 10% udziatu w przychodach
ze sprzedazy:

- Jeronimo Martins Dystrybucja S.A. (wlasciciel sieci Biedronka) - z udziatem 14,3%,

- Alfred C. Toepfer International Poland Sp. z o0.0. (operacja sprzedazy towaru spozywczego—
jeczmienia - otrzymanego jako zaptate na poczet realizacji kontraktu z Agencjg Rynku Rolnego)-
z udziatem 33,4%,

Makarony Polskie S.A. i Stoczek Sp. z 0.0. nie posiadajg zadnych formalnych powigzan z wyzej

wymienionymi podmiotami, poza kontaktami handlowymi.

W I kwartale 2011 roku Grupa Makarony Polskie realizowata sprzedaz wedtug nastepujgcych
podstawowych segmentéw sprawozdawczych i osiggneta z tego tytutu nastepujgce przychody

ze sprzedazy:

Sprzedaz Grupy Makarony Polskie I kwartal 2011 | I kwartal 2010
Makarony 26 675 24 196
dania gotowe, konserwy 5929 3671
Dzemy 625 280
Surowce 17 474 12 593
Pozostate 282 419
Razem 50 985 41 159
Razem — bez sprzedazy surowcow 33511 28 566

Najwiekszy udziat w sprzedazy Grupy stanowig makarony — 52,3% w przychodach ogdtem i 79,6%
w przychodach ze sprzedazy produktéw Grupy, ktdrych kwartalna wartos¢ sprzedazy wzrosta o 10,2%

do poziomu 26,7 min zt w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Najdynamiczniejszy wzrost sprzedazy odnotowano w segmencie dan gotowych i przetwordw
owocowo-warzywnych az o 65,9%, gdzie warto$¢ sprzedazy w I kwartale 2011 roku uksztattowata sie
na poziomie 6,6 min zt w poréwnaniu do poziomu 3,9 min zt w analogicznym okresie roku ubiegtego.
Tym samym udziat sprzedazy tego segmentu w sprzedazy ogdtem wzrosta z poziomu 9,6%
w I kwartale 2010 roku do poziomu 12,9% oraz w przychodach ze sprzedazy produktow Grupy
z poziomu 13,8% w I kwartale 2010 roku do poziomu 19,6%. W tym segmencie nalezy przewidywac
dalszego utrzymania sie tego trendu ze wzgledu m.in. na fakt rozszerzenia oferty od II kwartatu br.

o produkty pod markg Tenczynek.

Wzrost przychodéw ze sprzedazy (nieuwzgledniajgcy przychody z tytutu sprzedazy surowca)

jest konsekwencjg dziatania Grupy Makarony Polskie, skoncentrowang na zintensyfikowanych

26



Grupa Kapitatowa Makarony Polskie
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2011 roku (w tysigcach ziotych)

dziataniach w celu zmiany portfela sprzedazy, gdzie w miejsce jednorazowych kontraktéw wprowadza
sie produkty markowe o wyZzszej rentownosci sprzedazy oraz poszerza sie portfel odbiorcow
z perspektywa dtugoterminowej wspotpracy. Dodatkowo w Spotce Stoczek dokonano ograniczenia
zatrudnienia w zwigzku z optymalizacjg kosztéw produkgiji.

Grupa nadal kontynuuje strategie minimalizacji kosztdow surowcowych oraz strukturalnych.
Réwnoczesnie zwiekszono skale produkcji dzieki czemu obnizeniu ulegly jednostkowe koszty state.
W Spotkach Stoczek i Makarony Polskie planowany jest wzrost sprzedazy dzieki wprowadzeniu nowych

produktéw na rynek w ten sposob obnizajgc jednostkowe koszty state.

Ujecie ksiegowe wyniku na kontraktach z Agencjg Rynku Rolnego w spétkach Grupy Makarony Polskie

Na kontrakty Spdtek Makarony Polskie S.A. oraz Stoczek Sp. z 0.0. z Agencjg Rynku Rolnego w roku

2011 o facznej wartosci 26,7 min zt sktada sie:

a) sprzedaz przez Makarony Polskie S.A. makaronu $widerek,

W I kwartale 2011 roku zrealizowano sprzedaz okoto 5% makaronu w ramach kontraktu oraz 74%

jeczmienia. Zgodnie z podpisanymi umowami sprzedaz jeczmienia w ramach umowy zamknie sie

do konca I potowy 2011 roku.

b) sprzedaZz przez Stoczek Sp. z 0.0. dan gotowych W I kwartale 2011 roku sprzedano blisko 13%
iloéci zakontraktowanego produktu,

c) sprzedaz prze spotke zalezng makaronu z gulaszem. W I kwartale 2011 roku sprzedano blisko
16% ilosci produktu

Zaptate za ww. produkty w ramach kontraktu stanowi ziarno jeczmienia. Sprzedaz jeczmienia zamknie

sie. do konca lipca 2011 roku, natomiast realizacja dostaw zakonczy sie w grudniu 2011 roku.

Biorgc pod uwage zaptate za dostawy produktéw w formie ziarna jeczmienia grupa Makarony Polskie
rozpatruje wyniki na poszczegdlnych kontraktach jako sume zyskdw i strat generowanych
na sprzedazy produktow i surowcow. W zwigzku z wysokimi cenami surowcow Spotka przewiduje
straty na sprzedazy produktéw i osiggniecie zysku na sprzedazy ziarna jeczmienia rekompensujgcych
straty na produktach i umozliwiajgcych osiggniecie zaktadanego poziomu marz. Biorgc pod uwage
przesuniecie terminu sprzedazy dostaw w stosunku do terminu sprzedazy jeczmienia w ciezar kosztow
tworzone sy rezerwy na przewidywane straty na sprzedazy produktdw i analogicznie
przeszacowywana jest do poziomu cen rynkowych (wg cen zawartych transakcji sprzedazy) wartosc¢
jeczmienia, ktdrego wilasnos¢ nie zostata jeszcze przeniesiona a dotyczy zrealizowanych dostaw
produktu. Oszacowana do konca 2011 roku rezerwa na strate na sprzedazy makaronu jest ujeta
W pozycji ,Pozostate koszty” sprawozdania z catkowitych dochodéw i w I kwartale 2011 roku wyniosta
4 372 tys. zt. Analogicznie w spdtce Stoczek wynik na sprzedazy jeczmienia do ilosci sprzedanych
dan zostat ujety w pozycji ,Pozostate przychody” w sprawozdania z catkowitych dochoddw i wynidst
na koniec I kwartatu br. 944 tys. zi.
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31 marca | 31 grudnia | Zmiana
Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej 2011 roku : 2010 roku %
A. | AKTYWA TRWALE 90414 90 620 -0.23%
1. : Rzeczowe aktywa trwate 77 748 77912 -0.21%
2. | Warto$c¢ firmy 5946 5946 0.00%
3.  Inne wartosci niematerialne 4 990 4 990 0.00%
4. : Dlugoterminowe aktywa finansowe 394 394 0.00%
5. | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1135 1186 -4.30%
6. | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 201 192 4.69%
B. | AKTYWA OBROTOWE 68 149 41586 63.87%
1. | Zapasy 34 510 11287 205.75%
2. Naleznosci krétkoterminowe 30915 29 101 6.23%
3. : Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 320 196 63.27%
4. | Udzielone pozyczki 162 101 60.40%
5. | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 340 363 -6.34%
6. : Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1902 538 253.53%
C. AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 3 985 - -
SUMA AKTYWOW 162 548 132206 . 22.95%
31 marca : 31 grudnia
Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowe | 2011 roku : 2010 roku Zmiana %
A. i KAPITAL WEASNY 63 733 64 516 -1.21%
1. : Kapitat podstawowy 27 750 27 750 0.00%
2. i Pozostate kapitaty 33839 33839 0.00%
3. | Zysk/strata z lat ubiegtych 2927 - 243 | -1304.53%
4. : Zysk netto - 783 3170 -124.70%
I. | ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 25677 27 303 -5.96%
1. : Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1347 1230 9.51%
2. i Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 15 600 16 630 -6.19%
3. | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne (dtugoterminowe) 256 257 - 0.39%
4. | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7 063 7 550 6.45%
5. | Dlugoterminowe zobowigzania z tytutu umoéw leasingu finansowego 1411 1636 -13.75%
Il. | ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 73138 40 387 81.09%
1. | Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 7531 9 320 - 19.20%
2. : Krotkoterminowe zobowigzania finansowe (z tytutu leasingu i factoringu) 2 258 2 597 - 13.05%
3. | Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 56 416 26 521 112.72%
4. | Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1716 1720 - 0.23%
5. | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne (krétkoterminowe) 95 132 - 28.03%
6. | Pozostate rezerwy krétkoterminowe 5122 97 5180.41%
B. | ZOBOWIAZANIA OGOLEM 98 815 67 690 45.98%
SUMA PASYWOW 162 548 132 206 22.95%

022,9% z poziomu 132,2 min zt do poziomu 162,5 min zi.

jako zaptata z tytutu realizacji uméw z Agencja Rynku Rolnego.

zapasy oraz aktywow przeznaczonych do zbycia.

zjawisko charakterystyczne dla podmiotéw produkcyjnych, jakim sg podmioty Grupy.

Wartos$¢ aktywow Grupy na koniec T kwartatu 2011 roku w poréwnaniu z koricem roku 2010 wzrosta

Podstawowym skfadnikiem aktywow sg rzeczowe aktywa trwate o wartosci 77,7 min zt. Jest to

Wzrost wartosci sumy aktywow wynikat przede wszystkim ze wzrostu poziomu majgtku obrotowego -

Warto$¢ zapasow wzrosta z powodu ujecia w tej pozycji wartosci surowca (jeczmien) otrzymanego
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W pozycji aktywa przeznaczone do zbycia zaprezentowano czes$¢ sktadnikdw Zorganizowanej Czesci

Przedsiebiorstwa ,Tenczynek”, ktérych zbycie do jednostki zaleznej przewidziane jest na II kwartat br.

Podstawowg przyczyng wzrostu sumy pasywow jest wzrost zobowigzan krotkoterminowych oraz
pozostatych rezerwy. Poziom zobowigzan wzrdst z tytutu zobowigzan wynikajacych z realizacji umow
zawartych z Agencja Rynku Rolnego — zobowigzanie wynikajace z otrzymanego jeczmienia
traktowanego jako zaliczka na poczet przysztych dostaw. W pozycji pozostate rezerwy
krotkoterminowe ujeto wysoko$¢ rezerwy na straty na sprzedazy produktéw w ramach kontraktu
agencyjnego (komentarz na str. 27).

3. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej

opublikowanych prognoz wynikow

Prognozy finansowe Grupy Kapitatowej Makarony Polskie na rok 2011 przygotowane zostaty
na podstawie planu finansowego zatwierdzonego przez Rade Nadzorczg Spétki i przekazane zostaty
do publicznej wiadomosci w dniu 14 marca 2011 roku. Ponizej prezentacja podstawowych elementow

prognoz wraz ze stopniem ich realizacji:

Prognoza I kwartat
Grupa Makarony Polskie 2011 rok 2011 roku Realizacja
Przychody ze sprzedazy produktow, ustug, towarow i materiatow 216 550 50 985 23,54%
Zysk brutto ze sprzedazy 36 500 9 924 27,19%
EBIT 9420 1078 11,44%
EBITDA 14 240 2 633 18,49%
Wynik netto 6 480 - 783 -

Wynik brutto Grupy Makarony Polskie S.A. za I kwartat 2011 roku wynidst 167 tys. zt.

Wynik za I kwartat br. jest zgodny z zatwierdzonym planem finansowym na 2011 rok. Plan ten
przewidywat wzrosty cen surowcow w I kwartale br. oraz wdrazanie podwyzek cen produktdw Grupy.
Ewentualnym zagrozeniem dla realizacji prognozy jest utrzymanie wzrostu cen surowcoéw w okresie
II kwartatu i po zniwach. Zarzad podtrzymuje prognozy wynikow opublikowane raportem biezgcym
nr 14/2011 z dnia 14 marca 2011 roku.
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4. Czynniki majace znaczacy wptyw na wyniki finansowe w II kwartale 2011
roku i kolejnych okresach

Na wyniki finansowe w kolejnych kwartatach najwiekszy wptyw bedzie miat:

- wzrost sprzedazy w Grupie we wszystkich kanatach dystrybucji produktow,

- sprawne wprowadzanie nowych produktow oraz realizacja plandw marketingowych, w szczegdlnosci
w zakresie produktéw pod markg Tenczynek, wigczonych w ramach nabycia zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa,

- poziom cen strategicznych surowcow- gtéwnie maki jako podstawowego surowca determinujgcego
poziom rentownosci produktdow makaronowych i zdolno$¢ do przeniesienia wzrostu kosztow
surowcowych na ceny produktow,

- optymalizacja kosztow wytworzenia,

- rozbudowa zespotu sprzedazy w kanale tradycyjnym i nowoczesnym oraz realizacja nowych
kontraktéw zawartych i negocjowanych w I kwartale br.,

- realizacja akwizycji.
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IX. Wybrane jednostkowe dane finansowe — Makarony Polskie S.A.

I kwartat 2011

I kwartat 2010

I kwartat 2011 I kwartat 2010 roku (w tys. roku (w tys.
Wybrane dane finansowe roku roku EUR) EUR)
Przychody netto ze sprzedazy
produktow, ustug, towarow
i materiatow 45 538 37 232 11 458 9 386
Zysk (strata) z dziatalnosci
kontynuowanej 1129 2 045 284 516
Zysk (strata) brutto 522 1 454 131 367
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej -401 1378 -101 347
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci operacyjnej 7 448 10 252 1874 2 584
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej -5101 - 415 -1284 - 105
Przeptywy pieniezne netto
z dziakalnosci finansowej -2278 807 - 573 203
Przeptywy pieniezne netto, razem 69 10 644 17 2 683
Aktywa razem *** 129 062 117 705 32170 29 721
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
ok 67 664 55 907 16 866 14 117
Zobowigzania dtugoterminowe *** 19 882 20 442 4 956 5162
Zobowigzania krétkoterminowe *** 47782 35 465 11910 8 955
Kapitat wlasny *** 61 398 61 798 15 304 15 604
Kapitat zakladowy *** 27 750 27 750 6917 7 007
Liczba akcji (w sztukach) na dzien
bilansowy 9 250 071 9 250 071 9 250 071 9 250 071
Srednia wazona liczba akgji
(w sztukach) w I kwartale danego roku 9 250 071 9 250 071 9 250 071 9 250 071
Zyska/strata na jedng akcje zwyktg (w
ZI/EUR) * -0.04 0.15 -0.01 0.04
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w
ZI/EUR) ** 6.64 6.68 1.65 1.69

* Zysk/strata netto na jedng akcje zwykta = wynik netto/Srednia wazona liczba akcji w okresie
** Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwyktg = kapitaty wiasne/liczba akcji na dany moment bilansowy
*** Poréwnywalne dane dotyczace sprawozdania z sytuacji finansowej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku
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X. Sprawozdanie z sytuacji finansowej Makarony Polskie S.A.

AKTYWA 31 marca 2011 roku 31 grudnia 2010 roku
AKTYWA TRWALE 82 064 82172
Rzeczowe aktywa trwate 55 722 55 806
Inne wartosci niematerialne 4 964 4958
Diugoterminowe aktywa finansowe 20 972 20972
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 205 244
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 201 192
AKTYWA OBROTOWE 43 013 35533
Zapasy 13 492 8947
Naleznosci krétkoterminowe 28 129 25 626
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 320 196
Udzielone pozyczki 162 101
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 318 247
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 592 416
AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 3985 -
SUMA AKTYWOW 129 062 117 705

PASYWA 31 marca 2011 roku 31 grudnia 2010 roku
KAPITAL WEASNY 61 398 61 798
Kapitat podstawowy 27 750 27 750
Pozostate kapitaty 33770 33 769
Zyski/straty zatrzymane (zysk/strata z lat ubiegtych) 279 -
Zysk netto - 401 279
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 19 882 20442
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1237 1135
Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 10 265 10 242
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

(dtugoterminowe) 207 207
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7 063 7 551
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu uméw leasingu

finansowego 1110 1307
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 47 782 35 465
Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 6 343 8 122
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 2153 2 495
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe - 23 047
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 32 492 1720
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

(krétkoterminowe) 1716 56
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 56 25
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 5022 55 907
SUMA PASYWOW 67 664 117 705
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XI. Sprawozdanie z catkowitych dochodow Makarony Polskie S.A.

01.01.2011- 01.01.2010-
ZA OKRES 31.03.2011 31.03.2010
Przychody netto ze sprzedazy 45 538 37 232
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 26 924 23 265
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 18 614 13 967
Koszt wiasny 34 974 32739
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 24 402 17 868
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 10 572 14 872
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 10 564 4493
Koszty sprzedazy 4 286 3457
Koszty ogdlnego zarzadu 1117 1144
Pozostate przychody 545 2184
Pozostate koszty 4577 32
Zysk (strata) z dzialalnosci kontynuowanej 1129 2 045
Przychody finansowe 13 88
Koszty finansowe 620 678
Zysk (strata) brutto 522 1454
Podatek dochodowy- czes$¢ biezgca 782 -
Podatek dochodowy- cze$¢ odroczona 141 76
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -401 1378

XII. Rachunek przeplywow pienieznych Makarony Polskie S.A. — metoda

posrednia

01.01.2011- 01.01.2010-
ZA OKRES 31.03.2011 31.03.2010
Przeplywy srodkow pienieznych
z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ strata przed opodatkowaniem 522 1454
Korekty o pozycje: 6 926 8 798
Amortyzacja 1145 964
Zyski/ straty z tytutu rdznic kursowych -2 -101
Koszty i przychody z tytutu odsetek 279 257
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -1 -5
Zmiana stanu rezerw 4 997 278
Zmiana stanu zapasow - 4 545 717
Zmiana stanu naleznosci - 2502 -4136
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych 8461 10 832
Zaptacony/zwrdcony podatek dochodowy od osob prawnych - 906 -8
Inne korekty - -
Przeplywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 7 448 10 252
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Przeplywy srodkow pienieznych
z dzialalnosci inwestycyjnej

Wplywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 4 5
Wptywy z tytutu odsetek 9 41
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnej - - 16
Udzielone pozyczki - 60 -
Inne - -
Przeplywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej -5101 - 415
Przeptywy $srodkéw pienieznych

z dziatalnosci finansowej

Wptywy z kredytow i pozyczek 240 1 545
Spfata kredytéw i pozyczek - 1998 -323
Ptatnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego - 230 - 146
Zapfacone odsetki - 290 - 269
Inne wplywy finansowe - -
Przeplywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej -2278 807
Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu srodkow pienieznych i ekwiwalentow

é!'odkéw pienieznych 69 10 644
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w

rachunku biezacym na poczatek okresu 247 726
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny srodkow

pienieznych, ekwiwalentow srodkow pienieznych oraz kredytow w

l:achunku biezacym 2 101
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w

rachunku biezacym na koniec okresu 318 11471

XIII. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym Makarony Polskie S.A.

Za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 marca 2011 roku

Zysk/strata
Kapitat Pozostate Strata roku zlat
podstawowy kapitaty biezacego ubiegtych Razem
Stan na 1 stycznia 2010 roku 27 750 33769 - 279 61798
Podziat zysku/pokrycie straty - - - -
Strata za okres 01.01.2011 do
31.03.2011 - - - 401 - - 401
Stan na 31 grudnia 2010 roku 27 750 33769 - 401 - 61 398
Za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
Zysk/strata
Kapitat Pozostate Zysk roku z lat
podstawowy kapitaty biezacego ubiegtych Razem
Stan na 1 stycznia 2010 roku 27 750 31537 - 2232 61519
Podziat zysku/pokrycie straty - 2232 - -2232 -
Zysk w 2010 roku - - 279 - 279
Stan na 31 grudnia 2010 roku 27750 33769 279 - 61 798
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Za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 roku

Zysk/strata
Kapitat Pozostate Zysk roku z lat

podstawowy kapitaly biezacego ubiegtych Razem
Stan na 1 stycznia 2010 roku 27 750 31537 - 2232 61519
Emisja akgcji - - B - -
Podziat zysku - - - - -
Zysk za okres 01.01.2010 do _ _ _
31.03.2010 1378 1378
Stan na 31 marca 2010 roku 27 750 31537 1378 2323 62 897

Marek Feru$ Krzysztof Rubak Pawet Nowakowski

Wiceprezes Zarzadu

Rzeszéw, 12 maja 2011 roku

Wiceprezes Zarzadu

Prezes Zarzadu
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