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1. Komentarz zarzgdu do wynikdéw za pierwszy kwartat 2011 r.

W pierwszym kwartale 2011 r. Grupa Redan poniosta strate przed opodatkowaniem w
wysokosci 2,3 min zt, czyli w takiej samej wysokosci jak rok wczesniej. Na poziomie zysku na
sprzedazy strata jest jednak o 31% wieksza niz przed rokiem. Na takie wyniki - poza
standardowymi operacjami — miaty takze wptyw zdarzenia jednorazowe oraz przesuniecia
pomiedzy kwartatami:

1) rozliczenie zdyskontowanej wyceny oprocentowania kredytéw w momencie ich
przedterminowej sptaty (co nastgpito w marcu br.) — spowodowato jednorazowe
zmniejszenie kosztéw finansowych o kwote 0,5 min zt, a tym samym o tyle poprawito
wynik Grupy;

2) poniesione jednorazowo koszty zwigzane z odprawg dla cztonka zarzadu oraz zakupem
toreb transportowych w kwocie 0,3 min zt.

3) przesuniecie kosztow zwigzanych z inwentaryzacjami towaréw w sklepach Textilmarket
— w br. 128 sklepéw (z 206) zostato zinwentaryzowanych w pierwszym kwartale,
podczas gdy w pierwszym kwartale 2010 nie byt zinwentaryzowany zaden sklep;
spowodowato to wzrost pozostatych kosztéw operacyjnych w pierwszym kwartale br. o
0,7 min zt oraz kosztéw wynagrodzen oraz delegacji o 0,5 min zt (za niedobory mniejsze
od limitu pracownicy otrzymujg premie oraz dodatkowe wynagrodzenia za prace
podczas inwentaryzacji) — nalezy zaktadaé, ze o takg kwote bedzie lepszy wynik
pozostatych trzech kwartatéw 2011 r.

4) przesuniecie kosztéw zwigzanych z dziataniami promocyjnymi na rynku fashion — w br.
kwota ok. 0,5 min zt obcigzyta pierwszy kwartat, podczas gdy rok temu — przy
podobnym poziomie tacznych wydatkéw w skali roku — obcigzyta drugi kwartat — tu
takze nalezy zaktadac, ze o tyle lepszy bedzie wynik drugiego kwartatu 2011 r.

Po wykluczeniu powyzszych zdarzen, aby doprowadzi¢ wynik 2011 r. do poréwnywalnego

z pierwszym kwartatem 2010 r., na poziomie zysku na sprzedazy datoby to kwote ok. — 0,3

min zt, czyli o 74 % lepsza niz przed rokiem, a na poziomie wyniku przed opodatkowaniem

kwote okoto - 0,9 min zt, czyli 0 61 % lepiej niz rok wczesniej.

Nie zmienia to jednak faktu, ze nie mozemy pierwszego kwartatu 2011 r. zaliczy¢ do tak
udanych, jak bysmy chcieli. Przyczyng tego sg stabsze od oczekiwanych wyniki sieci
Textilmarket. Poza czynnikami wymienionymi powyzej wynika to z:

1) mniejszej od zaktadanej dynamiki wzrostu sprzedazy, co jest pochodng pogorszenia
»handlowosci” pierwszego kwartatu (wiecej dni niehandlowych — Swieto Trzech Krdli,
brak handlowej Niedzieli Palmowej, ktéra generuje duzy obrét oraz efektu
zwiekszonego handlu przed Swietami Wielkiej Nocy) oraz przejéciowych probleméw z
zakupem kilku grup asortymentowych towaru w tym okresie;

2) wazrostu kosztdw wynagrodzen (m.in. w wyniku zwiekszenia ptacy minimalnej od
stycznia br.) oraz kosztéw proporcjonalnych do rozwoju sieci sklepéw (czynsze, koszty
logistyki, nadzoru na sklepami itp.).

Niemniej jednak, biorgc pod uwage cykl wynikdw dziatalnosci dyskontowej oraz podjete
przez nas dziatania, a takze wstepne wyniki kwietnia br. oceniamy, ze w catym 2011 r. sie¢
Textilmarket wygeneruje bardzo dobre wyniki — wartosciowo na pewno lepsze niz w 2010 .
Z drugiej strony w pierwszym kwartale br. uzyskaliSmy bardzo dobre wyniki w segmencie
modowym. Poniesiona strata jest w zasadzie symboliczna i wyniosta 0,3 min zt. Na tej
podstawie, a takze wstepnych wynikéw kwietnia br. oceniamy, ze przekroczyliSmy juz prog
rentownosci tej dziatalnosci i do konca roku powinnismy zrealizowaé na niej zaktadane
zyski.

Razem te fakty powodujg, ze zarzad ocenia, iz prognoza zysku netto na 2011 r. w kwocie
14 min zt. jest realna i powinna — w normalnych warunkach rynkowych — zostac
zrealizowana.
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2. Opis czynnikdw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na wyniki
finansowe osiggniete w pierwszym kwartale 2011 r.

W tabeli ponizej przedstawiono analize skonsolidowanych wynikéw osiggnietych przez
Grupe Kapitatowg Redan w pierwszym kwartale 2011 i 2010 r.

Tabelanr1. Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej
Redan z pierwszego kwartatu 2011 i 2010 r.

w tys. PLN 1Q 2011 1Q 2010 zmiana % zmiana A

Sprzedaz 76 610 67 387 14% 9223
Zysk brutto na sprzedazy 34243 28 315 21% 5928
Marza brutto 44,7% 42,0% 2,7%

Koszty sprzedazy i ogdélnego zarzadu 35758 29490 21% 6 268
Zysk na sprzedazy -1515 -1175 -29% -338
Marza brutto na sprzedazy -2,0% -1,7% -0,2%

Saldo pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych -1 245 -473 -163% -772
Zysk operacyjny -2760 -1 648 -67% -1111
Marza EBIT -3,6% -2,4% -1,2%

Saldo przychoddéw i kosztéw finansowych 423 -637 -166% 1060
Zysk brutto -2 337 -2 285 -2% -52
Rentownos¢ brutto -3,0% -3,4% 0,3%

W pierwszym kwartale roku 2011 r. Grupa Redan poniosta strate brutto w wysokosci
2,3 min zt, co jest praktycznie analogicznym wynikiem jak osiggniety w roku 2010. Wynik
spotki stowarzyszonej Top Mark Sp. z 0.0. nie miat w tym okresie wptywu na osiggniety
przez Grupe wynik.

Strata na sprzedazy poniesiona przez Grupe jest 0,4 min zt nizsza od osiggnietego rok
wczesniej. Najwiekszy wptyw na tg pozycje miata strat (-0,4 min zt) wygenerowana na rynku
dyskontowym, co w stosunku do zysku (1,4 min zi) z roku ubieglego stanowi zmiane
in minus o 1,8 min zt. Przeciwny wptyw, czyli bardzo znaczace ograniczenie straty (2011 r. —
0,4 min, 2010 r. - 2,1 mIn zt) miato za to miejsce na rynku modowym (przyczyny tych zmian
zostaty omodwione odpowiednio w miejscach omawiania poszczegdlnych kanatéw
dziatalnosci — pkt. 5).

W stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego Grupa uzyskata wzrost sprzedazy
(o 14 %) odnotowany w obu gateziach prowadzonej dziatalnosci. Wazniejszy dla wyniku jest
jednak wzrost marzy handlowej (wzrost wartosciowo o 21%). W pierwszym kwartale 2011 r.
Grupa zwiekszyta marze na sprzedazy towardw na obu podstawowych rynkach dziatalnosci.
Marza na rynku modowym wzrosta o 3 pp. a na rynku dyskontowym o 1 pp. Zmiana marzy
procentowej na obu rynkach oraz struktury sprzedazy spowodowaty, ze skonsolidowana
marza procentowa Grupy Redan wzrosta o 2,7 pp.

Koszty biezgce w pierwszym kwartale 2011 wzrosty o 21 % w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku 2010. Sktada sie na to wzrost zaréwno kosztéw central o 22 % oraz wzrost
kosztéw biezacych funkcjonowania sieci sprzedaz o 21% co jest pochodng rozwoju sieci
sklepéw (liczba sklepéw + 11 %), a takie zwiekszenia wynagrodzen w duzej czesci
wynikajgcego z wzrostu od 1 stycznia 2011 r. wynagrodzenia minimalnego, oraz
dodatkowych wynagrodzen w sieci Textilmarket (kwota ok. 0,5 min zt) zwigzanych
z kosztami przeprowadzonych inwentaryzacji towaréw w sklepach oraz premii za ubytki
towaréw nizsze od zaktadanych (szczegdétowo wptyw tego czynnika jest omdwiony w
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punkcie 3 Wyniki rynku dyskontowego). W pierwszym kwartale br zostaty takze poniesione
wyzsze koszty promocji na rynku modowym (o okoto 0,5 min zt). Nie oznacza to jednak
zwiekszenia tych kosztéw w skali catego roku, a jedynie ich przesuniecie w czasie. W roku
2010 wyzsze koszty marketingowe byty poniesione w drugim kwartale, dlatego w br.
oczekujemy, ze koszty promocji bedg o takg kwote nizsze w kolejnym okresie.

W pordwnaniu do roku 2010, saldo pozostatych przychoddw i kosztow ulegto pogorszeniu
00,8 min zt.

Tabela nr2. Zestawienie pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych za pierwszy

kwartat 2011i 2010 r.

tys. PLN 1Q2011 1Q2010
Refaktury 7 35
Saldo ze zbycia niefinansowych aktywéw -133 -287
Saldo odszkodowan 15 3
Dotacje 0 0
Pozostata sprzedaz 18 108
Niedobory niezawinione -787 -60
Saldo rezerw na naleznosci 64 75
Saldo odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw -261 174
Saldo odpiséw aktualizujgcych aktywa trwate -106 -361
Saldo aktualizujgce wartos¢ zobowigzan 7 48
Darowizny -82 -58
Pozostate 12 -152

Razem: -1245 -473

Najwieksze znaczenie maja:

e saldo niedoboréw niezawinionych gtéwnie w sklepach detalicznych (-0,8 min z)

W pierwszy kwartale 2011 zostato przeprowadzony tacznie 128 inwentaryzacji
sklepowych sieci Textilmarket (na 206 sklepow ogdtem), w ktorych okreslono taczng
kwote niedoboréw na kwote 0,7 min zt. Obcigzyta ona koszty pierwszego kwartatu
tego roku, podczas gdy w pierwszym kwartale 2010 r. nie byty przeprowadzane
inwentaryzacyjne. Oznacza to, iz w kolejnych kwartatach 2011 r. niedobory te beda
na znacznie nizszym poziomie niz w alogicznych okresach 2010 r. Nalezy tu jeszcze
zaznaczy¢, iz wskaznik ubytkéw ulegt zmniejszeniu o 0,1 pp. w stosunku do roku
poprzedniego.

Powodem przesuniecia terminu spisdow inwentaryzacyjnych jest cheé unikniecia

robienia ich w okresach o lepszej koniunkturze handlowej.

e przekazane darowizny, jest to kwota przekazana do Fundacji Happy Kids wynikajgca
ze sprzedazy dedykowanych toreb Fundacji (-0,08 min z1)

e aktualizacja wartosci zapasdw czyli rozwigzanie i zawigzanie stosownych rezerw
(-0,3 min z1)

W okresie od stycznia do marca 2011 r. Grupa zanotowata nadwyzke przychodéw
finansowych nad kosztami w wysokosci 0,4mlin zt. Jest to konsekwencjg nastepujacych
zdarzen:

e odsetek od kredytéw i leasingu oraz prowizji od kredytéw w tgcznej kwocie 487 tys.
zt,;
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e w zwigzku z refinansowaniem catosci kredytéw Redan S.A. pod koniec marca br.
oraz faktem wyceny tych zobowigzan w zdyskontowanej cenie nabycia, ktéra na
koniec 2010 r. wynosita + 0,5 min zt, koszty finansowe zostaty pomniejszone o t3
kwote w dniu sptaty tych kredytéw. Wycena nowych zobowigzan kredytowych
zostata przeprowadzona w zdyskontowanej cenie nabycia;

e Grupa w pierwszym kwartale z tytutu réznic kursowych osiggneta:
(i) kwote 663 tys. zt tytutem dodatnich réznic kursowych

(i) kwote 188 tys. zt tytutem ujemnych réznic kursowych.

Struktura sprzedazy towarow Grupy Kapitatowej Redan

Tabela nr3. Struktura sprzedazy towardéw Grupy Kapitatowej Redan wg kanatéw
dystrybucji w pierwszym kwartale 2011 r.i 2010 r.

tys. PLN 1Q 2011 Udziat 1Q 2010 Udziat zZmiana
dyskontowy 36 888 48,4% 33149 49,2% 11,3%
modowy 39335 51,6% 32 460 48,2% 21,2%
pozostate 63 0,1% 1700 2,5% -96,3%
Sprzedaz towaréw razem 76 286 67 309 13,3%

Wykres nr 1. Struktura sprzedazy towaréw Grupy Kapitatowej Redan wg kanatéw
dystrybucji w pierwszym kwartale 2011 r.i 2010 .

B dyskontowy
B modowy

H pozostate

0%

Sie¢ sprzedazy Grupy Redan
W pierwszym kwartale 2011 r. kontynuowany byt intensywny rozwdj sieci sprzedazy. Na
dzien 31 marca 2011 r. ogétem powierzchnia sieci sklepdw zostata zwiekszona do:
= ok. 45,5 tys. m2 (206 sklepédw wiasnych) na rynku dyskontowym — o 25 % wiecej niz
rok wczesniej;
= ok. 27,4 tys. m2 (199 sklepéw — w tym 62 wtasnych i 137 franczyzowe) na rynku
modowym — o0 1 % mniej niz rok wczesniej.
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Tabela nr 4. Struktura sieci sprzedazy Grupy Redan wg kanatow dystrybucji w pierwszym
kwartale 2011 r.i2010r.

1Q2011 1Q2010 Zmiana 1Q2011/1Q2010

L-ba. L-ba.
sklepéw Pow. w tys. m’ sklepdw  Pow. w tys. m? %
DYSKONTOWY 206 45,5 165 37,2 25% 22%
MODOWY 199 27,4 200 26,0 -1% 6%
SUMA 405 72,9 365 63,2 11% 15%

Na diagramie ponizej przedstawiamy rozktad terytorialny sklepdw Grupy Redan w Polsce.

Diagram nr 1. Struktura regionalna sieci sklepdw Grupy Kapitatowej Redan w Polsce. Stan
na dzier 31 marca 2011 r.
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3. Podziat wyniku Grupy Redan za pierwszy kwartat 2011 r. na kanaty

dystrybucji

W tabeli ponizej przedstawiono wyniki osiggniete przez poszczegdlne kanaty dystrybucji
(marki) Grupy Kapitatowej Redan za okres pierwszego kwartatu 2011 r.

Tabelanr5. Podziat sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy Redan za okres
pierwszego kwartatu 2011 r. na kanaty dystrybucji (marki).

koszty zarzadu

w tys. PLN dyskontowy modowy pozostate i dziatalno$¢ Grupa Redan
pozaoper.

Sprzedaz 36 941 39581 63 25 76 610

Zysk brutto na sprzedazy 14 454 20054 -290 25 34243

Marza brutto 39,1% 50,7% - - 44,7%

Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu 14 876 20380 22 480 35758

Zysk na sprzedazy -422 -326 -312 -455 -1515

Marza brutto na sprzedazy -1,1% -0,8% - - -2,0%

Saldo pgzosta’fych przychodéw i kosztéw 799 623 101 0 1245
operacyjnych

Zysk operacyjny -1144 -949 -211 -455 -2760

MarzZa EBIT -3,1% -2,4% - - -3,6%

Saldo przychodow i kosztow finansowych -166 615 0 -26 423

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1310 -334 -211 -481 -2 337

Rentownos¢ brutto -3,5% -0,8% - - -3,0%

Dane o poszczegdlnych kanatach dystrybucji obejmuja:

Rynek dyskontowy (sie¢ Textilmarket) — wyniki Adesso Sp. z 0.0. SKA prowadzgcej sie¢
sklepéw dyskontowych Textilmarket skonsolidowane z wynikami Adesso Sp. z o.o.
(komplementariusz Adesso SKA) oraz marzg realizowang przez Redan SA na sprzedazy do
Adesso SKA

Rynek modowy (marki Top Secret, Troll | Drywash) — sprzedaz i marza marek Top Secret,
Troll i Drywash w Polsce i zagranicy, sklep internetowy, koszty utrzymania sklepéw
detalicznych i bezposrednich kanatéw dystrybucji, peten koszt projektowania, zakupu,
marketingu i logistyki zwigzanej z tymi markami, marza i koszty sprzedazy do odbiorcow
zewnetrznych z Redan SA.

Pozostata dziatalnos¢ - sprzedaz i marza zrealizowana przez Redan SA do odbiorcéw innych
niz spoétki zalezne i odbiorcy zagraniczni, w 2010 r. w tej pozycji jest pokazana koncowka
sprzedazy do sieci hipermarketéw, a w 2011 r. jest to gtéwnie wyprzedaz towardw
z poprzednich sezonéw oraz petne koszty tej dziatalnosci .

Koszty zarzadu i dziatalnos¢ pozaoperacyjna — koszty zarzagdu Redan SA oraz zdarzen nie
zwigzanych z podstawowym obszarem dziatalnosci Grupy Redan, czyli sprzedazg odziezy.
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Poniewaz zdarzenia zwigzane z poszczegdlnymi kanatami dystrybucji mogg wystepowac
w rézinych spoétkach z Grupy Redan, dlatego odpowiednie dane o sprzedazy, marzy
i kosztach zostaty przedstawione zgodnie z zasadami konsolidacji sprawozdan finansowych.

Wynik rynku dyskontowego

Tabelanr6. Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw na rynku
dyskontowym w pierwszym kwartale 2011i 2010 r.

w tys. PLN 1Q 2011 1Q 2010 zmiana % zmiana A

Sprzedaz 36 941 33177 11% 3764
Zysk brutto na sprzedazy 14 454 12 522 15% 1932
MarzZa brutto 39,1% 37,7% 1,4%

Koszty sprzedazy i ogdélnego zarzadu 14 876 11162 33% 3714
Zysk na sprzedazy -422 1360 -131% -1782
Marza brutto na sprzedazy -1,1% 4,1% -5,2%

Saldo pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych -722 -37  -1851% -685
Zysk operacyjny -1144 1323 -186% -2 467
Marza EBIT -3,1% 4,0% -7,1%

Saldo przychodéw i kosztéw finansowych -166 27 -715% -193
Zysk brutto -1310 1350 -197% -2 660
Rentownos¢ brutto -3,5% 4,1% -7,6%

Sie¢ Textilmarket w pierwszym kwartale 2011 r. poniosta strate brutto na poziomie -
1,3 min zt, co w poréwnaniu z rokiem 2010 jest obnizeniem wyniku o 2,7 min zt.

Analizujgc te wyniki nalezy zwrdci¢ uwage na sezonowos$¢ dziatalnosci w tym segmencie
rynku. Pierwszy kwartat historycznie zawsze generowat najnizszg sprzedaz w ciggu roku, a
tym samym najnizszy wynik. Zysk na takim poziomie, jaki zostat uzyskany w 2010 r., miat
miejsce po raz pierwszy w tym okresie w catej historii sieci Textilmarket. Dlatego — w opinii
zarzadu — nie ma watpliwosci, ze w catym 2011 r. sieci Textilmarket uzyska wysoki zysk -
wartosciowo wyzszy nizw 2010 .

Przed omoéwieniem szczegdtowych przyczyn takich wynikdw sieci Textilmarket w pierwszym
kwartale 2011 r. najpierw warto spojrze¢ na wyniki sklepdw poréwnywalnych (tzn. takich,
ktéore dziataty w tych samych miesigcach zaréwno 2011, jak i2010 r.), ktore zostaty
przedstawione w tabeli ponize;j.

Tabela nr7.  Wyniki sklepéw poréwnywalnych sieci Textilmarket

w tys. PLN 1Q2011r. 1Q2010r. zmianaA zmiana %
Sprzedaz 30478 32175 -1 697 -5%
Marza brutto 11749 11 969 -220 -2%
Marza brutto % 385% 37,2% 1,3 4%
Koszty bezposrednie sklepow 9 040 8478 563 7%
Wynik na sprzedazy 2708 3491 -783 -22%
Rentownos¢ 8,9% 10,9% -2,0 -18%
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Decydujacy wptyw na wyniki sieci Textilmarket uzyskane w pierwszym kwartale br. miaty:

1)

2)

3)

4)

wzrost sprzedazy nizszy od wzrostu powierzchni sklepéw, co wynikato z:

(i) przejsciowych trudnosci w relacjach z dostawcami, co spowodowato gorsze
zatowarowanie sklepéw kilkoma grupami asortymentowymi.
(i) zmniejszenia liczby dni handlowych w br. w porédwnaniu do roku

poprzedniego (nowy dziert wolny od pracy 6 stycznia - Swieto Trzech Krdli)
i przesuniecia na kwiecieri efektu Swigt Wielkiej Nocy wraz z istotna
handlowo niedziela Palmowg — razem efekt tego zjawiska na obnizenie
sprzedazy mozna oszacowac na 3%,; jest to taka wartosé o jakg zmniejszyta
sie sprzedaz w sklepach poréwnywalnych;

przyrost kosztéw funkcjonowania Spétki wynikajacy z

(i) rozwoju sieci sprzedazy = wzrost kosztéw logistyki, pionu operacyjnego
obstugujacego i rozwijajacego sie¢ sklepéw
(ii) wzrostu wynagrodzen wynikajgcych ze zmiany stawki ptacy minimalnej

(05,2% od 1 stycznia 2011 r.) ma to wptyw na duzg cze$é¢ pracownikow
logistyki w centrali firmy

(iii) zakupu nowych toreb do transportu towardow (kwota 80 tys. z)

przyrost kosztéw funkcjonowania sieci sklepdw wynikajacy z

(i) wzrostu liczby sklepéw

(i) wzrostu wynagrodzen wynikajgcych ze zmiany stawki ptacy minimalnej ma
to wptyw na praktycznie wszystkich pracownikéw sklepow

(iii) koszty dodatkowych wynagrodzen zwigzanych z przeprowadzonymi
inwentaryzacjami w sklepach oraz premiami za mniejsze ubytki niz
zatozone.

pogtebienie (ok. -700 tys. zt) ujemnego salda pozostatych przychoddw i kosztéw
operacyjnych bedace nastepstwem przeprowadzenia w pierwszym kwartale br.
inwentaryzacji towarow w 128 (z 206) sklepow sieci Textilmarket podczas gdy w
2010 r. w pierwszym kwartale nie byta przeprowadzona zadna inwentaryzacja
sklepowa. Jest to jednak jedynie przesuniecie momentu zidentyfikowania i
zaksiegowania tych niedobordéw, a nie efekt ich zwiekszenia.

W 2011 r. nastgpito przesuniecie pomiedzy kwartatami momentu przeprowadzenia
inwentaryzacji, a tym samym wyniki uzyskane w czwartym kwartale bedg — w tym
zakresie — lepsze o mniejsze niedobory inwentaryzacyjne oraz koszty z nimi
zwigzane.

Jednoczesnie nalezy zauwazyé, ze wskaznik niedoborow (warto$¢ niedoborow do
wartosci sprzedazy w danym sklepie) za rok 2010 wynidst 0,86%, a w pierwszym
kwartale 2011 r. — 0,76%, czyli poziom szkodowosci jest na nizszym poziomie niz
w zesztym roku.

Z inwentaryzacjami zwigzany jest takze dodatkowy koszt wynagrodzen
pracownikéw je przeprowadzajacych a takze premii uzyskanych przez osoby
pracujgce w sklepach, w ktérych sg stwierdzane niskie poziomy niedobordéw.
Pracownicy takich sklepéw otrzymujg dodatkowg premie z tego tytutu (jest to ujete
w kosztach rodzajowych w pozycjach: wynagrodzenia oraz ubezpieczenia spoteczne
i inne swiadczenia). Ta pozycja takze wystepuje wtedy, gdy inwentaryzacje s3
wykonane, czyli nastgpi jej przesuniecie miedzy kwartatami analogiczne jak
zaksiegowanych niedoboréw.
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Nalezy jednak oczekiwaé, ze — w wyniku rozwoju sieci sklepéw — tgczna wartosc
niedoboréw i premii wyptaconych za dobre wyniki inwentaryzacji (niewielkie lub
zadne niedobory) bedg takze rosty.

5) ujemne rdznice kursowe zwigzane z bezposrednim importem towardow dla sieci
Textilmarket
Ze wzgledu na:

(i) coraz wiekszg skale dziatania

(ii) koniecznos$¢ bezposredniego kontaktu z producentami odziezy na Dalekim
Wschodzie, a tym samym czesSciowego uniezaleznienia sie od dostawcéw
krajowych

(iii) poszukiwanie mozliwosci dalszego pogtebiania marzy

zostaty podjete dziatania, ktdorych celem jest prowadzenie przez Grupe Redan
bezposrednich zakupéw towardw dla sieci Textilmarket u producentéw na Dalekim
Wschodzie. Skala tych operacji na razie nie jest duza, ale bedzie szybko rosta.

6) wzrost marzy procentowej o 1,4 pp.; jest to przed wszystkim skutek obnizenia cen
zakupow towaréw;

W pierwszym kwartale 2011 r. operacje importowe przetozyty sie jednak na wygenerowanie
ujemnych rdznic kursowych. Spowodowato to obnizenie wyniku o takg wartos¢. Z drugiej
jednak strony zakupione w imporcie towary czesciowo przyczynity sie do wypracowania
wyzszej marzy handlowej (procentowe;j).

Wszystkie te czynniki ulegty skumulowaniu w pierwszym kwartale tego roku i w ich
konsekwencji ta czes¢ biznesu Grupy Redan poniosta strate.

Na koniec marca 2011 r. sie¢ Textilmarket liczyta juz 206 sklepdw, czyli w przeciggu catego
kwartatu przyrosta o kolejne 8 nowych lokalizacji tj. ok. 2 tys. m2. Biorgc pod uwage znane i
przewidywane do otwarcia sklepy w kolejnych okresach 2011 r. zarzad ocenia, ze plan
rozwoiju sieci na ten rok zostanie zrealizowany.

Grupa Redan realizuje przyjeta strategie rozwoju Textilmarket, polegajaca na intensywnym
rozwoju sieci sklepdw oraz optymalizacji wszystkich proceséw majacych wptyw na poziom
sprzedazy jak i kosztéw oraz optymalizacje dziatan logistycznych (dostawca — magazyn —
sklep). Jak wspomniano powyzej trwajg prace nad wdrozeniem importu towaréw dla sieci
Textilmarket bezposrednio od dostawcow dalekowschodnich. Sg obecnie otwierane nowe
sklepy takze w sypianiach duzych miast, aby eksplorowac¢ mozliwos¢ rentownej dziatalnosci
takze w tym segmencie rynku. Sg takze prowadzone prace nad optymalizacjg proceséw
prowadzacg do relatywnego obnizenia kosztéw dziatalnosci (wolniejszego ich wzrostu niz
zwiekszenie skali dziatania). Razem doprowadzi to do utrzymania wysokiej rentownosci sieci
Textilamarket.
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Wynik rynku modowego

Tabela nr 8. Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw rynku modowego za

pierwszy kwartat 2011 i 2010 .

wtys. PLN 1Q 2011 1Q 2010 zmiana% zmiana A
Sprzedaz 39581 32478 22% 7103
Zysk brutto na sprzedazy 20054 15565 29% 4 489
Marza brutto 50,7% 47,9% 2,7%
Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu 20380 17 690 15% 2 690
Zysk na sprzedazy -326 -2125 85% 1799
MarzZa brutto na sprzedazy -0,8% -6,5% 5,7%

Saldo pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych -623 -441 -42% -182
Zysk operacyjny -949 -2 566 63% 1617
Marza EBIT -2,4% -7,9% 5,5%

Saldo przychodéw i kosztéw finansowych 615 -13 -4831% 628
Zysk brutto -334 -2 579 87% 2245
Rentownosc brutto -0,8% -7,9% 7,1%

W pierwszym kwartale 2011 r. na rynku modowym Grupa Redan osiggneta wynik na
poziomie wyzszym o 2,3 min zt niz w analogicznym okresie roku 2010 r. Pomimo, iz
pierwszy kwartat jest zazwyczaj najtrudniejszy pod wzgledem handlowym (okres
poswigteczny, wyprzedazowy) a w tym roku dodatkowo byt pozbawiony pozytywnego
wptywu Swiat Wielkiejnocy cato$¢ rynku modowego w tym okresie osiggneta bardzo dobre
wyniki.

Decydujace znaczenie dla uzyskanej poprawy wynikdw ma wzrost wartosci marzy
handlowej (0 2,7 pp. w poréwnaniu do roku poprzedniego) jak i wzrost poziomu sprzedazy
0 22%. Jest to konsekwencja przede wszystkim dwdch czynnikdéw:

(i) koniecznosci dokonywania relatywnie ptytkich przecen w trakcie wyprzedazy
kolekcji z sezonu jesieri/zima 2010 r.

(ii) bardzo dobrego przyjecia przez rynek nowej kolekcji wiosna/lato 2011 r.,

Sg to skutki stale prowadzonych dziatan majgcych na celu poprawe efektywnosci jak i
samego produktu: ciggte doskonalenie dopasowania oferowanych kolekcji do potrzeb
klientow, optymalizacja proceséw zatowarowania sklepéw, tak aby znajdowaty sie w nich te
produkty, ktérych klienci tam szukajg, modyfikacja zasad zarzadzania i nadzorowania pracy
sklepéw, a takze dziatania promocyjne wspierajgce marki Top Secret, Troll oraz Drywash.

W pierwszym kwartale 2011 r. odnotowany zostat 15 % wzrost kosztéw biezgcych
wynikajgcy przede wszystkim z przesuniecia czesci kosztow kampanii marketingowej juz na
pierwszy kwartat 2011 r. (w 2010 r. wiekszos¢ kosztow obcigzyta Il kwartat), wzrostu
kosztow logistycznych wnikajacych ze wzrostu poziomu sprzedazy oraz kosztéw magazyndow
i zarzadzania sprzedazg na rynku zagranicznym.

Na wynik rynku modowy w pierwszym kwartale miaty wptyw duze réznica kursowe, ktérych
dodatnia nadwyzka (663 tys. zt) spowodowata tak wysoka dodatnig wartos¢ salda
pozostatych przychoddéw i kosztéw finansowych.
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Pomimo polepszenia wynikdw dziatalnos¢ modowa poniosta strate na sprzedazy
w wysokosci — 0,4 min zt. Jest ona jednak 0 1,8 min zt nizsza niz strata z roku poprzedniego.
Wynik jest wcigz negatywny, ale stanowi znaczgca poprawe w odniesieniu do analogicznego
okresu roku 2010. Bardzo wyrazne sg pozytywne trendy, ktére doprowadzg do
wypracowania w 2011 r. zysku na dziatalno$ci modowej Grupy Redan.

W tabeli ponizej sg przedstawione wyniki sklepdw poréwnywalnych (tzn. takich, ktére
dziataty w analogicznych okresach 2011, jak 2010 r. z uwzglednieniem sklepéw
przebudowanych na salony multibrandowe Top Secret&Friends ).

Tabela nr9. Wyniki sklepéw poréwnywalnych na rynku modowym w Polsce i zagranica

w tys. PLN 2011 r. 2010r. zmiana A  zmiana %
Sprzedaz 28119 26 469 1649 6%
Marza brutto 13300 11 454 1846 16%
Marza brutto % 47,3% 43,3% 4,0 9%
Koszty bezposrednie sklepow 11419 11172 247 2%
Wynik na sprzedazy 1882 283 1599 565%
Rentownos¢ 6,7% 1,1% 5,6 526%

Na koniec marca 2011 r. liczba sklepéw na rynku modowym wynosita 199 lokalizacje, w tym
37 salonéw multibrandowych Top Secret&Friends o tacznej powierzchni ok 9 tys. m?, 123
salony monobrandowe Top Secret, oraz 39 sklepy monobrandowe Troll, w tym 62 to sklepy
wtasne a 137 - franczyzowe. Zgodnie z przyjeta strategig rozwoju Grupy Redan rozwijana
jest gtdwnie sieé¢ sklepdw multibrandowych Top Secret&Friends. Prowadzony jest takze
stale monitoring efektywnosci poszczegdlnych sklepéw, placéwki nierentowne oraz nie
dajace potencjatu na uzyskanie rentownosci bedg zamykane.

Powyzisze dane dotyczace wynikéw rynku modowego obejmujg rezultaty dziatan zaréwno
w Polsce jak i zagranicg. Wynika to z zatozenia, ze rynki zagraniczne de facto sg jednym
z kanatéw dystrybucji, a koszty stworzenia produktu sg wspdlne dla catej dziatalnosci na
rynku modowym i relatywnie niezalezne od skali dziatania. Dlatego ponizej pokazano
strukture sprzedazy w Polsce, ktéra nadal jest rynkiem dominujgcym, oraz w innych krajach.

Tabela nr 10. Geograficzna struktura sprzedazy rynku modowego Grupy Kapitatowej Redan
w pierwszym kwartale 2011 r. i w analogicznym okresie roku poprzedniego

1Q2011 1Q2010 1Q11/1Q10

Rynek krajowy 33816 85% 29 688 91% 14%
Rynek zagraniczny 5767 15% 2790 9% 107%
39583 32478 22%
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Wykres 2 Geograficzna struktura sprzedazy rynku modowego Grupy Kapitatowej Redan
w pierwszym kwartale 2011 r.

B Rynek krajowy

B Rynek zagraniczny

W pierwszym kwartale 2011 r. ze wzgledu na znaczgce zmiany w ukrainskim kodeksie
podatkowym oraz innych ustawach gospodarczych ulegty zmianie zasady funkcjonowania
sieci franczyzowej na tym rynku. Spowodowato to wygenerowanie dodatkowej sprzedazy
towardéw do tych klientéw. Zmiany te nie miaty jednak zadnego wptywu na liczbe sklepéw
franczyzowych sieci ani na praktyczne warunki prowadzenia tej dziatalnosci.

Celem dla rynku modowego w roku 2011 jest trwate odzyskanie rentownosci. Po wynikach
osiggnietych w pierwszym najtrudniejszym kwartale roku jest on jak najbardziej realny do
zrealizowania. Strategia, ktdrg wdrazamy przynosi zamierzone efekty i bedzie nadal
kontynuowana. Rozwijane bedg nadal wszystkie kanaty dystrybucji: detaliczna sie¢ sklepow
na rynku krajowym jak i zagranicznym, zaréwno w modelu sklepéw wiasnych jak i
franczyzowych, sprzedaz do klientéw zewnetrznych, sklep internetowy, a takze sprzedaz
hurtowa towardéw do zagranicznych klientéw zewnetrznych.

4. Wskazanie czynnikow, ktore bedg miaty wptyw na osiggniete wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Podstawowe czynniki, ktére bedg miaty wptyw na skonsolidowane wyniki GK Redan

w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu to:

1) tempo wzrostu gospodarczego w Polsce i w krajach, w ktdrych dziata Grupa oraz
zwigzana z nim sktonnos¢ do konsumpgji,

2) poziom kosztdw zakupu ( w tym poziom surowcow — bawetny), ktdre w ostatnim
okresie wykazujg tendencje rosngcy. Dywersyfikacja mozliwosci zakupowych
w innych — niz Chiny — krajach,

3) poziomy kursu ztotego w stosunku do USD i EUR, wptywajgce na koszty najmu oraz
cene nabycia towardow z importu,

4) warunki pogodowe majgce duzy wptyw na wielko$¢ popytu na towary z nowych
kolekgji,

5) realizowane dziatania majgce na celu optymalizacje ponoszonych kosztéw
dziatalnosci. Nieustane monitorowanie kosztéw dziatania Grupy Kapitatowej Redan,
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6) skutecznosé prowadzonych dziatan marketingowych,
7) wyniki osiggane przez Top Mark Sp. z 0.0. — spdtke stowarzyszong z Redan S.A.

5. Stanowisko zarzgdu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczes$niej
publikowanych prognoz

Zarzad Redan SA opublikowat w formie raportu biezgcego nr 03/2011 w dniu 25 stycznia
2011 r. zmodyfikowang prognoze skonsolidowanych wynikéw finansowych na lata 2011 -
2012 Zgodnie z nimi w 2011 r. Grupa Redan ma osiggnac:

e skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy w wysokosci 415,8 min zt.
e skonsolidowany zysk netto w wysokosci 14 min zt

Zarzad Redan S.A. uwaza, na podstawie opublikowanych skonsolidowanych wynikéw
finansowych Grupy Redan za pierwszy kwartat 2011 r., Zze zaprezentowana w styczniu br.
prognoza zysku netto na rok 2011 jest realna do zrealizowania i nie wymaga korekty.

6. Struktura Grupy Redan

Organizacja Grupy Redan
Redan wraz z podmiotami zaleznymi tworzy Grupe Kapitatowg. Najwaziniejsze w nigj
znaczenie maja:

e Redan SA — podmiot dominujacy — petni w Grupie funkcje podmiotu finansujacego
oraz prowadzi logistyke dla towaréw Top Secret, Troll a takze koordynuje rozwdj
dziatalnosci zagranicznej;

e ,Adesso Sp. z 0.0.” SKA, w ktérej Redan posiada 99,96% akcji, prowadzi sie¢ sklepéw
detalicznych Textilmarket. W tym zakresie zarzadza wyborem, zakupem i sprzedazg
towardéw, wyborem lokalizacji pod sklepy tej sieci i przeprowadza we wtasnym zakresie
takze ich adaptacje. W Andrychowie prowadzi takze centrum magazynowo-logistyczne
dla sklepdw Textilmarket;

e Top Secret Sp. z 0.0. — zarzadzajagca markami Grupy Redan na rynku modowym
(Top Secret, Troll, Drywash), a zatem odpowiadajgca za projektowanie, zakup towaréw
oraz ich sprzedaz, a takze prowadzaca w Polsce sieci sklepéw detalicznych i sprzedaz
bezposrednig;

e Beta-Reda-Ukraina T.O.W jest to spdtka ukraiiska, za pomocg ktorej jest realizowana
sprzedaz na Ukrainie marki Top Secret, Troll i Drywash.

Poza tym w sktad GK Redan wchodzg spotki sklepowe, ktdre majg znaczenie techniczne, tzn.
przedmiotem ich dziatalnosci jest prowadzenie sklepéw detalicznych dla marek z Grupy
Redan.

W pierwszym kwartale 2011 r. nie zaszty zmiany w zakresie organizacji ani zarzadzania
Grupg Kapitatowg Redan.

Wykaz jednostek podlegajgcych konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie Redan SA oraz
sprawozdania jej jednostek zaleznych i spotki stowarzyszonej Top Mark Sp. z 0.0. Jednostki
zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe do
dnia ustania tej kontroli.
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Spétka Top Mark zostata ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metoda
praw wtasnosci. Jest to jednostka, na ktérg Grupa wywiera znaczacy wptyw. Inwestycja
w jednostce stowarzyszonej jest wykazywana w bilansie wedtug ceny nabycia, korygowanej
0 pdiniejsze zmiany udziatu grupy w aktywach netto tej jednostki. Rachunek zyskéw i strat
odzwierciedla udziat Grupy w wynikach dziatalnosci jednostki stowarzyszonej. Inwestycja
w jednostce stowarzyszonej obejmuje wartos¢ firmy powstatg przy nabyciu (pomniejszong
0 umorzenie).

Udziaty mniejszosci obejmujg nie nalezgce do Grupy Redan akcje w spdtce Adesso sp. z 0.0.
SKA.

Za pierwszy kwartat 2011 roku konsolidacjg zostaty objete nastepujgce spotki: REDAN SA
jako jednostka dominujgca, jednostki zalezne: Adesso sp. z 0.0. SKA, Top Secret sp. o.0.,
Troll Market sp. z 0.0., Target sp. z 0.0., RCF sp. z 0.0., Top sp. z 0.0., Top Center sp. z 0.0.,
Adesso sp. z 0.0., Rokappa Sp.z 0.0., Baleno sp. z 0.0., Krux sp. z 0.0., Dotar sp. z 0.0,
Kadmus sp. z 0.0., Top Speed sp. z 0.0., Lejda sp. z o0.0., Alfa-Reda Ukraina, Beta Reda
Ukraina, Getar sp. z 0.0., Lunar sp. z 0.0., Tubar sp. z 0.0., Elviro sp. z 0.0., Just Jeans sp.
z0.0., Postiro sp. z 0.0., R-Fashion sp. z 0.0. oraz jednostka stowarzyszona Top Mark sp.
zo.0.
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Struktura Grupy Kapitatowej Redan na dzien sporzqdzenia sprawozdania
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W | kwartale 2011 nie wystgpity zadne zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowej. Konsolidacjg
nie byfa od 2009 roku objeta jednostka zalezna Euroredan SRO w likwidacji. W marcu 2011
roku spotka ta zostata wykreslona z rejestru przedsiebiorcow.

7. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu

Istotne zasady rachunkowosci

Podstawa sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Raport zostat sporzadzony przy uwzglednieniu wszystkich nadrzednych zasad
rachunkowosci, a przy wycenie aktywow i pasywéw oraz ustalaniu wyniku finansowego,
przyjeto zasade kontynuacji dziatania w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Jednym z podstawowych zatozen przyjetych przy sporzgdzaniu raportu byto zapewnienie
poréwnywalnosci zawartych w nim danych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Redan zostato sporzadzone zgodnie ze
standardami opublikowanymi lub przyjetymi przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci oraz interpretacjami opublikowanymi przez Staty Komitet ds. Interpretacji
przy RMSR.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadza sie zgodnie z zasadg kosztow
historycznych, z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;.

Zmiany w stosowanych zasadach rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zadnych istotnych zmian w zasadach
rachunkowosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie Redan S.A. oraz
sprawozdania jej jednostek zaleznych i spotki stowarzyszonej Top Mark sp. z 0.0.. Jednostki
zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe do
dnia ustania tej kontroli.

Spétka Top Mark zostata ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metodg
praw wifasnosci. Jest to jednostka, na ktérg Grupa wywiera znaczacy wptyw. Inwestycja w
jednostce stowarzyszonej jest wykazywana w bilansie wedtug ceny nabycia, korygowanej o
pozniejsze zmiany udziatu grupy w aktywach netto tej jednostki. Rachunek zyskéw i strat
odzwierciedla udziat grupy w wynikach dziatalnosci jednostki stowarzyszonej. Inwestycja
w jednostce stowarzyszonej obejmuje wartos¢ firmy powstatg przy nabyciu (pomniejszong
0 umorzenie).

Udziaty mniejszosci obejmujg nie nalezgce do Grupy Redan akcje w spotce Adesso sp. z o.0.
SKA

Zmiany danych porownywalnych

Jednym z podstawowych zatozen przyjetych przy sporzadzaniu raportu byto zapewnienie
poréwnywalnosci zawartych w nim danych.

W danych za okres poréwnawczy 01.01.2010-31.03.2010r. wprowadzono zmiany
w jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wynikajgce z
zastgpienia prezentowanej wczesniej pozycji ,koszty odsetek” pozycja: ,koszty
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finansowania zewnetrznego”, ktéra zawiera obecnie réwniez koszty prowizji bankowych
pokazane wczesniej w innych kosztach finansowych.

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych byto Zmiana jest

dochodoéw za | kwartat 2010 roku w tys. PLN

VIII. Koszty finansowe 627 0 627
1. Koszty finansowania zewnetrznego

(wczesniej: Koszty odsetek) 589 17 606

) y

4.Inne 38 -17 21

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych byto Zmiana jest

dochodoéw za | kwartat 2010 roku w tys. PLN

VIII. Koszty finansowe 743 0 743
1. Koszty finansowania zewnetrznego

(wczesniej: Koszty odsetek) 614 13 627
4. Inne 129 -13 116

Zasady rachunkowosci

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych sg ujmowane wedtug kursu obowigzujgcego na
dzien zawarcia transakcji. Aktywa i pasywa pieniezne wyrazone w walutach obcych sg
przeliczane po kursie obowigzujgcym na dziei bilansowy. Wszystkie rdéznice kursowe s3
ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Aktywa i pasywa zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane po kursie obowigzujgcym
na dzien bilansowy. Rachunki zyskéw i strat zagranicznych jednostek zaleinych sa
przeliczane po srednim wazonym kursie wymiany za dany rok obrotowy. Rdznice kursowe
powstate w wyniku takiego przeliczenia s ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane
roznice kursowe sg ujmowane w rachunku zyskow i strat jako czes¢ zysku lub straty na
sprzedazy.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate s3 wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia

pomniejszonego o umorzenie oraz ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Amortyzacja

jest naliczana metoda liniowg lub degresywng przez szacowany okres uzytkowania danego

aktywa, wynoszacy:

e budynki, budowle —40 lat

e maszyny i urzadzenia techniczne - od 5 do 15 lat

e inwestycje w obcych srodkach trwatych — przez okres trwania umowy najmu lub 10 lat,
jezeli umowa jest zawarta na czas nieokreslony lub z mozliwoscia przedtuzenia.

Jezeli zaistniejg zdarzenia badz zmiany, ktdre wskazg na to, ze warto$¢ bilansowa

rzeczowych aktywéw trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest

przeglad tych aktywdw pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki

wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci, a warto$¢ bilansowa przekracza

szacowang warto$¢ odzyskiwang wowczas wartosé tych aktywow jest obnizana do poziomu

wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ rezydualna rzeczowych aktywow trwatych odpowiada

wyzszej z nastepujgcych dwdch wartosci: cenie sprzedazy netto lub wartosci uzytkowe;j.
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Wartos¢ firmy

Wartos$¢ firmy stanowi nadwyzke ceny nabycia nad wartoscia godziwg mozliwych do
zidentyfikowania aktywdw netto jednostki zaleinej, stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsiewziecia na dzien przejecia. Wartos¢ firmy Adesso sp. z 0.0. SKA i Top Mark Sp. z o.0.
byta amortyzowana metoda liniowg 20% rocznie. Zgodnie z MSR zaprzestano amortyzacji
poczawszy od 1 stycznia 2005 roku. W przypadku, gdyby zaistniaty zdarzenia badz zaszty
zmiany wskazujgce na to, ze bilansowa wartos$¢ firmy moze nie by¢ mozliwa do odzyskania,
poddawana jest weryfikacji pod kagtem ewentualnej utraty wartosci. Wartos¢ firmy jest
wyceniana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o umorzenie do 2003 roku wtgcznie oraz
ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte od jednostki gospodarczej w ramach oddzielnej transakcji sg
aktywowane wedtug ceny nabycia. Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakgcji
przejecia jednostki gospodarczej s3 ujmowane w aktywach oddzielnie od wartosci firmy,
jesli przy poczatkowym ujeciu mozna wiarygodnie okresli¢ ich wartos$é¢ godziwg, z tym
zastrzezeniem, ze — z wyjatkiem sytuacji, gdy wartos¢ rynkowq aktywa mozna z fatwoscig
ustali¢ - warto$¢ godziwa jest ograniczona do kwoty, ktérej przekroczenie spowodowatoby
powstanie lub zwiekszenie ujemnej wartosci firmy powstatej w wyniku przejecia. Wartosci
niematerialne wytworzone przez jednostke we wtasnym zakresie sg ujmowane w aktywach,
a naktady poniesione na ich wytworzenie s ujmowane w ciezar rachunku zyskéw i strat
przez okres 5 lat poczgwszy od roku, w ktérym zostaty poniesione pierwsze nakfady.

W przypadku, gdy zaistnialy zdarzenia badz zaszty zmiany wskazujace na to, ze wartosé
bilansowa wartosci niematerialnych moze nie by¢é mozliwa do odzyskania, sg one
poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci.

Inwestycje

Wszystkie inwestycje sg poczatkowo ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej
wartosci godziwej uiszczonej zaptaty i obejmujgcej koszty zwigzane z nabyciem inwestycji.
Po poczatkowym ujeciu, inwestycje sklasyfikowane jako ,,przeznaczone do obrotu” i
,,dostepne do sprzedazy’”’ wyceniane bedg wedtug wartosci godziwej. Zyski i straty z tytutu
inwestycji przeznaczonych do obrotu ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Zyski i straty z
tytutu inwestycji dostepnych do sprzedazy bedg ujmowane jako odrebny sktadnik kapitatu
wtlasnego do momentu sprzedazy, Sciggniecia lub zbycia inwestycji w inny sposéb, lub
do momentu stwierdzenia utraty wartosci - w tym momencie taczny zysk lub strata ujeta w
kapitale wtasnym zostajg przeniesione do rachunku zyskow i strat.

Pozostate inwestycje dtugoterminowe, ktére majg by¢ utrzymywane do uptywu terminu
zapadalnosci (np. obligacje) bedg wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny nabycia
ustalonej metoda efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanej ceny
nabycia uwzglednia sie dyskonto lub premie uzyskang przy nabyciu inwestycji i rozliczang
przez okres utrzymywania jej do uptywu terminu zapadalnosci. W przypadku inwestycji
wycenianych wedtug zamortyzowanej ceny nabycia, zyski lub straty z tytutu tych inwestycji
s3 ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia inwestycji z bilansu lub
stwierdzenia utraty wartosci, a takze w wyniku amortyzacji.

Wartosé godziwa inwestycji stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnych rynkach
finansowych jest ustalana w odniesieniu do cen zakupu notowanych na gietdzie w chwili
zamkniecia sesji, na dzien bilansowy. Wartosé¢ godziwa inwestycji, dla ktérych nie ma
notowanej ceny rynkowej, jest ustalana w odniesieniu do aktualnej wartosci rynkowej
innego instrumentu posiadajgcego zasadniczo takie same cechy, lub w oparciu o
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prognozowane przeptywy pieniezne z aktywa stanowigcego podstawe /przedmiot/
inwestycji.

Wszystkie ,,zwykte” transakcje zakupu aktywdw finansowych sg ujmowane w dniu zawarcia
transakcji, tj. w dniu, w ktédrym grupa zobowigzata sie do nabycia aktywdéw. Wszystkie
,,Zwykte” transakcje sprzedazy aktywow finansowych sg ujmowane w dniu rozliczenia
transakcji, tj. w dniu, w ktérym sktadnik aktywéw zostat dostarczony nabywcy. Zwykte
transakcje zakupu lub sprzedazy aktywdéw finansowych to transakcje, w ktérych termin
dostarczenia aktywdw drugiej stronie jest ustalony ogdlnie przez przepisy, badz zwyczaje
obowigzujgce na danym rynku.

Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) i
mozliwej do uzyskania wartosci netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego
miejsca i stanu sg ujmowane w nastepujgcy sposob:

Towary - w cenie nabycia ustalonej metodg ,,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”’;

Produkty gotowe i produkty w toku - koszt bezposrednich materiatdw irobocizny oraz
odpowiedni narzut posrednich kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych, z wytgczeniem kosztéw zaciggnietych pozyczek i
kredytow.

Odpisy aktualizujgce warto$é towardow sg dokonywane w przypadku zaistnienia trwatej
utraty ich wartosci. Trwata utrata wartosci zachodzi wtedy, gdy istnieje duze
prawdopodobienstwo, ze kontrolowane przez spétki towary nie przyniosg w przysztosci w
znaczacej czesci lub w catosci przewidywanych korzysci ekonomicznych. Celem odpisu
aktualizujgcego jest doprowadzenie wartosci towardw wynikajacej z ksigg rachunkowych do
ceny sprzedazy netto, aw przypadku jej braku do ustalonej w inny sposdb wartosci
godziwej. Odpisy zalicza sie do pozostatych kosztéw operacyjnych.

Metodologia wyceny zapasdéw zakupionych wczesniej niz 12 miesiecy przed datg bilansowa
dla towardw, ktdre sprzedawaty sie w roku obrachunkowym:

jezeli dana pozycja magazynowa sprzedawata sie w ciggu 12 miesiecy poprzedzajgcych date
bilansowa

-wyliczenie sredniej ceny sprzedazy dla danej pozycji

-wartosc¢ rezerwy obliczana w nastepujacy sposdb:

a) jesli Srednia cena sprzedazy jest wyzsza od ceny zakupu - rezerwa nie jest tworzona

b) jesli cena sprzedazy jest mniejsza od ceny zakupu - rezerwa jest tworzona na zasadzie:
(cena zakupu - cena sprzedazy ) x ilo$¢ sztuk na magazynie ) x 1,25 (przyjmujemy, ze w
nastepnym okresie prawdopodobnie trzeba bedzie jeszcze obnizyé cene sprzedazy); w
przypadku gdy obliczona w ten sposéb rezerwa przewyzsza wartos¢ towaréw w cenie
zakupu, rezerwa jest tworzona na 100% wartosci w cenie zakupu.

Jesli dany asortyment nie znalazt nabywcdw - rezerwa jest tworzona na % wartosci towaru.
Ponadto dla towaréw wprowadzonych do magazynu zwrotéw odpis aktualizujgcy jest
tworzony na potowe wartosci tych towardw w cenie zakupu niezaleznie od daty ich
pierwszego zakupu.

W stanie zapasoéw na dany dzien bilansowy wykazywana jest takze wartos¢ towarow w
drodze, jezeli Grupa przejeta jako nabywca znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z praw
wtasnosci do tych towarow.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 14 do
90 dni, sg ujmowane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem rezerwy
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na niesciggalne naleznosci. Rezerwa na naleznosci watpliwe oszacowywana jest wtedy, gdy
Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato byé prawdopodobne. Naleznosci niesciggalne
sg odpisywane w straty w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmujg $rodki pieniezne w banku i w
kasie, w tym lokaty krétkoterminowe i akredytywy oraz $rodki pieniezne w drodze.

Kredyty bankowe i poZyczki

W momencie poczgtkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug ceny
nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych s$rodkdow pienieznych,
pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

W nastepnych okresach, kredyty i pozyczki sg wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny
nabycia, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu
zamortyzowanej ceny nabycia uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty s3 ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z
bilansu lub stwierdzenia utraty wartosci, a takze w wyniku amortyzacji.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg woéweczas, gdy na grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$é wyptywu srodkéw uosabiajgcych
korzysci ekonomiczne, oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Jezeli grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwga zostang zwrécone, na
przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny
sktadnik aktywodw, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, ze zwrot ten rzeczywiscie
nastgpi. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos$¢ rezerwy
jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych
do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej
aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie, oraz ewentualnego ryzyka

zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na
dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty
odsetek.

Swiadczenia emerytalne i inne swiadczenia po okresie zatrudnienia

Kwoty zobowigzan grupy z tytutu ww. swiadczen ustalane sg osobno dla kazdego programu
metoda aktuarialnej wyceny prognozowanych uprawnien jednostkowych. Zyski i straty
aktuarialne sg ujmowane jako przychody lub koszty. Zyski te oraz straty sg ujmowane przez
$redni prognozowany okres zatrudnienia uczestnikdw programu pozostaty do czasu ich
przejscia na emeryture.

Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktdre przenoszg na grupe zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, sg aktywowane na dzien rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwéch wartosci: wartosci godziwej $rodka
stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych.
Opfaty leasingowe s3g rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowigzania w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do
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sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w rachunku zyskow i
strat.

Aktywowane S$rodki trwate uzytkowane na mocy umdéw leasingu finansowego s3
amortyzowane przez krotszy z dwdch okresédw: okres uzytkowania Srodka trwatego lub
okres leasingu. Jednak, jesli umowa przewiduje przeniesienie wtasnosci na koniec okresu
leasingu - to okres amortyzacji moze by¢ dtuzszy niz okres leasingu; jednak nie powinien by¢
dtuzszy niz przewidywany okres uzytkowania.

Umowy, leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i
wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do umoéw
leasingu operacyjnego.

Opfaty, leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego odpisywane sg w koszty rachunku
zyskoéw i strat metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze grupa uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg rowniez
nastepujace kryteria:

Przychody ze sprzedaz towardw i produktéw sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci
wynikajgce z prawa wtasnosci do towaréw i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz
gdy kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.
Przychody z tytutu najmu ujmowane sg metodg liniowg przez okres wynajmu w stosunku do
otwartych uméw.

Dotacje

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang
wszystkie zwigzane z nig warunki, wéwczas dotacje sg ujmowane wedtug ich wartosci
godziwe;j.

Dotacje sg wykazywane w bilansie jako przychody przysztych okreséw, a nastepnie
systematycznie rozliczane. Jezeli dotacja dotyczy pozycji kosztowej, pomniejsza odnosne
koszty. Dotacje do aktywdw pomniejszajg ich wartos¢ bilansowa.

Podatek dochodowy

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona
metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich rdéznic przejSciowych
wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywdw i pasywow, a ich
wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku
amortyzacji wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywoéw badz pasywoéw przy
transakcji nie stanowiacej potaczenia przedsiebiorstw i w chwili jej zawierania nie ma
wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania lub strate
podatkowag; oraz w przypadku dodatnich rdznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w
jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach - z
wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie rdznic przejsciowych podlegajg kontroli i
gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzieé¢ przysztosci réznice przejsciowe nie
ulegng odwrdceniu.
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Sktadnik aktywdéw z tytutu podatku odroczonego ujmowany jest w odniesieniu do
wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak rdwniez niewykorzystanych aktywow z tytutu
odroczonego podatku i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne
lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochéd do
opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty w przypadku
ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych Ilub
stowarzyszonych oraz udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu
odroczonego podatku jest uimowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. rdznice przejsciowe ulegna
odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potragcenie
ujemnych réznic przejsciowych.

Wartosé bilansowa sktadnika aktywodw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na
kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato byc¢
prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesSciowego
lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywac¢ w
okresie, gdy sktadnik aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za
podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) prawnie lub faktycznie obowigzujgce
na dzien bilansowy.

8. Informacje dodatkowe

Informacja o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu
odroczonego podatku dochodowego oraz dokonanych odpisach
aktualizujgcych wartosc¢ sktadnikow aktywow

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci i roszczen wyniosty w tys. PLN:
e w Redan SA

odpis na naleznosci na 01.01.2011 8028

Zwiekszenia 13

Zmniejszenia 1439

odpis na naleznosci na 31.03.2011 6 602

e w Grupie

odpis na naleznosci na 01.01.2011 6329
Zwiekszenia 13
Zmniejszenia 1396
odpis na naleznosci na 31.03.2011 4946

Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych nastepuje badz w przypadku przedawnienia lub
stwierdzenia niesciggalnosci naleznosci badZz w przypadku ustania przyczyny (dokonania
zaptaty), dla ktorej dokonano odpisu aktualizujgcego. W drugim przypadku nastepuje
zaliczenie rozwigzanych odpisow do pozostatych przychoddéw operacyjnych Ilub
finansowych.
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Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw wyniosty w tys. PLN:

e w Redan SA

odpis na zapasy na 01.01.2011 6410
zwiekszenia 343
Zmniejszenia 53
odpis na zapasy na 31.03.2011 6 700

e w Grupie

odpis na zapasy na 01.01.2011 6920
zwiekszenia 388
Zmniejszenia 311
odpis na zapasy na 31.03.2011 6 997

Zmiany w zakresie odpiséw na wartos¢ udziatéw jednostek zaleznych w Redan SA w tys.
PLN:

odpis na naleznosci na 01.01.2011 4 007
zwiekszenia 0
wykorzystanie 105
odpis na naleznosci na 31.03.2011 3902

Odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych w
Grupie wyniosty w tys. PLN:

odpis na 01.01.2011 680
zwiekszenia 184
Zmniejszenia 78
odpis na 31.03.2011 786

Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta

w prezentowanym okresie

W sprzedazy detalicznej odziezy na rynku modowym regutg jest, ze po zakoriczeniu sezonu
nastepujg miesigce wyprzedazowe charakteryzujgce sie nizszg marzg, a tym samym nizszym
wynikiem finansowym. Wyprzedaze przypadajg zazwyczaj na pierwszy i trzeci kwartat roku.
Cechuja sie one wtedy relatywnie nizsza marzg i co za tym idzie wynikiem.

Na rynku dyskontowym nie wystepuje tego typu sezonowos$é zwigzana z wyprzedazami.
Charakteryzuje sie on stabilnym poziomem marzy.

Najlepszym kwartatem w sprzedazy odziezy jest czwarty kwartat, w ktérym — zgodnie z
ogoélnymi tendencjami gospodarki — sprzedaz detaliczna jest na najwyzszym poziomie w
skali roku przy relatywnie wysokiej marzy.

Segmenty operacyjne

Zgodnie z wymogami MSSF 8, Grupa identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu
o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementéw Grupy, ktére sg regularnie weryfikowane
przez osoby decydujgce o przydzielaniu zasobdw do danego segmentu i oceniajgce jego
wyniki finansowe.

Strona 25 z 30



Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Redan za | kwartat 2011 r.

Dla celéow zarzadczych Grupa wyrdznia cztery gtéwne sprawozdawcze segmenty
operacyjne:

Rynek dyskontowy (sie¢ Textilmarket) - sprzedaz towardow w sieci dyskontéw
Textilmarket

Rynek modowy (marki Top Secret i Troll) — sprzedaz detaliczna towaréw marki Top
Secret i Troll w Polsce, sprzedaz spdétek zagranicznych na Ukrainie oraz sprzedaz do
zewnetrznych odbiorcéw zagranicznych z REDAN SA.

Redan - sprzedaz hurtowa - sprzedaz hurtowa z Redan SA.

Gtéwny organ odpowiedzialny dokonuje oceny wynikéw segmentéw operacyjnych na
podstawie przychodéw ze sprzedazy oraz wyniku na sprzedazy. Wyniki pozostatej
dziatalnosci operacyjnej oraz dziatalnosci finansowej, zarzadzane sg na poziomie Grupy i nie
sg alokowane do segmentdéw operacyjnych.

Dane o poszczegdlnych segmentach obejmuja:

Rynek dyskontowy - wyniki oraz aktywa , Adesso Sp. z 0.0.” SKA prowadzacej sie¢
sklepow Textilmarket.

Rynek modowy - sprzedaz oraz wartos¢ sprzedanych towarow marki Top Secret i Troll
w spoétce Top Secret Sp. z 0.0. prowadzacej sprzedaz detaliczng na rynku modowym
w Polsce oraz w spétkach dziatajgcych na rynkach zagranicznych, koszty sprzedazy oraz
ogoblnego zarzadu tych spdtek powiekszone o koszty utrzymania sklepéw witasnych Top
Secret i Troll w spdtkach z Grupy Redan, aktywa spétki Top Secret Sp. z 0.0. oraz spétek
zagranicznych pomniejszone o naleznosci z tyt. rozliczen ze spdotkami powigzanymi
Grupy Redan z tytutu prowadzenia sklepéw na tynku modowym oraz powiekszone
o wybrane aktywa tychze spotek dajgce sie wprost przypisa¢ do sklepédw tego rynku
(wartosci niematerialne i prawne, rzeczowe aktywa trwate oraz naleznosci
dtugoterminowe z tyt. wptaconych kaucji).

Redan - sprzedaz hurtowa - sprzedaz z Redan SA towardw w hurcie podmiotom
krajowym oraz wszystkim podmiotom powigzanym z GK Redan, koszty Redan SA
z wyfaczeniem kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig, aktywa Redan SA z wytgczeniem
dtugoterminowych aktywoéw finansowych tej jednostki.

,Pozycje nieprzypisane”- pozostate niepodzielone aktywa Redan SA w tym
dtugoterminowe aktywa finansowe Redan SA.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychoddéw i zyskow oraz
aktywow poszczegdlnych segmentdow Grupy za okres pierwszego kwartatu 2011 roku oraz
pierwszego kwartatu roku 2010.

Grupa Kapitatowa Redan osigga znaczace przychody w Polsce oraz na Ukrainie. Sprzedaz
zagraniczna nie spetnia progéw wyodrebnienia jako osobny segment dziatalnosci.
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Tabela nr 11. Podziat przychodéw i zyskdw oraz aktywdw Grupy Redan na segmenty dziatalnosci za pierwszy kwartat 2011.

Wyfaczenia z tyt.
01.01.2011 - 31.03.2011 . [tys. PLN] dysm'izwy Rynek modowy Re";‘:r:z;’,:“ai nieg:’z‘;’;ij:ane t’;’i‘:jx‘" GK Redan
segmentami
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych 36941 39581 88 0 0 76 610
Sprzedaz miedzy segmentami 0 31416 23 369 0 -54 785 0
Razem sprzedaz 36941 70997 23 457 0 -54 785 76 610
Wartosé sprzed. towardéw i materiatow 22 487 50 945 23720 0 -54 785 42 367
Marza brutto na sprzedazy 14 454 20054 -265 0 0 34243
Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu 14 876 20380 502 0 0 35758
Zysk (strata) na sprzedazy -422 -326 -767 0 0 -1515
Aktywa segmentu sprawozdawczego stan na 31.03.2011 57 117 50491 62 482 46 312 -64 325 152 078
Tabela nr 12. Podziat przychoddéw i zyskdw oraz aktywdéw Grupy Redan na segmenty dziatalnosci za pierwszy kwartat 2010.
Wytaczenia z tyt.
01.01.2010 - 31.03.2010 . [tys. PLN] dysi‘(’;r‘:('iwy Rynek modowy Re“::r:zxae“ai nie::’:::f:ane ";’i‘::x"‘ GK Redan
segmentami

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 33177 32478 1732 0 0 67 387
Sprzedaz miedzy segmentami 0 18 957 19 427 0 -38384 0
Razem sprzedaz 33177 51435 21159 0 -38 384 67 387
Wartosé sprzed. towardw i materiatow 20 655 35869 20932 0 -38 384 39072
Marza brutto na sprzedazy 12 522 15 566 227 0 0 28 315
Koszty sprzedazy i ogdélnego zarzadu 11 162 17 690 638 0 0 29490
Zysk (strata) na sprzedazy 1360 -2125 -411 0 0 -1175
Aktywa segmentu sprawozdawczego stan na 31.03.2010 45 852 45 285 61 196 45 309 -57 174 140 468
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W punkcie 3 niniejszej informacji dodatkowej ,Podziat wyniku Grupy Redan za pierwszy
kwartat 2011 r. na kanaty dystrybucji” zamieszczona jest informacja o podziale
skonsolidowanych wynikdw Grupy Redan na kanaty dystrybucji. Zaprezentowane ponizej
dane dotyczace segmentéw sprawozdawczych rdznig sie od danych dotyczacych kanatéw
dystrybucji. Dane dotyczace kanatéw dystrybucji zostaty zebrane tak aby szczegétowo
zaprezentowac podziat wyniku Grupy Redan na wszystkie istotne sktadowe, jak i wynik na
pozostatej dziatalnosci operacyjnej oraz dziatalnosci finansowe;.

Ponadto w obu zestawieniach inaczej ujeta jest marza handlowa oraz koszty sprzedazy
i ogbélnego zarzadu. W tabeli ponizej wyjasniono na czym polegajg réznice.

podziat na segmenty podziat na kanaty dystrybucji (marki)

operacyjne

marza na sprzedazy | w  segmencie ,Redan | dla Top Secret i Trolla doliczona do

hurtowej z Redan do
spotek prowadzacych
sieci sklepow

sprzedaz hurtowa”

wynikéw rynku modowego;
dla sieci Textilmarket — uwzgledniona
w kanale rynek dyskontowy

Koszty administracji,
logistyki w Redan S.A.

W  segmencie
sprzedaz hurtowa”

,Redan

podzielone na poszczegdlne kanaty
dystrybucji wg kluczy podziatowych,

nie podzielone tak aby najlepiej odzwierciedlaty
bezposrednio na wykorzystanie tych kosztow
marki

Kapitat akcyjny Spotki

Emisja, wykup i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie objetym sprawozdaniem Emitent nie dokonywat emisji, wykupu lub sptaty
dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Akcjonariusze posiadajgcy ponad 5% qftosow na WZA:

Ponizsza tabela zawiera, zgodnie z najlepsza wiedzg Spofki, liste akcjonariuszy, ktérzy na
dzien publikacji raportu posiadajg akcje uprawniajgce do ponad 5% gtosdw na Walnym
Zgromadzeniu Spofki. Lista gtdwnych akcjonariuszy od 31 grudnia 2010 r. nie ulegta zmianie.

Tabela nr 13. Lista akcjonariuszy posiadajgcych akcje Redan uprawniajgce do wykonywania
ponad 5% gtoséw na WZA

% liczba %
Stan na 29.04.2011r. liczba akc;ji kapitatu tosow gtoséw
akcyjnego & na WZA
Radostaw Wisniewski 13232 300 49,12% 17937100  56,07%
Sylwester Cacek 6 000 000 22,27% 6000 000 18,76%

Stan posiadania akcji Redan SA przez cztonkow Zarzgdu

Ponizsza tabela przedstawia liczbe akcji Redan bedacych w posiadaniu cztonkéw zarzadu na
dzien sporzadzenia sprawozdan finansowych.
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Tabela nr 14. Liczba akcji Redan SA posiadanych przez cztonkéw zarzadu

Stan na 24.02.2011 Stan na 12.05.2011

Bogusz Kruszynski — Prezes Zarzadu 186 020 186 020
Michat Katuzyniski - Wiceprezes Zarzadu 8 445 8 445

Stan posiadania akcji Redan SA przez cztonkéw Rady Nadzorczej

Ponizsza tabela przedstawia liczbe akcji Redan bedacych w posiadaniu cztonkéw rady
nadzorczej na dzien sporzadzenia sprawozdania.

Tabela nr 15. Liczba akcji Redan SA posiadanych przez cztonkdéw rady nadzorczej

Stan na 24.02.2011 Stan na 12.05.2011

Jacek Jaskiewicz 3500 3500
Piengjai Wisniewska (wraz z Ores sp. z 0.0.) 1056 240 1056 240
Radostaw Wisniewski 13 232 300 13 232 300

Ponadto matzonek Pani Doroty Cacek, cztonka Rady Nadzorczej Redan S.A., posiada
6.000.000 akcji zwyktych na okaziciela Spotki, ktére uprawniajg do wykonywania 18,76%
gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Zgodnie z najlepszg wiedzg Spodtki cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadaja akcji lub
udziatéw w podmiotach powigzanych z Redan SA podlegajacych konsolidacji.

Informacja dotyczqca dywidendy
W pierwszym kwartale br. Emitent nie wyptacit ani nie deklarowat wyptaty dywidendy.

Informacje o postepowaniach sqdowych

Redan SA jest strong powodowa w sprawach o zaptate naleznosci od kontrahentdéw. Jednak
na dzien 31 marca 2011 r. zadna ze spdétek Grupy Kapitatowej Redan nie byfa strong
postepowan przed sgdem lub innym organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej o zobowigzania lub wierzytelnosci o tgcznej wartosci
co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Redan SA.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Emitent ani zaden z podmiotéw
powigzanych nie zawart z podmiotami powigzanymi transakcji, ktére pojedynczo lub
tacznie s3 istotne i zostaty zawarte na warunkach innych niz warunki rynkowe.

Informacje kredytach oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach
Na dzien 31 marca 2011 r. Redan SA posiadat nastepujgce zawarte i obowigzujgce umowy
kredytowe:

(i) Kredyt nieodnawialny do wartosci 21 000.000. zt na refinansowanie zobowigzan
Redan SA wynikajgcych z porozumienia z instytucjami finansujgcymi z dnia 11 lipca
2006 r. na okres trzech lat od dnia podpisania umowy kredytowej:

(ii) Kredytu odnawialnego do limitu 14.000.000 zt. Kredyt moze zostaé¢ wykorzystany

. jako kredyt w rachunku biezagcym do wartosci 5.000.000 zt do dnia 24
marca 2012 r.
. na zabezpieczenie jak i dokonanie zaptaty z gwarancji bankowych do dnia

24 marca 2013 .
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® na zabezpieczenie oraz na dokonanie za

do dnia 24 marca 2013 roku.

Na dzieri 31 marca 2011 r. taczna wartogé udzielon

nie przekracza 10%

z bankiem finansujgcym dziafalno$é Redan SA 2 dnia 24 marca 2011 r. spétka

z 0.0.” SKA poreczyha za zobowiazania Redan SA wobec banku.

ych przez Redan SA poreczef; i gwarangji
kapitatéw wtasnych Redan SA. Na mocy umow kredytowych zawartych

»Adesso Sp.

Tabela nr 16. Zestawienie poreczer, przystapien do dtugu podmiotéw powigzanych na rzecz
Redan SA wedtug stanu na 31 marca 2011 r. zgodnie ze stanem zadtuzenia na

dzien 31 marca 2011 r.

ptaty za akredytywy dokumentowe

Podmiot powigzany Rc?dza}. Tytuf w arunki Kwota F)kres . |
powigzania finansowe obowigzywania*
~Adesso sp. z 0.0.” | Spétka Zobowigzania | Brak 20880 523,34 | do 24/03/2014
SKA zaleina wobec DZ | wynagrodzenia zt
Redan SA Bank Polska | z tyt. poreczenia
SA
~Adesso sp. z 0.0.” | Spétka Zobowigzania | Brak 1771485838 | do24/03/2013
SKA zalezna wobec DZ | wynagrodzenia zt.
Redan SA Bank Polska | z tyt. poreczenia
| SA

*w przypadku ckresu obowigzywania przystapieniz do diugu i poreczen podano daty w jakich najpdiniej
zgodnie z umowami maja zosta¢ spiacone zobowigzania kredytowe Redan SA.

Zobowiqzania lub aktywa warunkowe
Zmiany dotyczace zobowiazari lub aktywow warunkowych zostaly pokazane w pozycjach
pozabilansowych sprawozdania finansowego.

Inne informacje istotne dla ocen y sytuacji kadrowej, majqtkowej,
finansowej, wyniku finansowego emitenta i ich zmian oraz informacje
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzar przez Emitenta

Zdaniem Zarzadu powyzszy raport zawiera opis wszystkich podstawowych informacji, ktére
$q istotne dla oceny sytuacji Spétki. W opinii Zarzadu nie istniejg obecnie zadne istotne
zagrozenia dla realizacji zobowigzan Spéiki.

Zdarzenia po dniu bilansowym
Po dniu bilansowym nie wystapity zadne inne istotne zdarzenia
sytuacje gospodarcza Emitenta.

moggce miet wplyw na

tédz, 12 maja 2011 r.

!f

Michd] atuzyniski - Wigeprezes Zarzadu
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