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WYBRANE DANE FINANSOWE

Dane dotyczace skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

1 kwartat
narastajaco/ 2011
okres od 2011-01-01
do 2011-03-31

1 kwartat
narastajaco/ 2010
okres od 2010-01-01
do 2010-03-31

1 kwartat
narastajaco/ 2011
okres od 2011-01-01
do 2011-03-31

1 kwartat
narastajaco/ 2010
okres od 2010-01-01
do 2010-03-31

w tysigcach PLN

w tysigcach EUR

I. Przychody ze sprzedazy 7 045008 6 632 831 1772686 1672 044
1. Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej 1178 947 1226 889 296 650 309 282
I1l. Zysk/Strata przed opodatkowaniem 1242 409 1235 956 312619 311 567
IV. Zysk/Strata netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 1023 200 995 568 257 461 250 969
V. Zysk/Strata netto 1024 612 996 253 257 816 251141
_VI. Calkc_Jwite 5:bc_hod_y przypisane akcjonariuszom 1230 896 990 841 309 722 249 777
jednostki dominujace;j
VII. Catkowite dochody razem 1232 308 991 526 310077 249 950
VIII. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2021 061 2329 343 508 545 587 195
IX. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1080 687) (737 521) (271 926) (185919)
X. Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci finansowe;j (814 011) (895 754) (204 824) (225 807)
XI. Srodki pienigzne netto razem 126 363 696 068 31796 175 469
XIl. Zysk/Strata netto i rozwodniony zysk/strata netto na
jedng akcje przypisane akcjonariuszom jednostki 0,17 0,17 0,04 0,04
dominujacej (w PLN / EUR)
Stan na Stan na Stan na Stan na
31 marca 2011 31 grudnia 2010 31 marca 2011 31 grudnia 2010
XIIl. Aktywa razem 34 926 582 34 316 239 8 705 746 8 665 060
XIV. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 10 174 804 10 796 769 2 536 156 2726 250
XV. Zobowigzania dtugoterminowe 5107 267 4973 340 1273 030 1255799
XVI. Zobowigzania krétkoterminowe 5067 537 5823 429 1263 126 1470 451
XVII. Kapitat wlasny 24751778 23519 470 6 169 590 5938 810
XVIII. Kapitat podstawowy (akcyjny) 5900 000 5900 000 1470 625 1489 786
XIX. Liczba akcji (Srednia wazona w tys. szt.) 5900 000 5900 000 5900 000 5900 000
XX. Wartos$¢ ksiegowa i rozwodniona wartos¢ ksiegowa
na jedng akcje (\?ngLN / EUR) % 420 3.9 1,05 1,01
XXI_. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng B 0.08 B 002
akcje (w PLN / EUR) ’ ’
1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat
Dane dotyczace skroconego jednostkowego narastajaco/ 2011 narastajaco/ 2010 narastajaco/ 2011 narastajaco/ 2010

sprawozdania finansowego

okres od 2011-01-01
do 2011-03-31

okres od 2010-01-01
do 2010-03-31

okres od 2011-01-01
do 2011-03-31

okres od 2010-01-01
do 2010-03-31

I. Przychody ze sprzedazy 6 835 394 6483 017 1719 942 1634 278
1. Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej 603 915 727 537 151 959 183 402
I1l. Zysk/Strata przed opodatkowaniem 642 589 768 370 161 690 193 695
IV. Zysk/Strata netto 535 025 609 491 134 625 153 644
V. Catkowite dochody 746 441 619 188 187 822 156 089
VI. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j 1212 058 1730 376 304 982 436 204
VII. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (663 803) (573 745) (167 028) (144 633)
VIII. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (630 580) (920 308) (158 668) (231 997)
IX. Srodki pieniezne netto razem (82 325) 236 323 (20 715) 59 574
X. Zysk/Strata netto i rozwodniony zysk/strata netto na

jodni akeje zwykia (w PLN 1 EUR) 0,09 0.10 0,02 003

Stan na Stan na Stan na Stan na
31 marca 2011 31 grudnia 2010 31 marca 2011 31 grudnia 2010

XI. Suma aktywow 25 633 651 25550 931 6 389 404 6 451 767
XII. Suma zobowigzan 6 223 497 6887 218 1551259 1739 065
XIll. Zobowigzania dtugoterminowe 1794 575 1758 351 447 313 443 994
XIV. Zobowigzania krétkoterminowe 4 428 922 5128 867 1103 946 1295070
XV. Kapitat wtasny 19 410 154 18 663 713 4838 145 4712702
XVI. Kapitat podstawowy (akcyjny) 5900 000 5900 000 1470 625 1489 786
XVII. Liczba akciji (§rednia wazona w tys. szt.) 5900 000 5900 000 5900 000 5900 000
XVIII. Wartos$¢ ksiegowa i rozwodniona warto$¢ ksiegowa

na jedng akcje (w?DgLN / EUR) % 3,29 3,16 0.82 0.80
XIX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng 0,00 0,08 0,00 0,02

akcje (w PLN / EUR)

Pozycje rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z catkowitego dochodu oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych zostaty przeliczone
wedtug kursu EUR, stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski (NBP) na ostatni dzien
kazdego miesigca danego okresu sprawozdawczego.

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug sredniego kursu EUR obowigzujacego na koniec danego okresu
sprawozdawczego, ustalonego przez NBP.

SREDNIE KURSY WYMIANY ZLOTEGO W STOSUNKU DO EURO USTALANE PRZEZ NBP

31 marca 2011
3,9742
4,0119
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31 marca 2010
3,9669
3,8622

31 grudnia 2010
4,0044
3,9603

Sredni kurs w okresie
Kurs na koniec okresu
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I. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody ze sprzedazy

Zuzycie surowcow i materiatow

Swiadczenia pracownicze

Amortyzacja

Ustugi obce

Koszt wytworzenia $wiadczen na wtasne potrzeby
Pozostate koszty operacyjne netto

Koszty operacyjne razem

Zysk/Strata z dzialalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw
witasnosci

Zysk/Strata przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk/Strata netto

Przypisany/a:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Udziatom niekontrolujgcym

Zysk/Strata netto i rozwodniony zysk/strata netto na jedng akcje
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

1 kwartat / 2011

1 kwartat / 2010

okres od okres od
2011-01-01 do 2010-01-01 do
2011-03-31 2010-03-31
nie badane nie badane
(w tysigcach ztotych)

7 045 008 6 632 831

(4 312 093) (3 647 221)
(597 593) (569 569)

(389 689) (365 899)

(818 910) (788 657)

264 832 166 479

(12 608) (201 075)

(5866 061) (5 405 942)
1178 947 1226 889

75 334 16 340

(11 683) (7 084)

(189) (189)

1242 409 1 235 956

(217 797) (239 703)

1024 612 996 253
1023 200 995 568
1412 685
0,17 0,17

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITEGO DOCHODU

Zysk/Strata netto

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Wycena instrumentow zabezpieczajgcych

Wycena instrumentéw finansowych

Podatek odroczony dotyczacy innych catkowitych dochodéw
Pozostate

Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody razem
Przypisane:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Udziatom niekontrolujgcym
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1 kwartat / 2011

1 kwartat / 2010

okres od okres od
2011-01-01 do 2010-01-01 do
2011-03-31 2010-03-31
nie badane nie badane
(w tysigcach ztotych)
1024 612 996 253
(5624) (14 091)
246 710 -
16 648 11 560
(50 038) (2 196)
207 696 (4727)
1232 308 991 526
1230 896 990 841
1412 685
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

stan na
2011-03-31 koniec
1 kwartatu / 2011

stan na
2010-12-31 koniec
poprzed. roku / 2010

nie badane zbadane
(w tysigcach ziotych)

AKTYWA
Aktywa trwate (dlugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwate 26 116 269 25662 220
Nieruchomosci inwestycyjne 9658 9915
Wartosci niematerialne 238 010 246 710
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metodg praw 555 639 555 828
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 53 236 170 442
Inne aktywa finansowe 42 259 39 868
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 686 129 676 817
Pozostate aktywa trwate 73071 71075
Aktywa trwate (dlugoterminowe) razem 27 774 271 27 432 875
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)
Zapasy 566 822 1049 567
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 3960 919 4 061 187
Naleznosci z tytutu podatku biezacego 226 044 229 666
Rozliczenia migdzyokresowe 370 867 78 801
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 148 416 8 833
Aktywa z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 374 608 77 873
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1499 888 1373 292
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 4747 4145
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) razem 7152 311 6 883 364
Suma Aktywow 34 926 582 34 316 239
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy (akcyjny) 5900 000 5900 000
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (62 944) (57 320)
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 1740093 1740 093
Inne kapitaty rezerwowe 12 481 483 12 268 163
Zyski/Straty zatrzymane 4678 310 3655110
Kapitat wiasny, przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 24 736 942 23 506 046
Kapitat wtasny, przypisany udziatom niekontrolujgcym 14 836 13424
Kapitat wiasny razem 24751778 23 519 470
Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne 1089 285 969 864
Rezerwy 1502 877 1501 164
Przychody przysztych okresow 1 057 766 1089 192
Rezerwa na podatek odroczony 1436 550 1392010
Inne zobowigzania dtugoterminowe 20789 21110
Zobowiazania dtugoterminowe razem 5107 267 4973 340
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania 3451 898 3291472
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne 321 004 1229 237
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 110 646 104 443
Zobowigzania z tytutu podatku biezacego 168 780 225972
Rezerwy 301 457 289 647
Przychody przysztych okresow 713 752 682 658
Zobowiazania krotkoterminowe razem 5067 537 5823 429
Suma Zobowigzan 10 174 804 10 796 769
Suma Pasywoéw 34 926 582 34 316 239
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Grupa Kapitatowa PGNIiG
Raport okresowy za | kwartat 2011 roku
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(w tysigcach ziotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

1 kwartat / 2011 1 kwartat / 2010
okres od okres od
2011-01-01 do 2010-01-01 do
2011-03-31 2010-03-31
nie badane nie badane

(w tysigcach ztotych)

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/Strata netto 1024 612 996 253
Korekty o pozycje:

Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw

witasnosci 189 189
Amortyzacja 389 689 365 899
Zysk/strata z tytutu réznic kursowych netto (15 282) 53 867
Odsetki i dywidendy netto (3974) (2970)
Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej (4 870) (13 879)
Podatek dochodowy biezacego okresu 217 797 239 703
Podatek dochodowy zaptacony (283 177) (85494)
Pozostate pozycje netto 32373 (118 363)
Srosjki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej przed zmiang stanu 1357 357 1435 205
kapitatu obrotowego
Zmiana stanu kapitatu obrotowego:
Zmiana stanu naleznosci netto 85213 50 104
Zmiana stanu zapaséw 482 745 554 370
Zmiana stanu rezerw 10 484 2 881
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych 381930 632 130
Zmiana stanu czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw (296 158) (309 811)
Zmiana stanu przychodéw przysztych okresow (510) (35 536)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2 021 061 2 329 343
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
\r/‘\i/ep:zav]\% rzi:| r?;);ﬁedazy rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci 6 689 5129
Wplywy ze sprzedazy udziatow w jednostkach nie objetych konsolidacjg 9 -
Wplywy ze sprzedazy krétkoterminowych papieréw wartosciowych 8 044 -
Nabycie rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych (1081 200) (749 959)
Nabycie udziatéw w jednostkach nie objetych konsolidacjg (13 000) -
Nabycie krotkoterminowych papieréw wartosciowych - (3474)
Otrzymane odsetki 575 4 862
Otrzymane dywidendy - -
Whplywy z tytutu leasingu finansowego 615 5008
Pozostate pozycje netto (2419) 913
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 080 687) (737 521)
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy netto z tytutu wydania udziatéw (emisji akgji) i innych instrumentéw } }
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Whplywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 165 145 44 055
Woptywy z tytutu emisji papieréw dtuznych 199 144 -
Sptata kredytéw i pozyczek (61 657) (913 366)
Wykup papieréw diuznych (1090 517) -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (6 818) (8 370)
Whplywy z tytutu transakcji terminowych - -
Wydatki z tytutu transakcji terminowych - -
Wyptacone dywidendy - -
Zaptacone odsetki (18 984) (17 967)
Pozostate pozycje netto (324) (106)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (814 011) (895 754)
Zmiana stanu srodkoéw pienieznych netto 126 363 696 068
Roéznice kursowe netto 233 (115)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1372918 1196 316
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1499 281 1892 384
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Grupa Kapitatowa PGNiG
Raport okresowy za | kwartat 2011 roku
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Stan na dzien 1 stycznia 2011

Przeniesienia

Wigczenie do konsolidacji spétki zaleznej

Wyptata dywidendy wiascicielom

Zysk/Strata netto za 1 kwartat 2011 roku

Inne catkowite dochody netto za 1 kwartat 2011 roku

Stan na dzien 31 marca 2011 (nie badane)
Stan na dzien 1 stycznia 2010

Przeniesienia

Wyptata dywidendy wiascicielom

Zysk/Strata netto za 1 kwartat 2010 roku

Inne catkowite dochody netto za 1 kwartat 2010 roku

Stan na dzien 31 marca 2010 (nie badane)

Kapitat wiasny,
przypisany .

Kapitat wtasny, przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej udziatom Kapl::i;vr:‘asny

niekontrolujac

ym
Roéznice Nadwyzka ze
Kapitat kurspwe z sprzeda}zy a Kaji Inne kapitaty Zyski/Straty
podstawowy przeliczenia powyzej ich reZErWOWE Zatrzymane Razem
(akeyjny) jednostek wartosci y
zagranicznych nominalnej
(w tysigcach ztotych)

5900 000 (57 320) 1740 093 12 268 163 3655110 23 506 046 13 424 23 519 470
- - - - 1023 200 1023 200 1412 1024 612
- (5624) - 213 320 - 207 696 - 207 696
5900 000 (62 944) 1740 093 12 481 483 4678 310 24 736 942 14 836 24751778
5900 000 (51 162) 1740 093 11 455 447 2380473 21 424 851 10 477 21435 328
- - - - 995 568 995 568 685 996 253
- (14 091) - 9 364 - (4 727) - (4727)
5900 000 (65 253) 1740 093 11 464 811 3376 041 22 415 692 11 162 22 426 854
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Grupa Kapitatowa PGNiG

Raport okresowy za | kwartat 2011 roku

(w tysigcach ztotych)

Dodatkowe noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Podatek odroczony

Aktywo i rezerwa z tytutu podatku

odroczonego

Stan na dzien 1 stycznia 2011

a) zwiekszenia
b) zmniejszenia

Stan na dzien 31 marca 2011 roku

Stan na dzien 1 stycznia 2010

a) zwiekszenia
b) zmniejszenia

Stan na dzien 31 grudnia 2010 roku

2. Odpisy aktualizujace

Odpisy aktualizujace aktywa

Stan na dzien 1 stycznia 2011

a) zwigkszenia
b) przeniesienia
C) zmniejszenia

Stan na dzien 31 marca 2011 roku

Stan na dzien 1 stycznia 2010

a) zwigkszenia
b) przeniesienia
C) zmniejszenia

Stan na dzien 31 grudnia 2010 roku

Aktywo z Rezerwa z
tytutu podatku  tytutu podatku
odroczonego  odroczonego
676 817 1392 010
25607 55993
(16 295) (11 453)
686 129 1436 550
592 087 1268 432
346 575 148 543
(261 845) (24 965)
676 817 1392010
Inwestycje w o Aktywa
Rzeczowe jednostkach .Aktywa L Czgse finansowe
. - Inne finansowe Naleznosci  wymagalna
aktywa trwate  Nieruchomosci stowarzyszonyc . : . dostepne do
. - ) . aktywa . dostepne do Zapasy krotkotermin pozyczek . Razem
i wartosci inwestycyjne ) h wycenianych . . sprzedazy -
. . finansowe sprzedazy — owe dtugotermino ! .
niematerialne metodg praw . krotkotermin
o dtugoterminowe wych
wiasnosci owe
1196 698 4 239 956 555 52 760 14 244 1061 042 22 372 - 3303914
674 - 33 - - 318 20 711 (12) - 21724
- - (5) - - - 5 - - -
(10 519) - - (38 975) (1.381) (102) (69 955) (437) 1360 (120 009)
1186 853 4 267 917 580 51 379 14 460 1011 803 21923 1360 3205 629
1679 303 2 18 936 080 53 269 17 359 1083 647 19 071 675 3789 424
310 161 - 233 20475 88 3472 127 768 3301 - 465 498
(86) 86 (12) - - - (992) - - (1 004)
(792 680) (84) - - (597) (6 587) (149 381) - (675) (950 004)
1196 698 4 239 956 555 52 760 14 244 1061 042 22 372 - 3303914
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Grupa Kapitatowa PGNiG
Raport okresowy za | kwartat 2011 roku
Dodatkowe noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w tysigcach ztotych)

3. Rezerwy
Rezerwa na Rezerwa na
Nagrody Rezerwa na Rezerwa na Rezerwy roszczenia z otencialne Centralny
jubileuszowe i koszty Rezerwa na zwigzane z tytutu P cjaine Fundusz
deputaty Lo . zobowigzanie Pozostate Razem
odprawy azowe likwidacji kare UOKIK ochrong bezumownego 2 tvtutu ustuai Restrukturyza
emerytalne 9 odwiertéw Ssrodowiska korzystania z !zes ’foweg ji
gruntow P Y J
Stan na dzien 1 stycznia 2011 327 415 - 1117 441 179 134 284 79 964 - 21 292 110 236 1790 811
a) zwiekszenia 43 - 5024 - - 2778 - - 20136 27 981
b) przeniesienia (9721) - - - - - - - 9721 -
€) zmniejszenia (880) - (4 053) - (26) (1.831) - - (7 668) (14 458)
Stan na dzien 31 marca 2011 roku 316 857 - 1118 412 179 134 258 80 911 - 21 292 132 425 1804 334
Stan na dzien 1 stycznia 2010 321043 20 410 916 231 179 126 100 - 34 391 10 450 127 195 1555999
a) zwiekszenia 32458 - 201 210 - 26 396 79 858 - 13 000 119 130 472 052
b) przeniesienia - - - - 749 1795 - - (2 544) -
¢) zmniejszenia (26 086) (20 410) - - (18 961) (1689) (34 391) (2 158) (133 545) (237 240)
Stan na dzien 31 grudnia 2010 roku 327 415 - 1117 441 179 134 284 79 964 - 21 292 110 236 1790 811
4. Przychody ze sprzedazy
Okres od Okres od

1 stycznia 2011 do
31 marca 2011

1 stycznia 2010 do
31 marca 2010

Gaz wysokometanowy 6013 916 5743 859
Gaz zaazotowany 402 192 375748
Ropa naftowa 270 585 206 720
Hel 13 503 10 159
Gaz propan butan 15 588 13616
Gazolina 944 1351
Gaz LNG 8661 7948
Ustugi geofizyczno — geologiczne 100 467 63 812
Ustugi poszukiwawcze 105 508 96 918
Towary i materiaty 4292 3 302
Pozostata sprzedaz produktow i ustug 109 352 109 398
Razem 7 045 008 6 632 831
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Grupa Kapitatowa PGNIiG
Raport okresowy za | kwartat 2011 roku
Dodatkowe noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(w tysigcach ziotych)

5. Wplywy zwigzane z umowg leasingu systemu przesytowego

Okres od
1 stycznia 2011 do
31 marca 2011

Okres od
1 stycznia 2010 do
31 marca 2010

Rata odsetkowa 543 4780
Rata kapitatowa 615 5008
Razem 1158 9788
6. Koszty operacyjne
Okres od Okres od

Zuzycie surowcow i materiatow

1 stycznia 2011 do
31 marca 2011

1 stycznia 2010 do
31 marca 2010

Koszt sprzedanego gazu (4 154 611) (3515 591)
Zuzycie pozostatych surowcow i materiatow (157 482) (131 630)
Razem (4 312 093) (3 647 221)
Okres od Okres od
Ustugi obce 1 stycznia 2011 do 1 stycznia 2010 do
31 marca 2011 31 marca 2010
Zakup ustug przesytowych od OGP Gaz - System S.A. (414 951) (454 736)
Koszt spisanych odwiertéw negatywnych (86 161) (36 265)
Pozostate ustugi obce (317 798) (297 656)
Razem (818 910) (788 657)
7. Podatek dochodowy
Okres od Okres od

1 stycznia 2011 do
31 marca 2011

1 stycznia 2010 do
31 marca 2010

Zysk/Strata przed opodatkowaniem (skonsolidowany) 1242 409 1235 956
Obowiazujaca w okresie stawka podatkowa 19% 19%
Podatek wedtug obowigzujacej stawki podatkowej (236 058) (234 832)
Ro&znice trwate pomledz_y zyskiem/stratg przed opodatkowaniem a 18 261 (4 871)
podstawg opodatkowania

Obcw}ze_nle podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku (217 797) (239 703)
zyskoéw i strat

Biezacy podatek dochodowy (231 077) (263 820)
Odroczony podatek dochodowy 13 280 24 117
Efektywna stopa podatkowa 17,53% 19,39%

Nizsza wartos¢ efektywnej stawki podatkowej w | kwartale 2011 roku wynikata gtdéwnie ze wzrostu réznic
trwatych pomiedzy zyskiem/stratg przed opodatkowaniem a podstawg opodatkowania. Wzrost ten wynikat
przede wszystkim z przychoddw z tytutu rozwigzania w | kwartale 2011 roku odpiséw aktualizujacych wartosé
naleznosci (w | kwartale 2010 roku byty dowigzywane odpisy na naleznosci). Przychody te wptywajg na wynik
przed opodatkowaniem w rachunku zyskow i strat ale nie sg uznawane za przychody podatkowe i nie byta
tworzona na nie rezerwa z tytutu podatku odroczonego. W efekcie wzrostu wyniku przed opodatkowaniem
bedgcego podstawg wyliczenia podatku wedtug obowigzujgcej stawki podatkowej przy braku zmiany
obcigzenia podatkowego, nastgpito obnizenie efektywnej stawki podatkowej w | kwartale 2011 roku.

8. Rzeczowe aktywa trwale w podziale na grupy

Stan na
2011-03-31 koniec
1 kwartatu / 2011

Stan na
2010-12-31 koniec
poprzed. roku / 2010

Grunty 50718 50 617
Budynki i budowle 14 376 392 14 506 236
Urzadzenia techniczne i maszyny 2 419 461 2449 873
Srodki transportu i pozostate 977 908 979 530
Razem s$rodki trwate 17 824 479 17 986 256
Srodki trwate w budowie 8291790 7 675 964
Razem rzeczowe aktywa trwate 26 116 269 25 662 220
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Grupa Kapitatowa PGNIiG
Raport okresowy za | kwartat 2011 roku
Dodatkowe noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w tysigcach ziotych)

9. Pochodne instrumenty finansowe

W ponizszej tabeli zostata przedstawiona lista bankoéw z ktérymi Jednostka Dominujgca zawarta umowy wg
standardéw ISDA (International Swap&Derivatives Association) lub Umowy Ramowe PMA sporzadzone wg

zalecen Zwigzku Bankéw Polskich (Umowa Ramowa).

Nazwa banku Rodzaj umowy/ typy transakcji
ABN Amro ISDA /wszystkie
BH PMA /wszystkie
Barclays Bank plc ISDA /wszystkie
BNP Paribas Polska ISDA /wszystkie
CA-CIB ISDA /wszystkie
Credit Suisse ISDA /wszystkie
DB Polska S.A. PMA /wszystkie
DB AG ISDA /wszystkie
Dresdner Bank AG ISDA /wszystkie
Fortis Bank N.V. ISDA /wszystkie
Goldman Sachs ISDA /wszystkie
HSBC Bank Polska S.A. PMA /wszystkie
ING Bank Slaski S.A. PMA /wszystkie
Mitsubishi UFJ Securities Int. plc ISDA /wszystkie
Morgan Stanley ISDA /wszystkie
Millennium Bank Polska S.A. PMA /wszystkie
Pekao S.A. PMA /wszystkie
PKO BP S.A. PMA /wszystkie
SG Bank ISDA /wszystkie
SMBC Capital Markets, Inc. ISDA /wszystkie
WestLB Bank Polska S.A. PMA /wszystkie

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2011 roku zawarto nastepujace rodzaje transakcji pochodnych:
e zakup walutowych opciji call,
o zerokosztowa opcyjna walutowa symetryczna strategia risk reversal,
e zakup towarowych opciji call,
o zerokosztowa opcyjna towarowa symetryczna strategia risk reversal.

Wszystkie zawierane przez Jednostke Dominujgcg transakcje pochodne stanowig zabezpieczenie ekspozycji
na ryzyko towarowe, walutowe oraz stopy procentowej. Wolumen transakcji zabezpieczajacych w zadnym
okresie nie przekracza wartosci pozycji zabezpieczane;.

Wszystkie transakcje zawarte w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2011 roku, spetniajace wymogi, sg objete
rachunkowoscig zabezpieczen.

Ponadto Jednostka Dominujgca posiadata w tym okresie, zawarte w okresach poprzedzajgcych, transakcje
typu CCIRS (Cross Currency Interest Rate Swap), ktére nie podlegajg rachunkowosci zabezpieczen. Wynika to
z faktu, ze zaréwno wycena pozycji zabezpieczanej jak i pozycji zabezpieczajagcej (transakcji pochodnej)
znajduje swoje odzwierciedlenie w rachunku zyskéw i strat w efekcie czego skutek jest taki sam jak w
przypadku stosowania rachunkowosci zabezpieczen.
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Grupa Kapitatowa PGNIiG

Raport okresowy za | kwartat 2011 roku

Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w tysigcach ziotych)

Na dzien 31 marca 2011 roku Spétka posiadata nierozliczone transakcje pochodne przedstawione w ponizszej tabeli.

Wycena wartosci godziwe;j

Wartos¢ : ’ Cen_a lub instrumentu
sobenany | e e | sbemmmizona | iavses | e | e sabezcaaiess
(-) negatywna
pozyczka 930 000 NOK CCIRS 9 grudzien 2010 15 styczen 2014 0,5056 ryzyko kursowe; ryzyko stopy procentowej (25 962)
pozyczka 1596 000 NOK CCIRS 13 grudzien 2010 15 styczen 2014 0,5052 ryzyko kursowe; ryzyko stopy procentowe;j (42 062)
pozyczka 674 000 NOK CCIRS 14 grudzien 2010 15 styczen 2014 0,5040 ryzyko kursowe; ryzyko stopy procentowe;j (19 070)
pozyczka 700 000 NOK CCIRS 15 grudzien 2010 15 styczen 2014 0,5054 ryzyko kursowe; ryzyko stopy procentowej (18 106)
ptatnosci za gaz 8 000 EUR CALL 4 listopad 2010 8 kwiecien 2011 4,0700 ryzyko kursowe 31
ptatnosci za gaz 10 000 usb CALL 4 listopad 2010 8 kwiecien 2011 3,0000 ryzyko kursowe -
ptatnosci za gaz 10 000 usb CALL 16 listopad 2010 8 kwiecien 2011 3,2500 ryzyko kursowe -
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD PUT 16 listopad 2010 8 kwiecien 2011 2,7500 ryzyko kursowe (12)
ptatnosci za gaz 9000 EUR CALL 18 listopad 2010 10 maj 2011 4,1000 ryzyko kursowe 151
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD CALL 2 grudzien 2010 8 kwiecien 2011 3,2500 ryzyko kursowe -
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD CALL 3 grudzien 2010 20 kwiecien 2011 3,2200 ryzyko kursowe -
ptatnosci za gaz 10 000 usb CALL 3 grudzien 2010 20 kwiecien 2011 3,2000 ryzyko kursowe -
ptatnosci za gaz 10 000 UsD CALL 7 grudzien 2010 8 kwiecien 2011 3,2000 ryzyko kursowe -
ptatnosci za gaz 10 000 usb CALL 14 grudzien 2010 10 maj 2011 3,2500 ryzyko kursowe 2
ptatnosci za gaz 10 000 usb CALL 14 grudzien 2010 8 kwiecien 2011 3,1800 ryzyko kursowe -
ptatnosci za gaz 10 000 usD CALL 14 grudzien 2010 20 kwiecien 2011 3,1400 ryzyko kursowe 1
ptatnosci za gaz 8 000 EUR CALL 15 grudzien 2010 10 czerwiec 2011 4,2000 ryzyko kursowe 150
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD CALL 16 grudzien 2010 20 kwiecien 2011 3,2300 ryzyko kursowe -
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD CALL 16 grudzien 2010 8 kwiecien 2011 3,2000 ryzyko kursowe -
ptatnosci za gaz 10 000 usb CALL 16 grudzien 2010 10 maj 2011 3,4600 ryzyko kursowe -
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD PUT 16 grudzien 2010 10 maj 2011 2,8200 ryzyko kursowe (380)
ptatnosci za gaz 10 000 usb CALL 27 grudzien 2010 20 kwiecien 2011 3,2260 ryzyko kursowe -
ptatnosci za gaz 10 000 usb CALL 28 grudzien 2010 20 kwiecien 2011 3,1950 ryzyko kursowe -
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD CALL 4 styczen 2011 20 maj 2011 3,1500 ryzyko kursowe 32
ptatnosci za gaz 10 000 usb CALL 4 styczen 2011 20 kwiecien 2011 3,1450 ryzyko kursowe 1
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD CALL 4 styczen 2011 20 kwiecien 2011 3,1340 ryzyko kursowe 1
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD CALL 4 styczen 2011 20 maj 2011 3,1430 ryzyko kursowe 35
ptatnosci za gaz 10 000 usb CALL 5 styczen 2011 10 czerwiec 2011 3,2200 ryzyko kursowe 54
ptatnosci za gaz 10 000 UsD CALL 5 styczen 2011 20 maj 2011 3,1500 ryzyko kursowe 32
ptatnosci za gaz 10 000 usb CALL 5 styczen 2011 8 kwiecien 2011 3,1350 ryzyko kursowe -
ptatnosci za gaz 10 000 usb CALL 12 styczen 2011 10 maj 2011 3,1500 ryzyko kursowe 12
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD CALL 12 styczen 2011 8 kwiecien 2011 3,3500 ryzyko kursowe -
ptatnosci za gaz 10 000 usb CALL 12 styczen 2011 20 kwiecien 2011 3,2900 ryzyko kursowe -
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD PUT 12 styczen 2011 20 kwiecien 2011 2,8050 ryzyko kursowe (202)
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD CALL 12 styczen 2011 10 maj 2011 3,2880 ryzyko kursowe 1
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Grupa Kapitatowa PGNIiG
Raport okresowy za | kwartat 2011 roku
Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(w tysigcach ziotych)

cd.

Wycena wi Sci ziwej
Instrument . Wartos¢ Waluta instrumentu Typ Data zawarcia Data wykupu prz((:azgglluct;ny . " ?ns;":%secnt%()d N

zabezpieczany - abg]:;irgg;zgg ego zabezpieczajacego zabezpieczenia zabezpieczenia zabezpieczenia inl:seiilji:%crj‘itu Zabezpieczane ryzyko Zaaizg;iﬁ%zigo

(-) negatywna

ptatnosci za gaz 10 000 usb PUT 12 styczen 2011 10 maj 2011 2,8010 ryzyko kursowe (295)
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD CALL 13 styczen 2011 20 kwiecien 2011 3,3200 ryzyko kursowe -
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD PUT 13 styczen 2011 20 kwiecien 2011 2,7680 ryzyko kursowe (97)
ptatno$ci za gaz 10 000 usb PUT 13 styczen 2011 20 maj 2011 2,7650 ryzyko kursowe (232)
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD CALL 13 styczen 2011 10 czerwiec 2011 3,3500 ryzyko kursowe 18
ptatnosci za gaz 10 000 usb PUT 13 styczen 2011 10 czerwiec 2011 2,7550 ryzyko kursowe (295)
ptatnosci za gaz 10 000 usb CALL 13 styczen 2011 8 kwiecien 2011 3,2790 ryzyko kursowe -
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD PUT 13 styczen 2011 8 kwiecien 2011 2,7490 ryzyko kursowe (12)
ptatnosci za gaz 10 000 usb CALL 14 styczen 2011 20 kwiecien 2011 3,2800 ryzyko kursowe -
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD PUT 14 styczen 2011 20 kwiecien 2011 2,7470 ryzyko kursowe (62)
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD CALL 13 styczen 2011 20 maj 2011 3,3300 ryzyko kursowe 3
ptatno$ci za gaz 10 000 usb PUT 12 styczen 2011 8 kwiecien 2011 2,7970 ryzyko kursowe (73)
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD CALL 20 styczen 2011 8 kwiecien 2011 3,0300 ryzyko kursowe -
ptatnosci za gaz 10 000 usb CALL 21 styczen 2011 20 maj 2011 3,0500 ryzyko kursowe 88
ptatnosci za gaz 10 000 usb CALL 21 styczen 2011 10 czerwiec 2011 3,0750 ryzyko kursowe 152
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD CALL 21 styczen 2011 20 czerwiec 2011 3,0900 ryzyko kursowe 172
ptatnosci za gaz 8 000 EUR CALL 21 styczen 2011 20 kwiecien 2011 4,0000 ryzyko kursowe 299
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD CALL 24 styczen 2011 20 maj 2011 3,0500 ryzyko kursowe 88
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD CALL 24 styczen 2011 20 czerwiec 2011 3,0800 ryzyko kursowe 182
ptatnosci za gaz 10 000 usb CALL 24 styczen 2011 20 czerwiec 2011 3,0500 ryzyko kursowe 217
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD CALL 25 styczen 2011 8 lipiec 2011 3,2700 ryzyko kursowe 104
ptatnosci za gaz 10 000 usb PUT 25 styczen 2011 8 lipiec 2011 2,6845 ryzyko kursowe (218)
ptatnosci za gaz 10 000 usb CALL 25 styczen 2011 20 czerwiec 2011 3,2500 ryzyko kursowe 61
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD PUT 25 styczen 2011 20 czerwiec 2011 2,6900 ryzyko kursowe (171)
ptatnosci za gaz 10 000 usb CALL 25 styczen 2011 10 czerwiec 2011 3,0300 ryzyko kursowe 203
ptatnosci za gaz 7 000 EUR CALL 26 styczen 2011 8 lipiec 2011 4,0500 ryzyko kursowe 502
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD CALL 26 styczen 2011 10 maj 2011 3,2000 ryzyko kursowe 6
ptatnosci za gaz 10 000 usb PUT 26 styczen 2011 10 maj 2011 2,6748 ryzyko kursowe (39)
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD CALL 26 styczen 2011 8 lipiec 2011 3,0500 ryzyko kursowe 312
ptatnosci za gaz 10 000 usb CALL 26 styczen 2011 10 maj 2011 3,0000 ryzyko kursowe 83
ptatnosci za gaz 10 000 usb CALL 27 styczen 2011 20 czerwiec 2011 3,2300 ryzyko kursowe 70
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD PUT 27 styczen 2011 20 czerwiec 2011 2,7000 ryzyko kursowe (190)
ptatnosci za gaz 10 000 usb CALL 27 styczen 2011 8 lipiec 2011 3,0500 ryzyko kursowe 312
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD CALL 1 luty 2011 20 lipiec 2011 3,0500 ryzyko kursowe 367
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD CALL 2 luty 2011 10 czerwiec 2011 3,0000 ryzyko kursowe 244
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Raport okresowy za | kwartat 2011 roku
Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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(-) negatywna

ptatnosci za gaz 10 000 usb CALL 2 luty 2011 20 lipiec 2011 3,2300 ryzyko kursowe 167
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD PUT 2 luty 2011 20 lipiec 2011 2,6850 ryzyko kursowe (255)
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD CALL 2 luty 2011 10 sierpien 2011 3,0750 ryzyko kursowe 418
ptatnosci za gaz 10 000 usb CALL 3 luty 2011 10 sierpien 2011 3,0800 ryzyko kursowe 410
ptatnosci za gaz 8 000 EUR CALL 7 luty 2011 10 sierpien 2011 4,0000 ryzyko kursowe 924
ptatnosci za gaz 10 000 usb CALL 8 luty 2011 10 maj 2011 2,9800 ryzyko kursowe 103
ptatno$ci za gaz 10 000 usD CALL 9 luty 2011 20 maj 2011 3,0000 ryzyko kursowe 137
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD CALL 17 luty 2011 20 maj 2011 3,0000 ryzyko kursowe 137
ptatnosci za gaz 10 000 usb CALL 18 luty 2011 20 maj 2011 3,0000 ryzyko kursowe 137
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD CALL 23 luty 2011 10 czerwiec 2011 3,0500 ryzyko kursowe 179
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD CALL 23 luty 2011 20 czerwiec 2011 3,0500 ryzyko kursowe 217
ptatnosci za gaz 10 000 usb CALL 23 luty 2011 20 lipiec 2011 3,0800 ryzyko kursowe 323
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD CALL 24 luty 2011 10 maj 2011 3,0000 ryzyko kursowe 83
ptatnosci za gaz 10 000 usb CALL 24 luty 2011 20 czerwiec 2011 3,0500 ryzyko kursowe 217
ptatnosci za gaz 10 000 usD CALL 24 luty 2011 8 lipiec 2011 3,0700 ryzyko kursowe 284
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD CALL 25 luty 2011 20 lipiec 2011 3,0700 ryzyko kursowe 337
ptatnosci za gaz 10 000 usb CALL 25 luty 2011 19 sierpien 2011 3,0800 ryzyko kursowe 447
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD CALL 28 luty 2011 8 lipiec 2011 3,1000 ryzyko kursowe 247
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD CALL 28 luty 2011 19 sierpien 2011 3,3500 ryzyko kursowe 164
ptatno$ci za gaz 10 000 usb PUT 28 luty 2011 19 sierpien 2011 2,6725 ryzyko kursowe (311)
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD CALL 28 luty 2011 20 czerwiec 2011 3,0500 ryzyko kursowe 217
ptatnosci za gaz 10 000 usb CALL 1 marzec 2011 20 wrzesien 2011 3,3500 ryzyko kursowe 242
ptatno$ci za gaz 10 000 usb PUT 1 marzec 2011 20 wrzesien 2011 2,6865 ryzyko kursowe (417)
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD CALL 2 marzec 2011 10 maj 2011 2,9900 ryzyko kursowe 93
ptatnosci za gaz 10 000 usb CALL 3 marzec 2011 10 sierpien 2011 3,0500 ryzyko kursowe 460
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD CALL 3 marzec 2011 10 czerwiec 2011 3,0000 ryzyko kursowe 244
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD CALL 3 marzec 2011 9 wrzesien 2011 3,0800 ryzyko kursowe 532
ptatnosci za gaz 10 000 usb CALL 3 marzec 2011 10 czerwiec 2011 3,0000 ryzyko kursowe 244
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD CALL 4 marzec 2011 9 wrzesien 2011 3,0700 ryzyko kursowe 550
ptatnosci za gaz 10 000 usb CALL 4 marzec 2011 19 sierpien 2011 3,0400 ryzyko kursowe 518
ptatnosci za gaz 10 000 usD CALL 4 marzec 2011 10 maj 2011 3,1500 ryzyko kursowe 12
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD PUT 4 marzec 2011 10 maj 2011 2,7300 ryzyko kursowe (103)
ptatnosci za gaz 10 000 usb CALL 7 marzec 2011 20 wrzesien 2011 3,0500 ryzyko kursowe 627
ptatnosci za gaz 8 000 EUR CALL 7 marzec 2011 20 maj 2011 4,0500 ryzyko kursowe 305
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD CALL 7 marzec 2011 10 czerwiec 2011 2,9800 ryzyko kursowe 276
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(-) negatywna

ptatnosci za gaz 10 000 usb CALL 7 marzec 2011 20 czerwiec 2011 2,9700 ryzyko kursowe 341
ptatnosci za gaz 8 000 EUR CALL 7 marzec 2011 9 wrzesien 2011 4,1000 ryzyko kursowe 695
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD CALL 18 marzec 2011 9 wrzesien 2011 3,3000 ryzyko kursowe 258
ptatnosci za gaz 10 000 usb PUT 18 marzec 2011 9 wrzesien 2011 2,7380 ryzyko kursowe (548)
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD CALL 21 marzec 2011 10 sierpien 2011 3,0600 ryzyko kursowe 443
ptatnosci za gaz 10 000 usb PUT 21 marzec 2011 10 sierpien 2011 2,7765 ryzyko kursowe (598)
ptatnosci za gaz 10 000 usb CALL 23 marzec 2011 10 maj 2011 2,9350 ryzyko kursowe 162
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD CALL 24 marzec 2011 20 maj 2011 2,9300 ryzyko kursowe 243
ptatnosci za gaz 10 000 usb CALL 24 marzec 2011 10 maj 2011 2,9300 ryzyko kursowe 170
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD CALL 24 marzec 2011 9 wrzesien 2011 3,1500 ryzyko kursowe 423
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD PUT 24 marzec 2011 9 wrzesien 2011 2,7185 ryzyko kursowe (486)
ptatnosci za gaz 10 000 usb CALL 24 marzec 2011 20 czerwiec 2011 2,9350 ryzyko kursowe 417
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD CALL 25 marzec 2011 10 sierpien 2011 3,1270 ryzyko kursowe 344
ptatnosci za gaz 10 000 usb PUT 25 marzec 2011 10 sierpien 2011 2,7195 ryzyko kursowe (405)
ptatnosci za gaz 10 000 usb CALL 25 marzec 2011 19 sierpien 2011 2,9750 ryzyko kursowe 662
ptatnosci za gaz 10 000 uUsD CALL 29 marzec 2011 20 lipiec 2011 2,9800 ryzyko kursowe 499
ptatnosci za gaz 10 000 usb CALL 31 marzec 2011 20 maj 2011 2,8940 ryzyko kursowe -
ptatnosci za gaz 33 GO swap commodity 28 lipiec 2010 10 maj 2011 660,5 ryzyko cen gazu 9839
ptatnosci za gaz 33 FO swap commodity 28 lipiec 2010 10 maj 2011 473,0 ryzyko cen gazu 3710
ptatnosci za gaz 31 GO swap commodity 28 lipiec 2010 10 czerwiec 2011 658,0 ryzyko cen gazu 9428
ptatnosci za gaz 31 FO swap commodity 28 lipiec 2010 10 czerwiec 2011 471,5 ryzyko cen gazu 3603
ptatnosci za gaz 16 GO swap commodity 28 lipiec 2010 8 lipiec 2011 658,5 ryzyko cen gazu 4 827
ptatnosci za gaz 16 FO swap commodity 28 lipiec 2010 8 lipiec 2011 471,5 ryzyko cen gazu 1853
ptatnosci za gaz 20 GO CALL commodity 21 lipiec 2010 8 kwiecien 2011 707,0 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 20 FO CALL commodity 21 lipiec 2010 8 kwiecien 2011 507,0 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 21 GO CALL commaodity 26 lipiec 2010 8 kwiecien 2011 705,0 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 21 FO CALL commaodity 26 lipiec 2010 8 kwiecien 2011 505,0 ryzyko cen gazu -
ptatno$ci za gaz 33 FO CALL commodity 27 lipiec 2010 20 kwiecien 2011 545,0 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 33 FO PUT commodity 27 lipiec 2010 20 kwiecien 2011 430,0 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 33 GO CALL commodity 27 lipiec 2010 20 kwiecien 2011 750,0 ryzyko cen gazu 1543
ptatnosci za gaz 33 GO PUT commodity 27 lipiec 2010 20 kwiecien 2011 606,0 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 32 FO CALL commaodity 27 lipiec 2010 20 maj 2011 545,0 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 32 FO PUT commodity 27 lipiec 2010 20 maj 2011 425,0 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 32 GO CALL commodity 27 lipiec 2010 20 maj 2011 750,0 ryzyko cen gazu 1496
ptatnosci za gaz 32 GO PUT commodity 27 lipiec 2010 20 maj 2011 594,0 ryzyko cen gazu -

Strona 17 z 46




Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa Kapitatowa PGNIiG
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(w tysigcach ziotych)

cd.
- Cena lub Wyceng wartosci godziwej
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zabezpieczajgcego instrumentu (+) pozytywna
(-) negatywna

ptatnosci za gaz 16 FO CALL commodity 27 lipiec 2010 20 czerwiec 2011 545,0 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 16 FO PUT commodity 27 lipiec 2010 20 czerwiec 2011 420,0 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 16 GO CALL commaodity 27 lipiec 2010 20 czerwiec 2011 750,0 ryzyko cen gazu 748
ptatnosci za gaz 16 GO PUT commodity 27 lipiec 2010 20 czerwiec 2011 593,0 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 23 FO CALL commaodity 20 pazdziernik 2010 7 pazdziernik 2011 570,0 ryzyko cen gazu 1275
ptatnosci za gaz 23 FO PUT commodity 20 pazdziernik 2010 7 pazdziernik 2011 412,0 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 23 FO CALL commodity 20 pazdziernik 2010 20 wrzesien 2011 570,0 ryzyko cen gazu 1275
ptatnosci za gaz 23 FO PUT commodity 20 pazdziernik 2010 20 wrzesien 2011 412,0 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 23 GO CALL commodity 20 pazdziernik 2010 20 wrzesien 2011 780,0 ryzyko cen gazu 6771
ptatnosci za gaz 23 GO PUT commodity 20 pazdziernik 2010 20 wrzesien 2011 640,5 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 23 GO CALL commaodity 20 pazdziernik 2010 7 pazdziernik 2011 780,0 ryzyko cen gazu 6771
ptatnosci za gaz 23 GO PUT commodity 20 pazdziernik 2010 7 pazdziernik 2011 640,5 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 13 GO CALL commaodity 21 pazdziernik 2010 20 kwiecien 2011 780,0 ryzyko cen gazu 1547
ptatnosci za gaz 13 GO PUT commodity 21 pazdziernik 2010 20 kwiecien 2011 647,0 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 13 GO CALL commodity 21 pazdziernik 2010 10 maj 2011 780,0 ryzyko cen gazu 1547
ptatnosci za gaz 13 GO PUT commodity 21 pazdziernik 2010 10 maj 2011 647,0 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 24 GO CALL commodity 21 pazdziernik 2010 20 czerwiec 2011 780,0 ryzyko cen gazu 2 856
ptatnosci za gaz 24 GO PUT commodity 21 pazdziernik 2010 20 czerwiec 2011 645,0 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 24 GO CALL commaodity 21 pazdziernik 2010 8 lipiec 2011 780,0 ryzyko cen gazu 2 856
ptatnosci za gaz 24 GO PUT commodity 21 pazdziernik 2010 8 lipiec 2011 645,0 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 13 FO CALL commaodity 22 pazdziernik 2010 20 kwiecien 2011 540,0 ryzyko cen gazu 135
ptatnosci za gaz 13,0 FO PUT commodity 22 pazdziernik 2010 20 kwiecien 2011 435,0 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 13,0 FO CALL commodity 22 pazdziernik 2010 10 maj 2011 540,0 ryzyko cen gazu 135
ptatnosci za gaz 13,0 FO PUT commodity 22 pazdziernik 2010 10 maj 2011 435,0 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 23,0 FO CALL commodity 22 pazdziernik 2010 20 czerwiec 2011 540,0 ryzyko cen gazu 239
ptatnosci za gaz 23,0 FO PUT commodity 22 pazdziernik 2010 20 czerwiec 2011 426,0 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 23,0 FO CALL commaodity 22 pazdziernik 2010 8 lipiec 2011 540,0 ryzyko cen gazu 239
ptatnosci za gaz 23,0 FO PUT commodity 22 pazdziernik 2010 8 lipiec 2011 426,0 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 30,0 GO CALL commaodity 26 pazdziernik 2010 20 lipiec 2011 790,0 ryzyko cen gazu 7 986
ptatnosci za gaz 30,0 GO PUT commodity 26 pazdziernik 2010 20 lipiec 2011 640,7 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 30,0 GO CALL commodity 26 pazdziernik 2010 10 sierpien 2011 790,0 ryzyko cen gazu 7 986
ptatnosci za gaz 30,0 GO PUT commodity 26 pazdziernik 2010 10 sierpien 2011 640,7 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 30,0 FO CALL commodity 26 pazdziernik 2010 20 lipiec 2011 560,0 ryzyko cen gazu 2395
ptatnosci za gaz 30,0 FO PUT commodity 26 pazdziernik 2010 20 lipiec 2011 432,0 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 30,0 FO CALL commaodity 26 pazdziernik 2010 10 sierpien 2011 560,0 ryzyko cen gazu 2 395
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Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa Kapitatowa PGNIiG
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zabezpieczajgcego instrumentu (+) pozytywna
(-) negatywna

ptatnosci za gaz 30,0 FO PUT commodity 26 pazdziernik 2010 10 sierpien 2011 432,0 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 25,0 GO CALL commaodity 27 pazdziernik 2010 19 sierpien 2011 790,0 ryzyko cen gazu 6 655
ptatnosci za gaz 25,0 GO PUT commodity 27 pazdziernik 2010 19 sierpien 2011 632,0 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 25,0 FO CALL commodity 29 pazdziernik 2010 19 sierpien 2011 555,0 ryzyko cen gazu 2326
ptatnosci za gaz 25,0 FO PUT commodity 29 pazdziernik 2010 19 sierpien 2011 428,5 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 25,0 FO CALL commodity 29 pazdziernik 2010 9 wrzesien 2011 555,0 ryzyko cen gazu 2326
ptatnosci za gaz 25,0 FO PUT commodity 29 pazdziernik 2010 9 wrzesien 2011 428,5 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 10,0 GO CALL commaodity 8 listopad 2010 20 maj 2011 780,0 ryzyko cen gazu 1190
ptatnosci za gaz 10,0 GO CALL commodity 8 listopad 2010 10 czerwiec 2011 780,0 ryzyko cen gazu 1190
ptatnosci za gaz 26,0 GO CALL commaodity 8 listopad 2010 9 wrzesien 2011 800,0 ryzyko cen gazu 6 188
ptatnosci za gaz 9,0 FO CALL commaodity 9 listopad 2010 20 maj 2011 530,0 ryzyko cen gazu 348
ptatnosci za gaz 10,0 FO CALL commodity 9 listopad 2010 10 czerwiec 2011 530,0 ryzyko cen gazu 386
ptatnosci za gaz 3,0 GO CALL commaodity 21 styczen 2011 20 kwiecien 2011 835,0 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 3,0 GO CALL commodity 21 styczen 2011 10 maj 2011 835,0 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 5,0 GO CALL commodity 21 styczen 2011 20 maj 2011 840,0 ryzyko cen gazu 1131
ptatnosci za gaz 5,0 GO CALL commaodity 21 styczen 2011 10 czerwiec 2011 840,0 ryzyko cen gazu 1131
ptatnosci za gaz 43 GO CALL commodity 21 styczen 2011 20 czerwiec 2011 845,0 ryzyko cen gazu 1187
ptatnosci za gaz 4,3 GO CALL commaodity 21 styczen 2011 8 lipiec 2011 845,0 ryzyko cen gazu 1187
ptatnosci za gaz 10,8 FO CALL commaodity 21 styczen 2011 20 maj 2011 535,0 ryzyko cen gazu 2 564
ptatnosci za gaz 10,8 FO CALL commodity 21 styczen 2011 10 czerwiec 2011 535,0 ryzyko cen gazu 2 564
ptatnosci za gaz 10,0 FO CALL commaodity 21 styczen 2011 20 kwiecien 2011 535,0 ryzyko cen gazu 2 375
ptatnosci za gaz 10,0 FO CALL commodity 21 styczen 2011 10 maj 2011 535,0 ryzyko cen gazu 2375
ptatnosci za gaz 8,2 FO CALL commodity 21 styczen 2011 20 czerwiec 2011 535,0 ryzyko cen gazu 1947
ptatnosci za gaz 8,2 FO CALL commaodity 21 styczen 2011 8 lipiec 2011 535,0 ryzyko cen gazu 1947
ptatnosci za gaz 13,5 GO CALL commodity 24 styczen 2011 20 lipiec 2011 880,0 ryzyko cen gazu 3161
ptatnosci za gaz 13,5 GO PUT commodity 24 styczen 2011 20 lipiec 2011 759,5 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 13,5 GO CALL commaodity 24 styczen 2011 10 sierpien 2011 880,0 ryzyko cen gazu 3161
ptatnosci za gaz 13,5 GO PUT commodity 24 styczen 2011 10 sierpien 2011 759,5 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 24,5 FO CALL commaodity 24 styczen 2011 20 lipiec 2011 560,0 ryzyko cen gazu 5892
ptatnosci za gaz 245 FO PUT commodity 24 styczen 2011 20 lipiec 2011 488,5 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 24,5 FO CALL commodity 24 styczen 2011 10 sierpien 2011 560,0 ryzyko cen gazu 5892
ptatnosci za gaz 245 FO PUT commodity 24 styczen 2011 10 sierpien 2011 488,5 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 19,0 GO CALL commodity 24 styczen 2011 19 sierpien 2011 880,0 ryzyko cen gazu 4448
ptatnosci za gaz 19,0 GO PUT commodity 24 styczen 2011 19 sierpien 2011 769,8 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 19,0 GO CALL commaodity 24 styczen 2011 9 wrzesien 2011 880,0 ryzyko cen gazu 4448
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zabezpieczajgcego instrumentu (+) pozytywna
(-) negatywna

ptatnosci za gaz 19,0 GO PUT commodity 24 styczen 2011 9 wrzesien 2011 769,8 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 24,0 FO CALL commaodity 24 styczen 2011 19 sierpien 2011 560,0 ryzyko cen gazu 5771
ptatnosci za gaz 24,0 FO PUT commodity 24 styczen 2011 19 sierpien 2011 495,0 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 24,0 FO CALL commodity 24 styczen 2011 9 wrzesien 2011 560,0 ryzyko cen gazu 5771
ptatnosci za gaz 24,0 FO PUT commodity 24 styczen 2011 9 wrzesien 2011 495,0 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 21,5 FO CALL commodity 24 styczen 2011 20 wrzesien 2011 560,0 ryzyko cen gazu 5170
ptatnosci za gaz 21,5 FO PUT commodity 24 styczen 2011 20 wrzesien 2011 488,0 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 21,5 FO CALL commaodity 24 styczen 2011 7 pazdziernik 2011 560,0 ryzyko cen gazu 5170
ptatnosci za gaz 21,5 FO PUT commodity 24 styczen 2011 7 pazdziernik 2011 488,0 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 20,0 GO CALL commaodity 24 styczen 2011 20 wrzesien 2011 880,0 ryzyko cen gazu 4 682
ptatnosci za gaz 20,0 GO PUT commodity 24 styczen 2011 20 wrzesien 2011 766,0 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 20,0 GO CALL commodity 24 styczen 2011 7 pazdziernik 2011 880,0 ryzyko cen gazu 4682
ptatnosci za gaz 20,0 GO PUT commodity 24 styczen 2011 7 pazdziernik 2011 766,0 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 30,4 GO CALL commodity 25 styczen 2011 20 pazdziernik 2011 880,0 ryzyko cen gazu 8 634
ptatnosci za gaz 30,4 GO PUT commodity 25 styczen 2011 20 pazdziernik 2011 743,0 ryzyko cen gazu (6)
ptatnosci za gaz 24,0 FO CALL commaodity 25 styczen 2011 20 pazdziernik 2011 575,0 ryzyko cen gazu 5318
ptatnosci za gaz 24,0 FO PUT commodity 25 styczen 2011 20 pazdziernik 2011 477,5 ryzyko cen gazu (1)
ptatnosci za gaz 24,0 FO CALL commaodity 25 styczen 2011 10 listopad 2011 575,0 ryzyko cen gazu 5318
ptatnosci za gaz 24,0 FO PUT commodity 25 styczen 2011 10 listopad 2011 4775 ryzyko cen gazu (1)
ptatnosci za gaz 30,4 GO CALL commodity 25 styczen 2011 10 listopad 2011 880,0 ryzyko cen gazu 8 633
ptatnosci za gaz 30,4 GO PUT commodity 25 styczen 2011 10 listopad 2011 743,0 ryzyko cen gazu (6)
ptatnosci za gaz 31,2 GO CALL commodity 25 styczen 2011 18 listopad 2011 880,0 ryzyko cen gazu 8 861
ptatnosci za gaz 31,2 GO PUT commodity 25 styczen 2011 18 listopad 2011 742,0 ryzyko cen gazu (5)
ptatnosci za gaz 31,2 GO CALL commaodity 25 styczen 2011 9 grudzien 2011 880,0 ryzyko cen gazu 8 861
ptatnosci za gaz 31,2 GO PUT commodity 25 styczen 2011 9 grudzien 2011 742,0 ryzyko cen gazu (5)
ptatnosci za gaz 29,6 FO CALL commaodity 26 styczen 2011 20 grudzien 2011 585,0 ryzyko cen gazu 5841
ptatnosci za gaz 29,6 FO PUT commodity 26 styczen 2011 20 grudzien 2011 484.,0 ryzyko cen gazu (1)
ptatnosci za gaz 29,6 FO CALL commodity 26 styczen 2011 10 styczen 2012 585,0 ryzyko cen gazu 5841
ptatnosci za gaz 29,6 FO PUT commodity 26 styczen 2011 10 styczen 2012 484.,0 ryzyko cen gazu (1)
ptatnosci za gaz 29,6 FO CALL commodity 26 styczen 2011 18 listopad 2011 585,0 ryzyko cen gazu 5841
ptatnosci za gaz 29,6 FO PUT commodity 26 styczen 2011 18 listopad 2011 484.,0 ryzyko cen gazu (1)
ptatnosci za gaz 29,6 FO CALL commaodity 26 styczen 2011 9 grudzien 2011 585,0 ryzyko cen gazu 5841
ptatnosci za gaz 29,6 FO PUT commodity 26 styczen 2011 9 grudzien 2011 484,0 ryzyko cen gazu (1)
ptatnosci za gaz 31,2 GO CALL commaodity 26 styczen 2011 20 grudzien 2011 890,0 ryzyko cen gazu 8 148
ptatnosci za gaz 31,2 GO PUT commodity 26 styczen 2011 20 grudzien 2011 752,0 ryzyko cen gazu 9)
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(w tysigcach ziotych)

cd.

Wartose Cena lub e imenty

zalt?g;r;;jirencezr:ny 7 abg‘;;{ggg?éz ego \é\z/a?)lg;?)ilgg;raujg]ceergg zabez-lg;i):apczenia zzzfzgiaevggz?a zg)t?éigivgcl:(zugrtjia p:%%ii%ﬁz:y Zabezpieczane ryzyko Za(t_)szggezﬁ?ﬁizgo

(-) negatywna

pfatnosci za gaz 31,2 GO CALL commodity 26 styczen 2011 10 styczen 2012 890,0 ryzyko cen gazu 8 148
ptatnosci za gaz 31,2 GO PUT commodity 26 styczen 2011 10 styczen 2012 752,0 ryzyko cen gazu 9)
ptatnosci za gaz 6,0 FO CALL commaodity 26 styczen 2011 20 lipiec 2011 555,0 ryzyko cen gazu 1452
ptatnosci za gaz 6,0 FO CALL commodity 26 styczen 2011 10 sierpien 2011 555,0 ryzyko cen gazu 1452
ptatnosci za gaz 4,5 FO CALL commaodity 26 styczen 2011 19 sierpien 2011 555,0 ryzyko cen gazu 1089
pfatnosci za gaz 4,5 FO CALL commodity 26 styczen 2011 9 wrzesien 2011 555,0 ryzyko cen gazu 1089
ptatnosci za gaz 4,5 FO CALL commodity 26 styczen 2011 20 wrzesien 2011 555,0 ryzyko cen gazu 1089
ptatnosci za gaz 4,5 FO CALL commaodity 26 styczen 2011 7 pazdziernik 2011 555,0 ryzyko cen gazu 1089
pfatnosci za gaz 19,5 GO CALL commodity 27 styczen 2011 20 pazdziernik 2011 890,0 ryzyko cen gazu 5093
ptatnosci za gaz 19,5 GO CALL commaodity 27 styczen 2011 10 listopad 2011 890,0 ryzyko cen gazu 5093
ptatnosci za gaz 53 GO CALL commaodity 27 styczen 2011 20 lipiec 2011 860,0 ryzyko cen gazu 1409
pfatnosci za gaz 53 GO CALL commodity 27 styczen 2011 10 sierpien 2011 860,0 ryzyko cen gazu 1409
ptatnosci za gaz 19,5 GO CALL commaodity 27 styczen 2011 18 listopad 2011 870,0 ryzyko cen gazu 5098
pfatnosci za gaz 19,5 GO CALL commodity 27 styczen 2011 9 grudzien 2011 870,0 ryzyko cen gazu 5098
ptatnosci za gaz 35,5 FO CALL commodity 27 styczen 2011 18 listopad 2011 560,0 ryzyko cen gazu 8 537
ptatnosci za gaz 35,5 FO CALL commaodity 27 styczen 2011 20 grudzien 2011 560,0 ryzyko cen gazu 8 537
pfatnosci za gaz 32,0 FO CALL commodity 27 styczen 2011 20 pazdziernik 2011 560,0 ryzyko cen gazu 7 695
ptatnosci za gaz 32,0 FO CALL commaodity 27 styczen 2011 10 listopad 2011 560,0 ryzyko cen gazu 7 695
ptatnosci za gaz 6,8 GO CALL commaodity 28 styczen 2011 20 pazdziernik 2011 880,0 ryzyko cen gazu 1592
ptatnosci za gaz 6,8 GO PUT commodity 28 styczen 2011 20 pazdziernik 2011 776,0 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 6,8 GO CALL commaodity 28 styczen 2011 10 listopad 2011 880,0 ryzyko cen gazu 1592
pfatnosci za gaz 6,8 GO PUT commodity 28 styczen 2011 10 listopad 2011 776,0 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 35,0 FO CALL commodity 28 styczen 2011 10 styczen 2012 560,0 ryzyko cen gazu 8417
ptatnosci za gaz 35,5 FO CALL commaodity 28 styczen 2011 9 grudzien 2011 575,0 ryzyko cen gazu 7 043
pfatnosci za gaz 35,5 FO PUT commodity 28 styczen 2011 9 grudzien 2011 488,5 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 19,4 GO CALL commaodity 28 styczen 2011 20 grudzien 2011 880,0 ryzyko cen gazu 4542
ptatnosci za gaz 19,4 GO PUT commodity 28 styczen 2011 20 grudzien 2011 771,5 ryzyko cen gazu -
pfatnosci za gaz 19,4 GO CALL commodity 28 styczen 2011 10 styczen 2012 880,0 ryzyko cen gazu 4 542
ptatnosci za gaz 19,4 GO PUT commodity 28 styczen 2011 10 styczen 2012 771,50 ryzyko cen gazu -
wptywy ze sprzedazy 399,0 EUR opcja walutowa 10 grudzien 2010 15 kwiecien 2011 3,9548 ryzyko kursowe 16
wptywy ze sprzedazy 357,0 EUR opcja walutowa 10 grudzien 2010 16 maj 2011 3,9549 ryzyko kursowe 13
wptywy ze sprzedazy 415,0 EUR opcja walutowa 10 grudzien 2010 15 czerwiec 2011 3,9579 ryzyko kursowe 17
wptywy ze sprzedazy 308,0 EUR opcja walutowa 10 grudzien 2010 15 lipiec 2011 3,9472 ryzyko kursowe 12
Razem wycena 263 962
w tym, | wykazywane w: aktywach 374 608
zobowiazaniach (110 646)
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(w tysigcach ziotych)

Wptyw na wynik z instrumentéw pochodnych zostat przedstawiony w ponizszej tabeli.

Okres od Okres od
1 stycznia 2011 do 1 stycznia 2010 do
31 marca 2011 31 marca 2010

Wynik na wycenie instrumentéw pochodnych - niezrealizowanych 21985 (89 799)
Wynik na instrumentach pochodnych - zrealizowanych (19 750) 119 099
Razern vyynik na instrumentach pochodnych ujety w rachunku 29235 29 300
zyskow i strat
w tym:
ujete w pozostatych kosztach operacyjnych netto 5184 29 696
ujete w koszcie zuzycia surowcow i materiatow (2 949) (396)
Wynik na wycenie instrumentéw pochodnych ujety w innych 246 710 .
catkowitych dochodach - niezrealizowanych
Razem wynik na instrumentach pochodnych ujety w kapitatach 248 945 29 300

10. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Zmiany prezentacji w wyniku zastosowanie zaktualizowanego KIMSF 18

Zgodnie z nowym KIMSF 18 poczawszy od 1 lipca 2009 roku nowe opfaty przylgczeniowe otrzymywane przez
spotki gazownictwa sg ujmowane bezposrednio w przychodach.

Grupa zastosowata nowy KIMSF 18 w 2010 roku poczawszy od sprawozdania za | potrocze 2010 roku.
W zwigzku z tym, w celu zachowania poréwnywalnosci z biezacym okresem sprawozdawczym, Grupa
dokonata odpowiedniego przeksztatcenia danych poréwnawczych w rachunku zyskéw i strat za | kwartat 2010
roku. W rezultacie tego przeksztatcenia o kwote 10.585 tysiecy ztotych zwiekszyty sie przychody oraz wynik
operacyjny. Skorygowany zostat réwniez podatek odroczony o kwote 2.011 tysiecy ztotych. W wyniku tych
zmian wynik netto zwiekszyt sie o 8.574 tysiecy ztotych. Cata zmiana przychoddw i wyniku operacyjnego
dotyczyta segmentu dystrybucji.
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Il. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

1 kwartat / 2011 1 kwartat / 2010
okres od okres od
2011-01-01 do 2010-01-01 do
2011-03-31 2010-03-31
nie badane nie badane
(w tysigcach ztotych)
Przychody ze sprzedazy 6 835 394 6 483 017
Zuzycie surowcow i materiatow (4 185 259) (3 548 155)
Swiadczenia pracownicze (189 813) (188 940)
Amortyzacja (140 659) (137 352)
Ustugi obce (1797 171) (1 756 206)
Koszt wytworzenia $wiadczen na wtasne potrzeby 2837 2334
Pozostate koszty operacyjne netto 78 586 (127 161)
Koszty operacyjne razem (6 231 479) (5 755 480)
Zysk/Strata z dzialalnosci operacyjnej 603 915 727 537
Przychody finansowe 49716 166 438
Koszty finansowe (11 042) (125 605)
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 642 589 768 370
Podatek dochodowy (107 564) (158 879)
Zysk/Strata netto 535 025 609 491
Zysk/Strata netto i rozwodniony zysk/strata netto na jedng akcje 0,09 0.10

przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITEGO DOCHODU

1 kwartat / 2011 1 kwartat / 2010
okres od okres od
2011-01-01 do 2010-01-01 do
2011-03-31 2010-03-31
nie badane nie badane
(w tysigcach ztotych)
Zysk/Strata netto 535 025 609 491
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (1 904) 333
Wycena instrumentow zabezpieczajgcych 246 710 -
Wycena instrumentéw finansowych 16 648 11 560
Podatek odroczony dotyczacy innych catkowitych dochodéw (50 038) (2 196)
Pozostate - -
Inne catkowite dochody netto 211 416 9 697
Catkowite dochody razem 746 441 619 188

Strona 23 z 46



Grupa Kapitatowa PGNIiG
Raport okresowy za | kwartat 2011 roku
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

(w tysigcach ziotych)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA

Aktywa trwate (dlugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Inne aktywa finansowe

Aktywo z tytutu podatku odroczonego
Pozostate aktywa trwate

Aktywa trwate (dlugoterminowe) razem

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku biezacego

Rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) razem

Suma Aktywoéw

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy (akcyjny)

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominainej
Inne kapitaty rezerwowe

Zyski/Straty zatrzymane

Kapitat wtasny razem

Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne
Rezerwy

Przychody przysztych okresow
Rezerwa na podatek odroczony
Inne zobowigzania dtugoterminowe

Zobowiazania dlugoterminowe razem

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne

Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych
Zobowigzania z tytutu podatku biezacego

Rezerwy

Przychody przysztych okreséw

Zobowiazania krotkoterminowe razem
Suma Zobowigzan

Suma Pasywéw
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stan na
2011-03-31 koniec
1 kwartatu / 2011

stan na
2010-12-31 koniec
poprzed. roku / 2010

nie badane

zbadane

(w tysigcach ziotych)

11 347 110 10 940 921
3247 3 441

79 347 81941

6 292 483 6 408 689
2191754 2 260 801
283 307 291 447
54 362 51557

20 251 610 20 038 797
401 201 879 349
3874782 3 968 880
98 902 18 803

147 368 -
374 551 77 635
483 529 565 854
1708 1613

5 382 041 5512134
25 633 651 25 550 931
5900 000 5 900 000
(2 653) (748)
1740 093 1740 093
9459 028 9 245707
2313 686 1778 661
19 410 154 18 663 713
94 279

1175 814 1175 485
75088 76 193
528 649 491 539

14 930 14 855
1794 575 1758 351
2877 989 2921635
597 372 1218 692
110 646 104 443

66 906 135705

165 620 156 263
610 389 592 129
4428922 5 128 867
6 223 497 6 887 218
25 633 651 25 550 931




Grupa Kapitatowa PGNIiG

Raport okresowy za | kwartat 2011 roku
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

(w tysigcach ziotych)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/Strata netto
Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Zysk/Strata z tytutu réznic kursowych netto

Odsetki i dywidendy netto

Zysk/Strata z dziatalno$ci inwestycyjnej

Podatek dochodowy biezacego okresu

Podatek dochodowy zaptacony

Pozostate pozycje netto

Srodki pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej przed zmiana stanu

kapitatu obrotowego
Zmiana stanu kapitatu obrotowego:
Zmiana stanu naleznosci netto
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych
Zmiana stanu czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw
Zmiana stanu przychodoéw przysztych okresow

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci
niematerialnych

Wplywy ze sprzedazy udziatdéw w jednostkach powigzanych
Wplywy ze sprzedazy udziatéw w jednostkach pozostatych
Wplywy ze sprzedazy krétkoterminowych papieréw wartosciowych
Nabycie rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych
Nabycie udziatow w jednostkach powigzanych

Nabycie krotkoterminowych papieréw wartosciowych

Wplywy z tytutu sptat pozyczek

Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek

Wplywy z tytutu transakcji terminowych

Wydatki z tytutu transakcji terminowych

Otrzymane odsetki

Otrzymane dywidendy

Wptywy z tytutu leasingu finansowego

Pozostate pozycje netto

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy netto z tytutu wydania udziatéw (emisji akgji) i innych instrumentéw

kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Wptywy z tytutu zaciggnigcia kredytéw i pozyczek
Wplywy z tytutu emisji papieréw dtuznych

Sptata kredytéw i pozyczek

Wykup papieréw dtuznych

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Wplywy z tytutu transakcji terminowych

Wydatki z tytutu transakcji terminowych
Wyptacone dywidendy

Zaptacone odsetki

Pozostate pozycje netto

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej
Zmiana stanu srodkoéw pienieznych netto
Réznice kursowe netto

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu
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1 kwartat / 2011

1 kwartat / 2010

okres od okres od
2011-01-01 do 2010-01-01 do
2011-03-31 2010-03-31
nie badane nie badane

(w tysigcach ztotych)

535 025 609 491
140 659 137 352
(14 040) 52 335
(35 469) (36 899)

(9 805) (14 530)
107 564 158 879
(181 151) (40 541)
35101 (54 852)
577 884 811235
137 766 72 371
478 148 560 731
7124 16 631

78 956 351032
(84 977) (75 033)
17 157 (6 591)
1212 058 1730 376
8137 2978

9 -

268 756

(709 374) (422 401)
(14 000) (32 028)
70 605 116 121
(20 300) (183 586)
- 25516

- (92 390)

1530 7778
615 5008
(1293) (1 497)
(663 803) (573 745)
- (900 895)

594 857 -
(1210 229) -
(750) (876)

(13 291) (16 254)
(1167) (2 283)
(630 580) (920 308)
(82 325) 236 323
565 854 425243
483 529 661 566




Raport okresowy za | kwartat 2011 roku

Grupa Kapitatowa PGNiG

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

(w tysigcach ziotych)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Stan na dzien 1 stycznia 2011

Przeniesienia

Wyptata dywidendy wiascicielom

Zysk/Strata netto za 1 kwartat 2011 roku

Inne catkowite dochody netto za 1 kwartat 2011 roku

Stan na dzien 31 marca 2011 (nie badane)
Stan na dzien 1 stycznia 2010
Przeniesienia

Wyptata dywidendy wiascicielom
Zysk/Strata netto za 1 kwartat 2010 roku

Inne catkowite dochody netto za 1 kwartat 2010 roku

Stan na dzien 31 marca 2010 (nie badane)

Kapitat wtasny
Roéznice Nadwyzka ze
Kapitat kurs'owe z sprzedgzy .akcp Inne kapitaty Zyski/Straty
podstawowy przeliczenia powyzej ich reZEIWOWE zatrzymane Razem
(akcyjny) jednostek wartosci Y
zagranicznych nominalnej
(w tysigcach ztotych)
5900 000 (748) 1740 093 9245 707 1778 661 18 663 713
- - - - 535 025 535 025
- (1 905) - 213 321 - 211 416
5900 000 (2 653) 1740 093 9 459 028 2 313 686 19 410 154
5900 000 (2 948) 1740 093 8 983 114 719 444 17 339 703
- - - - 609 491 609 491
- 333 - 9 364 - 9 697
5900 000 (2 615) 1740 093 8 992 478 1328 935 17 958 891
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Grupa Kapitatowa PGNiG
Raport okresowy za | kwartat 2011 roku

(w tysigcach ziotych)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Podatek odroczony

Aktywo i rezerwa z tytutu podatku

odroczonego

Stan na dzien 1 stycznia 2011

a) zwiekszenia
b) zmniejszenia

Stan na dzien 31 marca 2011 roku

Stan na dzien 1 stycznia 2010

a) zwigkszenia

b) zmniejszenia

Stan na dzien 31 grudnia 2010 roku

2. Odpisy aktualizujace

Odpisy aktualizujace aktywa

Stan na dzien 1 stycznia 2011

a) zwiekszenia
b) przeniesienia
C) zmniejszenia

Stan na dzien 31 marca 2011 roku

Stan na dzien 1 stycznia 2010

a) zwiekszenia
b) przeniesienia
C) zmniejszenia

Stan na dzien 31 grudnia 2010 roku

Aktywo z tytutu  Rezerwa z

podatku tytutu podatku
odroczonego  odroczonego
291 447 491 539
3577 54 684
(11.717) (17 574)

283 307 528 649

299 660 531 260

44 702 22 897

(52 915) (62 618)

291 447 491 539

Aktywa Czesc Aktywa
Inne aktywa ) )
Rzeczowe aktywa . . ) finansowe wymagalna finansowe
. o Nieruchomosci finansowe .
trwate i wartosci ) . . . dostepne do pozyczek dostepne do
. . inwestycyjne (pozyczki . . .
niematerialne . sprzedazy — dtugotermino sprzedazy -
dtugoterminowe) . . ]
dtugoterminowe wych krétkoterminowe
1080 712 3 6 600 1675674 24 022 -
41 - - (12) -
- - (550) 550 -
(10 323) - - (1.381) (437) 1360
1070 430 3 6 050 1674 293 24123 1360
882931 2 8 800 1671724 20 722 -
212198 - - 4972 3300 -
(86) 86 (2 200) 2200 -
(14 331) (84) - (1.022) (2 200) -
1080 712 3 6 600 1675674 24 022 -
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3. Rezerwy
Rezerwa Rezerwa na Rezerwa na
Nagrody Rezerwa na Rezerwana  zwigzana z otencialne Centralny roszczenia z
jubileuszowe koszty ochrong P cjaine Fundusz tytutu
. deputaty Lo ] . zobowigzanie Pozostate Razem
i odprawy azowe likwidacji Srodowiska 2 tytulu ustugi Restrukturyz bezumowneg
emerytalne 9 odwiertow (smota rzes ’foweg acji o korzystania
pogazowa) P Y ) Z gruntow
Stan na dzien 1 stycznia 2011 114 245 - 1049 996 58 734 - 21292 50 685 36 796 1331748
a) zwiekszenia - - 4 546 - - - - 9359 13 905
b) zmniejszenia - - (4 053) - - - (3) (163) (4 219)
Stan na dzien 31 marca 2011 roku 114 245 - 1050 489 58 734 - 21292 50 682 45992 1341434
Stan na dzien 1 stycznia 2010 111 765 20 410 916 231 75993 34 391 10 450 - 49779 1219 019
a) zwiekszenia 8624 - 133765 - - 13 000 50 685 59 627 265 701
b) zmniejszenia (6 144) (20 410) - (17 259) (34 391) (2 158) - (72610) (152 972)
Stan na dzien 31 grudnia 2010 roku 114 245 - 1049 996 58 734 - 21292 50 685 36 796 1331748
4. Przychody ze sprzedazy
Okres od Okres od

1 stycznia 2011 do
31 marca 2011

1 stycznia 2010 do
31 marca 2010

Gaz 6472 030 6211803
Ropa naftowa 270 585 206 720
Hel 13503 10 159
Gaz propan butan 15769 13 811
Gazolina 944 1351
Gaz LNG 8 661 7948
Ustugi geofizyczno - geologiczne 16 064 97
Towary i materiaty 1640 1729
Pozostata sprzedaz produktow i ustug 36 198 29 399
Razem 6 835 394 6 483 017
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5. Wplywy zwigzane z umowg leasingu systemu przesytowego

Okres od
1 stycznia 2011 do
31 marca 2011

Okres od
1 stycznia 2010 do
31 marca 2010

Rata odsetkowa 543 4780
Rata kapitatowa 615 5008
Razem 1158 9788
6. Koszty operacyjne
Okres od Okres od

Zuzycie surowcow i materiatow

1 stycznia 2011 do
31 marca 2011

1 stycznia 2010 do
31 marca 2010

Koszt sprzedanego gazu (4 154 520) (3515 537)
Zuzycie pozostatych surowcow i materiatow (30 739) (32 618)
Razem (4 185 259) (3 548 155)

Okres od Okres od
Ustugi obce 1 stycznia 2011 do 1 stycznia 2010 do

31 marca 2011 31 marca 2010
Zakup ustug przesytowych i dystrybucyjnych (1547 899) (1591 431)
Pozostate ustugi obce (249 272) (164 775)
Razem (1797 171) (1 756 206)
7. Podatek dochodowy
Okres od Okres od

1 stycznia 2011 do
31 marca 2011

1 stycznia 2010 do
31 marca 2010

Zysk/Strata przed opodatkowaniem 642 589 768 370
Obowiagzujgca w okresie stawka podatkowa 19% 19%
Podatek wedtug obowigzujacej stawki podatkowej (122 092) (145 990)
Réznice trwate pomiedzy zyskiem/stratg przed opodatkowaniem a 14 528 (12 888)
podstawg opodatkowania

Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat (107 564) (158 879)
Biezacy podatek dochodowy (112 352) (151 282)
Odroczony podatek dochodowy 4788 (7 597)
Efektywna stopa podatkowa 17% 21%

Nizsza wartos¢ efektywnej stawki podatkowej w | kwartale 2011 roku wynikata gtéwnie z wzrostu réznic
trwatych pomiedzy zyskiem/stratg przed opodatkowaniem a podstawg opodatkowania. Wzrost ten wynikat
przede wszystkim z przychodoéw z tytutu rozwigzania w | kwartale 2011 roku odpiséw aktualizujacych wartosé
naleznosci (w | kwartale 2010 roku byty dowigzywane odpisy na naleznosci). Przychody te wptywajg na wynik
przed opodatkowaniem w rachunku zyskow i strat ale nie sg uznawane za przychody podatkowe i nie byta
tworzona na nie rezerwa z tytutu podatku odroczonego. W efekcie wzrostu wyniku przed opodatkowaniem
bedacego podstawag wyliczenia podatku wedlug obowigzujacej stawki podatkowej przy braku zmiany
obcigzenia podatkowego, nastgpito obnizenie efektywnej stawki podatkowej w | kwartale 2011 roku.

8. Rzeczowe aktywa trwate w podziale na grupy

Stan na
2011-03-31 koniec
1 kwartatu / 2011

Stan na
2010-12-31 koniec
poprzed. roku / 2010

Grunty 23490 23 597
Budynki i budowle 5084 166 5171 059
Urzadzenia techniczne i maszyny 1328 393 1354 023
Srodki transportu i pozostate 82 760 85 226
Razem srodki trwate 6 518 809 6 633 905
Srodki trwate w budowie 4 828 301 4 307 016
Razem rzeczowe aktywa trwate 11 347 110 10 940 921

9. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym

i porownywalnych danych finansowych,
sprawozdaniami finansowymi.

a uprzednio sporzadzonymi i

opublikowanymi

W sprawozdaniu za | kwartat 2011 roku Spodtka nie dokonywata zadnych zmian poréwnywalnych danych
finansowych w stosunku do uprzednio sporzadzonych i opublikowanych sprawozdan finansowych.
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lll. INFORMACJE DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA PIERWSZY KWARTAL 2011
ROKU

1. Podstawa sporzadzenia i format sprawozdan finansowych zamieszczonych w raporcie

Niniejsze skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe oraz jednostkowe skrocone sprawozdanie
finansowe sporzadzone na dzien 31 marca 2011 roku zostaty przygotowane zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa” oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259, Rozporzadzenie). Sprawozdania finansowe prezentujg dane na dzien
31 marca 2011 roku oraz za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 marca 2011 roku wraz z danymi
poréwnawczymi za odpowiednie okresy 2010 roku.

Sprawozdania finansowe zostaly przedstawione w ztotych (PLN), a wszystkie wartosci, o ile nie jest to
wskazane inaczej, podane sg w tysigcach ztotych. Ewentualne réznice pomiedzy kwotami ogétem a sumg ich
sktadnikow wynikajg z zaokraglen.

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PGNIG (,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”, ,GK PGNiG”) zostato
sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez PGNiG S.A. (,PGNIiG S.A’”,
~opotka”, ,Jednostka Dominujgca”) i jednostki zalezne w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym.

Zarzad Jednostki Dominujgcej nie stwierdza na dzien podpisania niniejszego sprawozdania finansowego
istnienia faktéw i okoliczno$ci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwo$ci kontynuacji dziatalno$ci
w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalno$ci.

Niniejsze kwartalne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Jednostki Dominujgcej do
publikacji w dniu 12 maja 2011 roku.

2. Przyjete zasady rachunkowosci

Przy sporzgdzaniu skréconego skonsolidowanego oraz skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego
przyjeto te same ogdlne zasady, zastosowane przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku, ktére zostato opublikowane 21 marca 2011 roku.
Z wyjatkiem zastosowania nastepujgcych zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2011 roku:

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - klasyfikacja emisji praw poboru, zatwierdzone
w UE w dniu 23 grudnia 2009 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 lutego 2010 roku lub po tej dacie);

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - ograniczone zwolnienie jednostek stosujacych
MSSF po raz pierwszy z ujawniania informacji poréwnawczych zgodnie z MSSF 7, zatwierdzone w UE
w dniu 30 czerwca 2010 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
lipca 2010 roku lub po tej dacie);

e Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 — Limit wyceny aktywéw z tytutu okreslonych swiadczen, minimalne wymogi
finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci” - przedptaty w ramach minimalnych wymogoéw finansowania,
zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie);

¢ Interpretacja KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentow kapitatowych”
zatwierdzona w UE w dniu 23 lipca 2010 roku (obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie);

e Zmiany do réznych standardow i interpretacji ,Poprawki do MSSF (2010)” - dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 6 maja 2010 roku (MSSF
1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie
niezgodnosci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 18 lutego 2011 roku (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie).

Z wyjatkiem zaktualizowanego MSR 1, przyjecie powyzszych standardéw i interpretacji nie spowodowato
znaczacych zmian w polityce rachunkowosci Grupy ani w prezentacji sprawozdan finansowych.

Zastosowanie zaktualizowanego MSR 1

Zaktualizowany MSR 1 wymaga odrebnej prezentacji zysku lub straty i innych catkowitych dochoddw
w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym. Dotychczas pozycje te w sprawozdaniu ze zmian w kapitale
wiasnych prezentowane bylo razem. Zastosowanie powyzszej zmiany w niniejszym sprawozdaniu nie miato
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wplywu na prezentowane wczesniej wartosci. Zmiana polegata jedynie na rozbiciu jednej pozycji ,Catkowite
dochody” w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym na dwie odrebne pozycje {j. ,Zysk/strata netto” oraz
»Inne catkowite dochody netto”. Rozbicie takie utatwia uzgodnienie zmian w kapitale wikasnym z rachunkiem
zyskéw i strat oraz sprawozdaniem z catkowitego dochodu.

3. Wplyw nowych standardow i interpretacji na sprawozdanie finansowe Grupy

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do
standardéw i interpretacji, ktére wedtug stanu na 31 marca 2011 roku nie zostaly jeszcze przyjete do
stosowania:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie);

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - transfery aktywow finansowych
(obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej
dacie);

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Ciezka Hiperinflacja i usuniecie sztywnych
terminéw dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie);

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywow (obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw Grupy, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez jednostke na dzien
bilansowy.

4. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

1. W dniu 3 stycznia 2011 roku Zarzad PGNIiG S.A. ("PGNiG") otrzymat zawiadomienie o wszczeciu
postepowania antymonopolowego przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw ("UOKIK")
w sprawie naduzywania przez PGNiG pozycji dominujacej na krajowym rynku hurtowej sprzedazy gazu
ziemnego.

W ocenie Prezesa UOKIK wspomniane naduzywanie pozycji dominujacej na krajowym rynku hurtowej
sprzedazy gazu ziemnego polegato na:

- ograniczaniu zbytu ze szkodg dla kontrahentéw lub konsumentéw poprzez odmowe sprzedazy paliwa
gazowego na zasadach umowy kompleksowej na rzecz przedsiebiorcy zamierzajgcego dokonywaé
dalszej odsprzedazy gazu ziemnego, tj. NowyGaz Sp. z 0.0. w Warszawie, co moze stanowi¢ praktyke
okreslong w art. 9 ust. 2 pkt. 2 Ustawy z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i
konsumentow ("Ustawa");

- przeciwdziataniu uksztattowaniu sie warunkéw niezbednych do powstania — badZ rozwoju konkurenc;ji
poprzez odmowe sprzedazy paliwa gazowego na zasadach umowy kompleksowej na rzecz
przedsiebiorcy zamierzajagcego dokonywaé dalszej odsprzedazy gazu ziemnego, tj. NowyGaz
Sp. z 0.0. w Warszawie, co moze stanowi¢ praktyke okreslong w art. 9 ust. 2 pkt. 5 Ustawy.

Zgodnie z art. 106 Ustawy Prezes UOKiIK moze natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare
pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym
poprzedzajagcym rok natozenia kary. Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznej uwzglednia sie, w
szczegolnosci okres, stopieh oraz okolicznosci naruszenia przepiséw ustawy, a takze uprzednie naruszenie
przepisow ustawy.

W dniu 4 stycznia 2011 roku PGNIG S.A. skierowato do Sgdu Okregowego w Warszawie — Sadu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw odwotanie od Decyzji Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki w sprawie
natozenia kary na Spotke za naruszenie warunku udzielonej jej Koncesji na obréot gazem ziemnym z
zagranica.

2. W dniu 12 stycznia 2011 roku zostat podpisany aneks nr 1 ("Aneks") do tréjstronnego Porozumienia z dnia
27 stycznia 2010 roku ("Porozumienie") pomiedzy PGNiIG, OOO Gazprom Export z siedzibg w Moskwie,
Rosja ("Gazprom Export") i spotkg System Gazociggéow Tranzytowych EuRoPol GAZ S.A. z siedzibg
w Warszawie, Polska ("EuRoPol GAZ"). PGNIiG S.A. poinformowato o podpisaniu ww. Porozumienia
w raporcie biezacym nr 07/2010 z dnia 28 stycznia 2010 roku.

Celem podpisania Aneksu jest dostosowanie tresci Porozumienia do postanowien:
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- Protokotu z dnia 29 pazdziernika 2010 roku o wniesieniu zmian do "Porozumienia pomiedzy Rzadem
Federacji Rosyjskiej a Rzadem Rzeczpospolitej Polskiej o utworzeniu systemu gazociggéw dla tranzytu
rosyjskiego gazu przez terytorium Rzeczpospolitej Polskiej z dnia 25 sierpnia 1993 roku";

- Protokotu z dnia 29 pazdziernika 2010 roku o wniesieniu zmian do Protokotu Dodatkowego do
Porozumienia miedzy Rzadem Federacji Rosyjskiej a Rzgdem Rzeczpospolitej Polskiej o utworzeniu
systemu gazociggow dla tranzytu rosyjskiego gazu przez terytorium Rzeczpospolitej Polskiej z dnia 25
sierpnia 1993 roku" podpisanego w dniu 12 lutego 2003 roku ("Protokét do Porozumienia™);

- Aneksu z dnia 29 pazdziernika 2010 roku do Kontraktu Jamalskiego z dnia 25 wrzes$nia 1996 roku
pomiedzy PGNiG a Gazprom Export o zwiekszeniu wolumenu dostarczanego gazu ("Aneks do
Kontraktu Jamalskiego").

Zawarty Aneks przewiduje:

- Wejscie w zycie Umowy o powierzenie obowigzkéw operatora na polskim odcinku Systemu
Gazociggéw Tranzytowych "Jamat-Europa” miedzy EuRoPol GAZ i Gaz-System S.A. z siedzibg w
Warszawie z dnia 25 pazdziernika 2010 roku;

- W przypadku zmiany funkcji operatora lub zmiany struktury akcjonariatu badz prawa wtasnosci
EuRoPol GAZ do majatku w sprzecznosci z postanowieniami Protokotu do Porozumienia, Aneks do
Kontraktu Jamalskiego traci waznos¢, po skierowaniu przez Gazprom Export powiadomienia na adres
PGNiG o zaprzestaniu obowigzywania Aneksu do Kontraktu Jamalskiego, sporzadzonego w formie
pisemnej i doreczonego przez postanca lub uznang miedzynarodowg poczte kurierska;

- PGNIG i EuRoPol GAZ dokonajg rozliczenia naleznosci za swiadczona przez EuRoPol GAZ na rzecz
PGNIG ustuge przesytu gazu w okresie od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2009 roku na warunkach
takich samych jak warunki ustalone w stosunku do ustug przesytu gazu swiadczonej na rzecz Gazprom
Export;

Gazprom Export zobowigzat sie do podjecia kazdego racjonalnego wysitku w celu zawarcia nowego
kontraktu na przesyt gazu ziemnego przez terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na okres od 2020 do 2045
roku w ilosci ok. 26 mld m*® wg Polskiej Normy (28 mld m®* wg GOST). W przypadku, gdy Gazprom Export
nie zawrze ww. kontraktu lub przerwie jego obowigzywanie przed terminem, EuRoPol GAZ bedzie miat
prawo do wystgpienia z roszczeniami i/lub powédztwami zwigzanymi z zaptatg za przesyt gazu w latach
2006-2009 z zobowigzaniem, ze Gazprom Export nie podniesie zarzutu przedawnienia roszczen.

W dniu 26 stycznia 2011 roku PGNiG Energia S.A. z siedzibg w Warszawie ("PGNiG Energia"), jako
ostatnia ze stron Aneksu ("Aneks") do Umowy Realizacyjnej Projektu "Budowa Bloku Gazowo-Parowego w
Stalowej Woli" ("BGP") uzyskata wszystkie zgody organéw korporacyjnych w sprawie akceptacji
podpisanego w dniu 29 grudnia 2010 roku Aneksu. Pozostate strony Aneksu, tj. PGNIiG S.A., TAURON
Polska Energia S.A. z siedzibg w Katowicach ("TAURON") oraz Elektrownia Stalowa Wola S.A. z siedzibg
w Stalowej Woli ("ESW"), uzyskaty wszelkie wymagane zgody organow korporacyjnych w sprawie
akceptacji Aneksu we wczesniejszych terminach. Tym samym nie spehit sie przewidziany w Aneksie
warunek rozwigzujacy, zgodnie z ktérym Aneks wygasa jezeli w terminie jednego miesigca od dnia jego
zawarcia strony nie uzyskajg wymaganych u poszczegdlnych stron zgdd ich organéw korporacyjnych.

Biorac powyzsze pod uwage na mocy Aneksu Umowa Realizacyjna Projektu "Budowa Bloku Gazowo-
Parowego w Stalowej Woli" obowigzuje do dnia 31 marca 2011 roku z mozliwoscig przediuzania okresu jej
obowigzywania, w szczegdlnie uzasadnionych przypadkach, najdalej do dnia 30 czerwca 2011 roku,
poprzez zawarcie stosownych anekséw do Umowy Realizacyjnej.

W dniu 2 marca 2011 roku w zwigzku z utrzymujgcymi sie niskimi temperaturami i wzrostem
zapotrzebowania odbiorcow na gaz ziemny, spotka PGNiIiG S.A. zmniejszyta dostawy surowca do PKN
Orlen S.A. Decyzja ta zostata podjeta na podstawie obowiazujgcych uméw handlowych miedzy firmami,
przewidujacych mozliwo$¢ zmniejszenia dostaw. W dniu 7 marca 2011 roku ograniczenia dostaw gazu
ziemnego zostaty zniesione.

W dniu 3 marca 2011 roku zostat podpisany aneks ("Aneks") do umowy nr 4/S/98 kupna-sprzedazy gazu
ziemnego wysokometanowego z dnia 14 stycznia 1999 roku ("Umowa”), zawartej pomiedzy PGNiG S.A. i
Zakftadami Azotowymi ,Putawy” S.A. ("ZA Putawy”) na czas nieokreslony.

Aneks do Umowy dodaje nowe definicje, w tym definicje mocy umownej, mocy umownej przerywanej,
mocy umownej ciggtej, nominacji, nominacji rocznej i tygodniowej, renominaciji, taryfy, IRIESP (Instrukcja
Ruchu i Eksploatacji Sieci Przesylowej), sytuacji awaryjnej. Aneks wprowadza takze procedure sktadania
nominacji rocznych i tygodniowych, ich renominacji oraz zamawiania mocy umownej przerywanej i mocy
umownej ciggtej. Zmiany w Umowie dotyczg takze okreslenia zasady zapewnienia ZA Putawy mocy
umownej przerywanej oraz zwigzane z zapewnieniem dostarczania paliwa gazowego na zasadach
przerywanych obowigzki ZA Putawy.
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Przedmiotowy Aneks wprowadza do Umowy obowigzek zaptaty przez ZA Putawy na rzecz PGNiG S.A.
kary umownej z tytutu nieodebrania minimalnej ilosci rocznej, ktérej wysokos¢ uzalezniona jest od ilosci
nieodebranego paliwa gazowego w danym roku umownym. Zgodnie z trescig Umowy, zaptata ww. kary
umownej wytgcza uprawnienie drugiej Strony do dochodzenia roszczen odszkodowawczych
przekraczajacych wysokos¢ tej kary.

Aneks wprowadza ponadto obowigzek zaptaty przez ZA Putawy na rzecz PGNIG S.A. kary umownej w
przypadku niedostosowania sie przez ZA Putawy do wprowadzonych ograniczen mocy umownej
przerywanej. Kara z tego tytutu jest uzalezniona od wielkosci przekroczenia mocy umownej w okresie
wprowadzenia ograniczenn mocy umownej przerywanej. W przypadku, gdy wysokos¢ szkody powstatej na
skutek niedostosowania sie przez ZA Putawy do wprowadzonych ograniczenh mocy umownej przerywanej
przewyzszy wysokos¢ ww. kary umownej, ZA Pulawy bedzie zobowigzana do pokrycia nalezno$ci
uiszczonych z tego tytutu przez PGNiIG S.A. na rzecz Operatora Gazociggow Przesytowych Gaz-System
S.A.

Powyzsze zmiany wprowadzone przez Aneks obowigzujg od 1 stycznia 2011 roku.

Pozostate zapisy Umowy nie ulegty zmianie. Szacunkowa warto$¢ Umowy w okresie 5 lat wynosi ok. 4,94
mid ztotych.

W dniu 11 marca 2011 roku pomiedzy PGNiG S.A., PGNiG Energia S.A., TAURON. z siedzibg w
Katowicach, ESW oraz Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. z siedzibg w Stalowej Woli (dalej okreslanych
wspolnie jako "Strony") podpisana zostata Umowa o funkcjonowaniu Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A.
("Umowa") w ramach projektu "Budowa Bloku Gazowo-Parowego w Stalowej Woli".

Wczesniej, w celu zapewnienia realizacji budowy BGP oraz zapewnienia jego eksploatacji zawigzana
zostata spotka celowa pod nazwg Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. ("ECSW"), w ktdérej obecnie po
50% akcji posiadajg PGNiIG Energia (podmiot z Grupy PGNiG, w 100% zalezny od PGNiG S.A.) oraz ESW
(podmiot z Grupy TAURON). Zgodnie z ustaleniami Stron zdefiniowane zostaty nastepujace zatozenia do
modelu biznesowego ECSW:

- PGNiIG S.A. zagwarantuje dtugoterminowe dostawy gazu do ECSW;

- PGNIG Energia oraz TAURON beda odbiera¢ wolumen energii elekirycznej wytworzonej w BGP w
ilosci proporcjonalnej do udziatéw posiadanych w ECSW;

- PGNiIG Energia i TAURON zawrg z ECSW wieloletnie umowy zakupu praw majatkowych — swiadectw
pochodzenia energii elektrycznej z wysokosprawnej kogeneracji, w wielkosci odpowiadajgcej
wolumenom zakupu energii elektrycznej;

- ECSW przejmie dostawy ciepta dla lokalnych odbiorcéw realizowane dotychczas przez ESW. Tym
samym ESW bedzie peic role zrédta rezerwowego, co dodatkowo zapewni wysokie bezpieczenstwo
dostaw;

- intencjg Stron jest, aby TAURON s$wiadczyta na rzecz ECSW ustugi Operatora Handlowo-
Technicznego oraz ustugi zarzadzania obrotem uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych;

- ECSW bedzie odpowiedzialna za eksploatacje BGP badz powierzy ja wybranemu przez siebie
podmiotowi na zasadach rynkowych.

Gorng granice wartosci Umowy Strony okreslajg na kwote 1.950.000 tysiecy ztotych netto. Projekt zostanie
zrealizowany w formule "project finance". Strony dotoza wszelkich staran w celu pozyskania finansowania
zewnetrznego projektu na kwote réwng co najmniej 70% kwoty tacznych rzeczywistych kosztéw BGP.
ECSW zaciagnie kredyt na realizacje inwestycji, ktory bedzie sptacany z nadwyzek finansowych
generowanych przez ECSW.

Umowa zostata zawarta na okres 25 lat liczac od daty rozpoczecia eksploatacji bloku gazowo-parowego i
wchodzi w zycie z dniem jej zawarcia, z mocg obowigzujgca od chwili spetnienia sie nastepujacego
warunku zawieszajgcego: - uzyskania wszelkich wymaganych zgod korporacyjnych Stron projektu.

W przypadku, gdy ktérykolwiek z akcjonariuszy ECSW nie wykona prawa poboru, zaptaci na rzecz
drugiego akcjonariusza kare umowng w kwocie réwnej fgcznej cenie emisyjnej zaoferowanych mu nowo
powstatych akcji ECSW. Umowa nie zawiera zapisow, ktére przewidywatby mozliwos¢é dochodzenia
dodatkowego odszkodowania ponad ww. kary. Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od powszechnie
stosowanych dla tego typu uméw.

Umowa zastepuje Umowe Realizacyjng Projektu "Budowa Bloku Gazowo-Parowego w Stalowej Woli" wraz
z aneksem, o ktérych Spétka informowata odpowiednio w raporcie biezacym nr 22/2010 z dnia 7 maja 2010
roku oraz raporcie biezacym nr 96/2010 z dnia 29 grudnia 2010 roku.

W dniu 11 marca 2011 roku pomiedzy PGNiIG S.A. a ECSW podpisana zostata Umowa Kompleksowa na
dostawy paliwa gazowego ("Umowa").
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Przedmiotem Umowy jest dostawa paliwa gazowego na czas okreslony, tj. przez okres 14 lat od dnia
rozpoczecia dostaw. Umowa moze ulec przedtuzeniu, o okres wystepowania sity wyzszej, jednakze tacznie
nie wiecej niz o 360 dni. Rozpoczecie dostaw paliwa gazowego musi nastgpi¢ nie pozniej niz w ciggu 48
miesiecy od dnia, w ktérym ECSW przedstawi oswiadczenie o uzyskaniu finansowania projektu "Budowa
bloku gazowo-parowego w Stalowej Woli" oraz umowe o przytaczeniu do sieci gazowniczej. Ponadto
ECSW zobowigzana jest do dostarczenia PGNiIiG — na co najmniej jeden rok kalendarzowy przed dniem
przytaczenia bloku do sieci operatora systemu przesylowego — os$wiadczenia o ostatecznej dacie
rozpoczecia dostaw paliwa gazowego ("Oswiadczenie"). Dodatkowo na 45 dni przed przewidywang datg
rozpoczecia dostaw ECSW zobowigzana jest do ponownego dostarczenia Oswiadczenia. Roczne dostawy
paliwa gazowego do bloku gazowo-parowego w Stalowej Woli przewidziane w Umowie ustalono na
poziomie okoto 540 min m3.

Szacunkowa warto$¢ Umowy w catlym okresie jej obowigzywania wynosi ok. 9.660.000 tysiecy ztotych i
zostata oszacowana na dzien planowanego rozpoczecia pracy bloku zgodnie z zatozeniami
przyjmowanymi przez PGNIG dla projektu i w oparciu o przyjeta dla celu oszacowania stopg dyskontowa.

Szacowana maksymalna wysokos¢ kar umownych moze przekroczy¢ wyrazong w ztotych réwnowartosc
kwoty 200 tysiecy EUR, wedtug sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego. Podstawg przekroczenia
okreslonego limitu jest obowigzek zaptaty przez ECSW na rzecz PGNiIG kary umownej z tytutu
nieodebrania minimalnej ilosci rocznej, ktérej wysokos¢ uzalezniona jest od ilosci nieodebranego paliwa
gazowego w danym roku umownym. Ponadto w przypadku kiedy ECSW nie poinformuje o ostatecznej
dacie rozpoczecia dostarczania paliwa gazowego zgodnie z Oswiadczeniem, lub dzieh ten nastgpi po 31
pazdziernika 2015 roku, PGNiG przystuguje prawo do naliczenia kary umownej poczawszy od dnia 31
pazdziernika 2015 roku. Umowa nie zawiera zapiséw, ktére przewidywatby mozliwos¢ dochodzenia
dodatkowego odszkodowania ponad ww. kary. Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od powszechnie
stosowanych dla tego typu uméw.

Umowa wchodzi w zycie z dniem wejscia w zycie Umowy o funkcjonowaniu ECSW, o ktérej Spotka
poinformowata w raporcie biezacym nr 33/2011 z dnia 11 marca 2011 roku.

Umowa zawiera nastepujgce warunki zawieszajace:

- dostarczenie do dnia 31 grudnia 2012 roku do PGNiG przez ECSW umowy o przylaczeniu bloku
gazowo-parowego w Stalowej Woli do sieci operatora systemu przesytowego;

- dostarczenie do dnia 31 grudnia 2012 roku do PGNIG przez ECSW os$wiadczenia potwierdzajgcego
uzyskanie zrodet finansowania budowy bloku gazowo-parowego w Stalowej Woli.

W dniu 11 marca 2011 roku pomiedzy spoétka zalezng PGNiIG Energia, TAURON a ECSW (dalej
okreslanych wspdlnie jako "Strony") podpisana zostata Umowa sprzedazy energii elektrycznej ("Umowa").

Przedmiotem Umowy jest wieloletnia sprzedaz energii elektrycznej przez ECSW do PGNiG Energia oraz
TAURON. Umowa zostata zawarta na czas okreslony, tj. od dnia pierwszego odbioru energii elektrycznej
od ECSW do dnia wygasniecia Umowy, ktéry nastapi po okresie 14 lat z dniem 31 grudnia. Termin
rozpoczecia dostaw energii elektrycznej do PGNIG Energia oraz TAURON zostanie podany przez ECSW z
90-dniowym wyprzedzeniem.

PGNiIG Energia oraz TAURON bedg odbiera¢é wolumen energii elektrycznej wytworzonej w ramach
projektu "Budowa Bloku Gazowo-Parowego w Stalowej Woli" w iloSci proporcjonalnej do udziatéw
posiadanych w ECSW — 50% akcji posiada PGNiG Energia (podmiot z Grupy PGNIG, w 100% zalezny od
PGNIiG) oraz 50% akcji posiada Elektrownia Stalowa Wola (podmiot z Grupy TAURON).

Szacunkowa warto$¢ Umowy w calym okresie jej obowigzywania wynosi ok. 6.790.000 tysiecy ztotych i
zostata oszacowana na dzieh planowanego rozpoczecia pracy bloku w Stalowej Woli zgodnie z
zatozeniami przyjmowanymi przez PGNIG dla projektu i w oparciu o przyjetg dla celu oszacowania stope
dyskontowa.

Szacowana maksymalna wysokos¢ kar umownych moze przekroczy¢é wyrazong w ztotych réwnowartosc
kwoty 200 tysiecy EUR, wedtug Sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego. Podstawg przekroczenia
okreslonego limitu jest obowigzek zaptaty przez ECSW na rzecz PGNiG Energia i TAURON kary umowne;j
z tytutu nie dostarczenia we wskazanym w Umowie okresie rozliczeniowym czesci lub catosci energii
elektrycznej zgodnie z warunkowymi Umowy. Ponadto w przypadku niewykonania lub nienalezytego
wykonania zobowigzan wynikajgcych z Umowy, Strona, ktéra nie wykonata lub nienalezycie wykonata
swoje zobowigzanie bedzie zobowigzana do zapfaty drugiej Stronie (Stronom) odszkodowania z tytutu
poniesionej przez te Strone (Strony) szkody, ograniczonego do wysokosci wartosci szkody rzeczywiste;j.
Umowa nie zawiera zapiséw, ktére przewidywatby mozliwo$¢é dochodzenia dodatkowego odszkodowania
ponad ww. kary. Pozostate warunki Umowy nie odbiegaja od powszechnie stosowanych dla tego typu
umow.

Strona 34 z 46



Grupa Kapitatowa PGNIiG
Raport okresowy za | kwartat 2011 roku
Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego
(w tysigcach ziotych)

10.

11.

Umowa wchodzi w zycie z dniem wejscia w zycie Umowy o funkcjonowaniu ECSW, o ktérej Spotka
poinformowata w raporcie biezacym nr 33/2011 z dnia 11 marca 2011 roku.

Powstanie obowigzku dostarczania i odbioru energii elektrycznej uzaleznione jest od spetnienia sie
warunku zawieszajgcego w postaci zawarcia umowy/umow zapewniajacych zrédta finansowania budowy,
rozruchu i rozpoczecia eksploatacji bloku w Stalowej Woli. W przypadku nie spetnienia sie tego warunku
zawieszajgcego do 31 grudnia 2012 kazdej ze Stron przystuguje prawo odstgpienia od Umowy poprzez
ztozenie pozostatym Stronom stosownego o$wiadczenia w formie pisemne;.

W dniu 17 marca 2011 roku Zarzad PGNIiG S.A. powzigt wiadomos$¢ o tym, ze jednostka zalezna od Spétki,
PGNiG Norway AS ("PGNiG Norway") otrzymata za posrednictwem Nexen Exploration Norge AS pismo od
norweskiego Ministerstwa ds. Weglowodoréw i Energii ze zgoda na odstgpienie wszystkich udziatowcow
od dalszych prac na licencji PL419 na Norweskim Szelfie Kontynentalnym.

Licencja PL419 zostata pierwotnie przyznana w ramach rundy APA2006. W okresie od lutego 2007 roku do
lutego 2009 roku wykonano zdjecia sejsmiczne 3D i poddano je analizie. W | kwartale 2010 roku dokonano
odwiertu poszukiwawczego, ktérego wynik byt negatywny. W zwigzku z powyzszym operator w
porozumieniu i za zgodg pozostatych udziatowcéw licencji podjat decyzje o odstgpieniu od dalszych prac
na licencji PL419 po wykonaniu wszelkich zobowigzan licencyjnych zatozonych przez wtadze norweskie.

Udziatowcami licencji PL419 byli Nexen Exploration Norge AS (45% udziatéw — operator), OMV Norge AS
(30% udziatéw) oraz PGNiG Norway (25% udziatow).

Licencja PL419 zostata uzyskana przez PGNiG Norway w dniu 16 lutego 2009 roku, o czym PGNIG
informowato w raporcie biezacym nr 25/2009 z dnia 16 lutego 2009 roku oraz raporcie biezacym nr
46/2009 z dnia 30 kwietnia 2009 roku. Licencja zostata nabyta za kwote 1,00 NOK (rownowartos¢ kwoty
0,5277 PLN zgodnie z tabelg kurséw srednich Narodowego Banku Polskiego nr 31/A/NBP/2009 z dnia 13
lutego 2009 roku).

W dniu 17 marca 2011 roku, ze wzgledu na obecny rozwdj sytuacji w Libii, Zarzad POGC Libya BV
jednostki zaleznej od PGNIG S.A., podjat uchwate o ztozeniu informacji dotyczacej zaistnienia Force
Majeure (,sity wyzszej”) w ramach umowy Exploration and Production Sharing Agreement (EPSA) z firmg
libijskg National Oil Corporation oraz przekazat jg National Oil Corporation w dniu 21 marca 2011 roku.
Czynnos¢ ta, powoduje zawieszenie realizacji umowy EPSA do chwili ustapienia przestanek bedacych
podstawg do Force Majeure. Jednocze$nie w przypadku, gdy przestanki te nie ustapig w przeciagu 2 lat od
chwili ich zgtoszenia, umowa EPSA ulegnie rozwigzaniu. (Szczegétowe informacje o umowie EPSA
zawarte zostaty w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres zakonczony dnia 31
grudnia 2010 roku).

Ze wzgledu na wydarzenia, jakie majg miejsce od potowy lutego 2011 roku w Libii, Zarzad spotki POGC
Libya BV podjat decyzje o ewakuacji z terenu tego kraju wszystkich zagranicznych pracownikéw i
zorganizowaniu tymczasowego biura w Warszawie. Jednoczesnie biuro oddziatu spdétki w Trypolisie
pozostaje pod opiekg lokalnego personelu i caly czas dziata. Na moment sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego, w ramach projektu kontynuowane sa prace zwigzane z zakonczeniem
ewaluacji danych sejsmicznych 2D, realizowane w gtéwnej mierze przez PGNiG S.A. (dziatajgcy w ramach
umowy o wspoétpracy).

Poniewaz w chwili obecnej trudno jest okresli¢ dalszy scenariusz wydarzen, Zarzad spotki POGC Libya BV
monitoruje sytuacje w samej Libii a takze w regionie i w zaleznosci od rozwoju sytuacji bedzie podejmowat
stosowne decyzje i dziatania.

W dniu 21 marca 2011 roku, za zgoda Ministra Skarbu Panstwa Rzeczpospolitej Polskiej, podpisany zostat
aneks ("Aneks") do Kontraktu Jamalskiego z dnia 25 wrzesnia 1996 roku pomiedzy PGNIG S.A. a OAO
Gazprom/O0O Gazprom Export z siedzibg w Moskwie, Rosja (odpowiednio "Gazprom" oraz "Gazprom
Export").

Podpisany Aneks przewiduje zwiekszenie maksymalnych dobowych ilosci kontraktowych gazu ziemnego w
punkcie zdawczo-odbiorczym Wysokoje na granicy polsko-biatoruskiej do poziomu 13,96 min m? na dobe
wg polskiej normy (ti. 15,0 min m?® na dobe wg GOST), przy czym Roczna llos¢ Kontraktowa gazu
ziemnego przewidziana do odbioru przez PGNIiG S.A. w 2011 rok nie ulega zmianie i wynosi zgodnie z
raportem biezacym nr 72/2010 z dnia 29 pazdziernika 2010 roku 9,77 mld m?® wg polskiej normy (tj. 10,5
mid m®* wg GOST). Mozliwos¢ odbioru przez PGNiIG S.A. zwiekszonych dobowych ilosci kontraktowych
bedzie obowigzywa¢ do 31 grudnia 2011 roku.

Ponadto PGNiG S.A. oraz Gazprom/Gazprom Export uzgodnity, ze ilosci gazu ziemnego odebrane w
punkcie zdawczo-odbiorczym Wysokoje w poszczegoélnych dobach, powyzej poziomu 9,36 min m® wg
polskiej normy (tj. 10,06 min m® wg GOST) zostang optacone przez PGNiG S.A. zgodnie z ceng wyliczong
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zgodnie z warunkami Kontraktu Jamalskiego, obowigzujagcymi w momencie zawarcia Aneksu i
powiekszong o0 3,5%.

12. W dniu 24 marca 2011 roku Zarzad PGNiG S.A. poinformowat o uzyskaniu wszelkich wymaganych zgéd
korporacyjnych dla Umowy o funkcjonowaniu ECSW ("Umowa") w ramach projektu "Budowa Bloku
Gazowo-Parowego w Stalowej Woli". Tym samym spetniony zostat jedyny warunek zawieszajgcy dla
powyzszej Umowy, o ktérym Spétka poinformowata w raporcie biezacym nr 33/2011 z dnia 11 marca 2011
roku.

Wraz z wejsciem w zycie Umowy zaczety obowigzywac:

- Umowa kompleksowa na dostawy paliwa gazowego pomiedzy PGNiG S.A. a ECSW, o ktdrej Spotka
poinformowata w raporcie biezacym nr 34/2011 z dnia 11 marca 2011 roku;

- Umowa sprzedazy energii elektrycznej pomiedzy PGNiG Energia, TAURON i ECSW, o ktérej Spotka
poinformowata w raporcie biezacym nr 35/2011 z dnia 11 marca 2011 roku.

5. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw
na osiagniete wyniki finansowe

W | kwartale 2011 roku Grupa Kapitatowa PGNiG wypracowata zysk netto w wysokosci 1.024,6 milionéw
ztotych, co oznacza wzrost o 28,4 miliondéw ztotych (3%) w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego.
Wzrost zysku netto spowodowany zostat przede wszystkim poprawg rentownosci sprzedazy ropy naftowe;,
spadkiem pozostatych kosztow operacyjnych netto oraz wzrostem przychodéw finansowych z tytutu dodatnich
réznic kursowych. Zysk netto zwiekszyt sie pomimo spadku rentownosci sprzedazy gazu wysokometanowego,
odzwierciedlonego w spadku zysku operacyjnego (EBIT) o0 47,9 milionéw ztotych (4%).

Poszukiwanie i wydobycie

Zysk operacyjny w segmencie poszukiwanie i wydobycie wyniost 374,8 milionéw ztotych i byt wyzszy o 133,3
milionéw ztotych (55%) w poréwnaniu do | kwartatu 2010 roku. Wzrost wyniku operacyjnego spowodowany
zostat przede wszystkim poprawg rentownosci sprzedazy ropy naftowej. W rezultacie wzrostu notowan ropy
naftowej na rynkach swiatowych Grupa Kapitatowa PGNIG realizowata sprzedaz tego surowca po cenach o
36% wyzszych niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Obroét i magazynowanie

Spadek wynikéw finansowych nastapit przede wszystkim w segmencie obrét i magazynowanie, gdzie zysk
operacyjny za | kwartat 2011 roku wyniost 258,8 milionéw ztotych i byt nizszy od poziomu z analogicznego
okresu roku ubiegtego o 186,8 milionéw zitotych (42%). Spowodowane to bylo przede wszystkim znacznym
spadkiem rentownosci sprzedazy gazu wysokometanowego. Na spadek rentownosci sprzedazy gazu
wysokometanowego wptyngt wzrost jednostkowych cen zakupu gazu z importu o 22%, ktory nastgpit w
rezultacie wzrostu notowan ropy naftowej oraz produktéw ropopochodnych na gietdach swiatowych.

Rentownos¢ sprzedazy gazu wysokometanowego spadta, pomimo Ze Srednie ceny sprzedazy gazu byty o 8%
wyzsze niz w | kwartale 2010 roku. Na przestrzeni analizowanego okresu trzykrotnie zmienity sie ceny paliwa
gazowego przewidziane w taryfie PGNiG S.A. W zwigzku z wzrostem notowan ropy naftowej, w lutym 2011
roku PGNiIG S.A. wystgpita do Prezesa URE z wnioskiem o podwyzke taryfowych cen gazu. Wnioskowane
zmiany nie zostaly zaakceptowane przez Prezesa URE, co dla GK PGNiG oznacza obnizenie marzy na
obrocie gazem ziemnym.

Na wynik segmentu obroét i magazynowanie wptynat rowniez spadek pozostatych kosztéw operacyjnych netto.
Spadek ten nastapit przede wszystkim w efekcie wyzszego poziomu rozwigzanych odpiséw aktualizujgcych
(gtéwnie naleznosci handlowe) oraz wzrostu dodatniej wyceny instrumentoéw finansowych.

Dystrybucja

W segmencie dystrybucja Grupa Kapitatowa PGNIG odnotowata zysk operacyjny w wysokosci 549,3 milionéw
ztotych, ktory byt wyzszy o 2,7 milionéw ztotych od poziomu z analogicznego okresu roku ubiegtego. Wzrost
zysku nastapit przede wszystkim w rezultacie wzrostu stawek optat za ustugi dystrybucji od czerwca 2010 roku,
przy jednoczesnym spadku wolumenu przestanego gazu.

6. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci emitenta w prezentowanym
okresie

Obrot, dystrybucja i magazynowanie paliw gazowych, stanowigce oprocz poszukiwan i wydobycia podstawowy
przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitatowej, w duzym stopniu podlegajg wahaniom sezonowym.

W przypadku sprzedazy gazu ziemnego przychody w miesigcach zimowych (I i IV kwartat) znacznie
przewyzszajg wartosci osiggane w miesigcach letnich (Il i lll kwartat). Wystepowanie owej sezonowosci
uzaleznione jest przede wszystkim od zmiennych w Polsce warunkéw klimatycznych, poniewaz zakres tych
wahan wyznaczajg wartosci temperatur — niskie zimg i wyzsze latem. Sezonowos$¢ tego segmentu dziatalnosci
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w znacznie wiekszym stopniu dotyczy odbiorcéw komunalno-bytowych, pozyskujacych paliwo gazowe na cele
grzewcze, anizeli odbiorcow z sektora produkcyjnego.

W okresie szczytowego zapotrzebowania odbiorcow na gaz ziemny oraz ze wzgledu na utrzymanie
bezpieczenstwa dostaw gazu konieczne jest zapetnienie podziemnych magazynéw gazu w okresie letnim oraz
zwiekszenie zamoéwieh na moce w systemie przesytowym oraz dystrybucyjnym w okresie zimowym.

7. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dluznych i kapitalowych papieréw wartosciowych

W dniu 21 i 26 stycznia 2011 roku miaty miejsce wykupy obligacji na taczng kwote nominalng 1.100 milionéw
ztotych. Natomiast w dniu 21 marca 2011 roku miata miejsce kolejna emisja obligacji w kwocie nominalnej 200
milionéw ztotych. Wykup oraz emisje odbyty sie¢ w ramach umowy z dnia 10 czerwca 2010 roku dotyczacej
programu emisji obligacji do kwoty 3 miliardéw ztotych. Umowa ta zawarta zostata z szeScioma bankami: Bank
Polska Kasa Opieki S.A., ING Bank Slagski S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Bank
Handlowy w Warszawie S.A., Societe Generale S.A., BNP Paribas S.A. Oddziat w Polsce. Oprocentowanie
obligacji oparte jest na stopie WIBOR powiekszonej o marze, ktérej wysokos¢ uzalezniona jest od stopnia
wykorzystania Programu oraz wskaznika skonsolidowanego dtugu netto do skonsolidowanej EBITDA. Na dzien
31 marca 2011 roku zadtuzenie nominalne z tytutu wyemitowanych obligacji wynosito 200 milionéw ztotych.

8. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie i w przeliczeniu na jedng
akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W dniu 20 kwietnia 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie PGNiG S.A. podjeto uchwate
nr 19/IV/2011, w sprawie wyptaty dywidendy w wysokosci 708.000 tysiecy ziotych (co oznacza, ze na jedng
akcje przypada 0,12 ziotego).

Ponadto Zwyczajne Walne Zgromadzenie PGNIG S.A., uchwatg nr 20/IV/2011, postanowito, ze czesc
dywidendy przypadajacej Skarbowi Panstwa, w kwocie nie wyzszej niz 30.104 tysiecy ztotych brutto (wartos¢
z podatkiem VAT) zostanie przekazana w formie dywidendy niepienieznej. Roéznica pomiedzy taczng kwotg
dywidendy dla Skarbu Panstwa a kwotg dywidendy niepienieznej zostanie wyptacona w gotéwce.

W zwigzku z trwajgcym procesem wydawania akcji pracowniczych, ostateczna wartos¢ dywidendy
przeznaczona dla Skarbu Panstwa oraz pozostatych akcjonariuszy ustalona zostanie w dniu dywidendy.
Pozostali akcjonariusze Spotki otrzymajg dywidende w formie pieniezne;j.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie PGNIG S.A. ustalito dzien dywidendy na dzieh 20 lipca 2011 roku oraz termin
wyptaty dywidendy na dzieh 6 pazdziernika 2011 roku.

9. Zdarzenia, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne sprawozdanie
finansowe, nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wplynaé na przyszte wyniki
finansowe

W dniu 15 kwietnia 2011 roku Zarzad PGNIG S.A. powzigt wiadomosé o tym, ze nalezaca do PGNIG S.A.
spétka PGNIG Norway otrzymata udziaty w dwdch kolejnych koncesjach poszukiwawczo - wydobywczych na
Norweskim Szelfie Kontynentalnym. Koncesje zostaty przyznane przez Ministerstwo ds. Weglowodorow
i Energii w ramach 21 rundy licencyjnej. PGNiG S.A. ma tym samym udziaty w 10 koncesjach na Norweskim
Szelfie Kontynentalnym.

PGNiG Norway otrzymato 20% udziatow w koncesji PL599, na ktorej bezposrednim operatorem zostata spotka
BG Norge AS (40% udziatow). Pozostatymi partnerami sg: Idemitsu Petroleum Norge AS (20% udziatéw) oraz
Norwegian Energy Company ASA (20% udziatow).

Drugg z koncesji, w ktorej udziaty otrzymato PGNiG Norway AS jest PL600, na ktérej bezposrednim
operatorem zostata spétka Dana Petroleum Norway AS z 70% udziatébw. PGNiG Norway posiada pozostate
30% w tej koncesiji.

Pozyskanie udziatéw w koncesjach PL599 i PL600 jest waznym elementem strategii PGNiG Norway na
Norweskim Szelfie Kontynentalnym i pozwoli na prowadzenie prac poszukiwawczych na perspektywicznym
obszarze w tym regionie. Na przyznanych koncesjach PGNiG Norway wraz z partnerami zobligowato sie
ponownie przetworzy¢ istniejgce profile sejsmiczne 3D i przeprowadzi¢ badania geologiczno - geofizyczne.

Ponadto w ciggu dwéch lat udziatowcy koncesji musza podja¢ decyzje o rozpoczeciu wiercen lub zaprzestaniu
prac i zwrocie praw do obszaru. W przypadku pozytywnej decyzji o rozpoczeciu wiercen, odwiert musi zostaé
wykonany w terminie czterech lat od daty przyznania powyzszych licenciji.

Nowe koncesje dotaczg do pozostatych osmiu, ktére PGNIiG Norway posiada na Norweskim Szelfie
Kontynentalnym. Najwiekszym projektem inwestycyjnym spoiki jest zagospodarowanie ztoza Skarv, z ktérego
wydobycie rozpocznie sie juz w sierpniu 2011 roku. W 2012 roku wydobycie z tego ztoza wyniesie 0,4 min ton
ropy i 0,4 mld m® gazu. Przy obecnych cenach rynkowych, planowany wolumen wydobycia pozwoli na
osiggniecie w Norwegii przychodéw w wysokosci ponad 500 min USD w 2012 roku.
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W dniu 15 kwietnia 2011 roku spotka PGNiIG S.A. dokonata zbycia 4.000.001 akcji Zaktadéw Azotowych w
Tarnowie-Mos$cicach S.A. ("ZA Tarndéw”), o wartosci nominalnej 5 zt kazda, po cenie wynoszacej 37,00 zt za
akcje. Akcje te stanowity 10,23% kapitatu zaktadowego ZA Tarnéw i dawaty 4.000.001 gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy ZA Tarnéw, co stanowito 10,23% wszystkich gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy ZA Tarndw. Transakcja zostata dokonana na rynku regulowanym. Przed zawarciem transakcji,
PGNIG posiadato 4.000.001 sztuk akgciji, ktére stanowity 10,23% w kapitale akcyjnym ZA Tarnéw. Tym samym
po dokonaniu transakcji PGNiIG S.A. nie posiada zadnych akcji ZA Tarnéw. Wartos¢ netto powyzszych akcji w
ksiegach rachunkowych PGNiG S.A. na dzieh 31 marca 2011 roku wynosita 142.200 tysiecy ztotych. Zbyte
akcje prezentowane byly w bilansie PGNiG S.A. jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy i nie byty objete
konsolidacjg w ramach Grupy Kapitatowej PGNiG.

Do dnia sporzadzenia raportu kwartalnego za pierwszy kwartat 2011 roku nie wystapity inne zdarzenia, mogace
W znaczacy sposob wptyna¢ na przyszte wyniki finansowe, a ktére nie zostaty ujete w niniejszym raporcie.

10. Zmiany zobowigzan warunkowych Ilub aktywéw warunkowych, ktére nastapily od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Stan na
2010-12-31 koniec
poprzed. roku /

Stan na
2011-03-31 koniec
1 kwartatu / 2011

2010
Naleznosci warunkowe 455 492 441 025
Od jednostek powigzanych 157 152
- z tytutu otrzymanych poreczen i gwarancji - -
- z tytutu otrzymanych weksli 157 152
Od pozostatych jednostek 455 335 440 873
- z tytutu otrzymanych poreczen i gwarancji 379 393 369 720
- z tytutu otrzymanych weksli 75942 71153
Zobowiazania warunkowe 3 665 622 3639 407
Na rzecz jednostek powigzanych - -
- z tytutu udzielonych poreczen i gwarancji - -
- z tytutu wystawionych weksli - -
Na rzecz pozostatych jednostek 3 665 622 3639 407
- z tytutu udzielonych poreczen i gwaranc;ji 2 887 621 2 867 934
- z tytutu wystawionych weksli 778 001 771473

Zmiany zobowigzan z tytutu gwarancji i poreczen w | kwartale 2011 roku wynikajg przede wszystkim ze zmian
kursow ztotowki w stosunku do euro oraz dolara. Umocnienie ziotéwki wzgledem dolara amerykanskiego
spowodowato zmniejszenie o 15.250 tysiecy ztotych wartosci gwarancji (na kwote 108.000 tysiecy USD)
udzielonej przez PGNiG S.A. na rzecz National Oil Corporation dotyczacej realizacji przez POGC Libya B.V.
(spotka zalezna) zobowigzan koncesyjnych. Jednoczesnie ostabienie ztotowki w stosunku do euro
spowodowato wzrost wartosci gwarancji udzielonej panstwu norweskiemu (627.556 tysiecy EUR). Wartos¢ tej
gwarancji wzrosta o 32.382 tysiecy ztotych.
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11. Informacje finansowe w podziale na poszczegélne segmenty operacyjne

11.1. Segmenty sprawozdawcze

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychodow, kosztow, zyskow/strat oraz
aktywow i pasywow poszczegodlnych segmentéw sprawozdawczych Grupy za okresy zakonczone 31 marca
2011 roku i 31 marca 2010 roku.

Okres zakonczony Poszukiwanie Obrot i Dvstrvbucia Pozostale Eliminacie Razem

31 marca 2011 roku i wydobycie magazynowanie ystrybuc .

Rachunek zyskow i strat

Sprzedaz na rzecz klientow 684 933 6 292 860 24 359 42 856 - 7045008
zewnetrznych

Sprzedaz miedzy segmentami 268 457 96 969 1143 812 73 761 (1 582 999) -
Przychody segmentu razem 953 390 6 389 829 1168 171 116 617 (1 582 999) 7 045 008
Amortyzacja (149 159) (30 592) (206 400) (3 538) - (389 689)
Pozostate koszty (429 425) (6 100 448) (412 492) (109 773) 1575766 (5476 372)
Koszty segmentu razem (578 584) (6 131 040) (618 892) (113 311) 1575 766 (5 866 061)
ZyskiStrata z dziatalnosci 374 806 258 789 549 279 3306 (7 233) 1178 947
operacyjnej segmentu

Koszty finansowe netto 63 651
Udziat w wyniku finansowym

jednostek wycenianych metoda (189) (189)
praw wtasnosci

Zysk/Strata pl:zed 1242 409
opodatkowaniem

Podatek dochodowy (217 797)
Zysk/Strata netto - - - - - 1024 612
Sprawozdanie z sytuacji

finansowej

Aktywa segmentu 13 242 350 9882608 12677 709 411175 (3103 934) 33 109 908
Inwestycje w jednostkach

wycenianych metodg praw 555 639 555 639
witasnosci

Aktywa nieprzypisane 574 906
Aktywo z tytutu odroczonego 686 129
podatku

Aktywa razem - - - - - 34 926 582
Kapitat wlasny razem 24751778
Zobowigzania segmentu 2055616 3318294 1921 255 123 831 (3103 934) 4315062
Zobowigzania nieprzypisane 4423 192
Rezerwa na podatek odroczony 1436 550
Pasywa razem - - - - - 34 926 582
Pozostate informacje

dotyczace segmentu

Naktady inwestycyjne na

rzeczowe aktywa trwate i (578 510) (238 535) (260 511) (3 644) - (1 081 200)
wartosci niematerialne

Odpisy aktualizujace aktywa (1153 915) (1905 312) (84 928) (8 735) - (3 152 890)
Odpisy aktualizujgce aktywa (52 739)

nieprzypisane
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Okres zakonczony

Poszukiwanie Obroét i

31 marca 2010 roku i wydobycie magazynowanie Dystrybucja  Pozostale Eliminacje Razem
Rachunek zyskoéw i strat

Sprzedaz na rzecz klientow 539 076 6 008 954 23 560 61241 - 6632831
zewnetrznych

Sprzedaz miedzy segmentami 270 727 107 399 1151997 43 030 (1573 153) -
Przychody segmentu razem 809 803 6 116 353 1175 557 104 271 (1573 153) 6 632 831
Amortyzacja (140 660) (35172) (187 357) (2710) - (365 899)
Pozostate koszty (427 617) (5 635 603) (441 666) (101 122) 1 565 965 (5 040 043)
Koszty segmentu razem (568 277) (5 670 775) (629 023) (103 832) 1 565 965 (5 405 942)
ZyskiStrata z dziatalnosci 241 526 445 578 546 534 439 (7 188) 1226 889
operacyjnej segmentu

Koszty finansowe netto 9 256
Udziat w wyniku finansowym

jednostek wycenianych metoda (189) (189)
praw wtasnosci

Zysk/Strata pl:zed 1235 956
opodatkowaniem

Podatek dochodowy (239 703)
Zysk/Strata netto - - - - - 996 253
Sprawozdanie z sytuacji

finansowej

Aktywa segmentu 11 369 880 9776654 11606 438 319 007 (2 808 606) 30263 373
Inwestycje w jednostkach

wycenianych metodg praw 556 334 556 334
wtasnosci

Aktywa nieprzypisane 124 794
Aktywo z tytutu odroczonego 632 222
nodatkii

Aktywa razem 31576 723
Kapitat wlasny razem 22 393 574
Zobowigzania segmentu 1546 878 3282478 1 955 396 94 967 (2 808 606) 4071113
Zobowigzania nieprzypisane 3842103
Rezerwa na podatek odroczony 1269 933
Pasywa razem 31576 723
Pozostale informacje

dotyczace segmentu

Naktady inwestycyjne na

rzeczowe aktywa trwate i (399 269) (150 672) (198 799) (1219) - (749 959)
wartosci niematerialne

Odpisy aktualizujace aktywa (875 070) (2 085 653) (847 253) (4 426) - (3812 402)
Odpisy aktualizujace aktywa (53 669)

nieprzypisane
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IV. INFORMACJE UZUPELNIAJACE DO RAPORTU ZA PIERWSZY KWARTAL 2011 ROKU

1. Informacje ogélne dotyczace emitenta i jego Grupy Kapitatowej

Polskie Goérnictwo Naftowe i Gazownictwo Spoétka Akcyjna (,PGNiG S.A.”, ,Spdétka”, ,Jednostka Dominujaca”)
jest Jednostkg Dominujacg Grupy Kapitatowej PGNIG (,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) z siedzibg w Polsce w
Warszawie, przy ulicy Marcina Kasprzaka 25. Z dniem 23 wrzesnia 2005 roku, w zwigzku z ofertg publiczng
nowej emisji akcji, PGNiIG S.A. z jednoosobowej spotki Skarbu Panstwa stata sie spotkg publiczna.

Jednostka Dominujaca powstata w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego pod nazwg Polskie
Goérnictwo Naftowe i Gazownictwo w jednoosobowg spétke Skarbu Panstwa. Akt przeksztatcenia oraz statut
Spoiki zostaty podpisane w formie aktu notarialnego dnia 21 pazdziernika 1996 roku.

Podpisanie przez Ministra Skarbu aktu przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego w spétke akcyjng
stanowito wykonanie rozporzgdzenia Prezesa Rady Ministréw z dnia 30 wrzesnia 1996 roku w sprawie
przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego Polskie Goérnictwo Naftowe i Gazownictwo z siedzibg w
Warszawie w jednoosobowg spotke Skarbu Panstwa (Dz. U. Nr 116 z 1996 r., poz. 553).

Spotka zostata wpisana do rejestru handlowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
Wydziat XVI Gospodarczy, w dniu 30 pazdziernika 1996 roku pod numerem RHB 48382. Dnia 14 listopada
2001 roku zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy, Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000059492,

Spotce nadano numer statystyczny REGON 012216736 oraz NIP 525-000-80-28.

Spotka akcyjna jest prawnym nastepca przedsiebiorstwa panstwowego. Aktywa i pasywa przedsiebiorstwa
panstwowego zostaly wniesione do spotki akcyjnej i ujete w ksiegach wedtug wartosci z bilansu zamkniecia
przedsiebiorstwa panstwowego.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spofki jest poszukiwanie i eksploatacja ztéz ropy naftowej i gazu
ziemnego, import, magazynowanie oraz sprzedaz paliw gazowych.

Grupa Kapitatowa PGNIG jest jedyng pionowo zintegrowang grupg przedsiebiorstw w sektorze gazowym w
Polsce i posiada wiodaca pozycje we wszystkich obszarach sektora gazowego w kraju. Grupa Kapitatowa jest
gtéwnym importerem paliwa gazowego z Rosji, Niemiec i Czech, jak i gldwnym producentem gazu ziemnego
ze zi6z krajowych. Wydobycie gazu ziemnego i ropy naftowej jest jednym z kluczowych czynnikow,
zapewniajacych Grupie konkurencyjng pozycje na liberalizowanym rynku gazu.

Obszar dziatalnosci Grupy Kapitatowej obejmuje poszukiwanie ztdéz, wydobycie z krajowych ztéz gazu
ziemnego i ropy naftowej, import, magazynowanie, obrét i dystrybucje paliw gazowych oraz dziatalnos¢
w obszarze elektroenergetyki.

Obrot i dystrybucja gazu ziemnego stanowigce, obok wydobycia gazu ziemnego i ropy naftowej, podstawowg,
dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej, sa regulowane przez Prawo Energetyczne, czego konsekwencjg jest
koncesjonowanie dziatalno$ci oraz uzaleznienie przychodow Grupy Kapitatowej od poziomu taryf dla paliw
gazowych, zatwierdzanych przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki. Dziatalno$¢ poszukiwawczo-
wydobywcza prowadzona jest na podstawie posiadanych koncesji, normowanych przepisami Prawa
geologicznego i gorniczego.
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2. Opis organizacji Grupy Kapitatlowej wraz ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2011 roku w sktad Grupy Kapitatowej PGNiG wchodzito PGNIiG S.A. jako
podmiot dominujgacy oraz 37 spotek o profilu produkcyjnym i ustugowym, w tym:

e 25 spotek zaleznych od PGNIG S.A.

e 12 spétek posrednio zaleznych od PGNIG S.A.

Wykaz spétek Grupy Kapitatowej PGNiG weditug stanu na dzien 31 marca 2011 roku zostat przedstawiony

W ponizszym zestawieniu.

Spétki Grupy Kapitatowej PGNiIG

Procentowy Pro::zr:;c;wy
w kapitale w I|czp|e
gtosow
Spotki zalezne od PGNiG S.A.
1 Poszukiwania Nafty i Gazu Jasto Sp. z o.0. 100 000 000,00 100 000 000,00 100,00% 100,00%
2 Poszukiwania Nafty i Gazu Krakéw Sp. z 0.0. 105 231 000,00 105 231 000,00 100,00% 100,00%
3 Poszukiwania Nafty i Gazu NAFTA Sp. z 0.0. 60 000 000,00 60 000 000,00 100,00% 100,00%
4  GEOFIZYKA Krakéw Sp. z 0.0. 64 400 000,00 64 400 000,00 100,00% 100,00%
5 GEOFIZYKA Torun Sp. z 0.0. 66 000 000,00 66 000 000,00 100,00% 100,00%
6 Poszukiwania Naftowe Diament Sp. z 0.0. 62 000 000,00 62 000 000,00 100,00% 100,00%
7  Zaktad Robét Gérniczych Krosno Sp. z 0.0. 26 903 000,00 26 903 000,00 100,00% 100,00%
8  PGNiG Norway AS 951 3270\?8&;)% 951 327(,\?8%)9, 100,00% 100,00%
9 Polish Oil and Gas Company - Libya B.V. 20 000,00 (EUR)" 20 000,00 (EUR) " 100,00% 100,00%
10 INVESTGAS S.A. 502 250,00 502 250,00 100,00% 100,00%
11 Dolnoslaska Spotka Gazownictwa Sp. z 0.0. 658 384 000,00 658 384 000,00 100,00% 100,00%
12 Gornoslaska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. 1 300 338 000,00 1300 338 000,00 100,00% 100,00%
13  Karpacka Spétka Gazownictwa Sp. z o0.0. 1484 953 000,00 1484 953 000,00 100,00% 100,00%
14  Mazowiecka Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. 1 255 800 000,00 1 255 800 000,00 100,00% 100,00%
15 Pomorska Spétka Gazownictwa Sp. z o.0. 614 696 000,00 614 696 000,00 100,00% 100,00%
16 Wielkopolska Spoétka Gazownictwa Sp. z 0.0. 1 033 186 000,00 1033 186 000,00 100,00% 100,00%
17  Geovita Sp. z o0.0. 86 139 000,00 86 139 000,00 100,00% 100,00%
18 poNia Technologie Sp. 2 0.0 (poprzednio 120 398 000,00 120 398 000,00 100,00% 100,00%
érnictwo Naftowe Sp. z 0.0.)
19 PGNiG Energia S.A. 20 000 000,00 20 000 000,00 100,00% 100,00%
20 BUD-GAZP.P.U.H. Sp.zo.0. 51 760,00 51 760,00 100,00% 100,00%
21 POGC Trading GmbH 10 00(228%)09) 10 OOO(EOS%)OE’, 100,00% 100,00%
22 Operator Systemu Magazynowania Sp. z o.0. 1000 000,00 1000 000,00 100,00% 100,00%
23  Polskie Elektrownie Gazowe Sp. z 0.0. 1212 000,00 1212 000,00 100,00% 100,00%
24 JUr0 ;gjgl'g‘”é' | Projektow Gazownlotwa 4000 000,00 3000 000,00 75,00% 75,00%
25 NYSAGAZ Sp. z o.0. 6 800 000,00 3468 000,00 51,00% 51,00%
Spotki posrednio zalezne od PGNiG S.A.

26 BUG Gazobudowa Sp. z 0.0. 39 220 000,00 39220 000,00 100,00% 100,00%
a7 Zakiad Urzadzen Naftowych Naftomet Sp. = 23 500 000,00 23500 000,00 100,00% 100,00%
28 ZRUG Sp. z 0.0. (w Pogorskiej Woli) 9 244 000,00 9 244 000,00 100,00% 100,00%
29 Geofizyka Torun Kish Ltd (Rial) 10000 ?P;é?g 10000 %%’F*{(;S 100,00% 100,00%
30 Oil Tech International F.Z.E. 20 000,00 (USD)"” 20 000,00 (USD) " 100,00% 100,00%
31 (Z;i‘;";‘d Gospodarki Mieszkaniowe] Sp. z 0.0. 1 806 500,00 1806 500,00 100,00% 100,00%
32 Biogazownia Ostrowiec Sp. z 0.0. 105 000,00 105 000,00 100,00% 100,00%
33 Powisle Park Sp. z 0.0. (Warszawa) 81 131 000,00 81 131 000,00 100,00% 100,00%
34 CHEMKOP Sp. z 0.0. Krakow 3 000 000,00 2550 000,00 85,00% 85,00%
35 Budownictwo Naftowe Naftomontaz Sp. z o.0. 44 751 000,00 39 751 000,00 88,83% 88,83%
36 GAZ Sp. zo.o. (Btonie) 300 000,00 153 000,00 51,00% 51,00%
37 GAZ MEDIA Sp. z 0.0. (Wotomin) 300 000,00 153 000,00 51,00% 51,00%

! Wartoéci podane w walutach obcych.

2 Kapitat nieoptacony.
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Zakres jednostek Grupy Kapitalowej objetych konsolidacja na koniec | kwartatu 2011 roku

Nazwa jednostki Kraj siedziby Procentowy udziat PGNiG S.A.
PGNIiG S.A. (podmiot dominujacy) Polska w kapitale
Spotki zalezne od PGNiG S.A. 31 marca 2011 31 marca 2010
GEOFIZYKA Krakéw Sp. z o.0. Polska 100,00% 100,00%
GEOFIZYKA Torun Sp. z 0. 0. Polska 100,00% 100,00%
Poszukiwania Nafty i Gazu Jasto Sp. z o0.0. Polska 100,00% 100,00%
GK Poszukiwania Nafty i Gazu Krakéw g Polska 100,00% 100,00%
Poszukiwania Nafty i Gazu NAFTA Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00%
Zaktad Robét Gérniczych Krosno Sp. z o.0. Polska 100,00% 100,00%
Poszukiwania Naftowe Diament Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00%
PGNiG Norway AS Norwegia 100,00% 100,00%
Polish Oil And Gas Company — Libya B.V. Holandia 100,00% 100,00%
Dolnoslaska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00%
Gornoslaska Spotka Gazownictwa Sp. z o0.0. Polska 100,00% 100,00%
Karpacka Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00%
GK Mazowiecka Spétka Gazownictwa * Polska 100,00% 100,00%
Pomorska Spoétka Gazownictwa Sp. z o0.0. Polska 100,00% 100,00%
Wielkopolska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00%
Geovita Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00%
INVESTGAS S.A. Polska 100,00% 100,00%
PGNiG Energia S.A. Polska 100,00% 100,00%
PGNiG Technologie Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00%
POGC Trading GmbH Niemcy 100,00% -
Operator Systemu Magazynowania Sp. z 0.0. Polska 100,00% -
Biuro Studidw i Projektéw Gazownictwa Gazoprojekt S.A. Polska 75,00% 75,00%
Spotki posrednio zalezne od PGNiG S.A.
BUG Gazobudowa Sp. z 0. 0. Zabrze Polska 100,00% 100,00%
Zaktad Urzadzen Naftowych Naftomet Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00%
ZRUG Sp. z 0.0. (w Pogérskiej Woli) Polska 100,00% 100,00%
Budownictwo Naftowe Naftomontaz Sp. z 0.0. Polska 88,83% 88,83%
NAFT-STAL Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej Polska - 59,88%
Spoétki wspotzalezne i stowarzyszone wyceniane metoda praw wiasnosci
SGT EUROPOL GAZ S.A.? Polska 49,74% 49,74%
GAS - TRADING S.A. Polska 43,41% 43,41%

" GK Poszukiwania Nafty i Gazu Krakéw obejmuje Poszukiwania Nafty i Gazu Krakéw Sp. z 0. o. oraz jej spotke zalezng Oil Tech
International - F.Z.E.

2 GK Mazowiecka Spoétka Gazownictwa obejmuje Mazowieckg Spotke Gazownictwa Sp. z 0.0. oraz jej spotke zalezng Powisle Park Sp. z

0.0.
RAY tym 48,00 % to udziat bezposredni a 1,74% udziat posredni poprzez spotke GAS - TRADING S.A.

3. Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia jednostek gospodarczych,
przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta, inwestycji diugoterminowych,
podziatu, restrukturyzaciji i zaniechania dziatalnosci

W | kwartale 2011 roku miaty miejsce nastepujace istotne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej PGNiG:

W dniu 9 lutego 2011 roku, postanowieniem sadu, nastgpito wykreslenie spotki TE-MA WOC
Mataszewicze Terespol Sp. z 0.0. w likwidacji z rejestru przedsiebiorcow KRS;

W dniu 10 lutego 2011 roku spétka POGC Trading GmbH zostata wpisana do Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Monachium;

W dniu 11 lutego 2011 roku, postanowieniem Sadu Rejonowego Katowice-Wschod w Katowicach,
zostato ukonczone postepowanie upadfosciowe Huty Szkta ,Szczakowa” S.A. w Jaworznie.

Pozostate zmiany w udziatach i akcjach GK PGNiG w | kwartale 2011 roku:

W marcu 2011 roku PGNIG S.A. otrzymato informacje o dokonaniu rejestracji w sadzie, w dniu 8
pazdziernika 2010 roku, podwyzszenia kapitalu zakitadowego spdétki Zaktady Przemystu
Jedwabniczego ,Dolwis” S.A., wynikajacego z konwersji wierzytelnosci na udziaty. W zwigzku z tym,
PGNIG S.A. objeto 109.204 akcji spotki stanowigcych 6,11% jej kapitatu zaktadowego;
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e W dniu 16 lutego 2011 roku spétka IZOSTAL S.A. wprowadzita do obrotu gietdowego 12.000.000
nowych akcji serii K. W zwigzku z tym, ze PGNiG S.A. nie uczestniczylo w podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego spétki — udziat PGNiIG S.A. w gtosach na WZ spadt do poziomu 2,08%;

e W dniu 22 marca 2011 roku zostata zawarta umowa sprzedazy 3.314 akcji spotki AUTOSAN S.A. z
siedzibg w Sanoku na rzecz Sobiestaw ZASADA S.A., za faczng kwote 9 tysiecy ziotych.
Przedmiotowe akcje stanowity 0,04% kapitatu zakladowego spétki;

e W zwigzku ze zmianami w strukturze akcjonariatu spotki Agencja Rynku Energii S.A. udziat PGNiG
S.A. w glosach na WZ sp6itki wzrést do poziomu 16,78%.

4. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikéw prognozowanych

PGNIG S.A. nie publikowata prognoz wynikéw na | kwartat 2011 roku.

5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w
ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci
znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Udziat w Liczba akcji na .
N . S Udziat w . ..
liczbie gtoséw w % dzien o . . Liczba akcji na
. . Zmiana % w liczbie glosow .
na dzien przekazania . dzien
Akcjonariusz rzekazania oprzedniego okresie w % na WZA rzekazania
J F:) rzedniego g pra ortu ’ 2010-12-31 - na dzien P raportu**
pop 9 PO 5011-03-31 przekazania P
raportu kwartalnego .
. raportu
kwartalnego
Skarb Panstwa 72,43% 4 273 650 532 -0,01 % 72,42 % 4272 801 541
Pozostali 27,57% 1626 349 468 + 0,01 % 27,58 % 1627 198 459
Razem: 100,00 % 5900 000 000 - 100,00 % 5900 000 000

* Stan na 31 grudnia 2010 roku.
** Stan na 31 marca 2011 roku.

6. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace emitenta, na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb

Liczba akgiji, opciji

Liczba akciji, opcji Zwigkszeniaz  Zmniejszenia o
na dzien przekazania Nabycie Zbycie tytutu zmiany Z tytutu na d2|en.
: . przekazania
poprzedniego raportu sktadu zmiany skfadu raportu™
kwartalnego*

Osoby zarzadzajace 67 667 - - - - 67 667
Michat Szubski 6 825 - - - - 6 825
Mirostaw Szkatuba 9425 - - - - 9425
Mieczystaw Jakiel 30 101 - - - - 30 101
Tadeusz Kulczyk 21316 - - - - 21316
Osoby nadzorujace 38 822 - - - - 38 822
Stanistaw Rychlicki 9897 - - - - 9897
Mieczystaw Kawecki 19 500 - - - - 19 500
Jolanta Siergiej 9425 - - - - 9425

* Zgodnie z uzyskanymi potwierdzeniami na 31 grudnia 2010 roku.
** Zgodnie z uzyskanymi potwierdzeniami na 31 marca 2011 roku.

7. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci
emitenta lub jednostki zaleznej

W prezentowanym okresie nie rozpoczety sie oraz nie byly prowadzone Zadne postepowania przed sadem,
organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczace
zobowigzah albo wierzytelnosci PGNIG S.A. lub jednostki od niej zaleznej, ktérych warto$é stanowi co najmniej
10 % kapitatow wtasnych PGNiG S.A.
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Warto$¢ wszystkich toczgcych sie postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci ksztattuje sie
znacznie ponizej 10 % kapitatow wtasnych PGNIG S.A.

8. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, ktérych laczna wartos¢ (zawartych w okresie od poczatku roku
obrotowego) przekracza wyrazong w ztotych rownowartos¢ kwoty 500 tysiecy euro, a ktére nie sa
transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami
powigzanymi, a ich charakter i warunki nie wynikaja z biezacej dzialalnosci operacyjnej, prowadzonej
przez emitenta lub jednostke od niego zalezng

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2011 roku, w ramach Grupy Kapitatowej, nie doszto do zawarcia
transakcji pomiedzy jednostkami powigzanymi, gdzie warto$¢ transakcji przekraczataby 500 tysiecy EUR, a ich
charakter mozna by uznac¢ za nietypowy dla biezgcej dziatalnosci operacyjnej.

9. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu,
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosé¢ co
najmniej 10% kapitatow wiasnych

W | kwartale 2011 roku, w ramach Grupy Kapitatowej nie zostata udzielona gwarancja, ktorej warto$¢, tacznie z
wartoscig istniejacych poreczen i gwarancji udzielonych jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, stanowitaby rownowartos¢ co najmniej 10 % kapitatéw wiasnych Emitenta.

10. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta

Spotka nie posiada innych informacji poza ujawnionymi w niniejszym raporcie, ktore jej zdaniem bytyby istotne
dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta.

11. Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Kluczowy wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej PGNiIG beda miaty notowania ropy naftowej na
rynkach miedzynarodowych, sytuacja na rynkach walutowych oraz stanowisko Prezesa URE odnosnie
poziomu taryf na paliwa gazowe.

Notowania cen ropy naftowej oraz produktow ropopochodnych odgrywajg zasadniczg role w ksztattowaniu sie
pozyciji finansowej GK PGNiG. Sytuacja polityczna na Bliskim Wschodzie i w Afryce Pétnocnej wywotata wzrost
cen ropy naftowej do poziomdéw najwyzszych od 2 lat. W najblizszych miesigcach nalezy sie liczy¢
z mozliwoscig dalszego wzrostu cen ropy naftowej na swiatowych gietdach, a tym samym ze wzrostem cen
zakupu gazu ziemnego z importu.

Na wyniki finansowe Grupy Kapitalowej PGNIiG istotny wptyw ma sytuacja na rynkach walutowych.
W | kwartale 2011 roku kurs dolara wykazywat niewielkie tendencje spadkowe. Utrzymanie sie tej tendencji w
kolejnych kwartatach 2011 roku moze przetozy¢ sie na czesciowe ostabienie wzrostu cen zakupu gazu z
importu.

Kolejnym czynnikiem wplywajacym na poziom wynikéw finansowych GK PGNIG jest wysokos¢ cen i stawek
optat przewidzianych w taryfach dla paliw gazowych. W zwigzku ze wzrostem notowan ropy naftowej, w lutym
biezacego roku PGNIG S.A. wystgpita z wnioskiem o korekte cen gazu od 1 kwietnia 2011 roku. Prezes Urzedu
Regulacji Energetyki wnioskowanej podwyzki nie zatwierdzit. Wobec ciagtego wzrostu cen ropy naftowej
PGNiIG S.A. ponownie ztozyta wniosek o podwyzke cen gazu od 1 czerwca 2011 roku. Poziom cen gazu
ziemnego oraz termin wprowadzenia nowej taryfy zalezy od decyzji Prezesa URE.

Finansowanie zewnetrzne w perspektywie kolejnych kwartatéw 2011 roku oparte bedzie o zawartg 10 czerwca
2010 roku umowe z szeécioma bankami (Bank Pekao S.A., ING Bank Slgski S.A., PKO BP S.A., Bank
Handlowy w Warszawie SA, Societe Generale S.A., BNP Paribas S.A. Oddziat w Polsce) w sprawie programu
emisji obligacji do kwoty 3 mld ziotych. Umowa ta bedzie obowigzywata do dnia 31 lipca 2013 roku. W ramach
programu PGNiG S.A. moze emitowac obligacje dyskontowe oraz kuponowe, z terminem zapadalnosci od
jednego miesigca do jednego roku. Ponadto w dniu 17 wrzesnia 2010 roku PGNiIiG S.A. zawarta umowe
Zlecenia z trzema bankami (Societe Generale S.A., BNP Paribas S.A., Unicredit Bank AG) w sprawie
organizacji programu emisji euroobligacji do kwoty 1,2 mld EUR. Termin emisji euroobligacji uzalezniony jest
od potrzeb ptynnosciowych Spotki oraz sytuacji na rynkach finansowych.

W celu poprawienia efektywnosci zarzadzania ptynnoscig finansowg w Grupie Kapitatowej PGNIG
kontynuowany jest program emisji obligacji krétkoterminowych, ktéry zostat uruchomiony w grudniu 2010 roku.
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W kolejnych kwartatach GK PGNiG zamierza utrzymaé wysoki poziom naktadoéw finansowych na dziatalnosé
inwestycyjna, w tym gtéwnie na realizacje projektow w zakresie rozbudowy podziemnych magazynéw gazu,
wzrostu zdolnosci wydobywczych, dywersyfikacji zrédet dostaw gazu, dziatalnosci zwigzanej z poszukiwaniem
i rozpoznawaniem ztéz ropy naftowej i gazu ziemnego oraz budowy sektora elektroenergetycznego.

W lutym 2011 roku sytuacja polityczna w Libii zmusita Grupe Kapitatowg PGNiIG do wstrzymania prac na
koncesji i wycofania wszystkich polskich pracownikéw z Libii. Kontynuacja prac poszukiwawczych w Libii
uzalezniona jest od rozwoju sytuacji spoteczno-politycznej. Ponadto w Il pétroczu 2011 roku GK PGNIG planuje
rozpoczecie wydobycia ropy naftowej i gazu ziemnego ze ztoza Skarv na Norweskim Szelfie Kontynentalnym.
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