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WPROWADZENIE

Grupa Kapitatowa 4fun Media S.A. prowadzi dziatalnos$é na rynku kanatéw tematycznych i mediéw cyfrowych. Jest
nadawcg wtasnych kanatéw tematycznych (4fun.tv i rebel:tv), producentem programéw telewizyjnych i formatéw
interaktywnych oraz dystrybutorem kilkunastu stacji telewizyjnych o zréznicowanej tematyce (informacja,
rozrywka, edukacja, muzyka, kanaty dzieciece) na rynek polski. 4fun Media S.A. dysponuje witasng, interaktywnga
platformg telewizyjng, ktéra umozliwia emisje kontentu video w rdéinych formatach (telewizja, telefonia
komodrkowa, platformy IPTV, Internet). W ciggu blisko 7 lat funkcjonowania, 4fun Media S.A. zbudowata silng
pozycje nadawcy tematycznych kanatéw telewizyjnych o profilu muzyczno-rozrywkowym, skierowanych do grupy
docelowej w wieku 16-49 lat.

W sktad Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. wchodzg spoéfki :

= 4fun Media S.A., ktdérej wiodgcym przedmiotem dziatalnosci jest produkcja i nadawanie dwoch
interaktywnych kanatéw muzyczno-rozrywkowych: 4fun.tv i rebel:tv, produkcja i agregacja tresci video
oraz tworzenie innowacyjnych rozwigzan technologicznych,

=  Program sp. z 0. 0, zajmujaca sie dystrybucjg tematycznych kanatéw telewizyjnych, badaniem rynku
telewizji ptatnych, dziatalnoscig marketingowg i promocyjng na rzecz klientéw.

Podstawowe obszary dziatalnosci 4fun Media S.A. to obecnie:

e kanaty 4fun.tv i rebel:tv (tworzenie i nadawanie),
e produkcja i agregacja tresci video,
e rozwdj zaplecza technologicznego (technologia).

Dane historyczne dotyczace jednostki dominujgcej 4fun Media S.A.

Dnia 2 wrzesnia 2003 roku zostata zawigzana Spdtka 4fun.tv Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig (Aktem
Notarialnym sporzadzonym przez Pawta Chatupczaka, notariusza w Warszawie - repertorium A nr 13123/03) i
wpisana w dniu 7 listopada 2003 roku do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, za
numerem 0000177490 (sygn. akt: WA.XX NS-Rej.KRS/19158/3/569).

W dniu 17 maja 2005 roku nadzwyczajne zgromadzenie wspdlnikow spotki 4fun.tv Sp. z 0.0., dziatajgc stosownie do
art. 562, art. 563 i art. 577 § 1 KSH, podjeto uchwate o przeksztatceniu spotki 4fun.tv Sp. z 0.0. w spétke akcyjng
pod firmg 4fun.tv Spdtka Akcyjna (akt notarialny sporzadzony przez Anne Malinowska, notariusza w Warszawie,
repertorium A nr 2163/2005). Przeksztatcenie spétki 4fun.tv Sp. z 0.0. w 4fun.tv S.A. zostato zarejestrowane przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu
2 czerwca 2005 roku (sygn. akt WA.XX NS-REJ. KRS/11685/05/272).

Uchwatg z dnia 24 pazdziernika 2006 roku zarejestrowang przez Sagd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 14 listopada 2006 roku (sygn. akt WA.XIII NS-REJ.
KRS/035165/06/426), Walne Zgromadzenia dokonato zmiany firmy z 4fun.tv Spétka Akcyjna na 4fun Media Spodtka
Akcyjna.

Spdtka zostata utworzona na czas nieograniczony.
Podstawowe dane

Siedziba: Warszawa

Forma prawna: Spodtka akcyjna

Kraj siedziby: Polska
Adres siedziby: ul. Bobrowiecka 1 A, 00-728 Warszawa

Telefon: (022) 488 42 00, (022) 488 43 00
NIP: 951-20-85-470
Regon: 015547050
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1. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

PLN PLN EUR EUR
01.01.2011 01.01.2010 01.01.2011 01.01.2010
31.03.2011 31.03.2010 31.03.2011 31.03.2010

(niezbadane)

(niezbadane)

(niezbadane)

(niezbadane)

Skrocone skonsolidowany rachunek zyskow i
strat

Przychody ze sprzedazy 4474 514,94 3417 986,58 1125890,73 861 626,61
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej 1314 054,27 1537 980,39 330 646,24 387 703,34
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1612 155,96 1537 126,82 405 655,47 387 488,17
Zysk (strata) netto 1302 661,66 1153 001,77 327 779,59 290 655,62
i‘éﬁﬁﬁ?}_‘é‘éigijacy na Akcjonariuszy podmiotu 130266166 115300177 32777959 290 655,62
Sredniowazona liczba akji 4063 500 2 855 669 4063 500 2 855 669
Acjonartustom 4fun Medhs . w2 EUR) 032 040 008 010
Skrécone skonsolidowany rachunek
przeptywow pienieznych
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 1791107,76  2120183,54 450 683,85 534 468,61
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej -10 416 082,48 -843 102,67 -2 620925,59 -212 534,39
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowe;j -304 838,46 -401 888,74 -76 704,36 -101 310,53
Przeptywy pieniezne netto razem -8 929 813,18 875192,13 -2246 946,10 220 623,69
PLN PLN EUR EUR
31.03.2011 31.12.2010 31.03.2011 31.12.2010
(niezbadane) (zbadane) (niezbadane) (zbadane)
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z
sytuacji finansowej
Aktywa trwate 15677 503,56 14 657 368,58 3907 750,33  3701075,32
Aktywa obrotowe 24 053 128,63 23387617,62 5995 445,71 5905 516,66
Aktywa razem 39730632,19 38044986,20 9903196,04 9606 591,98
Zobowigzania razem 5456 183,53 5073 199,20 1359 999,88 1281 013,86
Zobowigzania dtugoterminowe 1433581,90 1599 848,61 357 332,41 403 971,57
Zobowigzania krétkoterminowe 4022 601,63 3473 350,59 1002 667,47 877 042,29
Kapitaty wtasne 34274 448,66 32971 787,00 8543 196,16 8325578,11
Kapitat akcyjny 4063 500,00 4063 500,00 1012 861,74 1026 058,63
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Kursy przyjete do wyceny bilansowej

Kurs obowigzujacy na ostatni dzien: 31.03.2011 31.12.2010
1EURO/1PLN 4,0119 3,9603
Kursy przyjete do wyceny rachunku zyskéw i strat i rachunku przeptywoéw pienieznych

Kurs $redni, liczony jako Srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na 01.01.2011 01.01.2010
ostatni dzien kazdego miesigca w okresie: 31.03.2011 31.03.2010
1EURO/1PLN 3,9742 3,9669

Dane przedstawione w zestawieniach ,Wybrane dane finansowe” z bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku

przeptywodw pienieznych zostaty przeliczone ze ztotych na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow bilansu na dzien 31 marca 2011 roku zostaty przeliczone wedtug kursu
Sredniego obowigzujgcego na dzien 31 marca 2011 roku ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski dla EUR, czyli 1
EUR = 4,0119 zt oraz wedtug kursu 3,9603 zt za 1 EUR obowigzujgcego na dzien 31 grudnia 2010 roku,

- poszczegodlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2011
roku do 31 marca 2011 roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujgcych na ostatni dzien pierwszych trzech miesiecy
2011 roku i wynoszacego 3,9742 zt za 1 EUR oraz wedtug kursu 3,9669 zt za 1 EUR dla analogicznego okresu 2010

roku.
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2. KOMENTARZ ZARZADU 4 FUN MEDIA S.A. DO SKONSOLIDOWANYCH WYNIKOW FINANSOWYCH ZA
| KWARTAL 2011 roku

2.1 Podstawowe skonsolidowane dane finansowe oraz najwazniejsze wydarzenia w | kwartale 2011 roku

01.01.2011 01.01.2010 Zmiana

(w tys. ztotych) 31.03.2011 31.03.2010 2011/2010
(niezbadane) (niezbadane) %

Przychody ze sprzedazy 4475 3418 31%
Zysk z dziatalnosci operacyjne;j 1314 1538 -15%
EBITDA 1630 1810 -10%
Zysk netto 1303 1153 13%

W okresie | kwartatu 2011 roku, Grupa Kapitatowa 4fun Media S.A. osiggneta dynamiczny wzrost przychodéw.
Mimo dajgcej sie odczué sezonowej stagnacji rynku telewizyjnego, Grupa odnotowata w tym okresie znaczacy
wzrost ogladalnosci wtasnych kanatéw tematycznych: 4fun.tv i rebel.tv, ktéry pozwolit wygenerowaé zwiekszone
przychody. Pochodzity one gtéwnie z reklamy telewizyjnej (wzrost o 52% w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego). W efekcie, po | kwartale 2011 roku, Grupa Kapitatowa 4fun Media S.A. osiggneta przychody ze
sprzedazy na poziomie 4 475 tysiecy ztotych, co w porédwnaniu z | kwartatem 2010 roku, w ktdrym przychody
wyniosty odpowiednio 3 418 tysiecy ztotych, oznacza wzrost na poziomie blisko 31%. W | kwartale 2011 roku,
4fun Media S.A. zainwestowata jednoczesnie w poprawe jakosci obrazu i dzwieku kanatu 4fun.tv co zdaniem
Zarzadu w znaczacy sposOb przyczyni sie do wzrostu atrakcyjnosci kanatu tematycznego oraz pozyskania
dodatkowej widowni.

Grupa odnotowata w | kwartale 2011 roku wzrost kosztéw w poréwnaniu do analogicznego okresu 2010 roku, co
wptyneto na wynik operacyjny okresu. Wzrost kosztéw byt zgodny z zatozeniami Zarzadu i zostanie
zrekompensowany wzrostem przychoddéw w nastepnych kwartatach. Wzrost kosztéow w | kwartale 2011 roku
wynikat gtéwnie ze wzrostu o 78% kosztow dystrybucji kanatow 4fun.tv oraz rebel:tv. Kanat rebel:tv zostat
uruchomiony w marcu 2010 roku, a wzrost kosztow dystrybucji w przypadku 4fun.tv wynikat ze zwiekszenia
przepustowosci pasma do 3 Mbit/s (tzw. bitrate). Zwiekszone koszty dziatalnosci w | kwartale 2011 roku wynikajg
takze ze zmiany zasad rozliczenn z nowym brokerem reklamowym. Ponadto 4fun Media S.A. odnotowata w tym
okresie ujemny poziom rozliczent w obszarze transakcji bezgotéwkowych prowadzonych z partnerami biznesowymi.
Transakcje bezgotéwkowe sg rozliczane zgodnie z ustaleniami handlowymi i bilansujg sie w ciggu roku, natomiast
nie muszg sie bilansowa¢ w ciggu jednego kwartatu. Mimo wzrostu kosztow w | kwartale 2011 roku spotka
odnotowata zysk operacyjny na poziomie 1 314 tysiecy ztotych a marza operacyjna za | kwartat 2011 wyniosta 29%.

W | kwartale 2011 roku Grupa 4fun Media S.A. odnotowata zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej na poziomie 1 303 tysiecy ztotych w poréwnaniu do 1 153 tysiecy ztotych uzyskanego w analogicznym
okresie roku ubiegtego co stanowi wzrost o 13%.
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Kanat tematyczny 4fun.tv liderem wzrostu ogladalnosci na rynku kanatéw muzycznych

Cgladalnose stacji tematycznychw GC: 4+
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Powyzszy wykres przedstawia ogladalnos¢ stacji muzyczno- rozrywkowych. Kanat 4 fun.tv odnotowuje staty wzrost
ogladalnosci, ktory w | kwartale 2011 roku byt bardzo dynamiczny. Jest to wynik konsekwentnie realizowanej
strategii 4fun Media S.A. majacej na celu staty i regularny wzrost zainteresowania programami oraz ramowka
wsrod grup docelowych kanatu. W pierwszym kwartale 2011 roku 4fun.tv wysunat sie na drugie miejsce w rankingu
najchetniej ogladanych stacji muzyczno — rozrywkowych w Polsce. W styczniu w grupie 16-34, ktéra jest kluczowa
dla kanatu, miat 0,73% udziatu w rynku, a w marcu udziat ten wzrést do 0,81%, co dato stacji drugie miejsce wsrdd
kanatéw muzyczno — rozrywkowych w Polsce. Z kolei w grupie wiekowej 16-49 udziat kanatu w rynku wzrést z
0,55% udziatu w styczniu 2011 roku do 0,59% w marcu 2011 roku i byt najwyzszy posrdd wszystkich kanatéw w tym
sektorze rynku.

4fun Media S.A. uruchomi nowy kanat muzyczny — TV. DISCO

Spodtka planuje w ciggu najblizszych kwartatéw uruchomienie nowego kanatu muzycznego TV.DISCO. Stacja ta ma
prezentowac muzyke taneczng (disco, dance, disco polo, house, eurodance) i jest kolejnym dowodem na to, iz 4fun
Media buduje oferte telewizji muzycznych, ktéra odpowiada na potrzeby widzéw o réznych gustach muzycznych.
TV.DISCO bedzie atrakcyjnym kanatem tematycznym zardwno dla widzéw, reklamodawcéw jak i operatoréw
kablowych. Telewizja kierowana bedzie do oséb w wieku powyzej 16 lat zamieszkatych w miejscowosciach ponizej
5 tys. mieszkancéw. Pomyst na uruchomienie TV.DISCO jest uzasadniony brakiem konkurencji w tym segmencie
rynku oraz $wiadomoscig wielkiego potencjatu komercyjnego nowej stacji. Wniosek o koncesje dla nowej stacji
spotka 4fun Media ztozyta w Krajowej Radzie Radiofonii i Telewizji 28 lutego 2011 roku. TV.DISCO bedzie nadawane
free-to-air i ma znalez¢ sie w ofercie platform satelitarnych i sieci kablowych.

Rozwaj wspétpracy z Grupg TVN

Na przetomie 2010 i 2011 roku, Zarzad 4fun Media S.A. podpisat umowe z TVN S.A. w sprawie prowadzenia
sprzedazy czasu reklamowego dla stacji 4fun.tv i rebel:tv. Przedmiotem umowy byto przystgpienie 4fun Media S.A.
do projektu realizowanego przez TVN S.A. pod nazwa ,,PREMIUM TV”, polegajgcego na swiadczeniu ustug na rzecz
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innych nadawcow telewizyjnych w zakresie sprzedazy czasu reklamowego. Umowa ta otwarta droge do nawigzania
blizszej wspotpracy w obszarze programowym oraz realizacji wspdlnych projektéw niestandardowych. Efektem
tych dziatan jest uruchomienie od 13 kwietnia br., dwéch nowych formatéw stworzonych we wspétpracy z TVN -
You Can Dance 4fun i You Can Dance Mix. Oba zwigzane sg z jednym z najpopularniejszych show tanecznych w
Polsce — You Can Dance — Po prostu taricz. Wspodtpraca zaktada emisje osSmiu odcinkéw kazdego formatu.
Produkcjg zajmuje sie Mastiff Media Polska.

2.2 Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport wraz z wykazem
najwazniejszych wydarzen

W raportowanym okresie, do najwazniejszych wydarzen w dziatalnosci Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. nalezy
zaliczy¢:

1. W dniu 11 stycznia 2011 roku, Zarzad 4fun Media S.A. otrzymat zawiadomienie z funduszu IDEA TFI S.A. o
aktualnym stanie posiadania akcji 4fun Media S.A. IDEA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatajagc w
imieniu utworzonych przez siebie funduszy: IDEA PARASOL Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, IDEA Y FIZ
Aktywow Niepublicznych, zarzagdzanymi przez Dom Maklerski IDM S.A., poinformowat, iz w wyniku zamiany praw
do akcji zwyktych na okaziciela serii D spétki 4fun Media S.A. z dnia 20 grudnia 2010 roku na akcje spotki 4fun
Media S.A., udziat gtoséw na WZA Spétki osiggnat 8,58% ogdlnej liczby gtoséw. Po zamianie praw do akcji na akcje
Spotki na dzien 20 grudnia 2010 roku, Fundusz posiadat ogdtem 348 797 akcji Spotki, co stanowi 8,58% udziatu w
kapitale zaktadowym Spétki. Akcje uprawniaty do wykonywania 348 797 gtoséw z akcji na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Spotki, co daje 8,58% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow w Spétce.

2. W dniu 2 lutego 2011 roku, Zarzad 4fun Media S.A. podpisat umowe z podmiotem uprawionym do badania
sprawozdan finansowych grupy kapitatowej 4fun Media SA. Umowa zostata podpisana w zwigzku z uchwatg Rady
Nadzorczej 4fun Media SA, na podstawie ktdrej dokonano wyboru spotki pod firmg 4AUDYT Sp. z 0.0. z siedzibg w
Poznaniu, przy ul. Koscielnej 18/4 jako podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych grupy
kapitatowej 4fun Media SA. Firma 4AUDYT Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu jest wpisana na liste Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw pod nr 3363. Umowa powierza zbadanie jednostkowych sprawozdan finansowych 4fun
Media SA oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych grupy kapitatowej 4fun Media SA za okres od 1 stycznia
2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku (sprawozdania roczne) oraz przeglad srédrocznych sprawozdan
finansowych (jednostkowego i skonsolidowanego) za okres od 1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku.

3. W dniu 16 lutego 2011 roku, Zarzad 4fun Media S.A. otrzymat zawiadomienie Supernova Fund S.A. o aktualnym
stanie posiadania akcji 4fun Media S.A. Wskutek dokonania transakcji zakupu akcji, Supernova Fund posiadata na
dzien przestania raportu 233 000 akcji 4fun Media SA, reprezentujgcych 5,73% kapitatu zaktadowego 4fun Media
S.A., uprawniajacych do 5,73% w ogdlnej liczbie gtosow 4fun Media S.A.

4. W dniu 18 lutego 2011 roku, Zarzad 4fun Media S.A. otrzymat zawiadomienie z IDEA Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. dziatajgcego w imieniu utworzonych przez siebie funduszy: IDEA PARASOL Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, IDEA Y FIZ Aktywéw Niepublicznych, zarzadzanymi przez Dom Maklerski IDM S.A.,
ktory poinformowat o transakcji sprzedazy akcji 4fun Media S.A. Po transakcji Fundusz posiadat ogétem 169 697
akcji Spotki, co stanowito 4,18% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki. Akcje uprawniaty do wykonywania 169 697
gtosow z akcji na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spétki, co dawato 4,18% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na
WZA.

5. W dniu 2 marca 2011 roku, Zarzad 4fun Media S.A. poinformowat, iz dnia 2 marca 2011 roku, Pani Tycjana
Dmochowska-Ruzik ztozyta rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu Spétki.

6. W dniu 3 marca 2011 roku, Zarzad 4fun Media S.A. podat do wiadomosci, iz Rada Nadzorcza Spétki przyjeta
rezygnacje Pani Tycjany Dmochowskiej — Ruzik z funkcji Cztonka Zarzadu 4fun Media S.A oraz powotata na to
stanowisko Panig Anete Parafiniuk.
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2.3

Opis czynnikéw i zdarzen w szczegdélnosci o nietypowym charakterze, ktore miaty istotny wptyw
na osiggniete wyniki finansowe w | kwartale 2011 roku

Wsrdod najwazniejszych czynnikow i zdarzen majgcych wptyw na wyniki finansowe osiggniete przez Grupe
Kapitatowg 4fun Media S.A. w | kwartale 2011 roku nalezy zwrdci¢ uwage na nastepujgce:

2.4

2.5

znaczacy wzrost ogladalnosci stacji tematycznych, nalezgcych do Emitenta (w szczegdlnosci 4fun.tv),
systematyczny wzrost zasiegu technicznego obu kanatéw, 4fun.tv do 58% (o blisko 5 punktéw procentowych w
stosunku do 31 marca 2010 roku), a rebel:tv do 18% (0 2% punkty procentowe w stosunku do 1 stycznia 2011
roku) - dane na koniec marca 2011 roku,

dalszy wzrost Swiadomosci marki kanatow telewizyjnych nadawanych i dystrybuowanych przez Emitenta,
systematyczny wzrost atrakcyjnosci stacji (wprowadzenie nowych programow do ramdwki),

w okresie | kwartatu 2011 roku, przychody generowane przez stacje z emisji reklam wzrosty z poziomu
2 239 tysiecy ztotych do 3 413 tysiecy ztotych, co powoduje 52% wzrost w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku 2010,

spotka zalezna Program Sp. z o.0. pozyskata do swojego portfolio atrakcyjne kanaty tematyczne (da Vinci
Learning, History, History HD, Crime & Investigation Network),

prowadzenie intensywnych dziatan w Internecie oraz w mediach spotecznosciowych, ktorych efektem jest
dynamiczny przyrost sympatykow stacji i jej programéw.

Zdarzenia, ktdre wystapity po okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport, a moggce mie¢ wptyw na przyszte
wyniki finansowe

W dniu 8 kwietnia 2011 roku, Zarzad 4fun Media S.A zwotat na dzien 6 maja 2011 roku w Warszawie w
siedzibie Spétki przy ul. Bobrowieckiej 1A, na godzine 11.00 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.
Porzadek obrad przewidywat m.in. rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spétki za
rok 2010, sprawozdania finansowego Spotki jednostkowego i skonsolidowanego za rok obrotowy 2010,
podziat zysku za rok obrotowy 2010, ustalenie dnia dywidendy i terminu wyptaty dywidendy, udzielenia
absolutorium dla wtadz Spétki oraz zmian w sktadzie Rady Nadzorcze;j.

W dniu 5 maja 2011 roku Panowie Wojciech Biernkowski i Marcin Marzec ztozyli rezygnacje z petnienia funkcji
cztonkédw Rady Nadzorczej 4fun Media S.A.

Podczas obrad Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki w dniu 6 maja 2011 roku, zadecydowano o
przeznaczeniu na wyptate dywidendy kwoty w wysokosci 4.754.295 tj. 1,17 zt (stownie: jeden ztoty 17/100) na
jedng akcje. Dzien dywidendy ustalono na 24 maja 2011 roku. Termin wyptaty dywidendy ustalono na dzien
9 czerwca 2011 roku. Wczesniejsza rekomendacja Zarzadu 4fun Media S.A. przewidywata przeznaczenie na
wyptate dywidendy dla Akcjonariuszy kwoty 2.316.195 tj. 0,57 zt (stownie: 57 groszy) na jedng akcje.

Jednoczesdnie decyzjg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 6 maja 2011 roku do
Rady Nadzorczej Spotki 4fun Media S.A. powotane zostaty nastepujgce osoby: Marek Sowa, Andrzej
Karasowski, Andrzej Paluszynski oraz Marek Tarnowski. Decyzjg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z Rady Nadzorczej odwotani zostali Pan Cezary Kubacki oraz Pan Jakub Bartkiewicz. Rezygnacje
z zajmowanych stanowisk ztozyli Panowie: Wojciech Biertkowski i Marcin Marzec.

Od poczatku roku 2011 rebel:tv pojawit sie w ofercie 13 operatoréw telewizji kablowej, zyskujgc ponad 100
tys. nowych abonentéw. W ramach konsekwentnie realizowanej strategii dalszego poszerzania zasiegu
technicznego wtasnych kanatéw tematycznych, kanat tematyczny rebel:tv bedzie dystrybuowany od potowy
maja w sieci Multimedia, natomiast od dnia 1 czerwca 2011 roku w sieci Vectra.

Informacja dotyczaca sezonowosci i cyklicznosci dziatalnosci Spotki w prezentowanym okresie

Model biznesowy Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A., zaktada dywersyfikacje przychodéw i zyskéw, pochodzacych
z trzech gtéwnych obszaréw dziatalnosci:
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- nadawanie wtasnych kanatéw,
- produkcja i agregacja tresci video oraz ustug i formatéw interaktywnych,

- dystrybucja kanatéw tematycznych oraz programéw telewizyjnych i formatéow interaktywnych na réznych
ptaszczyznach dystrybucyjnych: operatorzy kablowi, platformy cyfrowe, IPTV; oferta VoD, telefonia
komérkowa, Internet itd.).

W zwigzku z przyjetym, bezpiecznym modelem dywersyfikacji przychoddw i zyskéw, Grupa stara sie minimalizowa¢
skutki wystepujgcego zjawiska sezonowosci, ktére wptywa na dynamike wzrostu przychodéw i zyskéw, osigganych
przez Grupe Kapitatowa 4fun Media S.A. w poszczegdlnych kwartatach.

Zjawisko sezonowosci jest charakterystyczne dla catego rynku telewizyjnego. Jest to zwigzane z faktem, iz
sezonowym zmianom podlega w Polsce widownia telewizyjna. W okresach wakacyjnych (przerwa zimowa i
wakacje) liczba widzow sie zmniejsza, a reklamodawcy obnizajg wéwczas wydatki na reklame telewizyjng. Te
tendencje sprawiajg, iz | i Ill kwartat charakteryzuje sie zwykle nizszym poziomem przychodéw generowanych z
emisji reklam niz kwartat Ili IV.

Zjawisko sezonowosci na rynku telewizyjnym w nieco mniejszym stopniu dotyczy telewizji tematycznych, ktére w
tym okresie odnotowujg mniejsze spadki udziatéw w ogladalnosci niz kanaty ogélnotematyczne. W zwigzku z tym,
szczegllnie w tym okresie, Spétka doktada staran, aby atrakcyjnos¢ oferty programowej kanatéw tematycznych
skutecznie konkurowata z innymi sposobami spedzania wolnego czasu. Wprowadzane zostajg do ramowki
atrakcyjne programy telewizyjne oraz formaty interaktywne, gwarantujgce widzom rozrywke na najwyzszym
poziomie.

2.6  Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikow

Zarzad 4fun Media S.A. nie publikowat do tej pory prognozy finansowej na 2011 rok.

2.7 Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta bedq mialy wptyw na osiggniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej jednego kwartatu

Nadrzednym celem strategicznym Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. jest budowanie wartosci Spoétki dla
akcjonariuszy poprzez maksymalizowanie osigganych zyskéw. Stuzy temu systematyczny rozwdj platformy
telewizyjnej, ktory otwiera obecnie przed Emitentem najwieksze mozliwosci wzrostu i potencjat w zakresie
zwiekszania rentownosci. Skuteczna realizacja strategii wymaga tworzenia unikalnej, multimedialnej oferty
programowej, w réznych formatach skierowanej do wymagajgcej i zasobnej czesci odbiorcow w wieku od 16 do 49
lat. Kierujgc do niej coraz bogatszg i szerszg oferte programow telewizyjnych i produktéw multimedialnych, 4fun
Media S.A. zamierza uzyskiwac stale rosngce wptywy z reklam oraz zwiekszajgce sie wptywy ze sprzedazy
bezposredniej ustug i produktéw multimedialnych.

Czynnikami, ktére bedg determinowac¢ wyniki finansowe Emitenta, w kolejnych kwartatach sg strategiczne
kierunki, w jakich Spétka zamierza kontynuowac swéj rozwdéj:

e rozbudowa komplementarnej oferty produktowe]j skierowanej do widza w wieku 16-49 lat, ktérej gtéwnym
elementem ma by¢ tworzenie i nadawanie kolejnych telewizji tematycznych oraz sprzedaz wtasnych,
innowacyjnych rozwigzan technologicznych w tym produkcji realizowanej dla odbiorcéw zewnetrznych i
przystosowanej do cyfrowych kanatow dystrybucji;

e dalsza ekspansja na rynku polskim poprzez docieranie z emisjg kanatéw tematycznych oraz z pozostatymi
produktami i ustugami do jak najwiekszej liczby widzéw oraz budowa mocnej pozycji we wszystkich kanatach
dystrybucji. Spétka zamierza systematycznie powieksza¢ obecny zasieg techniczny w obszarze transmisji
kanatow tematycznych, telefonii komdrkowej i w nowych mediach;

e ekspansja na rynki zagraniczne, ktéra opierac sie bedzie na pozyskiwaniu nowych partneréw zagranicznych w
celu reprezentowania ich kanatéw tematycznych na rynku polskim, wprowadzeniu wtasnych produktéow na
rynki zagraniczne o wysokim potencjale wzrostu oraz akwizycjach firm dziatajgcych na tych rynkach o
komplementarnej ofercie ustug.

10
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2.8 Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Emitenta

Fundamentalne znaczenie dla oceny sytuacji finansowej Emitenta w kolejnych kwartatach ma fakt pozyskania
znaczgcych $rodkéow w zwigzku z debiutem gietdowym, ktére umozliwig realizacje strategicznych kierunkow
rozwoju opisanych w pkt 2.7. Pozwolg one sfinansowac zaréwno produkcje wtasne jak i zakup licencji na produkcje
cieszgce sie wysokg ogladalnoscia za granica oraz powiekszy¢ baze programowa: filméw animowanych,
teledyskéw, seriali i innych programdéw. Pozostate srodki Zarzad Emitenta planuje przeznaczyé na akcje
marketingowe promujgce kanaty tematyczne 4fun.tv i rebel:tv w kraju oraz uruchomienie nowych stacji na rynkach
zagranicznych. Zamierza takze skutecznie wej$¢ z produktami na inne rynki, wykorzystujgc nowe kanaty ich
dystrybucji, w szczegdlnosci telefonie mobilng i Internet. Celem Zarzadu 4fun Media S.A. jest zdobycie pozycji
lidera w sektorze kanatéw tematycznych o profilu rozrywkowym. Srodki z emisji przeznaczone majg by¢ takze na
zakup urzadzen technicznych i rozwdj posiadanej technologii oraz stworzenie nowych systeméw emisyjnych,
umozliwiajgcych emisje, planowanie i programowanie kilku telewizji w tym samym czasie. Pomysine zakonczenie
sprzedazy akcji serii D, zabezpiecza rownoczesnie sytuacje kadrowa, finansowg oraz majgtkowg Emitenta oraz
gwarantuje wierzycielom utrzymanie mozliwosci terminowej realizacji ich zobowigzan w okresie
dtugoterminowym.

11
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3. SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ 4FUN
MEDIA S.A. ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONYCH 31 MARCA 2011 ROKU

3.1 Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad
rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoséci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz zgodnie z MSR 34 — Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa.

Prezentowane skrécone sprawozdanie zawiera dane skonsolidowane metoda petng dla Grupy Kapitatowej 4 fun
Media S.A., w sktad ktérej wchodzi 4 fun Media S.A. oraz Program Sp. z 0.0.

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za | kwartat 2011 roku sporzadzono przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci wszystkich podmiotéw wchodzgcych w
sktad Grupy Kapitatowe;j.

Zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu sréodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres zakoniczony 31 marca 2011 roku, sg spdjne z zasadami zastosowanymi przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2010 roku. Grupa dokonata analizy
zmian standardéw i interpretacji dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2011 roku:

- Ulepszenia MSSF - zbor zmian aktualizujgcych MSSF,

- zmiany do MSR 24 — Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych,

- zmiany do MSR 32 - Instrumenty finansowe: prezentacja,

- KIMSF 14 — Przedptaty zwigzane z minimalnymi wymogami finansowania,

- KIMSF 19 — Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw finansowych.

Powyzsze przyjecie zmian i standarddw i interpretacji nie spowodowato istotnych zmian w polityce rachunkowosci
Grupy ani w prezentacji danych sprawozdan finansowych.

Okresy, za ktore prezentowane jest skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz
poréwnywalne dane finansowe:

Dane bilansowe przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien 31 marca 2011 roku
zaprezentowane zostaty w odniesieniu do dnia bilansowego 31 grudnia 2010 roku.

Dane zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw obejmujgce okres od 1 stycznia do 31
marca 2011 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do danych poréwnywalnych za okres od 1 stycznia do 31
marca 2010 roku.

Dane zawarte w zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym zawierajgce informacje o zmianach
poszczegdlnych pozycji kapitatu wiasnego za okres od 1 stycznia do 31 marca 2011 roku zostaty zaprezentowane w
odniesieniu do danych poréwnywalnych za okres od 1 stycznia do 31 marca 2010 roku.

Dane zawarte w skonsolidowanym rachunku przeptywéw pienieznych obejmujace okres od
1 stycznia do 31 marca 2011 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do danych poréwnywalnych za okres od 1
stycznia do 31 marca 2010 roku.

12
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3.2 Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow.

01.01.2011 01.01.2010
Nota 31.03.2011 31.03.2010
(niezbadane) (niezbadane)
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 2 4474 514,94 3417 986,58
Koszt wtasny sprzedazy 3 2 496 844,04 1353474,66
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 1977 670,90 2064 511,92
Koszty sprzedazy 84 730,43 68 093,03
Koszty ogdélnego zarzadu 594 079,75 458 437,54
Pozostate przychody operacyjne 16 268,50 1,24
Pozostate koszty operacyjne 1074,95 2,20
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1314 054,27 1537 980,39
Przychody (koszty) finansowe - netto 4 298 101,69 -853,57
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1612 155,96 1537 126,82
Podatek dochodowy 5 309 494,30 384 125,05
Zysk (strata) netto 1302 661,66 1153 001,77
przypadajacy na:
Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 1302 661,66 1153 001,77
Udziaty niekontrolujace 0,00 0,00
Zysk (strata) na jedna akcje
Podstawowy 6 0,32 0,40
Rozwodniony 6 0,32 0,40
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Catkowite dochody przypadajace na: 1302 661,66 1153 001,77
- Akcjonariuszy podmiotu dominujgcego 1302 661,66 1153 001,77
- Udziaty niekontrolujgce 0,00 0,00
Inne catkowite dochody 0,00 0,00
Catkowite dochody razem 1302 661,66 1153 001,77
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3.3 Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota 31.03.2011 31.12.2010
(niezbadane) (zbadane)
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 7 648 321,03 601 045,78
Wartosci firmy 8 8281991,02 8281991,02
Inne wartosci niematerialne 9 5 891 669,46 5454 400,54
Naktady na wartosci niematerialne i prawne 828 887,34 265 096,69
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 0,00 0,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 26 634,71 54 834,55
15677 503,56 14 657 368,58
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe 10 3827 574,97 2991 793,80
Pozostate naleznosci 10 5695 158,33 5586 865,68
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0,00 35 249,00
Pozyczki udzielone 230 005,67 1505 918,00
Pochodne instrumenty finansowe 0,00 0,00
Naleznosci z tytutu dywidend 0,00 0,00
Rozliczenia miedzyokresowe 12 296 485,45 831 410,94
Inwestycje krotkoterminowe 13 10497 337,19 0,00

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3506567,02 12436 380,20
24 053 128,63 23 387 617,62
Aktywa razem 39730632,19 38 044 986,20
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31.03.2011 31.12.2010
(niezbadane) (zbadane)
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 4063 500,00 4063 500,00

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej

11 266 861,56

11 266 861,56

Akcje wtasne

0,00

0,00

Pozostate kapitaty

12 613 230,70

12 613 230,70

Zyski zatrzymane 6330 856,40 5028 194,74
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom podmiotu dominujacego 34 274 448,66 32971 787,00
Udziaty akcjonariuszy mniejszosciowych 0,00 0,00
34274448,66 32971 787,00
Zobowiazania dtugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 1267 606,05 1521 406,05
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 0,00 0,00
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 165 975,85 78 442,56
Pozostate rezerwy 0,00 0,00
1433 581,90 1599 848,61
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe 2 398 845,29 1839 252,36
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 95 022,50 3557,50
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 119371,17 75 555,00
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 0,00 8 666,14
Zobowigzania z tytutu dywidend 25 615,00 25 615,00
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 1015 200,00 1015 200,00
Pochodne instrumenty finansowe 0,00 0,00
Pozostate zobowigzania 266 716,92 245 047,15
Rozliczenia miedzyokresowe 101 830,75 260 457,44
4022 601,63 3473 350,59
Pasywa razem 39730632,19 38 044 986,20
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3.4 Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.01.2011 01.01.2010
31.03.2011 31.03.2010

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

(niezbadane)

(niezbadane)

Zysk netto 1302 661,66 1153 001,77
Korekty: 603 142,10 1335672,77
Podatek dochodowy 309 494,30 384 125,05
Amortyzacja 316 126,63 272 195,63
Koszty/przychody z tytutu odsetek -227 403,74 51027,66
Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 -41 583,42
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci -844 101,59 -332 821,04
Zmiana stanu rezerw 0,00 -141 736,26
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan 672 727,69 530 345,93
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych 376 298,81 614 119,22
Wptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 1905 803,76 2488 674,54
Podatek dochodowy zaptacony -114 696,00 -368 491,00

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

1791107,76

2120183,54

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Zwrot udzielonych pozyczek 1300 000,00 0,00
Wydatki na zakup majatku trwatego -1 364 461,45 -843 102,67
Woydatki na aktywa finansowe - obligacje -7 901 628,13 0,00
Woydatki na aktywa finansowe - lokaty -2 500 000,00 0,00
Odsetki otrzymane 50 007,10 0,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -10416 082,48 -843 102,67
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Kredyty bankowe- sptata -253 800,00 -187 500,00
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -8 666,14 -3438,41
Sptata odsetek z tytutu leasingu finansowego -96,73 -236,16
Odsetki -42 275,59 -56 467,80
Zmiana stanu kredytéw w rachunku biezgcym 0,00 -154 246,37
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -304 838,46 -401 888,74
Zmiana netto Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow -8 929 813,18 875 192,13
Saldo otwarcia srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 12 436 380,20 673 634,60
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienigeznych -8 929 813,18 875 192,13
Saldo zamkniecia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 3506 567,02 1548 826,73
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3.5 Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitaty

Kapitat
Kapitat zapasowy ze" . Pozostate Zyski Kapitat wtasny  akcjonariuszy Raz.em
sprzedazy akcji  Akcje wiasne . , L kapitaty
zaktadowy . . kapitaty zatrzymane ogotem mniejszoscio-
powyzej ceny wiasne
. . wych
nominalnej

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2011 4063500,00 11266 861,56 0,00 12613 230,70 5028194,74 32971787,00 0,00 32971 787,00
Emisja akgji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty emisji akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Sprzedaz akcji wtasnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Podziat zysku netto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Woyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Suma dochodoéw catkowitych 0,00 0,00 0,00 0,00 1302 661,66 1302 661,66 0,00 1302 661,66
Kapitaf wiasny na dzief 31.03.2011 4063 500,00 11266 861,56 0,00 12613230,70 6330856,40 34 274 448,66 0,00 34 274 448,66
(niezbadane)
Kapitat wtasny na dzier 01.01.2010 3263 500,00 0,00 -5000 008,07 12036744,73 2481923,40 12782160,06 0,00 12 782 160,06
Emisja akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty emisji akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zakup akcji whasnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Podziat zysku netto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Woyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Suma dochoddw catkowitych 0,00 0,00 0,00 0,00 1153 001,77 1153 001,77 0,00 1153 001,77
Kapitaf wlasny na dzien 31.03.2010 3263 500,00 0,00 -5000008,07 12036744,73 363492517 13935 161,83 0,00 13 935 161,83

(niezbadane)
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3.6 Informacja dodatkowa do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Segmenty dziatalnosci

Grupa wyrdznia segment operacyjny, gdy stanowi on czes¢ sktadowa jednostki:

a) ktdra angazuje sie w dziatalnos¢ gospodarczg, w zwigzku z ktérg moze uzyskiwac przychody i ponosié¢
koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi tej samej
jednostki),

b) ktérej wyniki dziatalnosci sg regularnie przeglagdane przez Zarzad oraz wykorzystywane przy
decydowaniu o alokacji zasobow do segmentu i przy ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu, a takze

c) w przypadku ktdrej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Identyfikowalne segmenty operacyjne taczone sg w jeden segment, gdy posiadajg podobng charakterystyke
ekonomiczng, w szczegdlnosci majg podobny charakter sprzedawanych produktéw i ustug, klientow,
sposoboéw dystrybucji i obowigzujgcych regulacji.

Na podstawie powyzszych kryteriow Grupa wyréznita dwa podstawowe segmenty dziatalnosci operacyjnej:
e nadawanie i produkcja telewizyjna
e dystrybucja kanatéw tematycznych.

Segment nadawania i produkcji telewizyjnej obejmuje produkcje i emisje programéw w ramach
poszczegdlnych kanatow telewizyjnych nadawanych przez Grupe. Przychody tego segmentu dotyczg gtdwnie
przychodéw z emisji reklam oraz ustug interaktywnych.

Segment dystrybucji kanatéw tematycznych obejmuje ustugi zwigzane z dystrybucjg tematycznych kanatow
telewizyjnych, badaniem rynku telewizji ptatnych, dziatalnosciag marketingowg i promocyjng na rzecz klientéw.
Przychody segmentu dotyczg gtdwnie optat pobieranych od nadawcéw kanatéw tematycznych.

Ponizej zostaty zaprezentowane podstawowe dane finansowe dla kazdego z segmentdéw dziatalnosci Grupy.

01.01.2011 01.01.2010
31.03.2011 31.03.2010
(niezbadane) (niezbadane)

Przychody segmentu

Nadawanie i produkcja telewizyjna 3772 283,56 2689 013,20
Dystrybucja 704 619,71 729 427,22
Wytaczenia przychoddéw miedzy segmentami -2 388,33 -453,84
Razem 4 474 514,94 3417 986,58
Koszty operacyjne

Nadawanie i produkcja telewizyjna 2 620 189,92 1541 854,57
Dystrybucja 557 852,63 338 604,50
Wytaczenia -2 388,33 -453,84
Razem 3175 654,22 1880 005,23
Amortyzacja

Nadawanie i produkcja telewizyjna 307 987,58 263 950,52
Dystrybucja 8 139,05 8 245,11
Razem 316 126,63 272 195,63
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EBITDA
Nadawanie i produkcja telewizyjna 1476 349,02 1411 108,43
Dystrybucja 153 831,88 399 067,59
Wytaczenia 0,00 0,00
Razem 1630 180,90 1810 176,02
2. Przychody ze sprzedaizy
Struktura rzeczowa przychodéw ze sprzedazy przedstawia sie nastepujgco:
01.01.2011 01.01.2010
31.03.2011 31.03.2010

(niezbadane)

(niezbadane)

Przychody netto ze sprzedazy produktow 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy ustug 447451494 3417 986,58
Reklama 3412 726,33 2 239 153,82
Ustugi Interaktywne 327 030,53 421 566,08
Ustugi Dystrybucyjne 704 619,71 729 427,22
Ustugi produkcyjne 0,00 0,00
Pozostate 30 138,37 27 839,46
Przychody ze sprzedazy towarow 0,00 0,00
Przychody ze sprzedazy materiatéw 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy razem 4474 514,94 3417 986,58
Struktura terytorialna przychoddéw ze sprzedazy przedstawia sie nastepujgco:
01.01.2011 01.01.2010
31.03.2011 31.03.2010

(niezbadane)

(niezbadane)

Przychody netto ze sprzedazy produktéw 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy ustug 4474 514,94 3417 986,58
kraj 3777513,80 2726 128,95
UE 697 001,14 691 857,63
Przychody ze sprzedazy towaréw 0,00 0,00
Przychody ze sprzedazy materiatow 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy razem 4474 514,94 3417 986,58
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3. Koszty wedtug rodzaju

01.01.2011
31.03.2011
(niezbadane)

01.01.2010
31.03.2010
(niezbadane)

Amortyzacja 316 126,63 272 195,63
Materiaty i energia 17 398,56 42 068,56
Ustugi obce 2093917,42 1086 782,87
Podatki i optaty 228 199,74 161 380,05
Wynagrodzenia 140 428,34 135 133,23
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 51 870,03 21 512,06
Reprezentacja i reklama 282 757,61 142 272,19
Pozostate koszty 44 955,89 18 660,64

Razem koszty wedtug rodzaju

3175 654,22

1880 005,23

Zmiana stanu produktéw

0,00

0,00

Koszty w uktadzie kalkulacyjnym

3175 654,22

1880 005,23

Ztego:

Koszt wtasny sprzedazy 2496 844,04 1353 474,66
Koszty sprzedazy 84 730,43 68 093,03
Koszty ogdlnego zarzadu 594 079,75 458 437,54
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4. Przychody i koszty finansowe

01.01.2011
31.03.2011
(niezbadane)

01.01.2010
31.03.2010
(niezbadane)

Przychody z tytutu udzielonych pozyczek 24 087,92 0,00
Pozostate przychody (réznice kursowe) 39 645,05 58 826,12
Odsetki od obligacji 145 716,16 0,00
Odsetki od rachunkéw bankowych 36 555,99 1 584,04
Odsetki pozostate 99 972,23 0,00
Razem przychody finansowe 345 977,35 60 410,16
Kredyty bankowe odsetki 42 275,59 56 467,80
Otrzymane pozyczki 0,00 1094,39
Odsetki leasingowe 96,73 236,16
Pozostate odsetki 737,96 0,00
Zyski i straty z tytutu réznic kursowych 4 765,38 0,00
Z_ysk i straty z tytutu zmiany wartosci godziwej instrumentow 0,00 0,00
finansowych
Inne koszty 0,00 3 465,38
Razem koszty finansowe 47 875,66 61 263,73
Przychody (koszty) finansowe netto 298 101,69 -853,57
5. Podatek dochodowy

01.01.2011 01.01.2010

31.03.2011 31.03.2010

(niezbadane)

(niezbadane)

Podatek biezacy 177 363,00 117 555,00
Podatek odroczony 132 131,30 266 570,05
Razem 309 494,30 384 125,05

Cze$¢ biezgca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réwnej 19% dla podstawy
opodatkowania podatkiem dochodowym.
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6. 2Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej
— spotki 4fun Media S.A. oraz sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie okresu, z wytaczeniem akgji
zwyktych nabytych przez Spoétke i wykazywanych jako akcje wtasne. Spétka nie posiada potencjalnych akcji

zwyktych, wiec rozwodniony zysk na akcje jest rGwny podstawowemu zyskowi na akcje.

01.01.2011
31.03.2011
(niezbadane)

01.01.2010
31.03.2010
(niezbadane)

Zysk przypadajacy na akcjonariuszy 1302 661,66 1153 001,77
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 4063 500 2 855 669
Podstawowy zysk na akcje (w PLN na jedng akcje) 0,32 0,40
7. Rzeczowe aktywa trwate
31.03.2011 31.12.2010
(niezbadane) (zbadane)
Grunty, budynki i budowle 23 940,84 25137,88
Srodki transportu 85 744,49 86 570,50
Urzadzenia 507 494,61 455 474,86
Wyposazenie i inne aktywa trwate 31141,09 33 862,54
Razem rzeczowe aktywa trwate 648 321,03 601 045,78
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8. Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy w kwocie 8 281 991,02 wynika z zakupu przez 4 Fun Media S.A. udziatéw w spdtce Program
Sp. z 0.0. Transakcje zakupu udziatdw w Program Sp. z 0.0. prezentuje ponizsza tabela

Wartosc firmy — Program Sp. z o.0.

Wartosc¢ nabycia udziatéw 8968 455,00
Kapitat podstawowy na dzien objecia kontroli -100 000,00
Kapitat zapasowy na dzien objecia kontroli -13 114,82
Zysk (strata) z lat ubiegtych -260 052,44
Udziaty mniejszosciowe 37 316,73
Dywidendy i udziaty w zyskach -516 443,23

Wartos¢ firmy na 31.12.2008

8116 161,24

Zwiekszenia w 2009

Wartosc¢ nabycia 10% udziatéw 374 508,00
Wartos¢ aktywdéw netto Spétki PROGRAM Sp. z o.0. 2 086 782,12
10% nabytych aktywoéw netto 208 678,21
Wartos¢ firmy 10% udziatow 165 829,78
Wartos¢ firmy na 31.12.2009, 31.12.2010 oraz na 31.03.2011 8281 991,02
9. Wartosci niematerialne
31.03.2011 31.12.2010

(niezbadane) (zbadane)
Autorskie prawa majatkowe 5037 687,01 4738 982,64
Oprogramowanie i licencje komputerowe 256 231,59 166 850,06
Pozostate 597 750,86 548 567,84
Razem inne wartosci niematerialne 5891 669,46 5454 400,54
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10. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

31.03.2011 31.12.2010

(niezbadane) (zbadane)
Naleznosci handlowe 4069 667,14 3237 325,97
Odpis aktualizujgcy wartosc naleznosci -242 092,17 -245 532,17
Razem naleznosci handlowe netto 3827 574,97 2991 793,80

31.03.2011 31.12.2010

(niezbadane) (zbadane)
Rozrachunki z udziatowcami 5506 303,58 5435 435,10
Naleznosci z tytutu podatkéw 95 035,14 103 595,87
Inne naleznosci 93 819,61 47 834,71

Razem pozostate naleznosci

5695 158,33

5586 865,68

11. Pochodne instrumenty finansowe

Na dzien 31 marca 2011 roku Emitent nie posiadat zadnych kontraktéw terminowych.

12. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

31.03.2011 31.12.2010
(niezbadane) (zbadane)
VAT do rozliczenia w nastepnych okresach 172 355,80 122 047,09
Ubezpieczenia 5587,19 8 809,74
Przychody i koszty niefakturowane 105 307,79 666 280,30
Inne 13 234,67 34 273,81
Razem rozliczenia miedzyokresowe 296 485,45 831 410,94
13. Inwestycje krétkoterminowe
31.03.2011 31.12.2010
(niezbadane) (zbadane)
Obligacje komercyjne 7 997 337,19 0,00
Lokaty terminowe od 3 do 12 miesiecy 2 500 000,00 0,00
Razem inwestycje krotkoterminowe 10 497 337,19 0,00
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14. Kapitat podstawowy

Wszystkie wyemitowane przez podmiot dominujacy akcje sg akcjami zwyktymi bez zadnego uprzywilejowania

co do uczestnictwa w podziale zysku. Wszystkie wyemitowane akcje zostaty w catosci optacone.

31.03.2011 31.12.2010
(niezbadane) (zbadane)
Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony:
Liczba akeji 4063 500 4063 500
Warto$¢ nominalna jednej akgji 1,00 1,00
Wartos¢ nominalna wszystkich akcji 4 063 500,00 4 063 500,00
Struktura kapitatu zaktadowego Emitenta wg. serii akcji
31.03.2011 31.12.2010
(niezbadane) (zbadane)
Liczba wyemitowanych akgji:
Akcje serii A 1956 500 1956 500
Akcje serii B 470 000 470 000
Akcje serii C 837000 837000
Akcje serii D 800 000 800 000
Razem: 4 063 500,00 4 063 500,00
Rodzai Rodzaj Wartosc
Seria Rodzaj akcji . ) . ograniczenia Liczba akcji nominalnal  Wartos¢ serii
uprzywilejowania " .
praw do akcji akcji
A na okaziciela brak brak 1956 500 1,00 1956 500,00
B na okaziciela brak brak 470 000 1,00 470 000,00
C na okaziciela brak brak 837 000 1,00 837 000,00
D na okaziciela brak brak 800 000 1,00 800 000,00
Razem 4063 500 4063 500,00
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Struktura wtascicielska kapitatu zaktadowego

31.03.2011
(niezbadane)
. " Wartosc Wartosé Proc?nt W
llos¢ akcji . . . kapitale
nominalna 1 akgji nominalna
zaktadowym

Nova Group (Cyprus) Ltd. 2 064 642 1,00 2 064 642 50,81%
Golden Finance Investment Ltd. 407 831 1,00 407 831 10,04%
Supernova Fund S.A. 233 000 1,00 233 000 5,73%
Posiadacze akcji ponizej 5% 1358027 1,00 1358 027 33,42%

Razem 4 063 500 4 063 500 100%
31.12.2010
(zbadane)

. " Wartosc Wartosé Proc?nt W
llos¢ akcji . . . kapitale
nominalna 1 akcji nominalna
zaktadowym

Nova Group (Cyprus) Ltd. 2 064 642 1,00 2 064 642 50,81%
Golden Finance Investment Ltd. 407 831 1,00 407 831 10,04%
IDEA Tow§rzystwo Funduszy 348 797 1,00 348 797 8,58%
Inwestycyjnych S.A.
Posiadacze akcji ponizej 5% 1242 230 1,00 1242 230 30,57%

Razem 4 063 500 4 063 500 100%

15. Zobowigzania warunkowe i rozliczenia podatkowe

Na dzien bilansowy Grupa Kapitatowa 4fun Media S.A. posiada zobowigzanie warunkowe. Dotyczy ono
poreczenia przez Spdtke Program Sp. z 0.0 weksla in blanco wystawionego prze Spétke 4fun Media S.A. ktory
stanowi zabezpieczenie umowy kredytowej na zakup akcji wtasnych.

Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace rdéznice w opiniach co do
interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organdéw panistwowych, jak i pomiedzy
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszarow niepewnosci i konfliktow.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach
o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku
w ktéorym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Grupy moga zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzien
sprawozdawczy utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.
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16. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Naleznosci/zobowigzania - jednostki powigzane

Rozrachunki na dzien bilansowy nie sg zabezpieczone i zostang uregulowane gotdwkowo. Nie utworzono

zadnych odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci watpliwych od podmiotéw powigzanych.

31.03.2011 31.12.2010
(niezbadane) (zbadane)
Naleznosci od podmiotéw powigzanych
NCG Sp. z 0.0. 11 843,77 1 866,86
Nova Group Cyprus Ltd 14 574,71 14 574,71
Razem naleznosci handlowe 26 418,48 16 441,57
Pozostate naleznosci od podmiotow powigzanych
Golden Finance Investment Ltd-sprzedaz akcji wtasnych 5506 303,58 5406 331,10
Nova Group Cyprus Ltd 20 500,00 20 500,00
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 5553 222,06 5443 272,67
31.03.2011 31.12.2010
(niezbadane) (zbadane)
Zobowiazania wobec podmiotéw powigzanych
NCG Sp. z 0.0. 1 616,07 101 002,98
Polymus Sp.z 0.0. 5947,45 5947,45
Razem zobowigzania handlowe 7 563,52 106 950,43
Pozostate zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych
Zobowigzania z tyt dywidend 25 615,00 25 615,00
Razem zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 33178,52 132 565,43
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Transakcje sprzedazy/zakupu pomiedzy jednostkami powigzanymi

Sprzedaz towardéw, ustug do podmiotéw powigzanych odbywa sie na podstawie standardowego cennika na
warunkach stosowanych w transakcjach z nie powigzanymi kontrahentami. Zakupy towaréw odbywaty sie w
oparciu o ceny rynkowe.

01.01.2011 01.01.2010
31.03.2011 31.03.2010
(niezbadane) (niezbadane)
Zakupy towarow i ustug (koszty)
NCG Sp. z o.0. 286 394,47 818 791,35
Razem 286 394,47 818 791,35
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4  SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 4FUN MEDIA S.A. ZA OKRES
3 MIESIECY ZAKONCZONYCH 31 MARCA 2011 ROKU

4.1 Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz zgodnie z MSR 34 — Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa.

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe 4fun Media S.A. za | kwartat 2011 roku, sporzadzono przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu $rodrocznego sprawozdania finansowego za okres
zakonczony 31 marca 2011 roku, sg spdjne z zasadami zastosowanymi przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2010 roku. Spétka dokonata analizy zmian standardéw i interpretacji dla
okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2011 roku:

- Ulepszenia MSSF - zbér zmian aktualizujgcych MSSF,

- zmiany do MSR 24 — Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych,

- zmiany do MSR 32 - Instrumenty finansowe: prezentacja,

- KIMSF 14 — Przedptaty zwigzane z minimalnymi wymogami finansowania,

- KIMSF 19 — Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw finansowych.

Powyzsze przyjecie zmian i standarddw i interpretacji nie spowodowato istotnych zmian w polityce rachunkowosci
Spotki ani w prezentacji sprawozdan finansowych.

Okresy, za ktdre prezentowane jest jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz poréwnywalne dane finansowe:

Dane bilansowe przedstawione w sprawozdaniu finansowym na dzien 31 marca 2011 roku zaprezentowane zostaty
w odniesieniu do dnia bilansowego 31 grudnia 2010 roku.

Dane zawarte w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw obejmujgce okres od 1 stycznia do 31 marca 2011 roku
zostaty zaprezentowane w odniesieniu do danych poréwnywalnych za okres od 1 stycznia do 31 marca 2010 roku.

Dane zawarte w zestawieniu zmian w kapitale wtasnym zawierajace informacje o zmianach poszczegdlnych pozycji
kapitatu wtasnego za okres od 1 stycznia do 31 marca 2011 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do danych
poréwnywalnych za okres od 1 stycznia do 31 marca 2010 roku.

Dane zawarte w rachunku przeptywow pienieznych obejmujace okres od 1 stycznia do 31 marca 2011 roku zostaty
zaprezentowane w odniesieniu do danych poréwnywalnych za okres od 1 stycznia do 31 marca 2010 roku.
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4.2 Skrocone sprawozdanie z catkowitych dochodow.

01.01.2011 01.01.2010
Nota 31.03.2011 31.03.2010
(niezbadane) (niezbadane)
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 2 3772 283,56 2 689 013,20
Koszt witasny sprzedazy 3 2257 185,28 1245 449,46
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 1515 098,28 1443 563,74
Koszty sprzedazy 84 535,72 68 093,03
Koszty ogdlnego zarzadu 278 468,92 228 312,08
Pozostate przychody operacyjne 16 268,39 0,52
Pozostate koszty operacyjne 0,59 1,24
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1168 361,44 1147 157,91
Przychody (koszty) finansowe - netto 4 260 343,29 -57 891,17
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1428 704,73 1089 266,74
Podatek dochodowy 5 271585,61 234 144,48
Zysk (strata) netto 1157 119,12 855 122,26
Zysk (strata) na jedna akcje
Podstawowy 0,28 0,30
Rozwodniony 0,28 0,30
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Zysk netto 1157 119,12 855 122,26
Inne catkowite dochody 0,00 0,00
Catkowite dochody razem 1157 119,12 855 122,26
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4.3 Skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

Nota 31.03.2011 31.12.2010
(niezbadane) (zbadane)

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 7 601 602,98 560 311,16
Wartosci firmy 0,00 0,00
Inne wartosci niematerialne 8 5885 070,63 5446 705,01
Naktady na wartosci niematerialne i prawne 828 887,34 265 096,69
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 9 9342 963,00 9342 963,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 274,00 45 471,00

16 676 797,95 15 660 546,86
Aktywa obrotowe
Zapasy 0,00 0,00
Naleznosci handlowe 10 2 832371,23 2075 761,39
Pozostate naleznosci 10 5571 307,50 5471 642,46
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0,00 35 249,00
Pozyczki udzielone 230 005,67 1505 918,00
Pochodne instrumenty finansowe 0,00 0,00
Naleznosci z tytutu dywidend 0,00 0,00
Rozliczenia miedzyokresowe 12 248 748,78 298 534,91
Inwestycje krotkoterminowe 13 10 497 337,19 0,00

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

2381035,18

11925 093,36

Aktywa razem

21760 805,55
38 437 603,50

21312199,12
36 972 745,98
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31.03.2011 31.12.2010
(niezbadane) (zbadane)
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 14 4 063 500,00 4 063 500,00

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny
nominalnej

11 266 861,56

11 266 861,56

Akcje witasne

0,00

0,00

Pozostate kapitaty

11988 421,14

11988 421,14

Zyski zatrzymane 5921 345,64 4764 226,52
33240 128,34 32 083 009,22
Zobowiazania dtugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 1267 606,05 1521 406,05
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 0,00 0,00
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 156 767,61 78 378,00
Pozostate rezerwy 0,00 0,00
1424 373,66 1599 784,05
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe 2192 653,24 1782 023,45
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 95 022,50 3557,50
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 97 088,00 0,00
fZi?]::\S/\;ialz:;;a krotkoterminowe z tytutu leasingu 0,00 0,00
Zobowigzania z tytutu dywidend 25 615,00 25 615,00
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 1015 200,00 1015 200,00
Pochodne instrumenty finansowe 0,00 0,00
Pozostate zobowigzania 251 956,01 221 719,73
Rozliczenia miedzyokresowe 95 566,75 241 837,03
3773 101,50 3289952,71
Pasywa razem 38 437 603,50 36 972 745,98
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4.4 Skrocone sprawozdanie z przeptywow pienieznych
01.01.2011 01.01.2010
31.03.2011 31.03.2010
(niezbadane) (niezbadane)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto 1157 119,12 855 122,26
Korekty: 31 616,99 946 231,18
Podatek dochodowy 271585,61 234 144,48
Amortyzacja 307 987,58 263 950,52
Koszty/przychody z tytutu odsetek -227 500,47 56 467,80
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci -756 302,65 -93 741,89
Zmiana stanu rezerw 0,00 -106 250,00
ZmlanaT star’1u zobowigzan handlowych oraz pozostatych 532 331,07 237 108,86
zobowigzan
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych -96 484,15 354 551,41

1801 353,44

Podatek dochodowy zaptacony -33 662,00 -249 528,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1155 074,11 1551 825,44
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Zwrot udzielonych pozyczek 1 300 000,00 0,00
Wydatki na zakup majatku trwatego -1351 435,67 -841 546,11
Wydatki na aktywa finansowe - obligacje -7 901 628,13 0,00
Woydatki na aktywa finansowe - lokaty -2 500 000,00 0,00
Odsetki otrzymane 50 007,10 0,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -10 403 056,70 -841 546,11
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu kredytow bankowych -253 800,00 -187 500,00
Odsetki -42 275,59 -56 467,80
Zmiana stanu kredytéw w rachunku biezgcym 0,00 -154 246,37
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -296 075,59 -398 214,17
Zmiana netto srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow -9 544 058,18 312 065,16
Saldo otwarcia srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 11 925 093,36 36 166,01
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych -9 544 058,18 312 065,16
Saldo zamkniecia sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 2381 035,18 348 231,17
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4.5 Skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitaty
zall((?ap;:)a\:vy s;:f:;-:;y’yaiiji Akcje wtasne P':)az ;it;;e Zyski zatrzymane Kap:::;{\::sny
powyzej ceny
nominalnej

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2011 4 063 500,00 11 266 861,56 0,00 11988 421,14 4764 226,52 32 083 009,22
Emisja akgji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty emisji akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Sprzedaz akcji wtasnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Podziat zysku netto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Woyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Suma dochodoéw catkowitych 0,00 0,00 0,00 0,00 1157 119,12 1157 119,12
:‘;’;i::;o‘::::;‘y na dzief 31.03.2011 4063 500,00 11 266 861,56 0,00 11988 421,14 5921 345,64 33240128,34
Kapitat wtasny na dzier 01.01.2010 3263 500,00 0,00 -5 000 008,07 11 503 268,86 2175 152,28 11 941 913,07
Emisja akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty emisji akji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zakup akcji wtasnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Podziat zysku netto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Woyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Suma dochodoéw catkowitych 0,00 0,00 0,00 0,00 855 122,26 855 122,26
Kapitat wiasny na dzier 31.03.2010 3 263 500,00 0,00 -5000008,07 11503 268,86 3030274,54 12797 035,33

(niezbadane)
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4.6 Informacja dodatkowa do srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

1.

Segmenty dziatalnosci

W Spétce wystepuje wytgcznie jeden segment dziatalnosci operacyjne;j:

2.

e nadawanie i produkcja telewizyjna

Przychody ze sprzedazy

Struktura rzeczowa przychodéw ze sprzedazy przedstawia sie nastepujgco:

01.01.2011
31.03.2011
(niezbadane)

01.01.2010
31.03.2010
(niezbadane)

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 0,00 0,00
2. Przychody netto ze sprzedazy ustug 3772 283,56 2 689 013,20
Reklama 3412 726,33 2239153,82
Ustugi Interaktywne 329 418,86 422 019,92
Ustugi Dystrybucyjne 0,00 0,00
Ustugi produkcyjne 0,00 0,00
Pozostate 30 138,37 27 839,46
3. Przychody ze sprzedazy towaréw 0,00 0,00
4. Przychody ze sprzedazy materiatow 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy razem 3772 283,56 2689 013,20
Struktura terytorialna przychoddw ze sprzedazy przedstawia sie nastepujgco:
01.01.2011 01.01.2010
31.03.2011 31.03.2010

(niezbadane)

(niezbadane)

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 0,00 0,00
2. Przychody netto ze sprzedazy ustug 3772 283,56 2 689 013,20
kraj 3772 283,56 2689 013,20
UE 0,00 0,00
3. Przychody ze sprzedazy towaréw 0,00 0,00
4. Przychody ze sprzedazy materiatéw 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy razem 3772 283,56 2689 013,20
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3. Koszty wedtug rodzaju

01.01.2011
31.03.2011
(niezbadane)

01.01.2010
31.03.2010
(niezbadane)

Amortyzacja 307 987,58 263 950,52
Materiaty i energia 13 387,36 31724,36
Ustugi obce 1678 073,82 831 025,56
Podatki i optaty 228 199,74 161 380,05
Wynagrodzenia 80 494,80 92 197,13
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 28 253,50 8 383,43
Reprezentacja i reklama 278 386,44 142 272,19
Pozostate koszty 5 406,68 10921,33
Razem koszty wedtug rodzaju 2 620 189,92 1541 854,57
Zmiana stanu produktéw 0,00 0,00
Koszty w uktadzie kalkulacyjnym 2 620 189,92 1541 854,57

ztego:

Koszt wtasny sprzedazy

2257 185,28

1245 449,46

Koszty sprzedazy

84 535,72

68 093,03

Koszty ogdlnego zarzadu

278 468,92

228 312,08

36



GRUPA KAPITALOWA 4 FUN MEDIA S.A.
Skrécony skonsolidowany raport za | kwartat 2011 rok

4. Przychody i koszty finansowe

01.01.2011
31.03.2011
(niezbadane)

01.01.2010
31.03.2010
(niezbadane)

Przychody z tytutu udzielonych pozyczek 24 087,92 0,00
Pozostate przychody (réznice kursowe) 2 332,50 1430,10
Odsetki od obligacji 145 716,16 0,00
Odsetki od rachunkéw bankowych 35962,45 0,00
Odsetki pozostate 99 972,23 0,00
Razem przychody finansowe 308 071,26 1430,10
Kredyty bankowe odsetki 42 275,59 56 467,80
Otrzymane pozyczki 0,00 0,00
Odsetki leasingowe 0,00 0,00
Pozostate odsetki 687,00 0,00
Zyski i straty z tytutu réznic kursowych 4 765,38 0,00
Z_ysk i straty z tytutu zmiany wartosci godziwej instrumentow 0,00 0,00
finansowych
Inne koszty 0,00 2 853,47
Razem koszty finansowe 47 727,97 59 321,27
Przychody (koszty) finansowe netto 260 343,29 -57 891,17
5. Podatek dochodowy

01.01.2011 01.01.2010

31.03.2011 31.03.2010

(niezbadane)

(niezbadane)

Podatek biezacy 147 841,00 35131,00
Podatek odroczony 123 744,61 199 013,48
Razem 271 585,61 234 144,48

Cze$¢ biezgca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réownej 19% dla podstawy
opodatkowania podatkiem dochodowym.
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6. 2Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy Jednostki Dominujace;j
— spoétki 4fun Media S.A. oraz Sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku, z wytgczeniem akgji
zwyktych nabytych przez Spoétke i wykazywanych jako akcje wtasne. Spétka nie posiada potencjalnych akcji

zwyktych, wiec rozwodniony zysk na akcje jest rowny podstawowemu zyskowi na akcje.

01.01.2011
31.03.2011
(niezbadane)

01.01.2010
31.03.2010
(niezbadane)

Zysk przypadajacy na akcjonariuszy 1157 119,12 855 122,26
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 4 063 500 2 855 669
Podstawowy zysk na akcje (w PLN na jedng akcje) 0,28 0,30
7. Rzeczowe aktywa trwate
31.03.2011 31.12.2010
(niezbadane) (zbadane)
Grunty, budynki i budowle 23 940,84 25137,88
Srodki transportu 65 584,31 72 861,92
Urzadzenia 481 745,77 429 354,99
Wyposazenie i inne aktywa trwate 30332,06 32 956,37
Razem rzeczowe aktywa trwate 601 602,98 560 311,16

W | kwartale 2011 roku 4fun Media S.A. poniosta naktady na zwiekszenia $rodkow trwatych w wysokosci
96 tys. ztotych w zwigzku z zakupem sprzetu komputerowego stanowigcego m.in. czes¢ systemu emisyjnego.

8. Wartosci niematerialne

31.03.2011 31.12.2010

(niezbadane) (zbadane)
Autorskie prawa majgtkowe 5032 353,68 4733 249,31
Oprogramowanie i licencje komputerowe 254 966,09 164 887,86
Pozostate 597 750,86 548 567,84
Razem inne wartosci niematerialne 5 885 070,63 5446 705,01

W | kwartale 2011 roku 4fun Media S.A. poniosta naktady na zwiekszenia wartosci niematerialnych w
wysokosci 691 tys. ztotych w zwigzku z naktadami poniesionymi na zakup oprogramowania oraz produkcje
nowych programow i aplikacji. Ponadto poniesiono naktady na wartosci niematerialne (inwestycje w toku) w
kwocie 564 tys. ztotych.
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9. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach zaleznych obejmujg udziaty, ktére Jednostka Dominujace — 4fun Media S.A. nabyta
w innych jednostkach, aby sprawowaé¢ nad nimi kontrole poprzez kierowanie ich politykg finansowg
i operacyjng, w celu osiggania korzysci ekonomicznych z ich dziatalnosci. Na dzien bilansowy 31 marca 2011

roku, Spétka 4fun Media S.A. posiada udziaty w nastepujgcych jednostkach zaleznych:

Nazwa jednostki Procent Procent
zaleznej oraz Miejsce siedziby . . Metoda Wartos¢ udziatéow w
X . posiadanych | posiadanych e . .
powigzane spotki . A konsolidacji cenie nabycia w PLN
, . udziatéw gtosow
bezposrednio
Warszawa o o
Program Sp. z 0.0. ul. Bobrowiecka 1A 100% 100% petna 9342 963,00
10. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

31.03.2011 31.12.2010

(niezbadane) (zbadane)
Naleznosci handlowe 3007 890,52 2 254 720,68
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci -175 519,29 -178 959,29
Razem naleznosci handlowe netto 2832371,23 2075 761,39

31.03.2011 31.12.2010

(niezbadane) (zbadane)
Rozrachunki z udziatowcami 5506 303,58 5435 435,10
Naleznosci z tytutu podatkéw 2 038,30 14 470,87
Inne naleznosci 62 965,62 21 736,49
Razem pozostate naleznosci 5571 307,50 5471 642,46

11. Pochodne instrumenty finansowe

Na dzien 31 marca 2011 roku, Emitent nie posiadat zadnych kontraktow terminowych.
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12. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

31.03.2011 31.12.2010
(niezbadane) (zbadane)
VAT do rozliczenia w nastepnych okresach 172 355,80 122 047,09
Ubezpieczenia 3390,83 7 763,36
Przychody i koszty niefakturowane 61 176,89 138 093,71
Inne 11 825,26 30630,75
Razem rozliczenia miedzyokresowe 248 748,78 298 534,91
13. Inwestycje krotkoterminowe
31.03.2011 31.12.2010
(niezbadane) (zbadane)
Obligacje komercyjne 7 997 337,19 0,00
Lokaty terminowe od 3 do 12 miesiecy 2 500 000,00 0,00
Razem inwestycje krotkoterminowe 10 497 337,19 0,00

14. Kapitat podstawowy

Wszystkie wyemitowane przez podmiot dominujgcy akcje sg akcjami zwyktymi bez zadnego uprzywilejowania

co do uczestnictwa w podziale zysku. Wszystkie wyemitowane akcje zostaty w catosci optacone.

31.03.2011 31.12.2010
(niezbadane) (zbadane)
Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony:
Liczba akeji 4063 500 4063 500
Wartos¢ nominalna jednej akcji 1,00 1,00
Wartos¢ nominalna wszystkich akcji 4 063 500,00 4 063 500,00
Struktura kapitatu zaktadowego Emitenta wg. serii akcji
31.03.2011 31.12.2010
(niezbadane) (zbadane)
Liczba wyemitowanych akcji:
Akcje serii A 1956 500 1956 500
Akcje serii B 470 000 470 000
Akcje serii C 837 000 837 000
Akcje serii D 800 000 800 000
Razem: 4 063 500,00 4 063 500,00
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Rodzai Rodzaj Wartosc
Seria Rodzaj akcji . ) . ograniczenia Liczba akcji nominalnal  Wartos¢ serii
uprzywilejowania " .
praw do akcji akcji
A na okaziciela brak brak 1956 500 1,00 1956 500,00
B na okaziciela brak brak 470 000 1,00 470 000,00
C na okaziciela brak brak 837 000 1,00 837 000,00
D na okaziciela brak brak 800 000 1,00 800 000,00
Razem 4063 500 4063 500,00
Struktura wtascicielska kapitatu zaktadowego
31.03.2011
(niezbadane)
.. " Wartos¢ Wartos¢ Proc?nt W
llos¢ akcji . " . kapitale
nominalna 1 akgcji nominalna
zaktadowym
Nova Group (Cyprus) Ltd. 2 064 642 1,00 2 064 642 50,81%
Golden Finance Investment Ltd. 407 831 1,00 407 831 10,04%
Supernova Fund S.A. 233 000 1,00 233 000 5,73%
Posiadacze akcji ponizej 5% 1358 027 1,00 1358 027 33,42%
Razem 4063 500 4063 500 100%
31.12.2010
(zbadane)
.. " Wartos¢ Wartos¢ Procgnt W
llos¢ akcji . " . kapitale
nominalna 1 akgcji nominalna
zaktadowym
Nova Group (Cyprus) Ltd. 2 064 642 1,00 2 064 642 50,81%
Golden Finance Investment Ltd. 407 831 1,00 407 831 10,04%
IDEA Towa.rzystwo Funduszy 348 797 1,00 348 797 8,58%
Inwestycyjnych S.A.
Posiadacze akcji ponizej 5% 1242 230 1,00 1242230 30,57%
Razem 4 063 500 4063 500 100%

15. Zobowigzania warunkowe i rozliczenia podatkowe

Na dzien bilansowy 4fun Media S.A. nie posiada zobowigzan warunkowych.

Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce rdéznice w opiniach co do
interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panistwowych, jak i pomiedzy
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow.
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Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach
o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku
w ktorym nastgpita zapfata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Grupy moga zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzien
sprawozdawczy utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

16. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Naleznosci/zobowigzania - jednostki powigzane

Rozrachunki na dzien bilansowy nie sg zabezpieczone i zostang uregulowane gotdwkowo. Nie utworzono
zadnych odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci watpliwych od podmiotéw powigzanych.

31.03.2011 31.12.2010
(niezbadane) (zbadane)
Naleznosci od podmiotéw powigzanych
Program 485,24 0,00
NCG Sp. z 0.0. 0,00 0,00
Nova Group Cyprus Ltd 14 574,71 14 574,71
Razem naleznosci handlowe 15 059,95 14 574,71
Pozostate naleznosci od podmiotow powigzanych
Golden Finance Investment Ltd-sprzedaz akcji witasnych 5506 303,58 5406 331,10
Nova Group Cyprus Ltd 20 500,00 20 500,00
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 5541 863,53 5441 405,81
31.03.2011 31.12.2010
(niezbadane) (zbadane)
Zobowiazania wobec podmiotow powigzanych
NCG Sp. z 0.0. 1616,07 67 313,08
Polymus Sp.z 0.0. 5947,45 5947,45
Program Sp. z 0.0. 0,00 22 041,14
Razem zobowigzania handlowe 7 563,52 73 260,53
Pozostate zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych
Zobowigzania z tyt dywidend 25 615,00 25 615,00
Razem zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 33 178,52 98 875,53
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Transakcje sprzedazy/zakupu pomiedzy jednostkami powigzanymi

Sprzedaz towardéw, ustug do podmiotéw powigzanych odbywa sie na podstawie standardowego cennika na
warunkach stosowanych w transakcjach z nie powigzanymi kontrahentami. Zakupy towaréw odbywaty sie w

oparciu o ceny rynkowe.

Przychody ze sprzedazy towardw i ustug

01.01.2011
31.03.2011
(niezbadane)

01.01.2010
31.03.2010
(niezbadane)

Program Sp. z 0.0. 2 388,33 453,84

Razem 2 388,33 453,84
01.01.2011 01.01.2010
31.03.2011 31.03.2010

Zakupy towarow i ustug (koszty)

NCG Sp. z o.0.

(niezbadane)

(niezbadane)

263 165,31

776 304,14

Razem

263 165,31

776 304,14
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5 POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE

5.1 Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Grupa Kapitatowa 4fun Media S.A. prowadzi dziatalnos¢ na rynku telewizyjnym. Jest nadawca wtasnych kanatow
tematycznych (4 fun.tv i rebel:TV), producentem programow i tresci video oraz dystrybutorem kilkunastu stacji
telewizyjnych (m.in. BBC, CNBC) na rynek polski. Dzieki zaawansowanej technologii, 4fun Media S.A. dysponuje
wilasng, interaktywng platforma telewizyjng, ktéra umozliwia emisje kontentu video w rdéinych formatach
(telewizja, telefonia komadrkowa, platformy IPTV, Internet). W ciggu blisko 7 lat funkcjonowania, Spotka zbudowata
silng pozycje nadawcy tematycznych kanatéw telewizyjnych o profilu muzyczno-rozrywkowym, skierowanych do
ludzi w wieku 16-49 lat.

Grupe Kapitatowa 4fun Media S.A. tworzg spotki:

e 4fun Media S.A. — producent i nadawca tematycznych kanatéw telewizyjnych 4fun.tv i Rebel:tv;
e Program Sp. z 0.0 — dystrybutor tematycznych kanatéw telewizyjnych oraz tresci video.
Spdtka 4fun Media S.A. posiada 100% udziatéw w Program Sp. z o.o0.

5.2  Wskazanie skutkow zmian w strukturze Emitenta, w tym w wyniku potaczen, przejecia lub sprzedazy
jednostek grupy kapitatowej, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci

W okresie objetym niniejszym raportem nie zaszty zmiany w strukturze spétki 4fun Media S.A. ani zdarzenia w
postaci pofaczen, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji dtugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

5.3 Informacja o emisji, wykupie i sptacie dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie | kwartatu 2011 roku, 4fun Media S.A. nie przeprowadzata emisji oraz operacji wykupu badz sptaty
dtuznych badz kapitatowych papieréw wartosciowych.

5.4 Informacja o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie

Decyzjg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 6 maja 2011 roku 4fun Media S.A. wyptaci akcjonariuszom
dywidende z zysku wypracowanego w 2010 roku w wysokosci 4 754 295 ztotych, tj. 1,17 ztotych na akcje. Wyptata
dywidendy nie bedzie stanowié¢ zagrozenia dla ptynnosci Spétki oraz jej zdolnosci do biezgcego regulowania
zobowigzan. Dzien dywidendy ustalono na dzien 24 maja 2011 roku. Termin wyptaty dywidendy ustalono na dzien
9 czerwca 2011 roku. Wczesniejsza rekomendacja Zarzgdu 4fun Media S.A. przewidywata przeznaczenie na
wypftate dywidendy dla Akcjonariuszy kwoty 2.316.195 tj. 0,57 zt (stownie: 57 groszy) na jedng akcje.

5.5 Informacja o zmianie zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w stanie zobowigzan i aktywdw warunkowych.

5.6 Informacja o zmianie w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitalowej Emitenta

W okresie objetym niniejszym raportem nie zaszty zmiany w strukturze organizacyjnej spétki ani Grupy 4fun Media
S.A.
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5.7  Akcjonariusze posiadajacy powyziej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta

Zarzad 4fun Media S.A. wskazuje, zgodnie z posiadang wiedzg na dzien publikacji niniejszego raportu pochodzacg z
zawiadomien przesytanych spoétce w trybie dokonanego w trybie art.69 ust.1 pkt 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U. Dz 2005 r. Nr 184, poz. 1539), Akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio
lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki 4fun Media S.A. na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego tj. na dzien 12 maja
2011 roku wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akgcji, ich procentowego udziatu w kapitale,
liczbie gtosow z nich wynikajgcych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu
spotki oraz wraz ze wskazaniem zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji w okresie od dnia 1
stycznia 2011 roku do dnia 12 maja 2011 roku.

Szczegétowa informacja na temat aktualnej struktury akcjonariatu z uwzglednieniem Akcjonariuszy posiadajgcych
powyzej 5% gtoséw na WZA Spotki, przedstawia sie nastepujaco:

Na dzien 1 stycznia 2011 roku:

Akcjonariusz Liczba akgcji Udziat w Liczba gtosow Udziat w
kapitale ogolnej liczbie
zaktadowym gtosow na WZA
(%) (%)
Nova Group (Cyprus) Ltd 2 064 642 50,81% 2 064 642 50,81%
Golden Finance Investments Ltd 407 831 10,04% 407 831 10,04%
IDEA TFI S.A. 348 797 8,58% 348 797 8,58%
Pozostali Akcjonariusze 1242 230 30,60% 1242 230 30,60%
Razem 4 063 500 100,00% 4 063 500 100,00%

Na dzier 12 maja 2011 roku :

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w Liczba gtosow Udziat w
kapitale ogolnej liczbie
zaktadowym gtosow na WZA
(%) (%)
Nova Group (Cyprus) Ltd 2 064 642 50,81% 2 064 642 50,81%
Golden Finance Investments Ltd 407 831 10,04% 407 831 10,04%
Supernowa Fund S.A. 233 000 5,73% 233 000 5,73%
Pozostali Akcjonariusze 1358 027 33,42 % 1358027 33,42 %
Razem 4 063 500 100,00% 4063 500 100,00%

5.8 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji 4fun Media S.A. lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta

Aktualny stan posiadania akcji Spétki przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace na dzien przekazania niniejszego
raportu tj. na dzien 12 maja 2011 roku wraz z uwzglednieniem zmian w stanie posiadania, odrebnie dla kazdej z
0s6b, poczawszy od dnia 1 stycznia 2011 roku tj. dnia rozpoczecia okresu objetego niniejszym raportem ksztattuje
sie w sposob nastepujacy:
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Cztonkowie Zarzgdu Spotki

Imie i Nazwisko Stan nadzien  Nabycie akgji Zbycie akgji Stan na dzien
1 stycznia 12 maja
2011 roku 2011 roku
Ewa Czekata 5000 0 0 5000
Aneta Parafiniuk 0 0 0 0
Cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki na 31 marca 2011 roku
Imie i Nazwisko Stan na dzien  Nabycie akgcji Zbycie akcji Stan na dzien
1 stycznia 31 marca
2011 roku 2011 roku
Dariusz Stokowski 0 0 0 0
Wojciech Bierkowski 0 0 0 0
Marcin Marzec 0 0 0 0
Cezary Kubacki 2 500 0 0 2 500
Jakub Bartkiewicz 0 0 0 0
Cztonkowie Rady Nadzorczej Spoétki na 12 maja 2011 roku
Imie i Nazwisko Stan na dziedn  Nabycie akgji Zbycie akcji Stan na dzien
1 stycznia 12 maja
2011 roku 2011 roku
Dariusz Stokowski 0 0 0 0
Andrzej Karasowski 0 0 0 0
Marek Sowa 0 0 0 0
Andrzej Paluszynski 0 0 0 0
Marek Tarnowski 40794 0 0 40794

5.9 Informacja o postepowaniach toczacych sie przed sagdem, organem administracji publicznej lub organem

wiasciwym dla postepowania arbitrazowego

Na dzien wydania raportu nastepujace postepowania przed Wojewddzkim Sadem Administracyjnym w Warszawie

byty w toku:

e 4fun Media S.A. - przeciwko Ministrowi Finanséw o sygn. Ill SA/Wa 703/09 — zakres i przedmiot sporu —

interpretacja IPPB5/423-130/08-2/MS przepiséw w zakresie podatku dochodowego od oséb prawnych,
mozliwos¢ zaliczenia wydatkéw poniesionych na emisje akcji do podatkowych kosztéw uzyskania
przychodu. Spotka poniosta koszty emisji w kwocie netto 980.261,48 PLN (na dzien 18 wrzesnia 2009 roku)
i stata na stanowisku, ze te wydatki mogg by¢ zaliczane do podatkowych kosztéw uzyskania przychodu.
Bonus podatkowy mozliwy do uzyskania w przypadku pozytywnego rozstrzygniecia przez sad to
186.249,68 PLN. W dniu 9 grudnia 2009 roku, Wojewdédzki Sad Administracyjny wydat wyrok, w ktérym
uchylit zaskarzong interpretacje indywidualng oraz stwierdzit, ze uchylona interpretacja indywidualna nie
moze by¢ wykonana w catosci. W dniu 10 lutego 2010 roku, Minister Finanséw wnidst do Naczelnego
Sadu Administracyjnego skarge kasacyjng na powyzszy wyrok zaskarzajgc go w catosci. Postepowanie jest
w toku.

Na dzien zatwierdzenia sprawozdan finansowych nie toczg sie inne postepowania przed organami rzgdowymi ani
postepowania sgdowe lub arbitrazowe, ktére mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci istotny wptyw na
sytuacje finansowa lub rentownos$é Emitenta lub Grupy Kapitatowej.
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5.10 Informacje o zawarciu przez Spotke jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, kiedy
pojedynczo lub taczenie sg one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W raportowanym okresie wartos¢ transakcji Emitenta jako jednostki dominujgcej z podmiotem powigzanym
nie przekroczyta wyrazonej w ztotych réwnowartosci 500 tys. EUR. Transakcje tego rodzaju w tym okresie miaty
charakter typowy i rutynowy, a ich warunki i charakter wynikaty z biezgcej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej
przez spoétki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A.

5.11 Informacje o udzieleniu przez Spotke poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej Spétki, jezeli ich taczna warto$¢ stanowi rownowartosc co najmniej
10% kapitatow wiasnych Emitenta

W okresie objetym niniejszym raportem, Emitent nie udzielit poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji tacznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych tgczna wartos¢ stanowitaby co najmniej
10% kapitatéw wtasnych Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A.

Niniejszy raport kwartalny zostat zatwierdzony do publikacji w dniu 12 maja 2011 roku.

Ewa Czekata Aneta Parafiniuk

Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Warszawa, 12 maja 2011 roku
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