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I. Kursy EURO przyj�te do przeliczania „wybranych danych finansowych”. 
 

� Poszczególne pozycje aktywów i pasywów za 2011 przeliczono wg kursu NBP 
obowi�zuj�cego na dzie� bilansowy 31.03.2011 r.  – 4,0119 zł. 

 
�  Poszczególne pozycje rachunku zysków i strat oraz sprawozdania z przepływów 
�rodków pieni��nych  za 2011 rok przeliczono wg kursu stanowi�cego �redni� 
arytmetyczn� �rednich kursów NBP, obowi�zuj�cych na ostatni dzie� ka�dego 
zako�czonego miesi�ca  - 3,9742 zł. 

 
� Poszczególne pozycje aktywów i pasywów  za 2010 rok przeliczono wg kursu 

NBP obowi�zuj�cego na dzie� bilansowy 31.03.2010 r. –  3,8622 zł. 
 
� Poszczególne pozycje rachunku zysków i strat oraz sprawozdania z przepływów 
�rodków pieni��nych za 2010 r. przeliczono wg kursu stanowi�cego �redni� 
arytmetyczn� �rednich kursów NBP, obowi�zuj�cych na ostatni dzie� ka�dego 
zako�czonego miesi�ca  - 3,9669 zł. 

 
 
 
II. Opis zasad przyj�tych przy sporz�dzeniu raportu, w szczególno�ci informacje                    
o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowo�ci, oraz informacje o istotnych 
zmianach wielko�ci szacunkowych, w tym o korektach z tytułu rezerw, rezerwie                     
i aktywach z tytułu odroczonego podatku dochodowego. 
 
 
Sprawozdanie finansowe zostało sporz�dzone w oparciu o przepisy Ustawy o rachunkowo�ci 
z dnia 29 wrze�nia 1994 roku wraz z pó�niejszymi zmianami oraz o Polityk� rachunkowo�ci 
BUDVAR Centrum SA. 
Zasady obowi�zuj�ce przy sporz�dzaniu sprawozdania nie odbiegały od zasad opisanych. 
Wszystkie dane zaprezentowano w tysi�cach złotych, o ile nie zaznaczono inaczej. 
 
Spółka sporz�dza: 

1. Rachunek zysków i strat metod� kalkulacyjn�. 
2. Rachunek przepływów pieni��nych metod� po�redni�. 

 
Rok obrotowy pokrywa si� z rokiem kalendarzowym. 
 
 
III. Informacje o istotnych zmianach wielko�ci szacunkowych, w tym  o korektach                    
z tytułu rezerw, rezerwie i aktywach z tytułu odroczonego podatku dochodowego. 
 
Nie dotyczy. 
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IV. Pozostałe informacje: 
 
1. Opis istotnych dokona� lub niepowodze� emitenta w okresie, którego dotyczy raport, 
wraz z wykazem najwa�niejszych zdarze� ich dotycz�cych. 
 
Informacje ogólne 
 
W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2011 roku Spółka wypracowała nast�puj�ce wyniki: 

� przychody netto ze sprzeda�y produktów, towarów i materiałów – 11 088 tys. zł                
(w analogicznym okresie roku ubiegłego wynosiły one 8 615 tys. zł), 

� zysk brutto ze sprzeda�y – 1 028 tys. zł (w analogicznym okresie roku ubiegłego 
wynosił on 271 tys. zł), 

� strata ze sprzeda�y – 1 962 tys. zł (w analogicznym okresie roku ubiegłego wynosiła             
2 028 tys. zł), 

� strata z działalno�ci operacyjnej – 1 834 tys. zł (w analogicznym okresie roku 
ubiegłego wynosiła 1 904 tys. zł), 

� strata z działalno�ci gospodarczej – 1 853 tys. zł (w analogicznym okresie roku 
ubiegłego wynosiła 2 063 tys. zł), 

� strata netto – 1 853 tys. zł (w analogicznym okresie roku ubiegłego wynosiła 2 063 
tys. zł). 

 
Sezonowo�� jest zjawiskiem typowym dla bran�y budowlanej i okres pierwszego kwartału 
zawsze jest dla Spółki okresem słabszym w zakresie osi�ganych wyników. Na działalno�� 
budowlan� maj� wpływ warunki pogodowe, i mimo zastosowania nowoczesnych technologii 
do produkcji okien, sama instalacja stolarki budowlanej zale�na jest od warunków 
atmosferycznych. W okresie zimowym składanych jest mniej zamówie� na produkty 
oferowane przez Spółk�, a niejednokrotnie podpisane w okresie zimowym kontrakty 
przewiduj� monta� stolarki w pó�niejszych terminach – wiosn� i latem, co przekłada si� na 
osi�gni�te przychody. Ryzyko sezonowo�ci sprzeda�y ograniczane jest poprzez stosowanie      
w 3 miesi�cznym okresie zastoju na rynku budowlanym dodatkowych promocji w sprzeda�y. 
Spółka w coraz wi�kszym stopniu zwi�ksza tak�e sprzeda� eksportow� do krajów, gdzie 
warunki pogodowe maj� mniejszy wpływ na sprzeda�. Ryzyko z tytułu sezonowo�ci 
sprzeda�y ograniczone jest tak�e ze wzgl�du na struktur� kosztów, w której du�a cz���                      
to koszty zmienne, które s� bardzo ograniczane wtedy, gdy sprzeda� maleje w okresach poza 
sezonem. 
 
Sprzeda� 
 
W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2011 roku Spółka osi�gn�ła przychody ze sprzeda�y 
produktów, towarów i materiałów w wysoko�ci 11 088 tys. zł, co w porównaniu                           
do analogicznego okresu roku ubiegłego daje wzrost o 2 473 tys. zł (wzrost o 28,7 %).  
 
Wzrost przychodów spowodowany był przede wszystkim zwi�kszeniem ilo�ci sprzeda�y.             
W okresie sprawozdawczym Spółka skupiała swe działania na rozwoju sprzeda�y 
eksportowej i dealerskiej, a efektem tych działa� jest pozyskanie nowych kontrahentów                
w kraju i za granic�. 
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I kwartał narastaj�co

Przychody ze sprzeda�y

2010 rok 2011 rok
 

 
 
Przychody ze sprzeda�y produktów w rozbiciu na poszczególne kanały dystrybucji: 
 
Przychody w wybranych kanałach 

dystrybucji 
Przychody ze sprzeda�y 
produktów w I kwartale  
narastaj�co 2011 roku  

(w tys. zł) 

Przychody ze sprzeda�y 
produktów w I kwartale 
narastaj�co 2010 roku  

(w tys. zł) 
Sprzeda� w biurach handlowych 1 986 1 804 
Sprzeda� inwestycyjna 958 997 
Sprzeda� eksportowa 4 860 2 831 
Sprzeda� dealerska 1 299 1 183 
Sprzeda� sieci franchisingowej 1 526 1 485 
 
Kanałem dystrybucji, który osi�gn�ł w pierwszym kwartale 2011 roku przychody o ponad            
70 % wi�ksze od przychodów osi�gni�tych w analogicznym okresie roku ubiegłego jest 
sprzeda� eksportowa.  
Niewielki spadek przychodów ze sprzeda�y w kanale dystrybucji sprzeda� inwestycyjna jest 
efektem sezonowo�ci, a podpisane w okresie zimowym kontrakty przewiduj� instalacj� 
stolarki w pó�niejszych terminach – wiosn� i latem, co przekłada si� na osi�gni�te przychody. 
 
Umowa kredytu w rachunku bie��cym 
 
W dniu 28 lutego 2011 roku podpisany został z Bankiem Polska Kasa Opieki Spółka Akcyjna 
z siedzib� w Warszawie, przy ul. Grzybowskiej 53/57 Łódzkie Centrum Korporacyjne                    
w Łodzi, aneks do umowy nr 2009/ŁCK/5/20225879 kredytu w rachunku bie��cym z dnia                 
6 marca 2009 roku, zgodnie z którym kredyt w rachunku bie��cym w kwocie 2.400.000,00 
PLN został zast�piony kredytem w rachunku bie��cym w kwocie 1.000.000,00 PLN 
dost�pnym w okresie od dnia 28 lutego 2011 roku do dnia 28 lutego 2012 roku.            
Prawne zabezpieczenie spłaty kredytu stanowi�: 

1) zastaw rejestrowy na zapasach (materiały i wyroby gotowe) o warto�ci min. 
4.260.000,00 PLN  wraz z cesj� praw z polisy ubezpieczeniowej od ognia i zdarze� 
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losowych w pełnej kwocie oraz od kradzie�y z włamaniem i rabunku w kwocie 
wynikaj�cej z aktualnie zawartej umowy ubezpieczenia,  

2) weksel własny in blanco, 
3) o�wiadczenie kredytobiorcy o poddaniu si� egzekucji �rodków pieni��nych                                           

i egzekucji wydania rzeczy zastawionych na bank, 
4) pełnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi prowadzonymi przez 

Bank Pekao S.A. 
 
Zgodnie z zawartym aneksem nie stanowi�  ju� zabezpieczenia spłaty kredytu, co do 28 
lutego 2011 roku miało miejsce: 

1) zastaw rejestrowy na maszynach o warto�ci 1.588.300,00 PLN wraz z cesj� praw                         
z polisy ubezpieczeniowej,  

2) zastaw rejestrowy na maszynach, tj. Linii do produkcji okien w składzie czopiarko-
profilarka Rotowood, profilarka Profilatrice, stół załadunkowy Label, transporter 
Sacot, o warto�ci 2.189.778,00 PLN (wg cen zakupu netto) wraz z cesj� praw z polisy 
ubezpieczeniowej. 

 
 
Zarz�d IV kadencji 
 
Rada Nadzorcza BUDVAR Centrum SA, uchwał� nr 5 z dnia 28 marca 2011 roku,                        
na podstawie art. 368 § 4 k.s.h. powołała Zarz�d IV kadencji w składzie: 

1) Marek Trzci�ski – Prezes Zarz�du, 
2) Maria Skrzypiec – Członek Zarz�du. 

 
Uchwała weszła w �ycie z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia 
Akcjonariuszy BUDVAR Centrum SA zatwierdzaj�cego sprawozdanie finansowe Spółki      
za rok obrotowy 2010, tj. z dniem 9 maja 2011 roku. 
 
Skład Zarz�du IV kadencji stanowi kontynuacj� Zarz�du III kadencji. 
 
 
2. Opis czynników i zdarze�, w szczególno�ci o nietypowym charakterze, maj�cych 
znacz�cy wpływ na osi�gni�te wyniki finansowe. 
 
Nie dotyczy 
 
3. Obja�nienia dotycz�ce sezonowo�ci lub cykliczno�ci działalno�ci emitenta                           
w prezentowanym okresie. 
 
Sezonowo�� jest typowym zjawiskiem dla bran�y budowlanej. Okresem najbardziej 
wra�liwym dla Spółki jest okres pierwszego kwartału. Szczegółowe informacje 
przedstawiono w pkt. IV.1. 
 
4. Informacja dotycz�ca emisji, wykupu i spłaty dłu�nych i kapitałowych papierów 
warto�ciowych. 
 
W I kwartale 2011 roku Spółka nie dokonywała emisji, wykupu lub spłaty dłu�nych                     
i kapitałowych papierów warto�ciowych. 
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5. Informacje dotycz�ce wypłaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, ł�cznie                           
i w przeliczeniu na jedn� akcj�, z podziałem na akcje zwykłe i uprzywilejowane. 
 
Nie dotyczy 
 
6. Wskazanie zdarze�, które wyst�piły po dniu, na który sporz�dzono skrócone 
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieuj�tych w tym sprawozdaniu, a mog�cych                 
w znacz�cy sposób wpłyn�� na przyszłe wyniki finansowe emitenta. 
 
W dniu 10 maja 2011 roku Zarz�d BUDVAR Centrum SA podj�ł uchwał� o umorzeniu                   
z dniem 10 maja 2011 roku po�yczek wraz z odsetkami udzielonych spółce zale�nej 
THERMO Style s.r.o.: 
- w dniu 9 wrze�nia 2008 roku w kwocie 200 000 zł; po�yczka została udzielona na czas 

okre�lony do 9 wrze�nia 2009 roku, a kolejnymi aneksami termin jej spłaty został 
przedłu�ony do 30 kwietnia 2011 roku; 

- w dniu 6 wrze�nia 2010 roku w kwocie 28 000 zł, po�yczka została udzielona na czas 
okre�lony do 30 kwietnia 2011 roku. 

Ł�czna kwota umorzonych po�yczek wraz z odsetkami wynosi 256 308,51 zł. 
 
Kolejnym zamiarem Zarz�du Spółki jest otwarcie post�powania likwidacyjnego czeskich 
spółek zale�nych THERMO Style s.r.o. oraz BVC OKNA s.r.o. 
 
Umorzenie po�yczek, o których mowa powy�ej, mo�e wpłyn�� na wynik finansowy Spółki              
w drugim kwartale 2011 roku, a likwidacja spółek zale�nych mo�e mie� wpływ na wynik 
finansowy  Spółki w roku 2011. 
 
 
7. Informacje dotycz�ce zmian zobowi�za� warunkowych lub aktywów warunkowych, 
które nast�piły od czasu zako�czenia ostatniego roku obrotowego. 
 
Nie dotyczy 
 


