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Zdunska Wola, dnia 12 maja 2011 roku



I. Kursy EURO przyjete do przeliczania ,,wybranych danych finansowych”.

» Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow za 2011 przeliczono wg kursu NBP
obowiazujacego na dzien bilansowy 31.03.2011r. —4,0119 zi.

» Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywéw
srodkéw pienieznych za 2011 rok przeliczono wg kursu stanowiacego Srednia
arytmetyczna Srednich kurséw NBP, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesiaca - 3,9742 zi.

» Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow za 2010 rok przeliczono wg kursu
NBP obowiazujacego na dzien bilansowy 31.03.2010 r. — 3,8622 z1.

» Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywow
srodkéw pieni¢znych za 2010 r. przeliczono wg kursu stanowiacego S$rednia
arytmetyczna Srednich kurséw NBP, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesiaca - 3,9669 zi.

II. Opis zasad przyjetych przy sporzadzeniu raportu, w szczegdélnosci informacje
o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, oraz informacje o istotnych
zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytulu rezerw, rezerwie
i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o przepisy Ustawy o rachunkowosci
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku wraz z pdzniejszymi zmianami oraz o Polityk¢ rachunkowosci
BUDVAR Centrum SA.

Zasady obowiazujace przy sporzadzaniu sprawozdania nie odbiegaty od zasad opisanych.
Wszystkie dane zaprezentowano w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inacze;j.

Spotka sporzadza:
1. Rachunek zyskoéw i strat metoda kalkulacyjna.
2. Rachunek przeptywow pieni¢znych metoda posrednia.
Rok obrotowy pokrywa si¢ z rokiem kalendarzowym.
III. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach

z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Nie dotyczy.



IV. Pozostale informacje:

1. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Informacje ogélne

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2011 roku Spétka wypracowata nastgpujace wyniki:

¢ przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw — 11 088 tys. zt
(w analogicznym okresie roku ubiegtego wynosity one 8 615 tys. z}),

¢ zysk brutto ze sprzedazy — 1 028 tys. zt (w analogicznym okresie roku ubieglego
wynosit on 271 tys. z1),

¢ strata ze sprzedazy — 1 962 tys. zt (w analogicznym okresie roku ubiegtego wynosita
2 028 tys. z}),

¢ strata z dzialalnoSci operacyjnej — 1 834 tys. zt (w analogicznym okresie roku
ubieglego wynosita 1 904 tys. zt),

¢ strata z dzialalno$ci gospodarczej — 1 853 tys. zt (w analogicznym okresie roku
ubieglego wynosita 2 063 tys. zt),

¢ strata netto — 1 853 tys. zl (w analogicznym okresie roku ubiegtego wynosita 2 063
tys. zt).

Sezonowos¢ jest zjawiskiem typowym dla branzy budowlanej i okres pierwszego kwartatu
zawsze jest dla Spotki okresem stabszym w zakresie osiaganych wynikéw. Na dziatalno$¢
budowlang maja wplyw warunki pogodowe, i mimo zastosowania nowoczesnych technologii
do produkcji okien, sama instalacja stolarki budowlanej zalezna jest od warunkéw
atmosferycznych. W okresie zimowym skladanych jest mniej zamoéwien na produkty
oferowane przez Spoélkg, a niejednokrotnie podpisane w okresie zimowym kontrakty
przewiduja montaz stolarki w pozniejszych terminach — wiosng i latem, co przektada si¢ na
osiagnigte przychody. Ryzyko sezonowosci sprzedazy ograniczane jest poprzez stosowanie
w 3 miesigcznym okresie zastoju na rynku budowlanym dodatkowych promocji w sprzedazy.
Spoétka w coraz wigkszym stopniu zwigksza takze sprzedaz eksportowa do krajow, gdzie
warunki pogodowe maja mniejszy wplyw na sprzedaz. Ryzyko z tytulu sezonowosci
sprzedazy ograniczone jest takze ze wzgledu na struktur¢ kosztow, w ktorej duza czg$¢
to koszty zmienne, ktére sa bardzo ograniczane wtedy, gdy sprzedaz maleje w okresach poza
sezonem.

Sprzedaz

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2011 roku Spétka osiagneta przychody ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatbw w wysokosci 11 088 tys. zl, co w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku ubiegtego daje wzrost o 2 473 tys. zt (wzrost o 28,7 %).

Wzrost przychodéw spowodowany byl przede wszystkim zwigkszeniem iloSci sprzedazy.
W  okresie sprawozdawczym Spoétka skupiala swe dzialania na rozwoju sprzedazy
eksportowej 1 dealerskiej, a efektem tych dzialan jest pozyskanie nowych kontrahentow
w kraju i za granica.



Przychody ze sprzedazy
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Przychody ze sprzedazy produktéw w rozbiciu na poszczegdélne kanaty dystrybucji:

Przychody w wybranych kanatach Przychody ze sprzedazy Przychody ze sprzedazy

dystrybucji produktéw w I kwartale produktéw w I kwartale
narastajaco 2011 roku narastajaco 2010 roku
(w tys. z1) (w tys. z1)

Sprzedaz w biurach handlowych 1 986 1 804

Sprzedaz inwestycyjna 958 997

Sprzedaz eksportowa 4 860 2 831

Sprzedaz dealerska 1299 1183

Sprzedaz sieci franchisingowe;j 1526 1 485

Kanatem dystrybucji, ktéry osiagnal w pierwszym kwartale 2011 roku przychody o ponad
70 % wigksze od przychodéw osiagnigtych w analogicznym okresie roku ubieglego jest
sprzedaz eksportowa.

Niewielki spadek przychodéw ze sprzedazy w kanale dystrybucji sprzedaz inwestycyjna jest
efektem sezonowos$ci, a podpisane w okresie zimowym kontrakty przewiduja instalacje
stolarki w p6zniejszych terminach — wiosna i latem, co przeklada si¢ na osiagnigte przychody.

Umowa kredytu w rachunku biezacym

W dniu 28 lutego 2011 roku podpisany zostat z Bankiem Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna
z siedziba w Warszawie, przy ul. Grzybowskiej 53/57 Lo6dzkie Centrum Korporacyjne
w Lodzi, aneks do umowy nr 2009/L.CK/5/20225879 kredytu w rachunku biezacym z dnia
6 marca 2009 roku, zgodnie z ktéorym kredyt w rachunku biezacym w kwocie 2.400.000,00
PLN zostat zastapiony kredytem w rachunku biezacym w kwocie 1.000.000,00 PLN
dostgpnym w okresie od dnia 28 lutego 2011 roku do dnia 28 lutego 2012 roku.
Prawne zabezpieczenie splaty kredytu stanowia:
1) zastaw rejestrowy na zapasach (materialy i wyroby gotowe) o wartoSci min.
4.260.000,00 PLN wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej od ognia i zdarzen




losowych w pelnej kwocie oraz od kradziezy z wlamaniem i rabunku w kwocie
wynikajacej z aktualnie zawartej umowy ubezpieczenia,

2) weksel wiasny in blanco,

3) oswiadczenie kredytobiorcy o poddaniu si¢ egzekucji srodkéw pienigznych
i egzekucji wydania rzeczy zastawionych na bank,

4) pelnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi prowadzonymi przez
Bank Pekao S.A.

Zgodnie z zawartym aneksem nie stanowia juz zabezpieczenia sptaty kredytu, co do 28
lutego 2011 roku miato miejsce:

1) zastaw rejestrowy na maszynach o wartosci 1.588.300,00 PLN wraz z cesja praw
z polisy ubezpieczeniowej,

2) zastaw rejestrowy na maszynach, tj. Linii do produkcji okien w skladzie czopiarko-
profilarka Rotowood, profilarka Profilatrice, stét zatadunkowy Label, transporter
Sacot, o wartosci 2.189.778,00 PLN (wg cen zakupu netto) wraz z cesja praw z polisy
ubezpieczeniowe].

Zarzad IV kadencji

Rada Nadzorcza BUDVAR Centrum SA, uchwata nr 5 z dnia 28 marca 2011 roku,
na podstawie art. 368 § 4 k.s.h. powotata Zarzad IV kadencji w sktadzie:

1) Marek Trzcinski — Prezes Zarzadu,

2) Maria Skrzypiec — Cztonek Zarzadu.

Uchwala weszla w zycie z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy BUDVAR Centrum SA zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spotki
za rok obrotowy 2010, tj. z dniem 9 maja 2011 roku.

Sktad Zarzadu IV kadencji stanowi kontynuacj¢ Zarzadu I1I kadencji.

2. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczgcy wplyw na osiggniete wyniki finansowe.

Nie dotyczy

3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci emitenta
w prezentowanym okresie.

Sezonowos¢ jest typowym zjawiskiem dla branzy budowlanej. Okresem najbardziej
wrazliwym dla Spotki jest okres pierwszego kwartalu. Szczegétowe informacje
przedstawiono w pkt. IV.1.

4. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papieréw
wartosciowych.

W I kwartale 2011 roku Spoétka nie dokonywata emisji, wykupu lub sptaty dtuznych
1 kapitatowych papieréw wartosciowych.



5. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, Iacznie
i w przeliczeniu na jedng akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Nie dotyczy

6. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na Kktéry sporzadzono skrocone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych
w znaczacy sposob wplynaé na przyszle wyniki finansowe emitenta.

W dniu 10 maja 2011 roku Zarzad BUDVAR Centrum SA podjal uchwal¢ o umorzeniu
z dniem 10 maja 2011 roku pozyczek wraz z odsetkami udzielonych spétce zaleznej
THERMO Style s.r.o.:

- w dniu 9 wrzesnia 2008 roku w kwocie 200 000 zt; pozyczka zostata udzielona na czas
okreslony do 9 wrzesnia 2009 roku, a kolejnymi aneksami termin jej splaty zostat
przedtuzony do 30 kwietnia 2011 roku;

- w dniu 6 wrzesnia 2010 roku w kwocie 28 000 z1, pozyczka zostata udzielona na czas
okreslony do 30 kwietnia 2011 roku.

t.aczna kwota umorzonych pozyczek wraz z odsetkami wynosi 256 308,51 zt.

Kolejnym zamiarem Zarzadu Spéiki jest otwarcie postgpowania likwidacyjnego czeskich
spotek zaleznych THERMO Style s.r.0. oraz BVC OKNA s.r.0.

Umorzenie pozyczek, o ktérych mowa powyzej, moze wptyna¢ na wynik finansowy Spotki

w drugim kwartale 2011 roku, a likwidacja spotek zaleznych moze mie¢ wptyw na wynik
finansowy Spoéiki w roku 2011.

7. Informacje dotyczace zmian zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Nie dotyczy



