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Niniejszy komentarz zawiera zaréwno jednostkowe iliyimansowe Mediatel SA ( ,Mediatel”, ,Spotka”,
"Emitent”), jak i skonsolidowane dane finansowe @rikapitatowej Mediatel S.A..

1. Podstawowe informacije o Grupie Kapitatowej

Mediatel Group jest podmiotem dzialeym na rynku telekomunikacyjnym, twaym kompleksowe
rozwiazania telekomunikacyjne. W ramach podstawowej diriadci Grupa Mediatelswiadczy ustugi
telefoniczne, w tym ustugi hurtowej terminacji gcten telefonicznych polegage na przyjmowaniu i
tranzytowaniu telekomunikacyjnego ruchu glosowegeoajdwego | medzynarodowego do sieci
stacjonarnych i komérkowych. Grupa oferuje rowniestugi dostipu do Internetu oraz ustugi centrum
kolokacyjnego.

Grupa Mediatel powstata w 2008 r. w efekcieappénia kilku spotek o ugruntowanej pozycji rynkowej
posiadajcych komplementarne oferty dla rynku telekomunilaego. Pokczenie operatoréw
telekomunikacyjnych pozwolito na integracystemow i procesow, wzmacniajkonkurencyjnét oferty
Grupy i jej pozyc jako niezalenego dostawcy zintegrowanych ustug telekomunika@hn

Jednostka domingg¢a

Jednostk dominupca Grupy Kapitalowej Mediatel (dalej ,Grupa Kapitataly ,Grupa”) jest Mediatel
Spoétka Akcyjna (zwana dalej ,.Spotka”, ,Mediatel'Emitent”).

siedziba: al. Jerozolimskie 65/79, 00-697 Wasksza

sad rejestrowy: & Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl \xigd
Gospodarczy Krajowego Rejestrad®wego

KRS: 0000045784

Kapitat zaktadowy: 1.816.503 PLN

Mediatel swiadczy gtébwnie uslugi telekomunikacyjne w zakreshmrtowej terminacji pealczen
telefonicznych skierowane do operatorow telekomacyinych krajowych i zagranicznych. Ustugi glosowe
dla operatoréw majna celu zapewtiwymiarg ruchu w wolumenach hurtowych do dowolnego opegator
kraju lub za granic Ustugi realizowaneasw oparciu 0 wkasne centrale, ponad 100 punktékustysieciami
innych operatorow (m.in. we Frankfurcie nad Menriekowym Jorku) oraz umowy rgilzyoperatorskie z
TP SAiinnymi operatorami.

Podmioty wchodgce w sktad Grupy Kapitatowej Mediatel (podmiotyezaé):

Elterix S.A. (,Elterix”)

siedziba: al. Jerozolimskie 65/79, 00-697 Wassza

sad rejestrowy: 8d Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wigtl&sospodarczy
Krajowego Rejestruglowego

charakter dominacji: spotka zate

KRS 0000020560

Kapitat zakladowy: 20.075.000 PLN

Data obgcia kontroli: 20.06.2008 r.

Procent posiadanego kapitatu zakladowego przezaiedb9,16 %
Udziat w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromauize 99,16%

Elterix prowadzi dziataln@ telekomunikacyjs w zakresie $wiadczenia ustug petzen telefonii
stacjonarnej oraz dagtu do Internetu dla klientéw indywidualnych oraztowej sprzeday ustug pohczen
telefonii stacjonarnej i komoérkowej. Elterix poséattasn siet swiattowodows, a take dosgpows siet
miedziary i radiowa na terenie Tréjmiasta.

Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0. (,Sieci Cyfrowe”)

siedziba: Al. Jerozolimskie 65/79 00-697 Warszawa

sad rejestrowy: &d Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII \&fgpd
Gospodarczy Krajowego Rejestrad®wego

KRS 0000354467
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charakter dominacji: spotka zate pdrednio poprzez Elterix
Kapitat zakladowy: 100.000 PLN
Data obgcia kontroli: 24.06.2010 .

Procent posiadanego kapitatu zakladowego przermEl&00 %
Udziat w ogolnej liczbie gloséw na Zgromadzeniu \Msjikow: 100%

Glownym przedmiotem dziataldoi spotki Sieci Cyfrowe jest dziataldd® w zakresie telekomunikacji
przewodowej, dziatalrig w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej i tefakaikacji satelitarnej.

Velvet Telecom LLC (,Velvet Telecom”)

siedziba: 550-H Grand Street, Suite GB New YdK,100002-4226 USA
charakter dominacji: spétka zatea

Kapitat zakladowy: 100 USD

Data obgcia kontroli: 30.06.2009 .

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego przezaldiLl00 %
Udziat w ogdlnej liczbie glosow na Walnym Zgromauize 100%

Podstawowym  przedmiotem dziatafed Velvet Telecom jest hurtowa wymiana ruchu
telekomunikacyjnego. Dziatal§é handlowa prowadzona jest gidwnie na terenie Stadfadnoczonych.
Oferowane przez Velvet Telecom ustugi polagajzede wszystkim na zakeczeniu podczen telefonicznych
generowanych w USA do destynacji poza jego granicaohu telekomunikacyjnego, gtownie do Ameryki
tacinskiej oraz Azji.

TelePin S.A. (,TelePin™)

siedziba: al. Jerozolimskie 65/79, 00-697 Wassza

sad rejestrowy: 8d Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wigtl&sospodarczy
Krajowego Rejestruglowego

charakter dominacji: spotka zate

KRS 0000372712

Kapitat zakladowy: 100.000 PLN

Data obgcia kontroli: 09.12.2010 .

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego przezaediLl00 %
Udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromaudize 100 %

TelePin prowadzi dziatalsé telekomunikacyja w zakresie sprzedw kart prepaid pod magkTelePin.

1.1. Opis struktury gtéwnych lokat kapitatowych Iub gtéwnych inwestycji kapitatowych
dokonanych w ramach grupy kapitatowej emitenta

W ramach Grupy Kapitatowej Mediatel w okresie odsycznia 2011 r. do 31 marca 2011 r nie dokonano
inwestycji kapitatowych.

2. Wybrane dane finansowe

Ponizsza tabela przedstawia wybrane dane finansowe i 84 marca 2011 r. i 31 marca 2010 r.
Informacje zawarte w tabeli powinny dygzytane razem z informacjami zawartymi w skonsmslidnym
sprawozdaniu finansowym Grupy na dzRl marca 2011 r.

Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego racheygkiow i strat oraz skonsolidowanego rachunku
przeptywéw piengznych zostaly przeliczone po kursie 3,9742 PLN ZBUR/PLN, stanowicym sredni
arytmetyczi srednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Rd|$¥BP”) na ostatni dzié kazdego
mieshca okresu (od 01 stycznia 2011 r. do 31 marca 26)1 Wybrane dane finansowe ze
skonsolidowanego bilansu zostaly przeliczone paiku4,0119 PLN za 1 EUR/PLN (kurs NBP z dnia 31
marca 2011 r.).



Skonsolidowany rachunek
zyskow i strat

Przychody ze sprzedazy

Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej

Zysk (strata) przed
opodatkowaniem

Zysk (strata) netto

Skonsolidowany rachunek
przeptywdw pieni eznych

Srodki pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy $rodkéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy $rodkéw pienieznych z
dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto
Srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow

Skonsolidowany bilans
Aktywa, razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wkasny

Kapitat podstawowy

Liczba akcji (w szt.)
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig
(w zt/ EUR)

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje
(wzt/ EUR)
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Okres trzech
mieskcy zakaczony
31 marca 2011

mieskcy zakaczony

Okres trzech
mieskcy zakaczony
31 marca 2011

Okres trzech

31 marca 2010

Okres trzech miesty

zakaiczony
31 marca 2010

PLN

14 728
(755)

(954)
(974)

635
948

(1 700)

(117)

Okres trzech
mieskcy zakaczony
31 marca 2011

PLN EUR
25 358 3706

(4 484) (190)

(4 823) (240)

6 659 160

(6 329) 239

165 (428)

495 (29)
Stan na dzie Okres trzech

mieskcy zakaczony

31 grudnia 2010 31 marca 2011

EUR

6 392
-1130

(1 216)
-1 229

1679
(1 595)

42

125

Stan na dzie
31 grudnia 2010

36 120
3 607
27939
4575
1817

Okres trzech
mieskcy zakaiczony
31 marca 2011

38 903 9 003
3349 899
30 004 6 964
5550 1140
1817 453

Okres trzech
mieskcy zakaiczony
31 marca 2011

Stan na dzie
31 grudnia 2010

10 073
867
7769
1437
470

Stan na dzie
31 grudnia 2010

9 082 515
(0,11)

0,50

3. Sytuacja finansowa Grupy Mediatel

3.1. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

9082515 9082515
(0,54) (0,03)
0,61 0,13

9082 515
-0,14

0,16

Przychody ze sprzeda Grupy Mediatel to w gtdwnej mierze sprzedastug telekomunikacyjnych
hurtowych, nasjpnie ustug gtosowych pgtzer telekomunikacyjnych, ustug komutowanego i statego
dostpu do Internetu oraz ustug informatycznych gasinych z obstugsieci Internet.

Na wysokd¢ prezentowanych wynikow Grupy Mediatel w pierwsziwartale 2011 r.. wptyw miaty m. in.

nastpujace czynniki:

- koszty restrukturyzacji

zwkane z optymalizagj zatrudnienia i restrukturyzacji

kosztow



Grupa Kapitatowa Mediatel S.A.
Komentarz do raportu za | kwartat 2011 roku
(wszystkie kwoty w tys. jeeli nie zaznaczono inaczej)

administracyjnych,
- rozwdj ustug resellerskich poprzez pozyskanie dpdpracy nowych podmiotéw,
- rozszerzenie wspOtpracy za spHIFO TV FM,
- optymalizacja kosztow dzigawy infrastruktury.

3.2. Wydatki inwestycyjne

W okresie sprawozdawczym nie poniesiono istotnygfdatkdéw inwestycyjnych, poza regulowaniem
wczesniej zacagnigtych zobowazan.

4. Opisistotnych pozycji pozabilansowych w ugciu podmiotowym, przedmiotowym i wartasciowym
Grupa nie posiada istotnych pozycji pozabilansowych
5. Informacje o podstawowych produktach

W ramach podstawowej dziatakw Grupa Mediateliwiadczy ustugi telekomunikacyjne oferowane do
klientow indywidualnych oraz do operatorow telekaviacyjnych.

Ustugi telekomunikacyjne oferowane przez Griyediatel mana sklasyfikowa nasgpujaco:

— ustugi telefoniczne w tym ustugi hurtowej terminaagtaczen telefonicznych,
— ustugi dos¢pu do Internetu,
— ustugi centrum kolokacyjnego.

6. Polityka i perspektywy rozwoju dziatalnoéci Grupy oraz charakterystyka wptywu zewrgtrznych i
wewnetrznych czynnikdw na rozwoj

Plan dziata, ktére zarzd Mediatel planuje przeprowadziv roku 2011 odzwierciedla sytuagpanujca na
rynku ustug telekomunikacyjnym w Polsce. Stosunkouskie maze i brak maliwosci wzrostu powoduje
konieczné¢ przemodelowania prowadzonego do tej pory bizneSuategia opiera sina széciu
podstawowych filarach. Trzy rodzaje dzialanap charakter ofensywny, trzy natomiast charakter
defensywny. W ramach kreowania nowego planu dzmtaarad ma zamiar zaf pozycg na rynkach,
ktére pozwalaj na najlepsze wykorzystanie posiadanych przez S8patksobow przy jednoczesnej
mozliwosci zagcia rynkdéw o daym potencjale wzrostu oraz wysokich mech.

Gtéwny nacisk w Mediatel SA zostat patmy na przeksztalceniu ze spétki telekomunikacyjmegpotic
TELCOMEDIA, ktéra lkdzie zaspokajata zapotrzebowanie na ustugi telekdaayjne generowane
zarbwno przez nadawcow ( tworcow ) cyfrowych medigak rowniez przez ich odbiorcow. Wod
gtéwnych odbiorcéw ustug TELCOMEDIA znajdugie:

- nadawcy telewizyjni i radiowi

- tworcy treci przeznaczonych do sieci Internet

- operatorzy telekomunikacyjni zainteresowani giosin do cyfrowych mediéw
- operatorzy cyfrowych mediéw.

Wyjatkowa szansa odniesienia sukcesu na tym rynkuzanma jest posiadaniem unikalnej infrastruktury
umazliwiajacej petnienie roli koncentratora tworcow i odbionc&yfrowych tréci ( miedzy innymi
powierzchnia kolokacyjna do ktérej dest map wszyscy najwiksi twércy multimediow w Polsce ).
Dodatkowym czynnikiem sukcesu jest fakt riel@a do jednej grupy kapitalowej ze spoiFO TV FM,
ktora posiada estotliwos¢ pozwalajica na samodzielnbudowe multipleksu pozwalacego na dostarczanie
unikalnych ustug cyfrowej mobilnej telewizji nazies;.

Zaprezentowane dziatania raaharakter strategiczny ze wegdu na ich istotny wptyw na Spdéihnie tylko
w roku 2011 ale rowniew latach kolejnych. Dotyczy to przede wszystkinkcgeofensywnej. Wysok&
przychoddw, ktére zostamwykreowane w roku 2011 ma bardzazdyotencjat wzrostu w kolejnych latach.
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Nowe linie biznesowe
Strumieniowanie IP

Zarzad przewiduje,ze w roku 2011 wykreowany zostanie bardzaydpopyt na ustugi telekomunikacyjne
zwiazane z cyfrowymi mediami. ¥¥6d ustug tych die znaczenie powinno zyskatrumieniowanie mediow
do sieci Internet. Wize sk to ze znacznym poprawienieng sv ostatnim czasie jakoi sieci dosipowej w
Polsce oraz z mtiwoscia wykorzystania Internetu do dystrybucji wysokiej kgéci mediow.
Strumieniowanie na ktorym skugiasic bedzie Mediatel odbywa sig bedzie zaréwno w formule
multicastowej, przypominagej internetow telewizg, jak réwniez w formule unicastowej (ustugi VOD i
inne podobne). W zwkku z tym podite zostaly dziatania mgje na celu pozyskanie klientow
zainteresowanych tego typu ustugami. Mediatel gatfjiatania ktérych celem jest wykreowanie tegokiy
oraz zagcie na nim istotnej pozycji. ¥v6d nich gtdbwnym bdzie przeprowadzenie programu pitaieego,
w ramach ktérego oszacowany zostanie potencjal koyjmy tego rodzaju ustug (gbhokas¢ rynku, oraz
formuta sprzedsowa akceptowalna przez tworcow oraz odbiorcowvictje Pilotaz ten powinien zosta
zakaczony w Il kwartale 2011 roku. Formuta pilataprzewiduje cgsciowa odptatnd¢ jego uczestnikow.
W jego wyniku mog zost& wykreowane rowniginne ustugi.

Mediatel podejmie dziatania mg@e na celu wybudowanie centralnego punktu dystiyleyérowych treci
(Digital AV POP) w oparciu o posiadane centrum kalgji, do ktérego dogp map wszyscy licacy sk
operatorzy telekomunikacyjni w Polsce.

Media strumieniowanegole do wszystkich zainteresowanych podmiotéw:

- operatorzy DSL,

- operatorzy HFC,

- operatorzy Ethernet oraz FTTH,

- inni.

Obstuga przedsivzie¢ innych operatorow w ramach infrastruktury Mediatel

W roku 2010 wraz ze sprzedabazy klientow biznesowych Mediatel rozpelczwiadczenie ustug
outsourcingu telekomunikacyjnego.a S0 ustugi zwizane zaréwno z dagiem do infrastruktury
telekomunikacyjnej, jak rownieobstuga proceséw biznesowych oraz BackOffice. g§sita pozwala na
wykorzystanie posiadanych zasobdéw w tym systemdwmdoiwych, ratingowych, CRM i innych bez
jednoczesnej konieczéd ponoszenia diych kosztow zwjzanych z pozyskiwaniem klientakmowego.

Rozwoj ustug zwzanych z transmigjlP

Mediatel kontynuowé& bedzie rozwoj ustug udogbniania iczy IP oraz zwizanych z nimi strumieni
cyfrowych. Gtéwnymi ustugamiduizie dostarczanie operatorom telekomunikacyjnymnsieni cyfrowych
do gtéwnych punktéw wymiany ruchu internetowegotegenie Europy (Londyn, Frankfurt, Amsterdam)
oraz sprzeda ustug dosfpu do najwtkszych europejskich dostawcowcty internetowych. Ustugi te
powiazane g infrastrukturalnie z rozwojem ustug TELCOMEDIA. Zad przewiduje da dynamile
wzrostu przychodow przy jednoczesnej koniegenatrzymania niezbyt wysokich mar

Wspoétpraca z INFO TV FM

Mediatel kontynuowa bedzie w roku 2011 wspétpraav INFO TV FM w ramach ktérej dostargzbedzie
dla tej spétki ustugi telekomunikacyjne. W zwku z rozbudow przez INFO TV FM sieci posiadanych
nadajnikbw w ramach posiadanego multipleksu oraammzku ze zwgkszory aktywndcia INFO na polu
cyfrowej telewizji naziemnej (obstuga pozostatychultipleksow) zarzd Mediatel spodziewa i
Znacacego wzrostu przychodow.

Projekt MVNO (gtos + dane)

W zwiazku z dynamicznym rozwojem ustug mobilnych Mediatelkaica roku 2011 powinien sfinalizowa
projekt w ramach ktéregoetzie jednym z podmiotow ud@gniajpcych ustugi mobilnej telefonii i
transmisji danych oraz degu do Internetu. W zwrku z zauwzalnie innym (zdecydowanie lepszym)
podefciem do rynku MVNO przez operatorow infrastruktasadh Mediatel SA ma zamiar kontynuoéva

7
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realizacg zaprezentowanego w roku 2010 konceptu non braopeditor.
Przegcia

Zarad Mediatel przewiduje realizacjprzeg¢ spoétek i przedsivzie¢ zwigzanych z nowymi liniami
biznesowymi. Mediatel m@ w tym celu wykorzystywamazliwosci jakie daje w tym wzgldzie obecn&

Spoétki na GPW. Zawg przewiduje,ze wigkszas¢ przegpé bedzie odbywalo € w formule dodczania
nowego przedsivziecia, ktore pasowabedzie do realizowanych przez Mediatel projektow, am@an za
mozliwos¢ zwigkszonej aktywngci i szybszego osgnigcia stawianych sobie celéw. Zadz przewiduje
rowniez mazliwos¢ typowego przeicia nowych spotek i projektow w przypadku pojawesk ciekawych
celow przegcia.

Wspdlne przedsivziccia telekomunikacyjne

Zarzmd Mediatel podjt decyzg o rezygnacji (znagzym ograniczeniu zaang@avania) zeswiadczenia ustug
telekomunikacyjnych, ktéreastatwe do skopiowania, w tym ustugviadczonych w oparciu o sieci TP
(WLR, BSA).

Mediatel podejmie dziatania m@e na celu wykreowanie ustugviadczonych wspdlnie z niezaleymi
operatorami, ktorzy posiadaytasry infrastruktue i silng pozycg na rynkach regionalnych. Wspotpraca ta
moze sk opier& 0 wykreowanie wspolnych przedsizie¢ biznesowych w formule joint venture.

Rezygnacja z nierentownych linii biznesowych

Do koaca drugiego kwartatu 2011 roku zadlz zakaiczy prowadzony przegll produktow i linii
biznesowych. W przypadku przegdsiziec¢, ktore nie przynosegsatysfakcjonujcych wynikéw i nie wize se
z nimi maliwos¢ rozwoju w przysziéci podejmowane dmla decyzg o zakaczeniu prowadzonej
dziatalngci w tym zakresie. W szczegokw decyzje takie podejmowanegda w stosunku do
niskomagowych, tatwo kopiowalnych produktéw na rynku ktdnyganuje na rynku d@a konkurencja.

Optymalizacja kosztow

W roku 2011 kontynuowanagtizie polityka optymalizacji kosztéw, ktéra przynemsefekty w postaci
znacacego poprawienia agjanych wynikow finansowych. Gtowny nacisk optymatiginy potaony
zostal na dostosowaniu struktury zatrudnienia derasfanych produktow, optymalizacji kosztow
zwigzanych z infrastruktar ( naklady na budog wiasnej infrastruktury oraz koszty zwane z
infrastruktug dziezawiom od innych operatorow ).

W ramach optymalizacji struktury zatrudnienia adrprzeprowadzi réwniezmiany w ramach sposobu
wynagrodzé pracowniczych. Gtowne zmiany polégdeda na wprowadzeniu proefektywfmowych
elementow uzalaiajacych wysoké¢ wynagrodzenia od efektoéw finansowych spotki.

W ramach optymalizacji kosztow infrastruktury zgtzvykorzysta sytuaejpanujca na rynku polegaga na
zwiekszapcej sk konkurencji vérod operatoréw infrastrukturalnych.

Utrzymanie i rozwoj linii biznesowych przyngsych zadowalajce wyniki finansowe
Hurt telekomunikacyjny (voice )

Obstuga hurtu telekomunikacyjnego jest obecnietalriascia przynoszaca spoéice najwiksze przychody. Z
dziatalngcia ta wiaze sk stosunkowo diy potencjat maliwy do oshgnigcia w przypadku obuenia
kosztow prowadzenia dzialalfw oraz zapewnienia jeszczegkzej elastycznwi przy wyborze kierunkéw
z ktérych ruch jest akceptowany i wysylany. Nigdha jest te poprawa ,szczelngi” systemow
obstugujcych ruch oraz wprowadzenie zaawansowanych meahamizwykluczajcych ryzyko fraudu
telekomunikacyjnego. Zagd podpt dziatania majce na celu rozwdj relacji z podmiotami prowachmi
tego rodzaju dziatalrsé na wschod od Polski ( gtéwnie kraje Bliskiego Wsdbu oraz Azji). Stosunkowo
dwy potencjat obrienia kosztéw zwizany jest z wprowadzeniem platformy All IP, ktérawpnna w
znacacy sposOb obuaiy¢ zapotrzebowanie na kosztowne ustugi telekomunikecyZarad przewiduje
utrzymanie wysokai przychodéw zwizanych z tym rodzajem dziataked przy jednoczesnej poprawie
wynikéw finansowych. Zawmtdd przeprowadza obecnie przagyl wszystkich kierunkéw i rodzajéw
obstugiwanego hurtowego ruchu telekomunikacyjnegaerto spowodowaspadek wartei przychodow
przy jednoczesnym mniej miproporcjonalnym spadku migr oraz uwolnieniu zasobéw miovych do
obstugiwania innych bardziej mawych produktow. Zakd podpt tez decyzg o uruchomieniu stanowiska
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zwigzanego z pozyskiwaniem ruchu telekomunikacyjnegmzamego z Bliskim Wschodem i AzjEfekty
tego dziatania spodziewang od koniec roku 2011 z dym potencjatem wzrostu w kolejnych latach.

Obstuga reselleréw

Zarzd bedzie kontynuowat dziatania mgge na celu utrzymanie wspotpracy z resellerami pazy/skanie
do wspoétpracy nowych podmiotow.

Telepin

Telepin jest ling biznesow zwiazam dystrybucy kart telefonicznych skierowanych do klientéw
koncowych. Linia ta przynosi zadowadap efekty finansowe zaréwno pod wadgm przychodow jak
réwniez mary. Niezkednym jest rozszerzenie deghasci produktu poprzez wsparcie dystrybuciji kart. W
roku 2010 Spoétka dokonata sanacji biznesuazamego z kartami telefonicznymi poprzez przdal
rezygnac z nierentownych sposobow rozligzdystrybucji kart.

Kolokacja

Linia biznesowa, ktora zwtana jest z unikalnymi pomieszczeniangiddtymi do dyspozycji spoiki
znajdupcymi sk w Centrum Biurowym LIM. Dalszy rozw¢j produktow waga bedzie poniesienia
inwestycji. Zarad podejmie decyzj o przeprowadzeniu tych inwestycji po zapoznaniy ziplanami
wiasciciela budynku dotycgymi jego rozbudowy.

W ciagu najbliszych dwunastu miegly Zarad planuje paiczenie spotki Mediatel i Elterix w celu
uproszczenia struktury organizacyjnej.

7. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagraen
7.1. Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem Grupy Mediatel

Ryzyko wplywu sytuacji makroekonomicznej na driedélGrupy

Sytuacja sektora telekomunikacyjnego w Polsce, g wisytuacja finansowa Grupy jestisle zwiagzana
z wieloma czynnikami ekonomicznymi i politycznymi.

Najistotniejsze czynniki ekonomiczne rpeg wptyw na dziataln@ Grupy to:

— tendencje i zmiany Produktu Krajowego Brutto (PKB),
- poziom inflacji,

— wielkos¢ i charakterystyka demograficzna populaciji,

— poziom stopy bezrobocia,

—  kursy wymiany walut.

Jakiekolwiek niekorzystne zmiany jednegaghbkombinacji powyej wymienionych czynnikdw magmiec
istotny wptyw na spadek zapotrzebowania na produktugiswiadczone przez Grgpco mae przetayé
si¢ na niekorzystne zmiany lub tendencje w sytuacgariisowej Grupy.

W przypadku pogorszenia sytuacji makroekonomiczistpieje ryzyko obrdenia s¢ przychodéw
realizowanych przez Grgpa take pogorszenie wynikow finansowych i ogoélnej sytuinpnsowej Grupy
Mediatel.

Ryzyko zwjizane ze zmiankurséw walut

Przychody realizowane w walutach obcych stanoistotny udziat w przychodach Grupy. Zgodnie ze
stratega umacniania pozycji na gadzynarodowym rynku hurtowym nme on w przyszi€ci wzrosmg.

Spotka jako eksporter ustug jest namaa na spadek kursow walut w stosunku do PLN. Umeoa® kursu
zlotego ma negatywny wptyw na poziom realizowangctychodow i matr. Charakterystykawiadczonych
ustug, ktoreswiadczone s w sposob eigly z mazldiwoscia elastycznej zmiany cen powodujes ryzyko
poniesienia strat w zwrku z nagi zmiara kursu jest ograniczone. W diugim okresie poziomy podlegaj
odpowiednim dostosowaniom ogranicgaiyzyko ponoszenia strat.
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Dodatkowo Grupa gty do zmiany struktury kosztéw w taki sposob, by ¢sezy¢ udzial kosztow
realizowanych w walutach obcych, co w naturalnysgioograniczy wptyw zmian kurséw walut na wyniki.
Mozliwe jest réwnie zastosowanie transakcji walutowych zabezpiecyah poziom kursu walutowego.

Ryzyko zwjizane ze zmianstruktury akcjonariatu

Podmiotem dominagym wobec Mediatel jest obecnie fundusz NFI Magrfa 8ontrolowany przez spGk
Rasting Limited. Zmiana kontroli nie miet wptyw na sklad Rady Nadzorczej i Zadn Spotki, a co za tym
idzie na strategii dziatalng¢ Grupy Mediatel.

Ryzyko wynikagce ze zmiany Prawa telekomunikacyjnego

Prawo telekomunikacyjne zawarte jest w ustawie ia d% lipca 2004 r., ktéra obogzuje od 3 wrzénia
2004 r. Jest to tzw. nowelizacja unijna, ktorejvgdym celem jest usprawnienie instytucji i mechariam
zwiazanych z rynkiem telekomunikacyjnym, w tym petnigjsdostosowanie przepiséw polskiego Prawa
telekomunikacyjnego do prawa europejskiego. Ryzykuan zwazane jest z procesem implementacji
dyrektyw unijnych w polskim posdku prawnym w zakresie dotygz/m telekomunikacji. Ma to przede
wszystkim zwizek z dziatalnécia Urzedu Komunikacji Elektronicznej, skutecZuod jego dziatania i
egzekwowania swoich decyzji administracyjnych dedggch wspotpracy nedzyoperatorskiej. Naky
podkreli¢, ze opisane powsej ryzyko jest ryzykiem systematycznym i ngeai @ na nie wszyscy
operatorzy alternatywni dziatgy na rynku.

Ryzyko zwizane z brakiem stabilga polskiego systemu prawnego

Czeste nowelizacje, niespojbd oraz brak jednolitej interpretacji przepiséw prawaszczegolnéci prawa
podatkowego, poegaja za soh ryzyko zwhzane z otoczeniem prawnym, w jakim Grupa prowadzi
dziatalng¢. W pohczeniu ze stosunkowo diugim okresem przedawnieowihzan podatkowych oraz
natychmiastow wykonalndgcia decyzji wydawanych przez organy podatkowe, okaoldézi te mog miet
negatywny wptyw na dziataldé, wyniki oraz sytuaej finansovws Grupy.

Ryzyko uzalmienia od infrastruktury telekomunikacyjnej innyapreratorow

Zdaniem Zargdu ryzykiem w przedmiotowym zakresie, na jakie nana jest Grupa, stanowi prowadzenie
dziatalngci telekomunikacyjnej w oparciu o gidelekomunikacji Polskiej S.A. oraz innych operater
infrastrukturalnych. Awarie lub nieprawidiowe ustania central mog powodowa& utrudnienia w
swiadczeniu ustug przez spotki. Me to prowadzi do utraty zaufania klientdw, mimo obiektywnych
przyczyn nieprawidtowszi funkcjonowania ustug f@cych po stronie innego operatora.

Awaria techniczna gtownej centrali lub punktow styk sieci innych operatoréw m@ spowodowa
zawieszenigwiadczenia ustug dla abonentow. Grupa Mediatel dgyfikuje ryzyko poprzez zdublowanie
elementéw sieci i wprowadzanie procedury na wypadgkapienia zdarzé problemowych w sieci.

Nalezy podkréli¢, ze opisane powej ryzyko jest ryzykiem systematycznym i nagai s ha nie wszyscy
operatorzy alternatywni dziatgjy na rynku.

Ryzyko zwjizane z utrzymaniem bBigej ptynndci

Rynek telekomunikacyjny w Polsce charakteryzuje gg&nieniami w platnéciach. W zwizku z tym,
Grupa narzona jest na ryzyko zwtane z problemami w windykacji wierzytekoo lub niewyptacalnéci
odbiorcow ustug telekomunikacyjnych.

Zrealizowanie wspomnianego ryzyka mogtoby negatewamptym¢ na biezaca ptynnas¢ spotek z Grupy. W
ramach calej Grupy prowadzony jest staly monitorspgywu nalenosci w celu utrzymania bigcej
ptynndsci finansowej oraz korzysta z ustug zestvanych firm windykacyjnych.

Ryzyko zwjizane z konsolidagjrynku telekomunikacyjnego

Ryzyko zwhzane z konsolidagjrynku telekomunikacyjnego me mi& negatywny wplyw na dzialania
Grupy Mediatel, gd¥ powoduje umocnienie gigraczy konkurencyjnych. Konsolidacja rynku jestqasem
powodupcym zmniejszanie siliczby podmiotéw i umacnianiemespozycji konkurencyjnej innych graczy.
Grupa zgodnie ze stratggihce by rowniez aktywnym uczestnikiem procesow konsolidacyjnyahbgdzie
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prowadzito do umacniania jego pozycji i ograniczamyzyka zwizanego z konsolidacjw sektorze.
Tendencje rynkowe wskaziljze konsolidacja rynkudulzie nastpowata wokét znaeych podmiotéw na
rynku telekomunikacyjnym, do grupy ktérych naleréwniez Mediatel. Konsolidacja rynku me w
przyszigci wptyna¢ negatywnie na wyniki osgane przez Grupw przypadku znacznego umocnienia Si
podmiotéw konkurencyjnych. Nate podkréli¢, ze opisane powsej ryzyko jest ryzykiem od ktorego
uzaleznieni s pozostali operatorzy dziakay na rynku.

7.2. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnécia Grupy Mediatel

Ryzyko zwjizane z uzyskiwanymi wynikami finansowymi orazziwagcig finansowania strategii rozwoju
Grupy Emitenta.

Jednym z elementOw strategii rozwopupszegcia lub fuzje z innymi podmiotami, ktére mpgie¢ wptyw
na poziom przychoddw i wyniki finansowe. Ocena pojalnych przej¢ czy akwizycji odbywa si
kazdorazowo, pod &em zwkkszania wartéci Spoiki dla jej akcjonariuszy. Realizacja takittansakciji
moze wigzat sig z dodatkowymi kosztami zazanymi z ocefp potencjalnych kandydatow do prgep oraz
Z integracy przejmowanych podmiotéw. Dla przeprowadzenia takiansakcji Mediatel m® wymaga
dodatkowego finansowania.

Ryzyko zwizane z wykorzystywanymi przez Griediatel systemami informatycznymi, uszkodzeniem,
zawieszeniem lub zaprzestaniem prawidtowego fun&ejania systemow informatycznych.

Infrastruktura telekomunikacyjna Grupy skfada s¢ sprztu najbardziej renomowanych producentéw. W
celu zminimalizowania strat megych powstda w wyniku niespodziewanych awarii powodeych
zatrzymanie pracy systemow telekomunikacyjnych, istted stosuje szereg procedur pozwgdgeh usuncé
awarie w maliwie najkrotszym czasie tj. staty monitoring siesisparcie techniczne dephe 24h na dap
oraz stosowanie zapasowychagtzen. Powy:sze rozwizania pozwalaj na oferowaniu Gwarancji Poziomu
Swiadczonych Ustug (SLA - Service Level Agreementjsc klientow Spotki.

Ryzyko zwizane z szybkim rozwojem technologii orazliwoscig utrzymania najwgszego standardu ustug
oferowanych przez GrgpMediatel

Spotkaswiadczy ustugi w sektorze, ktéry charakteryzugedsinamicznym rozwojem technologii. Me w
zwiazku z tym wysipi¢ ryzyko koniecznéci ponoszenia przez Grggnacznych nieplanowanych naktadéw
na dostosowanie istnigjej infrastruktury do nowszych rozygian technologicznych wynikagych z posipu
technologicznego. W szczegohtomoze wystpi¢ ryzyko nie sprostania nowym wymaganiom stawianym
przez zmieniajca Si¢ technologt, a dotychczasowa infrastruktura, kid@lysponuy spotki z Grupy mee by
niewystarczajca dla utrzymania dotychczasowych i pozyskania mbmigientow. W takim przypadku
Zarzd Spoiki nie kdzie mogt zagwarantowaitrzymania pozycji konkurencyjnej Grupy.

Ryzyko zwizane z podwykonawcami i dostawcami ustug, w tyiykoyzwizane z dzieawieniem linii
telekomunikacyjnych

Spoétka prowadge swop dzialalng¢ uzaleniona jest od wspoOtpracy z innymi operatorami w reale
dostawy ustug teletransmisyjnych, dzewy infrastruktury, uruchamiania punktow wymianghu.

Swiadczenie ustug telekomunikacyjnych przez Grypst medzy innymi uzalénione od maliwosci
dostpu do sieci telefonicznej TP S.A. Zasady i kospiliczeh miedzyoperatorskichasuregulowane przez
Prezesa UKE w Ofercie Ramowej.

Swiadczenie ustug telekomunikacyjnych Grupy zzeine jest z wykorzystaniem ustug teletransmisyjnych
dostawcow. Ryzyko to jest dywersyfikowane, poprzeazliwosé wspotpracy z wieloma dostawcami.
Dzierzawa hczy wiaze sk rowniez z ryzykiem wysipienia awarii sieci dostawcy, powodaym zaktdcenia

w dziataniu sieci Spotki. Aby ograniczyto ryzyko Grupa korzysta z ustug z gwarangakosci
zapewniajcych odpowiednie czasy reakcji, czasy usuwaniaiaimaysoka dostpnas¢ taczy. W przypadku
wystapienia powanych problemdéw ryzyko to jest dywersyfikowane p@armaliwosé skorzystania z ustug
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alternatywnego dostawcy.

Swiadczenie ustug telekomunikacyjnych Spotki zxeine jest z inwestycjami w sptaelekomunikacyjny i
Zwiazane z tym zmiany technologiczne. Ryzyko to jestvalgyfikowane, ze wzgtu na maliwos¢
skorzystania ze spgtu réznych dostawcow oraz korzystanie z rogxenh opartych na normach i standardach
swiatowych.

Ryzyko zwjizane z uzalmieniem od umow z innymi operatorami

Charakter i specyfika zawieranych przez Griyediatel umow z odbiorcami ustug sprawia,pomimo
znacznego udziatu niewielkiej grupy odbiorcéw wymtzodach realizowanych przez Geygprowadzona
przez ni dziatalng¢ gospodarcza nie me by uznana za uzataiona od odbiorcéw, z ktérymi zawarto
umowy.

Ryzyko zwizane z wpltywem potencjalnych przysziych pézegkwizycji

Jednym z gtéwnych zaten przyjetej strategii Grupy Mediatel, magych mig& istotny wplyw na poziom
przychoddéw i wyniki finansowe,asprzegcia lub fuzje z innymi podmiotami telekomunikacyiny W
przypadku niezrealizowania tego celu Grupazenaie by w stanie osigma¢ w przyszidci planowanych
wynikéw operacyjnych i finansowych. Takz chwik, gdy Grupa dokona przgjia innego podmiotu, proces
pelnego zintegrowania t& jednostki mee by obarczony wieloma ryzykami, np. oéigp kluczowych
pracownikéw, utraty cgci klientéw czy te wysokich kosztow catego procesu integracji.

Rozproszenie alternatywnych operatorow telekomuwyikeech, mae spowodowé& ich postpujaca
konsolidacg na polskim rynku. Mediatel dokonuje oceny potelmgjeh przegé i akwizycji, gdy pojawiaj
si¢ takie maliwosci. Realizacja takich transakcji wymaga szczegainegangzowania kierownictwa
wysokiego szczebla Spotki i me sk wiazat ze znaczcymi kosztami zwgzanymi z identyfikagj i ocery
kandydatéw do przegia, negocjowaniem umow i integracjprzejmowanych podmiotéw. Dla
przeprowadzenia takich transakcji Grupa Mediatetensymagé dodatkowego finansowania.

Korzysci z potencjalnych przeg zaleze¢ beda przede wszystkim od zdolém Grupy Mediatel do integraciji
przejmowanych podmiotéw w swoje struktury. Przysrdycia mog Si¢ wiazat z przegciem istniejcych
zobowhazan i ryzykiem wysapienia zobowqzan nieujawnionych. Zaekd Mediatel nie mge zapewnrd, ze w
przysziagci wystpia korzystne maliwosci przeg¢ badz, gdy takie nagpia, ze ich wynikiem kdzie udana
integracja podmiotéw nabytych.

8. Znaczgce umowy

W okresie sprawozdawczym nie zostaly zawarte umpmacace przez Emitenta lub jednostki od niego
zalezne, w tym umowy ubezpieczenia.

Spoéika nie posiada informacji o umowach zawartyahmipdzy jej akcjonariuszami.
9. Powigzania organizacyjne lub kapitatowe Grupy Mediatel

Mediatel jest jednostk dominupca w Grupie Kapitatowej Mediatel. Spotka posiada ekstanowice
99,16% kapitatu zaktadowego oraz 99,16% og6tu gtosa walnym zgromadzeniu Elterix. Poprzez Elterix
jednostly posrednio zalena od Mediatel jest spotka Sieci Cyfrowe, w ktérejtefilx posiada 100 %
udziatéw. Mediatel posiada rowmid00% udziatow w spotce Velvet Telecom oraz TelePin

Podmiotem dominagym spétki Mediatel jest Narodowy Fundusz InwesjggyMagna Polonia S.A. (,NFI
Magna Polonia”) z siedzibw Warszawie, posiadajy 66% akcji, co uprawnia do 66% gltosow na WZA
Spotki. Podmiotem dominagym wobec NFI Magna Polonia jest Rasting Limitediedzila w Nikozji,

Cypr.

Mirostaw Janisiewicz posiadgly 50% udzialdw w spéice Rasting Limited jest Rsem Zargdu Mediatel.
Zbigniew Kazimierczak petni funkejCzionka Rady Nadzorczej w spétkach: NFI Magna RieloMediatel
oraz Elterix. Prezesem Zadu NFI Magna Polonia jest Albert Kmicz, ktory jest rownig Cztonkiem Rady
Nadzorczej Mediatel. Cztonek Rady Nadzorczej Ettespétki zalénej od Mediatel, Jerzy Cegki jest
jednoczénie Czionkiem Zargdu Info — TV - FM Sp. z 0.0. spétki wchagtzej w sklad grupy kapitatowej
NFI Magna Polonia.
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Znacacymi akcjonariuszami Mediatel, ktérych liczba ghaséa Walnym Zgromadzeniu przekracza prég
5% s fundusz NFI Magna Polonia, ktory kontroluje pdké€% akcji, Pekao Otwarty Fundusz Emerytalny
zaradzany przez Pekao Pioneer Powszechne TowarzystvenyEaine z 5,66% liczby gtoséw na WZ oraz
Fundusze Inwestycyjne zadzane przez Pioneer Pekao Investment Managemeiatppse 9,73% gtosow
na WZ Spoiki.

10. Transakcje z podmiotami powzanymi
Transakcje z podmiotami poazianymi zostaty opisane w Nocie 27 sprawozdanianBoaego

11. Informacje o zaciagnietych kredytach i pozyczkach oraz o udzielonych i otrzymanych
poreczeniach i gwarancjach

Informacje o zaaignictych kredytach i pgyczkach oraz o udzielonych i otrzymanych quaeniach i
gwarancjach zostaly opisane w nocie 13 ,Zob@ania z tytutu zaggnigtych kredytéw i payczek” ,
sprawozdania skonsolidowanego.

12. Emisja papierow wartosciowych

W okresie od 01 stycznia 2011 r. do 31 marca 208pdtka nie dokonywata emisji akcji.

13. Omowienie ranic pomigdzy osiagnigtymi wynikami finansowymi a wczeniej publikowanymi
Prognozy wyniku finansowego na 2011 r. nie byipljkowane.

14. Zmiany w podstawowych zasadach zagdzania Mediatel i jego Grum Kapitatow a

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian w pedstrych zasadach zadzania.

15. Umowy zawarte z osobami zargdzajacymi przewidujace rekompensag w wyniku ich rezygnacji
lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez vmaej przyczyny

Na dziex sporadzenia sprawozdania nie istniejadne umowy cswiadczenie ustug cztonkoéw organéw
administracyjnych, zasglzapcych i nadzorujcych okrélajace $wiadczenia wyptacane w chwili
rozwiazania stosunku pracy przez ww. osoby

16. Wynagrodzenia wyptacone i nalgne osobom zargdzajacym i nadzorujacym w 2011 r.

Informacje dotyczce wynagrodzenia czionkow Zadu i Rady Nadzorczej zostaly zawarte w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w Nocie\®ynagrodzenia Zaudu oraz Rady Nadzorczej”.

17. Liczba i warto$¢ nominalna akcji Mediatel, akcji i udziatow w jednostkach powhzanych Spofki,
bedacych w posiadaniu 0s6b zarpdzajacych i nadzorujacych Emitenta

Liczba akcji w posiadaniu czionkow Zaydu

Na dziex 31 marca 2011 vaden z Cztonkdéw Zagru nie posiadat akcji Spotki.

Liczba akcji w posiadaniu czionkéw Rady Nadzorczej

Na dziex 31 marca 2011 r. Pan Zbigniew Kazimierczak — PrzewodaigzRady Nadzorczej — posiadat
136.000 akcji spotki.

taczna liczba akcji Mediatel orazadzna liczba gltoséw na walnym zgromadzeniu Spotkidaba w
posiadaniu os6b nadzogaych Spotki wynosi 136.000 i stanowi 1,5% kapitasktadowego oraz gloséw na
walnym zgromadzeniu.

Pozostali Cztonkowie Zasdu i Rady Nadzorczej nie posiaglakcji Spotki. Powyszy stan posiadania akcji
13



Grupa Kapitatowa Mediatel S.A.
Komentarz do raportu za | kwartat 2011 roku
(wszystkie kwoty w tys. jeeli nie zaznaczono inaczej)

nie ulegt zmianie do dnia opublikowania sprawozdani

Akcje (udzialy) jednostek paygianych bdgce w posiadaniu oséb zadzapcych i nadzorujcych Emitenta

Zbigniew Kazimierczak, Przewodnwgzy Rady Nadzorczej Mediatel, posiada 4.856.667i akEj Magna
Polonia S.A. o4cznej wartéci nominalnej 485.666,70 PLN.

Albert Kuzmicz, Cztonek Rady Nadzorczej Mediatel, posiadaD@®.akcji NFI Magna Polonia S.A. o
tacznej wartéci nominalnej 2.600 PLN.

NFI Magna Polonia S.A jest jednogtdominupca w stosunku do Mediatel i posiada 5.994.459 akgfitld
dajacych prawo do wykonywania 5.994.459 glosow na walragromadzeniu Spofki, stanawich 66% w
kapitale zaktadowym oraz reprezentig 66% gtoséw na walnym zgromadzeniu

Mirostaw Janisiewicz, Prezes Zadu Mediatel, posiada 950 udziatéw (stangei 50% udziatéw) w spoéice
Rasting Limited z siedzibna Cyprze, oacznej wartéci nominalnej 950 EUR. Rasting Limited jest
jednostly pasrednio dominujca wobec Mediatel, poprzez NFI Magna Polonia S.A.

18. Informacje o znanych Spétce umowach, w wyniku ktérgh mogy w przysztcgci nastapi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowychkcjonariuszy i obligatoriuszy

Spoétka nie posiada informacji o innych zawartychowach, w wyniku ktérych maegw przysztgci nastpic
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez datgalsowych akcjonariuszy.

19. System kontroli programow akcji pracowniczych
W Spoice nie istniajprogramy akcji pracowniczych.

20. Akcjonariusze posiadapcy bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zalgne znaczne pakiety
akcji

Kapitat zaktadowy Mediatel na dzie31 marca 2011 r. wynosit 1.816.503 PLN i dziel¢ sa 9.082.515

akcji o wartdci nominalnej 0,20 PLN Kkala.

Zgodnie z posiadanymi przez Spétinformacjami przekazanymi Spoéice przez jej akciarszy, stan
posiadania akcji Mediatel na dai81 marca 2011 r. przedstawiaj sastpujaco:

_ _ Liczba posiadanych % w kapitale zaktadowym
Akcjonariusz akcji i gloséw na Wz réwny % gtoséw na WZ
stan na 31.03.2011 r. stan na 31.03.2011 r.
NFI Magna Polonia S.A 5.994.454 66,00%

Pioneer Fundusz Inwestycyjny
Otwarty zaradzany przez Pioneer 883.689 9,73%
Pekao Investment S.R.

Pekao Otwarty Fundusz Emerytalny
zaradzany przez Pekao Pioneer
Powszechne Towarzystwo
Emerytalne S.AY

513.812 5,66%

@ Liczba akcji wedtug stanu na dai@gtoszenia wynikow wezwania do zapisywaniarsa sprzedaakcii
Mediatel tj. 6 kwietnia 2009 r. ogtoszonego przdzl NMagna Polonia w dniu 26 lutego 2009 r. Wezwanie
miatlo na celu wypetnienie oboszkow wynikapcych z art. 73 ust. 2 ustawy o ofercie publicznej,
powstatych w wyniku nabycia przez spdldNFI Magna Polonia akznie 5.990.000 akcji Mediatel

14



Grupa Kapitatowa Mediatel S.A.
Komentarz do raportu za | kwartat 2011 roku
(wszystkie kwoty w tys. jeeli nie zaznaczono inaczej)

stanowacych 65,95% udzialu w kapitale zakladowym oraz ogplliczby gtoséw Spotki na podstawie
uméw obgcia akcji z dnia 31 stycznia 2009 r. zawartych zjadkariuszami Spotki: Zbigniewem
Kazimierczakiem, BBl Capital Narodowy Fundusz Intyegjny S.A. z siedzip w Warszawie oraz
spétkami prawa cypryjskiego Titiona Limited orazdRag Limited posiadafe siedziby w Nikozji, Cypr
zobowhzujace te podmioty do wniesienia do NFI Magna Poloakojaportu akcji Mediatel. W wykonaniu
tych umow wiasn& 5.990.000 akcji przeniesiona zostata na NFI Mdgolania w dniach 3-6 lutego 2009r.

Poprzez podmiot zatay NFI Magna Polonia S.A. spétka Rasting Limitedsiedzila w Nikozji, Cypr
posrednio posiada 5.994.459 akcji Mediatelaggh prawo do wykonywania 5.994.459 gtoséw na walny
zgromadzeniu Spoiki, stanowglych 66% w kapitale zakladowym oraz reprezeyoilj66% gtoséw na
walnym zgromadzeniu.

@ Liczba akcjina podstawie zawiadomienkigre wplyreto do Spoétki 14 sierpnia 2009 r. od Pioneer Pekao
Investment Management SA (,PPIM") dotycego wszystkich klientow PPIM w ramach wykonywania
przez PPIM ustugi zasglzania portfelem maklerskich instrumentéw finansclvy zakresie instrumentéw
finansowych wchodgych w sktad portfeli zaarizanych oraz w imieniu funduszy: Pioneer Akcji Rl
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Pioneer Matycfrédnich Spotek Rynku Polskiego Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, Pioneer Zréwnowany Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

®) Liczba akcji na podstawie zawiadomierk#ire wplyreto do Spétki dnia 22 stycznia 2010 r. od Pekao
Pioneer Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. adaspce Pekao Otwartym Funduszem
Emerytalnym.

W dniu 16 grudnia 2010 r. do Spotki wphja zawiadomienie od Pana Macieja Galy o zbyciu przez
niego 83.700 akcji Spotki w wyniku czego zmniejsgig posiadany przez Pana Macieja Gegudziat w
0golnegj liczbie gloséw w Spéice parj 5% ogolnej liczby gtoséw na WZ Spaiki.

21. Sktad osobowy organdw zargdzajacych i nadzorujacych Spotki

Zmiany w skladzigarzzduw okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym nie zaszadne zmiany w sktadzie organu zatzapcego. Sklad Zaedu na
dzien 31 marca 2011 r przedstawiad siastpujaco:

Mirostaw Janisiewicz — Prezes Zadlz,
Marek Nowakowski — Cztonek Zaydu.

Rada Nadzorcza
Sktad Rady Nadzorczej Spoétki na dzigl marca 2011 r. przedstawiat sasgpujaco:

Zbigniew Kazimierczak — Przewodnigz Rady Nadzorczej,
Jarostaw Michalik — Sekretarz Rady Nadzorczej,
Marcin tolik — Czionek Rady Nadzorczej,
Albert Kuzmicz — Czlonek Rady Nadzorczej,
Krzysztof Urbaski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Piotr Nadolski — Czionek Rady Nadzorczej.

22. Istotne wydarzenia zaistniale po dacie 31 marca 201.

Istotne wydarzenia zaistniale po dacie 31 marcal2flzostaly opisane w Nocie 31 finansowego
sprawozdania skonsolidowanego.
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Grupa Kapitatowa Mediatel

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FI NANSOWEJ

na dzien i za okres trzech miesicy zakaiczony 31 marca 2011 r.
(wszystkie kwoty w tys. jeeli nie zaznaczono inaczej)

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Wartcsci niematerialne
Wartas¢ firmy

Stan na dzig

Stan na dzig

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21

Naleznosci handlowe oraz pozostate nabesci
Rozliczenia mgdzyokresowe

Inne aktywa finansowe

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe

Naleznosci pozostate

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty

Inne aktywa finansowe

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Nota 31 marca 2011 31 grudnia 2010
PLN PLN

5 14 569 15312
4 2394 2 897
1 800 1746
544 590
19 306 20 545
7 42 109
6 9 968 8371
6 5026 5096
8 1778 1877
9 : 2 905
16 813 18 358
36 120 38 903




i o Grupa Kapitatowa Mediatel
SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FI NANSOWEJ

na dzien i za okres trzech miesicy zakaiczony 31 marca 2011 r.
(wszystkie kwoty w tys. jeeli nie zaznaczono inaczej)

Nota Stan na dzie Stan na dzie
31 marca 2011 31 grudnia 2010
PLN PLN
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 10 1817 1817
ﬁgrrr):itr?; If]z?asowy ze sprzegaakcji powyej wartagci 33 350 33 350
Kapitat rezerwowy 11 5 286 5286
Réznice  kursowe z  przeliczenia  jednostek
zagranicznych (885) (885)
Pozostale kapitaty 1987 1987
Niepodzielony wynik finansowy (36 980) (36 005)
Kapitaly przypadaj ace akcjonariuszom podmiotu 4575 5 550

dominujacego
Udzialy akcjonariuszy mniejszgciowych

Kapitat wiasny razem 4 575 5550
Zobowigzanie dlugoterminowe
Pazyczki i kredyty bankowe 13 1628 1173

Rezerwy diugoterminowe
Zobowihzania z tytulu odroczonego podatku

dochodowego 21 1123 1072
ﬁr(]);)rc]);\(/;a\i:géa diugoterminowe z tytutu leasingu 12 856 1104
Zobowigzanie diugoterminowe razem 3607 3349
Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania handlowe 14 18 257 15132
Pozostate zobowzania 14 3606 6 856
Zobowizania z tytutu podatku dochodowego 23

Zobowiyzania krétkoterminowe z tytutu leasingu

finansowego 12 1128 1208
Krotkoterminowe payczki i kredyty bankowe 13 4 267 6 120
Rezerwy krotkoterminowe 15 657 688

Inne rozliczenia midzyokresowe
Zobowigzania krétkoterminowe razem

Pasywa przeznaczone do sprzedga

Pasywa razem

27 939

30 004

36 120

38 903




Grupa Kapitatowa Mediatel

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

na dzien i za okres trzech miesicy zakaiczony 31 marca 2011 r.
(wszystkie kwoty w tys. jeeli nie zaznaczono inaczej)

Nota

Okres trzech

Okres trzech

Przychody ze sprzedpa

Koszt wlasny sprzeds

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzeday

Koszty ogélnego zagru

Zysk (strata) na sprzeday

Pozostate przychody operacyjne 17
Pozostate koszty operacyjne 18
Zysk (strata) na dziataIncci operacyjnej

Przychody finansowe 19
Koszty finansowe 20
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy 21
Zysk (strata) netto z dziatalngci kontynuowanej

Zysk (strata) z dziatalncsci zaniechanej

Zysk (strata) netto

Zysk /(strata) netto przypaday na:
- akcjonariuszy Grupy Mediatel
- akcjonariuszy mniejszoiowych

Zysk (strata) na jedmy akcje zwykla przypadajaca na
akcjonariuszy Mediatel (w zt na jedmy akcje)

- podstawowy i rozwodniony

mieskcy mieskcy

zakaczony zakaczony
31 marca 2011 31 marca 2010

PLN PLN

14 728 25 358

13715 24 107

1013 1251

351 1275

1592 3161

(929) (3 185)

229 244

55 1543

(755) (4 484)

46 196

245 535

(954) (4 823)

(20) (51)

(974) (4 874)

(974) (4 874)

(974) (4 874)

(974) (4 874)

(0,11) (0,54)



) o Grupa Kapitatowa Mediatel i
SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

na dzien i za okres trzech miesicy zakaiczony 31 marca 2011 r.
(wszystkie kwoty w tys. jeeli nie zaznaczono inaczej)

Okres trzech Okres trzech
mieskcy mieskcy
zakaczony zakaczony
31 marca 2011 31 marca 2010
PLN PLN
Zysk (strata) netto (974) (4874)
Zmiany w nadwyce z przeszacowania
Ra&znice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - -
Suma dochodéw catkowitych (974) (4 874)
Suma dochodéw catkowitych przypisana akcjonariuszom
niekontrolupcym
Suma dochodéw catkowitych przypadagca na podmiot (974) (4 874)

dominujacy

Catkowity zysk (strata) przypadajacy na:
- akcjonariuszy Mediatel (974) (4 874)
- akcjonariuszy mniejszoiowych - -

(974) (4 874)




i o Grupa Kapitatowa Mediatel
SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZE ZMIAN W  KAPITALE WELASNYM

na dzien i za okres trzech miesicy zakaiczony 31 marca 2011 r.
(wszystkie kwoty w tys. jeeli nie zaznaczono inaczej)

Nota Stan na dzie Stan na dzie
31 marca 2011 31 grudnia 2010
PLN PLN

Kapitat podstawowy
Stan na pocgek okresu 1817 1817
Emisja kapitatu -
Stan na koniec okresu 11 1817 1817
Nad\_/vyika War_t_oém emisyjnej ponad wartc¢ 33 349 34 525
nominalna akcji - stan na pocatek okresu
Podziat wyniku z lat ubiegtych w 2011r - (1 176)

33349 33349
Kapitat rezerwowy
Stan na pocgek okresu 5286 5286
Podziat wyniku finansowego lat poprzednich - -
Stan na koniec okresu 12 5286 5286
Pozostale kapitaty
Stan na pocgek okresu 1987 (4347)
Podziat wyniku finansowego poprzednich okresow (36 005) 5116
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek (885) 83
zagranicznych -stan na patzk okresu
Zmiana stanu rnic kursowych z przeliczenia
; : - (42)
jednostek zagranicznych
Przeniesienie na kapitat zapasowy - 1176
Stan na koniec okresu (34 903) 1987

Catkowite dochody

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
- (885)
zagranicznych

Strata netto z lat poprzednich - -

Wynik finansowy wypracowany w okresie obrotowym (974) (36 005)
Stan na koniec okresu (974) (36 890)
Razem kapitaty wtasne 4 575 5550
Stan na pocatek okresu 5550 42 481
Stan na koniec okresu 4575 5 550




) . Grupa Kapitatowa Mediatel
INFORMACJA DODATKOWA DO SKOCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWE GO

na dzien i za okres trzech miesicy zakaiczony 31 marca 2011 r.
(wszystkie kwoty w tys. jeeli nie zaznaczono inaczej)

Okres trzech miesty Okres trzech miesty

zakaczony zakaczony
31 marca 2011 31 marca 2010
PLN PLN
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjne;
g_ysk przeq opo@atk_owgpiem skorygowany o wycen (954) (4 823)
ilansowy srodkéw pieneznych

Korekty razem 1859 2 758
Amortyzacjasrodkow trwatych 655 1030
Amortyzacja wartéci niematerialnych i prawnych 530 1540
Odsetki 10 -
Zysk (strata) na sprzeziaaktywéw trwatych 57 126
Zmiana stanu rezerw (31) (25)
Zmiana stanu rozliczemiedzyokresowych 638 -
Rd&znice kursowe - 87
Przeplywy piengzne netto z dziatalrici operacyjnej 905 (2 065)
Przepltywy pieniezne z dzialalngci operacyjnej przed
zmianami w kapitale pracujagcym
Zmiana stanu zapasow 68 36
Zmiana stanu nakmosci (2 118) 2 940
Zmiana stanu zobowzan 1781 5748
Przepltywy pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej 635 6 659
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndsci
inwestycyjnej
Odsetki 10 -
Wplywy ze sprzedey maptku trwatego 122 15
Wydatki na zakup mafku trwatego - (254)
Zakup podmiotu zalemego - (848)
Udzielenie payczki - (40)
Zakup papieréw wartgiowych - (5 202)
Inne -realizacja obligacji wraz z odsetkami 2 937 -
Wykup obligacji obcych (2 121) -
Srodki pienkzne netto z dziatalrigi inwestycyjnej 948 (6 329)
Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalndgici finansowej
Odsetki zaptacone (66) (198)
Spilata payczek (300) (952)
Otrzymanie payczek i kredytow 490 423
Sptata zobowdizan z tytutu leasingu finansowego (328) (234)
Zmiana stanu kredytéw w rachunku kieym (1 496) 1126
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci finansowej (1 700) 165
ivr\]/igijvzisvrgleer/](émniejszenie) nettérodkdw pienigznych i (117) 495
Saldo otwarcigrodkow piengznych i ich ekwiwalentéw 177 1224
Saldo zamknricia srodkéw piengznych i ich ekwiwalentow 60 1719




) . Grupa Kapitatowa Mediatel
INFORMACJA DODATKOWA DO SKOCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWE GO

na dzien i za okres trzech miesicy zakaiczony 31 marca 2011 r.
(wszystkie kwoty w tys. jeeli nie zaznaczono inaczej)

1. Informacje ogolne

Mediatel S.A. (,Spétka”, ,Mediatel”, ,Jednostka Damajaca”, ,Podmiot Dominujcy”, ,Spoéika
Dominujaca”) jest spoétl akcyjm zarejestrowanw Polsce. Siedziba jednostki domigegj migci sie w
Warszawie, przy al. Jerozolimskie 65/79.

Przedmiotem dziatalrgoi Spétki Dominujicej oraz jej jednostek zadeych g ustugi :

- telekomunikacyjne i transmisji danych (w tym gu#enia telefoniczne, Voice over Internet Protocol
(,VoIP”), poczt gtosows, dostp do Internetu)

- ustugi centrum kolokacyjnego,
- ustugi hurtowej terminacji patzen telefonicznych.

Niniejsze srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowgmlje sprawozdania finansowe Spoiki
Dominujacej oraz jej jednostek zateych (zwanych dcznie ,Grup”). Zestawienie spotek zataych
Emitenta znajduje siw Nocie 2.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowdalmsatwierdzone przez Za Spotki w dniu 12
maja 2011 r.

Jednostka domingga jest wpisana do rejestru przetigbircow Krajowego Rejestru aSowego
prowadzonego przeza® Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl \&igdl Gospodarczy
Krajowego Rejestrugdlowego pod numerem KRS 0000045784.



) . Grupa Kapitatowa Mediatel
INFORMACJA DODATKOWA DO SKOCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWE GO

na dzien i za okres trzech miesicy zakaiczony 31 marca 2011 r.
(wszystkie kwoty w tys. jeeli nie zaznaczono inaczej)

2. Spoiki objete sprawozdaniem skonsolidowanym

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowezggpone na dzie 31 marca 2011 rok obejmuje
nastpujace jednostki:

taczny udziat
Bezpo Sredni Spotki
udziat Spotki Dominuj gcej
Lp. Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalno Sci Dominuj gcej w (po s$redni i
kapitale bezpo sredni) w
zaktadowym ogoélnej  liczbie
gtosow
dziatalno$¢ telekomunikacyjna ,
; _ epg S dostep do internetu, hurtowa
1 Medl_ate_l S.A Spotka | al. Jerozolimskie 65/79, sprzedaz ushug polaczen N/D N/D
Dominuj aca Warszawa - f
telefonii, ustugi centrum
kolokacyjnego
dziatalno$¢ telekomunikacyjna,
; _ ) S dostgp do internetu, hurtowa
2 Elterl'x S.A. Spétka | al. Jerozolimskie 65/79, sprzedaz ushug potaczen 99.16% 99.16%
Zalezna Warszawa o .
telefonii, ustugi  centrum
kolokacyjnego
Spétka Zalezna od Elterix S.A.,
dziatalno$¢ telekomunikacyjna,
3 Sieci Cyfrowe Sp. z 0. 0. | al. Jerozolimskie 65/79, | dostep do internetu, hurtowa 0% 99 16%
) — Spotka Zale zna Warszawa sprzedaz ustug potaczen ° o0
telefonii, , ustugi centrum
kolokacyjnego
Spotka zalezna od Mediatel S.A.
Velvet Telecom LLC — | 220H Grand = Street, dziatalno$¢  telekomunikacyjna, o o
4. Spétka Zale zna Suite GB New York, NY hurtowa sprzedaz ustug 100% 100%
P 100002-4226 NY, USA . -
potaczen telefonii,
Spoétka zalezna od Mediatel
5. TelePin S.A. al. Jerozolimskie 65/79, | S.A.i Elte_rlx SA dmaialnosg 100% 100%
Warszawa telekomunikacyjna, sprzedaz
kart prepaid

3. Podstawa sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skroconérddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowezgimone za okres od 1 stycznia
2011 r. do 31 marca 2011 r. zostalo spdebne zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Rachunkowsci 34 ,Srédroczna sprawozdawcgofinansowa” (,MSR 34”). Zasady rachunkoged przyjete
przy sporadzaniu niniejszego skréconegoddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangovee
zgodne z zasadami przgymi przy sporzdzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdaniagmaago za
rok obrotowy zakaczony 31 grudnia 2010 r. , za wifiem nowych standardéw rachunkoigd
stosowanych od dnia 01 stycznia 2011r. Niniejgz®lroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera informacji i ujawnieavymaganych przy pelnych sprawozdaniach finansowych
powinno by odczytywane dcznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniemnBoawym za rok
obrotowy zakéczony 31 grudnia 2010 r.

Wszystkie jednostki Grupy prowaglawoje ksigi rachunkowe zgodnie z Blizynarodowymi Standardami
Rachunkowséci. Konsolidacji podlegajwszystkie jednostki zatae, tzn. takie, w odniesieniu do ktérych
Grupa ma zdoln@ kierowania ich polityl finansow i operacyjma, co jest zwazane z posiadaniem
wigkszasci ogolnej liczby glosoéw w organach stanaeyich.
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Poszczegllne pozycje sprawoad@nansowych wszystkich jednostek najeych do Grupy Mediatelas
wyceniane w walucie podstawowegmodowiska gospodarczego, w ktérym dziata jednogtkavaluta
funkcjonalna”). Skonsolidowane sprawozdania fimaves prezentowaneasw polskich ztotych (,zt lub
.PLN"), ktore dla spétki g waluta funkcjonala i waluta prezentacji.

Dziatalnag¢ operacyjna jednostki Domimgej i spotek zalenych nie ma charakteru sezonowego, ani nie
podlega cyklicznym trendom. Koszty, ktGre powstajsposob nierbwnomierny wagju roku obrotowego,
rozlicza s¢ w czasie wsrédrocznych sprawozdaniach finansowych tylko w pemku, gdy nateatoby je
takze rozliczyt w ten sposéb na koniec roku obrotowego.

Sporadzanie sprawozda finansowych zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez, Wgymaga uycia
pewnych szacunkow kgjowych i przyjmowania zafen, co do przysziych zdarze

Zatozenie kontynuacji dziatalnasci

Sprawozdanie finansowe spatdzone na dzie 31 marca 2011 r. zostalo przygotowane przy zeatiu
kontynuowania dziatalrsoi gospodarczej przez spotki Grupy w #t&j sk przewidzi€ przyszidgci, nie
krocej niz w okresie 12 miesty. Uzasadnienie zatenia kontynuacji dzialaldgi oraz plany dotycce
strategii Grupy Zard opisat w sprawozdaniu z dziataficoGrupy Mediatel.

Nowe standardy, interpretacje i zmiany opublikowaych standardéw

Nastpujace nowe standardy, zmiany i interpretacje do igiojeh standardéw zostaly zastosowane przez
Spoétke w 2011 r.:

- Zmiany do MSSF wynikage z projektu corocznych poprawek ogtoszone w r@8jL0 r. i obowdzujace
dla okreséw rocznych rozpoczyaeych sg¢ 1 lipca 2010 r. lub piniej, w zalenosci od tego ktorego MSSF
dotyczy dana zmiana.

- Zmiana do MSSF 1 ,Zastosowanie ¢dzynarodowych Standardow Sprawozdawiczd-inansowej po
raz pierwszy: ograniczone zwolnienie z obgekiu prezentowania danych poréwnawczych wymaganych
przez MSSF 7 dla stosigiych MSSF po raz pierwszy”.

- Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe prezejatae ‘Klasyfikacja emisji praw poboru”.

- MSR 24 ( nowelizacja) ,Ujawnienie informacji nentat podmiotéw powizanych” majcy zastosowanie
dla okres6w rocznych rozpoczyaeych s¢ 1 stycznia 2011 r. lub pdiej.

- KIMSF 19 ,Rozliczenie zobowkzan finansowych instrumentami kapitalowymi” oba&ujacy dla
okres6w rocznych rozpoczynaych s¢ 01 lipca 2010 r. lub pdniej.

- Zmiany do KIMSF 14 ,Skfadki ptacone w ramach miainych wymogow finansowania” obayzujace
dla okres6w rocznych rozpoczyneych sg¢ 1 stycznia 2011r.

- Zmiana do MSSF 1 ,Zastosowanie ¢dzynarodowych Standardow Sprawozdaviczd-inansowej po
raz pierwszy: ograniczone zwolnienie z obgekiu prezentowania danych poréwnawczych wymaganych
przez MSSF 7 dla stosigiych MSSF po raz pierwszy”.

Zastosowanie pozostatych paoiey wymienionych interpretacji i zmian standardéwe miato wptywu na
sytuacg finansovws spotki.
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(wszystkie kwoty w tys. jeeli nie zaznaczono inaczej)

Nastpujace nowe standardy rachunkaieg zmiany istniejcych standarddéw i interpretacje, ktére nie s
obowiazujace w roku 2011 i ktérych Mediatel nie zdecydowa} sastosowé& wczeniej, zostaly ju

opublikowane.

- MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” mgly zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocagyah se 1

stycznia 2013 r. lub Fdiej.

- Zmiany do MSSF 7 ,Ujawnienia — transfer aktywdnahsowych”.

- Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy: podatek odoay: realizacja podatkowa aktywow”,
obowigzujace dla okresow rocznych rozpoczyg@jch sk 1 stycznia 2012 r. lub paiej.

- Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie ¢dzynarodowych Standardow sprawozdaviczdinansowej po raz

pierwszy.

Zarzd jest w trakcie oceny wptywu powszych standardéw i interpretacji na sprawozdascsgpotki.

4. Wartosci niematerialne

Okres bigqcy
Oprogramowanie i

Patenty, licencje,

licencje inne - relacje z Razem
komputerowe klientami

WARTO SC BRUTTO
Na dzien 1 stycznia 2011 1898 6 509 8 408
Zwiekszenia 26 26
w tym wytworzone wewgtrznie - -
Zmniejszenia

(13) (7 (20)
Na dziea 31 marca 2011 1911 6 502 8413
UMORZENIE
Na dziea 1 stycznia 2011 533 4977 5510
Amortyzacja za rok 265 266 530
Zmniejszenie

(13) (7) 20)
Na dziea 31 marca 2011 784 5236 6 020
WARTO SC NETTO
Na dzier 1 stycznia 2011 1 366 1532 2 898

w tym w leasingu - -

Na dzier 31 marca 2011 1127 1266 2 393

w tym w leasingu -
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(wszystkie kwoty w tys. jeeli nie zaznaczono inaczej)

Okres poréwnawczy

Oprogramowanie i

patenty, licencje, inne -

licencje komputerowe relacje z klientami Razem
WARTO SC BRUTTO
Na dzien 1 stycznia 2010 6 503 26 222 32725
Zwiekszenia 400 - 400
w tym wytworzone i i i
wewretrznie
Zmniejszenia - (254) (254)
Na dzien 31 marca 2010 6 903 25 968 32871
UMORZENIE
Na dziea 1 stycznia 2010 5783 9735 15518
Amortyzacja za rok 259 1281 1540
Zmniejszenie - (22) (22)
Na dzien 31 marca 2010 6 042 10 995 17 037
WARTOSC NETTO
Na dzier 1 stycznia 2010 720 16 487 17 207
w tym w leasingu - - -
Na dziéi 31 marca 2010 861 14 973 15 832
w tym w leasingu - - -
5. Rzeczowe aktywa trwate
Okres bigqcy
Grunty_, . Maszyn)_/, Srodki Innesrodki Srodki
budynki i urzadzenia trwale w Razem
) transportu trwate .
budowle techniczne budowie
Srodki trwate
Na dziea 1 stycznia 2011 7812 29 739 1264 260 1088 40 163
Zwiekszenia - - - - -
Zmniejszenia (10) (56) (364) - - (429)
Na dzien 31 marca 2011 7 802 29 683 901 260 1088 39734
UMORZENIE |
UTRATA WARTO SCI
Na dziea 1 stycznia 2011 4576 19 627 457 191 - 24 851
Amortyzacja za rok 91 481 83 - - 655
Zmniejszenia z tytutu ) ) i (341)
likwidacji lub sprzeday (56) (285)
Na dziea 31 marca 2011 4 667 20 052 255 191 - 25 165
WARTO SC NETTO
Na dziéi 1 stycznia 2011 3236 10112 807 69 1088 15 312
w tym w leasingu - 2 233 804 - - 3037
Na dziéi 31 marca 2011 3135 9632 646 69 1088 14 569
w tym w leasingu - 2085 642 - - 2727
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Okres poréwnawczy

Srodki trwate

Na dziea 1 stycznia 2010
Zwiekszenia
Zakup bezpaedni
Leasing
Wytworzone wewetrznie
Zmniejszenia
Na dzien 31 marca 2010

UMORZENIE I
UTRATA WARTO SCI

Na dzien 1 stycznia 2010
Amortyzacja za rok
Zmniejszenia z  tytulu
likwidacji lub sprzeday
Zmniejszenia z  tytulu
przeszacowania

Na dzien 31 marca 2010

WARTOSC NETTO

Na dzier 1 stycznia 2010
w tym w leasingu

Na dzier 31 marca 2010

w tym w leasingu

(wszystkie kwoty w tys. jeeli nie zaznaczono inaczej)

na dzien i za okres trzech miesicy zakaiczony 31 marca 2011 r.

Grunty_, . Maszyny, Srodki Innesrodki Srodki
budynki i urzadzenia trwale w Razem
. transportu trwate ;
budowle techniczne budowie
7170 44 466 2988 648 2 166 57 438
6 238 83 4 291 622
6 238 - 4 10 258
- - 83 - 175 258
- - - - 106 106
- (88) (493) (2) (455) (1 038)
7176 44 616 2578 650 2 002 57 022
4921 31 490 1181 545 - - 38 137
137 610 263 20 - 1030
) (54) (436) ) i (490)
5058 32 046 1008 565 - 38677
2249 12 976 1807 103 2166 19 301
- 1624 1807 - - 3431
2118 12 570 1570 85 2002 18 346
- 1558 1570 - - 3128

Na moment spoezizenia sprawozdania finansowegalen z&rodkéw trwatych nalgacych do Grupy nie

byt przedmiotem zastawu.
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6. Naleznosci handlowe oraz pozostate nalaosci

Stan na dzie Stan na dzie
31 marca 2011 31 grudnia 2010
PLN PLN
Naleznosci handlowe 21 404 19 900
Odpis aktualizujcy wartg¢ naleznosci 11 436 11 529
Naleznosci handlowe netto 9 968 8 371
Rozliczenia mgdzyokresowe (czynne) 393 985
Naleznosci pozostate - kaucje 741 741
Pozostate nalamosci 1336 1336
Dochodzone na drodzedowe;j 617 21
gl(?éizg((j)(s)(\:/:/ eb;(()j)zetowe (z wyitkiem nalenaosci z tytutu podatku 2 485 2 603
Czesé krotkoterminowa 15 540 14 057

Zarzad Spotki uwaa, ze wart@¢ ksiggowa netto nalaosci jest zblzona do ich warti godziwej. Gtéwne
ryzyko kredytowe Grupy zwrane jest przede wszystkim z nalesciami handlowymi. Kwoty
prezentowane w bilansie svartgciami netto, po pomniejszeniu o odpisy aktualizej oszacowane na
podstawie przeszlych deiadczeér oraz oceny aktualnej sytuacji ekonomiczne;j.

Wiekowanie nalenosci na dzié 31 marca 2011 r. oraz 31 grudnia 2010 r. przedataivnastpujaco:

Stan na dzig Stan na dzig
31 marca 2011 31 grudnia 2010
PLN PLN
Naleznosci handlowe wymagalne do 30 dni 8 466 6 705
Naleznoéci handlowe wymagalne od 30 dni do 90 dni - -
Naleznosci przeterminowane lecziagalne do 30 dni 2942 2163
Naleznoici przeterminowane lecziagalne od 30 do 90 dni 50 118
Naleznoici przeterminowane lecziagalne od 90 do 180 dni 3 356 3635
Naleznoici przeterminowane lecdziagalne powyej 180 dni 2143 2 443
Naleznoici niesciagalne i vatpliwe 4 447 4 836
Razem naleénosci handlowe brutto 21 404 19 900
Odpis aktualizujcy nalenoéci handlowe nigciagalne i vatpliwe (11 436) (11 529)
Razem nal&nosci handlowe netto 9 968 8371
Naleznosci budzetowe (z wyjtkiem nalenaosci z tyt. podatku dochodowego) 2 485 2 603
Dochodzone na drodzedowej 463 411
Depozyt gwarancyjny za lokal 741 741
Rozliczenia midzyokresowe 937 985
Naleznosci od pracownikow - 2
Pozostate nafmosci (w tym nalenosci z tytutu sprzeday Spotki zalenej) 1334 1334
Razem pozostate nalinosci brutto 5960 6 076
Odpis aktualizujcy pozostate nalmosci (390) (390)
Razem pozostale nalimosci netto 5570 5 686
Razem nal&nosci brutto: 27 364 25976
Razem odpis aktualizagy naleznosci (11 826) (11919)
Razem nal&nosci netto: 15 538 14 057
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - -
Razem nale&nosci: 15 538 14 057
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7. Zapasy

Stan na dzie Stan na dzie
31 marca 2011 31 grudnia 2010
PLN PLN
Towary: 42 109
42 109
w tym karty telekomunikacyjne wraz z kodami

42 109

Grupa nie jest w jakikolwiek spos6b ograniczonaoeporadzaniu posiadanymi przez siebie zapasami.

8. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na dzie Stan na dzie
31 marca 2011 31 grudnia 2010
PLN PLN
Srodki pienkzne w kasie i banku 60 177
g;(;(glgnrzj\?vr;azige 0 ograniczonej ntiwosci 1718 1700
1778 1877
Stan na dzie Stan na dzie
31 marca 2011 31 grudnia 2010
PLN PLN
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 1778 1877
Kredyty w rachunku biecym (3433) (4 928)
(1 655) (3051)

Na dzien 31 marca 2011 roku spoétka zaprezentowata &wotvysokaci 1.718 tys. pln w pozycirodki
pienkzne, w zwazku z tym # do dnia 30 czerwca 2011 r. zobawania z tytutu kredytu wyé@nego w
USD keda réwnowartdcia kaucji pod ww. kredyt i spotka zamierza rozliézzobowhzanie wraz z kaugj
Na dziew 31 grudnia 2010 roku ww. kwota zaprezentowana bytapozycji pozostate nataosci
krétkoterminowe.

Dla potrzeb skonsolidowanego rachunku przeptywdeniginych na dzigé 31 marca 2011 r. oraz na dzie
31 marca 2010 r. kredyty w rachunku aeym w wysokdci odpowiednio 3.433 tys. pln i 4.928 pln Grupa
prezentuje w przeptywach pieanych netto z dziatalréei finansowe;j.

9. Inne krotkoterminowe aktywa finansowe

W dniu 29 grudnia 2009 r. Mediatel S.A nabyt odsfay Limited 1 obligag zwykla na okaziciela serii A

0 numerze 06 o wartoi nominalnej 1.000.000 pln o terminie zapad&nma 10 stycznia 2011 r.
wyemitowar, przez NFI Magna S.A.. Zaplata ceny npstv terminach: 700 tys. pln do 29 grudnia 2009 r.
oraz 300 tys. pIn do 31 grudnia 2010 r. Na fiaporadzenia sprawozdania finansowego pozostata do
uregulowania kwota wynosita 150 tys. pin.
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W okresie sprawozdawczym miaty miejsce gjpsjace operacje dotyaze nabytych obligacii:

* W dniu 28 stycznia 2011r. NFI Magna Polonia S.Akaltata wczéniejszego wykupu (i umorzenia)
10 obligacji serii B 0 numerze 2 do 11, rozliczenasgpito poprzez transfer na rachunek bankowy
Mediatel S.A kwoty 1.000.000 plIn wraz z odsetkanmkwocie 44 060 pin .

e« W dniu 08 lutego 2011r. nagtit wczesniejszy wykup 2 obligacji serii B o numerach 13-dfaz
czesciowy wykup obligacji serii B o numerze 12, Mediatgérzymat kwot 250.000 pin tytutem
wykupionych (i umorzonych) obligacji tj. wat nominalnej wraz z naliczonymi odsetkami w
kwocie 15 245 pin.

e W dniu 24 marca 2011 r. naptt wczesniejszy wykup obligacji serii B o humerach 15-2%or
czesciowy wykup obligacji serii B 0 numerze 12, spoiazymata kwog 1.500.000 pin tytutem
wykupionych (i umorzonych) obligacji oraz kwot128.152 pln tytutem odsetek.

W dniu 31 stycznia 2011 r. spotka dokonata odkupligacji od Quantum 2 Fundusz Inwestycyjny
Zamknkity Aktywow Niepublicznych 14 obligacji serii B 0 .nt0-23 o wartéci nominalnej 100. 000 pin
kazda, w kwocie 4cznej 1.400.000 pln oraz w dniu 04 lutego 2011lbligacje serii B o nr. 24-29 w kwocie
720.000 pln wraz z odsetkami. wynasymi 121 tys.pin.

10. Kapitat podstawowy Spoétki Dominujace;j

Na dzieh 31 marca 2011 r. kapitat zakladowy Spotki skiaslatz 9.082.515 akcji zwykiych. Kda akcja
zwykila uprawniata do jednego glosu na Walnym Zgrdremiu Akcjonariuszy. Czionkowie zadu
wybierani g po uzyskaniu wikszasci gtosow Cztonkéw Rady Nadzorczej.

Liczba .

wyemitowanych akcji Kapitat zaldadowy
Stan na dzie 1 stycznia 2007 r. 3035 300 607 060
Stan na dzie 31 grudnia 2007 r. 3035 300 607 060
Emisja akcji serii F 300 000 60 000
Emisja akcji serii G 1 385 500 277 100
Emisja akcji serii H 3921715 784 343
Emisja akcji serii | 440 000 88 000
Stan na dzieh 31 marca 2011 r. 9 082515 1816 503
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Zgodnie z posiadanymi przez Spétinformacjami przekazanymi Spotce przez jej akciarszy, na dzig
31 marca 2011 r. stan posiadania akcji Mediateéprsoby i (podmioty) inne hicztonkowie organow
administracyjnych, zaszlzapcych oraz nadzoraggych posiadacych ponad 5% udzialbw w kapitale
zaktadowym Spdéiki, przedstawia siastpujaco:

_ _ Liczba posiadanych akciji i % w kapitale zakladowym réwny
Akcjonariusz gtoséw na WZ % gtoséw na WZ
stan na 31.03.2011 r. stan na 31.03.2011 r.
NFI Magna Polonia S.A. 5.994.459 66,009

Pionieer Fundusz Inwestycyjny Otwarty
zaradzany przez Pioneer Pekao 883.689 9,73%
Investment S.A.

Pekao otwarty Fundusz Emerytalny 513.812 5,66%
zarzdzany przez Pekao Pioneer
Powszechne Towarzystwo Emerytalne
S.A.

Kapitat dostepny do podziatu pomedzy akcjonariuszy

Zgodnie z Kodeksem Spoétek Handlowych z dnia 15 swmize2000 r. tylko taki kapitat, ktory powstat z
zysku netto wykazanym w jednostkowym sprawozdaminefl spotki mae by przeznaczony do podziatu
pomicdzy akcjonariuszy.

11. Kapitat rezerwowy

Stan na dzie Stan na dzie
31 marca 2011 31 grudnia 2010
PLN PLN
Kapitat rezerwowy
Stan na pocgek okresu 5286 -
Podziat wyniku finansowego lat poprzednich - 5 286
Stan na koniec okresu 5 286 5 286

W dniu 26 maja 2010 r. Zwyczajne Walne Zgromadzefkcjonariuszy podjo uchwak, dotyczca
przeniesienia pozostatej ggzi zysku w kwocie 5.285.789,05 pln na utworzony ymtcelu kapitat
rezerwowy, z przeznaczeniem napiejsze wyptaty dywidendy lub zaliczek na dywidendy
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12. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Ponizej przedstawiono zestawienie przysztych minimalngptat z tytutu leasingu finansowego:

- . Stan na dzie Stan na dzie
Minimalne optaty leasingowe 31 marca 2011 31 grudnia 2010
PLN PLN
W okresie do 1 roku 1128 1280
W okresie do 1 do 5 lat 856 1154
Powyzej 5 lat - -
Minimalne optaty leasingowe ogotem 1984 2434
Przyszly koszt odsetkowy 100 122
Warto§¢ biezaca minimalnych optat leasingowych, w tym:
- krotkoterminowe 1128 1280
- dlugoterminowe 856 1154
Warto §¢ biezaca oplat Stan na dzig Stan na dzie
S¢ biezaca op 31 marca 2011 31 grudnia 2010
PLN PLN
W okresie do 1 roku 1054 1208
W okresie do 1 do 5 lat 806 1104
Powyzej 5 lat - -
Warto §¢ biezaca opfat 1860 2312
Przyszty koszt odsetkowy 100 122
Warto§¢ biezaca minimalnych optat leasingowych, w tym:
- krotkoterminowe 1054 1208
- dlugoterminowe 806 1104

Zgodnie z polityls Grupy, czs¢ aktywoéw (gtéwnie srodki transportu oraz ugdzenia techniczne)
uzytkowana jest na podstawie umoéw leasingu finangowgredni okres leasingu wynosi 3 do 4 lat. W
okresie zakaczonym 31 marca 2011 érednie efektywne oprocentowanie zobgxeh leasingowych
wynosito 9 %. Stopa procentowa jest gtatustalana jest przy rozpagzau leasingu. Wszystkie umowy
leasingowe maj ustalony z gory harmonogram spfat i Grupa nie ranadnych uméw warunkowych
ptatnaci ratalnych.

Zobowigzanie Grupy z tytutu leasingu jest zabezpieczoneeez leasingodawcy w postaci leasingowanych
srodkow trwatych.

19



) . Grupa Kapitatowa Mediatel
INFORMACJA DODATKOWA DO SKOCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWE GO

na dzien i za okres trzech miesicy zakaiczony 31 marca 2011 r.
(wszystkie kwoty w tys. jeeli nie zaznaczono inaczej)

13. Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek

Na dzieh 31 marca 2011 r. spotki Grupy Mediatelstronami nagpujacych payczek:

Stan na dzig Stan na dzie
31 marca 2011 31 grudnia 2010
tys. PLN tys. PLN
Dtugoterminowe
Kredyty bankowe 1135 1173
Pazyczka od NFI Magna 493 -
1628 1173
Krétkoterminowe
Kredyty w rachunku biggcym 3433 4928
Pozostate kredyty bankowe 834 1192
4 267 6 120
Kredyty i pozyczki razem 5895 7 293

Wartas¢ godziwa zobowdzan nie odbiega od warfoi bilansowej kredytu bankowego.

Struktura zapadalsoi kredytow przedstawiaesnastpujaco:

Stan na dzie Stan na dzie
31 marca 2011 31 grudnia 2010
PLN PLN
Od 1 do 2 lat 5 895 6120
Od 2 do 5 lat - 1173
Powyzej 5 lat - -
5895 7293

Efektywna stopa procentowa dla kredytow wymaych w USD wynosita odpowiednio 3,97% i 3,94% w
okresie zakaczonym 31 marca 2011 r. i 31 grudnia 2010 r. dfazkredytow wyraonych w PLN 6,34% i
577% .

Umowa kredytowa NR 02/205/10/Z/VU o kredyt w ragauniegcym

W dniu 1 lipca 2010 r. poriiizy BRE Bank SA a Mediatel oraz Elterix zostatagisdna umowa kredytowa
nr 02/205/10/Z/VU o kredyt w rachunku biegym Umbrella Facility, z ktérej uzyskarseodki finansowe
zostaly wykorzystane na spdatredytu w rachunku biscym Umbrella Facility udzielonego przez Bank na
podstawie umowy kredytowej numer 02/061/09/Z/VUread31 marca 2009 r. oraz finansowaniezigie]
dziatalngci Mediatel oraz Elterix. Na podstawie umowy:

— zostat udzielony kredyt vaéznej wysokéci nie przekraczagej:

a) 8.000.000 pIn od 2.07.2010 r. do 15.07.2010 r.
b) 5.000.000 pIn od dnia 16.07.2010 r.;

— Mediatel oraz Elterix mag zadhzat sie z tytutu udzielonego limitu kredytu w okresie odial
31.03.2009 r. do dnia 28.04.2011 r. oraz zohpamne § do ostatecznej spiaty salda debetowego
rachunkow bigacych w terminie do dnia 29.04.2011 r.;

— zwiekszeniu uleglo zabezpieczenie splaty wadéci wynikajacych z umowy, poprzez zenie
oswiadcze przez Mediatel oraz Elterix o dobrowolnym poddasiéguegzekucji do kwoty 9.000.000 pin.
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Od kwoty wykorzystanego kredytu Bank pobrat odsetkj zmiennej stopy procentowej obliczane w
stosunku rocznym. Wysoké oprocentowaniadalzie rowna zmiennej stopie WIBOR dla depozytéw @/N
notowania na 1 dzieroboczy przed datpostawienigrodkéw do dyspozycji powkszonej o mar Banku.

Zabezpieczenie splaty natesci Banku stanowi weksel in blanco wystawiony pradéediatel pogczony
przez Elterix, zaopatrzony w deklaracivekslows Spétki. Mediatel oraz Elterix z tytutu wystawioraeg
weksla oraz udzielonych pgnizen wekslowych nie poniaskosztow jak i nie uzyskajprzychoddw.

W dniu 31 stycznia 2011 r., spdéitka Mediatel i Hkerawarta aneks do umowy kredytowej NR
02/205/10/Z/VU z dnia 01 lipca 2010 r., na mocgrkgo zostaty oki&one nowe sublimaty na kredyt w
rachunku bigacym: 4.500.000 zt od dnia 01.02.2011r. do dnia022011 r., 4.000.000 zt od dnia
26.02.2011 r. do dnia 31.03.2011r., 3.500.000 ztmd 01.04.2011r. do dnia 26.04.2011r., 3.000 0081
dnia 27.04.2011r.. Zabezpieczeniem pod ww. umgest weksel in blanco oraz globalna cesja
wierzytelngci naleznych kredytobiorcy.

Umowa kredytu inwestycyjnego wraz z aneksem rdriaz31 grudnia 2009 r. zawarta pogdzy BRE Bank
a Mediatel 02/232/09/D/IN

W dniu 21 wrzénia 2009 r. Spoétka podpisata z BRE Bank SA um@akredyt inwestycyjny w wysokai
tacznej 1.200.000 US$rodki finansowe pochodee z kredytu zostarprzeznaczone na sfinansowanie 2/3
rownowartdci pozostatych do zaptaty sou rat z tytutu nabycia udziatow w spétce Velvetidcom LLC.
Pierwsza transza w wysad@ 300.000 USD zostata wykorzystana 30 wrza 2009 r.a kolejne transze w
wysokaici od 150.000 do 300.000 USD zostaly ostateczmieovzystane do 15 stycznia 2009 r.

Splata kredytu nagpi w 36 mies¢cznych ratach, ptatnych ostatniego dnia mjesi

Zabezpieczeniem splaty kredytu s

1) aneks do umowy kaucji piesinej z dnia 27.03.2008 ( w wysadad 1.700.000 pin) ztonej w Banku,
ktéra to kaucja jest jednoczee zabezpieczeniem kredytu udzielonego Spoéice odstpwie umowy
kredytowej nr 02/066/08/Z/IN z dnia 27.03.2008 rankredytu udzielonego Spotce na podstawie Umowy
kredytowej nr 02/232/09/D/IN z dnia 21 winga 2009 r.

2) weksel wiasny in blanco wystawiony przez Meeli&.A., pogczony przez Elterix S.A. , zaopatrzony w
deklaracg wekslowa Mediatel oraz paiczycieli z dnia 21.09.2009 r.

3) Zabezpieczeniem splaty natesci wynikajacych z Umowy jest teoswiadczenie zidone przez Mediatel
S.A. o dobrowolnym poddaniu esiegzekucji na podstawie bankowego tytutu egzekuwmypndo kwoty
1.500.000,- USD, wraz z upowdeniem dla Banku do wysgtienia do sdu z wnioskiem o nadanie temu
tytutowi klauzuli wykonalnéci najp&niej do dnia 31.12.2013 r.

Oprocentowanie kredytu zostato ustalone na pozistupy LIBOR dla depozytéw 1-miesznych w USD
z notowania na 2 dni robocze przedadatgnienia i przed kadym okresem odsetkowym, pakszonej o
marze banku (3,7%p.a. na ddigoodpisania umowy). Odsetki platng gstatniego dnia roboczego migsi
oraz w dniu ostatecznej splaty pojedynczeggrienia.

W dniu 14 stycznia 2011 roku Spétka Mediatel zawaninove pozyczki ze spotka NFI Magna Polonia na
kwote 170 tys. pln z terminem wymagakwd na 31 grudnia 2012 r., oprocentowanie w skaddurarynosi 8,5
%.

W dniu 24 marca 2011 roku Spotka Mediatel zawartowe pazyczki ze spotka NFI Magna Polonia na
kwotg 320 tys. pln z terminem wymagakeoo na 31 grudnia 2012 r., oprocentowanie w skaturaynosi
10,5 %.

21



) . Grupa Kapitatowa Mediatel
INFORMACJA DODATKOWA DO SKOCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWE GO

na dzien i za okres trzech miesicy zakaiczony 31 marca 2011 r.
(wszystkie kwoty w tys. jeeli nie zaznaczono inaczej)

14. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowzania

Stan na dzig Stan na dzig
31 marca 2011 31 grudnia 2010
PLN PLN
Zobowigzania handlowe 13 806 8911
Zobowizanie z tytutu podatkéw i ubezpiedzspotecznych 653 698
Zobowizanie z tytutu podatku dochodowego 23 -
Rozrachunki z pracownikami, w tym z tytutu wynagreatl - 19
Zobowizania z tytutlswiadcze pracowniczych 928 -
zobowhzania z tyt. zakupéw inwestycyjnych - 1794
Pozostate zobowzania 2028 4348
Rezerwy na koszty (niezafakturowane) 4451 6221
21 889 21991

Zarzmd Grupy uwaa, ze wart@¢ ksieggowa zobowgzan finansowych jest zbtona do ich warteci godziwe;j.
Struktura wiekowa wymaganych zobaza handlowych przedstawiagsnastpujaco:

Stan na dzig Stan na dzig
31 marca 2011 31 grudnia 2010
PLN PLN
do 1 miesica 10 201 9 200
od 1 do 3 miescy 6 342 4 402
od 3 do 6 miegty 1284 1115
od 6 do 12 miesty 430 415
powyzej 12 miesicy - -
Razem: 18 257 15132
15. Rezerwy

Struktura rezerw przedstawig sias¢pujaco:

Rezerwy na

wynagrodzenia, Rezerwy na sprawy

. . sadowe i pozostate Razem
urlopy i premie
. rezerwy
pracownicze

Stan na 1 stycznia 2011 152 536 688
Ujete w skonsolidowanym rachunku zyskéw i i
i strat

- utworzenie dodatkowych rezerw - 121 121
- rozwigzanie rezerw 152 - 152
Stan na dzie 31 marca 2011 - 657 657
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Rezerwy na Rezerwy na spra
wynagrodzenia, | wy p \:vy
urlopy i premie sadowe i pozostate Razem
rezerwy

pracownicze

Stan na 1 stycznia 2010 25 951 976

Ujete w skonsolidowanym rachunku
zyskow i strat

- utworzenie dodatkowych rezerw 192 396 588
- rozwigzanie rezerw 65 811 876
Stan na dzie 31 grudnia 2010 152 536 688

Zaprezentowane rezerwy na dzi@l marca 2011 r. w wysokt 657 tys. pln dotycgz pozwu zt@éonego
przez spoOtk Europolis z tytutu zaptaty czynszu najmu za okmes ziazeniu przez Mediatel S.A.
oswiadczenia o wypowiedzeniu umowy najmu z dnia 30ckmia 2008 r. ze skutkiem natychmiastowym tj.
w dniu 27 lipca 2010 r.

16. Koszty wedtug rodzaju

Okres trzech miesty Okres trzech miesty

zakaczony zakaczony
31 marca 2011 31 marca 2010
PLN PLN
Amortyzacjasrodkow trwatych i wartéci
niematerialnych oraz odpisy z tytutu utraty wécio 1185 1827
Ustugi obce 13 242 23 885
Materialy i energia 35 252
Podatki i optaty 47 60
Koszty osobowe 1062 2 397
Pozostate koszty 87 110
Wartas¢ sprzedanych materiatow - 12
Razem 15 658 28 543
koszt wlasny sprzeds 13715 24 107
koszty ogolnego zasdu 1592 3161
koszt sprzeday 351 1275
15 658 28 543
17. Pozostate przychody operacyjne
Okres trzech miesty Okres trzech
zakaczony mieskcy zakaczony
31 marca 2011 31 maca 2010
PLN PLN
Rozwizzanie odpiséw aktualizggych nalénosci 148 8
Spisane zobowrania - 33
Sprzeda srodka trwalego 57 137
Przychody z tytutu refaktur 13 15
Najemsrodkow trwatych - 20
Pozostate przychody 11 31
229 244
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18. Pozostate koszty operacyjne

Odpis aktualizujcy naleznosci

Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
Amortyzacja relacji z klientem

Zaptacone kary

Koszty refakturowane

Spisane salda i umorzone kwoty

Pozostale koszty operacyjne

Razem

19. Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek od lokat bankowych
Rd&znice kursowe dodatnie

Odsetki od obligacji

Odsetki od udzielonych ggczek

Pozostate przychody finansowe

Razem przychody finansowe

20. Koszty finansowe

Koszty odsetek - kredyty i pgczki

Koszty odsetek z tytutu leasingu finansowego
Koszty odsetek od nieterminowych ptatoo
Koszty prowizji bankowych - umowy kredytowe
Rd&znice kursowe ujemne

Odsetki od wyemitowanych obligacji

Pozostale koszty finansowe

Razem koszty finansowe
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Okres trzech miesty

zakaczony
31 marca 2011

Okres trzech miesty

zakaczony
31 marca 2010

PLN

PLN

621
31
747
33

52
56

1543

Okres trzech miesty

Okres trzech miesty

zakaczony zakaczony

31 marca 2011 31 marca 2010
PLN PLN

11 10

- 98

32 82

- 2

3 4

46 196

Okres trzech miesty

Okres trzech miesty

zakaczony zakaczony
31 marca 2011 31 marca 2010
PLN PLN
77 204
27 33
20 45
- 5
68 247
53
- 1
245 535
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21. Podatek od os6b prawnych

Stan na dzie Stan na dzie
31 marca 2011 31 grudnia 2010
PLN PLN
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw
i strat
Biezacy podatek dochodowy 23 -
Odroczony podatek dochodowy, netto 3) (176)
Uznanie / (obcazenie) podatkowe 20 (176)

Czs¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug kstawdwnej 19% dla podstawy
opodatkowania podatkiem dochodowym. Zgodnie z Artistawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od o0s6b prawnych , straty podatkowe gmimne w danym roku obrotowym mpdpy¢
wykorzystywane w @igu nas¢gpnych peciu lat podatkowych. Jednad, strata podatkowa wykorzystywana
w danym roku podatkowym nie i przekrocz§ 50% straty podatkowej za dany rok podatkowy wykior
powstata strata. Polski system podatkowy nie zezwa kompensatstrat podatkowych odbnych
podmiotéw kontrolowanych przez jednostklominupca. Kazda ze spotek z Grupy me jedynie
wykorzyst& whasne straty do zmniejszenia zyskéw podatkowygrayszigci.

Odroczony podatek dochodowy

Kalkulacja aktywa z tytutu odroczonego podatku dmithwego opiera sina prawdopodobistwie, ze w
przyszigci osiagnicty zostanie dochdéd do opodatkowania, ktory dimé wykorzystanie rénic
przegciowych i strat podatkowych. Z uwagi na fakg kalkulacja odroczonego podatku dochodowego
opiera st na szacunkach i ocenach Zalu, oceny te zawierg element niepewrgi, a rzeczywiste
wartasci mogs rozni¢ sie od prognozowanych.
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Stawka podatku

Stawka podatku

(19%) (19%)
Rachunek Zyskow
Podatek odroczony Bilans Bilans i Strat
Stan na dzie Stan na dzie Stan na dzie

31 marca 2011

Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego - sktadniki

31 grudnia 2010

31 marca 2011

Rezerwy na koszty 161 388 (227)
Srodki trwate i wartéci niematerialne - rinica 217 199 18
migdzy wartgcia podatkowy a bilansow

Odpis aktualizujcy nalenosci handlowe 489 468 21
Niezaptacone sktadki do ZUS 32 45 (13)
Niewyptacone wynagrodzenia 56 4 52
Strata podatkowa 735 273 462
Réznice kursowe niezrealizowane 47 10 37
inne [odsetki od poyczek, kredytow, obligacii] 63 336 (273)
inne [aktualizacjgrodkow trwatych] 23 (23)
Zaoknglenia - -
Razem: 1800 1746 54
Rezerwa 2z tytulu odroczonego podatku

dochodowego - sktadniki

Nalif:zopg a nie otrzymane odsetki od 939 284 (655)
naleznosci

Nadwyzka zobowizan z tytutu leasingu nad

wartcicia bilansove $rodkéw trwatych w 178 142 (36)
leasingu

Wycena bilansowa nateosci handlowych ) )
Przychody rozliczane w czasie (rozliczenia R 627 627
bierne)

. Lo 6 19 13
inne [r&nice kursowe]

inne [odwrdcenie podatku za 2008r] - i
Razem 1123 1072

Razem przychody/koszty z tytutu podatku

odroczonego (51)
Prezentacja w bilansie

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1800 1746

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 1123 1072
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22. Zysk przypadajacy na jedm akcje

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako ilorazskzy przypadaicego na akcjonariuszy Spoétki oraz
sredniej waonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku, z wagzeniem akcji zwyklych nabytych przez
Spotke i wykazywanych jako akcje wiasne.

Na dzie bilansowy Spoétka nie posiada instrumentow powadhgh rozwodnienie iléci akcji, dlatego te

nie jest prezentowany zysk rozwodniony. W aziu z powyszym zysk podstawowy na jegdakcje jest
réwny zyskowi rozwodnionemu na jegdakcje.

Okres trzech Okres trzech
mieskcy mieskcy
zakaczony zakaczony
31 marca 2011 31 marca 2010
Zysk przypadajcy na akcjonariuszy Spotki (974 479) (4 874 000)
Liczba akcji (w szt.) 9082515 9082515
Podstawowy zysk/(strata) na ak¢yv PLN na 1 akaj) (0,112) (0,54)

23. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej w Grupie Mediatetlywidendy, tacznie i w
przeliczeniu na jedm akcje

W roku do dnia 31 marca 2011 r. oraz w roku 201dtkspnie wyptacata dywidendy z akcji zwyktych ani
zaliczek na poczet dywidendy.

24. Dodatkowe ujawnienia dotycace skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow piganych

Dziatalnas¢ finansowa

W dzialalngci finansowej w pozycji ‘Sprzedaobligacji obcych’ oraz ‘Wykup obligacji obcych’ 8fka
wykazata transakcje sprzegai odkupu obligacji NFI Magna Polonia S.A. do/odud@ptum 2 Fundusz
Inwestycyjny Zamkrity Aktywdw Niepublicznych jako element pozyskaniaahsowania na okres przed
ostatecznym wykupem obligacji przez emitenta,rjep NFI Magna Polonia S.A.

Dla potrzeb rachunku przeptywow piemiych dostpne, niewykorzystanérodki pienkzne w rachunku
biezacym nie g traktowane jako ekwiwalent§rodkow piengznych. Kaucji w wysokéci 1718 tys.pln nie
jest traktowana jako ekwiwalefrtodkow pienéznych.
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25. Wynagrodzenia Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Liczba akcji w posiadaniu cztonkow Zaydu
Na dziex 31 marca 2011 vaden z Cztonkdéw Zagrlu nie posiadat akcji Spotki.

Liczba akcji w posiadaniu cztonkow Rady Nadzorczej

Na dziex 31 marca 2011 r. Pan Zbigniew Kazimierczak — PrzewodaigzRady Nadzorczej — posiadat
136.000 akcji spofki.

Nad dzié przekazania raportu Czionkowie Zaum oraz Rady Nadzorczej Mediatel nie posiadali@ ni
posiadag opcji na akcje Spotki

Wynagrodzenia Czionkéw Zagdu

Koszty z tytutu wynagrodzeoséb zarzdzapcych i nadzorujcych Emitenta w jednostce dominogj w
okresie trzech miesiy zakaiczonych 31 marca 2011 r. i 31 marca 2010 r. wyynasipowiednio 168 tys.
pin i 150 tys. pin.

Wynagrodzenia czlonkéw Rady Nadzorczej

W okresie trzech miesty zakaiczonym 31 marca 2011 r. i 31 marca 2010 r. nie aggho wynagrodze
osobom nadzoragym Emitenta.

26. Koszty swiadczen pracowniczych

Stan na dzie Stan na dzi@
31 marca 2011 31 marca 2010
Liczba oséb:
Zarzad 3 6
Pracownicy 46 105
Razem 49 111
Konsultanci zewetrzni zatrudnieni na umowo wspoélprae
; . 4 12
(umowy o dziatalnéc)
Razem zatrudnieni 53 123
Stan na dzie Stan na dzie
31 marca 2011 31 marca 2010
Spotka poniosta nagtujace koszty zatrudnienia: PLN PLN
Wynagrodzenia 921 2034
Sktadki na ubezpieczenia spoteczne 141 363
Pozostatgwiadczenia pracownicze 19 -
1081 2 397
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27. Transakcje z podmiotami powazanymi
Do dnia 31 marca 2011 r. miaty miejsce npsface transakcje Emitenta ze spétkami zajeni;
- sprzeda i zakup ustug telekomunikacyjnych,

- sprzeda innych ustug ( w tym najem powierzchni),
- sprzedai zakupsrodkow trwatych i wartéci niematerialnych.

Stan na dzie Stan na dzie
31 marca 2011 31 grudnia 2010
PLN PLN
Inwestycje w jednostkach zaleénych: 12 852 9 252
Elterix 355 355
Velvet Telecom LLC 1793 1793
TelePin 3699 99
Sieci Cyfrowe 7 005 7 005
Naleznosci krotkoterminowe pozostate od: 7 840 7 953
Elterix 7 840 7 953
. . ) 383 776
Naleznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug od:
Elterix 288 178
Velvet Telecom LLC 35 518
Info TV 51 75
TelePin 5 -
Sieci Cyfrowe 4 5
. . . _ 175 534
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug do:
NFI Magna 51 -
Elterix 124 114
Velvet Telecom LLC - 420
Zobowigzania krétkoterminowe pozostate do: 9221 11091
Elterix 1902 3875
Sieci Cyfrowe 7 319 7 216
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Okres trzech miesty Okres trzech miesty
zakaczony zakaczony
31 marca 2011 31 marca 2010
PLN PLN
Przy_chody ngtto ze sprzeday produktéw i ustug od jednostek 557 4154
powigzanych:
Elterix 440 622
InfoTV 117 -
Concept-T - 52
Mediatel 4B - 1345
Velvet Telecom LLC - 2135
Koszty sprzedanych produktéw i ustug do jednostek 389 4277
powigzanych:
Elterix 389 43
Concept-T - 201
Mediatel 4B - 1947
Velvet Telecom LLC i 2086
. . . i 29
Koszty ogélnego zargdu do jednostek powszanych: -
NFI Magna Polonia 29
o 35
Pozostate przychody operacyjne: -
Elterix 28 -
Concept-T i -
TelePin 4 -
- 3
Sieci Cyfrowe -
Przychody finansowe: 50 457
Elterix 10 325
TelePin 8 -
Mediatel 4B ) 132
NFI Magna 32 -
Koszty finansowe: 192 104
Concept-T - 98
Sieci Cyfrowe 138 -
NFI Magna 3 6
51

Elterix -

Transakcje zawarte poetizy podmiotami powizanymi odbyly si na warunkach rownogdnych do
warunkow rynkowych.

W okresie zakficzonym 31 marca 2011 r. oraz 31 marca 2010 r.k&pdk byta i nie planowata bystrora
zadnej innej istotnej transakcji ( oprécz transakeymienionych powyej), z ktorej ktorykolwiek z
czionkow personelu zagdzapcego lub jakikolwiek cztonek ich bliskiej rodzinyamtby odniéé¢ posredni
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lub bezpdredni korzys¢.

Dnia 20 stycznia 2011 roku zostata podpisana umpwaniesienia wiassoi wybranych sktadnikow
przedstbiorstwa Elterix S.A. zawarta pogizy Elterix S.A. a Telepin S.A. Na mocy umowy sotklterix
S.A. obgla w zamian za wkiad niepieriny 3 600 000 nieuprzywilejowanych akcji imiennyatrisB o
wartasci nominalnej po 0,10 pln kda akcja, warteci emisyjnej po 1 pin kala akcja.

Aktywa Spoiki stanowice wkiad niepierizny nie byty dosgpne do odsprzedg na 31.12.2010 r.

W dniu 17 marca 2011 r. spotka Elterix i Mediatavarty umow potracenia wierzytelrioi zgodnie ktdg
wierzytelngci przystugujce Elterix z tytutu obligacji serii G i H w wysoka 2.024 tys. pln zostaly
potracone z wierzyteldoiami przystuguicymi Mediatel z tytutu zobowgan Elterix okr&lonych w umowie
potracenia wierzytelrsai z 31 grudnia 2010 r. i z tytutu odsetek odzymzek udzielonych Elterix
okreslonych w porozumieniu z dnia 19 czerwca 2006 r.adym pomedzy Elterix, a Elterix Holding.

W dniu 17 marca 2011 r. spétka Mediatel dokonatésgmbligacji serii £ i M odpowiednio na kwetl.012
tys. oraz 885 tys. pIn. Obligacja t i M zostatyjgib przez Elterix, celem emisji jest sptata obligaeyii | i
J. Oprocentowani obligacji wynosi 6% w skali rplutermin wykupu przypada na 31 marca 2012 r.

28. Zobowiazania warunkowe

Stan na dzie Stan na dzie
31 marca 2011 31 grudnia 2010
PLN PLN

Poreczenie sptaty weksla 508 508
Zobowiazania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych dvghe;
mierze jako zabezpieczenie wykonania umow handlbwyc 1026 1026
Zobowiazania z tytutu pozwowaslowych 121 121
Razem zobowazania warunkowe 1 655 1655

Zobowigzania z tytutu pozwdéw sslowych dotyczce kwoty 121 tys pln, zwkane z pozwem przeciwko
Europolis Bitwy Warszawskiej Sp. z 0.0. wynikaje sporu dotyczego istnienia stosunku najmu w
styczniu 2011r. — sprawa opisana jest w nocie 2824 stoi na stanowiskuge zobowazanie to nie zostanie
zrealizowane.

Gwarancja/pagczenie dla waluta Stan na dzie Stan na dzie
31 marca 2011 31 grudnia 2010

Weksel in blanco MNI Mobile S.A. PLN 508 508
Weksel in blanco Mediatel 4B Sp. z 0.0. PLN 800 800
Weksel in blanco TK Telecom Sp. z 0.0. PLN 200 200
Weksel in blanco LIN JV Sp. z o.0. EUR 26 26
1534 1534

Wszystkie ww. zobowzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji irqgaen sa porgczeniem
nalezytego wykonania umowy.
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Sprawy ;adowe i posgpowania przed organami administracji publicznej

Postpowania toczce s¢ przed gdem, organem wigiwym dla postpowania arbitraowego lub organem
administracji publicznej

Informacje na temat istotnych post epowan

Pozew wniesiony przez Mediatel przeciwko Europejskiej Grupie Telekomunikacyjnej EUROTELEKOM Sp. z o.0. (,EGT
EUROTELEKOM”)

7 maja 2008 r. Mediatel wniést dadi Okegowego w Warszawie, XX Wydzial Gospodarczy, pozew o
zaptat kwoty 390.541,77 pln wraz z odsetkami przeciwkoTHBJROTELEKOM, z tytutu niezaptaconych
przez pozwanego faktur sprzegavystawionych na podstawie umowy o wspotpracy wresie paiczenia
sieci i zasadach rozlicae dnia 1 lutego 2006 .

Na rozprawie w dniu 1 lutego 2010 ndSzamknt przewdd gdowy, a w dniu 15 lutego 2010 raGwydat
wyrok, w ktorym zasdzit zaptat od EGT EUROTELEKOM na rzecz Mediatel S.A. kwoty0341,77 pin
wraz z ustawowymi odsetkami naliczonymi do dniatagp(odsetki powinny by naliczane od dnia 1 lutego
2008 dla kwoty 389.194,89 pin, a dla kwoty 1.346788 od dnia 1 kwietnia 2008 r.) PonadtadShakazat
zaptat kwoty 26.728,00 pin tytutem zwrotu kosztow procebla catkowig wartas¢ sporu, tj. na kwat
390.541,77 Spotka dokonata odpisu aktualigego co wykazuje w nocie 22 w pozycji odpiséw
aktualizupcych naleénosci dochodzone na drodzewd®wej. Sprawa oczekuje na wyznaczenie terminu

rozprawy.

Pozew wniesiony przez Mediatel przeciwko EGT EUROTELEKOM

4 lutego 2009 r. Mediatel ztgt w Sadzie Okegowym w Warszawie powddztwo przeciwko EGT
EUROTELEKOM o pozbawienie wykonaléa tytutu wykonawczego — nakazu zapfaty z dnia @&rpsia
2008 r. wydanego przez® Okregowy w Gdasku, Wydziat IX Gospodarczy w sprawie o sygn. IX &GN
315/08 (powddztwo przeciwegzekucyjne).

W dniu 25 czerwca 2009 r. Mediatel zgost powodztwo o pozbawienie wykonakd tytutu wykonawczego
pozwem przeciwvko EGT EUROTELEKOM o zaptakwoty: 637.707,86 pin z tytulu bezpodstawnego
wzbogacenia oraz poniesionej przez Mediatel szkadyzwiazku z przeprowadzan bezpodstawnie
egzekucj przeciwko Mediatel przez Komornika przydzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w sprawie o
sygn. akt. KM 150/09, ktora zostata przeprowadzomgodstawie nakazu zaptaty z dnia 27 sierpnia 2008
wydanego przez48l Okregowy w Gdasku, Wydziat IX Gospodarczy. Zdaniem Mediatel egmgk zostata
przeprowadzona bezpodstawnie w @i z faktem wyganiecia nalencsci zasdzonej w nakazie zaptaty
wydanym przez 8 w Gdasku. Do wygdnigcia nalenosci doszto w wyniku dokonania przez Mediatel
potracenia nalenosci Mediatel wobec EGT EUROTELEKOM z nalesciami EGT EUROTELEKOM
wobec Mediatel w pogpowaniu prowadzonym przechd&Em Okegowym w Warszawie o sygn. XX GNc
17/09. Powyszych kwot Spoétka nie wykazuje w Bilansie, ani wnyioh notach objaiajacych. Sd
wyznaczyt kolejny termin rozprawy na 31 maja 2011r.

Pozew wniesiony przez Mediatel przeciwko EUROPOLIS Bitwy Warszawskiej Sp. z 0.0. (,Europolis”)

W dniu 10 listopada 2010 r. zostat wniesiony pozeeeciwko Europolis o nieistnienie stosunku najmu
pomigdzy Mediatel a Europolis od dnia 27 lipca 2010 r.zwiazku ze ztagonym przez Mediatel
wypowiedzeniem umowy najmu z dnia 30 kwietnia 201@/artc¢ przedmiotu sporu wynosi 1.544.630,88
pin i jest obliczona na podstawie art.23 Kodekssifpowania Cywilnego jako roczny czynsz najmu.
Spotka pokazuje w Bilansie kwpb36 tysecy jako rezerw na zobowizania sporne — nota 41 oraz kwot
121 tyseécy jako zobowizanie warunkowe z tytutbw pozwowadowych — nota 37. W zwiku z
oswiadczeniem o natychmiastowym rozgéniu stosunku najmu ztonym przez Europolis w dniu 28
stycznia 2011r. pozostatej kwoty Spoétka nie wykazwj Bilansie ani w notach oBjaiajacych. Sprawa
oczekuje na wyznaczenie terminu rozprawy.
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Pozew o zaptate wniesiony przez EUROPOLIS przeciwko Mediatel

W dniu 17 listopada 2010 r. zostat wniesiony pozeraptag czynszu najmu z tytutu faktur wystawionych
Mediatel po ztgeniu przez Mediatelswiadczenia o wypowiedzeniu umowy najmu z dnia 30kmia 2008

r. ze skutkiem natychmiastowym, tj. po dniu 27 &p@010 r. Wart& przedmiotu sporu 332.799,00 pin.
Czs¢ z te] kwoty, tj. 121 tys. pln wykazana jest w recir 37 jako zobowranie warunkowe z tytutu
pozwow gadowych. Kwota 121 tys pln obejmuje czynsz za 28 stycznia roku 2011, co jest zwane z
os$wiadczeniem o natychmiastowym rozgéniu stosunku najmu ztonym przez Europolis w dniu 28
stycznia 2011r. Sprawa oczekuje na wyznaczenidnermzprawy.

Pozew o zaptate wniesiony przez Mediatel przeciwko TATA Communications (Canada)

W dniu 31 marca 2011 roku Mediatel wsdczpostpowanie sdowe w sprawie 0 zapiat
Stronami przedmiotowego pepbwania § Mediatel (powdd) oraz spétka pod figm TATA
Communications (Canada) ULC z siedgzilo Montrealu (pozwany).

Wartcé¢ przedmiotu sporu wynosi 144.878,84 EURO (stowrsi czterdzigci cztery tysace osiemset
siedemdzieat osiem euro 84/100). W pozwie zémym przeciwko spéice TATA Communications
(Canada) ULC Mediatel dochodzi zaptaty kwoty gtowiid4.878,84 EURO powkszonej o nalene
odsetki, ktéra to kwota wynika z faktur sprzegastug telekomunikacyjnycéwiadczonych przez Mediatel
na podstawie umowy éwiadczenie ustug telekomunikacyjnych z dnia 11di@002 r. zawartej pordzy
Mediatel a Teleglobe Canada Limited Partnershimnem Zarzdu Mediatel, w zwjzku z brakiem zaptaty
za ww. faktury, wszazxie przedmiotowego powoédztwa byto konieczne orageini uzasadnione. Sprawa
oczekuje na wyznaczenie terminu rozprawy.

Pozew o zaptate wniesiony przez Mediatel przeciwko Mediatel 4B Sp. z 0.0.

W dniu 5 kwietnia 2011 roku Mediatel wsaepostpowanie gdowe przed glem powszechnym w sprawie
0 zaptag. Stronami przedmiotowego pegbwania § Mediatel (powdd) oraz spotka pod figmAster Sp. z
0.0. z siedzip w Warszawie jako nagica prawny spétki Mediatel 4B Sp. z 0.0. (pozwany).
Wartas¢ przedmiotu sporu wynosi 478.657 ztotych (stowigerysta siedemdziaesiosiem tysicy szééset
pig¢dziesat siedem ziotych). W pozwie ztonym przeciwko spotce Aster Sp. z 0.0. Mediatelhdatzi
zaptaty kwoty gtdbwnej 478.656,53 ztotych pekszonej o nalene odsetki, ktéra to kwota wynika z faktur
sprzeday ustug telekomunikacyjnyckwiadczonych przez Mediatel na podstawie umow§wiadczenie
ustug telekomunikacyjnych z dnia 2 lipca 2010 wadej pomgdzy Mediatel a Mediatel 4B Sp. z o0.0..
Sprawa oczekuje na wyznaczenie terminu rozprawy.

29. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 04 kwietnia 2011 roku Spotka Mediatel zawarmowe pazyczki ze spétka NFI Magna Polonia na
kwotg 690 tys. pln z terminem wymagakwoo na 31 grudnia 2012 r., oprocentowanie w skaturaynosi
10,5 %.

W dniu 29 kwietnia 2011 r., sp6tka Mediatel i Eiterzawarta aneks do umowy kredytowej NR
02/205/10/Z/VU z dnia 01 lipca 2010 r., na mocyrkgo zostaty oki&bone nowe sublimaty na kredyt w
rachunku bieacym:  3.000.000 zt od dnia 29.04.2011r. do dnia022011 r., 2.500.000 zt od dnia
23.05.2011 r. do dnia 30.05.2011r. Zabezpieczemiedhww. umow jest weksel in blanco oraz globalna
cesja wierzytelngi naleznych kredytobiorcy.
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Warszawa, 12 maja 2011 r.

Mirostaw Janisiewicz - Prezes Zadzi

Marek Nowakowski - Cztonek Zagdu
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