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. Stosowane metody i zasady rachunkowosci

Zastosowane zasady rachunkowosci opisane zostaty w sprawozdaniu finansowym.

Il Opis dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej w okresie | kwartatu 2011

Konsekwentnie realizowana Strategia Grupy Kapitatowej ERG S.A. na lata 2009-2011 w zakresie umacniania
pozycji rynkowej poprzez wzrost sprzedazy oraz wprowadzanie na rynek innowacyjnych i specjalistycznych
produktow, przyniosta w | kwartale 2011 roku bardzo pozytywne efekty. Jednym z nich jest dynamiczny wzrost
sprzedazy produktéw ERG S.A. w pordwnaniu do tego samego okresu roku 2010 zaréwno w ujeciu
wartosciowym (+43,14 %) jak i iloSciowym (+51%). Osiggniety wzrost sprzedazy przetozyt sie na 131% wzrost
zysku z dziatalnosci operacyjnej i 66% wzrost zysku netto w poréwnaniu do roku 2010. Wszystkie dziatania w
ramach Grupy Kapitatowej pozwolity na osiggniecie ponad 700% wzrost skonsolidowanego zysku netto.

Znaczacym dla Spétki i Grupy Kapitatowej ERG S.A. s dziatania zmierzajagce do powiekszania Grupy
Kapitatowej. Poza procesem akwizycji zwigzanym ze spdtka FOL-PLAST S.A., o ktdérej Emitent informowat
raportami biezgcymi nr 54/2010 i 55/2010, w pierwszym kwartale 2011 Spétka réwnolegle podjeta negocjacje
dotyczace dalszego poszerzania Grupy Kapitatowej o nowe podmioty zgodnie z przyjetg Strategig. W dniu 25
marca 2011 roku Emitent raportem biezgcym nr 8/2011 poinformowat, o zawarciu porozumienia na mocy
ktérego ERG S.A. przystgpi do rozméw majgcych na celu doprowadzenie do zawarcia umowy nabycia udziatéw
firmy dziatajacej w branzy przetwdrstwa tworzyw sztucznych, w ilosci co najmniej 51% udziatéw firmy, po
cenie ustalonej, opisanej i wigzgcej w protokole z negocjacji ustalonych w drodze negocjaciji.

Bardzo waznym krokiem w rozwoju Grupy Kapitatowej jej przysztych przychodéw i pozycji rynkowej jest
wprowadzenie do obrotu na rynku NewConnect w dniu 22 marca 2011 roku akcji spotki BIOERG S.A. W zwigzku
z debiutem spotki na rynku NewConnect spdtka w 2011 roku bedzie podejmowata szereg dziatan ktdrych
efektem powinny by¢ miedzy innymi:

a) zwiekszenie sprzedazy opakowan biodegradowalnych dostarczanych do sieci handlowych,

b) rozwdj sprzedazy wyrobow na rynkach zagranicznych,

c) zwiekszenie mocy produkcyjnych oraz optymalizacja kosztéw produkcji poprzez zakup i wdrozenie linii

produkcyjnej do wytwarzania i konfekcjonowania opakowan kompostowalnych.

Ponadto w okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa poprzez prowadzone dziatania znaczaco umocnita
swojg pozycje rynkowg w stosunku do konkurencji, co powinno przynies¢ pozytywne efekty w przysztych
okresach.

Ill. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze majgcych znaczny wptyw na
osiggniete wyniki finansowe

Czynnikiem, ktory miat znaczacy wptyw na osiggane w 2011 roku wyniki finansowe, a w szczegdlnosci wzrost
sprzedazy jest wzrost jednostkowej ceny i wolumenu osiggnietego przez Spotke.

Srednia cena zakupu surowcéw w | kwartale 2011 roku byta az 0 30 % wyisza od $redniej ceny w tym samym
okresie 2010 roku. Nalezy zwréci¢ uwage, ze od dtuiszego czasu ceny podstawowych surowcéw
wykorzystywanych do produkcji przez ERG utrzymujg sie w trendzie wzrostowym. Po kilkunastu miesigcach
wzrostu, stabilizacja cen podstawowych surowcéw wykorzystywanych do produkcji, byta czynnikiem
pozytywnym i data mozliwos¢ Spotce realizowania w kolejnych kwartatach 2011 roku planowanej polityki
cenowej i marzowe;.

Ponizej przedstawiamy wykres cen surowcow LDPE (podstawowy surowiec do produkcji wyrobow foliowych
produkowanych przez ERG S.A.)



Ceny surowcow LDPE w latach 2009-2011
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IV. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie

Grupa Kapitatowa nie prowadzi dziatalnosci cyklicznej lub sezonowe;.

V. Informacje dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych

Opis wykorzystania wplywow z emisji w Spétce BIOERG S.A.

Na podstawie Uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia BIOERG S.A. z siedzibg w Dabrowie
Goérniczej z dnia 2 wrzesnia 2010 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji
zwyktych na okaziciela serii B przeprowadzonej w ramach subskrypcji prywatnej podjeto decyzje o emisji
180.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Akcje zostaty zarejestrowane
w KRS dnia 22.12.2010 r. Cena emisyjna wynosita (po uwzglednieniu splitu) 0,15 zt.

Nastepnie na podstawie Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia BIOERG S.A. z siedzibg
w Dgbrowie Gérniczej z dnia 2 wrzesnia 2010 r. w sprawie podziatu (splitu) akcji Spétki obnizono wartos¢
nominalng akcji Spotki z 1,00 zt (jeden ztoty) do 0,10 zt (dziesie¢ groszy) oraz zwiekszono liczbe akcji tworzgcych
kapitat zaktadowy z 680.000 (szes¢set osiemdziesigt tysiecy) akcji do 6.800.000 (szes¢ miliondw osiemset
tysiecy) akcji, w zwigzku z powyzszym liczba akcji serii A zwiekszyta sie do 5.000.000 (pie¢ miliondw) akcji na
okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, a liczba akcji serii B zwiekszyta sie do
1.800.000 (jeden milion osiemset tysiecy) akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec
groszy) kazda. Powyzsza zmiana zostata zarejestrowana w KRS dnia 22.12.2010 .

Na podstawie Uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia BIOERG S.A. z siedzibg w Dabrowie
Goérniczej z dnia 8 grudnia 2010 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii
C i D w drodze subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz
wprowadzenia akcji serii C i D do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect oraz zmiany § 5 statutu Spétki, podjeto
decyzje o emisji 700.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda i do 1.000.000
akcji zwyktych na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Akcje serii C zostaty objete przez Autoryzowanego Doradce. Cena emisyjna wynosita 0,15 zt.



Srodki zgromadzone przez Spétke BIOERG S.A. majg zosta¢ zagospodarowane przez Spétke zgodnie z
zatozonymi celami emisyjnymi:

e Rozwdj sprzedazy na rynku krajowym oraz rynkach zagranicznych - zatrudnienie nowych
przedstawicieli handlowych, przygotowanie materiatéw reklamowych oraz rozbudowa strony
internetowej pod katem eksportu; uczestnictwo w targach zagranicznych; pozyskanie dystrybutoréw
na rynkach zagranicznych;

e Badania i rozwdj w zakresie opracowania i wdrozenia nowych produktéw - przeprowadzenie préb
technologicznych, badania, certyfikacja nowych typdw tworzyw i opakowan biodegradowalnych;
prace nad nowymi innowacyjnymi produktami;

Rozbudowa zaplecza produkcyjnego - zakup i wdrozenie linii produkcyjnej do wytwarzania i konfekcjonowania
opakowan kompostowalnych.

VI. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jednag
akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W prezentowanym okresie nie wyptacano ani nie deklarowano wyptaty dywidendy.

VII. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptynaé na przyszie
wyniki finansowe Grupy Kapitatowej

Na dzien przekazania raportu okresowego Emitent zawart w dniu 18 kwietnia 2011r. umowe trdjstronng
pomiedzy: ERG S.A., BASELL ORLEN POLYOLEFINS SPRZEDAZ Sp. z 0.0. z siedziba w Ptocku oraz Metalsktad Sp. z
0.0. z siedzibg w Siewierzu. Przedmiotem umowy jest okreslenie warunkéw wspotpracy pomiedzy stronami w
zakresie dostaw surowcéw oraz zasad ptatnosci. Przy czym wg postanowien umowy dostawcy surowca jest
firma BASELL ORLEN POLYOLEFINS SPRZEDAZ Sp. z 0.0., odbiorcami natomiast s3: ERG S.A. oraz Metalsktad Sp.
z 0.0. Szacunkowa warto$¢ umowy to okoto 42 000 000 ztotych w skali roku. Zabezpieczenie umowy stanowi
podpisany przez ERG S.A w dniu 28 lutego 2011 r. weksel in blanco. Umowa obowigzuje do 31 grudnia 2011 r.

Viil. Informacje dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastgpity
od czasu zakornczenia ostatniego roku obrotowego

Powyzsza informacja znajduje sie w czesci finansowej niniejszego raportu.

IX. Informacje dotyczgce przychodow, kosztéow i wynikéw finansowych przypadajacych na poszczegélne
segmenty dziatalnosci

Dla ERG S.A. podstawowym podziatem na segmenty jest segmentacja branzowa, ktdra jest decydujgca dla

okreslenia rodzaju ryzyka i stop zwrotu osigganych przez Spétke. Emitent prowadzit w | kwartale 2011 roku

dziatalnos¢ w ramach segmentu branzowego - produkcji wyrobdéw z tworzyw sztucznych, w tym:

e produkcja wyrobéw foliowych,
e produkcja wyrobdw wtryskowych.

Tab. 1. Wyniki. za | kwartat 2011 r. gtéwnych segmentdéw branz, w ktérych dziata spdtka ERG S.A.

. Wyrob Wyrob Dziatalno$é¢ | Pozostate ,
Rodzaj asortymentu fozowz wtr:sko:ve handlowa Ogétem
Przychody ze sprzedazy Sprzedaz 12 782 1705 874 567 15928
Koszty segmentu Techniczny koszt wytworzenia 11752 1522 913 250 14 437
Zysk/ (strata) segmentu (marza brutto)* 1030 183 -39 317 1491




Tab. 2. Wyniki za | kwartat 2011 r. gtéwnych segmentéw branz, w ktérych dziatajg spétki Grupy Kapitatowej

ERG S.A..
. Wyroby Wyroby Dziatalno$¢ | Pozostate .
Rodzaj asortymentu foliowe wtryskowe handlowa Ogdtem
Przychody ze sprzedazy Sprzedaz 12 924 1705 874 567 16 070
Koszty segmentu Techniczny koszt wytworzenia 11957 1522 913 250 14 642
Zysk/ (strata) segmentu (marza brutto)* 967 183 -39 317 1428

* marza brutto wyliczona jest w oparciu o techniczny koszt wytworzenia zawierajacy koszty bezposrednio zwigzane z produkcjg wyrobdw
oraz ogolne koszty wydziatéw produkcyjnych, nie uwzglednia ona natomiast pozostatych kosztéw ogélnozaktadowych.

W | kwartale 2011 roku Grupa Kapitatowa dazyta do zwiekszenia sprzedazy i poprawy swojej pozycji na rynku.
Wozrost przychodéw ze sprzedazy w | kwartale 2011 zaréwno Grupy Kapitatowej jak samej spétki ERG S.A.
przekraczajgcy 40% swiadczy o tym, ze udato sie zrealizowac przyjete zatozenia. Wzrost zysku netto ERG S.A. o
ponad 66 % w | Q 2011 roku w porédwnaniu do roku poprzedniego réwniez potwierdza pozytywne efekty
realizowania przez Grupe przyjetej strategii. Utrzymanie rentownosci netto ERG S.A. w catym 2011 roku na
poziomie z roku 2010 (okoto 2%) wynika z trwajgcego trendu wzrostowego na rynku surowcow
wykorzystywanych do produkcji. W takich okolicznosciach trudne jest wypracowanie wysokich marz, z uwagi
na duza konkurencje i trudno$¢ w szybkim przenoszeniu rosnacych cen produktéw na klientéw bez ryzyka ich
utracenia. W przypadku stabilizacji na rynku cen surowcéw ERG S.A. powinien wypracowywaé wieksza
rentownos¢é.

Poza wzrostem wartosciowym sprzedazy i zysku netto ERG S.A. zwiekszyta takze sprzedaz rok do roku w ujeciu
iloSciowym, szczegdlnie w obszarze wyrobdw foliowych co obrazujg ponizsze wykresy.

Wyk. 1 Sprzedaz wyrobdéw foliowych (ilosciowo kg) ERG S.A. narastajgco w okresie od stycznia do marca 2011 i
2010.
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W okresie od stycznia do marca 2011 roku ilo$¢ sprzedanych produktéw foliowych wzrosta o 51% w stosunku
do roku 2010. Waznym oddnotowania jest fakt znaczgcego wzrostu ilosci sprzedanych produktéw w miesigcu
marcu 2011. W stosunku do roku 2010 ilo$¢ sprzedanych produktéw w marcu 2011 roku wzrosta o 69%.



Wyk. 2. Sprzedaz wyrobéw wtryskowych (ilosciowo kg) ERG S.A. narastajaco w okresie od stycznia do marca
2011 2010.
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Srednia kwartalna iloé¢ sprzedanych wyrobéw wtryskowych w | kwartale 2011 roku utrzymana zostata na
poziomie roku poprzedniego. Wartosciowo spdtka odnotowata ponad 16% wzrost wartosci sprzedazy.

Wyk. 3 Procentowy udziat sprzedazy (wartosciowo) wyrobdéw foliowych ERG S.A. z podziatem na branze w |
kwartale 2011

4,77% 6,39%
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Wyk. 4 Procentowy udziat sprzedazy (wartosciowo) wyrobéw wtryskowych ERG S.A. z podziatem na branze |
kwartale 2011

5,54%

m Automotive ®m Spozywcze wminne

Dane dotyczace spoétki zaleznej Folpak Ciechanéw Sp. z o0.0.
Wielkos¢ w kg i wartosc sprzedazy spotki Folpak Ciechandw Sp. z 0.0. w | kwartale 2011 roku
01.01.2011-31.03.2011

Sprzedaz (kg) Wartosc (zt)
115 712,50 680 211,38

Na ilo$¢ sprzedazy osiggnieta przez Spétke Folpak Ciechanéw Sp. z o0.0. miat wptyw proces przeniesienia
zaktadu i jego ponownego uruchomienia na terenie ERG S.A. w Dabrowie Gdrniczej. Pomimo tego udato sie
utrzymac przychody Spétki na poziomie nieznacznie nizszym (o 19%) do analogicznego okresu 2010 roku.

Dane dotyczace spotki zaleznej BIOERG S.A.

| kwartat 2011 r. wybrane dane finansowe BIOERG S.A. w tys. zt.

I kwartat 2011 r. I kwartat 2010 r.
0d 01.01.2011 do 31.03.2011  0d.01.01.2010 do 31.03.2010
tys. zt tys. PLN
Przychody netto ze sprzedazy 399 16
Amortyzacja 0 0
Zysk/Strata na sprzedazy 32 -33
Zysk/Strata na dziatalno$ci operacyjnej 32 -33
Zysk/Strata brutto 44 -32
Zysk/Strata netto 44 .32
Stan na 31.03.2011 Stan na 31.03.2010
tys. zt tys. zt

Kapitat wtasny 1221 377

Naleznosci dtugoterminowe 0 0

Naleznosci kréotkoterminowe 203 16

Inwestycje dtugoterminowe 0 0

Inwestycje krétkoterminowe, w tym: 1158 436

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1158 66

Zobowigzania dtugoterminowe 0 0

Zobowigzania kréotkoterminowe 240 116

Aktywa trwate 1 1

Aktywa obrotowe 1459 499

Aktywa/Pasywa razem 1460 500




Spdtka w okresie | kwartatu 2011 roku osiggneta przychody ze sprzedazy na poziomie 399 tys. zt, ktére
kilkunastokrotnie przewyzszaty przychody osiggniete w tym samym okresie roku 2010. Warto rowniez
zauwazy¢, ze przychody BIOERG S.A. za okres pierwszych 3 miesiecy 2011 r. byly wyzsze o ponad 45 % od
przychoddw osiggnietych przez spotke w catym 2010 roku (276 tys. zt).

Tak wysokg dynamike spétka zawdziecza przede wszystkim rozwojowi sprzedaizy opakowan
biodegradowalnych, w szczegdlnosci toreb i workdow na odpady. Zgodnie z zapowiedziami prezentowanymi w
dokumencie informacyjnym w | kwartale 2011 roku uruchomiono produkcje i pierwsze dostawy toreb
biodegradowalnych do 53 sklepdw nalezgcych do sieci hipermarketow Castorama. Ponadto wprowadzenie
ograniczen w sprzedazy tradycyjnych toreb jednorazowych w niektérych krajach a takze rozwazane
wprowadzenie takich ograniczen na terenie Unii Europejskiej powoduje bardzo duze zainteresowanie
produktami BIOERG S.A. Poza sprzedazg opakowan biodegradowalnych dla sieci handlowych, spoétka
realizowata réwniez dostawy dla jednostek administracji publicznej (urzedy miast i firmy komunalne), a takze
W mniejszym stopniu do pozostatych klientéw komercyjnych i indywidualnych.

Znaczacy wzrost sprzedazy przy niezmienionych kosztach dziatalnosci przetozyt sie réwniez na wypracowanie
dobrego wyniku na sprzedazy w wysokosci 32 tys. zt oraz wyniku netto 44 tys. zt. W poréwnaniu do
poprzedniego okresu (strata za | kw. 2010) spétka zanotowata znaczgcy wzrost rentownosci dziatalnosci
operacyjnej, ktdéra w pierwszych miesigcach 2011 roku wyniosta ponad 8 %.

Aktualnie spétka jest w trakcie optymalizacji proceséw produkcji pod katem realizacji duzych zamoéwien.
Dziatanie to ma na celu zmniejszenie kosztéw produkcji, a przez to wzrost rentownosci operacyjnej szczegdlnie
w przypadku znaczacych zaméwied. W ramach tego procesu oraz zgodnie z przedstawionymi w dokumencie
informacyjnym celami emisyjnym, na przetomie Il i lll kwartatu 2011 roku planowane jest uruchomienie
specjalnej instalacji.

X. Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje skréconego sprawozdania finansowego w
tym réwniez przeliczenie na EURO

Wybrane dane finansowe dotyczgce skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat
narastajgco / 2011 narastajgco /2010 narastajaco /2011 narastajaco / 2010
WYBRANE DANE FINANSOWE okres od okres od okres od okres od
2011-01-01 do 2011-01-01 do 2011-01-01 do 2011-01-01 do
2011-03-31 2011-03-31 2011-03-31 2011-03-31
w tys. zt w tys. zt w tys. EUR w tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materiatow 15992 11278 4024 2843
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 227 7 57 2
Zysk (strata) brutto 183 21 46 5
Zysk (strata) netto 183 21 46 5
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 2203 -62 554 -16
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -452 70 -114 18
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej -3410 198 -858 50
Przeptywy pienigzne netto, razem -1 659 206 -417 52
Aktywa, razem 53422 49 043 13316 12 698
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 20751 18 123 5172 4692
Zobowigzania dtugoterminowe 3272 4176 816 1081
Zobowigzania krétkoterminowe 17 479 13 946 4357 3611
Kapitat wiasny 32671 30921 8144 8 006
Kapitat zaktadowy 17 322 15748 4318 4077
Liczba akcji (w szt.) 43 305 000 39370 000 43 305 000 39370 000



Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt/ EUR) 0,00 0,02 0,00 0,01
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 0,74 0,79 0,18 0,20

Wybrane dane finansowe dotyczace jednostkowego sprawozdania finansowego

1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat
narastajgco / 2011 narastajaco / 2010 narastajaco / 2011 narastajaco / 2010
WYBRANE DANE FINANSOWE okres od okres od okres od okres od
2011-01-01 do 2011-01-01 do 2011-01-01 do 2011-01-01 do
2011-03-31 2011-03-31 2011-03-31 2011-03-31
w tys. zt w tys. zt w tys. EUR w tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materiatow 15 850 11073 3988 2791
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 301 130 76 33
Zysk (strata) brutto 246 148 62 37
Zysk (strata) netto 246 148 62 37
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 2211 -44 556 -11
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -363 75 -91 19
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -4 005 199 -1008 50
Przeptywy pienigzne netto, razem -2157 230 -543 58
Aktywa, razem 54 112 50022 13488 12 952
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 20 683 17 927 5155 4642
Zobowigzania dtugoterminowe 3272 4175 816 1081
Zobowigzania krétkoterminowe 17411 13752 4340 3561
Kapitat wiasny 33429 32095 8332 8310
Kapitat zaktadowy 17 322 15748 4318 4077
Liczba akcji (w szt.) 43 305 000 39 370 000 43 305 000 39370000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/ EUR) 0,01 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 0,77 0,81 0,19 0,21

Wartos¢ sprzedazy ERG S.A. po | kwartale 2011 wzrosta rok do roku o ponad 43%. Sprzedaz Grupy w tym
samym okresie byta wyzsza o prawie 42%. Wzrost wartosci sprzedazy wygenerowany zostat przede wszystkim
przez podmiot dominujgcy ERG S.A. i przetozyt sie na dobre wyniki spotki.

Dynamika sprzedazy w | kwartale w Spétce wyniosta 43% (15 850 tys. zt w | kwartale 2011 w stosunku do
11 073 tys. zt w analogicznym okresie 2010 roku).

Zysk netto ERG S.A. w samym | kwartale 2011 roku, wyniést 246 tys. zt i byt o 66% lepszy niz w roku
poprzednim.

Bardzo dobre wyniki osiggneta Grupa Kapitatowa ERG S.A., dynamika wzrostu przychoddéw wyniosta prawie
42%, a wzrost zysku netto z 21 tys. zt w 2010 roku do 183 tys. zt w 2011 roku dat poprawe rzedu 770%.

Xl. Zasady przyjete do przeliczania wybranych danych finansowych na EURO

Pozycje wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej — wg sredniego kursu obowigzujgcego na dzien
sporzadzania sprawozdania:

2011 rok -4,0119 PLN / EURO (tabela 63/A/NBP/2011 z 31.03.2011)

2010 rok -3,8622 PLN / EURO (tabela 63/A/NBP/2010 z 31.03.2010)

Pozycje wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw i strat oraz pozycje rachunku przeptywéw
pienieznych — wedtug kursu sredniego EURO stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych
przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien miesigca

2011 rok -3,9742 PLN / EURO

2010 rok -3,9669 PLN / EURO



INFORMACIJE UZUPEENIAJACE DO RAPORTU ZA | KWARTAL 2011

1. Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji
Emitent tworzy Grupe Kapitatowa, w ktorej jest podmiotem dominujgcym.
Grupe Kapitatowg Emitenta w rozumieniu art. 4 pkt. 16 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539) tworzg nastepujgce podmioty:
ERG S.A. jako podmiot dominujacy oraz podmioty zalezne:

e FOLPAK Ciechanéw Sp. z 0.0. z siedzibg w Ciechanowie,

e BIOERG S.A. z siedzibg w Dabrowie Gérniczej.

Schemat Grupy Kapitatowej ERG S.A.

Bioerg S.A. Folpak Ciechanéw Sp. z o.0.
58,82% akcji 100% udziatow

Jednostki zalezne objete konsolidaciag metoda petna:

FOLPAK Ciechandéw Sp. z o0.0. z siedzibg w Ciechanowie

Kapitat zaktadowy spétki zaleznej FOLPAK Ciechandéw Sp. z 0.0. wynosi 1.270.000 zt i dzieli sie na 1.270
udziatéw o wartosci nominalnej 1.000,00 ztotych kazdy. ERG S.A. posiada 1.270 udziatow, co stanowi 100 %
kapitatu zaktadowego i 100 % gtosow na Zgromadzeniu Wspdlnikéw. Udziaty FOLPAK Sp. z o0.0. zostaty nabyte
przez Emitenta w dniu 30 kwietnia 2007 r. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spétki w 2010 roku byta
produkcja folii jednowarstwowych.

W dniu 12 maja 2011 tj. dniu publikacji raportu okresowego za | kwartat 2011 roku, odbyto sie Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie FOLPAK Ciechanéw Sp. o.0. W wyniku podjetych uchwat zostat podniesiony kapitat
zaktadowy spétki do kwoty 1900 000 zt, ktéry dzieli sie na 1 900 udziatéw o wartosci 1 000 zt kazdy. Ponadto,
w zwigzku z faktem, ze od stycznia 2011 zaktad zostat przeniesiony do Dabrowy Gérniczej, podjeto uchwate o
zmianie siedziby spotki jak rowniez zmianie nazwy podmiotu. Siedziba spotki od dnia 12 maja 2011 roku
znajduje sie w Dgbrowie Gérniczej. Obecna nazwa Spoétki to FOLPAK Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.
W ramach dziatan restrukturyzacyjnych pojeta zostata uchwata o zmianie zarzadu spétki. Dotychczasowego
prezesa spotki Jarostawa Jaskulskiego zastgpig od 18 maja 2011 roku Marcin Agacki i Piotr Szewczyk.

CIRG
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BIOERG S.A. z siedzibg w Dgbrowie Gdrniczej

BIOERG Spétka Akcyjna z siedzibg w Dgbrowie Gérniczej zostata powotana w 2007 roku jako BIOERG Sp. z 0. 0.,
podmiot zalezny Spétki: ERG S.A. Akt zatozycielski w/w podmiotu zostat podpisany w dniu 17 maja 2007 r.
natomiast postanowieniem sgdu z dnia 26 listopada 2008 r. Sad Rejonowy Katowice - Wschéd w Katowicach
Woydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego o wpisie do rejestru przedsiebiorcéw przeksztatcono
spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjna. Kapitat zaktadowy Spétki BIOERG wynosit 500.000
ztotych i dzielit sie na 500 000 réwnych, niepodzielnych udziatéw po 1 ztotych kazdy. Catos¢ udziatéw
obejmowat jeden wspdlnik — ERG S.A., ktdéry posiadat 500 000 akcji serii A, co stanowito 100% kapitatu
zaktadowego i 100% gtosédw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw. 2 wrzesnia 2010 roku NWZ podjeto uchwate o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego BIOERG S.A. w drodze emisji prywatnej 180.000 akcji serii B o wartosci
nominalnej 1,00 zt za akcje. Wyzej opisane NWZ podjeto réwniez uchwate o zmianie dotychczasowe;j liczby
akcji w drodze podziatu ich wartosci nominalnej w stosunku 1:10 w ten sposdb, iz dotychczasowg wartos¢
nominalng akcji w wysokosci 1,00 zt ustala sie na kwote 0,10 zt dla kazdej akcji ze skutkiem dziesieciokrotnego
zwiekszenia dotychczasowej liczby akcji tworzacych kapitat zaktadowy. Na dzien 31 grudnia 2010 roku, w
wyniku rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki BIOERG S.A. oraz podziatu warto$ci nominalnej
akcji w stosunku 1:10, kapitat zaktadowy wynosit 680.000 zt i dzielit sie na 6.800.000 akcji z czego 73,53% akcji
BIOERG S.A. posiadat Emitent. W dniu 8 grudnia 2010 roku NWZ BIOERG S.A. podjeto uchwate w wyniku, ktorej
doszto do podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki do 850.000 zt, w drodze emisji 700.000 akcji serii C oraz
1.000.000 akcji serii D. Wartos¢ nominalna jednej akcji serii C i D wynosi 0,10 zt. Na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego kapitat zaktadowy dzieli sie na 8.500.000 akcji. ERG S.A. jest wtascicielem 58,82%
akcji BIOERG S.A. Kapitat zaktadowy spdtki BIOERG S.A. jest w catosci optacony i zarejestrowany przez Sad
Rejestrowy KRS.

Przeprowadzenie emisji akcji serii C i D zwigzane byto z planami upublicznienia Spétki poprzez wprowadzenie
jej do notowan w Alternatywnym Systemie Notowan na rynku NewConnect. Akcje spotki BIOERG S.A.
zadebiutowaty na rynku NewConnect w dniu 22 marca 2011 roku.

Gtownym przedmiotem dziatalnosci spotki jest produkcja ekologicznych folii i opakowan biodegradowalnych.

Pozostate informacje dotyczace Grupy Kapitatowe;j

W dniu 25 marca 2011 roku Emitent raportem biezgcym nr 8/2011 poinformowat, o zawarciu porozumienia na
mocy ktérego ERG S.A. przystgpi do rozméw majacych na celu doprowadzenie do zawarcia umowy nabycia
udziatéw firmy dziatajagcej w branzy przetwdrstwa tworzyw sztucznych, w ilosci co najmniej 51% udziatéw
firmy, po cenie ustalonej, opisanej i wigzacej w protokole z negocjacji ustalonych w drodze negocjac;ji.

Zmiany w strukturze Grupy

Poza oméwionymi powyzej nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej ERG S.A.

DANE TELEADRESOWE GRUPY KAPITALOWE)
JEDNOSTKA DOMINUJACA

ERG Spdtka Akcyjna

Siedziba Spdtki: Dagbrowa Gornicza

Adres Spétki: 42-520, Dabrowa Gdrnicza, ul. Chemiczna 6
Telefon: 32 264-02-81, 268-60-50

Fax.: 32 262-32-48

Adres poczty elektronicznej: erg@erg.com.pl

Strona internetowa: www.erg.com.pl



JEDNOSTKI ZALEZNE

FOLPAK Ciechandéw Sp. z 0.0.

Siedziba Spétki: Ciechandéw

Adres Spdtki: 06-400, Ciechandw, ul. Towarowa 2
Telefon: 23 672-14-23

Fax.: 23 672-37-11

Adres poczty elektronicznej: sprzedaz@folpak.biz.pl
Strona internetowa: www.folpak.biz.pl

Od 12 maja 2011 roku

FOLPAK Sp. z 0.0.

Siedziba Spdtki: Dgbrowa Gdrnicza

Adres Spdtki: 42-520, Dgbrowa Gdrnicza, ul. Chemiczna 6
Telefon: 23 672-14-23

Fax.: 23 672-37-11

Adres poczty elektronicznej: sprzedaz@folpak.biz.pl
Strona internetowa: www.folpak.biz.pl

BIOERG S.A.

Siedziba Spdtki: Dgbrowa Gdrnicza

Adres Spdtki: 42-520, Dgbrowa Gdrnicza, ul. Chemiczna 6
Telefon: 32 262-22-22

Fax.: 32 264-22-21

Adres poczty elektronicznej: bioerg@bioerg.pl

Strona internetowa: www.bioerg.pl

Sktad Zarzadu Emitenta na dzien przekazania niniejszego raportu :

Prezes Zarzadu — Dariusz Purgat
Prezes Zarzagdu — Maciej Btasiak do dnia 4 marca 2011 roku

W zwigzku ze ztozeniem rezygnacji w dniu 25 lutego 2011 z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu przez Pana
Macieja Btasiaka ze skutkiem na dzien 4 marca 2011, Rada Nadzorcza Spétki w dniu 4 marca 2011 roku
delegowata ze swojego sktadu do petnienia obowigzkéw Prezesa Zarzagdu dotychczasowego Przewodniczgcego
Rady Pana Dariusza Purgata. Pan Dariusz Purgat zostat delegowany do petnienia obowigzkéw Prezesa Zarzadu
do dnia 4 czerwca 2011 roku.

Sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dziert 31 marca 2011 roku oraz na dzien publikacji raportu:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Dariusz Purgat - od 4 marca 2011 delegowany do petnienia
funkcji Prezesa Zarzadu

Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej — Anna Koczur-Purgat

Cztonek Rady Nadzorczej — Marek Migas

Cztonek Rady Nadzorczej — Wojciech Wrochna

Sekretarz Rady Nadzorczej — Marcin Boszko

Zmiany w skfadzie Zarzadu w | kwartale 2011 r. w spétkach zaleznych:

Sktad Zarzgdu Spoétki zaleznej FOLPAK Ciechandw Sp. z 0.0. na dzien przekazania niniejszego raportu:
Prezes Zarzgdu — Jarostaw Jaskulski
Od dnia 18 maja 2011 roku Zarzad Spotki obejmg Marcin Agacki i Piotr Szewczyk.

Sktad Zarzgdu Spotki zaleznej BIOERG S.A. na dzien przekazania niniejszego raportu:
Prezes Zarzagdu — Maciej Btasiak



2. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potgczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedaizy jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatan

Poza zmianami wymienionymi w pkt. 1 i 9 niniejszej informacji dodatkowej nie miaty miejsca ww. zdarzenia w |
kwartale 2011 roku w przypadku Grupy ERG.

3. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym do wynikéw prognozowanych

Grupa Kapitatowa nie publikowata prognozy wynikéw na 2011 r. oraz na | kwartat roku 2011.

4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5 proc. ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu
w kapitale zaktadowym, liczby gtosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze
wtasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego

Akcjonariat posiadajgcy co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien 31 marca 2011 r., wg
informacji posiadanych przez Spétke przedstawia sie nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu % na WZA
Dariusz Purgat 7 894 387 18.23 % 18.23 %
Grzegorz Tajak 3480 805 8.04 % 8.04 %
Metalsktad Sp. z 0.0. 2726987 6.30 % 6.30 %
ERG S.A. 2587131 5.97 % 5.97 %
Pozostaty akcjonariat 26 615 690 61,46 % 61,46 %
43 305 000 100 % 100 %

Akcjonariat posiadajacy co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien 12 maja 2011 r., wg
informacji posiadanych przez Spétke przedstawia sie nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu % na WZA
Dariusz Purgat 7937 054 18.33 % 18.23 %
Grzegorz Tajak 3480 805 8.04 % 8.04 %
Metalsktad Sp. z 0.0. 2726987 6,30 % 6,30 %
ERG S.A. 2587131 5.97 % 597 %
Porozumienie Inwestoréw* 3935000 9,08 % 9,08 %
Pozostaty akcjonariat 22638023 52,27% 52,27 %
43 305 000 100 % 100 %
* W zwigzku z otrzymang w dniu 6 kwietnia 2011 roku informacjg o zawarciu pomiedzy FON S.A. i Atlantis S.A.

porozumienia o wspotpracy w zakresie wspdlnego wykonywania uprawnien wtascicielskich (raport nr 9/2011) FON S.A.
oraz Atlantis S.A. oswiadczyly, ze kazde z nich posiada 4,54% akcji spétki ERG S.A. (1 967 500 akcji) co daje 1 967 500
gtoséw na WZA Spétki ERG S.A. tgcznie FON S.A. oraz Atlantis S.A. posiadac beda 9,08% akcji spétki ERG S.A. co daje im
prawo do 3 935 000 akcji i odpowiadajgcym im gtosom na Walnych Zgromadzeniach spétki ERG S.A.

5. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z os6b



Wedtug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu tj. 12 maja 2011 r. wg informacji posiadanych przez
Spotke, osoby wchodzace w sktad organdw zarzgdzajacych i nadzorujgcych posiadaty nastepujace ilosci akcji:

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu % gtoséw na WZA
Dariusz Purgat 7 937 054 18,33% 18,33%
Metalsktad Sp. z 0.0. 2726987 6,3% 6,3%
Maciej Btasiak 15 000 0,035% 0,035%

W zwigzku z podjetg w dniu 14 sierpnia 2008 roku przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki uchwatg nr
2, w sprawie wyrazenia zgody na przyjecie przez Spotke programu opcji menadzerskich, dziatajgc na podstawie
upowaznienia udzielonego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki na mocy uchwaty o ktdrej wyzej
mowa oraz regulaminu opcji menedzerskich w spoétce przyjetego uchwatg Rady Nadzorczej nr 1/0B/2010, Rada
Nadzorcza stosowng uchwatg potwierdzita spetnienie w dniu 10 listopada 2009 roku warunkéw nabycia
uprawnien do objecia warrantow subskrypcyjnych serii A.

W zwigzku ze spetnieniem warunkéw nabycia uprawnien do objecia warrantéw Rada Nadzorcza przyznata
Osobom Uprawnionym prawo do nabycia warrantdw subskrypcyjnych serii A wyemitowanych przez Spoétke i
objecia akcji Spotki w facznej liczbie 503 936 warrantow.

Na podstawie ww. uchwaty Rady Nadzorczej Prezes Zarzadu Maciej Btasiak jako Osoba Uprawniona otrzymat w
dniu 17.06.2010 roku warranty w ilosci 487 936 warrantéw.

Ponadto prawo do nabycia tgcznie 16 000 warrantdéw subskrypcyjnych serii A wyemitowanych przez Spoétke i
objecia akcji Spotki otrzymaty cztery inne Osoby Uprawnione. Trzy sposréd tych oséb wyrazity che¢ nabycia i
otrzymaty ww. warranty w tacznej ilosci 12 000 warrantow.

Zadna z wyzej wymienionych Oséb Uprawnionych do dnia 12 maja 2011 nie wykonata przystugujacego z
warrantow prawa objecia akcji po optaceniu ceny emisyjnej. Kazdy warrant uprawnia do objecia jednej akcji
spotki. Cena emisyjna jednej akcji w wykonaniu prawa z warrantu jest rowna 0,40 ztotych.

Zgodnie z MSSF 2 Spoétka wykazuje liczbe warrantéw na poczatek okresu zgodnie z uchwatg nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 14 sierpnia 2008 roku.

cena jednej

z tytutu termin cena akcji Liczba

osiagniecia wydania docelowa przypadajaca warratéw

zyskow w warrantow, ilos¢ akcji za na jeden (ilos¢ * cena 80% liczba
Seria warrantéw latach: do dnia: warrantéow rok warrant jednostkowa) warrantow
- warranty seria A -w
roku 2009 2008 31-05-2009 629920 1,25 0,40 251968,00 201574,40
- warranty seria B-w
roku 2010 2009 31-05-2010 944 880 2,00 0,40 377 952,00 302 361,60
- warranty seria C-w
roku 2011 2010 31-05-2011 1574 800 3,00 0,40 629 920,00 503 936,00

1007

Razem 3 149 600 1259 840,00 872,00

Prawo do objecia warrantow danego roku jest uzaleznione od zysku netto poszczegdlnych lat objecia
warrantow oraz osiggniecia przez akcje Spotki ceny docelowej w nastepujgcy sposob:

- w wysokosci nie mniejszej niz okreslony w Planie Finansowym Spétki za dany rok obrotowy
zatwierdzony przez rade nadzorcza, objete bedzie moglo zosta¢ 20% ogdlnej liczby warrantéw
przeznaczonych do objecia za dany rok,

- w przypadku osiggniecia w roku obrotowym przez akcje Spétki ceny docelowej w wysokosci wskazanej
w powyzszej tabeli za dany rok sprawozdawczy, objete bedzie mogto zosta¢ 80% liczby warrantéw
przeznaczonych do objecia w danym roku zgodnie z powyzszg tabelg. Osiggniecie ceny docelowej za dany
rok oznacza, ze Sredni kurs akcji z 20 kolejnych sesji bedzie réwny lub wiekszy od ceny docelowej.

Prawo do objecia akcji Spotki w wykonaniu praw z warrantéw subskrypcyjnych wygasng w dniu 31
grudnia 2012 roku.



6. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wifasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10 proc.
kapitatéw wtasnych emitenta, z okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu,
daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta (dotyczy
takze dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych taczna
wartos¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatow wiasnych emitenta)

W | kwartale 2011 roku w zadnej ze spétek Grupy ERG nie toczyty sie postepowania, ktérych wartosé stanowi
co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta.

7. Informacje o istotnych transakcjach z podmiotami powigzanymi

Emitent i podmioty z nim powigzane nie dokonywaty w | kwartale 2011 r. istotnych transakcji z podmiotami
powigzanymi, ktére nie byty transakcjami typowymi i rutynowymi przeprowadzonymi na warunkach
rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi, a ich charakter i warunki nie wynikaty z biezacej dziatalnosci
operacyjnej prowadzonej przez Emitenta.

Doktadna informacja o stanie naleznosci i zobowigzan od podmiotéw powigzanych znajduje sie w pkt. 7.6
sprawozdania finansowego.

8. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartosc istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co
najmniej 10% kapitatow wtasnych

W pierwszym kwartale 2011 roku, w ramach Grupy Kapitatowej nie zostaty przez emitenta lub przez jednostke
od niego zalezng udzielone poreczenie kredytu lub pozyczki lub udzielenie gwarancji - facznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego podmiotu, ktérych tgczna wartosé istniejgcych poreczen lub
gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Emitenta. Wszystkie pozostate
informacje dotyczace pozyczek udzielonych przez Emitenta znajduja sie pkt. 7.7 sprawozdania finansowego.

9. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta

Ze skutkiem na dzie 31.12.2010 roku zostata rozwigzana umowa dzierzawy obiektu, w ktérym prowadzita
swoja dziatalnos$¢ spétka zalezna emitenta FOLPAK Ciechandw sp. z 0.0. W konsekwencji powyzszego Zarzad
FOLPAK Ciechandw Sp. z 0.0. rozwigzat umowy o prace z wszystkimi pracownikami firmy FOLPAK Ciechandéw
sp. z 0.0. (ponizej 20 oséb). Wszystkie urzgdzenia, maszyny produkcyjne, srodki trwate oraz pozostaty majatek
spotki zostaty przeniesione do Dgbrowy Gérniczej na teren dzierzawiony od ERG S.A. W miesigcu styczniu 2011
roku maszyny produkcyjne zostaty zainstalowane i s3 obecnie wykorzystywane do produkcji w Dabrowie
Goérniczej. W zwigzku z przeniesieniem lokalizacji produkcji spotki FOLPAK Ciechandéw sp. z 0.0. prowadzona
jest obecnie analiza dotyczgca opracowania optymalnego modelu wykorzystania potencjatu spdétki FOLPAK
Ciechandéw Sp. z o.0.

W zwigzku z trwajacymi dziataniami restrukturyzacyjnymi w spdtce FOLPAK Ciechandéw Sp. z o.0., Rada
Nadzorcza ERG S.A. w dniu 4 marca 2011 roku na wniosek ERG S.A. pozytywnie zaopiniowata plan
restrukturyzacji spotki zaleznej FOLPAK Ciechandéw Sp. z 0.0.

Realizujac postanowienia planu naprawczego przyjetego przez Rade Nadzorczg ERG S.A. w dniu 12 maja 2011
odbyto sie nadzwyczajne Walne Zgromadzenie FOLPAK Ciechandw Sp. z 0.0. W wyniku podjetych uchwat zostat
podniesiony kapitat zaktadowy spétki do kwoty 1 900 000 zt, ktéry dzieli sie na 1 900 udziatéw o wartosci 1 000
zt kazdy. Ponadto, w zwigzku z faktem, ze od stycznia 2011 zaktad zostat przeniesiony do Dgbrowy Goérniczej,
podjeto uchwate o zmianie siedziby spétki jak rowniez zmianie nazwy podmiotu. Siedziba spétki od dnia 12
maja 2011 roku znajduje sie w Dabrowie Gdrniczej. Obecna nazwa Spétki to FOLPAK Spodtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig. W ramach dziatan restrukturyzacyjnych pojeta zostata uchwata o zmianie zarzadu spétki.



Dotychczasowego prezesa spotki Jarostawa Jaskulskiego zastgpig od 18 maja 2011 roku Marcin Agacki i Piotr
Szewczyk.

10.

Czynniki, ktore w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Jednym z najistotniejszych czynnikéw, ktéry w perspektywie kolejnego kwartatu bedzie miat wptyw na
wyniki osiggane przez ERG S.A. jest proces przejmowania i biezgcej wspdtpracy operacyjnej ze spotka
FOL-PLAST S.A. Obecnie spotki prowadzg ze sobg Scista wspodtprace, ktéra ma na celu szybka
restrukturyzacje firmy oraz dynamiczny rozwdj sprzedazy. Warto przypomnie¢, ze w dniu 16 grudnia
2010 roku raportami biezgcymi nr 54/2010 i 55/2010 ERG S.A. informowat o zawarciu warunkowej
umowy przedwstepnej nabycia akcji Spotki FOL-PLAST S.A. z siedzibg w Czeladzi dziatajgcej w branzy
produkcji folii specjalistycznych i bedacej do tej pory konkurentem ERG S.A. Na mocy zawartej umowy
dotychczasowi Akcjonariusze FOL-PLAST S.A., zobowigzali sie do dokonania zbycia akcji FOL-PLAST S.A.
w Czeladzi stanowigcych 51,09 % akcji spotki uprawniajgcych do 51,09 % gtoséow na Walnym
Zgromadzeniu FOL-PLAST. Dodatkowo na mocy podpisanej umowy ERG S.A. ma prawo pierwokupu
pozostatych 48,91 % akcji FOL-PLAST S.A. W ocenie Zarzadu ERG S.A. planowane przejecie FOL-PLAST
S.A. bedzie istotnym krokiem w kierunku rozwoju Grupy Kapitatowej ERG S.A. ze wzgledu na zwigzane
z tg transakcjg mozliwe znaczace zwiekszenie udziatu w rynku sprzedazy folii (roczny potencjat
sprzedazy FOL-PLAST S.A. wynosi ponad 34 min zt), rozszerzenie palety produktow oferowanych przez
Grupe oraz wzrost mocy produkcyjnych Grupy Kapitatowej ERG S.A. o ok. 60 %. Powyzsza transakcja
wpisuje sie w realizacje przyjetej Strategii na lata 2009-2011 w zakresie rozwoju Grupy Kapitatowej
poprzez przejecia innych podmiotow. Poza wymienionym wyzej dziataniem ERG S.A. uczestniczy
rownolegle w kilku procesach negocjacyjnych dotyczacych dalszego poszerzania Grupy Kapitatowej o
nowe podmioty zgodnie z przyjeta Strategia.

Kolejnym istotnym czynnikiem, ktéry w perspektywie nastepnych kwartatéw moze miec znaczacy

wptyw na sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej ERG S.A. jest wprowadzenie spotki zaleznej BIOERG

S.A. do notowan na rynku NewConnect. Strategia BIOERG S.A. zaktada intensyfikacje sprzedazy

poprzez:

1. Obecno$¢ produktéw Spétki w sieciach handlowych, zwtaszcza toreb reklamowych oraz
produktéw do uzytku domowego, w tym workow na odpady;

2. Dotarcie do odbiorcow w postaci jednostek administracji publicznej, w szczegélnosci urzedow
miast i gmin, firm komunalnych oraz jednostek strazy miejskiej — w celu zainteresowania ofertg
workéw na odpady oraz produktami pod marka PSIWOREK;

3. Nawigzanie wspoétpracy z nowymi osobami i dystrybutorami zajmujgcymi sie dziatalnoscia
handlowg;

4. Rozwdj dziatalnosci eksportowej Spotki, w tym:

0 Zaangazowanie dodatkowych oséb w sprzedaz zagraniczng,

0 Budowe (w tym pozyskanie) sieci dystrybutorow oferujacych produkty Spotki za granicg,
0 Rozbudowe strony internetowej, w celu zwiekszenia jej dostepnosci dla obcokrajowcow,
0 Uczestnictwo w targach zagranicznych.

Czynnikiem, ktéry bedzie miat znaczacy wptyw na osiggane w kolejnych kwartatach 2011 roku roku
wyniki finansowe, w tym w szczegdlnosci marze na sprzedazy oraz wynik netto bedg ceny surowcéw
(polietylen i polipropylen) wykorzystywanych do produkcji podstawowych wyrobow.

Spotka obserwujgc pozytywne efekty uzyskane w IV kwartale 2010 roku, kontynuowata w | kwartale
2011 projekty majace na celu dalsze zmniejszenie kosztéw surowca, oraz ograniczenie jego udziatu w
catkowitym koszcie produktu, oczekiwanym efektem bedzie dalszy wzrost marz oraz zwiekszenie
konkurencyjnosci produktow oferowanych prze Grupe.

W ramach przyjetej Strategii Rozwoju Spotka planuje réwniez w 2011 roku kontynuacje procesu
inwestycyjnego, ktorego celem jest rozbudowa oferty o innowacyjne i specjalistyczne produkty,
bazujgce na niszach rynkowych, ktére pozwolg poprawic¢ rentownos$¢ oraz zdywersyfikowaé sprzedaz.



Réwnoczesnie prowadzone sg dziatania inwestycyjne majace na celu rozbudowe parku maszynowego
Spotki.

Ponadto w ramach biezacej dziatalnosci wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej ERG ma
rowniez sytuacja na rynku walutowym. Zmienno$¢ kursu ztotego wobec EUR i USD moze mie¢ wptyw

na ceny surowcow oraz konkurencyjnos¢ oferty spotki na rynkach zagranicznych.

ZARZAD: Dariusz Purgat — Prezes Zarzadu



