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SPRAWOZDANIE ZARZ ADU

Ogolne informacje
Wstep

Cinema City International N.V. (zwana dalej ,Spadl zatozona w Holandii, jest spéik zalezng I.T.
International Theatres Ltd. Spétka (zwana dalejlTITlub ,spotka macierzyst”). Spotka (wraz ze swymi
spétkami zalenymi zwana dalej ,Grug) prowadzi przede wszystkim dziatakiorozrywkowa w réznych
krajach, w tym: w Polsce, nadyrzech, w Czechach, w Rumunii, Butgarii, Stowadjiraelu. Poprzez podmioty
powiazane Spdtka, jako firma rodzinna, jest operatoremokl 1929 roku. Akcje Spétki zostaty dopuszczone d
obrotu na Warszawskie Gietdzie Papierow Wamitawych. Wedtug stanu na 17 maja 2011 roku cenkawa
akcji wynosita 37,56 PLN (9,55 EUR), co zapewnifgofee kapitalizag rynkowa w wysokdaci 488,8 miliona
EUR. Biuro Spoiki znajduje giw Rotterdamie, w Holandii

Znaczace wydarzenia w pierwszym kwartale 2011 roku

W okresie pierwszych trzech miesy zakaiczonym 31 marca 2011 roku Spotka uzyskata stabipeiki,
generujc przychody w wysokiei 65,8 miliona EUR, podczas gdy skonsolidowanaTEBA (dochéd brutto bez
uwzgkdnienia odsetek, podatku i amortyzacji) wyniosta4l®iliona EUR (bez uwzgtinienia kosztow
zwiagzanych z przegiem i reorganizag), zysk netto oagnat poziom 6,0 milionéw EUR (bez uwzglnienia
kosztéw zwizanych z przegiem i reorganizag) . Przy uwzgidnieniu kosztéw zwizanych z przegiem i
reorganizacj EBITDA i zysk netto wyniosty w okresie zakezonym 31 marca 2011 roku odpowiednio 11,0
milionéw EUR i 3,6 miliona EUR.

Na pocatku kwartatu Spétka nabyta si¢alace Cinema, obejmgp 141 sal projekcyjnych w 15 multipleksach
na Wegrzech, w Czechach i Stowacji. Cena zakupu wyni@8taniliona EUR. Akwizycja znagzo wzmocnita
pozyckg Spoéiki na rynkach wgierskim i czeskim, a do krajéw, w ktérych prowadiiataingé, dokczyta
Stowacja. W wyniku tego przgjia Spotka jest obecnie trzecim pod vertgm wielkdci operatorem kin w
Europie, prowadgcym na dzié 19 maja 2011 rokua¢znie 887 sal projekcyjnych w 94 multipleksach w 7
krajach.

W duzej mierze, w zwizku z sukcesem prezentowanego w forma&teprzebojuAvatar, ktéry wygenerowat
sprzeda na bardzo wysokim poziomie, a przez to zaaoavptyrat na wyniki pierwszego kwartatu 2010 roku,
przychody, EBITDA oraz zysk netto w kwartale zaéponym 31 marca 2011 roku spadty w poréwnaniu z tym
samym okresem ubiegtego roku. Niemniej jednak, giragy, EBITDA i zysk netto (bez uwzglniania kosztoéw
Zwiazanych z przegiem i reorganizag) wzrastaty sukcesywnie w pierwszym kwartale 20ddurw stosunku
do czwartego kwartatu 2010 roku, ktéry byt stabiingkresem.

taczna sprzedabiletéw w kwartale zakiczonym 31 marca 2011 roku spadfa o 2,7% w poréwndaitego
samego kwartatu 2010 roku, podczas gdy sprzdulaetow na poréwnywalnej bazie kin spadta o 22,8%
poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego .r@padek sprzedy biletéw zostat ztagodzony udzialem
biletow sprzedanych przez &i®alace CinemaPrzychody z dziatalrimi kinowej za kwartat zakaczony 31
marca 2011 roku spadly o 5,9% w stosunku do kéwarakaiczonego 31 marca 2010 roku, jak® przeboj
Avatar, ktérego sukces zostat szybko powtdrzony przez weéjprodukcjiAlicja w Krainie Czaréw nie tylko
znacaco przyczynit st do wzrostu sprzedy biletow w pierwszym kwartale 2010 r., ale zakciesace st 0
wiele wickszym powodzeniem wersje 3D tych filméw wygenerowayzsze ceny biletow.
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Przegcie sieci Palace

Poprzez przefie sieci Palace Spotka nabyta 100% udziatéw w dtksgh grupy Palace Cinemas (Europa
Srodkowa) BV. Te 4 podmioty prowagl8 multiplekséw z 65 salami projekcyjnymi w Czedhaé multipleksy

z 47 salami na \Agrzech oraz 3 multipleksy z 29 ekranami w StowaCjna zakupu stanowita 6-krotio
,Zznormalizowanego” wskanika EBITDA przegtych spotek za 2010 rok. Cena zakupu wynoazZ28 miliondow
EUR obejmowata kwat 21,4 miliona EUR, ktora zostata zaptacona spraedaju, a take przegcie przez
Spotke diugu spotek w wysokei 6,6 miliona EUR. Akwizycja zostata sfinansowazresrodkéw pienéznych
Spoéiki i dostpnych linii kredytowych.

Na mocy pierwotnej umowy zakupu Spotka nie pszejPalace Mozi, Kft, wgierskiej spotki naleacej do
Palace Cinemas. Palace Mozi prowadzita 5 multigleker Budapeszcie i 3 multipleksy poza stalitfegier. W
zwiazku z przejciem sieci Palace Spétka wyrazita zgoth swiadczenie wybranych ustug zadeczych dla kin
Palace Mozi. Na poatku maja bigacego roku wiéciciel powierzchni zajmowanej przez trzy z multigéw
Mozi wypowiedziat umow z Palace Mozi i, w ramach rozliczenia kwoty poatejtPalace Mozi do zapiaty,
przept kontrole nad aktywami tych multiplekséw. Z chwilprzejmowania kontroli, wkiciel bezzwitocznie
wynajt powierzchng zajmowanm przez wszystkie trzy multipleksy Spoétce, ktéraatie prowadzi te obiekty.

Na mocy przygtych w ostatnim czasie Milzynarodowych Standardéw Sprawozdavice&inansowej (MSSF),
spotki nie mog juz kapitalizowa kosztéw jednorazowych transakcji i reorganizagjiazanych z przegiami.
W konsekwencji Spétka jest zobawana do ujcia takich kosztow jako ezci swoich kosztéw biecych. W
zwiazku z nabyciem sieci Palace Cinema, te jednorazkeszty, wynikajce gtéwnie z optat prawnych,
ksiegowych i doradczych uiszczonych w celu sfinalizoisigarzegcia, a take jednorazowe koszty reorganizacji
poniesione w ramach wdzania przejmowanych obiektéw dozjistniepcej platformy, wyniosty okoto 2,4
miliona EUR i w sposoéb istotny wptgly na wynik EBITDA i zysk netto Spoétki w pierwszykwartale 2011
roku. Aby w bardziej przejrzysty sposob przedstaparownanie wynikoéw kwartalnych bez ogromnego wplyw
jednorazowych kosztéw, Wybrane dane finansowe manist 5 zaprezentowano w dwoéch oddzielnych
kolumnach: jedna zawiera wyniki bez kosztéw peigj i reorganizacji, podczas gdy w drugiej uvezigliono
koszty przejcia i reorganizacji, zgodnie z wymogami MSSF.

W kwestii kosztéw reorganizacji zgdanych z akwizyg Palace Cinemas, w pierwszym kwartale Spoétka
wdrozyta plan ujmowania synergii kosztow oraz synergiolmych pomgdzy dwiema organizacjami w
Czechach i na \grzech. W tym celu Spotka poniosta jednorazowe tyoswiazane gtéwnie ze zmniejszeniem
kosztéw ogdllinych oraz kosztéw jednorazowych odprawamach redukcji etatow. Oszgncici te zostaty
wprowadzone w kinach Palace Cinema weajumierze po to, aby dostosoévdziatalngé sieci Palace Cinema
do struktury aktualnej dziataldéo Spétki. Restrukturyzacja przynosi kokey juz na obecnym etapie. Podczas
gdy przewaajaca wickszai¢ oczekiwanych kosztéw zostata poniesiona w kwartalenczonym 31 marca 2011
roku, Spotka spodziewaesilodatkowych kosztéw restrukturyzacyjnych w drudimwartale 2011 roku.

Dziatalnas¢ kinowa

Dziatalng¢ kinowa Spétki w kwartale zakazonym 31 marca 2011 roku stanowita odzwierciedlsgtuacji po
sukcesie przebojlAvatar. Sprzeda biletbw na porownywalnej bazie kin spadta we wszgh krajach.
Jednake, w przypadku dzialalgoi Spétki w Polsce wpltyw ten nie byt tak negatywngk w pozostatych
krajach. Wynika to cgciowo z faktu,ze w 2010 roku polska braa filmowa wstrzymata wprowadzenie na
ekrany kilku rodzimych produkcji, przewidigj ogromny wptyw filmuAvatar na sprzedabiletéw. Dopiero w
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pierwszym kwartale 2011rokupolska brarfilmowa zaprezentowata fill®ch, Karo| produkcg krajows, ktora
zostala bardzo dobrze prztg przez polskpubliczngé i przyniosta wysokie wyniki sprzedg biletéw.

Nowe sale projekcyjne otwarte przez Spotk 2010 roku zakiczyty petne 3 miegte dziatalnéci w kwartale
zakaiczonym 31 marca 2011 roku. Ponadto¢ $talace Cinemas zostata uwedpiiona w wynikach Spétki na
pocatek kwartatu. Udziat tych sal pomégt ztagofizdpadek przychodéw, EBITDA i zysku netto, ktory
odnotowano w pierwszym kwartale 2011 roku, w porémin do pierwszego kwartatu 2010 r., w gzku z
brakiem przeboju na miafilmu Avatar.

W wyniku przegcia sieci Palace Cinemas Spétka zyskata 8 multidlekz 65 salami projekcyjnymi w
Czechach, 4 multipleksy z 47 salami nagizech oraz 3 multipleksy z 29 salami w Stowacji.j@inym z
przegtych obiektow na Wgrzech po akwizycji zamkeio trzy sale, w ramach realizacji umowy podpisanej
przez Palace z wdaicielem centrum handlowego przez dokonaniem ttajisa

Na dzier 31 marca 2011 roku Spoétka liczytginie 860 obiektéw (wraz z 9 kinami IMAX.
W kwietniu 2011 roku Spoétka otworzyta 10-ekranowyltipleks w Braila, w Rumunii.

Jak wspomniano powgj, na pocatku maja 2011 roku Spotka podpisata 3 nowe umovysnagowierzchni na
Wegrzech, przeznaczonych na lokalizacje Palace Cigdinma Plaza w Budapeszcie (7 sal projekcyjnych),
Palace Cinemas Nyir Plaza w Nyiregyhaza (6 salepogjinych) oraz Palace Cinemas Kaposvar Plazalé4 sa
projekcyjne) ktére zostaty wiczone do dziatalrimi Spotki.

Projekcja cyfrowa

Projektory cyfrowe, bdace dowodem najwkszego posjpu technicznego w dziedzinie projekcji filmow od la
50., zapewniaj wyzsza jakas¢ i ostrzejsz rozdzielczé¢ ogladanych filméw nk projektory tradycyjne, a tak
mozliwos$¢ wyswietlania filméw nowej generacji w 3D. Nadzwyczajsiykces filmowAvatar, Alicja w Krainie
Czaréw i innych produkcji w formacie 3D pod koniec 2008kw i na pocgtku 2010 roku potwierdzaj
diugoterminowy wartcs¢ oferty zwazanej z projekej cyfrowa.

W konsekwencji Spoétkadazie kontynuowa instalacg supernowoczesnych projektorow cyfrowych zaréwno w
swoich nowych projektach, jak i w wieluzistniepcych kinach. W kadym z nich instalowanych jest od 1 do 6
takich projektorow. Obecnieadznie z projektorami w przgiych w ostatnim czasie multipleksach Palace
Cinemas, Spétka zainstalowata ponad 325 projektargfnowych i zamierza przyspieszyen proces poprzez
instalacg w swoich czotowych multipleksach jeszcze okoto -1Z0 takich projektoréw przed koem roku
2011.

Spotka jest przekonanae w roku 2011 popyt na filmy w formacie cyfrowyn3D bedzie nadal s zwickszat,

na co wplynie take planowane na ten rok wprowadzenie na ekrany d&irag trzydziestu filméw 3D. Ponadto,
studia filmowe dystrybuujwiecej filméw wylacznie w formie cyfrowej, w tym tade tradycyjne wersje 2D.
Rosryca liczba projektoréw cyfrowych pozwoli Spotce respokojenie tego popytu i ustalanie wysokich cen
biletéw na filmy 3D. Faktze Spoétka w wielu krajach w dalszymagu pozostawia konkurenrcj tyle pod
wzgledem montau projektorow cyfrowych, waiz umazliwia jej zdobywanie udziatu w rynku w tych regiara

Spéika zainstalowata tak projektory cyfrowe we wszystkich swoich kinachAMI®. Technologia cyfrowa,
przektadajca st na nisze koszty druku, powinna tak wspierd filmy dostosowane do projekcji w kinach
IMAX®, ktore beda wprowadzane przez studia filmowe vagui 2011 roku.
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W pierwszym kwartale 2011 roku Spéitka podpisata wen@ Master Image na dostawsysteméw 3D
zintegrowanych z okularami Master Image jednorazmmaytku. Nowe rozwazanie oparte na wykorzystaniu
jednorazowych okularéw pozwoli zoptymalizoéMeoszty operacyjne zwrane z eksploatacsystemow 3D w
Cinema City.

Chocia to Spotka poniosta wszystkie koszty amane z monteem projektorow cyfrowych, korzystapa tym
takze studia filmowe, gdy mogs obecnie znacznie zmniejszkoszty produkcji i dostarczania tradycyjnego
filmu. W ramach rekompensaty dla Spotki za keéczyjakie zyskaty studia, Spotka zawarta umowy dage
optat od wirtualnej kopii ze swoimi wszystkimi ¢pioma najwgkszymi dostawcami filmowymi (z wyfkiem
jednego).Na mocy tych uméw studia filmoweetls uiszczé Spoétce optat za kada ,wirtualna kopie”
wykorzystam w multipleksach Spétki w najlidszych latachZasadniczo, rabat ten pozwoli Spétce z czasem
odzyska czes¢ kosztow poniesionych przezaniv zwiazku z montaem projektoréw cyfrowych w calej sieci.
Spotka ju zaczta czerpé korzysci z zawartych umow.

Spotka jest przekonanze technologia cyfrowa w diszej perspektywie mie takze przycagna¢ wiecej widzow
dzieki filmom w wersji 3D oraz innym widowiskom (takigak przedstawienia operowe i baletowe, naksze
koncerty i imprezy sportowe z calegwiata), jednoczénie umaliwiajac obnienie kosztow pracy, gdy
projektory cyfrowe wymagajmniejszego zaangawania pracy ludzkiej aitradycyjne urzdzenia szpulowe.

Dziatalnas¢ w zakresie dystrybucii filmow

Przychody Spotki z dystrybucii filmow spadty w pieszym kwartale, w stosunku do kwartatu zagmonego 31
marca 2010 roku. Spadek ten spowodowany rgivielkim repertuarem filmow w wkszdici krajow, w

ktorych Spotka prowadzi dziataléd dystrybucyjm, zwlaszcza w Polsce, w poréwnaniu do zigEonej

sukcesem dystrybucji filmuAlicja w Krainie Czaréw innych produkcji studia Disney w kwartale zakaonym

31 marca 2010 roku. Spadek zostatsciowo skompensowany wzrostem dziatdltialystrybucyjnej w Izraelu,
po podpisaniu umowy z izraelskim dystrybutorem filmym A.D. Matalon we wrzaiu 2010 roku, a taie

wzrostem wynikow dystrybucji telewizyjnej w zazku ze zmianami zasad ujmowania przychodow.

Pozostata dziataln@ obejmujgca dziatalng¢ dewelopersk

Po sprzeday dziatalngci deweloperskiej na terenie Butgarii na rzeczdbitheatres Ltd. w 2010 roku Spotka
zakaiczyta swoj aktywna¢ w obszarze transakcji dotygz/ch nieruchomgzi. Dlatego, pozostata dziatakio
Spotki obejmujca dziatalné¢é w zakresie nieruchondoi nie wplyreta znaczco na jej wyniki w pierwszym
kwartale 2011 roku.
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Wybrane dane finansowe

Zysk netto Spéiki przypisywany na akcjonariuszynjestki dominujcej za pierwszy kwartat 2011 roku wyniést
3634 000 EUR i przedstawiatesiv nastpujacy sposobDla celéw poréwnawczych zaprezentowanozéak
wyniki netto za pierwszy kwartat 2011 roku bez ulgdgienia kosztéw zwizanych z przegiem i
reorganizagj.

Za okres 3 miesgcy zakaiczony 31 marca

2011 2011 2010
(bez kosztéw
przejecia i
reorganizacji)

EUR
(tysice, z wyptkiem danych na jedm akcje)

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody 65 78¢ 6578¢ 70077
Koszty operacyjne, bez amortyzacji 48 823 48 823 46 203
Zysk brutto, bez amortyzacji 16 96& 16 96& 23874
Koszty ogdinego zagzlu i administracji 3589 3589 3593
Koszty zwhzane z przegiem i reoorganizagj - 2 365 -
EBITDA * 13 376 11011 20281
Amortyzacja 6 090 6 090 4926
Zysk z dzialalndci operacyjnej 7 28¢ 4921 1535¢E
Przychody finansowe 370 370 160
Koszty finansowe (886, (886! (909
Zysk i strata ze zbycia aktywOw oraz odpisy akiigdice (6) (6) 6
wartas¢ innych inwestycji

Zysk brutto z dziatalncsci operacyjnej 6764 439¢ 1461z
Podatek dochodowy 665 665 2100
Zysk netto z dziatalndci kontynuowanej 6 09¢ 3734 1251z
Zysk (strata) z dziatalrgci zaniechanej - - 12
Zysk netto przed podziatem dla akcjonariuszy 6 099 3734 12524
akcjonariuszy mniejszagciowychowych

Wynik netto akcjonariuszy mniejs@mowych (200) (200) 182
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy podmiotu

dominujacego 5999 3634 12 706
Srednia waona liczba akcji zwyklych (podstawowa) 51 200 000 51 200 000 50 846 500

! Przychody bez uwzgtinienia odsetek, podatkéw i amortyzacji. W ramaghéfinicji zyski i straty ze zbycia oraz odpisy

aktualizacyjne inne sktadniki aktwéw, a takr&nice kursowe nieasuwzgkdnione w mary EBITDA
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Srednia waona liczba akcji zwyktych (rozwodniona) 51247 773 51247 773 51 044 935
Zysk netto na jednakci zwykia

o wartgci nominalnej 0,01 EUR (podstawowy i rozwodniony) 0,12 0,07 0,25
Przychody

taczne przychody spadly o 6,1% z 70,1 miliona EURwaltale zakaczonym 31 marca 2010 roku do 65,8
miliona EUR w kwartale kiczacym st 31 marca 2011 roku.

Przychody z dzialalnei kinowej spadty o0 5,9% z 64,4 miliona EUR w kvedet zakéczonym 31 marca 2010
roku do 60,7 miliona EUR w kwartale zalazonym 31 marca 2011 rokBpadek ten mima wyjani¢ gidwnie
faktem, & przebéjAvatar,ktérego sukces zostat szybko powtdrzony przez wéiBjprodukcjiAlicja w Krainie
Czaroww kwartale zakficzonym 31 marca 2010 roku, nie tylko zrgmz przyczynit st do wzrostu sprzeds
biletow, lecz take do wzrostu cen biletbw, wygenerowanego przezzages s¢é znacznie wikszym
powodzeniem wersje 3D tych filméw. Spadek przychvodé dziatalnéci kinowej zostat cgsciowo
skompensowany przez nowe przychodyszane z udziatem sieci Palace Cinema.

Przychody z dziatalrimi dystrybucyjnej spadty o 12,0% z 5,1 miliona EWRkwartale zakaczonym 31 marca
2010 roku do 4,4 miliona EUR w kwartalerkzacym sk 31 marca 2011 roku. Spadek ten wynikat giéwnie z
niewielkiego repertuaru filméw studia Disney, w sstoku do kwartatu zakezonego 31 marca 2010 roku,
czeéciowo skompensowanego wzrostem dziatédnodystrybucyjnej w Izraelu, po podpisaniu umowy z
izraelskim dystrybutorem filmowym A.D. Matalon weazgniu 2010 r., a tate wzrostem wynikéw dystrybuciji
telewizyjnej w zwizku ze zmianami zasad ujmowania przychodow.

Pozostale przychody zwdane z dziatalnwia kin pozostaly na podobnym poziomie: 0,7 milionaREUO,6
miliona EUR, odpowiednio w kwartale zalezonym 31 marca 2011 roku oraz w kwartale agkonym 31
marca 2010 roku.

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty dziatalnéci operacyjnej, z wylczeniem amortyzacji, spadty o 5,7% z 46,2 miliondREw kwartale
zakaiczonym 31 marca 2010 roku do 48,8 miliona EUR wrkaa kaiczacym sk 31 marca 2011 roku. Ten
wzrost netto wynikat gtéwnie a¢znego wptywu nasgpujacych czynnikow:

e wzrostu kosztéw dziataldoi operacyjnej wynikajcego gtownie z kosztéw zwianych z nowymi
kinami w Czechach, na §drzech i w Stowacji po przgjiu sieci Palace Cinemas oraz nowymi kinami
otwartymi w 2010 r., dla ktérych 31 marca 2011 raokinat petny kwartat dziatalngi. Wzrost ten
zostal czsciowo skompensowany spadkiem wynd@jm ze zmniejszenia przychoddéw, jak
przedstawiono povagj.

Koszty prowadzenia dziataléa kinowej, bez amortyzacji, jako procent catkowtty przychodow z
dziatalngci kinowej wzrosty do 73,7% w kwartale zaazonym 31 marca 2011 roku z 63,9% w
kwartale kaiczacym sk 31 marca 2010 roku.

» spadku kosztéw operacyjnych dziatalciodystrybucyjnej wynikajcego z opisanego powsgj spadku
przychoddw Koszty operacyjne dziataldo dystrybucyjnej, bez amortyzaciji, jako procenkomitych
przychodéw z dziatalrimi dystrybucyjnej spadty do 88,0% w kwartalehkecym sk 31 marca 2011
roku, z 95,6% w kwartale zakozonym 31 marca 2010 roku. Spadek kosztéw somgch jako procent
catkowitych przychodéw spowodowany jest giéwnie estem dziatalngci dystrybucyjnej w lIzraelu,
jak przedstawiono powg).
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Koszty og6lnego zargdu i administraciji

Koszty ogélnego zasrlu i administracji pozostaty na podobnym pozion8e6 miliona EUR w kwartale
zakaiczonym 31 marca 2011 roku i w kwartale z@édaonym 31 marca 2010 roku. Wzrost kosztéw ogoélnego
zaradu i administracji spowodowany jest wzrostem damméci Spotki, ktéry zostat skompensowany
zmniejszeniem rezerwy na premie Zgiz spowodowanym spadkiem zysku netto przed opodathkiem.

Koszty zwigzane z przegciem i reorganizach

Koszty przegcia i reorganizacji wiza sic z nabyciem sieci Palace Cinema. Te jednorazowekes/nikap
gtéwnie z optat prawnych, ksjowych i doradczych uiszczonych w celu sfinalizoimaorzegcia, a take
jednorazowych kosztéw reorganizacji poniesionyctamach waczania przejmowanych obiektéw daju
istniejacej platformy Spoétki.

EBITDA (dochdd brutto bez uwzglednienia odsetek, podatku i amortyzaciji)

W wyniku czynnikéw przedstawionych powsj, bez uwzgldniania kosztéw zwizanych z przegiem i
reorganizacgj, EBITDA spadfa o 34,0% z 20,3 miliona EUR w kwégtaakaiczonym 31 marca 2010 roku do
13,4 miliona EUR w kwartale Kezacym s& 31 marca 2011 roku. EBITDA, po uwezgdhieniu kosztow
zwiazanych z przegiem i reorganizagj spadta o 45,7% do 11,0 milionéw EUR w kwartalkasgzonym 31
marca 2011 roku.

Amortyzacja

Koszty amortyzacji wzrosty o 23,6% z 4,9 miliona EW kwartale zakaczonym 31 marca 2010 roku do 6,1
miliona EUR w kwartale kiczacym sk 31 marca 2011 roku. Wzrost ten byt wynikiem przedzystkim
wyzszej amortyzacji zwizanej z obiektami nowo otwartymi w 2010 r., gléwmiePolsce i w Rumunii, oraz
nowymi kinami przejtymi w ramach transakcji z Palace Cinema.

Zysk z dzialalncsci operacyjnej

W wyniku czynnikbw opisanych powsgj, zysk z dziatalnéci operacyjnej, bez uwzglniania kosztoéw
zwiazanych z przegiem i reorganizagj spadt 0 52,5 % z 15,4 miliona EUR w kwartale Zelzmnym 31 marca
2010 roku do 7,3 miliona EUR w kwartalerkazacym sk 31 marca 2011 roku. Zysk z dzialadoboperacyjnej,
Z uwzgkdnieniem kosztéw zvwzanych z przegiem i reorganizagj w kwartale zakaczonym 31 marca 2011
roku spadt o 68,0% do 4,9 miliona EUR .

Przychody/ koszty finansowe

Saldo przychoddéw i kosztow finansowych stanowite#tonetto w wysokai 0,5 miliona EUR w kwartale
konczacym sk 31 marca 2011 roku, w poréwnaniu do kosztu nettwysokaci 0,7 miliona EUR w kwartale
zakaiczonym 31 marca 2010 roku. Spadek ten wynika giévmr@nic kursowych sald denominowanych w
walutach innych i waluta funkcjonalna.
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Wynik netto akcjonariuszy mniejszasciowych

Wynik akcjonariuszy mniejszoiowych stanowit udziat akcjonariuszy mniej$eiowych w zyskach lub stratach
netto spotek zalamych nielgdacych 100% wihasniia Spoétki i wyniost 0,1 miliona EUR (negatywny) i 0,2
miliona EUR (pozytywny) w kwartatach zakezonych odpowiednio 31 marca 2011rokuoraz 31 maedi®
roku.

Zysk netto

W wyniku czynnikéw opisanych powsj, zysk netto Spotki przypisywany na akcjonariugegnostki
dominupcej, bez kosztow zwranych z przegiem i reorganizagj spadt o 52,8% z 12,7 miliona EUR w
kwartale zakaczonym 31 marca 2010 roku do 6,0 milionéw EUR w kale zakéczonym 31 marca 2011
roku. Zysk netto Spotki przypisywany na akcjonarygednostki dominujcej, po uwzgidnieniu kosztow
Zwiazanych z przegiem i reorganizagj w kwartale zakfdczonym 31 marca 2011 r., spadt o 71,4% do 3,6
miliona EUR.
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Wybrane dane finansowe

EUR PLN
(tysiace, z wyptkiem danych na jedm akcje)

Kwartat zakonczony 31 marca

2011 2010 2011 2010
Przychody 65 788 70077 259 705 279 390
Zysk z dziatalnéci operacyjnej bez kosztow zzianych
Z przegciem i reorganizagj 7 286 15 355 28 762 61 219
Zysk z dziatalnéci operacyjnej z uwzgtinieniem
kosztow zwizanych z przegiem i reorganizag 4921 15 35¢ 1842¢ 61 21¢
Zysk brutto z dziataln@i operacyjnej bez kosztow
zwigzanych z przefiem i reorganizagj 6 764 14 612 26 702 58 256
Zysk brutto z dziatalnéei operacyjnej z uwzgtnieniem
kosztow zwazanych z przegiem i reorganizagj 4 399 14 612 17 365 58 256

Zysk przypadacy na akcjonariuszy podmiotu

dominugcegobez kosztéw zwizanych z przegiem i

reorganizagj 5999 12 706 23682 50 658
Zysk przypadacy na akcjonariuszy podmiotu

dominugcego z uwzgidnieniem kosztow zwizanych z

przegciem i reorganizagj 3634 12 706 14 346 50 658
Przeptywysrodkéw piengznych z dziatalnéci

operacyjnej 7 586 *21 402 29 946 *85 328
Przeptywysrodkow pienéznych wykorzystanych w

dziatalngci inwestycyjnej (24 097) *(26 947) (95 125) *(107 435)
Przeptywysrodkow pienéznych z/ (wykorzystanych w)

dziatalngci finansowej 15912 (2963) 62 814 (11 813)
Zmniejszenie stanérodkow piengznych (599) (8 508) (2 365) (33921)
Aktywa razem 323797 363 331 1299041 1403 257
Rezerwy 8 099 7 004 32 492 27 051
Zobowigzania dtugoterminow 49 15¢ 10€ 741 197217 412 25¢

Zobowigzania krotkoterminowe 54 349 56 158 218 043 216 893
Kapitat wkasn 224934 204 96¢ 902 41z 791631

Kapitat zaktadowy 512 508 2054 1962
Srednia waona liczba akcji zwykiyc 5120C00C 5084€50C 5120C 00C 50 84¢€ 50C

Srednia liczba akcji zwyklych (rozwodniona) 51247 773 51044 935 51247773 51044935
Zysk na jedn akcg zwykla (podstawowy i rozwodniony) 0,12 0,25 0,47 0,99
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bez kosztow zwazanych z przeciem i reorganizagj

Zysk na jedn akcg zwykla (podstawowy i rozwodniony)

z uwzgkdnieniem kosztow zwzanych z przegiem i 0,07 0,25 0,28 0,99
reorganizag

* Przeszacowanie dla celéw poréwnawczych

Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone z EURLINaw nastpujgcy sposob:
i) Dane bilansowe zostaly przeliczone przyaiu sredniego kursu waluty ogtoszonego przez NarodowykBRolski na
ostatni dzié roku/okresu.
i) Dane z rachunku zyskéw i strat oraz rachunkzeptywéw pierenych zostaly przeliczone przyyaiu sredniej
arytmetycznej kurséyvednich ogtoszonych przez Narodowy Bank Polskigtatoi dzié kazdego miesgica roku/okresu.

Kurs wymiany PLN/EUR

Kurs Kurs Kurs Kurs na
PLN/EUR koniec kwartatu koniec koniec koniec
kwartatu kwartatu kwartatu
2011 (pierwszy kwartat) 3,9476 3,8403 4,0800 4,0119
2010 (pierwszy kwarte 3,986¢ 3,862: 4,110¢ 3,862:

Zrédto: Narodowy Bank Polski (,NBP")

Prognoza na pozosta czes¢ roku 2011*

Podczas gdy pierwszy kwartat 2011 roku, zgodniezewidywaniami, byt mniej porméjny niz pierwszy kwartat
2010 roku, Spétka z optymizmem #tiyo filmach przewidzianych na caty 2011 rok. Zgitztoi na stanowisku,
ze pozostata @&¢ roku obfitowa bedzie w wiele produkcji midzynarodowych i krajowych, ktére powinny
wplyna¢ na uzyskanie dobrych wynikéw w krajach dziatdoSpotki. Na Wegrzech, w w Czechach i w
Stowacji Spétka powinna tak czerpéa korzyci z wlaczenia kin sieci Palace Cinema, zwlaszcza gdy apsta
one w petni zintegrowane z dziataniami Spotki agei 2011 roku.

Filmy przygotowywane na 2011 rok obejmugzereg wielkich kontynuacji, jaRiraci z Karaibéw 4 3D,
Zmierzch 4 3D, KungFu Panda 2 3D, Auta 2 3D, HdPotter 3Doraz Transformers 3 3DW Polsce pierwsza
megaprodukcja w 3Bitwa Warszawska 192@a wef¢ na ekrany kin latem (iddzie dystrybuowana przez
Forum Film Poland, spotkzalezna Cinema City w Polsce, specjaliagg sie w dystrybucji filmoéw). Naley
réwniez zauwayc¢, ze znacgce produkcje midzynarodowe, ¥rod ktérych g filmy w formacie 3D, ma
pojawi¢ sie w kinach w ostatnich trzech kwartatach 2011 rokuprzeciwieistwie do roku 2010, kiedy dwa
najwicksze przeboje w wersji 3Bvatari Alicja w Krainie Czaréwweszty na ekrany w pierwszym kwartale
roku.

Spéika stoi na stanowiskue wraz z rozpoeziem 2011 roku stworzyta solidny fundament dla zied®
przysztego wzrostu zaréwno swoich wynikdw operagsin jak i finansowych poprzez rozszerzenie sieci o
kolejne 165 sal projekcyjnych od patzu 2011 roku.

W styczniu 2011 roku Spotka sfinalizowata akwizytpl sal projekcyjnych sieci Palace Cinemas w Caeth
na Wegrzech i w Stowaciji (jia po przegciu zamknéte zostaty 3 sale w multipleksie MOM Park w Budaoés).
1C
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W kwietniu 2011 roku Spétka otworzyta 10-ekranowpiekt w Braila, w Rumunii, a na pagku maja
podpisata 3 nowe umowy najmu powierzchni nagvdech, przeznaczonych na lokalizacje Palace Cisema
Duna Plaza w Budapeszcie (7 sal projekcyjnych),ad®alCinemas Nyir Plaza w Nyiregyhaza (6 sal
projekcyjnych) oraz Palace Cinemas Kaposvar Plakasdl projekcyjnych)ktére zostaly wgczone do
dziatalngci Spotki.

Na pozostat czes¢ 2011 roku Spdtka planuje otwarcie 4-5 multipleksdbejmujicych hcznie 40-50 sal
projekcyjnych, gtéwnie w Rumunii. P@zenie akwizycji ze wzrostem organicznym przgisic na ogélny
wzrost sieci kin, ktéry w 2011 roku wyniesie od 2015215 sal.

W zwiazku ze sfinalizowanym w styczniu 2011 roku pezegm kin grupy Palace Cinemas, Spétka wigtta
plan identyfikowania i wykorzystywania synergii poizy dwiema organizacjami w Czechach i nagv¢ech.
Znaczna czs¢ kosztébw zwazanych z integragjzostala poniesiona juw pierwszym kwartale 2011 roku, co
powinno w nadchodzych kwartatach skutkowaoszczdnaicia kosztow wynikajica z wplywu synergii.
Wdrozenie sprawdzonych nagdzi zaradczych i sprzedawych Spéiki w jej wgkszej platformie powinno
rowniez doprowadzt do synergii w odniesieniu do przychodéw w przyseto Spétka uwaa take, ze
rozszerzenie sieci oraz wzmocnienie jej pozycjdadna rynku spowoduje wzrost jej dziataiciov zakresie
reklamy kinowej.

Spotka kontynuuje budow25-ekranowego megapleksu Planet w Rishon Letziolzraelu, w ktérym migci¢
sie lxdzie pierwsze na terenie tego kraju kino IMAXOtwarcie projektu zaplanowane jest na koniecwseej
potowy 2012 roku.

Spotka weiz posiada wizace umowy na dodatkowe 35 lokalizacji (obejangj okoto 360 sal projekcyjnych), w
tym 25 lokalizacji z okolo 240 salami w Rumunii,takze prowadzi negocjacje w sprawie kolejnych kin.
Jednake, daty rozpoczia dziatalnéci przez centra handlowea sw duzej mierze zalene od firm
deweloperskich. W zwiku z tym, wiele projektéw na rynku ruiiskim ulega op#nieniu, co utrudnia
doktadne oszacowanie daty otwarcia projekt®poétka zauwayta jednak,ze w cagu kilku ostatnich miesty
sytuacja na rumiskim rynku budowy centréw handlowych ulegta wiraj poprawie, co ma odzwierciedlenie
w rozpocztych pracach budowlanych nad kilkoma centrami hanmgini, w ktérych Spotka posiada axhce
umowy hajmu dotycce nowych kin. Z tego powodu Spétka spodziewgaosivarcia wekszej liczby obiektow
w 2012 roku ni w ciaggu ostatnich dwoch latNiemniej jednak, jakaze Spoétka, w przewajacej liczbie
przypadkow, rozpoczyna naktady inwestycyjne na ludkin w swoich nowych obiektach dopieraztprzed
zaplanowanymi datami otw@rfakt, z budowa okrélonego centrum handlowego lub nawet realizacjgksdej
liczby tego typu projektéw nmie nie doj¢ do skutku, nie powinny méeznacacego negatywnego wpltywu na
biezace dziatania Spétki ani na jej wyniki, poniewvaie kxdzie to stanowi znacacego ryzyka finansowego
wobec Spéiki. Opgnienie zakdéczenia projektu 4z rezygnacija z jego realizacji mogtyby wpl¢njedynie na
tempo przysztego rozwoju Spoiki, a nie jejdaiee dziatania.

Po zakdéczeniu obecnych projektdw, Rumunia stanie drugim najwekszym rynkiem dla Spotki pod
wzgledem liczby sal kinowych, ugtujacym jedynie Polsce. Wszystkie kina planowane w Ruimbeda
znajdowd si¢ w wydziezawionych pomieszczeniach w centrach handlowych.

Mimo ze Zarad Spétki stoi na stanowisku; trend wysokiej sprzeds biletéw, wzmacniany eZciowo przez
wyzsze ceny biletobw generowanych przez filmy w forma8D, kedzie sé utrzymywa w najblizszej do

11



Cinema City International N.V.

Sprawozdanie Zarzdu

przewidzenia przyszkoi, nie mana mi€ pewndci, ze Spétka uniknie powaych negatywnych reperkusji,
jesli wérdd potencijalnie negatywnych tendencji, tryeg w ostatnim czasiezgwienie gospodarcze pozostanie
niewielkie lub nie zostanie podtrzymane. Utrzyacaj st wsréd konsumentéw tendencja do ograniczania
wydatkow, nawet wswietle niewielkiej poprawy warunkéw ekonomicznyehpze doprowad# do istotnego
zmniejszenia ruchu w centrach handlowych, ktérypnzestrzeni lat przyczyniat sido wzrostu sprzeds
biletow. Ponadto, jeeli konsumenci &da nadal dysponowanizszymi dochodami, mi@ to ujemnie wptywéana

ich wybory dotyczce rozrywki, takiej jak kino. Nawet feli nie ma to znacznego wptywu na samo chodzenie
do kina, widzowie mog wydaw& mniej piengdzy na wysokomaowe napoje i przedski sprzedawane w
barach kinowych Spoétki. Co agej, reklamodawcy magzmniejszy¢ zakres reklam na terenie multipleksow, a
takze reklamy na ekranie. Zad zaobserwowat jednak, ©z w latach spowolnienia gospodarczego,
czestotliwos¢ chodzenia do kina niejednokrotniesme. Konsumenci pragnwykorzystywa& mniejsze pule
swoich wolnychsrodkéw na relatywnie niedrogie formy rozrywki ,egkstycznej”, takiej jak kino.

* Niektére ze stwierdze zawartych w niniejszym raporcie kwartalnym nie faktami historycznymi, lecz stwierdzeniami
dotycaicymi przyszidci. Te wykraczajce w przyszié¢ spostrzeenia g oparte na naszych obecnych planach, oczekiwaniach
przewidywaniach dotyezych przysztych wydarze Wszelkie wykraczage w przyszié¢ stwierdzenia g aktualne jedynie na d#iech
zaprezentowania i nieesvolne od vatpliwosci, zatazen i ryzyk, ktére mog sprawé, iz wydarzenia bda rézni¢ sie zasadniczo od tych
przedstawionych w stwierdzeniach dotyoych przysziéci. Takie stwierdzenia dotysze przysziéci obejmup, bez ogranicze
udoskonalenia proceséw i dziajanowe okazje biznesowe, wyniki w odniesieniu dbweSpoiki, nowe projekty, przyszte rynki dla
produktow Spotki oraz inne przewidywania trendéwc®lu unikngcia jakichkolwiek vatpliwosci niniejszy raport kwartalny nie zawiera
zadnych prognoz dotyazych wynikéw finansowych Spoétki i jej grupy kapivavej.

12



Cinema City International N.V.

Sprawozdanie Zarzdu

Dodatkowe informacje do sprawozdania finansowego

Gtowni akcjonariusze
Wedlug najlepszej wiedzy Spéiki, na dziepublikowania niniejszego sprawozdania, pshiakcjonariusze
posiadaj ponad 5% liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akefiuszy Spotki:

Na dzien 19 maja Wzrost / Na dzien 31 marca Wzrost / Na dziei 31 grudnia
2011r. (spadek) 2011r. (spadek) 2010 .
Liczba akciji Liczba Liczba akcji/ Liczba Liczba akcji/
udziat % akeji udziat % akeji udziat %
I.T. International Theatres Ltd. 27 589 996 / - 27 589 996 / - 27 589 996 /
53,89% 53,89% 53,89%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytaln 5004 326/ - 5004 326/ - 5004 326/
Aviva BZ WBK 9,77% 9,77% 9,77%
Aviva Investors Poland S.A. 2998479/ - 2998 479/ - 2998479/
5,86% 5,86% 5,86%
BZ WBK AIB TFI SA 2661049/ - 2661049/ - 2661049/
5,20% 5,20% 5,20%

Zmiany w stanie posiadania akcji Spoétki oraz upraign przez cztonkéw Zaggu w pierwszym kwartale 2011
roku oraz do daty opublikowania niniejszego sprawania
Stan posiadania akcji Spétki oraz zmiany w stapnigarlania przez cztonkéw Zadu przedstawiono poigj:

Na dzier 19 Wzrost / Na dzied 31 marca Wzrost / Na dzien 31
maja 2011 r. (spadek) 2011 (spadek) grudnia
Liczba akcji/ Liczba akcji Liczba akciji/ Liczba akcji 2010
udziat % udziat %) Liczba akcji/
udziat %)
Moshe Greidinger* 10 408 539 - 10 408 539 822 409 9,586 130/
20,33% 20,33¥% 18,72%
Amos Weltsct Brak - Brak - Brak
Israel Greidinger* 10 408 539 - 10 408 539 822 409 9586 130
20,33% 20,33% 18,72%

* Akcje w posiadaniu panéw Moshe i Israela Greidiriyv znajduj sic posrednio w ich posiadaniu przez I.T.International dines Ltd. 4 stycznia
2011 roku spotka Israel Theatres dokonata zakupisiwich akcji od jednego z akcjonariuszy. W rezidtdiczba akcji posiadanych frednio przez
kazdego z cztonkéw Zaszlu wzrosta o 822 409.

Uprawnienia (opcje) do akcji
Czlonkowie Zarzdu nie byli w posiadanidadnych akcji oraz uprawniedo akcji Spétki w okresie od 31
grudnia 2010 roku do 19 maja 2011roku

Zmiany w stanie posiadania akcji Spétki oraz upraien do nich przez cztonkéw Rady Nadzorczej w
pierwszym kwartale 2011 roku oraz do daty opublilemia niniejszego raportu

Czionkowie Rady Nadzorczej nie byli w posiadanadnych akcji ani uprawnie(opcji) do akcji Spotki w
okresie od 31 grudnia 2010 roku do 19 maja 201l.rok

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej i Zadu
Brak.
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Dodatkowe informacje do sprawozdania finansowego (@.)

Pozostate
Na dzieh 31 marca 2011 roku Grupa udzielita gzmen sptaty kredytdéw zaagnictych przez spotki zaime na
taczr kwote 12 milionéw EUR oraz 255,5 miliona PLN (63,9 milsmEUR).

Na dziés 31 marca 2011 roku nie wysgto wobec Grupyzadnych roszcze przekraczajcych 10% kapitatu
wlasnego Grupy.

Ponizsze zmiany kwot netto w stanie gtéwnych pozycjierez Grupy miaty miejsce w pierwszym kwartale
2011 roku:

- wzrost rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochetm w wysokéci 1 084 000 EUR
- spadek rezerwy z tytutu nabytyéWwiadczeé emerytalnych pracownikéw w wysod@ 124 000 EUR

Zarzad

Moshe J. (Mooky) Greidinger Amos Weltsch Israeti@inger
Prezes Zardu Czlonek Zarzdu Czlonek Zarzdu
Dyrektor Generalny Dyrektor Operacyjny Dyrektor Finansowy

Rotterdam, 19 maja 2011 r.

14



Cinema City International N.V.
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI
FINANSOWEJ

31 marca 31 grudnia 31 marca
2011 2010 2010
(niezbadane) (zbadane*) (niezbadane)
EUR (tysiace)
AKTYWA
AKTYWA TRWALE
Warto$ci niematerialne i prawne 9857 801 ** 714
Rzeczowe aktywa trwate 252 399 231761 **215 233
Nieruchomaosci inwestycyjne - - 4678¢
Pozostate aktywa trwate 3191 2030 1913
Aktywa trwate razem 265 447 234 592 264 649
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 5147 4 660 4 404
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 42 803 41 616 35690
naleznosci
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedy - - 42431
Pozostate obrotowe aktywa finansowe 100 280 1109
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 996€ 10527 14837
Krétkoterminowe depozyty bankowe — zabezpieczone a3 329 211
Aktywa obrotowe razem 58 350 57 412 98 682
AKTYWA RAZEM 323797 292 004 363 331
PASYWA
KAPITAL WEASNY 224934 221730 204 969
Wynik netto akcjonariuszy mniejszasciowych (4 644) (4 957) (4537)
ZOBOWI AZANIA DLUGOTERMINOWE
Kredyty dlugoterminowe, bez czsci krotkoterminowej 36 344 19 066 94 377
Rezerwy 8 099 7139 7 004
Pozostate zobowjzania dtugoterminowe 4715 4517 5 360
Zobowigzania dtugoterminowe razem 49 158 30722 106 741
ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE
Krotkoterminowe kredyty bankowe 17570 12111 13 897
Pozostate zobowjzania krétkoterminowe 36 779 32398 42 261
Zobowigzania krotkoterminowe razem 54 349 44 509 56 158
KAPITALWELASNY | ZOBOWI AZANIA RAZEM 323797 292 004 363 331

* Na podstawie rocznego sprawozdania finansoveegmk 2010.
** Przeszacowanie dla celéw porownawczych.
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SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Za okres 3 Za okres 3
miesigcy miesigcy
zakonczony 31 zakonczony
marca 31 marce
2011 2010
(niezbadane) (niezbadane)
EUR
(tysiace, oprécz danych na akeji
liczby akcji)
Dziatalnosé¢ kontynuowana
Przychody 6578¢ 70077
Koszty dziatalnéci operacyjnej 54913 51129
Zysk brutto 1087t 1894¢
Koszty ogélnego zasru i administracji 3589 3593
Koszty zwhzane z przegiem i reorganizagj 2365 -
Zysk z dziatalndsci operacyjne;j 4921 15 355
Przychody finansowe 370 160
Koszty finansowe (886) (909)
Zysk i strata ze zbycia aktywow
wartas¢ innych inwestyc, (6) 6
Zysk brutto z dziatalnosci operacyjnej 4 39¢ 1461z
Koszty podatku dochodowego 665 2100
Zysk netto z dziatalndgci kontynuowanej 3734 12 512
Dzialalnosé¢ zaniechana
Zyskl/(strata) z dziatalréoi zaniechanej - 12
Zysk netto za okres 3734 12 524
W tym:
Zysk akcjonariusz'Spotki 3634 1270€
Zyski akcjonariuszy mniejsoiowych w czsci
dziatalngci kontynuowanej 100 (182)
Zysk netto za okres 3734 12 524
Zysk na akcje
Srednia waona liczba akcji zwyktych (podstawowa) 51 200 000 50 846 500
Srednia waona liczba akcji zwyktych (rozwodniona) 51247 773 51 044 935
Zysk netto na akcg przypadajacy na akcjonariuszy
Spoiki (podstawowy | rozwodniony) 0,07 0,25
Zysk netto na akci z dziatalncsci kontynuowanej
przypadajacy na akcjonariuszy Spotki (podstawowy i
rozwodniony) 0,07 0,25

1€
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITAL E WLASNYM

Za okres 3
miesiecy
zakonczony 31
marca
2011
(niezbadane)

Za okres 3
miesiecy
zakonczony 31
marca
2010
(niezbadane)

Bilans otwarcie 22173C 183 79¢
Emisja nowych akcji - 120
Pfatndgci rozliczane w akcjac 4 16
Zysk netto za okres 3634 12 706
Korekty z tytutu konwersji walutowej (386) *8 621
Czes¢ efektywna wartéci godziwej zabezpieche

przeptywow pienieznych (48) *(290)
Bilans zamknigcia 224934 204 969

*

Kwota 1274 tysicy EUR uprzednio gia w pozycji Czs¢ efektywna wartéci godziwej

zabezpiecae przeptywodw pieniznych netto za okres 3 miesy zakaczony 31 marca 2010 roku

zostata przeklasyfikowana do pozycjiféice kursowe z przeliczenia.

SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Za okres 3
miesigcy
zakonczony 31
marca
2011
(niezbadane)

Za okres 3
miesigcy
zakonczony 31
marca
2010
(niezbadane)

Przeptywysrodkdw piengznych z dziatalnéci 7 586 *21 402
operacyjnej
Przeptywysrodkéw piengznych wykorzystanych w (24 097) *(26 947)
dziatalndci inwestycyjnej
Przeptywysrodkéw piengznych z/ (wykorzystanych
w) dziatalngci inwestycyjnej 15912 (2 963)
Zmniejszenie stanusrodkéw pienigznych (599 (8508)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na pocatek
okresu

10 527 22 417
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Zmiana stanusrodkéw pienigeznych z tytutu rdznic

kursowych 38 928

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

na koniec okrest 9 966 14 837

* Przeszacowanie dla celéw poréwnawczych.
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NOTY DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1 — Informacje dotyczce dziatalngci Grupy

Cinema City International N.\V{(zwana dalej “Spo’) jest spotk z siedzila w Holandii. Akcje Spétki s
dopuszczone do obrotu na Warszawskiej Gietdzie deéwi Wartdciowych. Na dzié 31 marca 2011 roku
53,89% wyemitowanych akcji Spotki znajduje s posiadaniu I.T. International Theatres Ltd. (nejadalej
JTIT?), z siedziba w Izraelu.Grupa prowadzi dziatalié gtéwnie w zakresie rozrywki w garych krajach, w
tym w Polsce, na \Wgrzech, w Czechach, Butgarii, Rumunii, Stowacjzidelu. Ponadto, Grupa realizuje i
zaradza projektami zwizanymi z budow nieruchoméci, a nasipnie ich wynajmem na potrzeby
prowadzenia dziataloi kinowej. Grupa zajmuje siréwniez krétko- i dlugoterminowymi inwestycjami na
rynku nieruchomgci w EuropieSrodkowej. Wyniki Spotki uzalmione § w duzym stopniu od dospnaci
wyswietlanych filmow oraz ich atrakcyjdoi dla widzow na rynkach w krajach, gdzie Spétkavpaidzi swaog
dziatalngc.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniedmee Spotki za okres trzech migsi zakaiczony 31
marca 2011 roku uwzgdinia Spotk, jej spotki zalene, spoétki joint venture (@tznie zwane dalej ,Grup)
oraz zaangawanie Grupy w spotkach stowarzyszonych.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniedowe za kwartat Kwzacy sie 31 marca 2011 roku
zostalo zatwierdzone do publikacji przez cztonké@vzdu w dniu 19 maja 2011 roku.

Nota 2 — Znacace zasady rachunkowsci
A. Podstawa sporadzenia sprawozdania

W niniejszymérédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdamansowym Spétka zastosowala te
same zasady, ktérymi kierowate girzy sporadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowegmlza
zakaiczony 31 grudnia 2010 roku, z vatkiem przygcia nasgpujacych nowych lub zmienionych Standardéw
i Interpretacji majcych zastosowanie w rocznych okresach sprawozdahanzpoczynajcych st 1 stycznia
2011 roku lub po tym dniu, jak wskazano peii
Zmiany w standardzie MSR 32 Instrumenty finansowrezentacja: Klasyfikacja praw poboru -
obowiazujacy od roku finansowego rozpoczyaeggo s¢ 1 lutego 2010 rokugaz po tym dniu.
MSR 24 Ujawniane informacji na temat podmiotéw pmainych (znowelizowany w listopadzie 2009 r.) -
obowiazujacy od roku finansowego rozpoczyaeggo st 1 stycznia 2011 rokuadZ po tym dniu.
Zmiany w KIMSF 14 i MSR 19 Ograniczenia w rozpozaawu aktywow programéw okénych
swiadczed pracowniczych, wymogi minimalnego finansowaniach iinterakcje: Przedptaty w ramach
minimalnych wymogéw finansowania - obawijacy od roku finansowego rozpoczyaeggo st 1
stycznia 2011 rokudnlz po tym dniu
KIMSF 19 Regulowanie zobowian finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych
obowiazujacy od roku finansowego rozpoczyaeggo st 1 lipca 2010 roku 41z po tym dniu
Poprawki do MSSF (wydane w maju 2010 roku) — niekigoprawki obowazuja w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynagych st 1 lipca 2010 roku lub po tym dniu, pozostate deiyokreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2011 roku lub po tym dniu.
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Przyjecie powyszych nowych standardéw oraz zmian w standardi@chiato wptywu na sytuagjfinansova
ani na wyniki dziatalnéci Grupy.

Nota 2 — Znacace zasady rachunkowsci (c.d.)
A. Podstawa sporadzenia sprawozdania

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniedmae za kwartat zakozony 31 marca 2011 roku nie
zawiera wszystkich informacji wymaganych do spdeenia petnego rocznego sprawozdania finansowego i
powinno by ono analizowaneatznie ze zbadanym rocznym sprawozdaniem finansowsinrok 2010,
opracowanym zgodnie z Rizynarodowymi Standardami Sprawozdawécz@&inansowej (MSSF).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zazedaczony 31 grudnia 2010 roku deghe jest na
zyczenie w siedzibie Spoétki, pod adresem Weena 2AR)-2012 NJ Rotterdam, w Holandii, lub na stronie
internetowej Spoétkiwww.cinemacity.nl

B. Zastosowanie szacunkéw

Sporadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wamarzygcia przez Zargd okrelonych
zalazen i szacunkdw. Szacunki i zalenia Zaradu wplywap na wartdci aktywow i pasywéw wykazywanych
w sprawozdaniu finansowym, ujawnienia informacjaktywach i zobowizaniach warunkowych Spotki na
dzien bilansowy oraz kwoty wykazywanych przychodéw i xdsv w okresie sprawozdawczym. Ostateczne
wyniki moga rézni¢ sie od przygtych szacunkéwPodczas sposzizania niniejszegSrodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego athgrzypt te same istotne zatenia przy zastosowaniu
zasad rachunkowioi grupy oraz kluczowerédta niepewnéci szacunkéw, ktére wykorzystat do spgdzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za redizaony 31 grudnia 2010 roku.

C. Waluta funkcjonalna i sprawozdawcza

Waluty funkcjonalne dziatalrsgi w EuropieSrodkowej & odpowiednimi walutami lokalnymi: lewa butgarska,
korona czeska, forint ggierski, i nowy lej rumaski i polski ztoty. Walug funkcjonalm, operacii
gospodarczych w Izraelu jest nowy szekel izragNkb).

Sprawozdania finansowe za rok obrotowy 2010 i 2@&pomnianych jednostek dziafeych za granig
przeliczono z waluty funkcjonalnej na EUR (walsprawozdawecg Spotki) w nasipujacy sposob:

- Aktywa i pasywa, zarOwno piaine jak i niepienrizne, zostaly przeliczone na waluprawozdawecg po
kursie z dnia bilansowego.

- Pozycje w rachunku zyskow i strat zostaty przaite pasrednim kursie wymiany za dany rok/okres.

- Ré&znice kursowe powstate w wyniku przeliczenia zosteyfazane jako sktadnik kapitatu wtasnego.

D. Zasady sporadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowebadane przez biegtego rewidenta, obejmuje dane
finansowe podmiotu dominagego oraz jednostek zatg/ch i wspoétzalenych. Jednostki zalee g to
jednostki kontrolowane przez podmiot domiwy. Przez kontr@l rozumie s zdolngé podmiotu
dominupcego do kierowania bezfrednio lub pérednio polityl finansow i operacyjma jednostki zalenej w
celu czerpania korzgi wynikajacych z jej dzialalnéci. Sprawozdania finansowe jednostek zajeh g
ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowyyd momentu efektywnego rozpecia
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sprawowania kontroli przez podmiot domigey do momentu jej efektywnego ustania. JednostkiGhmmlezne
to jednostki wspoétkontrolowane przez podmiot dorjiioy na podstawie zawartych porozufmie

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonangaczenia wzajemnych sald oraz transakcji
dokonanych pomgidzy jednostkami obtymi konsolidacj. Niezrealizowane zyski powstate w wyniku
transakcji z jednostkami stowarzyszonymi pomnigjspaartaé¢ zaangaowania Grupy proporcjonalnie do jej
udziatlu w jednostce stowarzyszonej. Niezrealizowstnaty 8 ujmowane w spos6b analogiczny do zyskow
pod warunkiemze nie wysipita trwata utrata wartei inwestycji.

Nota 2 — Znacace zasady rachunkowsci (c.d.)
E. Kursy walut

Informacje dotycace zastosowanych kurséw wymiany (kursy naibidgansowy isrednie za dany okres)*:

Kurs wymiany euro

Korona Forint Ztoty Dolar Szekel Nowy lej
czeska wegierski polski amery- izraelski  rumunski
Na dzien (CZK) (PLN) kanski (NIS)  (RON)
(USD)

31 marca 2011 roku 24,54 267,31 4,00 1,41 4,95 4,11
31 grudnia 2010 25,29 280,03 3,97 1,33 4,74 4,30
31 marca 2010 25,46 266,27 3,88 1,35 4,99 4,09
Zmiana kursu w ciggu
okresu % % % % % %
2011 (3 miesicy) (2,97) (4,54) 0,76 6,02 4,43 (4,42)
2010 (12 miesicy) (4,28) 2,71 (4,11) (6,99) (12,87) 1,18
2010 (3 miesice) (3,65) (2,20) (6,27) (6,13) (8,29) (3,87)

Kurs wymiany euro

Koro- Forint Zitoty Dolar Szekel  Nowy lej
na

czeska polski amery- izraelski  rumunski

Sredni kurs za okres (CZK) wegierski (PLN) kanski (NIS)  (RON)
(USD)

2011 (3 miesicy) 24,39 272,70 3,95 1,37 4,92 4,23
2010 (12 miesicy) 25,32 275,94 4,00 1,33 4,95 4,22
2010 (3 miesice) 25,92 269,34 4,00 1,38 5,18 4,13
Zmiana kursu w ciggu % % % % % %
okresu
2011 (3 miesicy) (3,67) (1,17) (1,25) 3,01 (0,61) 0,24
2010 (12 miesicy) (4,38) (1,85) (7,83) (4,32) (9,51) (0,71)
2010 (3 miesice) (2,10) (4,20) (7,73) (0,01) (5,35) (2,77)

* Poniewa kurs butgarskiej levy do euro za odpowiedni okriesulegt zmianie, nie dodano tabeli tej waluty.
Kurs za odpowiednie okresy wynosit 1,95583 butgajdkvy za euro.

Waluta lokalna w Stowacji jest euro
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Nota 3 — Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej
Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej w pierwszym kwartale 2011 roku:

Nowy podmiot olaty konsolidaaj:

- Palace Cinema Czech s.r.o., ktdrej 100% udzialélezy do Spétki, zateona w Czechach.

- Palace Cinemas Hungary Kft, ktérej 100% udziah@alezy do Spéiki, zatleona na Wégrzech

- Palace Cinemas Slovak Republic s.r.o., ktérepd@@ziatéw naley do Spotki, zatéona w Stowacji

- Palace Multikino s.r.o., ktérej 100% udziatoweigl do Spéiki, zateona w Stowacji (w maju 2011 r., nazwa
tej spoétki zostata zmieniona na Cinema City Slosakr.o.).

Wszystkie wyej wymienione spotki zostaly prag¢ w ramach akwizycji Palace Cinema w styczniu 2@kl
(zob. Nota 4).

W maju 2011 roku w Stowacji utworzona zostata spotka Foreifm Slovakia s.r.o., ktorej 100% udziatéw
nalezy do Spoétki. Podmiot tenedlzie specjalizowat siw dystrybuciji filmoéw w Stowacji.

Nota 4 — Przegcia

19 stycznia 2011 roku Spotka podpisata uraaw nabycie udziatow i aktywow z grapgPalace Cinemas
(EuropaSrodkowa) B.V. (zwaa dalej ,Palace Cinemas”), w ramach ktorej Spotkeepfa 100% udziatow w
czterech spotkach zaleych Palace Cinemas w Europseodkowej: Palace Cinemas Czech s.r.o., Palace
Cinemas Hungary Kft, Palace Cinemas Slovak Repuhli®. i Palace Multikino s.r.o. oraz paa@ane
sktadniki majtku. Przegcie, ktérego d4czna cena zakupu wyniosta 28,0 milionéw EUR, elabj15
multiplekséw ze 141 salami projekcyjnymi w Czechach Wegrzech i w Stowacji, wraz z umawnajmu
dotyczca 1 8-ekranowego multipleksu w Ostrawie, w Czech&bbrego otwarcie zaplanowane jest na 2012
rok.

Na mocy umowy o0 nabycie udzialéw i aktywéw z Pal&ieemas, w okresie przejowym Cinema City
réwniez swiadczy wybrane ustugi zagdcze dla 8 multiplekséw (z 48 salami), prowadzongehez Palace
Mozi Kft, wegiersk spotle zalezng Palace Cinemas, ktéra nie zostata gitagprzez Spokk

Przy finalizowaniu transakcji Spétka zaptacita sglapcemu 21,4 miliona EUR i przga diug przejtych
spotek w wysokéci 6,6 miliona EUR. Akwizycja zostata sfinansowarna$rodkéw piengznych Spoiki i
dostpnych linii kredytowych.

W zwiazku z akwizycy, kwota okoto 7,8 miliona EUR zostatactg jako warté¢ firmy, ktora stanowi
gldwnie przyszie korzci ekonomiczne, obejmage synergie w okresie po prgeiy. WartGé godziwa
catkowitej zaptaty przekazanej w chwili realizgmjzejcia wynosi 21,4 miliona EUR.

Nota 5 — Zobowgzania warunkowe

Od 31 grudnia 2010 roku Spotka oraz jej spotki zaéenie byty strom umowy, z ktérej wynikatyby znageze
zobowhzania lub przyszie zobowdania warunkowe. Zobowiania, zobowijzania warunkowe i zastawy
wykazane w rocznym sprawozdaniu finansowym Spdkiak zakéiczony 30 grudnia 2010 roku nie ulegty
istotnym zmianom na dzie31 marca 2011 roku, z wagkiem dalszych zobowzan do otwarcia nowych kin w
ramach planu rozwoju Spétki oraz z atiiem zabezpiecze jak przedstawiono porg,.

W ramach akwizycji sieci Palace Cinema w styczrit2rokuSpoétka przeia zadtuzenie nabywanych spotek

w wysokaci 6,6 miliona EUR, obejmage istniejce zabezpieczenia, takie jak zastawy na nieruckciach,
kapitale akcyjnym i nalancsciach.
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W kwartale zakaczonym 31 marca 2011 roku Spétka udzielita gwaianwcjvysokasci 67 milionéw PLN
(16,8 miliona EUR) na rzecz polskiego banku wazkiu z kredytem udzielonym spoétce zalej. Na dzié 31
marca 2011 roku Grupa posiada gwarancje na krekitdgych hczna kwota wynosi 12 milionéw EUR i 255,5
miliona PLN (63,9 miliona EUR), w zwzku z payczkami dla sp6tek zateych

Nota 6 — Instrumenty finansowe

Spoétka naraona jest na ryzyko kredytowe, ryzyko zmiany stépcpntowych i ryzyko walutowe w ramach
podstawowej dziatalrimi gospodarczej. Powvgze czynniki ryzyka opisano szczeg6towo w rocznym
sprawozdaniu finansowym za rok 2010. Na fizidl marca 2011 roku Spétka zawarta kontrakty
zabezpieczage niektore platriwi w USD dotycace dziatalnéci kinowej w Czechach przed zmianami kursu
tej waluty w stosunku do korony czeskiej, do ma&@al roku.

W celu zabezpieczenia ptatimd powyzszych zobowizan Grupa zawarta walutowy kontrakt typu forward na
zakup 90 000 USD na pattku kazdego miesica do sierpnia 2011 roku po statej cenie wgreej w koronach
czeskich.

Powyzsze kontrakty walutowe forward zostaly wykazane kvé8onym skonsolidowanym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej na dzie31 marca 2011 roku w was godziwej. Wycena kontraktéw ujmowana jest
bezpdrednio w kapitale wlasnym jako rezerwa na zabezpisia. Spétka korzysta z tych uméw w celu
zabezpieczeniagprzed wahaniami przysztych przeptywow pigmiych wynikagcych ze zmian kursu USD w

stosunku do lokalnej waluty wspomnianej paejy Stosowne kwoty uwalniang g rezerwy zabezpieczagj

na rachunek zyskow i strat z chavibzliczenia danej transakciji.

Nota 7 — Kapitat zaktadowy

Kapitat docelowy Spotki sktadagsze 175 000 000 akcji o waktm nominalnej 0,01 EUR kala.
Na dziex 1 stycznia 2011 roku liczba wyemitowanych i poa@sych w obiegu akcji zwyktych wyniosta
51 200 000 akcji zwyktych i pozostata niezmiennaiygu pierwszego kwartatu 2011 roku.

Nota 8 — Dziatalndé zaniechana

Pod koniec 2009 roku Spotka peldj decyzg o zamknéciu swojej dziatalnéci w zakresie dystrybucii filmow
na DVD na Wgrzech i w CzechaclDzialalng¢ dystrybucyjna w obu tych krajach prowadzona byta w
nieprzewidywalnych warunkach rynkowych, ktére utriady Zarzdowi rozwijanie tego segmentu, a ek
uzyskanie jego rentowtoi. Skonsolidowany rachunek zyskdw i strat za okresctizmiesicy zakaczony 31
marca 2010 roku obejmuje wyniki z dziatadobw zakresie dystrybucji flméw na ¥grzech i w Czechach,
zakaiczonej w 2010 roku.
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Nota 9 - Sprawozdawcz& wedlug segmentow

Gtéwne informacje dotyeazre segmentOéwasprezentowane w oparciu 0 podziat na segmentyzbreas,
uwarunkowany struktar zaradzania Grupy oraz systemem westvanej sprawozdawcZoi finansowe;.
Dzialalng¢ Grupy w lzraelu oraz Europi€rodkowej zorganizowana jest w ramach gpsgcych

segmentéw brarmwych:

- DziatalnGg¢ kinowa

- Dystrybucja — dystrybucja filméw

- Video + DVD - dziataln& zaniechana

- Pozostata dziatalsé — w tej grupie zawarta jest dziataldaleweloperska Spotki.

Za okres 3 miesgcy zakaiczony 31 marca 2011 r.

EUR (tysiace) —(niezbadane)

Dzialalno$é
kinowa Dystrybucja Pozostate Wytaczenia Konsolidacja
Przychody
Sprzeda klientom 60 659 4 444 685 - 65 788
zewrgtrznym
Sprzeda innym 5 2 816 - (2 821) -
segmentor
Przychody razem 60 664 7 260 685 (2 821) 65 788
Wyniki segmentu 4705 101 115 - 4921
Koszty finansowe net (51€)
Strata ze zbycia aktyw¢ (6)
Podatek dochodowy (665)
Wynik netto akcjonariuszy (100)
mniejszd@ciowych
Zysk netto 3634
31 marca 2011 roki
EUR (tysiace)— (niezbadane
Dzialalno$é
kinowa Dystrybucja Pozostale Nieprzypi- Konsolidacja
sane
Aktywa segmentu 299 270 4 854 16 482 3191 323 797
Zobowiazania segmentu 34 465 4975 2 664 61 403 103 507
Naktady inwestycyjne 6 676 340 - - 7016
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Nota 9 - Sprawozdawcz&t wedtug segmentéw (c.d.)

Za okres 3 miesgcy zakaiczony 31 marca 2010 r.

EUR (tysiace) —(niezbadane)

Bez -
Wideo i Pozos- Wideo i Dziatal-
DVD tate DVD nos¢é
Dziatalnosé (zanie- Wyta- Konso- (zanie- konty-
kinowa Dystrybucja chane) czenia lidacja chane) nuowana
Przychody
Sprzeda klientom 64 449 5051 2037 577 - 72114 2037 70 077
zewrgtrznym
Sprzeda innym 27* 3786 25 - (3838)* - - -
segmentor
Przychody razem 64 476 8 837 2062 577 (3838) 72114 2037 70 077
Wyniki segmentu 15 263 (203) 135 195 - 15490 135 15 355
Koszty finansowe net (767, (18) (749
Zysk ze zbycia aktywo 6 - 6
Podatek dochodowy (2 205) (105) (2 100)
Wynik netto akcjonariuszy 182 - 182
mniejszaéciowych
Zysk netto 12 706 12 12 694
31 marca 2010
EUR (tysiace) — (niezbadane)
Dzialalno$é Wideo i
kinowa Dystrybucja DVD Pozostate Nieprzypi- Konsolidacja
(zaniechane) sane
Aktywa segmentu 245 471 11951 1420 102 635 1854 363 331
Zobowiazania segmentu 27201 8615 3931 8512 114 640 162 899
Naktady inwestycyjne 5902 19 - 4511 - 10 432

* Kwota 113 tysécy EUR zostata przeszacowana dla celow poréwnawczyc

Nota 10 — Transakcje z jednostkami povgizanymi

W pierwszym kwartale 2010 roku nie przeprowadzomaminych znacych transakcji ani bilanséw z
jednostkami powizanymi innych ni juz przedstawione w Skonsolidowanym sprawozdaniu §oaiym za

rok 2010.
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Nota 11 — Ptatndci rozliczane w akcjach

Spotka wprowadzita nowy diugoterminowy plan motywjay (dalej zwany ,Planem”). W ramach realizacji
Planu cztonkowie Zardlu oraz wybrani pracownicy ma@trzyma uprawnienia do akcji Spotkinformacje
na temat Planu zostaty przedstawione w Skonsolidgmia sprawozdaniu finansowym Grupy za rok
zakaiczony 31 grudnia 2010 roku. Pracownicy nie otrzymatinych nowych opcji w okresie trzech méesi
zakaiczonym 31 marca 2011 roku.

Srednia waona cena wykonania opcji pozostatych w obiegu (pmapych, lecz jeszcze niewykonanych)
wynosi 6,25 EUR. Liczba wykonalnych opciji na dz&l grudnia 2011 roku wynosi 104 333.

Przedstawione powgj platngci w formie akcji zostaly wje jako koszt w rachunku zyskoéw i strat w
sprawozdaniu finansowym Spoétki za okres trzech migszakaiczony 31 marca 2011 roku w kwocie 4 000
EUR (w okresie trzech miesly zakaiczonym 31 marca 2010 roku: 16 000 EUR) wraz z odigdapcym mu
wzrostem w kapitale wtasnym. W okresie trzech m@szakaczonym 31 marca 2011 roku oraz wagei roku
2010zadne opcje nie ulegty przepadkowi.

Nota 12 — Trwala utrata wartosci i rezerwy

W okresie trzech miesiy zakaiczonym 31 marca 2011 roku nie zanotowaadnych odpisow z tytutu trwatej
utraty wartdci.

Nota 13 — Zdarzenia po zakfaczeniu okresu sprawozdawczego

Brak

2€



