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A. Wyniki oceny sprawozdania finansowego HUTMEN S.A., sporzadzonego za rok
obrotowy 2010, w zakresie jego zgodnosci z ksiegami i dokumentami jak i ze stanem
faktycznym.

Zarzad HUTMEN S.A. przedstawit sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy 2010,sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSR), obejmujace:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku wykazujacy zysk
netto w kwocie 2.270 tys. zt,

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 roku, ktéry po stronie aktywéw i pasywow wykazuje
sume 333.965 tys. zt,

— zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 3.984 tys. zt,

— rachunek przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2010 roku do
31 grudnia 2010 roku wykazujgcy zmniejszenie stan srodkow pienieznych o kwote 118 tys. zt,

— noty, obejmujgce informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne noty objasniajace.

I. Sytuacja finansowa Spéfki.

Na koniec roku obrotowego aktywa Spotki wyniosty 333.965 tys. zt. W tym aktywa trwate 197.749 tys.
zt, aktywa obrotowe 136.216 tys. zt. Po stronie pasywoéw: warto$¢ kapitatu wtasnego wyniosta 253.120
tys. zt, rezerwy dtugoterminowe wyniosty 8.674 tys. zt, zobowigzania krotkoterminowe wyniosty 71.166
tys. zt. W ciggu roku suma bilansowa zwiekszyta sie o 15.246 tys. zt. Wzrost wartosci aktywow trwatych
wynika ze zwiekszenia dtugoterminowych aktywéw finansowych — zdyskontowana wartos¢ udzielonych
pozyczek dla HMN Szopienice S.A. w likwidacji, w kwocie 80 036 tys. zt. Wzrost aktywéw obrotowych
zwigzany jest ze wzrostem wartosci posiadanych zapasow, spowodowanym wzrostem cen miedzi na
LME. Zwiekszenie pasywow bilansu to przede wszystkim wzrost zobowigzan handlowych, ktérego
przyczyng sg wysokie ceny surowcow, wynikajgce z notowania miedzi na LME na koniec roku 2010.
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 381.767 tys. zt i bylty 0 85.611 tys. zt
wyzsze od przychoddéw osiggnietych w 2009 roku. Wzrost przychodow ze sprzedazy w poréwnaniu do
roku 2009 wynika z wzrostu notowan miedzi na LME oraz wzrost premii przerobowej. W 2010 roku
strata na sprzedazy wyniosta 4 751 tys. PLN i byta mniejsza niz w 2009 roku o 8 674 tys. PLN.
Woptyneto to znaczaco na wynik netto, ktory w 2010 wynidst 2 270 tys. PLN. Giéwne czynniki, ktore
miaty wptyw na uzyskany wynik na sprzedazy to: wyzsza premia przerobowa - wzrost o 11,6 %
w relacji do roku 2009 , obnizki technicznego kosztu przerobu - spadek o 7,5% w relacji do roku 2009,
obnizki kosztow ogolnego Zarzadu o 1288 tys. PLN w relacji do roku 2009. Do czynnikow
wywierajgcych negatywny wplyw na osiagniete wyniki Spétka zalicza: wysoki poziom cen metali na
LME uniemozliwiajgcy petne przetozenie wzrostu kosztu materiatowego na ceny sprzedawanych
wyrobéw, w warunkach wysokich cen miedzi rozwdj rynku substytutow rur miedzianych tj. rur PEX
i ALU-PEX Wynik na sprzedazy nie uwzglednia wyniku na zamknietych transakcjach forward oraz
zrealizowanych réznic kursowych, ktére zgodnie z przyjetymi zasadami polityki rachunkowosci
ujmowane sg w dziatalnosci finansowej a dotycza dziatalnosci operacyjnej. W zwigzku z czym
faktyczna ocena rentownosci dziatalnosci podstawowej za okres I-IV kw. 2010 roku, powinna
uwzglednia¢ nastepujace korekty: wynik na transakcjach forward 4 839 tys. PLN, zrealizowane
roznice kursowe, saldo ujemne - 4 410 tys. PLN. Po uwzglednieniu ww. korekt, wynik na sprzedazy
bytby lepszy 0 429 tys. PLN. Spétka odnotowata dodatni wynik w wysokosci 866 tys. PLN na pozostalej
dziatalno$ci operacyjnej. Gtdwne pozycje majgce wptyw na wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej to rozwigzanie odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci w zwigzku z ich sptatg oraz
sprzedaz niefinansowych aktywéw trwatych. Wynik na dziatalnosci finansowej byt dodatni i wyniost
6.845 tys. PLN. Decydujacy wplyw na wynik z dziatalnosci finansowej majg odsetki od udzielonych
pozyczek oraz dodatnie saldo réznic kursowych. Zapotrzebowanie na finansowanie zewnetrzne jest na
biezaco monitorowane. Celem Grupy Kapitatowej Hutmen jest zapewnienie takiego poziomu
finansowania, ktory jest wystarczajagcy z punktu widzenia realizowanej dziatalnosci. Hutmen S.A.
posiada duze zaangazowanie gotbwkowe w HMN Szopienice S.A. w likwidaciji, ktére wedtug stanu na
31.12.2010 r. ksztattuje sie na poziomie 105 043 tys. PLN, z czego 12 027 tys. PLN stanowi przejety
w banku Pekao S.A. wykorzystany kredyt tej spotki. Wedtug stanu na koniec 2010 r. spotka HMN
Szopienice S.A. w likwidacji nie posiada bezposrednio zadtuzenia kredytowego. Rozwigzana na
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poczatku lutego 2010 r. kwestia dot. zasadnoéci likwidacji HMN Szopienice S.A. spowodowata,
ze likwidowana Spoétka rozpoczeta uptynnianie swojego majatku i tym samym moze samodzielnie
regulowacé swoje zobowigzania, w momencie wptywu srodkow ze sprzedazy.

Plan inwestycyjny Hutmen S.A. na rok 2010 przewidywat naktady w wysokosci 6 070 tys. PLN.
Rzeczywiscie poniesione naktady inwestycyjne wyniosty 3 372 tys. PLN. Podstawowe zadania
inwestycyjne dotyczyly zmian w infrastrukturze Zaktadu w celu dostosowania go do obnizonej
produkciji, a docelowo do zmiany przeznaczenia terenu.

Istotne czynniki zewnetrzne majace wplyw na dziatalnosé Spaotki:

¢ notowania metali na LME,

e koniunktura gospodarcza w Polsce i na swiecie,

o ksztaltowanie sie kurséw walutowych, zwtaszcza kurs EUR i USD,

e poziom podstawowych stép procentowych.

Istotne czynniki wewnetrzne majgce wptyw na dziatalno$¢ Spotki:

e wysokie ceny podstawowych surowcéw powodujgce koniecznos¢ utrzymywania wysokiego

poziomu kapitatu obrotowego,
e rozdrobnienie odbiorcow przy jednoczesnej koncentracji po stronie dostawcow powodujgce dtugi
cykl srodkéw pienieznych.

Ze wzgledu na wysokie koszty funkcjonowania, lokalizacja zakfadu hutniczo-przetwérczego Hutmen
S.A. we Wroctawiu przy ul. Grabiszynskiej jest niekorzystna. Lokalizacja ta — blisko centrum miasta —
obejmuje prawo wieczystego uzytkowania gruntdw o znacznej wartosci rynkowej, ktére nie sg
wykazywane w aktywach bilansu. Sprzedaz tych gruntéw lub realizacja na nich projektu platformy
inicjatyw proekologicznych, taczacych zabudowe ustugowg (handlowg, naukowg i hotelowa)
z zabudowg mieszkaniowg wraz z nowym przystankiem kolejowym, moze daé zysk znaczaco wiekszy
od zysku na dziatalnosci produkcyjno-handlowej Spétki. W zwigzku z powyzszym rozwazana jest
likwidacja produkcji w obecnej lokalizacji iinne wykorzystanie gruntéw. Aby to mogto nastgpié,
konieczna jest zmiana zapisu w planie zagospodarowania przestrzennego tego terenu, ktéry to proces
zostat rozpoczety w 2008 i jest kontynuowany ( w lutym 2010 ztlozono ponowny wniosek z pewng
modyfikacjg ). Przyjeto zatozenie funkcjonowania Spétki w niezmienionym istotnie zakresie w biezace;j
lokalizacji przez okres 7 lat. Zgodnie z zatozeniami przyjetymi do testu na trwatg utrate wartosci
aktywow trwatych po okresie 7-letnim nastgpitoby przeniesienie do nowej lokalizacji urzadzen
produkcyjnych oraz zbycie gruntu pod realizacje projektu deweloperskiego. Niezaleznie rozwazane jest
utworzenie Spotki z partnerem branzowym i budowa nowego zaktadu przetworstwa miedzi w specjalne;j
strefie ekonomiczne;.

Il. WNIOSKI RADY NADZORCZEJ
Rada stwierdza, co nastepuje:

Bioragc pod uwage wnioski z oceny, przedstawionego przez Zarzad Spétki, sprawozdania finansowego
Hutmen S.A., sporzadzonego za rok obrotowy 2010, wszelkie informacje iwyjasnienia dotyczace
wszystkich aspektéw dziatalnosci Spétki, uzyskiwane od Zarzadu Spdtki w ramach czynnosci
zwigzanych z wykonywaniem obowigzku nadzoru w roku obrotowym 2010 oraz opinie i raport
uzupetniajacy do opinii biegtego rewidenta, powotanego do badania sprawozdan finansowych Spétki za
rok 2010, stwierdza ze sprawozdanie finansowe zostato sporzgadzone, we wszystkich aspektach,
zgodnie z obowigzujgcymi na dzieh bilansowy zasadami rachunkowos$ci na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych oraz jest zgodne w formie i tresci z obowigzujgcymi przepisami
prawa i Statutem Spofki.

Sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowe;j
i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz wynikéw dziatalnosci gospodarczej i przeptywu
srodkéw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku.

Wobec powyzszego Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sprawozdanie finansowe Spoétki za rok 2010
w zakresie jego zgodnosci z ksiegami i dokumentami jak i ze stanem faktycznym.

Rada Nadzorcza postanowita rekomendowaé Walnemu Zgromadzeniu Hutmen S.A. przyjecie
i zatwierdzenie sprawozdania finansowego Hutmen S.A., sporzadzonego za rok obrotowy 2010.

Whiosek Rady Nadzorczej do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zostat zawarty w odrebnej
Uchwale Rady Nadzorczej.



B. Wyniki oceny ,,Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci HUTMEN S.A. w roku 2010"
w zakresie jego zgodnosci z ksiegami i dokumentami jak i ze stanem faktycznym
oraz wniosku Zarzadu w sprawie podziatu zysku netto Spoétki w roku obrotowym
2010.

I. Ocena Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci HUTMEN S.A. w roku 2010

Zgodnie z art. 382 Kodeksu Spoétek Handlowych oraz § 21 ust. 2 pkt. 2 Statutu Spétki Rada Nadzorcza
dokonata oceny ,Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci HUTMEN S.A. w roku 2010" w zakresie jego
zgodnosci z ksiegami i dokumentami jak i ze stanem faktycznym.

Przedstawione przez Zarzad sprawozdanie zawiera:
1. informacje o podstawowych wielkosciach ekonomiczno-finansowych, czynnikach izdarzeniach
wptywajacych na wynik finansowy, a szczegdlnosci dotyczace:
- przychodéw ze sprzedazy,
- wyniku na sprzedazy,
- wyniku na dziatalnosci operacyjne;j,
- wyniku na dziatalnosci finansowej,
- wyniku netto,
charakterystyke struktury aktywéw i pasywow,
informacje o czynnikach ryzyka i zagrozeniach,
informacije o sprzedazy produktow, towardow i materiatéw,
informacje o umowach znaczacych dla dziatalnosci Spétki,
informacje o zmianach w powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych z innymi podmiotami,
informacje o zaciggnietych /udzielonych kredytach/pozyczkach w roku 2010,
ocene zarzadzania zasobami finansowymi,
ocene realizacji zamierzen inwestycyjnych,
10 informacje o czynnikach i zdarzeniach nietypowych, majacych wptyw na wynik za 2010 rok,
11. charakterystyke zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Spétki,
12. informacje o zmianach w sktadzie oséb zarzadzajgcych i nadzorujacych w roku 2010.

CoeoNoOORWN

Analizujgc powyzsze, Rada Nadzorcza, biorgc pod uwage wnioski z oceny sprawozdania finansowego
Hutmen S.A., sporzgdzonego za rok obrotowy 2010, opinie i raport uzupetniajacy do opinii biegtego
rewidenta, powotanego do badania sprawozdan finansowych za rok 2010 oraz informacje i wyjasnienia
uzyskiwane od Zarzadu w ramach sprawowania biezacego nadzoru nad Spétka, stwierdza ze Zarzad
swoje obowigzki w roku 2010 wykonywat starannie, jednakze Rada Nadzorcza zwraca uwage,
iz w zakresie realizacji zadan budzetowych, mimo zdecydowanej poprawy wynikéw Spotki, nie zostaty
w petni zrealizowane zaktadane cele. Cho¢ w ocenie Rady decydujace znaczenie miaty czynniki
obiektywne, niezalezne w petni od dziatania Zarzadu. Ponadto Rada Nadzorcza zwraca uwage,
iz mimo podejmowanych dziatan w zakresie realizacji projektu deweloperskiego nalezy uznaé je
za niewystarczajgce.

Przedstawione przez Zarzad sprawozdanie w sposéb rzetelny, jasny i zgodny z prawem odzwierciedla
sytuacje Spofki.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia dziatania Zarzadu w zakresie realizacji programéw restrukturyzacji
Spdétki. Jednym z rozwazanych scenariuszy jest likwidacja dotychczasowej dziatalno$ci produkcyjne;j
Spéiki | przeznaczenie terenu, na ktérym miesci sie siedziba Spotki i zaktad produkcyjny, do sprzedazy
lub rozpoczecia dziatalnosci deweloperskiej. Do gtéwnych zamierzeh zrealizowanych w 2010 roku
nalezy zaliczy¢ zakonczenie procesu alokacji produkcji, pogtebienie skutkéw dziatan w zakresie
restrukturyzacji kosztowej, optymalizacji strukturalnej ifunkcjonalnej oraz podjecie dziatan
zmierzajgcych do wygaszenia dziatalnosci produkcyjnej we Wroctawiu i okreslenia sposobu
reinwestowania srodkow finansowych uzyskiwanych ze zwalnianych aktywow Spétki. Podjete dziatania
realizowane od poczatku 2009 roku musialy ulec istothemu opdznieniu w realizacji, co byto
podyktowane rozwijajgcym sie kryzysem finansowym, ktéry w szczegdlnosci zwigzany byt z kryzysem
w branzy nieruchomosci i zwigzanych z nig instrumentami finansowymi. Kryzys finansowy
przeradzajacy sie w kryzys ogoélnoekonomiczny, spowodowat konieczno$S¢ podejmowania dziatan
zapewniajgcych przetrwanie Spoétki w okresie globalnej dekoniunktury. Zdaniem Rady, dziatania
Zarzadu byty stuszne w zakresie kierunkéw i rozwigzah oraz byly podjete w optymalnym czasie
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i zakresie. Dalszy rozwdj sytuacji zawiera jednak margines niepewnosci co nalezy uwzgledni¢ w ocenie
przedstawionych sprawozdan Spofki, sporzadzonych za 2010 rok, a takze wzigé pod uwage przy
ocenie perspektyw prowadzenia dalszej dziatalnosci.

Biorgc pod uwage wyzej wymienione uwagi, Rada Nadzorcza postanowita rekomendowaé¢ Walnemu
Zgromadzeniu Akcjonariuszy przyjecie i zatwierdzenie sprawozdania z dziatalnosci Spéiki,
sporzadzonego za rok obrotowy 2010.

Rada Nadzorcza postanowita rekomendowac¢ Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy podjecie uchwat
sprawie udzielenia absolutorium poszczegdlnym Cztonkom Zarzadu z wykonania obowigzkéw w roku
obrotowym 2010.

Whioski Rady Nadzorczej do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zostaty zawarte w odrebnych
Uchwatach Rady Nadzorczej.

Il. Opinia w sprawie propozycji Zarzadu dotyczacej podziatu zysku za rok obrotowy 2010

Rada Nadzorcza, kierujgc sie wnioskami z oceny Sprawozdania finansowego i Sprawozdania
z dziatalnosci Spétki, sporzadzonych za rok obrotowy 2010 dokonata oceny wniosku Zarzadu Hutmen
S.A., ktéry w swojej uchwale nr 7/11 z dnia 6 maja 2011 r. postanowit wnioskowa¢ do Walnego
Zgromadzenia Hutmen S.A. o podziatu zysku wypracowanego na dziatalnosci Spotki w roku 2010
w kwocie: 2.269.775,06 (stownie: dwa miliony dwiescie szesédziesigt dziewie¢ tysiecy siedemset
siedemdziesiat pie¢ ztotych szes¢ groszy) w taki sposob, aby w catosci przeznaczy¢ go na pokrycie
czesci nierozliczonej straty z lat ubiegtych .

Wobec powyzszego Rada Nadzorcza postanowita rekomendowaé Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy podjecie uchwatly w sprawie podziatu zysku wypracowanego na dziatalnosci Spétki w
roku 2010 w kwocie: 2.269.775,06 (stownie: dwa miliony dwiescie szescdziesigt dziewie¢ tysiecy
siedemset siedemdziesigt pie¢ ztotych sze$¢ groszy) w taki sposéb, aby w catoéci przeznaczyé go na
pokrycie czesci nierozliczonej straty z lat ubiegtych .

Opinia Rady Nadzorczej w sprawie wniosku Zarzadu, dotyczacego propozycji pokrycia straty,
rekomendujgca Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy podjecie uchwaly o pozostawieniu jako
nierozliczonej straty z lat ubiegtych, zostata zawarta w odrebnej Uchwale Rady Nadzorczej.

C. Wyniki oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Hutmen, sporzadzonego za rok obrotowy 2010, w zakresie jego zgodnosci
z ksiegami i dokumentami jak i ze stanem faktycznym.

Zarzad HUTMEN S.A. przedstawit skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Hutmen, sporzadzone za rok obrotowy 2010, zgodnie z wymaganiami okreslonymi przez
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSSF), obejmujace:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

— skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 20010
roku wykazujacy strate netto w kwocie 16.695 tys. zt,

— skonsolidowany bilans sporzadzony na dzieh 31 grudnia 2010 roku, ktéry po stronie aktywéw
i pasywow wykazuje sume 498.801 tys. zt,

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym okres od 1 stycznia 2010 roku do
31 grudnia 2010 roku wykazujgce zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 14.950 tys. zt,

— skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2010 roku do
31 grudnia 2010 roku wykazujgcy zmniejszenie  stanu  $rodkéw  pienieznych
o kwote 993 tys. zt,

— noty, obejmujgce informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne noty objasniajace.



I. Sktad Grupy Kapitalowej oraz informacja o zastosowanej metodzie konsolidacji.

Lp |Nazwa jednostki Charakter Zastosowana Procent Udziat w  ogdlnej

powigzania metoda posiadanego liczbie gloséw  w

konsolidacja kapitatu walnym zgromadzeniu

zaktadowego

1. | Temer Sp. z 0.0. j- zalezna petna 72,57 72,57

2. | Susmed Sp. z 0.0. j. zalezna petna 100 100

3. |Huta Metali Niezelaznych |j. zalezna petna 61,77 61,77

Szopienice SA. W likwidacji

4. |MBO-Hutmen jv. Sp. z0.0. |]. zalezna petna 50 50

5. |Katech-Hutmen Sp.zo0.0. |j. brak 50 50
wspotzalezna

6. | WM Dziedzice SA j. zalezna, petna, 89,15 86,50

Il. Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej Hutmen

Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy Kapitatowej Hutmen wyniosty 498.801 tys. zt. W tym aktywa
trwate 217.071 tys. zt, aktywa obrotowe 281,730 tys. zt. Po stronie pasywow: wartos¢ kapitatu
wtasnego wyniosta 291.668 tys. zl, zobowigzania dtugoterminowe wyniosty 16.292 tys. zi,
zobowigzania krotkoterminowe wyniosty 214.281 tys. zt. W ciggu roku suma bilansowa zwiekszyta sie
o 37.463 tys. zt. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty 747 406 tys. PLN i byly wyzsze
od porownywalnego okresu 2009 roku o 183 288 tys. PLN, tj. o 25%. Wzrost wartosci przychodéw
ze sprzedazy wynika ze wzrostu cen miedzi na rynkach swiatowych ( srednia cena miedzi na LME
w okresie |-X11.2010 roku wyniosta 7 535 USD/t, a w okresie |-X11.2009 roku wyniosta 5 150 USD/t )
oraz ze wzrostu ilosci sprzedazy. W 2010 roku strata na sprzedazy wyniosta 2 068 tys. PLN i byta
mniejsza od analogicznego okresu 2009 roku o 7 968 tys. PLN. Gtéwne czynniki, ktére miaty wptyw na
poprawe wyniku na sprzedazy to wzrost rentownosci sprzedazy w Hutmen S.A. wynikajacy z wyzszej
premii przerobowej( wzrost o 11,6 % w poréwnaniu do roku 2009 ), obnizki technicznego kosztu
przerobu, obnizki kosztéw ogdlnego Zarzadu oraz ozywienie w zakresie sprzedazy pretow i rur
mosieznych w Il potowie 2010 roku. Do czynnikdw wywierajgcych negatywny wplyw na wynik na
sprzedazy zalicza sie w grupie pretdw i rur mosieznych — niska marzowosé -stopniowo odbudowujacy
sie rynek nie pozwala jeszcze na uzyskanie poziomu marzowo$ci z przed kryzysu, natomiast w grupie
rur miedzianych niski wolumen sprzedazy, spowodowany m.in. rozwojem na rynku substytutow rur
miedzianych (rura PEX i ALU-PEX) w warunkach wysokich cen miedzi.

W 2010 roku wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej byt ujemny i wyniost - 2 406 tys. PLN.
Gtéwne pozycje majgce wptyw na wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej to rozwigzanie odpisu
aktualizujgcego wartos¢ naleznosci w zwiazku ze sptatg naleznosci, sprzedaz niefinansowych aktywow
trwatych oraz utworzenie rezerwy na przyszie zobowigzania.

W 2010 roku strata na dziatalnosci finansowej wyniosta 6 741 tys. PLN. Znaczacy wplyw na osiggniety
wynik miaty koszty z tytutu odsetek od kredytdéw i pozyczek.

W 2010 roku skonsolidowany wynik netto byt ujemny i wyniost -16 695 tys. PLN. W analogicznym
okresie 2009 roku odnotowano strate netto w wysokosci 3 261 tys. PLN.

W poréwnywalnych warunkach, po eliminacji czynnikéw jednorazowych w 2009 roku ( otrzymanie
przez HMN Szopienice S.A. w likwidacji odszkodowania z tytutu poniesionej straty na transakcjach
zabezpieczajgcych z 2007 roku - 15 min. PLN), wyniki Grupy Kapitatowej Hutmen w 2010 roku
poprawity sie. Szczegdlnie poprawita sie sytuacja finansowa Hutmen S.A. o czym szerzej w dalszej
czesci Sprawozdania z dziatalnosci w punkcie : Informacje dotyczace podmiotu dominujgcego Hutmen
S.A.

lll. WNIOSKI RADY NADZORCZEJ
Analizujac powyzsze, Rada stwierdza, co nastepuje:

Biorac pod uwage wnioski z oceny, przedstawionego przez Zarzad Spotki, skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Hutmen, sporzadzonego za rok obrotowy 2010,
wszelkie informacje i wyjasnienia dotyczace wszystkich aspektow dziatalnosci Spétki, uzyskiwane od
Zarzgdu Spotki w ramach czynno$ci zwigzanych z wykonywaniem obowigzku nadzoru w roku
obrotowym 2010 oraz opinie i raport uzupetniajgcy do opinii biegtego rewidenta, powotanego do
badania sprawozdan finansowych Spotki za rok 2010, stwierdza ze sprawozdanie finansowe zostato
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sporzadzone, we wszystkich aspektach, zgodnie z obowigzujacymi na dzien bilansowy zasadami
rachunkowos$ci na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych oraz jest zgodne
w formie i tresci z obowigzujgcymi przepisami prawa i statutem Spaétki.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Hutmen przedstawia rzetelnie ijasno
informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowe] i poszczegdlnych
Spoétek ja tworzgcych, ustalonej na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz wynikéw dziatalnosci gospodarcze;j
i przeptywu $rodkéw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku.

Wobec powyzszego Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Hutmen, sporzadzone za rok 2010 w zakresie jego zgodnosci z ksiegami
i dokumentami jak i ze stanem faktycznym.

Rada Nadzorcza wskazuje na bardzo istotny wptyw na wyniki finansowe zaprezentowane w ocenianym
sprawozdaniu skonsolidowany Grupy Kapitatowej HUTMEN efekty finansowe i tempo ich uzyskiwania
w procesie likwidacji HMN Szopienice S.A. w likwidacji i odzyskanie $rodkéw finansowych
zaangazowanych w jej finansowanie. Proces ten ma kluczowe znaczenie dla powodzenia
i zapewnienia finansowania projektow dotyczacych Hutmen S.A. i skupionej wokdt Spotki Grupy
kapitatowej, szczegdlnie w zakresie przeniesienia produkcji i zagospodarowania terenu we Wroctawiu.

Rada Nadzorcza postanowita rekomendowaé¢ Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy przyjecie
i zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, sporzadzonego za
rok obrotowy 2010.

Whiosek Rady Nadzorczej do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zostat zawarty w odrebnej
Uchwale Rady Nadzorcze;j.

D. Wyniki oceny ,,Sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Hutmen w roku 2010"
w zakresie jego zgodnosci z ksiegami i dokumentami jak i ze stanem faktycznym.

Zgodnie z art. 382 Kodeksu Spétek Handlowych oraz § 21 ust. 2 pkt. 2 Statutu Spotki Rada Nadzorcza
dokonata oceny ,Sprawozdania z dziatalnosci Grupy kapitatowej Hutmen w roku 2010" w zakresie jego
zgodnosci z ksiegami i dokumentami jak i ze stanem faktycznym.

Przedstawione przez Zarzad sprawozdanie zawiera w szczegolnosci:

1. wazniejsze dziatania zrealizowane w ramach Grupy Kapitatowej w roku 2010:

- realizacja inwestycji kapitatowych,

- porzadkowanie struktury powigzan kapitatowych,

- realizacja zadan budzetowych,

- prowadzenie dziatan w zakresie pogtebienia konsolidacji i zapewnienia synergii podmiotow Grupy
Kapitatowej,

- dziatania zwigzane z utrzymaniem ptynnosci finansowej,

. omoéwienie wynikow finansowych za rok 2010,

. informacje o wynikach dziatalnosci handlowej w roku 2010,

. informacje o wazniejszych umowach zawartych w 2010 roku,

. informacje o zmianach w powigzaniach organizacyjnych/kapitatowych oraz inwestycjach
finansowych Spétki w roku 2010

6. informacje o zaciagnietych /udzielonych kredytach/pozyczkach w roku 2010

7. informacje o zmianach w sktadzie oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych w roku 2010.

AR wWN

Analizujgc powyzsze, Rada Nadzorcza, biorgc pod uwage wnioski z oceny skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Hutmen, sporzadzonego za rok obrotowy 2010, opinie
i raport uzupetniajacy do opinii biegtego rewidenta, powotanego do badania sprawozdan finansowych
za rok 2010 oraz informacje i wyjasnienia uzyskiwane od Zarzadu w ramach sprawowania biezgcego
nadzoru nad Spoétka, stwierdza, ze wszelkie zadania postawione przed Grupa Kapitatowa, Spoétkg
i pozostatymi Spétkami tworzacymi Grupe, zostaly zrealizowane prawidtowo, a przedstawione przez
Zarzad sprawozdanie w sposob rzetelny, jasny i zgodny z prawem odzwierciedla sytuacje Spotki.

Wobec powyzszego Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia powyzsze sprawozdanie z dziatalnosci,
w zakresie jego zgodnosci z ksiegami i dokumentami jak i ze stanem faktycznym oraz rekomenduje
Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy przyjecie i zatwierdzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy
kapitatowej Hutmen, sporzgdzonego za rok obrotowy 2010.



Whioski Rady Nadzorczej do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zostaty zawarte w odrebnych
Uchwatach Rady Nadzorczej.

E. Informacja o sposobie wykonania obowigzkéw nadzoru w roku obrotowym 2010

1. Informacja o kadencji Rady nadzorczej
Kadencja Rady nadzorczej jest wspolna dla wszystkich czionkéw i trwa trzy lata.
Rok 2010 byt trzecim rokiem siédmej kadencji Rady nadzorczej Hutmen S.A.

2. Sklad Rady Nadzorczej i jego zmiany w trakcie roku obrotowego:

Do 1 stycznia 2010 roku Rada Nadzorcza dziatata w sktadzie, ktéry byt nastepujacy:

Piotr Wisniewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Zygmunt Urbaniak - Zastepca Przewodniczagcego Rady Nadzorczej

Kamil Dobies - Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Grzyb - Cztonek Rady Nadzorczej

Tadeusz Lesiak - Cztonek Rady Nadzorczej

¢ Piotr Szeliga - Cztonek Rady Nadzorczej

Z dniem 30 czerwca 2010 r. Pan Kamil Dobies ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej Hutmen. S.A. Na mocy uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Hutmen S.A. z
dniem 1 lipca 2010 roku funkcje cztonka Rady Nadzorczej Hutmen S.A. petni Pan Waldemar Jan
Zwierz.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawia sie nastepujaco:

o Piotr Wisniewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

Zygmunt Urbaniak - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej;

Dariusz Grzyb - Cztonek Rady Nadzorczej;

Tadeusz Lesiak - Cztonek Rady Nadzorczej;

Piotr Szeliga - Cztonek Rady Nadzorczej;

Waldemar Zwierz — Cztonek Rady Nadzorcze;j

3. Informacja o sposobie realizacji nadzoru

Rada Nadzorcza w 2010 roku odbyta cztery posiedzenia
— 24 marca,
— 27 maja,
— 29 wrzesnia,
— 14 grudnia

Wykaz uchwat podjetych w roku obrotowym 2010 stanowi zatgcznik do niniejszego sprawozdania.

Rada Nadzorcza realizowata swoje obowigzki wynikajace z Kodeksu Spétek Handlowych oraz

okreslone w Statucie Spétki skupiajac swojg uwage w szczegolnosci na:

— biezacych wynikach finansowych Hutmen S.A.,

— realizowanych przez Zarzad dziataniach restrukturyzacyjnych,

— realizacji przyjetych zadan budzetowych,

— realizacji strategii w poszczegolnych obszarach dziatalnosci, ze szczegdlnym uwzglednieniem
obszaru handlu wyrobami spétek Grupy Kapitatowe;j,

— inwestycjach kapitatowych,

— zapewnieniu finansowania dziatalnosci biezacej i inwestycji,

— wyznaczeniu zasadniczych kierunkow strategicznych dla Spotki i jej Grupy Kapitatowej oraz
nadzorze nad ich realizacjg, ze szczegélnym uwzglednieniem dostosowania posiadanych aktywow
do potrzeb wynikajgcych z uwarunkowan rynkowych i makroekonomicznych,

4. Dokonane przez Rade Nadzorcza zawieszenia czlonkéw Zarzadu w petnieniu funkcji
i oddelegowania cztonkéw Rady do petnienia funkcji czilonkéw Zarzadu

Rada Nadzorcza Hutmen S.A. nie dokonywata takich czynnosci w roku obrotowym 2010.



5. Ocena stosowanego w Spoéice system kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem.

Czynniki ryzyka i zagrozen

Spétka Hutmen S.A. dziatajaca w branzy metali niezelaznych, jest producentem poétwyrobdéw z miedzi
i jej stopow.

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci i sposob ksztattowania cen sprzedazy wyrobéw
oraz cen zakupu surowcéw, Spoétka narazona jest na nastepujgce rodzaje ryzyka rynkowego:

e ryzyko towarowe (ryzyko zmiany cen miedzi na Londynhskiej Gietdzie Metali LME),

e ryzyko walutowe (ryzyko zmiany kurséw walutowych w relacjach USD/PLN, EUR/PLN).

Spoétka definiuje tzw. ryzyko bazy, czyli ryzyko wigzace sie z niedopasowaniem baz cenowych notowan
czynnikow rynkowych, ktéore mogg powodowaC czesciowg nieefektywnos¢ mechanizmu
kompensacyjnego dla przychodow i kosztéw wyeksponowanych na te same czynniki ryzyka.

Ryzyko bazy w Hutmen S.A. zwigzane jest przede wszystkim z cyklem operacyjnym, czyli zakupem
surowcow (metali), ich przerobem oraz sprzedazg wyroboéw gotowych.

Zarzadzajac ryzykiem Spoétka dazy do taczenia identycznych ekspozycji charakteryzujacych sie
odwrotnym wptywem zmian czynnika ryzyka na przeptywy pieniezne. Potaczenie tego typu ekspozyciji
jest tzw. hedgingiem naturalnym. W przypadku braku mozliwosci zastosowania hedgingu naturalnego,
Spétka postuguije sie instrumentami pochodnymi w celu taczenia réznych ekspozycji.

W ramach przyjetej polityki zarzadzania ryzykiem Spoétka stosuje instrumenty finansowe:

e zakup/sprzedaz kontraktow terminowych typu futures (zabezpieczenie cen metalu na LME),

e zakup/sprzedaz kontraktow terminowych typu forward (zabezpieczenie ryzyka walutowego USD,
EUR).

Dziatania podejmowane przez Hutmen S.A. na towarowych rynkach terminowych i rynku walutowym

majg wytgcznie charakter hedgingu operacyjnego, w ramach ktérego transakcje zabezpieczajgce metal

i walute sg wdrazane wraz z pojawianiem sie kolejnych zamowien i kontraktéw kupna/sprzedazy.

Spoétka, poza wyzej opisanymi, nie stosowata i nie stosuje innych instrumentéw finansowych

o charakterze transakcji terminowych i opcyjnych, ze szczegdlnym uwzglednieniem transakcji

niesymetrycznych, majacych charakter spekulacyjny.

Polityka zabezpieczen

Dziatalnos¢ Spotki wiagze sie z narazeniem na ryzyko rynkowe (w tym ryzyko walutowe, ryzyko stopy

procentowej oraz ryzyko zmiany cen metali), a takze ryzyko kredytowe oraz ryzyko ptynnosci.

Ryzyko zmian cen metali i kurséw walut

Spétka Hutmen S.A. w 2010 r. stosowata instrumenty finansowe (typu futures i forward) majace na celu

ograniczenie ryzyka zwigzanego z wahaniami cen metali (podstawowych surowcow takich jak miedz,

cynk, nikiel, aluminium) oraz kurséw walut. Rok ten cechowat sie duzymi wahaniami na rynku metali

(wahania miedzi wyniosty od 6 091 USD/tone do 9 740 USD/tone) i nieco mniejszymi na rynku walut

(od 3,8356 EUR/PLN do 4,1770 EUR/PLN). Ujecie wynikdw oraz wycena instrumentow pochodnych na

dzien 31.12.2010 r. jest zgodna z przyjetymi zasadami.

Ryzyko Stopy Procentowej

Ze wzgledu na nominalnie nizszg wartos¢ diugu (zobowigzan) od aktywow przynoszacych odsetki,

profil ryzyka stop procentowych polega na tym, ze niekorzystnie dziata spadek stép procentowych.

W celu ograniczenia tego ryzyka przeprowadzane sg analizy trendéw historycznych ksztattowania sie

stop procentowych. W przypadku trendow spadkowych Spétka gotowa jest do zawarcia transakcji

zabezpieczajgcych to ryzyko. W ocenie Spétki koniecznos¢ taka nie wystapita w 2010 roku.

Spétka jest narazona na ryzyko stopy procentowej przeptywéw pienieznych.

Ryzyko Kredytowe

Ryzyko kredytowe dotyczy gtéwnie naleznosci z tytutu sprzedazy z odroczonym terminem ptatnosci.

Ryzyko kredytowe jest na biezaco monitorowane. Analizie podlegajg udzielone terminy ptatnosci,

kwoty sprzedazy, formy ptatnosci oraz sytuacja finansowa gtéwnych odbiorcéw. Na bazie tych analiz

przyznawane sg poszczegolnym klientom odpowiednie limity kredytow kupieckich.

Ryzyko Ptynnosci

W celu ograniczenia ryzyka ptynnosci, Hutmen S.A. na biezgco monitoruje rzeczywiste

jak i prognozowane przeptywy pieniezne. Dzieki $ledzeniu terminéw zapadalnosci aktywow

i zobowigzan finansowych nastepuje ich odpowiednie dopasowanie i tym samym odpowiednie

utrzymywanie sald srodkoéw pienieznych. Grupa Kapitatowa Hutmen korzysta z profesjonalnych ustug

renomowanych bankéw, w ktérych posiada otwarte linie kredytowe. Zapotrzebowanie na finansowanie

zewnetrzne jest na biezgco monitorowane. Celem Grupy Kapitatowej Hutmen jest zapewnienie takiego

poziomu finansowania, ktory jest wystarczajacy z punktu widzenia realizowanej dziatalnosci.
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Rada Nadzorcza stojgc na stanowisku, ze warunkiem prawidtowej realizacji proceséw
gospodarczych, identyfikacji ryzyk w poszczegdlnych rodzajach dziatalnosci, oraz wykrywaniu
i eliminacji potencjalnych zagrozen we wszystkich aspektach szeroko rozumianej aktywnosci Spotki
jest efektywny i skuteczny system kontroli wewnetrznej prowadzonej w sposéb ciggly na wszystkich
poziomach identyfikacji i ewidencji operacji gospodarczych. Jej wielokierunkowos¢, hierarchicznos¢
i niezaleznoéci kluczowych elementéw ma na celu nie tylko zapewnienie sprawnego systemu
eliminujgcego ewentualne btedy i nieprawidtowosci, ale réwniez umozliwia¢é monitorowanie dziatan
w zidentyfikowanych obszarach funkcjonalnych o podwyzszonym ryzyku btedu lub o szczegdinym
znaczeniu dla efektywnosci Spotki.

Podstawowymi elementami systemu kontroli wewnetrznej w Hutmen S.A. sa;

—  System kompetencji, odpowiedzialnosci i uprawnien opisany w Ksiedze Stuzb,

— Procedury opisujgce sposéb podejmowania decyzji co do realizacji operacji gospodarczych,
ich prowadzenia, ewidencji i oceny efektywnosci wraz z okre$leniem poszczegdlnych rol
organizacyjnych i odpowiedzialnosci osdb funkcyjnych,

— Sformalizowany system obiegu dokumentéw, ze szczegdlnym uwzglednieniem dokumentaciji
finansowo - ksiegowej,

— Wdrozona Polityka Rachunkowosci wraz z Instrukcjg Ksiegowan,

—  Procedury i instrukcje Polityki Zarzgdzania Ryzykiem Finansowym,

— Instrukcje normujgce zagadnienia inwentaryzacji aktywow,

— Procedury sporzadzania okresowych informaciji finansowych,

— Instytucjonalna kontrola wewnetrzna realizowana przez audytora wewnetrznego,

— Zintegrowany System Informatyczny z wbudowanym systemem uprawnien i automatycznej
weryfikacji poprawnosci wprowadzanych danych,

- Zintegrowany System Zarzadzania Jakoscig i Srodowiskiem.

6. Komitety tematyczne Rady Nadzorczej

Obowigzujacy regulamin Rady Nadzorczej nie przewiduje mozliwosci powotywania takich komitetow.
Istotng przestankg do stosowania takiego rozwigzania jest rowniez wzglednie mata liczebnos¢ Rady
Nadzorczej, ktdéra biorgc pod uwage koszty jej funkcjonowania ireprezentatywnos¢ adekwatng do
struktury akcjonariatu, zostata ustalona na 6 osobowa.
Jednakze W zwigzku z wejsciem z dniem 6 grudnia 2009 roku przepiséw ustawy z dnia 7 maja 2009 r
o biegtych rewidentach, ktore obligujg spotki publiczne do powofania w ramach Rady Nadzorczej
Komitetu Audytu. Wobec faktu, iz Statut Hutmen S.A. okresla liczebnos¢ Rady Nadzorczej jako 6-9
cztonkoéw, niemozliwe jest zastosowanie rozwigzania, w ktérym funkcje Komitetu Audytu sprawuje cata
rada. Biorgc pod uwage znaczenie tego problemu, jako obligatoryjnego prawnego wymagnia, ktére w
przepisie okresla réwniez pozgdane kwalifikacje cztonkéw Komitetu Audytu, Rada Nadzorcza wytonita
ze swojego sktadu Komitet Audytu. Uchwatg nr 58/VI1/2009 z dnia 14 grudnia 2009 roku do skfadu
Komitetu Audytu zostali powotani:

= Piotr Szeliga — Przewodniczacy,

= Piotr Wisniewski — Czionek,

» Tadeusz Lesiak — Cztonek.
Rada Nadzorcza ocenia, iz nie jest celowe powotanie innych komitetéw okreslonych w tresci zasady
tadu korporacyjnego, zawartej w dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW”, bedgcym
zatgcznikiem do Uchwaty nr 12/1170/2007 Rady Gietdy z dnia 4 lipca 2007 roku.
Rada Nadzorcza nie identyfikuje istotnych ryzyk i zagrozen dla zapewnienia mozliwosci efektywnego
sprawowania funkcji nadzoru oraz prowadzenia i monitorowania skutecznosci prowadzonych operacji
gospodarczych i finansowych. Funkcje komitetow sprawujg czionkowie Rady Nadzorczej kolegialnie,
opierajac swoje oceny i decyzje na podstawie informacji i analiz przedstawianych przez Zarzad na
posiedzeniach Rady Nadzorczej.
Rada Nadzorcza wykonujac swoje zadania statutowe obejmuje nimi wszystkie obszary dziatalnosci
Spoiki, positkujac sie w tym celu zardwno analizami i opracowaniami syntetycznymi i statystycznymi jak
i rowniez analitycznymi o wysokim stopniu szczegétowosci. Istotnym elementem wspomagajacym
realizacje zadan Rady Nadzorczej jest mozliwos¢ monitorowania dziatan audytora wewnetrznego,
ktorego zakres kompetencji i umocowania zapewnia wysoki stopien niezaleznosci od wewnetrznych
podmiotéw organizacyjnych Spdtki. Audytor wewnetrzny sporzadza raporty z przeprowadzanych
audytéw wewnetrznych, uzgadnia i wstepnie akceptuje plany naprawcze w zakresie eliminacji lub
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zminimalizowania mozliwoéci wystgpienia zidentyfikowanych ryzyk lub nieprawidtowosci oraz
monitoruje stan realizacji planéw oraz skuteczno$¢ wdrazanych rozwigzan i zmian. Raporty
sporzadzane przez Audytora wewnetrznego sg przekazywane do wiadomosci Rady Nadzorczej.
Sprawozdanie z prac Komitetu Audytu zostaje dotaczone do niniejszego sprawozdania.

7. Rola biegtego rewidenta w procesie sporzadzania i weryfikacji sprawozdan
finansowych spotki.

W procesie sporzadzania pétrocznych i rocznych sprawozdan finansowych Spétki gtdbwnym elementem
kontroli jest ich weryfikacja przeprowadzana przez niezaleznego audytora.

Niezalezny audytor obok dokonywania przegladéw pétrocznych i badania rocznych sprawozdan,
o ktorych wydaje opinie i sporzgdza raport z wykonanych prac, dokonuje rowniez miedzy innymi oceny
skutecznosci stosowanego systemu kontroli wewnetrznej.

Wyboru niezaleznego audytora dokonuje Rada Nadzorcza sposréd ofert firm audytorskich
0 ugruntowanej renomie, dajgcych gwarancje wysokiego standardu ustug i wymaganej niezalezno$ci.

8. Wnioski do Walnego Zgromadzenia:

Rada Nadzorcza przedktada Walnemu Zgromadzeniu niniejsze sprawozdanie ze swojej

dziatalnosci oraz wnioskuje o udzielenie absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku

obrotowym 2010 nastepujgcym cztonkom Rady:

e Piotr Wisniewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej, za okres od dnia 1.01.2010 do dnia
31.12.2010,

e Zygmunt Urbaniak - Zastepca Przewodniczagcego Rady Nadzorczej, za okres od dnia 1.01.2010 do

dnia 31.12.2010,

Kamil Dobies - Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Grzyb - Cztonek Rady Nadzorczej, za okres od dnia 1.01.2010 do dnia 30.06.2010,

Tadeusz Lesiak - Cztonek Rady Nadzorczej, za okres od dnia 1.01.2010 do dnia 31.12.2010,

Piotr Szeliga - Cztonek Rady Nadzorczej, za okres od dnia 1.01.2010 do dnia 31.12.2010,

Waldemar Zwierz — Cztonek Rady nadzorczej, za okres od dnia 1.07.2010 do dnia 31.12.2010,

Za zgodnos¢

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
HUTMEN S.A.
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Zatgcznik do sprawozdania
Rady Nadzorczej Hutmen S.A.
z wykonania obowigzkéw w 2010 r.

Wykaz uchwat Rady Nadzorcze Hutmen S.A.

podjetych w 2010 roku

Data
Nr uchwaly podjecia W sprawie Uwagi

59/VII/2010 24.03.2010 | zatwierdzenia protokotu z posiedzenia Rady Nadzorczej
odbytego w dniu 14 grudnia 2009 r.

60/VII/2010 24.03.2010 | rekomendac;ji dotyczacej zmiany terminu zakonczenia
realizacji Programu nabywania akcji wlasnych Spotki w
celu ich umorzenia.

61/VI11/2010 24.03.2010 | rekomendaciji dotyczgcej zmian w Statucie Spotki

62/VI1/2010 24.03.2010 | zaopiniowania ztozenia oswiadczenia dotyczacego
wsparcia finansowania WM ,Dziedzice” S.A.

63/VII/2010 27.05.2010 | zatwierdzenia protokotu z posiedzenia Rady Nadzorczej
odbytego w dniu 24 marca 2010 r.

64/VI1/2010 27.05.2010 | sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2009

65/VI1/2010 27.05.2010 | sprawozdania z dziatalnosci Zarzadu HUTMEN S.A.

w roku obrotowym 2009

66/VI11/2010 27.05.2010 | zaopiniowania propozycji pokrycia straty powstatej na
dziatalnosci Spotki w roku obrotowym 2009

67/VII/2010 27.05.2010 | zaopiniowania propozycji pokrycia straty z lat ubiegtych

68/VI11/2010 27.05.2010 | sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Hutmen,
sporzadzonego za rok obrotowy 2009

69/VII/2010 27.05.2010 | sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Hutmen,
sporzadzonego za rok obrotowy 2009

70/VI1/2010 27.05.2010 | wniosku do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
dotyczacego udzielenia  absolutorium  Czionkowi
Zarzadu

71/V11/2010 27.05.2010 | wniosku do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
dotyczacego udzielenia  absolutorium  Czionkowi
Zarzadu

72/V11/2010 27.05.2010 | sprawozdania Rady Nadzorczej

73/VI1/2010 27.05.2010 | zaakceptowania pozyczki udzielonej przez Hutmen S.A.
spétce zaleznej HMN Szopienice S.A. w likwidaciji

74/\V11/2010 27.05.2010 | zaakceptowania pozyczki udzielonej przez Hutmen S.A.
spotce zaleznej HMN Szopienice S.A. w likwidacji

75/V11/2010 27.05.2010 | zaakceptowania pozyczki udzielonej przez Hutmen S.A.
spétce zaleznej HMN Szopienice S.A. w likwidaciji

76/VI11/2010 27.05.2010 | zaakceptowania zmiany terminu sptaty pozyczki
udzielonej przez Hutmen S.A. spéice zaleznej HMN
Szopienice S.A. w likwidaciji

77/V11/2010 09.07.2010 | wyboru biegtego rewidenta Podjeta w

gtosowaniu
obiegowym
78/VI1/2010 23.09.2010 | zatwierdzenia protokotu z posiedzenia Rady Nadzorczej
odbytego w dniu 27 maja 2010 r.

79/VI1/2010 14.12.2010 | zatwierdzenia protokotu z posiedzenia Rady Nadzorczej

odbytego w dniu 29 wrzesnia 2010 r.
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI
KOMITETU AUDYTU RADY NADZORCZEJ
Hutmen SA
w 2010 ROKU

Warszawa, 27 kwietnia 2011



I. Sktad Komitetu Audytu Rady Nadzorczej w 2010 r,
1. Komitet Audytu Rady Nadzorczej; Hutmen SA dziatat w 2010 r. w sktadzie:

» Piotr Szeliga — Przewodniczacy,
=  Piotr Wisniewski — Cztonek,
= Tadeusz Lesiak — Czionek.

2 Komitet Audytu Rady Nadzorczej Hutmen SA dziata na podstawie przyjetego przez
Rade Nadzorczg Regulaminu,

3. Skfad osobowy Komitetu Audytu jest zgodny z wymogami ustawy z dn. 7 maja 2009
roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Ustawa) w zakresie
niezaleznosci a takze wyksztatcenia, doswiadczenia oraz posiadanych kompetenc;ji
w dziedzinie rachunkowosci i finanséw

Il. Zakres prac Komitetu Audytu Rady Nadzorczej.
Komitet realizowat zadarta poprzez monitorowanie zdarzen w czterech obszarach:

1. Monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej:
Komitet Audytu przez publikacjg raportu potrocznego za | potrocze 2010r. oraz raportu
rocznego za 2010r omawiat z Zarzadem Spotki ksztatt i zawartos¢ poszczegdinych
raportow Komitet Audytu odbywat rowniez spotkania z audytorem - firmg Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w trakcie ktérych omawiano najwazniejsze ryzyka
zwigzane z dziatalnoscig Hutmen oraz Grypy Kapitatowej Hutmen.

2. Skutecznos¢ systeméw kontroli wewnetrznej oraz zarzadzania ryzykiem:

Komitet Audytu pozytywnie ocenia funkcjonowania kontroli wewnetrznej w Spétce i Grupie

Kapitatowej Hutmen, Komitet Audytu stwierdza brak funkcjonowania formalnego audytu

wewnetrznego i w zwigzku z tym zamierza wystapi¢ do Rady Nadzorczej w tej sprawie.

Komitet Audytu badat takze:

— weryfikacje przebiegu procesu sprawozdawczosci finansowej oraz skutecznosc
kluczowych procedur, zapewniajacych, ze sprawozdania finansowe oraz raporty
zarzadcze i finansowe sg rzetelne i zawierajg wiarygodne dane,

— ekspozycje Spotki na poszczegodlne ryzyka, sposoby identyfikacji i monitorowania tych
ryzyk oraz dziatania Zarzadu w celu zmniejszenia ich wptywu,

3.Monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej:

Komitet Audytu odbywat spotkania z biegtym rewidentem i Zarzadem Spotki, w celu
okreslenia zakresu audytu na dany rok, a takze stosowanych procedur. Komitet Audytu
monitorowat podejmowane przez Zarzad dziatania bedacych odpowiedzig na zalecenia
przekazane przez audytora w liscie do zarzady, a takze analizowat uwagi przekazywane
przez biegtego rewidenta.



4. Niezaleznos¢ biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych:

Komitet Audytu ocenit proces audytu jako niezalezny, w zwigzku ze spetnieniem przez
biegtego rewidenta warunkéw do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 badaniu,
zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego i normami zawodowymi.

Komitet Audytu pozytywnie ocenia wspoiprace z audytorem i rekomenduje wybér
w przypadku ztozenia satysfakcjonujacej cenowo oferty - firmy Deloitte Audyt Sp. z 0.0. na
audytora Spotki i Grupy w 2011 r.

Podsumowujac Komitet Audytu rekomenduje Radzie Nadzorczej Hutmen SA pozytywne
zaopiniowanie sprawozdan finansowych Spétki i Grupy Kapitatowej za 2010r.

Przewodniczacy Komitetu Audytu

Piotr Szeliga

Warszawa, 27 kwietnia 2011 r.
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