31 maja 2011 roku

SPRAWOZDANIE WSPOLNIKOW

SPOLKI KO - OPERATOR BRONIKOWSKI, GORZYNSKI SPOLKA JAWNA

(SPOLKA PRZEJMOWANA)

UZASADNIAJACE POLACZENIE

ZE SPOLKA POLSKIE JADEO SPOEKA AKCYJNA (SPOLKA PRZEJMUJACA)

(dalej ,Sprawozdanie”)

W zwiazku z uzgodnieniem w dniu 31 maja 2011 roku przez Zarzad spétki POLSKIE
JADLO Spoétka Akcyjna ze wspdlnikami spétki KO - OPERATOR Bronikowski, Gérzyriski
Spotka Jawna treéci planu potaczenia (dalej ,Plan polaczenia”) okreslajacego zgodnie z
art. 499 § 1 Kodeksu spoétek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 ze zm.) (dalej , ksh”)
sposob taczenia Spoétek, wspodlnicy spétki KO - OPERATOR Bronikowski, Goérzynski
Spotka Jawna stosownie do art. 501 ksh w zw. art. 520 §3 ksh sporzadzili niniejsze
sprawozdanie uzasadniajace polaczenie Spotek.

1. OZNACZENIE SPOLEK BIORACYCH UDZIAL W £EACZENIU
SPOEKA PRZEJMUJACA:

POLSKIE JADLO Spoétka Akcyjna z siedziba w Krakowie przy ulicy Piastowskiej 23, 30 -
065 Krakéw, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego



prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000289730 (dalej: Spétka
Przejmujaca lub POLSKIE JADLO).

SPOEKA PRZEJMOWANA:

KO - OPERATOR BRONIKOWSKI, GORZYNSKI Spotka Jawna z siedziba w Krakowie
przy ulicy Piastowskiej 23, 30 - 065 Krakoéw, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa -
Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod

numerem KRS 0000287746 (dalej: Spotka Przejmowana lub KO - OPERATOR).

2. SPOSOB LACZENIA I JEGO PODSTAWY PRAWNE

Potaczenie Spélek nastapi, stosownie do tresci art. 492 § 1 punkt 1 Kodeksu spoétek
handlowych, poprzez przeniesienie calego majatku Spoétki Przejmowanej na Spoétke
Przejmujaca (polaczenie przez przejecie) z réwnoczesnym podwyzszeniem kapitatu
zakladowego Spoltki Przejmujacej poprzez emisje akcji serii E, ktére POLSKIE przyzna
wspOlnikom Spoétki KO - OPERATOR.

W wyniku potaczenia wspodlnicy Spoétki KO - OPERATOR stana sie akcjonariuszami
Spotki POLSKIE JADEO z dniem polaczenia, tj. z dniem wpisania potaczenia Spétek do
rejestru przedsiebiorcow wlasciwego wedlug siedziby Spoétki Przejmujace;j.

3. EKONOMICZNE UZASADNIENIE POEACZENIA

Spotka Kooperator w najblizszych miesigcach planuje potaczenie z Polskie Jadlo SA.,
Obecnie Kooperator jest gtéwnym franczyzobiorca Spoétki Polskie Jadlo i jest podmiotem
konsolidowanym od wrzesnia 2010 roku w oparciu o umowe franczyzowo-
konsolidacyjna. Poprzez potaczenie Spotka zintegruje podstawowa dziatalnos¢ w ramach
jednego podmiotu co spowoduje znaczacy wzrost przychodéw oraz oszczednosé kosztow.
Jeden Zarzad i jeden pion administracyjny przyczynia sie do wzrostu szybkosci dziatania,
a tym samym lepszego reagowania na zmieniajace sie warunki rynkowe. Spoétka
rozpoczela juz w porozumieniu ze spotka Polskie Jadlo dzialania zmierzajace do
obnizenia kosztéw poprzez zmniejszenie czynszoéw za wynajem powierzchni pod lokale
gastronomiczne, poprawe gospodarki surowcowej oraz zamkniecie nierentownych
restauracji, a poprzez polaczenie uzyska nastepujace dodatkowe korzysci:

- dostep do nowych technologii posiadanych przez Polskie Jadlo

- mozliwosé¢ korzystania ze znakéw i Marek zarejestrowanych i bedacych wlasnoscia
Polskiego Jadta

- obniza sie koszty wspdlnego zarzadu

- poprawi sie¢ wspolpraca i szybkoé¢ dziatania przy realizacji nowych przedsiewzied
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- fatwiejszy dostep do kapitalu jako, ze Polskie Jadlo jest notowane od 2008 r. na GPW

4. LICZBA 1 WARTOSC AKCJI SPOLKI PRZEJMUJACE] PRZYZNANYCH
WSPOLNIKOM SPOLKI PRZEJMOWANE] I WYSOKOSC EWENTUALNYCH
DOPLAT

LICZBA I WARTOSC AKCJI SPOEKI PRZEJMUJACE] PRZYZNANYCH WSPOLNIKOM SPOEKI
PRZEJMOWANEJ:

W zwigzku z polaczeniem wspdlnikom Spoétki KO - OPERATOR zostang przyznane akcje
Spotki POLSKI JADEO w nastepujacy sposob:

a) wspolnikowi Spétki Ko - Operator Michalowi Kosciuszko przyznane zostang
20.000.976 (stownie: dwadzie$cia milionéw dziewiecéset siedemdziesiat szes¢) akcji
zwyklych na okaziciela serii E Spétki Przejmujacej o wartosci nominalnej 0,05
ztotych (stownie pie¢ groszy) za kazda akcje i lacznej wartoéci nominalnej
1.000.048,80 ztotych (stownie: jeden milion czterdziesci osiem zlotych osiemdziesiat
groszy);

b) wspdlnikowi Spoétki Ko - Operator Leszkowi Wladystawowi Bronikowskiemu
przyznane zostang 2.500.122 (stownie: dwa miliony piecéset tysiecy sto dwadziescia
dwa) akcji zwyktych na okaziciela serii E Sp6tki Przejmujacej o wartosci nominalnej
0,05 ztotych (stownie pie¢ groszy) za kazda akcje i lacznej wartosci nominalnej
125.006,10 zlotych (slownie: sto dwadzieScia piec tysiecy szeé¢ zlotych dziesied
groszy);

c) wspolnikowi Spétki Ko - Operator Tomaszowi Piotrowi Gérzyriskiemu przyznane
zostang 2.500.122 (stownie: dwa miliony piecset tysiecy sto dwadziescia dwa) akcji
zwyklych na okaziciela serii E Spétki Przejmujacej o wartosci nominalnej 0,05
ztotych (stownie pieé¢ groszy) za kazda akcje i tacznej wartosci nominalnej125.006,10
ztotych (stownie: sto dwadziescia pie¢ tysiecy szes¢ zlotych dziesie¢ groszy);

WYSOKOSC EWENTUALNYCH DOPEAT

W zwiazku z polaczeniem Spétek POLSKIE JADLO ze Spotka KO - OPERATOR,
wspolnikom Spétki KO - OPERATOR nie beda przyznawane doptaty w gotéwece.

5. UZASADNIENIE LICZBY AKCJI PRZYZNANYCH WSPOLNIKOM SPOEKI
PRZEJMOWANEJ

Strony transakcji ustalily, iz liczba akcji przyznanych Wspélnikom Spétki przejmowane;j
bedzie zalezna od wyceny wartosci godziwej spotek POLSKIE JADLO S.A oraz KO-
OPERATOR Bronikowski, Gérzynski s.j. Wyzej wymieniona wycena zostala sporzadzona
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przez Kancelarie OPTIMAS S.C. okreélajaca wartos¢ poszczegélnych spoétek na dzien
01.04.2011 roku i na jej podstawie zostal ustalony parytet wartosci Spotki POLSKIE
JADLO S.A. i KO-OPERATOR i tym samym liczba akcji Spétki POLSKIE JADEO S.A.
przyznanych poszczegdlnym Wspolnikom spétki KO-OPERATOR.

DZIEN, OD KTOREGO PRZYZNANE AKCJE SPOLKI PRZEJMUJACE]
UPRAWNIAJA DO UCZESTNICTWA W ZYSKU SPOEKI PRZEJMUJACE]

Akcje Spotki POLSKIE JADLO przyznane dotychczasowym wspdlnikom Spétki KO -
OPERATOR uczestniczy¢ beda w zysku Spétki POLSKIE JADEO od 1 stycznia 2011 roku,
tj. w wyplacie zysku za rok 2011.

6. SZCZEGOLNE KORZYSCI DLA WSPOLNIKOW SPOLKI PRZEJMOWANE], A
TAKZE INNYCH OSOB UCZESTNICZACYCH W POLACZENIU

W zwiazku z polaczeniem Spétki POLSKIE JADEO S.A. ze Spétka KO - OPERATOR
Bronikowski, Gorzynski Spétka Jawna nie zostang przyznane zadne szczegdlne korzysci
ani prawa zaréwno wspoélnikom Spoétki Przejmowanej, ja réwniez zadnym innym osobom
uczestniczacym w potaczeniu.

Wspélnik - Michat Koéciuszko

Wspélnik - Leszek Wladystaw Bronikowski

Wspélnik - Tomasz Piotr Gérzynski
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