31 maja 2011 roku

SPRAWOZDANIE ZARZADU

SPOLKI POLSKIE JADEO SPOLKA AKCYJNA (SPOLKA PRZEJMUJACA)

UZASADNIAJACE POLACZENIE

ZE SPOLKA KO - OPERATOR BRONIKOWSKI, GORZYNSKI SPOLKA JAWNA

(SPOLKA PRZEJMOWANA)

(dalej ,Sprawozdanie”)

W zwiazku z uzgodnieniem w dniu 31 maja 2011 roku przez Zarzad spétki POLSKIE
JADLO Spoétka Akcyjna ze wspdlnikami spétki KO - OPERATOR Bronikowski, Gérzyrski
Spotka Jawna treéci planu potaczenia (dalej ,Plan polaczenia”) okreslajacego zgodnie z
art. 499 § 1 Kodeksu spoétek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 ze zm.) (dalej ,, ksh”)
sposob taczenia Spoétek, Zarzad spotki POLSKIE JADEO S.A. stosownie do art. 501 ksh w
zw. art. 520 §3 ksh sporzadzili niniejsze sprawozdanie uzasadniajace potaczenie Spoétek.

1. OZNACZENIE SPOLEK BIORACYCH UDZIAL W EACZENIU
SPOEKA PRZEJMUJACA:

POLSKIE JADLO Spoétka Akcyjna z siedziba w Krakowie przy ulicy Piastowskiej 23, 30 -
065 Krakéw, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat



Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000289730 (dalej: Spétka
Przejmujaca lub POLSKIE JADLO).

SPOEKA PRZEJMOWANA:

KO - OPERATOR BRONIKOWSKI, GORZYNSKI Spotka Jawna z siedzibg w Krakowie
przy ulicy Piastowskiej 23, 30 - 065 Krakéw, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa -

Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod
numerem KRS 0000287746 (dalej: Spotka Przejmowana lub KO - OPERATOR).

2. SPOSOB LACZENIA I JEGO PODSTAWY PRAWNE

Potaczenie Spélek nastapi, stosownie do tresci art. 492 § 1 punkt 1 Kodeksu spoétek
handlowych, poprzez przeniesienie calego majatku Spoétki Przejmowanej na Spoétke
Przejmujaca (polaczenie przez przejecie) z réwnoczesnym podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego Spoltki Przejmujacej poprzez emisje akcji serii E, ktére POLSKIE przyzna
wspOlnikom Spoétki KO - OPERATOR.

W wyniku potaczenia wspodlnicy Spoétki KO - OPERATOR stana sie akcjonariuszami
Spotki POLSKIE JADEO z dniem polaczenia, tj. z dniem wpisania potaczenia Spétek do
rejestru przedsiebiorcow wlasciwego wedlug siedziby Spoétki Przejmujace;j.

3. EKONOMICZNE UZASADNIENIE POEACZENIA

Polskie Jadlo Spotka Akcyjna jest jednym z najbardziej rozpoznawalnych podmiotéw
operujacych w sektorze ustug gastronomicznych w Polsce. Dziatalno$¢ powstatej w 1996
roku spétki przez 10 lat koncentrowala sie na rozwoju sieci restauracji ,,Chlopskie Jadto”.
Po ich sprzedazy w 2006 roku uzyskane Srodki zostaly zainwestowane w budowe i
zarzadzanie nowymi sieciami restauracji, goscincéw i pierogarni funkcjonujacymi w
autorskim modelu franczyzowo-operatorskim pod marka , Polskie Jadlo”.

Drugim segmentem dziatalnosci firmy, rozwijanym od 2004 roku, jest produkcja i
sprzedaz ekskluzywnych wyrobéw kuchni polskiej sprzedawanych obecnie pod marka
,Polskie Jadlo”. Wéréd nich znajduja sie zaréwno tradycyjnie wyrabiane wedliny i
wyroby wekowane takie jak Polskie zupy, pasztety oraz inne dania gotowe. Polskie Jadlo
opiera swa produkcje na tradycyjnych recepturach, pozbawionych jakichkolwiek
uszlachetniaczy i srodkéw konserwujacych.

Spolka Ko-Operator Bronikowski, Gérzynski sp.j. powstala w 2007 r., poczatkowo
zajmujac sie budowa i wyposazaniem restauracji. W 2009 r. spétka wykreowata ostateczny
profil swej dziatalnosci. W dniu 20 kwietnia 2009 r. spotka sprzedata zorganizowang czes¢
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swego przedsiebiorstwa - Dzial Inwestycyjny, aby zainaugurowaé dziatalnos¢ - w
sektorze ustug i wyrobéw o charakterze gastronomicznym.

Ko-Operator Bronikowski, Gérzynski sp.j. prowadzi dziatalnos¢ gospodarcza polegajaca
na prowadzeniu na wlasny rachunek restauracji dzialajacych pod marka Polskiego Jadla.
Restauracje te sa prowadzone na podstawie uméw franczyzowych zawartych ze spétka
Polskie Jadlo. Dodatkowo Ko-Operator Bronikowski, Goérzynski sp.j. zajmuje sie
produkcja i sprzedaza artykulow spozywczych (réwniez pod marka Polskie Jadlo) o
przedtuzonym terminie przydatnosci. Produkcja odbywa sie w wytwoérni zlokalizowanej
w Czechowicach-Dziedzicach, Ko-Operator Bronikowski, Gorzynski sp.j. zarzadza
wytwornig na zasadzie umowy franczyzy wlasnosciowej zawartej z Polskim Jadlem SA..
Wyprodukowane wyroby gotowe dostarczane sa do restauracji i punktéow
gastronomicznych dzialajacych pod marka Polskie Jadlo oraz za posrednictwem
przedsiebiorstw zajmujacych sie dystrybucja zywnosci dla segmentu HoReCa w Polsce.

Spotki  rozpoczely wspoétprace w2008 roku. Poczatkowo spétka Kooperator
wspotpracowala z Polskim Jadlem prowadzac dzialalno$é¢ gastronomiczna na zasadach
franczyzy wykupionej/udzielonej jej przez Polskie Jadlo na przelomie roku 2008/2009
wspolpraca ta rozszerzona zostala o $wiadczenie ustug budowlanych obejmujacych
swoim dziataniem budowe nowych obiektéw stanowiacych wtasnosé spétki Polskie Jadio
jak i adoptowania pozyskanych lokali przez Polskie Jadlo do celéw gastronomii.
Wynikiem dobrej wspoélpracy stron bylo zawarcie porozumienia/umowy w dniu
27.06.2008 roku (ramowej umowy operatorskiej) na mocy ktérej spétka Kooperator w
praktyce przejeta w zarzad bezposredni wszystkie lokale gastronomiczne polskiego Jadla
prowadzac je do dzisiaj na zasadzie powolanej powyzej umowy franczyzowej umowy
ramowej. Godnym odnotowania jest fakt ze w dniu 20.04.2009 roku spétka Kooperator
zbyla na rzecz spoétki Polskie Jadlo cze$¢ zorganizowanego przedsiebiorstwa
ukierunkowanego na prowadzenie prac budowlanych wraz z dzialem pozyskiwania
lokalizacji pod przyszte inwestycje. W tym tez okresie powstaly zreby do dalszego
rozszerzenia wspolpracy miedzy spétkami polegajacej na przekazaniu Kooperatorowi
wszystkich  dziatann operacyjnych takich jak: prowadzenie calej dzialalnosci
gastronomicznej i produkcyjnej pod $cista kontrola spétki Polskie Jadto. W wyniku tego
porozumienia Polskie Jadlo spelnilo warunki okreslone w przepisach dotyczacych
dominacji stajac sie dominujacym podmiotem dla spotki Kooperator co nie rodzito jednak
pelnej zaleznosci ekonomicznej i nie moglo mie¢ zasadniczego wplywu na osiagane
wyniki spotki Polskie Jadlo, dlatego tez strony zawarly porozumienie o konsolidacji oby
przedsiebiorstw i tym samy rozpoczal sie proces przejecia catosci spétki Kooperator przez
spotke Polskie Jadlo opisane w prospekcie przyjetym przez KNF w dniu 18.02.2011 roku.
W dniu 31.05.2011 roku Zlozony zostal do sadu rejestrowego w Krakowie wniosek do
monitora sadowego o ogloszeniu polaczenia spotek.

Jak wida¢é z zalaczonego opisu Ciezar funkcjonalny dziatalnosci obydwu spétek rézni sie:
PL] pelni role bardziej koncepcyjna i podejmuje kluczowe wysitki w zakresie koncepcji
dziatania, planowania strategicznego, podczas gdy Kooperator jest bardziej spotka o
charakterze operatorskim. Po dokonaniu potaczenia spoétki zintegruja podstawowgq
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dziatalnoé¢ w ramach jednego podmiotu w efekcie czego polaczona spétka osiagnie
nastepujace korzysci:

>

>

>

A\

A\

A\

Y VvV

Radykalng poprawe przeptywoéw finansowych (znaczacy przyrost obrotéw, spadek
kosztow, wzrost zyskéw, poprawa plynnosci finansowej),

Jeden Zarzad i jeden pion administracyjny przyczynia sie do wzrostu szybkosci
dziatania, a tym samym lepszego reagowania na zmieniajace si¢ warunki rynkowe,
Przejecie wszystkich praw majatkowych do ruchomego majatku spoétki
przejmowane;j

Przejecie struktur zaréwno organizacji zarzadzania jak i technologii posiadanej
przez spétke przejmowana

Przejecie know - how dotyczacego autorskich projektéw i realizacji w sferze
produkcyjno ustugowej ktérych wlascicielem jest spétka przejmowana

Przejecie w miejsce sp6tki przejmowanej praw do wszelkich uméw dzierzawy,
najmu, uméw kontraktowych zwigzanych z zamoéwieniami i dostawami do
kontrahentow

Zgromadzenia w jednym reku zastrzezonych nazw dla produktéw i marek
Wzmocnienie potencjalu produkcyjnego i ustugowego poprzez przejecie
zorganizowanego przedsiebiorstwa w ktérego w sklad wchodzi wytwérnia
produktéw garmazeryjno macznych w tym dan gotowych, kompletnie
wyposazona wytwornia do produkcji tradycyjnych konfitur

Obnizenie kosztéw dzialalnosci poprzez uproszczenie i konsolidacje struktur
Przejecie zarzadu nad siecia dochodowych restauracji premium

Przejecie na wtasno$¢ nowo rozwijanej i bardzo dobrze funkcjonujacej sieci PIT
STOP Barow

Przejecie wszystkich kontraktow (pierogowy kubek - dostawy do Lotos, odbiory
dla klientéw rynkowych przez dystrybutora produktéw dla gastronomii Farutex,
dedykowanych dla sieci Bacowka oraz dostaw do tzw. rynku tradycyjnego)
Pozyskanie wykwalifikowanego personelu na poziomach od menadzerskiego do
produkcyjnego

Przejecie receptur bedacych w posiadaniu spétki przejmowane;j

Przejecie portfela zaméwienn produkcyjnych i rynku- na wyroby maczne,
zaopatrzenia MOP-6w, konfitur czekoladowych

LICZBA I WARTOSC AKCJI SPOLKI PRZEJMUJACE] PRZYZNANYCH

WSPOLNIKOM SPOEKI PRZEJMOWANE] I WYSOKOSC EWENTUALNYCH
DOPLAT
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LICZBA I WARTOSC AKCJI SPOEKI PRZEJMUJACE] PRZYZNANYCH WSPOLNIKOM SPOEKI
PRZEJMOWANEJ:

W zwigzku z polaczeniem wspdlnikom Spoétki KO - OPERATOR zostang przyznane akcje
Spotki POLSKI JADEO w nastepujacy sposob:

a) wspolnikowi Spétki Ko - Operator Michalowi Kosciuszko przyznane zostang
20.000.976 (stownie: dwadzie$cia milionéw dziewiecéset siedemdziesiat szes¢) akcji
zwyklych na okaziciela serii E Spétki Przejmujacej o wartosci nominalnej 0,05
ztotych (stownie pie¢ groszy) za kazda akcje i lacznej wartoéci nominalnej
1.000.048,80 ztotych (stownie: jeden milion czterdziesci osiem zlotych osiemdziesiat
groszy);

b) wspdlnikowi Spoétki Ko - Operator Leszkowi Wladystawowi Bronikowskiemu
przyznane zostang 2.500.122 (stownie: dwa miliony piecset tysiecy sto dwadziescia
dwa) akcji zwyktych na okaziciela serii E Sp6tki Przejmujacej o wartosci nominalnej
0,05 ztotych (slownie pie¢ groszy) za kazda akcje i lacznej warto$ci nominalnej
125.006,10 zlotych (slownie: sto dwadziescia piec tysiecy szeé¢ zlotych dziesied
groszy);

c) wspolnikowi Spétki Ko - Operator Tomaszowi Piotrowi Gérzyriskiemu przyznane
zostang 2.500.122 (stownie: dwa miliony pieéset tysiecy sto dwadziescia dwa) akcji
zwyklych na okaziciela serii E Spétki Przejmujacej o wartosci nominalnej 0,05
ztotych (stownie pieé¢ groszy) za kazda akcje i tacznej wartosci nominalnej125.006,10
ztotych (stownie: sto dwadziescia pie¢ tysiecy szes¢ zlotych dziesie¢ groszy);

WYSOKOSC EWENTUALNYCH DOPEAT

W zwiazku z polaczeniem Spélek POLSKIE JADLO ze Spotka KO - OPERATOR,
wspolnikom Spétki KO - OPERATOR nie beda przyznawane doptaty w gotéwece.

5. UZASADNIENIE LICZBY AKCJI PRZYZNANYCH WSPOLNIKOM SPOEKI
PRZEJMOWANEJ

Strony transakcji ustalily, iz liczba akcji przyznanych Wspélnikom Spétki przejmowane;j
bedzie zalezna od wyceny wartosci godziwej spotek POLSKIE JADLO S.A oraz KO-
OPERATOR Bronikowski, Gérzynski s.j. Wyzej wymieniona wycena zostala sporzadzona
przez Kancelarie OPTIMAS S.C. okreélajaca wartos¢ poszczegélnych spoétek na dzien
01.04.2011 roku i na jej podstawie zostal ustalony parytet wartosci Spotki POLSKIE
JADLO S.A. i KO-OPERATOR i tym samym liczba akcji Spétki POLSKIE JADEO S.A.
przyznanych poszczegdlnym Wspolnikom spétki KO-OPERATOR.
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6. DZIEN, OD KTOREGO PRZYZNANE AKCJE SPOLKI PRZEJMUJACE]
UPRAWNIAJA DO UCZESTNICTWA W ZYSKU SPOLKI PRZEJMUJACE]

Akcje Spotki POLSKIE JADLO przyznane dotychczasowym wspdlnikom Spétki KO -
OPERATOR uczestniczy¢ beda w zysku Spétki POLSKIE JADEO od 1 stycznia 2011 roku,
tj. w wyplacie zysku za rok 2011.

7. SZCZEGOLNE KORZYSCI DLA WSPOLNIKOW SPOIKI PRZEJMOWANE], A
TAKZE INNYCH OSOB UCZESTNICZACYCH W POLACZENIU

W zwiazku z polaczeniem Spétki POLSKIE JADEO S.A. ze Spétka KO - OPERATOR
Bronikowski, Gorzynski Spétka Jawna nie zostana przyznane zadne szczegdlne korzysci
ani prawa zaréwno wspoélnikom Spoétki Przejmowanej, ja réwniez zadnym innym osobom
uczestniczacym w polaczeniu.

Prezes Zarzadu - Jan Aleksander KosSciuszko ..

Wiceprezes Zarzadu - Janusz Glowacki
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