SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ
»Wielton ” S.A. z siedziba w Wieluniu
Z oceny
sprawozdania finansowego Spolki za rok obrotowy 2010,
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Wielton
S.A. za rok obrotowy 2010,
sprawozdania Zarzgadu z dzialalnosci Spolki za rok obrotowy 2010,
sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej Wielton S.A. za
rok obrotowy 2010 oraz wniosku Zarzadu dotyczacego pokrycia straty
a takze oceny sytuacji Grupy w 2010 roku
z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu

zarzadzania ryzykiem istotnym dla Grupy

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone w oparciu o przepis art. 382 § 3 kodeksu
spotek handlowych, § 11 ust. 2 lit. a), b), ¢) Statutu Spotki oraz § 13 ust. 2 lit. a), b), ¢)

Regulaminu Rady Nadzorcze;j.

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone w oparciu o:

1) sprawozdanie finansowe Spodtki za rok obrotowy 2010 oraz skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Wielton S.A. za rok obrotowy 2010;

2) sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2010 oraz sprawozdanie
Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Wielton S.A. za rok obrotowy 2010;

3) raport i opini¢ z badania sprawozdania finansowego Spoéiki za rok obrotowy 2010 oraz
raport i opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Wielton S.A. za rok obrotowy 2010, sporzadzone przez biegtych
rewidentow Spotki ,,Grant Thornton Frackowiak™ Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu
przy Placu Wiosny Ludoéw 2, wpisanej na list¢ podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw pod
numerem 238, dziatajacej zgodnie z umowa zawarta w dniu 24 czerwca 2010 .

4) propozycje Zarzadu co do pokrycia straty netto za rok obrotowy 2010.



Rada Nadzorcza zapoznata si¢ z opinig i raportem bieglego rewidenta z badania
sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2010 oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Wielton S.A. za rok obrotowy 2010, a takze
dokonata analizy ekonomiczno — finansowej funkcjonowania Spotki. Biegly rewident
dziatajacy w imieniu ,,Grant Thornton Frackowiak™ Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu wydat
pozytywna opini¢ dotyczaca przedtozonych sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2010
stwierdzajac, iz zbadane sprawozdania finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia
stowne:

e przedstawiajg rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej 1 finansowej Spotki oraz Grupy kapitalowej Wielton S.A. na dzien
31 grudnia 2010 r., jak tez wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia
2010 roku do 31 grudnia 2010 roku;

e sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami
(polityka) rachunkowos$ci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych;

e sprawozdanie finansowe Spotki prezentuje dane zgodnie z wymogami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji  biezacych iokresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku, nr 33, poz. 259 z p6zn. zm.);

e s3 zgodne co do formy i treSci z obowigzujacymi przepisami prawa,
sprawozdanie finansowe Spoétki dodatkowo jest zgodne z postanowieniami

Statutu Spotki.

Sprawozdanie finansowe zostalo ocenione w zakresie jego zgodnosci z ksiggami
1 dokumentami, jak i stanem faktycznym. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2010
wykazuje nastepujace wyniki finansowe:

W roku 2010 przychody netto ze sprzedazy wynioslty 261,8 min zl, a zatem
w porownaniu do roku 2009 wzrosty o ok. 60%. Wynik operacyjny (strata operacyjna)
wyniost w roku obrotowym 2010 (-) 5,4 mln zl, co stanowi zmniejszenie straty w poréwnaniu
do roku 2009, gdzie wyniosta ona (-) 10,1 mln zt. W roku 2010 Grupa poniosta strat¢ netto w

wysokosci (-) 8,8 min zt.



Po zapoznaniu si¢ ze sprawozdaniem finansowym Spoétki za rok obrotowy 2010 oraz
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatlowej Wielton S.A. za rok
obrotowy 2010, w oparciu o tres¢ opinii i raportu bieglego rewidenta Rada Nadzorcza
stwierdzita, iz dane zawarte w tych sprawozdaniach s3 zgodne z dokumentami Grupy oraz
znajduja potwierdzenie w opiniach niezaleznego bieglego rewidenta.

Ocenie Rady Nadzorczej podlegato rowniez sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Spotki za rok obrotowy 2010 oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej
Wielton S.A. za rok obrotowy 2010. Sprawozdania zostaly sporzadzone zgodnie z ksiggami 1
dokumentami Spotki i Grupy Kapitatowej oraz stanem faktycznym i zawieraja niezbedne,
syntetyczne informacje dotyczace funkcjonowania ,,Wielton ” S.A. oraz Grupy Kapitatowe;j
Wielton S.A. Rada Nadzorcza stwierdzila, iz podane w sprawozdaniach okolicznosci
faktyczne sa zgodne z rzeczywisto$cia, a podane dane zgodne z dokumentami Spoiki oraz
znajduja potwierdzenie w opiniach niezaleznego bieglego rewidenta.

Dziatajac na podstawie art. 382 § 3 kodeksu spotek handlowych, Rada Nadzorcza
»Wielton” S.A. — po zapoznaniu si¢ ze sprawozdaniem finansowym Spotki za rok obrotowy
2010, skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowe; Wielton S.A.,
opiniami i raportami bieglego rewidenta, sprawozdaniem Zarzadu z dzialalnosci Spotki i
dziatalnosci Grupy Kapitatowej oraz wnioskiem Zarzadu co do pokrycia straty netto Spotki za
rok obrotowy 2010 — opiniuje pozytywnie wniosek Zarzadu dotyczacy pokrycia straty w
kwocie 11.204 tys. zt (stownie: jedenascie milionow dwiescie cztery tysigce ztotych),
poniesionej przez Grupe Wielton S.A. w roku obrotowym 2010, w cato$ci z kapitatu

Zapasowego.

Reasumujac, Rada Nadzorcza ocenia pozytywnie przedstawione przez Zarzad
sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2010, skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatlowej Wielton S.A. za rok obrotowy 2010, sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2010, sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy
kapitalowej Wielton S.A. za rok obrotowy 2010 oraz propozycje Zarzadu co do pokrycia
straty za rok obrotowy 2010 iwnioskuje do Walnego Zgromadzenia o zatwierdzenie

wymienionych dokumentow.

Rada Nadzorcza ,,Wielton” S.A. z siedzibag w Wieluniu, dzialajac zgodnie z przyjetymi przez
Spotke zasadami tadu korporacyjnego w postaci ,,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na
GPW” dokonata zwigzltej oceny Sytuacji Grupy uwzgledniajacej oceng systemu kontroli



wewnetrznej 1 systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Grupy. Ocena ta zostata dokonana
w oparciu o sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy 2010, sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci Grupy za 2010 rok, opini¢ i1 raport z badania sprawozdania finansowego przez
bieglego rewidenta oraz  wiedz¢ czlonkéw Rady Nadzorczej, aktualng na dzien jej
sporzadzenia.
Wyniki oceny sg nastepujace:

L. Ocena sytuacji Grupy w roku 2010.

W ocenie Rady Nadzorczej rok 2010, pomimo stabszej pierwszej potowy roku,
bedacej poczatkiem odbudowy rynku transportowego w kraju i zagranica po kryzysie
zapoczatkowanym juz w koncowce 2008 roku i trwajacym przez caly rok 2009, byt rokiem
ostatecznego wyjscia z trudnej sytuacji ekonomiczno — finansowej Grupy. W drugiej potowie
roku dzigki ozywieniu gospodarczemu oraz istotnym zmianom organizacyjnym w Grupie,
nastgpit wzrost przychodow ze sprzedazy do poziomoéw gwarantujacych osiggnigcie zysku z
dziatalnos$ci. Niemniej korekty i aktualizacje zapisow ksiegowych odnoszacych si¢ do zdarzen
przesztych, stanowity dodatkowe obcigzenie wyniku finansowego.

Rok 2010 byl réwniez rokiem zmian w organach zarzadzajacych Grupy. Zmienit si¢

sktad zarzadu spofki i liczebnos¢ jego cztonkow. Zmiany te zaowocowaty podjeciem prac nad
opracowaniem strategii rozwoju dla Grupy Wielton S.A. w dlugoterminowej perspektywie
czasowej.
Opracowane we wspOtpracy z Roland Berger Consulting zalozenia, wybor optymalnych,
ukierunkowanych na budowanie wartosci spotki opcji rozwoju, zwymiarowanych w modelu
finansowym, pozwola na osiggniecie w nadchodzacym okresie i dalszej perspektywie
oczekiwanych przez akcjonariuszy efektoéw ekonomicznych.

Wielton S.A. jest producentem przyczep i naczep posiadajacym najszerszg oferte
asortymentowg na rynku polskim, zarowno w odniesieniu do producentéw krajowych jak i
zagranicznych. W odniesieniu do wigkszosci produktéw, Spotka jest w stanie elastycznie
reagowa¢ na zapotrzebowanie klientow dotyczace montazu dodatkowego lub
niestandardowego wyposazenia na zyczenie klienta. Dodatkowo w czerwcu 2009 roku Spétka
postanowita rozszerzy¢ swdj asortyment o produkty dedykowane dla rynku rolniczego. Rok
2010 byt potwierdzeniem slusznos$ci przyjecia strategii wejscia na rynek Agro, wartos¢
sprzedazy produktow rolniczych stanowita w 2010 roku blisko 17% ogoétu przychodow
Grupy. Dzial Agro w dalszym ciagu rozwija si¢ bardzo dynamicznie co ma odzwierciedlenie
w zwigkszeniu udziatu w rynku pojazdéw dla rolnictwa w Polsce z 14% na koniec 2009 roku

do ok. 17% w 2010 roku.



Nadmieni¢ réwniez nalezy, iz Grupa ma silnie rozbudowang sie¢ dystrybucji.
Sprzedaz produktow Grupy Wielton realizowana jest zardwno przez przedstawicieli
handlowych, dealerow zagranicznych, jak réwniez przez spotki celowe Wielton Rosja 1
Wielton Ukraina, w ktérych Wielton S.A. jest 100% udzialowcem. Sprzedaz eksportowa
kierowana jest gtéownie do krajow Europy Srodkowo-Wschodniej. W latach 2006 — 2010
Grupa sukcesywnie zdobywata nowe rynki eksportowe 1 umacniala pozycje na
dotychczasowych. Do najwazniejszych krajow eksportowych naleza Rosja, Ukraina 1 kraje
nadbattyckie. Oprocz 15 krajow dotychczasowej sprzedazy Grupa Wielton w dalszym ciaggu
poszukuje nowych rynkéw zbytu, m. in. w krajach Europy Zachodniej, gdzie Spotka zamierza
sprzedawa¢ rowniez nowe produkty dedykowane na rynek rolniczy.

Podobnie jak w roku poprzednim Grupa konsekwentnie realizowata roéwniez
zaplanowane przedsigwzigcia inwestycyjne, zgodnie z przyjeta przez Grupg strategia.
W chwili obecnej na ukonczeniu jest realizowany od 2007 roku program inwestycyjny
obejmujacy, miedzy innymi, rozbudoweg zaktadéw produkcyjnych, automatyzacje i
robotyzacj¢ parku maszynowego, co pozwoli na skokowe zwigkszenie skali produkcji i
przychodow, a w konsekwencji zwigkszenie przewagi konkurencyjnej wobec krajowych
producentéw 1 umozliwienie rywalizowania z zachodnioeuropejskimi konkurentami w
realizacji duzych kontraktéw na rynkach eksportowych. Dziatania te sg szczegdlnie wazne w
perspektywie przysztych wynikéw Grupy Wielton oraz jej dalszego rozwoju i pozycji na

rynku.

Reasumujac:

Dokonujac ogodlnej oceny sytuacji Grupy Rada Nadzorcza stwierdza, iz ,,Wielton”
S.A. umiejetnie dostosowata si¢ do sytuacji wyjscia z kryzysu w pierwszej polowie roku oraz
ozywieniu na rynku transportowym ktore nastgpito w dwoch ostatnich kwartatach 2010 roku.
Grupa utrzymata pozycj¢ wiodacego dostawcy naczep i przyczep na rynku transportowym
oraz pozycje lidera w sprzedazy przyczep na rynku Agro.
Pozytywna praca Zarzadu widoczna jest we wszystkich obszarach jej funkcjonowania.
Opracowano oraz przyje¢to strategie rozwoju dla Grupy Wielton S.A. w dlugoterminowej
perspektywie czasowej, zweryfikowano i zwigkszono sie¢ handlowa w Polsce, poszerzono i
unowoczes$niono palete produktowa, potozono nacisk na sprzedaz i dystrybucje
konstrukcyjnych cze$ci zamiennych zarowno w kraju jak i za granica, zintensyfikowano
dzialania majace na celu zwigkszenie sprzedazy na rynkach eksportowych. Inwestycje

poczynione w ciggu ostatnich kilku lat pozwolity Grupie na stworzenie wysoce



zautomatyzowanego zaktadu produkcyjnego. W opinii cztonkow Zarzadu Grupy Wielton, jak
réwniez czlonkéw Rady Nadzorczej opisane powyzej dzialania przyczynig si¢ do utrzymania
ponad 20% udziatu w rynku polskim, pozyskania nowych klientow oraz wykreuja zrodto
nowych przychodow.

Majac powyzsze na uwadze, Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia dziatalno$¢ Grupy w
roku 2010.

II. Ocena systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem
istotnym dla Grupy.

W opinii Rady Nadzorczej system kontroli Grupy w poréwnaniu do lat poprzednich
nie ulegt istotnej zmianie. Kompleksowy charakter systemu zapewnia terminowe i doktadne
ujawnianie faktow dotyczacych istotnych elementéw dziatalnosci Grupy. Pozwala on
Zarzadowi, jak rowniez Radzie Nadzorczej na uzyskiwanie pelnej wiedzy o sytuacji
finansowe;j, wynikach operacyjnych, stanie majatku Grupy, a takze efektywnos$ci zarzadzania.
W Grupie istnieje system kontroli wewnetrznej, ktdry obejmuje zarowno proces sporzadzania
sprawozdan finansowych, jak i inne obszary dziatalnosci Grupy, w ktérych istnieje potrzeba
ustanowienia mechanizméw kontrolnych stuzacych monitorowaniu i ograniczaniu ryzyk
istotnych dla Grupy. Za skuteczno$¢ systemu kontroli wewngtrznej odpowiedzialny jest
Zarzad Grupy Wielton.

System kontroli wewngtrznej 1 zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu
sporzadzania sprawozdan finansowych jest w Grupie realizowany w drodze obowigzujacych
w Grupie procedur sporzadzania i zatwierdzania sprawozdan finansowych. Sprawozdania
finansowe sporzadzane sg przez stuzby finansowo — ksiggowe pod kierownictwem gltéwnego
ksiggowego Grupy, a nastgpnie zatwierdzane i1 podpisywane przez glownego ksiggowego
1 przez Zarzad. Roczne oraz potroczne sprawozdania finansowe zatwierdzone przez Zarzad sa
weryfikowane przez niezaleznego audytora — bieglego rewidenta wybieranego przez Rade
Nadzorcza Grupy. Nastepnie, dziatajac na podstawie art. 382 § 3 kodeksu spotek
handlowych, Rada Nadzorcza corocznie dokonuje oceny zaudytowanych sprawozdan
finansowych Grupy w zakresie ich zgodnosci z ksiggami 1 dokumentami, jak 1 ze stanem
faktycznym, a o wynikach tej oceny informuje akcjonariuszy w swoim rocznym
sprawozdaniu.

W Grupie ustanowiona jest struktura organizacyjna, w ktérej doktadnie okreslono
zakres odpowiedzialno$ci oraz uprawnien poszczegdlnych pracownikow, a takze tryb
raportowania. Waznym elementem systemu kontroli wewng¢trznej jest rowniez dziatajacy

w Grupie audyt wewnetrzny, jak rowniez audyt zewnetrzny zwigzany z posiadanym przez



Spotke certyfikatem Systemu Zarzadzania Jakoscig wedhug normy PN-EN ISO 9001:2001
oraz certyfikatem Zintegrowanego Systemu Zarzadzania Jakoscia, Srodowiskowego i BHP
wedhug norm PN-EN ISO 9001:2009, PN-EN ISO 14001:2005 i OHSAS 18001:2007.

Biorgc powyzsze pod uwage Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia istniejacy w Grupie

system kontroli wewngtrznej oraz system zarzadzania ryzykiem istotnym dla Grupy.

Pawel Szataniak

Przewodniczacego Rady Nadzorczej



