Uchwata Nr .............
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu
z dnia 29 czerwca 2011 roku
w sprawie wyboru Przewodniczqcego Walnego Zgromadzenia

Na podstawie art. 409 § 1 Kodeksu spoétek handlowych Zwyczajne Walne
Zgromadzenie sp6tki WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A. z siedzibg we Wroctawiu
uchwala, co nastepuje:

§ 1 Wybor przewodniczacego
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pod firma: WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi
Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu wybiera na Przewodniczgcego
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

§ 2 Wejscie w zycie
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Uchwata Nr .............

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu
z dnia 29 czerwca 2011 roku
w sprawie przyjecia porzqdku obrad

§ 1 Porzadek obrad

1. Otwarcie obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
2. Wybor przewodniczacego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
3. Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
oraz jego zdolno$ci do podejmowania uchwat.
4. Przyjecie porzadku obrad.
5. Podjecie uchwat w sprawie:
a) rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnoSci
WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A. za rok obrotowy 2010,
b) rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania finansowego WDB
Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A. za rok obrotowy 2010,
c) rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej z
dziatalnosci za rok obrotowy 2010 r.,
d) podziatu =zysku spotki WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A.
wypracowanego w roku obrotowym 2010,
e) udzielenia absolutorium dla cztonkéw organéw spotki WDB Brokerzy
Ubezpieczeniowi S.A., ktérzy peili funkcje w roku obrotowym 2010,



f) zatwierdzenia dokooptowanego cztonka Rady Nadzorczej,

g) zmiany Statutu Spoétki przez udzielenie zarzadowi upowaznienia do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego
wraz z mozliwoScia wylaczenia przez zarzad prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy za zgoda Rady Nadzorcze;.

6. Wolne wnioski.
7. Zamkniecie obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

§ 2 Wejscie w zycie
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Uchwata Nr .............

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu
z dnia 29 czerwca 2011 roku
w sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania Zarzqdu z
dziatalnosci Spotki za 2010 r.

Dziatajac na podstawie art. 393 pkt 1 i art. 395 § 2 pkt 1 KSH w zwigzku z § 23 lit. a
Statutu Spotki Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala co nastepuje:

§1.
Po rozpatrzeniu i zapoznaniu sie z opinia Rady Nadzorczej, zatwierdza sie
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Sp6tki za rok obrotowy 2010.

§ 2.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Uchwata Nr .............
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu
z dnia 29 czerwca 2011 roku

w sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki
za 2010r.

Dziatajac na podstawie art. 395 § 2 pkt 1 KSH oraz § 23 lit. a Statutu Spéiki
Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala co nastepuje:



§1.
Po rozpatrzeniu i zapoznaniu sie z opinig Rady Nadzorczej, zatwierdza sie
sprawozdanie finansowe sp6tki WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A. za okres od 1
stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r., obejmujace w szczego6lnosci:

1) Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2) Bilans sporzadzony na dzien 31.12.2010 r., ktéry po stronie aktywoéw
i pasywOw zamyka sie sumg 2.928.602,77 zl.

3) Rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.,,
wykazujacy zysk netto 147.728,58 zl.

4) Zestawienie zmian w Kkapitale wtasnym za okres od 01.01.2010 r.
do 31.12.2010 r. wykazujace zwiekszenie kapitalu wtasnego o kwote
1.159.514,16 z1.

5) Rachunek przeptywoéw pienieznych, za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010

r. wykazujacy zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 143.740,68
zl.

6) Dodatkowe informacje i objasnienia.

§ 2.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Uchwata Nr .............

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu
z dnia 29 czerwca 2011 roku
w sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania z dziatalnosci Rady
Nadzorczej za rok obrotowy 2010 r.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala co nastepuje:

§1.
Po rozpatrzeniu, zatwierdza sie sprawozdanie z dziatalno$ci Rady Nadzorczej za rok
obrotowy 2010 r.

§ 2.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.




Uchwata Nr .............

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu
z dnia 29 czerwca 2011 roku
w sprawie podziatu zysku Spotki za 2010 r.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie, w oparciu o art. 395 § 2 pkt 2 KSH oraz § 23 lit. b
Statutu Spotki, uchwala co nastepuje:

§1.
Po rozpatrzeniu wniosku Zarzadu sp6tki WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A. w
sprawie podziatu zysku netto Spétki za rok 2010 oraz po zapoznaniu sie z opinig
Rady Nadzorczej z badania tego wniosku Zwyczajne Walne Zgromadzenie
postanawia, przeznaczy¢ zysk netto za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. na
pokrycie straty z lat ubiegtych tj. kwote 26.725,23 zt natomiast pozostatg kwote t;j.
121.003,35 zt postanawia przeznaczy¢ na kapital zapasowy.

§ 2.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Uchwata Nr .............

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu
z dnia 29 czerwca 2011 roku
w sprawie udzielenia absolutorium cztonkowi zarzqdu Panu Krzysztofowi
Cicheckiemu

Dziatajagc na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 KSH oraz § 23 lit. ¢ Statutu Spétki
Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala co nastepuje:

§1.
Udziela sie Panu Krzysztofowi Cicheckiemu absolutorium z wykonywania przez
niego obowigzkow cztonka Zarzadu spétki WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A. w

roku obrotowym 2010.

§ 2.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.




Uchwata Nr .............

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu
z dnia 29 czerwca 2011 roku
w sprawie udzielenia absolutorium cztonkowi zarzqdu Panu Mariuszowi
Muszynskiemu

Dziatajagc na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 KSH oraz § 23 lit. ¢ Statutu Spétki
Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala co nastepuje:

§1.
Udziela sie Panu Mariuszowi Muszynskiemu absolutorium z wykonywania przez
niego obowigzkow czlonka Zarzadu spotki WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A. za
okres od 01.01.2010r. do 24.05.2010r.

§ 2.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Uchwata Nr .............

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu
z dnia 29 czerwca 2011 roku
w sprawie udzielenia absolutorium cztonkowi zarzqdu Panu Bartlomiejowi
Krzus

Dziatajagc na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 KSH oraz § 23 lit. ¢ Statutu Spéiki
Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala co nastepuje:

§1.
Udziela sie Panu Barttomiejowi Krzus absolutorium z wykonywania przez niego
obowigzkow czlonka Zarzadu spotki WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A. za okres
od 18.10.2010 do 31.12.2010.

§ 2.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.




Uchwata Nr .............

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu
z dnia 29 czerwca 2011 roku
w sprawie udzielenia absolutorium cztonkowi Rady Nadzorczej Spotki Panu
Mariuszowi Muszynskiemu

Dziatajagc na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 KSH oraz § 23 lit. ¢ Statutu Spétki
Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala co nastepuje:

§1.
Udziela sie Panu Mariuszowi Muszynskiemu absolutorium z wykonywania
przez niego obowigzkow czlonka Rady Nadzorczej spotki WDB Brokerzy
Ubezpieczeniowi S.A. za okres od 25.05.2010r. do 31.12.2010r.

§ 2.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Uchwata Nr .............

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu
z dnia 29 czerwca 2011 roku
w sprawie udzielenia absolutorium cztonkowi Rady Nadzorczej Spotki Pani Ewie
Cicheckiej

Dziatajagc na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 KSH oraz § 23 lit. ¢ Statutu Spétki
Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala co nastepuje:

§1.
Udziela sie Pani Ewie Cicheckiej absolutorium z wykonywania przez nig
obowigzkoéw cztonka Rady Nadzorczej spotki WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A.
za okres od 25.05.2010r. do 31.12.2010r.

§ 2.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.




Uchwata Nr .............

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu
z dnia 29 czerwca 2011 roku
w sprawie udzielenia absolutorium cztonkowi Rady Nadzorczej Spotki Pani
Monice Iliaszewicz

Dziatajagc na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 KSH oraz § 23 lit. ¢ Statutu Spétki
Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala co nastepuje:

§1.
Udziela sie Pani Monice Iliaszewicz absolutorium z wykonywania przez nig
obowigzkow cztonka Rady Nadzorczej spotki WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A.
za okres od 25.05.2010r. do 31.12.2010r.

§ 2.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Uchwata Nr .............

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu
z dnia 29 czerwca 2011 roku
w sprawie udzielenia absolutorium cztonkowi Rady Nadzorczej Spotki Pani
Gabrieli Pietras-Muszynskiej

Dziatajagc na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 KSH oraz § 23 lit. ¢ Statutu Spétki
Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala co nastepuje:

§1.
Udziela sie Pani Gabrieli Pietras-Muszynskiej absolutorium z wykonywania przez
nig obowigzkow cztonka Rady Nadzorczej sp6tki WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi
S.A. za okres od 25.05.2010r.do 31.12.2010r.

§ 2.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.




Uchwata Nr .............

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu
z dnia 29 czerwca 2011 roku
w sprawie udzielenia absolutorium cztonkowi Rady Nadzorczej Spotki Panu
Dominikowi Putz

Dziatajagc na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 KSH oraz § 23 lit. ¢ Statutu Spétki
Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala co nastepuje:

§1.
Udziela sie Panu Dominikowi Putz absolutorium z wykonywania przez niego
obowigzkow cztonka Rady Nadzorczej spotki WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A.
za okres od 25.05.2010r. do 31.12.2010r.

§ 2.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Uchwata Nr .............

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu
z dnia 29 czerwca 2011 roku
w sprawie zatwierdzenia dokooptowanego cztonka Rady Nadzorczej

Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala co nastepuje:

§1.
Walne Zgromadzenie Spéiki niniejszym zatwierdza powotanie Pana Sebastiana
Przeniosto na cztonka Rady Nadzorczej dokooptowanego w trakcie kadencji w dniu
1 czerwca 2011r. na podstawie § 15 ust. 6 Statutu Spéiki.

§ 2.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.




Uchwata Nr .............

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu
z dnia 29 czerwca 2011 roku
w sprawie zmiany Statutu Spotki przez udzielenie zarzqdowi upowaznienia

do podwyziszenia kapitatu zakltadowego w ramach kapitatu docelowego
wraz z mozliwosciq wylqczenia przez zarzqd prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy za zgodq Rady Nadzorczej.

Dziatajagc na podstawie art. 430, art. 444, art. 445 i art. 447 Kkodeksu spotek
handlowych oraz § 23 pkt. k Statutu Spo6tki Zwyczajne Walne Zgromadzenie
uchwala co nastepuje:

§1
1. Zmienia sie Statut Spétki WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi SA przez dodanie po

paragrafie 6 paragrafu 6a w nastepujacym brzmieniu:

”1. Zarzad jest uprawniony do podwyzszania kapitatu zakltadowego Spéiki przez

emisje nowych akcji o tgcznej warto$ci nominalnej nie wiekszej niz 550 000, 00

(stownie: piecset piecdziesigt tysiecy 00/100) ztotych, w drodze jednego lub

wielokrotnych podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach okres$lonych powyzej

(kapitat docelowy).

2. Upowaznienie zarzadu do podwyzszania kapitatu zaktadowego oraz do
emitowania nowych akcji w ramach kapitatu docelowego wygasa z uptywem 3
lat od dnia wpisania do rejestru przedsiebiorcéw zmiany statutu przewidujgcej
niniejszy kapitat docelowy.

3. Za zgoda Rady Nadzorczej, Zarzad moze pozbawi¢ dotychczasowych
akcjonariuszy w cato$ci lub w czes$ci prawa poboru w stosunku do akcji
emitowanych w granicach kapitatu docelowego lub w zwigzku z wykonaniem
praw z warrantéw subskrypcyjnych emitowanych zgodnie z postanowieniem
ust. 7 ponizej.

4. 7 zastrzezeniem ust. 6 o ile przepisy Kodeksu spétek handlowych nie stanowig
inaczej Zarzad decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, w szczegblnosci Zarzad
jest umocowany do:

a) ustalenia ceny emisyjnej akcji,

b) zawierania uméw o subemisje inwestycyjng, subemisje ustugowa lub innych
umoéw zabezpieczajacych powodzenie emisji akcji,

c) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie dematerializacji akcji
oraz zawierania uméw z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych o
rejestracje akcji,



d) podejmowania uchwat oraz innych niezbednych dzialan w sprawie
odpowiednio emisji akcji w drodze oferty publicznej lub prywatnej oraz w
sprawie ubiegania sie o wprowadzenie tych akcji do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu (rynek ,NewConnect") lub dopuszczenia na rynku
regulowanym organizowanym w oparciu o przepisy Ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA.

5. Akcje wydawane w ramach kapitatu docelowego moga by¢ obejmowane za
wktady pieniezne lub niepieniezne.

6. Uchwaty Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w
ramach kapitatu docelowego lub wydania akcji w zamian za wktady niepieniezne
wymagaja zgody Rady Nadzorczej.

7. Za zgoda Rady Nadzorczej, Zarzad w ramach upowaznienia do podwyzszania
kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego moze emitowa¢ warranty
subskrypcyjne, z terminem wykonania prawa zapisu uptywajacym nie p6Zniej niz
okres, na ktdéry zostalo udzielone Zarzadowi upowaznienie do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego.”

2. Udziela sie Radzie Nadzorczej upowaznienia do ustaleniu jednolitego tekstu
Statutu Spotki uwzgledniajgcego zmiany statutu wprowadzone przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie niniejszg uchwata.

§2 Motywy podjecia uchwaty
Potrzeba podjecia proponowanej uchwaty i upowaznienia Zarzadu do
podwyzszenia kapitalu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego wraz z
mozliwo$cia wylaczenia prawa poboru podyktowana jest checig zapewnienia
Spétce elastycznego instrumentu, ktéry zapewni WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi
SA sprawny i szybki dostep do kapitatu i mozliwos$¢ przeprowadzenia emisji akcji z
przeznaczeniem na realizacje celéow strategicznych Spotki, bez zwtoki czasowej
wynikajacej z kazdorazowego zwotywania Walnego Zgromadzenia.
Zmiana Statutu przewidujgca uprawnienie Zarzagdu do podwyzszenia kapitatu ma
na celu stworzenie Zarzadowi elastycznych mechanizméw pozwalajacych na
skrdcenie procesu emisji i efektywne negocjacje z Inwestorami. Ma tez przySpieszy¢,
utatwic i uelastyczni¢ procesy przeje¢ podmiotéw majgcych wejs¢ w sklad grupy
branzowej WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi SA budowanej w ramach realizacji
zalozen strategicznych.
Podjecie niniejszej Uchwatly przyczyni sie do efektywniejszego procesu
pozyskiwania i wykorzystania przez Zarzad Spéiki Srodkoéw, uzyskanych z
podwyzszania kapitatu zakladowego w ramach kapitalu docelowego na
finansowanie rozwoju Spéiki, w tym realizacje projektéw inwestycyjnych
zwigzanych z prowadzeniem akwizycji podmiotéw branzowych rozszerzajacych
oferte ustugowa WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi SA .

§3 Wejscie w zycie



Uchwata wchodzi w zycie z dniem zarejestrowania zmian w Krajowym Rejestrze
Sadowym.

Zalacznik nr 1 do Uchwaly nr........
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu
z dnia 29 czerwca 2011 roku
w sprawie zmiany Statutu Spotki przez udzielenie zarzqdowi upowaznienia

do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego
wraz z mozliwosciq wylgczenia przez zarzqd prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy za zgodq Rady Nadzorczej.

Opinia Zarzadu sporzadzona na podstawie art. 433 § 2 w zwiazku z art. 447 §
2 k.s.h. uzasadniajaca powody wprowadzenia mozliwosci wylaczenia przez
Zarzad prawa poboru akcjonariuszy Spoiki oraz sposdob ustalania ceny
emisyjnej w przypadku podwyzszenia przez Zarzad kapitalu zakladowego
Spotki w ramach kapitatu docelowego.

Na dzien 29 czerwca 2011 roku zwotane zostalo Zwyczajne Walne Zgromadzenie
spotki WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi SA. w celu podjecia m.in. uchwaty w sprawie
zmiany statutu Spotki w zwigzku z przyznaniem upowaznienia Zarzadowi Spoétki do
podwyzszania kapitatu zakltadowego Spéiki poprzez emisje nowych akcji o tgcznej
warto$ci nominalnej nie wiekszej niz 550 000,00 (piec¢set pieédziesigt tysiecy i
00/100) ztotych, w drodze jednego lub wielokrotnych podwyzszen kapitatu
zaktadowego w granicach okreslonych powyzej (,kapitat docelowy”), z mozliwoscia
pozbawienia akcjonariuszy przez Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej, w catosci lub
czeSci prawa poboru w stosunku do akcji oraz warrantéw subskrypcyjnych
uprawniajacych do zapisu na akcje.

Celem ewentualnej emisji akcji lub warrantéw subskrypcyjnych dajacych prawo do
zapisu na akcje w ramach kapitatu docelowego jest pozyskanie Srodkéw
obrotowych dla WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi SA. na rozbudowe wewnetrznych
struktur organizacyjnych (dziaty sprzedazy, likwidacji szkéd, ubezpieczen
majatkowych, ubezpieczen grupowych na zycia, itd.) wdroZenie zintegrowanych
systemow informatycznych oraz realizacje projektow inwestycyjnych zwigzanych z
prowadzeniem akwizycji podmiotéw branzowych rozszerzajacych oferte ustugowa
WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi SA .

W zwiagzku z rozwojem dziatalnosci Zarzad Spo6tki WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi
SA. nie wyklucza mozliwosci ustalania nowych celéw emisji.

Realizacja wyzej wymienionych celow, jak rowniez strategia Spétki wymagaja
zapewnienia mozliwos$ci elastycznego i szybkiego procesu pozyskiwania kapitatu
poprzez emisje akcji i warrantéw subskrypcyjnych, nie wykluczajaca przy tym
pozbawienia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Wprowadzenie mozliwosci pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spotki



prawa poboru przez Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej, ma réwniez na celu
wyeliminowanie ponoszonego przez potencjalnych inwestoréw ryzyka zwigzanego
z wydtuzeniem procesu inwestycyjnego zwigzanego z konieczno$cig uzyskania
zgody na wylaczenie prawa poboru wyrazanej bezposrednio przez Walne
Zgromadzenie.

Wysokos$¢ ceny emisyjnej akcji w ramach jednej lub wielokrotnych emisji zostanie
ustalona przez Zarzad Spotki. Uchwaty Zarzadu Spoétki w tym zakresie beda
wymagaty zgody Rady Nadzorczej Spoétki. Przyznanie uprawnienia do ustalenia ceny
emisyjnej akcji Zarzadowi jest uzasadnione tym, ze skuteczne przeprowadzenie
emisji akcji wymaga dostosowania ceny emisyjnej adekwatnej do popytu na
oferowane akcje oraz sytuacji na rynkach finansowych. Ze wzgledu na uzaleznienie
popytu od wielu niezaleznych od Spétki czynnikéw (w tym aktualnej koniunktury
gietdowej), w interesie Spotki lezy, by uprawnione podmioty posiadalty optymalna
swobode w ustaleniu ceny emisyjnej akcji celem pozyskania mozliwie wysokich
srodkow finansowych dla Spotki i zapewnienia powodzenia emisji akcji oraz celem
dostosowania wysokosci ceny emisyjnej do wymagan realizowanego projektu
inwestycyjnego.

Cena emisyjna akcji zostanie ustalona na podstawie wartosci okreSlonej w
odniesieniu do ceny rynkowej akcji lub przy zastosowaniu wycen
przeprowadzonych metodami poréwnawczymi, wyceny opartej o metodologie
zdyskontowanych przeptywow pienieznych, jak réwniez przewidywanych wynikéw
finansowych Spétki. Bedzie brana réwniez pod uwage mozliwo$¢ ustalenia ceny
emisyjnej akcji przy zastosowaniu innych sposobéw okreslania wartosci akcji, ktore
zapewnig dostosowanie ceny emisyjnej do wielko$ci popytu na akcje oraz do
wymagan lub rozliczen wynikajacych z uméw inwestycyjnych towarzyszacych
realizowanym projektom inwestycyjnym.

Wskazane czynniki sprawiajag, ze przekazanie Zarzadowi kompetencji do

decydowania o pozbawieniu dotychczasowych akcjonariuszy w catosci lub czesci
prawa poboru akcji oraz warrantow subskrypcyjnych w ramach kapitatu
docelowego jest ekonomicznie uzasadnione i lezy w interesie Spétki, a tym samym
wszystkich jej Akcjonariuszy. Uzasadniony jest rowniez opisany powyzej sposéb
ustalania ceny emisyjnej akgcji.



