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Protokół 
Komitetu Audytu z przeglądu sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarządu Zastal SA 

za okres od 01 stycznia 2010r. do 31 grudnia 2010r. 
 
 
Komitet Audytu Rady Nadzorczej Zastal SA realizując zadania określone w zał. nr 1 do Regulaminu Rady 

Nadzorczej dokonał przeglądu i oceny niŜej wymienionych dokumentów: 

 

1. sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2010r. do 31 grudnia 2010r. obejmujące: 

a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego na 31.12.2010r., 

b) sprawozdanie finansowe (bilans) na dzień 31.12.2010r., 

c) rachunek zysków i strat za okres od 01.01.2010r. do 31.12.2010r., 

d) rachunek przepływów pienięŜnych za okres od 01.01.2010r. do 31.12.2010r., 

e) zestawienie zmian w kapitale własnym za okres od 01.01.2010r. do 31.12.2010r., 

f) dodatkowe informacje i objaśnienia na 31.12.2010r. 

2. opinia i raport z badania sprawozdania finansowego, sporządzonego dnia 16 marca 2011r. przez 

niezaleŜnych biegłych rewidentów p. Irenę Sawicką i p. Jana Bogusza, na podstawie umowy zawartej z 

Biurem Usług Finansowo – Księgowych „DEBET” Sp. z o.o. w Zielonej Górze, 

3. sprawozdanie Zarządu z działalności Spółki Akcyjnej Zastal w Zielonej Górze za rok obrachunkowy 

2010. 

Komitet Audytu Rady Nadzorczej na podstawie analizy wymienionych wyŜej dokumentów stwierdza Ŝe: 

1) sprawozdanie finansowe sporządzone na dzień 31.12.2010r. po stronie aktywów i pasywów wykazuje 

sumę 20.990.966,81 zł, 

2) rachunek zysków i strat za rok obrachunkowy od dnia 01.01.2010r. do dnia 31.12.2010r. wykazuje stratę 

netto 10.543.469,57 zł. 

3) zestawienie zmian w kapitale własnym za rok obrachunkowy od dnia 01.01.2010r. do dnia 31.12.2010r. 

wykazuje spadek kapitału własnego o kwotę 10.543.469,57 zł. 

4) rachunek przepływów pienięŜnych za okres od 01.01.2010r. do 31.12.2010r. wykazuje zmniejszenie 

stanu środków pienięŜnych o kwotę 524.817,08 zł. 

NiezaleŜni biegli rewidenci w opinii dotyczącej badanego sprawozdania finansowego orzekli, Ŝe dane liczbowe i 

objaśnienia słowne zostały w sprawozdaniu przedstawione rzetelnie, jasno i zgodnie z określonymi ustawowo 

zasadami rachunkowości. Komitet Audytu Rady Nadzorczej tę opinię potwierdza. 

    Głównym źródłem przychodów ze sprzedaŜy Spółki w roku obrachunkowym podobnie jak w latach 

poprzednich była sprzedaŜ usług najmu. Kwota przychodów z tej działalności sięgnęła 7.160 tys. zł. co stanowiło 

87% wielkości przychodów ze sprzedaŜy. Drugim co do wielkości źródłem przychodów w spółce w 2010 roku 

była działalność produkcyjna. Działalność produkcyjna prowadzona była w spółce do końca trzeciego kwartału. 

Ze względu na brak perspektyw na odzyskanie przez działalność produkcyjną rentowności w załoŜonym 

horyzoncie czasowym zdecydowano o zaprzestaniu produkcji a wykorzystywaną przez zakład konstrukcji 
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stalowych halę oraz maszyny oferowano do wynajęcia. W roku obrachunkowym spółka udzieliła podmiotowi 

zaleŜnemu poŜyczek na kwotę 902 tys. zł. łącznie  udzielone poŜyczki podmiotowi zaleŜnemu sięgnęły kwoty 

2.205,5 tys. zł. Dodatkowo spółka ustanowiła hipotekę w kwocie 500 tys.zł na nieruchomości połoŜonej w Zielonej 

Górze na zabezpieczenie zobowiązań spółki zaleŜnej z tytułu otrzymanego kredytu kupieckiego. Ze względu na 

trudną sytuację finansową w jakiej się znalazł podmiot zaleŜny, Zarząd Zastal SA zdecydował o utworzeniu 

odpisów aktualizacyjnych na udziały i udzielone poŜyczki w kwocie 5.340,5 tys. zł. oraz rezerw na poręczenia 

zobowiązań podmiotu zaleŜnego w kwocie 5.500 tys. zł.  Ponadto zmiany w składzie Zarządu spółki jakie miały 

miejsce w listopadzie 2010  roku oraz styczniu 2011r. spowodowały konieczność ujęcia w kosztach roku 

obrotowego rezerw na odszkodowania naleŜne odwołanym członkom Zarządu. Utworzona rezerwa dotycząca 

naleŜnych odszkodowań wyniosła 488,7 tys. zł. Konieczność odniesienia na wynik finansowy roku 2010 

utworzonych odpisów aktualizujących oraz rezerw spowodowało iŜ spółka rok obrachunkowy zamknęła startą 

wynoszącą 10.544 tys. zł. Suma bilansowa w stosunku do roku poprzedniego uległa obniŜeniu o kwotę 5.519 tys. 

zł. 

W roku 2010 spółka na inwestycje wydała 869,5 tys. zł. Nakłady inwestycyjne w 2010 roku były o 171,5 tys. zł. 

niŜsze od nakładów inwestycyjnych poniesionych w 2009 roku. W mniejszym stopniu realizowano zadania 

związane z modernizacją nieruchomości, ograniczono się jedynie do niezbędnych nakładów. 

Analiza wskaźników opisujących działalność spółki w roku 2010 wskazuje na pogorszenie się, niektórych relacji, 

nieznacznie wydłuŜył się okres obrotu naleŜnościami. DuŜy udział w naleŜnościach z tytułu dostaw i usług 

naleŜności od największego kontrahenta spółki powoduje, Ŝe niewielkie nawet okresowe opóźnienie w 

regulowaniu naleŜności przez tego kontrahenta bardzo silnie oddziaływuje na wartość wskaźnika określającego 

szybkość obrotu naleŜnościami. Wskaźniki rentowności uwzględniające w swojej budowie wynik finansowy netto 

roku obrotowego znacznie się pogorszyły ze względu na ujęcie w wyniku odpisów i rezerw. 

Spadek aktywów obrotowych szczególnie inwestycji krótkoterminowych przy stosunkowo niewielkiej zmianie 

poziomu zobowiązań krótkoterminowych spowodował obniŜenie w stosunku do roku poprzedniego wskaźników 

płynności. Pomimo spadku wskaźników płynności pozostają jednak one w dalszym ciągu na poziomie 

przekraczającym wartości uznawane za bezpieczne. Poziom wskaźników płynności finansowej świadczy, Ŝe 

spółka nie ma Ŝadnych problemów z terminowym regulowaniem zobowiązań. 

Podmiot audytorski badający  sprawozdanie finansowe spółki za rok 2010 wydał opinię bez zastrzeŜeń. 

Komitet Audytu ocenił takŜe zarządzanie ryzykiem: 

- wystąpienia naduŜyć gospodarczych i finansowych, 

- wystąpienia błędów umyślnych i nieumyślnych przy sporządzaniu sprawozdań finansowych,  

- operacyjnym. 

Komitet Audytu, tak jak w roku poprzednim wyraŜa zdanie, Ŝe działający w Spółce system kontroli zabezpiecza 

kontrolę i egzekucję odpowiedzialności pracowniczej. Zatrudnieni wykwalifikowani pracownicy, przy zastosowaniu 

odpowiednich systemów informatycznych, zdaniem Komitetu Audytu, skutecznie eliminują ryzyko wystąpienia 

błędów przy sporządzaniu sprawozdań finansowych. Swoje przekonanie Komitet Audytu opiera równieŜ na opinii 

biegłych rewidentów badających bilans Spółki, którzy stwierdzili Ŝe sprawozdanie finansowe za rok 2010 
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sporządzone jest prawidłowo i rzetelnie, zgodnie z zaistniałymi zdarzeniami gospodarczymi, a takŜe zgodnie z 

przepisami ustawy o rachunkowości i innymi obowiązującymi normami prawnymi. W 2010r., tak jak w latach 

poprzednich, nie stwierdzono Ŝadnych naduŜyć, ani Ŝadnych działań mających na celu n. p. „kreowanie” wyniku 

finansowego. Ryzyko operacyjne nieodłącznie towarzyszy kaŜdej  działalności gospodarczej, zatem jest 

monitorowane szczególnie, w sposób systematyczny i ciągły, przy uŜyciu powszechnie stosowanych wskaźników 

ekonomiczno – finansowych, w róŜnym układzie porównawczo – czasowym i w zaleŜności od monitorowanego 

obszaru działalności. Ten sposób zarządzania ryzykiem pozwala sprawnie i skutecznie reagować na wszystkie 

niepoŜądane zjawiska. 

 

    Na podstawie zbadanych, wymienionych na wstępie dokumentów – Komitet Audytu wnioskuje do Rady 

Nadzorczej o : 

1) przyjęcie sprawozdania finansowego Spółki Akcyjnej Zastal za 2010r., 

2) przyjęcie sprawozdania Zarządu z działalności Spółki Akcyjnej Zastal za okres 01.01.2010r. – 

31.12.2010r., 

3) rekomendowanie wymienionych dokumentów do przyjęcia przez Walne Zgromadzenie 

Akcjonariuszy Spółki Akcyjnej Zastal. 
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Protokół 
Komitetu Audytu z przeglądu skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania 

Zarządu ZASTAL SA z działalności Grupy Kapitałowej ZASTAL 
za okres od 01 stycznia 2010r. do 31 grudnia 2010r. 

 
 
Komitet Audytu Rady Nadzorczej ZASTAL SA realizując zadania określone w zał. nr 1 do Regulaminu Rady 
Nadzorczej dokonał przeglądu i oceny niŜej wymienionych dokumentów: 
 

1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2010r. do 31 grudnia 2010r., 
obejmujące: 

a) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego na 31.12.2010r., 
b) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporządzone na dzień 31.12.2010r., 
c) skonsolidowane sprawozdanie z całkowitych dochodów za okres od 01.01.2010r. do 31.12.2010r., 
d) skonsolidowane sprawozdanie z przepływów pienięŜnych sporządzone na dzień 31.12.2010r., 
e) sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale własnym na dzień 31.12.2010r., 
f) dodatkowe informacje i objaśnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzień 

31.12.2010r., 
2. opinia i raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitałowej Zastal SA, 

sporządzone przez niezaleŜnych biegłych rewidentów p. Irenę Sawicką i p. Jana Bogusza, na podstawie 
umowy zawartej z Biurem Usług Finansowo – Księgowych „DEBET” Sp. z o.o. w Zielonej Górze, 

3. sprawozdanie Zarządu ZASTAL SA z działalności Grupy Kapitałowej Zastal SA za rok obrachunkowy 
2010. 

 
Komitet Audytu Rady Nadzorczej na podstawie analizy wymienionych wyŜej dokumentów stwierdza Ŝe: 
1. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporządzone na dzień 31.12.2010r.  po stronie aktywów i 
pasywów wykazuje sumę 103.781 tys. zł., 
2. skonsolidowane sprawozdanie z całkowitych dochodów za okres od 01.01.2010r. do 31.12.2010r. wykazuje 
stratę netto w kwocie 1.886 tys. zł., 
3. skonsolidowane sprawozdanie z przepływów pienięŜnych sporządzone na dzień 31.12.2010r.  wykazuje 
zmniejszenie stanu środków pienięŜnych o kwotę 642 tys. zł. 
4. sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale własnym  sporządzone na dzień 31.12.2010r. wykazuje 
wzrost kapitału własnego o 1.066 tys. zł., 
 
Na skonsolidowany wynik Grupy Kapitałowej mają wpływ wyniki osiągnięte przez jej członków. Rok 2010 spółka 
dominująca ( 1), spółka zaleŜna (2 ) i spółki stowarzyszone (3,4 ) zamknęły następującymi wynikami: 
1. Zastal SA  - strata brutto        10.564 tys. zł. 
2. Zastal Transport Sp. z o.o. – strata brutto        1.707 tys. zł. 
3. Kapitał Sp. z o.o. – strata brutto                 2 tys. zł. 
4. Agencja Ochrony GAMA  Sp. z o.o.- zysk brutto          102 tys. zł. 
 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej Zastal SA za rok 2010 zostało sporządzone zgodnie 
z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej. Konsolidacji pełnej ze spółką dominującą 
podlega spółka zaleŜna tj. Zastal Transport, natomiast spółki stowarzyszone ( GAMA i Kapitał) polegają 
konsolidacji metodą praw własności.  
 
Przychody ze sprzedaŜy  Grupy za 2010 rok są o 6% większe od przychodów ze sprzedaŜy roku 2009. 
Wartościowo przychody ze sprzedaŜy wzrosły o 1.123 tys. zł. w stosunku do przychodów ze sprzedaŜy roku 
2009.  W roku 2010 Grupa odnotowała  12% wzrost przychodów w segmencie  usług najmu oraz 11% wzrost 
przychodów w segmencie transportu. Dodatni wynik na działalności gospodarczej odnotował jedynie segment 
najmu. Działalność segmentu transportu pomimo znaczącego zwiększenia sprzedaŜy zamknęła się stratą na 
działalności operacyjnej jak i gospodarczej.  
Koszt własny sprzedaŜy Grupy Kapitałowej wzrósł o kwotę 965 tys. zł. co stanowi 5%, tym samym strata na 
sprzedaŜy w roku 2010 jest mniejsza niŜ za rok 2009. Wpływ na generowanie straty na sprzedaŜy przez Grupę 
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miały wyniki jakie osiągnął segment transportu oraz produkcji. Segment produkcji jako trwale nierentowny  został 
zlikwidowany. 
Wzrost kosztów funkcjonowania segmentu transportu zwłaszcza dziedziny polegającej na transporcie  
międzynarodowym przy niezmienionych stawkach za frachty czynił tę dziedzinę nierentowną. Działalność serwisu 
samochodów cięŜarowych funkcjonującego w segmencie transportu w roku 2010 nie wykorzystywała w pełni 
potencjału jaki stwarza nowa baza serwisowa. 
Koszty działalności operacyjnej wg. rodzaju były  o 523 tys. zł. wyŜsze niŜ koszty roku 2009 i zamknęły się kwotą 
20.863 tys. zł.  
 
Przychody finansowe wzrosły o 110 tys. zł. głównie za sprawą zysku na sprzedaŜy akcji spółki Delko w 
segmencie najmu jak równieŜ odwróconych odpisów aktualizujących udziały w spółce Kapitał. 
Koszty finansowe Grupy wzrosły o kwotę 204 tys. zł. wpływ na zwiększenie kosztów finansowych miały odsetki 
od kredytu inwestycyjnego na budowę serwisu samochodów cięŜarowych. Rok 2010 jest pierwszym pełnym 
rokiem w jakim Grupa posiadała ten właśnie kredyt. ObniŜeniu uległy odsetki z tytułu posiadanych umów 
leasingowych, w roku obrachunkowym Grupa zawarła tylko jedną nową umowę leasingową. 
Według stanu na 31.12.2010r. Grupa posiadała  dwa  kredyty inwestycyjne na łączną kwotę  5.721 tys. zł. Jeden 
udzielony segmentowi najmu  przez Bank DnB Nord z siedzibą w Warszawie w 2006 roku, kwota pozostała do 
spłaty 68 tys. zł., drugi zaciągnięty w Banku DnB Nord SA w 2008 roku przez segment transportu, pozostała 
kwota do spłaty na dzień bilansowy to 5.653 tys. zł. 
 
W roku 2010 wartość majątku  trwałego  Grupy Kapitałowej zwiększyła  się o  1% w stosunku do roku 
poprzedniego. 
Według stanu na dzień 31.12.2010 r. majątek trwały zamknął się kwotą 97,8 mln zł. 
W ramach majątku trwałego dominująca część przypada na rzeczowy majątek trwały ( 92 %), który na koniec 
2010 roku  wyniósł 89,9 mln zł. Jest to mniej niŜ na koniec 2009r. o kwotę 1,4 mln zł.  
W roku 2010 Grupa nie przeznaczała znaczących środków finansowych  na nakłady inwestycyjne. 
Majątek obrotowy Grupy wg stanu na koniec 2010 roku był o 15% mniejszy w stosunku do roku poprzedniego. 
Wpływ na obniŜenie majątku obrotowego miał przede wszystkim spadek poziomu inwestycji krótkoterminowych 
zwłaszcza stanu środków pienięŜnych. Zmiana bilansowa środków pienięŜnych na minus wyniosła 642 tys. zł. 
Grupa wygenerowała z działalności operacyjnej środki pienięŜne w kwocie 151 tys.zł, z działalności inwestycyjnej 
140 tys.zł., przepływy z działalności finansowej wyniosły -933 tys.zł.  Wraz ze spadkiem wielkości aktywów 
obrotowych zmianie uległa struktura majątku obrotowego, wzrósł udział w strukturze naleŜności 
krótkoterminowych, które stanowią ponad 40% majątku obrotowego. Zaprzestanie działalności produkcyjnej 
wpłynęło na zmniejszenie stanu zapasów. 
Kapitały własne stanowią 83 % pasywów bilansu Grupy Kapitałowej. Udział kapitałów własnych w strukturze 
pasywów w roku 2010 wzrósł o 1 % w stosunku do roku poprzedniego. Wzrost udziału kapitałów własnych w 
strukturze bilansu wiąŜe się przede wszystkim ze wzrostem kapitału z aktualizacji wyceny. W związku z 
przeszacowaniem na dzień bilansowy akcji Zastal SA będących w posiadaniu podmiotów stowarzyszonych 
konsolidowanych metodą praw własności. Na kapitał z aktualizacji wyceny Grupy odniesiono kwotę 3.734 tys. zł. 
W roku obrachunkowym Grupa nie dokonywała  przeszacowania posiadanych terenów, uznano Ŝe ceny gruntów 
do jakich przeszacowano tereny w 2009 roku pozostają aktualne.  
 
Grupa Kapitałowa za rok 2010 wykazuje stratę netto w wysokości 1.886 tys. zł. i to za jej przyczyną wszystkie 
wskaźniki rentowności przyjęły, według obliczeń biegłych rewidentów wartość ujemną. W roku 2010 ponownie 
spadł  poniŜej 100%  wskaźnik  złotej reguły bilansowej określający stopień sfinansowania majątku trwałego 
kapitałami długoterminowymi. ObniŜeniu uległy takŜe wskaźniki określające płynność finansową Grupy, jednakŜe 
pozostają one w dalszym ciągu na wysokim poziomie. Wpływ na spadek wskaźników płynności w stosunku do 
roku poprzedniego miało niewątpliwie zmniejszenie się stanu aktywów obrotowych Grupy zwłaszcza spadek 
salda środków pienięŜnych. 
 Wielkość przedstawionych wskaźników płynności określających zdolność Grupy do regulowania zobowiązań 
świadczy, Ŝe Grupa jako całość nie ma problemów z terminowym regulowaniem zobowiązań. Problemy 
dotyczące zachowania płynności finansowej na właściwym poziomie mogą pojawiać się jedynie w segmencie 
transportu, dla którego wskaźniki płynności pozostają na bardzo niskim poziomie. 
Wyniki uzyskane przez Grupę Kapitałową w 2010 roku świadczą o konieczności intensywnego rozwoju 
sprzedaŜy przy jednoczesnym ograniczaniu kosztów działalności w segmencie najmu, brak zdecydowanych 
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działań mających na celu przywrócenie rentowności segmentu transportu moŜe zagrozić jego dalszemu istnieniu 
w strukturach Grupy Kapitałowej Zastal SA. 
 
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania objaśnia szczegółowo wszystkie pozycje 
sprawozdania, zawiera równieŜ wykaz wszystkich zobowiązań warunkowych Grupy Kapitałowej. Wykazane 
zostały wszystkie rozliczenia wynikające z transakcji z podmiotami podlegającymi konsolidacji. Szczegółowy 
rejestr transakcji jest pokazany w bilansie jednostkowym Zastal SA. 
 
    Sprawozdanie Zarządu Zastal SA  z działalności Grupy Kapitałowej w roku 2010 oprócz omówienia istotnych 
pozycji sprawozdania skonsolidowanego zawiera: 
- opinię o czynnikach ryzyka i zagroŜeniach działalności dla Grupy Kapitałowej,  
- ocenę aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej, 
- informację o stosowanym w Grupie systemie kontroli i zarządzania ryzykiem przy sporządzaniu sprawozdania 
skonsolidowanego. 
 
Komitet Audytu uwaŜa, Ŝe skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2010 i sprawozdanie Zarządu Zastal 
SA  z działalności Grupy Kapitałowej Zastal za rok 2010 zostało sporządzone prawidłowo i rzetelnie przedstawia 
sytuację majątkową i finansową Grupy. 
 
Na podstawie zbadanych, wymienionych na wstępie dokumentów – Komitet Audytu Rady Nadzorczej wnioskuje 
do Rady Nadzorczej o : 
1. przyjęcie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitałowej Zastal za rok 2010, 
2. przyjęcie skonsolidowanego sprawozdania Zarządu Zastal SA z działalności Grupy Kapitałowej Zastal SA za 
rok 2010, 
3. rekomendowanie wymienionych dokumentów do przyjęcia ich przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy 
Spółki Akcyjnej Zastal. 
 
 


