SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI RADY NADZORCZEJ ZASTAL SA
W 2010 ROKU

Rada Nadzorcza ZASTAL SA z siedzibg w Zielonej Gorze w okresie od
1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. pracowata w nastepujacym sktadzie:

Jan Olszewski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Janusz Kruchlik- Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Elzbieta Apostoluk- Sekretarz Rady Nadzorczej
Bernard Ziaja — Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Hrywna- Cztonek Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza w swojej strukturze wyodrebnita:
- Komitet Audytu: Jan Olszewski ,Elzbieta Apostoluk i Janusz Kruchlik,
- Komitet Wynagrodzen: Andrzej Hrywna i Bernard Ziaja.

W omawianym okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza sprawowata funkcje
kontroli i nadzoru nad catoksztattem dziatalnosci Spétki. Realizujac swoje zadania |
obowigzki Rada skupita sie gtdwnie nad dziatalnoscig Zarzadu Spdtki, zachowujac
statutowy podziat kompetencji.

W roku 2010 Rada odbyta 9 posiedzen, na ktérych dokonywano oceny biezacych
dziatan Zarzadu Spétki i biezacej dziatalnosci finansowej Spotki. Rada Nadzorcza
pozostawata w statym kontakcie z Zarzadem Spotki. Decyzje Zarzadu Spotki
uzyskiwaty aprobate Rady Nadzorczej. Znalazto to wyraz w protokotach z posiedzen
Rady.

Rada Nadzorcza rozpatrywata biezace problemy zwigzane z funkcjonowaniem Spotki
oraz podejmowata uchwaty w sprawach zwigzanych z dziatalnoscig Spotki.

Ponizej przedstawione sa najwazniejsze tematy i problemy rozpatrywane i
analizowane przez Rade Nadzorcza w tym okresie:

1. Omawianie i analizowanie miesiecznych wynikdw ekonomiczno - finansowych.
Na podstawie dokumentéw przygotowanych przez Zarzad Spétki, Rada
Nadzorcza na wszystkich posiedzeniach zapoznawata sie z biezacg sytuacjq
ekonomiczng Spatki.

Dokonywata analizy sprawozdan F-01/ I-01 oraz innych szczegdtowych danych
ekonomicznych takich jak przychody i koszty finansowe, pozostate przychody i
koszty operacyjne. Pozwalaty one na biezacy nadzor nad dziataniami Spotki, a
w szczegolnosci Zaktadu Konstrukcji Stalowych.

Zaktad Konstrukgcji Stalowych dziatajacy w strukturze ZASTAL SA od roku 2005
zaprzestat dalszego funkcjonowania z koncem trzeciego kwartatu 2010 roku.
Ze wzgledu na pogtebiajacq sie strate na tej dziatalnosci oraz brak perspektyw
na poprawe sytuacji rynkowej, ktora umozliwitaby zaprzestanie generowania
strat, zdecydowano o likwidacji zaktadu.

Analizie poddano rowniez Spotki wchodzace w skiad hgdingu, a przede

wszystkim ZASTAL Transport Spétka z 0.0.
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2. Aktualny stan porozumien z gtéwnymi wierzycielami Spotki.
Rada Nadzorcza na kazdym posiedzeniu zapoznawata si¢ z aktualnym stanem
porozumien z gtdwnymi wierzycielami.

3. Zmiany w sktadzie Zarzadu Sp6tki.
Rada Nadzorcza w dniu 22.11.2010 r. podjeta uchwate o odwotaniu z funkgii
Prezesa Zarzadu Spétki Akcyjnej ZASTAL Pana Adama Lezanskiego i
jednoczesnie powotata na stanowisko Prezesa Zarzadu od dnia 23 listopada
2010 r. Panig Jadwige Przyszczypkowska. Warunki zatrudnienia oraz warunki
umow o zachowaniu poufnosci i zakazie konkurencji dla cztonkéw Zarzadu
uchwalane byty na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 10 grudnia 2010 r.

4. Inne wazniejsze tematy omawiane i opiniowane przez Rade Nadzorcza:

a) wyrazenie zgody na zbycie udziatéw w spéice Igloomet — Sokotéw Sp. z
0.0. w Debicy,

b) przeznaczenie zysku za rok 2009,

¢) wybdr podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia badania bilansu Spétki,

d) wyrazenie zgody na ustanowienie hipoteki na nieruchomosci,

e) zaopiniowanie przedstawionego przez Zarzad porzadku obrad oraz
materiatéw na Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,

f) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spéiki i grupy kapitatowej oraz
sprawozdan finansowych, w tym skonsolidowanego,

g) zatwierdzenie zmian w Regulaminie Zarzadu Spétki,

h) zatwierdzenie zmian w strukturze organizacyjnej Spétki,

) uchwalenie zmian w Regulaminie Rady Nadzorczej,

j) sprzedaz Agencji Ochrony GAMA Sp. z 0.0. udzialu we wspotwiasnosci
nieruchomosci,

k) wyrazenie zgody na sprzedaz 100% udziatéw w spofce z 0.0. ZASTAL
Transport w Nowej Soli.

Przygotowaniem tematéw posiedzen Rady Nadzorczej kierowali Przewodniczacy,
Wiceprzewodniczacy i Sekretarz RN zgtaszajac do Zarzadu zapotrzebowanie na
konkretne opracowania i materiaty niezbedne do analizy i oceny dziatania i kondycji
Spotki.

Niniejsze Sprawozdanie zostato przygotowane na podstawie przekazanych
protokotdw oraz informacji uzyskanych od spétki.

Zielona Géra, 25 maja 2011 r.
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Protokot
Komitetu Audytu z przegladu sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzadu Zastal SA
za okres od 01 stycznia 2010r. do 31 grudnia 2010r.

Komitet Audytu Rady Nadzorczej Zastal SA realizujgc zadania okreslone w zat. nr 1 do Regulaminu Rady

Nadzorczej dokonat przegladu i oceny nizej wymienionych dokumentow:

1. sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2010r. do 31 grudnia 2010r. obejmujace:

a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego na 31.12.2010r.,

b) sprawozdanie finansowe (bilans) na dzien 31.12.2010r.,

c) rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2010r. do 31.12.2010r.,

d) rachunek przeptywdw pienieznych za okres od 01.01.2010r. do 31.12.2010r.,

e) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 01.01.2010r. do 31.12.2010r.,

f)  dodatkowe informacje i objasnienia na 31.12.2010r.

2. opinia i raport z badania sprawozdania finansowego, sporzadzonego dnia 16 marca 2011r. przez

niezaleznych biegtych rewidentéw p. Irene Sawicka i p. Jana Bogusza, na podstawie umowy zawartej z
Biurem Ustug Finansowo — Ksiegowych ,DEBET” Sp. z 0.0. w Zielonej Gérze,
3. sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spotki Akcyjnej Zastal w Zielonej Gorze za rok obrachunkowy
2010.
Komitet Audytu Rady Nadzorczej na podstawie analizy wymienionych wyzej dokumentéw stwierdza ze:
1) sprawozdanie finansowe sporzadzone na dziefi 31.12.2010r. po stronie aktywow i pasywow wykazuje
sume 20.990.966,81 zt,
2) rachunek zyskow i strat za rok obrachunkowy od dnia 01.01.2010r. do dnia 31.12.2010r. wykazuje strate
netto 10.543.469,57 zt.
3) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrachunkowy od dnia 01.01.2010r. do dnia 31.12.2010r.
wykazuje spadek kapitatu wtasnego o kwote 10.543.469,57 zt.
4) rachunek przeptywow pienieznych za okres od 01.01.2010r. do 31.12.2010r. wykazuje zmniejszenie
stanu $rodkéw pienieznych o kwote 524.817,08 zt.
Niezalezni biegli rewidenci w opinii dotyczacej badanego sprawozdania finansowego orzekli, ze dane liczbowe i
objasnienia stowne zostaty w sprawozdaniu przedstawione rzetelnie, jasno i zgodnie z okreslonymi ustawowo
zasadami rachunkowo$ci. Komitet Audytu Rady Nadzorczej te opinie potwierdza.

Gtownym Zrédtem przychodow ze sprzedazy Spotki w roku obrachunkowym podobnie jak w latach
poprzednich byta sprzedaz ustug najmu. Kwota przychodoéw z tej dziatalno$ci siegneta 7.160 tys. zt. co stanowito
87% wielkosci przychodow ze sprzedazy. Drugim co do wielko$ci zrédtem przychodéw w spdtce w 2010 roku
byta dziatalno$¢ produkcyjna. Dziatalno$¢ produkcyjna prowadzona byta w spétce do konca trzeciego kwartatu.
Ze wzgledu na brak perspektyw na odzyskanie przez dziatalno$¢ produkcyjng rentownosci w zatozonym

horyzoncie czasowym zdecydowano o zaprzestaniu produkcji a wykorzystywang przez zaktad konstrukcii



stalowych hale oraz maszyny oferowano do wynajecia. W roku obrachunkowym spétka udzielita podmiotowi
zaleznemu pozyczek na kwote 902 tys. zt. tacznie udzielone pozyczki podmiotowi zaleznemu siegnely kwoty
2.205,5 tys. zt. Dodatkowo spdtka ustanowita hipoteke w kwocie 500 tys.zt na nieruchomosci potozonej w Zielonej
Gérze na zabezpieczenie zobowigzan spotki zaleznej z tytutu otrzymanego kredytu kupieckiego. Ze wzgledu na
trudng sytuacje finansowg w jakiej sie znalazt podmiot zalezny, Zarzad Zastal SA zdecydowat o utworzeniu
odpisow aktualizacyjnych na udziaty i udzielone pozyczki w kwocie 5.340,5 tys. zt. oraz rezerw na poreczenia
zobowigzan podmiotu zaleznego w kwocie 5.500 tys. zt. Ponadto zmiany w sktadzie Zarzadu spdtki jakie miaty
miejsce w listopadzie 2010 roku oraz styczniu 2011r. spowodowaty konieczno$¢ ujecia w kosztach roku
obrotowego rezerw na odszkodowania nalezne odwotanym czlonkom Zarzadu. Utworzona rezerwa dotyczaca
naleznych odszkodowan wyniosta 488,7 tys. zt. Konieczno$¢ odniesienia na wynik finansowy roku 2010
utworzonych odpiséw aktualizujgcych oraz rezerw spowodowato iz spdtka rok obrachunkowy zamknetfa startg
wynoszaca 10.544 tys. zt. Suma bilansowa w stosunku do roku poprzedniego ulegta obnizeniu o kwote 5.519 tys.
zt.

W roku 2010 spétka na inwestycje wydata 869,5 tys. zt. Naktady inwestycyjne w 2010 roku byty o 171,5 tys. zt.
nizsze od nakladdéw inwestycyjnych poniesionych w 2009 roku. W mniejszym stopniu realizowano zadania
zwigzane z modernizacjg nieruchomosci, ograniczono si¢ jedynie do niezbednych nakfaddw.

Analiza wskaznikdw opisujacych dziatalno$¢ spdtki w roku 2010 wskazuje na pogorszenie sie, niektorych relacji,
nieznacznie wydtuzyt sie okres obrotu nalezno$ciami. Duzy udziat w naleznoSciach z tytutu dostaw i ustug
naleznosci od najwiekszego kontrahenta spétki powoduje, ze niewielkie nawet okresowe op6Znienie w
regulowaniu nalezno$ci przez tego kontrahenta bardzo silnie oddziatywuje na warto$¢ wskaznika okre$lajacego
szybko$¢ obrotu nalezno$ciami. Wskazniki rentownosci uwzgledniajace w swojej budowie wynik finansowy netto
roku obrotowego znacznie sig pogorszyly ze wzgledu na ujecie w wyniku odpisow i rezerw.

Spadek aktywow obrotowych szczegéinie inwestycji krétkoterminowych przy stosunkowo niewielkiej zmianie
poziomu zobowigzan krétkoterminowych spowodowat obnizenie w stosunku do roku poprzedniego wskaznikéw
ptynnosci. Pomimo spadku wskaznikéw ptynnosci pozostajg jednak one w dalszym ciggu na poziomie
przekraczajacym warto$ci uznawane za bezpieczne. Poziom wskaznikow ptynnosci finansowej $wiadczy, ze
spotka nie ma zadnych problemdéw z terminowym regulowaniem zobowigzan.

Podmiot audytorski badajacy sprawozdanie finansowe spotki za rok 2010 wydat opinie bez zastrzezen.

Komitet Audytu ocenit takze zarzadzanie ryzykiem:

- wystapienia naduzy¢ gospodarczych i finansowych,

- wystapienia bteddéw umysinych i nieumysinych przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych,

- operacyjnym.

Komitet Audytu, tak jak w roku poprzednim wyraza zdanie, ze dziatajacy w Spdtce system kontroli zabezpiecza
kontrole i egzekucje odpowiedzialnosci pracowniczej. Zatrudnieni wykwalifikowani pracownicy, przy zastosowaniu
odpowiednich systeméw informatycznych, zdaniem Komitetu Audytu, skutecznie eliminujg ryzyko wystapienia
btedow przy sporzadzaniu sprawozdarn finansowych. Swoje przekonanie Komitet Audytu opiera réwniez na opinii

biegtych rewidentow badajacych bilans Spotki, ktdrzy stwierdzili ze sprawozdanie finansowe za rok 2010



sporzadzone jest prawidtowo i rzetelnie, zgodnie z zaistniatymi zdarzeniami gospodarczymi, a takze zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowosci i innymi obowigzujgcymi normami prawnymi. W 2010r., tak jak w latach
poprzednich, nie stwierdzono zadnych naduzy¢, ani zadnych dziatari majacych na celu n. p. ,kreowanie” wyniku
finansowego. Ryzyko operacyjne nieodiacznie towarzyszy kazdej dziatalnoSci gospodarczej, zatem jest
monitorowane szczegoinie, w sposéb systematyczny i ciagly, przy uzyciu powszechnie stosowanych wskaznikéw
ekonomiczno - finansowych, w réznym uktadzie poréwnawczo — czasowym i w zalezno$ci od monitorowanego
obszaru dziatalno$ci. Ten sposéb zarzadzania ryzykiem pozwala sprawnie i skutecznie reagowaé na wszystkie

niepozadane zjawiska.

Na podstawie zbadanych, wymienionych na wstepie dokumentéw — Komitet Audytu wnioskuje do Rady
Nadzorczejo:
1) przyjecie sprawozdania finansowego Spotki Akcyjnej Zastal za 2010r.,
2) przyjecie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki Akcyjnej Zastal za okres 01.01.2010r. —
31.12.2010r.,
3) rekomendowanie wymienionych dokumentow do przyjecia przez Walne Zgromadzenie

Akcjonariuszy Spotki Akcyjnej Zastal.



Protokot
Komitetu Audytu z przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
Zarzadu ZASTAL SA z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej ZASTAL
za okres od 01 stycznia 2010r. do 31 grudnia 2010r.

Komitet Audytu Rady Nadzorczej ZASTAL SA realizujac zadania okreslone w zat. nr 1 do Regulaminu Rady
Nadzorczej dokonat przegladu i oceny nizej wymienionych dokumentow:

1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2010r. do 31 grudnia 2010r.,

obejmujace:

wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego na 31.12.2010r.,

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzier 31.12.2010r.,

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2010r. do 31.12.2010r.,

skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych sporzadzone na dzien 31.12.2010r.,
sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym na dzien 31.12.2010r.,

dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien

31.12.2010r.,

2. opinia i raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Zastal SA,
sporzadzone przez niezaleznych biegtych rewidentow p. Irene Sawickg i p. Jana Bogusza, na podstawie
umowy zawartej z Biurem Ustug Finansowo — Ksiegowych ,DEBET” Sp. z 0.0. w Zielonej Gérze,

3. sprawozdanie Zarzadu ZASTAL SA z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Zastal SA za rok obrachunkowy
2010.

St

Komitet Audytu Rady Nadzorczej na podstawie analizy wymienionych wyzej dokumentéw stwierdza ze:

1. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2010r. po stronie aktywow i
pasywow wykazuje sume 103.781 tys. zt.,

2. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od 01.01.2010r. do 31.12.2010r. wykazuje
strate netto w kwocie 1.886 tys. zt.,

3. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych sporzadzone na dzien 31.12.2010r. wykazuje
zmniejszenie stanu $rodkow pienieznych o kwote 642 tys. z4.

4. sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym sporzadzone na dzien 31.12.2010r. wykazuje
wzrost kapitatu wiasnego o 1.066 tys. zt.,

Na skonsolidowany wynik Grupy Kapitatowej maja wptyw wyniki osiggniete przez jej czionkéw. Rok 2010 spétka
dominujaca ( 1), spotka zalezna (2 ) i spotki stowarzyszone (3,4 ) zamknely nastepujacymi wynikami:

1. Zastal SA - strata brutto 10.564 tys. zt.
2. Zastal Transport Sp. z 0.0. - strata brutto 1.707 tys. zA.
3. Kapitat Sp. z 0.0. — strata brutto 2tys. z.
4. Agencja Ochrony GAMA Sp. z 0.0.- zysk brutto 102 tys. zt.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Zastal SA za rok 2010 zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Konsolidacji petnej ze spdtkq dominujacg
podlega spotka zalezna tj. Zastal Transport, natomiast spdtki stowarzyszone ( GAMA i Kapitat) polegajq
konsolidacji metoda praw wtasnosci.

Przychody ze sprzedazy Grupy za 2010 rok sgq o 6% wieksze od przychodéw ze sprzedazy roku 2009.
Warto$ciowo przychody ze sprzedazy wzrosty o 1.123 tys. zi. w stosunku do przychoddw ze sprzedazy roku
2009. W roku 2010 Grupa odnotowata 12% wzrost przychodéw w segmencie ustug najmu oraz 11% wzrost
przychodéw w segmencie transportu. Dodatni wynik na dziatalno$ci gospodarczej odnotowat jedynie segment
najmu. Dziatalno$¢ segmentu transportu pomimo znaczacego zwigkszenia sprzedazy zamkneta sie stratg na
dziatalno$ci operacyjnej jak i gospodarcze;.

Koszt wiasny sprzedazy Grupy Kapitatowej wzrést o kwote 965 tys. zt. co stanowi 5%, tym samym strata na
sprzedazy w roku 2010 jest mniejsza niz za rok 2009. Wptyw na generowanie straty na sprzedazy przez Grupe



miaty wyniki jakie osiagnat segment transportu oraz produkcji. Segment produkcji jako trwale nierentowny zostat
Zlikwidowany.

Wzrost kosztéow funkcjonowania segmentu transportu zwlaszcza dziedziny polegajacej na transporcie
miedzynarodowym przy niezmienionych stawkach za frachty czynit te dziedzine nierentowna. Dziatalno$¢ serwisu
samochodéw ciezarowych funkcjonujacego w segmencie transportu w roku 2010 nie wykorzystywata w petni
potencjatu jaki stwarza nowa baza serwisowa.

Koszty dziatalno$ci operacyjnej wg. rodzaju byty o 523 tys. zt. wyzsze niz koszty roku 2009 i zamknely sie kwotg
20.863 tys. zt.

Przychody finansowe wzrosty o 110 tys. zt. gtownie za sprawag zysku na sprzedazy akcji spotki Delko w
segmencie najmu jak réwniez odwréconych odpisow aktualizujgcych udziaty w spétce Kapitat.

Koszty finansowe Grupy wzrosty o kwote 204 tys. zt. wptyw na zwigkszenie kosztéw finansowych miaty odsetki
od kredytu inwestycyjnego na budowe serwisu samochoddéw ciezarowych. Rok 2010 jest pierwszym petnym
rokiem w jakim Grupa posiadata ten wiasnie kredyt. Obnizeniu ulegly odsetki z tytutu posiadanych umow
leasingowych, w roku obrachunkowym Grupa zawarta tylko jedng nowa umowe leasingowa.

Wedtug stanu na 31.12.2010r. Grupa posiadata dwa kredyty inwestycyjne na taczng kwote 5.721 tys. zt. Jeden
udzielony segmentowi najmu przez Bank DnB Nord z siedzibg w Warszawie w 2006 roku, kwota pozostata do
sptaty 68 tys. zt., drugi zaciggniety w Banku DnB Nord SA w 2008 roku przez segment transportu, pozostata
kwota do sptaty na dzien bilansowy to 5.653 tys. zt.

W roku 2010 warto$¢ majatku trwatego Grupy Kapitatowej zwigkszyta sie 0 1% w stosunku do roku
poprzedniego.

Wedtug stanu na dzien 31.12.2010 r. majatek trwaty zamknat sie kwotg 97,8 min zt.

W ramach majatku trwatego dominujaca czes¢ przypada na rzeczowy majatek trwaty ( 92 %), ktory na koniec
2010 roku wynidst 89,9 min zt. Jest to mniej niz na koniec 2009r. o kwote 1,4 min zt.

W roku 2010 Grupa nie przeznaczata znaczacych $rodkéw finansowych na nakfady inwestycyjne.

Majatek obrotowy Grupy wg stanu na koniec 2010 roku byt 0 15% mniejszy w stosunku do roku poprzedniego.
Wptyw na obnizenie majatku obrotowego miat przede wszystkim spadek poziomu inwestycji krétkoterminowych
zwlaszcza stanu Srodkdw pienigznych. Zmiana bilansowa srodkdw pienigznych na minus wyniosta 642 tys. zt.
Grupa wygenerowata z dziatalno$ci operacyjnej $rodki pieniezne w kwocie 151 tys.zt, z dziatalno$ci inwestycyjnej
140 tys.zt., przeplywy z dziatalnosci finansowej wyniosty -933 tys.zt. Wraz ze spadkiem wielkosci aktywéw
obrotowych zmianie ulegta struktura majatku obrotowego, wzrést udziat w strukturze naleznosci
krétkoterminowych, ktdre stanowig ponad 40% majatku obrotowego. Zaprzestanie dziatalno$ci produkcyjnej
wplyneto na zmniejszenie stanu zapasow.

Kapitaty wtasne stanowig 83 % pasywéw bilansu Grupy Kapitatowej. Udziat kapitatéw wiasnych w strukturze
pasywow w roku 2010 wzrést 0 1 % w stosunku do roku poprzedniego. Wzrost udziatu kapitatow wtasnych w
strukturze bilansu wigze sie przede wszystkim ze wzrostem kapitatu z aktualizacji wyceny. W zwigzku z
przeszacowaniem na dzien bilansowy akcji Zastal SA bedacych w posiadaniu podmiotéw stowarzyszonych
konsolidowanych metoda praw wtasnosci. Na kapitat z aktualizacji wyceny Grupy odniesiono kwote 3.734 tys. zt.
W roku obrachunkowym Grupa nie dokonywata przeszacowania posiadanych terendw, uznano ze ceny gruntow
do jakich przeszacowano tereny w 2009 roku pozostajq aktualne.

Grupa Kapitatowa za rok 2010 wykazuje strate netto w wysokosci 1.886 tys. zt. i to za jej przyczyng wszystkie
wskazniki rentownosci przyjety, wedtug obliczerh biegtych rewidentéw warto$¢ ujemna. W roku 2010 ponownie
spadt ponizej 100% wskaznik zlotej reguty bilansowej okre$lajacy stopient sfinansowania majatku trwatego
kapitatami dtugoterminowymi. Obnizeniu ulegly takze wskazniki okre$lajace ptynno$¢ finansowg Grupy, jednakze
pozostajg one w dalszym ciggu na wysokim poziomie. Wptyw na spadek wskaznikéw ptynnosci w stosunku do
roku poprzedniego miato niewatpliwie zmniejszenie sie stanu aktywow obrotowych Grupy zwlaszcza spadek
salda Srodkow pienigznych.

Wielkos¢ przedstawionych wskaznikow ptynno$ci okreslajacych zdolnos¢ Grupy do regulowania zobowigzan
$wiadczy, ze Grupa jako cato$¢ nie ma probleméw z terminowym regulowaniem zobowigzan. Problemy
dotyczace zachowania ptynnoéci finansowej na wkasciwym poziomie mogq pojawia¢ si¢ jedynie w segmencie
transportu, dla ktérego wskazniki ptynnosci pozostajg na bardzo niskim poziomie.

Wyniki uzyskane przez Grupe Kapitatowg w 2010 roku $wiadczg o koniecznosci intensywnego rozwoju
sprzedazy przy jednoczesnym ograniczaniu kosztow dziatalno$ci w segmencie najmu, brak zdecydowanych



dziatari majacych na celu przywrdcenie rentowno$ci segmentu transportu moze zagrozi¢ jego dalszemu istnieniu
w strukturach Grupy Kapitatowej Zastal SA.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania objasnia szczegotowo wszystkie pozycje
sprawozdania, zawiera réwniez wykaz wszystkich zobowigzan warunkowych Grupy Kapitatowej. Wykazane
zostaly wszystkie rozliczenia wynikajace z transakcji z podmiotami podlegajacymi konsolidacji. Szczegdtowy
rejestr transakcji jest pokazany w bilansie jednostkowym Zastal SA.

Sprawozdanie Zarzadu Zastal SA z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku 2010 oprocz oméwienia istotnych
pozycji sprawozdania skonsolidowanego zawiera:
- opinie o czynnikach ryzyka i zagrozeniach dziatalnosci dla Grupy Kapitatowej,
- ocene aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej,
- informacje o stosowanym w Grupie systemie kontroli i zarzadzania ryzykiem przy sporzadzaniu sprawozdania
skonsolidowanego.

Komitet Audytu uwaza, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2010 i sprawozdanie Zarzadu Zastal
SA z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Zastal za rok 2010 zostato sporzadzone prawidtowo i rzetelnie przedstawia
sytuacje majatkowa i finansowg Grupy.

Na podstawie zbadanych, wymienionych na wstepie dokumentéw — Komitet Audytu Rady Nadzorczej wnioskuje
do Rady Nadzorczej o :

1. przyjecie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Zastal za rok 2010,

2. przyjecie skonsolidowanego sprawozdania Zarzadu Zastal SA z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Zastal SA za
rok 2010,

3. rekomendowanie wymienionych dokumentéw do przyjecia ich przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Spdtki Akcyjnej Zastal.



