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Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy TERRA S.A. z siedzibg w Warszawie z dnia 30
czerwca 2011 roku w sprawie podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji Akcji
Serii C zwylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, ubiegania sie o
wprowadzenie akcji serii C do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku ,,NewConnect”
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz dematerializacji akcji
serii C

Opinia Zarzadu uzasadniajaca pozbawienie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz
proponowang cene emisyjng Akcji Serii C:

Celem przeprowadzenia emisji Akcji Serii C jest bezgotdwkowe nabycie w zamian za te akcje aportu
W postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa ,Makaruk Public Relations” Tomasz Makaruk z
siedzibg w Piasecznie, zwanego dalej réwniez ,, ZCP” w zamian za 507.500 akcji serii C, obejmowanych
po cenie nominalnej 0,10 gr (dziesie¢ groszy) za kazdg akcje.

Zorganizowana czes$¢ przedsiebiorstwa, o ktérej mowa realizuje wysokodochodowe projekty na rynku
programow lojalnosciowych i posiada w ocenie Zarzadu ogromny potencjat wzrostu, przy niskich
kosztach dziatalnosci.

Na skutek wniesienia aportu nastgpi automatycznie wzrost wartosci Spoétki. Wartos¢ ZCP zostata
okreslona przez rzeczoznawce majgtkowego w przedziale od 915.000 zt (dziewiecset pietnascie
tysiecy ztotych) do 1.429.000 zt (milion czterysta dwadziescia dziewiec tysiecy ztotych), a wyniki tej
wyceny zostaty uznane za prawidtowe w raporcie niezaleznego biegtego rewidenta. Z uwagi na fakt,
ze wycena zostafta potwierdzona przez niezalezinego biegtego rewidenta, w ocenie Zarzadu nie
istnieje ryzyko, ze badanie aportu, ktére zgodnie z obowigzujacymi przepisami dokonywac¢ bedzie
biegly rewident wyznaczony przez sad rejestrowy nie potwierdzi prawidtowosci tej wyceny. Zarzad
podkresla korzystne dla Spdtki przyjecie wartosci aportu po dolnej granicy wyceny, tj. 1.015.000 zt
(jeden milion pietnascie tysiecy ztotych).

Whiesienie aportu bedzie istotne z punktu widzenia rozwoju biznesu Spétki, poniewaz na skutek
przejecia ZCP nastgpi automatycznie przejecie biezgcych projektéw obstugiwanych przez
zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa MPR Tomasz Makaruk.

Przejecie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, ktérej dziatalnosé polega na swiadczeniu ustug o
tym samym profilu co Terra S.A., wzmocni realizacje przyjetego przez Spotke celu operacyjnego (i
celu emisji akcji serii B), jakim jest stworzenie podmiotu, ktéry bedzie niekwestionowanym liderem
Swiadczgcym ustugi na rynku programoéw lojalnosciowych w Polsce i na rynkach wschodnich (CCE). Na
skutek przejecia ZCP nastgpi potaczenie sit rynkowych, doswiadczen i portfolio klientéw, co oznaczaé
bedzie umocnienie sie pozycji rynkowej Terra S.A., zwiekszenie zyskownosci dziatania oraz
wygenerowanie wyzszej sity negocjacyjnej z klientami i dostawcami nagréd dla programéw
lojalnosciowych, a ponadto z uwagi na dostep do szerokiej bazy kontaktéw handlowych dr Tomasza



Makaruka Terra SA Spdtka wzmocni swoje dziatania sprzedazowe. Whniesienie omawianego aportu
nie oznaczatoby zatem odstgpienia od realizacji celu poprzedniej emisji akcji (akcji serii B) - w postaci
przejecia catosci lub wiekszoSciowego pakietu przedsiebiorstwa dostawcy lub odbiorcy w celu
maksymalizacji marz realizowanych przez Terra S.A. i uzyskania wzrostu poziomu bezpieczerstwa
biznesowego — lecz stanowitoby bezposrednie wsparcie tego celu i w konsekwencji celu nadrzednego
jakim jest wzrost wartosci Spotki.

Oferta dr Tomasza Makaruka wigze sie ponadto z pozyskaniem do grona akcjonariuszy Terra S.A.
najwyzszej klasy specjalisty z ponad 15 letnim doswiadczeniem zawodowym, bedacego doktorem
nauk o zarzadzaniu z ukorczonymi kursami, miedzy innymi na Harvard Business School Executive
Education. Pozyskanie takiego akcjonariusza, ktéry wprowadza aportem czes¢ swojego
przedsiebiorstwa gwarantuje w oczywisty sposdb bezposrednie zainteresowanie akcjonariusza
wzrostem wartosci Spétki. Jednoczesnie daje mozliwos¢ wykorzystania doswiadczenia i zdobytej
wiedzy akcjonariusza przy bezposrednich dziataniach Spoéfki.

Zarzad rekomenduje cene emisyjng wynoszacg 2 zt (stownie: dwa ztote) za kazdg akcje, uzasadniajgc
to wartoscig Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa Makaruk Public Relations Tomasz Makaruk, wg
wyceny dokonanej przez niezaleznego rzeczoznawce majatkowego na zlecenie dr Tomasza
Makaruka. Wedtug dolnej granicy tej wyceny warto$¢ aportu wynosi 1.015.000 zt (stownie: milion
pietnascie tysiecy ztotych), a zatem podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji 507.500
akcji serii C za cene nominalng 0,10 groszy, ktérych cena emisyjna wynosi¢ bedzie 2 zt (dwa ztote),
oznaczac bedzie dla Spoétki Terra S.A. dwudziestokrotny lewar finansowy.

Akcje objete w zamian za aport nie korzystatyby z zadnego uprzywilejowania, a z wniesieniem wkfadu
nie wigzg sie zadne osobiste uprawnienia akcjonariusza, ktére uprzywilejowywatyby go w stosunku
do pozostatych akcjonariuszy, a zatem wniesienie aportu nie pogorszytoby w zaden sposdb sytuacji
dotychczasowych akcjonariuszy.

Dr Tomasz Makaruk przedstawit zlecong przez siebie opinie biegtego rewidenta, ktéra potwierdza
prawidtowos¢ wyceny dokonanej przez rzeczoznawce. Z uwagi na fakt, ze wycena i opinia zostaty
dokonane przez rzeczoznawce i rewidenta posiadajagcych odpowiednie uprawnienia zawodowe,
Zarzad nie ma podstaw do kwestionowania wynikajacej z wyceny wartosci aportu. Niezalezenie od
powyzszego, wartos¢ aportu zostanie, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, zweryfikowana przez
biegtego rewidenta wyznaczonego przez sad rejestrowy na wniosek Zarzadu Terra S.A.

Zarzad nie zamierza uzy¢ srodkéw Spétki, w tym zgromadzonych w drodze poprzedniej emisji akgji,
lecz przeja¢ ZCP bezgotdwkowo i dlatego konieczne jest podwyzszenie kapitatu zaktadowego z
pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Z uwagi na powyzsze Zarzad stoi na
stanowisku, ze pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru Akgji Serii C lezy
w interesie Spotki i jest w petni uzasadnione.



