Zalacznik nr 4 do Planu polaczenia Spoélki POLSKIE JADEO S.A. ze Spoétka KO -
OPERATOR Bronikowski, Gérzynski Sp. J.

Ustalenie wartosci majatku Spé6tki Ko - Operator na dzieni 1 kwietnia 2011 roku

W zwigzku z zamiarem polaczenia Spétki POLSKIE JADLO S.A. z siedzibag w Krakowie
(Spotka Przejmujaca) ze Spoétka KO - OPERATOR BRONIKOWSKI, GORZYNSKI S. J. z
siedzibg w Krakowie (Spoétka Przejmowana) Zarzad Spoétki Przejmujacej oraz wspdlnicy
Spotki Przejmowanej o$wiadczaja, iz dla celéw ustalenia wartoéci majatku Spoétki KO -
OPERATOR BRONIKOWSKI, GORZYNSKI S. J. przyjeto wycene ksiegowa, opierajaca sie
o wartosci ujawnione w bilansie Spétki KO - OPERATOR BRONIKOWSKI, GORZYNSKI
S. J. sporzadzonym na dzien 1 kwietnia 2011 roku, wykazanym w o$wiadczeniu
zawierajagcym informacje o stanie ksiegowym Spo6tki KO - OPERATOR BRONIKOWSK],
GORZYNSKI S. J. na dzien 1 kwietnia 2011 roku (zalacznik nr 6 do planu polaczenia
Spotki POLSKIE JADLO S.A. ze Spétka KO - OPERATOR Bronikowski, Gérzyniski Sp. J.).

Tym samym przyjeto, iz warto$¢ majatku Spoétki KO - OPERATOR BRONIKOWSKI,
GORZYNSKI S. J. jest réwna jej wartosci aktywéw netto, wyliczonej w oparciu o
sporzadzony bilans Spoétki, a wiec jest rowna sumie aktywéw pomniejszonej o sume
zobowigzan i rezerw na zobowigzania.

Na tej podstawie Zarzad Spoétki POLSKIE JADLO S.A. oraz wspdlnicy Spéotki KO -
OPERATOR BRONIKOWSKI, GORZYNSKI S. J. ustalili wartoé¢ majatku Spoétki KO -
OPERATOR BRONIKOWSKI, GORZYNSKI S. . na dzien 1 kwietnia 2011 roku do celéw
potaczenia ze Spotka POLSKIE JADLO S.A. na kwote 27.894.432,66 zlotych (stownie:
dwadzieécia siedem milionéw osiemset dziewieddziesiat cztery tysiace czterysta
trzydziesci dwa zlote szes¢dziesiat sze$¢ groszy).

Celem wustalenia w planie potaczenia liczby i wartosci akcji Spotki Przejmujacej
przyznanych wspolnikom Spoétki Przejmowanej, Zarzad Spotki Przejmujacej oraz
wspOlnicy Spoétki Przejmowanej o$wiadczajg, iz warto$¢ majatku Spoétki POLSKIE JADEO
S.A. ustalono w oparciu o wycene ksiegowa opierajaca sie o wartoéci ujawnione w bilansie
Spotki POLSKIE JADLO S.A. sporzadzonym na dzieri 1 kwietnia 2011 roku, wykazanym
w o$wiadczeniu zawierajacym informacje o stanie ksiegowym Spoétki POLSKIE JADEO
S.A. na dzierr 1 kwietnia 2011 roku (zatacznik nr 5 do planu potaczenia Spétki POLSKIE
JADLO S.A. ze Spotka KO - OPERATOR Bronikowski, Goérzyriski Sp. J.).

Tym samym przyjeto, iz wartos¢ majatku Spotki POLSKIE JADLO S.A. jest rowna jej
wartosci aktywoéw netto, wyliczonej w oparciu o sporzadzony bilans Spoétki, a wiec jest
rowna sumie aktywOw pomniejszonej o sume zobowiazan i rezerw na zobowiazania.

Na tej podstawie Zarzad Spoétki POLSKIE JADLO S.A. oraz wspodlnicy Spétki KO -
OPERATOR BRONIKOWSKI, GORZYNSKI S. J. ustalili wartoé¢ majatku Spétki POLSKIE
JADLO S.A. na dzien 1 kwietnia 2011 roku do celéw potaczenia ze Spétka KO -



OPERATOR BRONIKOWSKI, GORZYNSKI S. J. na kwote 20.528.678,46 zlotych (stownie:
dwadzieécia milionéw pieéset dwadzieécia osiem tysiecy szeSéset siedemdziesiat osiem
ztotych czterdziesci sze$¢ groszy).

Dodatkowo, celem ochrony wszystkich akcjonariuszy Spoétki Przejmujacej oraz
wspOlnikéw Spotki Przejmowanej, Zarzad Spoétki Przejmujacej oraz wspdlnicy Spotki
Przejmowanej zlecili niezaleznemu podmiotowi opracowanie wyceny obydwoéch
taczacych sie spotek innymi metodami niz wycena ksiegowa. Sporzadzona na tej
podstawie przez Kancelarie OPTIMAS S.C. z siedzibg w Zabierzowie , Wycena wartosci
godziwej spotek Polskie Jadto S.A. oraz Ko - Operator Bronikowski, Gorzynski Sp.j. do celow
polaczenia wedtug stanu na dzien 1 kwietnia 2011 roku” okres$lajaca wartos¢ godziwa Spoétki
Przejmowanej na kwote 50.000.000 zlotych (slownie: piec¢dziesigt milionéw zlotych) i
warto$¢ godziwa Spotki Przejmujacej na kwote 43.500.000 ztotych (slownie: czterdziesci
trzy miliony pieéset tysiecy zlotych), stanowigca zalacznik do niniejszego o$wiadczenia,
rOwniez uzasadnia zamieszczenie w planie polaczenia liczby i wartosci akcji Spotki
Przejmujacej przyznanych wspoélnikom Spoétki Przejmowanej w 1acznej wysokosci
25.001.220 (dwadziescia pie¢ milionéw jeden tysiac dwiescie dwadziescia) akcji zwyktych
na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,05 zt (pie¢ groszy) kazda akcja.

Za POLSKIE JADL.O:

Prezes Zarzadu - Jan Aleksander KosSciuszko ..

Wiceprezes Zarzadu - Janusz Glowacki

Za KO - OPERATOR:

Wspélnik - Michat Koéciuszko

Wspélnik - Leszek Wladystaw Bronikowski

Wspélnik - Tomasz Piotr Gérzynski
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