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1. WPROWADZENIE DO RAPORTU KWARTALNEGO

a) INFORMACJE OGOLNE

Nazwa LST CAPITAL S.A.

Forma prawna Spotka Akcyjna

Siedziba Plac Grzybowski 10 lokal 31, 00-104 Warszawa
Podstawowy przedmiot Dziatalnai¢ holdingéw finansowych

dziatalngci

Pozostata finansowa dziatakéoustugowa
Pozostatle doradztwo w zakresie prowadzenia dzi@eiln
gospodarczej i zagdzania

Organ prowadgcy rejestr 9d Rejonowy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestrugglowego, ul. Czerniakowska 100

KRS 0000135232
NIP 928-000-79-23
REGON 970455962
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b) WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJ ACE PODSTAWOWE POZYCJE SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO (ROWNIE Z W PRZELICZENIU NA EURO )

Zasady przeliczania danych finansowych na euro:

a) Wybrane pozycje bilansu przeliczono wedtug kuisedniego EUR podanego przez

Narodowy Bank Polski:

Z dnia 31.03.2011 r. — tabela nr 063/A/NBP/2011sskd,0119 PLN/EUR,
Z dnia 31.03.2010 r. — tabela 063/A/NBP/2010 — 13)8622 PLN/EUR.

b) Wybrane pozycje Rachunku Zyskow i Strat oraz Rakbymrzeptywow pieniznych
przeliczono wedtugsredniej arytmetycznej kurséwrednich opublikowanych przez
NBP na ostatni dziekazdego miesjca okresu obrotowego:

Za okres 01.01.11-31.03.11 r. - kurs 3,9742 PLN/EUR
Za okres 01.01.10-31.03.10 . - kurs 3,9669 PLN/EUR

w tys. PLN w tys. EUR

01.01.2011 -4 01.01.2010 4 01.01.2011 -{ 01.01.2010 —

31.03.2011 | 31.03.2010| 31.03.2011 | 31.03.2010
Przychody netto ze sprzegaproduktow, towaréw |
materiatow 40 355 10 89
Zysk (strata) z dziatalrici operacyjnej -346 -170 -87 -43
Zysk (strata) brutto 351 -173 88 -44
Zysk (strata) netto 279 -174 70 -44
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrizi operacyjnej 540 -69 136 -17
Przeplywy pienjzne netto z dziatalrigi inwestycyjnej -1 323 -6 -333 -2
Przeptywy pienjzne netto z dziatalréoi finansowe;j 1 990 57 501 14
Przeplywy piergzne netto, razem 1207 -18 304 -5
Aktywa, razem 41 153 21 339 10 258 5525
Zobowigzania i rezerwy na zobogdania 5233 640 1304 166
Zobowizania diugoterminowe 2113 59 527 15
Zobowigzania krétkoterminowe 2 334 578 582 150
Kapitat wlasny 35 920 20 699 8 953 5359
Kapitat zaktadowy 2 202 1747 549 452
Liczba akcji (w szt.) 44 041871 34936 144 44 041871 34 936 144
Zysk (strata) na jednakci zwyklg 0,01 -0,005 0,002 -0,001
Rozwodniony zysk (strata) na 1 akawykla 0,01 -0,005 0,002 -0,001
Wartas¢ ksiggowa na jedpakcg 0,82 0,59 0,21 0,15
Rozwodniona wart@ ksiegowa na jeds akci 0,82 0,59 0,21 0,15
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na 1ekc 0,00 0,00 0,00 0,00
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2. BILANS NA DZIE N 31 MARCA 2011ROKU

stan na stan na stan na
31.03.201Y 31'12'.2010 31.03.2010
[wartosci w tys. PLN] koniec 1 kwartatu popkrzzlde;iego koniec 1 kwartatu
2011 roku 2010 2010
I. Aktywa trwate 27 011 27 079 18 512
1. Wartaci niematerialne i prawne, w tym: 6 7 10
- wartas¢ firmy 0 0 0
2.Rzeczowe aktywa trwate 294 322 514
3. Naleznosci dlugoterminowe 4 4 78
3.1 Od jednostek pogzanych 0 0
3.2 Od pozostatych jednostek 4 4 78
4. Inwestycje dlugoterminowe 25979 26 099 17 811
4.1 Nieruchoméci 0 0 0
4.2 Wartdci niematerialne i prawne 0 0 0
4.3 Dlugoterminowe aktywa finansowe 25 979 26 099 17 811
a) w jednostkach powranych,
w tym: 25979 26 099 17 811
- udziaty lub akcje w jednostkach
podporadkowanych wyceniane
metody praw wiasnéci 25979 26 099 17 811
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0
4.4 Inne inwestycje dlugoterminowe 0 0 0
5. Dlugoterminowe rozliczenia
mi¢dzyokresowe 728 647 99
5.1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 303 222 99
5.2 Inne rozliczenia mdzyokresowe 425 425 0
II. Aktywa obrotowe 14 142 11 529 2 827
1. Zapasy 0 0 277
2. Nalenosci krotkoterminowe 4676 4 747 2 263
2.1 Od jednostek pogizanych 4 205 4 362 1870
2.2.0d pozostatych jednostek 470 385 393
3. Inwestycje krotkoterminowe 9389 6 730 95
3.1 Krotkoterminowe aktywa finansowe 9 389 6 730 95
a) w jednostkach powzanych 8 106 6 654 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0
c¢) srodki piengzne i inne aktywa
pieniezne 1283 76 95
3.2 Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0 0
4. Krétkoterminowe rozliczenia
micdzyokresowe 77 52 192
Aktywarazem 41 153 38 608 21 339
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stan na 3 1siz;n2r2)al g stan na
. 31.03.201Y i(or;iec 31.03.2010
artoseiw bys. LR sz(r)t:::fZlOll poprzedniego kwl;?tr::zczlolo
roku 2010

|. Kapitat wtasny 35920 35641 20 699
1. Kapitat zaktadowy 2202 2202 1747
2. Nalene wptaty na kapitat zaktadowy 0 0 0
3. Akcje (udziaty) wtasne (wielkd ujemna) 0 0 0
4. Kapitat zapasowy 32 437 29 485 17 674
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 7 7 7
6. Pozostale kapitaty rezerwowe 995 995 995
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0 450
8. Zysk (strata) netto 279 2952 -174
9. Odpisy z zysku netto wagu roku obrotowego 0 0 0
Il. Zobowi gzania i rezerwy na zobowazania 5233 2 967 640
1. Rezerwy na zobowzania 786 645 0

1.1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 776 623 0

1.2 Rezerwa néwiadczenia emerytalne i

podobne 0 0 0
a) dtugoterminowa 0 0 0
b) krétkoterminowa 0 0 0
1.3 Pozostate rezerwy 9 22 0
a) dtugoterminowe 0 0 0
b) krétkoterminowe 9 22 0
2. Zobowizania dtugoterminowe 2113 158 59
2.1 Wobec jednostek pogzanych q 0 0
2.2 Wobec pozostatych jednostek 2113 158 59
3. Zobowjzania krétkoterminowe 2 334 1863 578
3.1 Wobec jednostek poyzanych 2 067 1516 225
3.2 Wobec pozostatych jednostek 267 347 353
3.3 Fundusze specjalne 0 0 0
4. Rozliczenia midzyokresowe 0 301 3
4.1 Ujemna wart@ firmy 0 0 0
4.2 Inne rozliczenia radzyokresowe ) 301 3
a) dtugoterminowe 0 0 0
b) krétkoterminowe 0 301 3
Pasywarazem 41 153 38 608 21 339
Wartas¢ ksiggowa 35920 35641 20 699
Liczba akcji (w szt.) 44041871 44041871 34 936 144
Wartas¢ ksiggowa na 1 akej(w PLN) 0,82 0,81 0,59
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 44 041 871 44041871 34936 144
Rozwodniona warti ksiegowa na 1 akej(w PLN) 0,82 0,81 0,59
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3. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT NA DZIE N 31 MARCA 2011ROKU

Okres od 01.01.2011 Okres od 01.01.2010
do 31.03.201% do 31.03.2010
[wartosci w tys. PLN] koniec 1 kwartatu | koniec 1 kwartatu
2011 2010

I. Przychody netto ze sprzeday produktéw, towarow i
materiatow, w tym: 40 355
- od jednostek powzanych 1 352
1. Przychody netto ze sprzegeproduktéw 4Q 46
2. Przychody netto ze sprzegatowaréw i materiatow D 309

Il. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i

materiatow, w tym: 1 345
- jednostkom powjizanym 0 345
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 1 43
2. Wartas¢ sprzedanych towardw i materiatdw 0 302
[l Zysk (strata) brutto ze sprzeday 39 10
V. Koszty sprzeday 0 0
V. Koszty ogélnego zargdu 377 180
VI. Zysk (strata) ze sprzeday -338 -170
VII. Pozostale przychody operacyjne 1 0
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0
2. Dotacje 0 0
3. Inne przychody operacyjne 1 0
\VIII. Pozostale koszty operacyjne 9 0
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 0
Aktualizacja wartéci aktywow niefinansowych D 0
3. Inne koszty operacyjne 9 0
IX. Zysk (strata) z dzialalndici operacyjnej -346 -170
X. Przychody finansowe 759 2
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0
- od jednostek powzanych 0 0
2. Odsetki, w tym: 26 0
- od jednostek powzanych 26 0
3. Zysk ze zbycia inwestycji 0 0
4. Aktualizacja wartéci inwestycji 732 0
5. Inne 0 2
XI. Koszty finansowe 61 5
1. Odsetki w tym: 21 5
- dla jednostek powranych 0 5
2. Strata ze zbycia inwestycji 0 0
3. Aktualizacja wartéci inwestycji 0 0
4. Inne 40 0
XILI. Zysk (strata) z dziatalnadici gospodarczej 352 -173
X111 Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0
1. Zyski nadzwyczajne 0 0
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2. Straty nadzwyczajne 0 0

XIV. Zysk (strata) brutto 351 -173

XV. Podatek dochodowy 72 1

a) czes¢ biezgca 0 0

b) cze$¢ odroczona 72 1
XVI. Pozostale obowjzkowe zmniejszenia zysku

(zwigkszenia straty) 0 0

XVII.  Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metod praw

wlasnaci 0 0
XVIIl.  Zysk (strata) netto 279 -174
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 279 -174
Srednia waona liczba akcji zwyktych (w szt.) 44 041 871 34 936 144
Zysk (strata) na jednakci zwykla (w zt) 0,01 -0,005
Srednia waona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 4871 34 936 144
Rozwodniony zysk (strata) na jedakci zwykla (w zt) 0,01 -0,005
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4. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH NA DZIEN 31 MARCA 2011

ROKU
Okres od Okres od
01.01.2011 do 01.01.2010 do
[warto$ci w tys. PLN] 3'1.03.20131 3.1.03.2010
koniec 1 kwartatu| koniec 1 kwartatu
2011 2010
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalndci operacyjnej
(metoda pdrednia)
I. Zysk (strata) netto 279 -174
Il. Korekty razem 261 105
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek
podporadkowanych wycenianych metgd
praw wtasnéci 0 0
2. Amortyzacja 30 7
3. (Zyski) straty z tytutu rinic kursowych 0 0
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -16 0
5. (Zysk) strata z dziataldoi inwestycyjnej -9 0
6. Zmiana stanu rezerw 140 0
7. Zmiana stanu zapaséw 0 329
8. Zmiana stanu natacsci 72 84
9. Zmiana stanu zob. krétkoterminowych, z
wyjatkiem paryczek i kredytow 450 -294
10. Zmiana stanu rozlicaeniedzyokresowych -406 -21
11. Inne korekty 0 0
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej (I+/-11) -
metoda pGrednia 540 -69
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci inwestycyjnej
I. Wplywy 10 0
1. Zbycie wartéci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych 0 0
2. Zbycie inwestycji w nieruchondoi oraz
wartcsci niematerialne i prawne 0 0
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 10 0
a) w jednostkach powzanych 10 0
- zbycie aktywéw finansowych 10 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- sptata udzielonych pgczek diugotermin. D 0
- odsetki 0 0
- inne wplywy z aktywow finansowych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- zbycie aktywow finansowych 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- spfata udzielonych pgczek
Diugoterminowych 0 0
- odsetki 0 0
- inne wplywy z aktywow finansowych 0 0
4. Inne wptywy inwestycyjne 0 0
Il. Wydatki 1333 6
1. Nabycie wartéci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 1 6
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2. Inwestycje w nieruchondoi oraz wartéci
niematerialne i prawne 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 1332 0
a) w jednostkach powzanych 1332 0
- nabycie aktywow finansowych 1332 0
- udzielone pgyczki dlugoterminowe 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- nabycie aktywéw finansowych 0 0
- udzielone payczki diugoterminowe 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0
[ll. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalndci
inwestycyjnej (I-11) -1 323 -6
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci finansowej
I. Wplywy 2035 225
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania
udziatéw) i innych instrumentéw kapitalowych
oraz doptat do kapitatu 0 0
2. Kredyty i payczki 2 000 225
3. Emisja dtanych papieréw wartziowych 0 0
4. Inne wplywy finansowe 35 0
Il. Wydatki 45 168
1. Nabycie akcji (udziatéw) wlasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz Weécieli 0 0
3. Inne, nk wyptaty na rzecz wkxicieli,
wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4. Spiaty kredytow i pyczek 24 168
5. Wykup dhinych papieréw wartziowych 0 0
6. Z tytutu innych zobowgzan finansowych 0 0
7. Platndci zobowhzan z tytutu umoéw
leasingu finansowego 6 4
8. Odsetki 15 12
9. Inne wydatki finansowe 0 0
[ll. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalndci
finansowej (I-11) 1990 57
D. Przeptywy pienizne netto, razem
(ANI+/-B.11+/-C.111) 1 207 -18
E. Bilansowa zmiana stanrodkéw
pienieznych, w tym: 1207 -18
- zmiana stanwrodkéw pien¢znych z
tytutu réznic kursowych 0 0
F. Srodki pieni ezne na pocatek okresu 76 113
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D),
w tym: 1283 95
- 0 ograniczonej mgiwosci dysponowania 0 0
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5. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM NA DZIE N 31 MARCA

2011ROKU
Okres od 0 1(.)0k1r.ezsoig do Okres od
01.01.2011 do 31.03.2010 01.01.2010 do
[wartosci w tys. PLN] 31.03_.201]1 Koniec 31.03_.2010
koniec 1 poprzedniego koniec 1
kwartatu 2011 roku 2010 kwartatu 2010
I. Kapitat wiasny na pocatek okresu (BO) 35 641 20 873 20 873
a) zmiany przyjtych zasad (polityki)
rachunkowdci 0 0 0
b) korekty bédow 0 0 0
l.a. Kapitat wtasny na pocatek okresu (BO), po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 35 641 20 873 20 873
1. Kapitat zaktadowy na posatek okresu 2202 1747 1747
1.1. Zmiany kapitatu zakladowego 0 0 0
a) zwikszenia (z tytutu) 0 0 0
- emisji akcji (wydania udziatéw) 0 455 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
- umorzenia akcji (udziatow) 0 0 0
1.2 Kapitat zaktadowy na koniec okresu 2 202 2 202 1747
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na
pocatek okresu 0 0 0
2.1 Zmiany nalenych wptat na kapitat
zaktadowy 0 0 0
a) zwikszenia 0 0 0
b) zmniejszenia 0 0 0
2.2 Nalene wptaty na kapitat zaktadowy na
koniec okresu 0 0 0
3. Akcje (udziaty) wtasne na pogiek okresu @ 0 0
3.1 Zmiany akcji (udziatéw) wkasnych 0 0 0
a) zwikszenia 0 0 0
b) zmniejszenia 0 0 0
3.2 Akcje (udzialy) wtasne na koniec okresu 0 0 0
4. Kapitat zapasowy na pagek okresu 29 48b 17 674 17 674
4.1 Zmiany kapitatu zapasowego 2952 11 811 0
a) zwikszenia (z tytutu) 2 95p 11811 0
- emisji akcji powyej wartgci
nominalnej 0 11 361 0
- z podziatu zysku (ustawowo) 2 9b2 450 0
- z podziatu zysku (ponad wymagan
ustawowo minimalfg wartasc) 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
- pokrycia straty 0 0 0
4.2 Kapitat zapasowy na koniec okresu 32437 29 485 17 674
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na patek
Okresu 7 7 7
- zmiany przygtych zasad (polityki)
rachunkowdci 0 0 0
5.1 Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 0 0
a) zwikszenia 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
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- zbyciasrodkow trwatych q 0 0
5.2 Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec
Okresu 7 7 7
6. Pozostale kapitaty rezerwowe na pgek
Okresu 995 995 995
6.1 Zmiany pozostatych kapitatéw
rezerwowych 0 0 0
a) zwikszenia 0 0 0
b) zmniejszenia 0 0 0
6.2 Pozostale kapitaty rezerwowe na koniec
Okresu 995 995 995
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na petek
Okresu 2952 450 450
7.1 Zysk z lat ubiegtych na pagtek okresu 2 95 450 450
a) zmiany przyjtych zasad (polityki)
rachunkowdci 0 0 0
b) korekty bédow 0 0 0
7.2 Zysk z lat ubiegtych na pagtek okresu 2 95 450 450
a) zwikszenia (z tytutu) 0 0 0
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 2952 450 0
- przeniesienie na kapitat zapasowy 2 952 450 0
7.3 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 450
7.4 Strata z lat ubiegtych na pgtak okresu @ 0 0
a) zmiany przyjtych zasad (polityki)
rachunkowdci 0 0 0
b) korekty bédow 0 0 0
7.5 Strata z lat ubiegtych na pgtak okresu,
po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 0 0 0
a) zwikszenia (z tytutu) 0 0 0
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do
pokrycia 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
7.6 Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
7.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec
Okresu 0 0 450
8. Wynik netto 279 2 952 -174
a) zysk netto 279 2 952 0
b) strata netto 0 0 174
¢) odpisy z zysku 0 0 0
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 35 92( 35641 20 699
lll. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 3520 35 641 20 699
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6. |INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA ZA | KWARTAL 2011
ROKU

a) PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnigrzepisami ustawy z dnia
29 wrzénia 1994 roku o rachunkowad (tekst jednolity Dz. U. Nr 152, poz. 1223 z 2009
roku) [,Ustawa’].

b) ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNO $CI GOSPODARCZEJ

Sprawozdanie finansowe Spéitki zostalo spdebne przy zakeniu kontynuowania
dziatalngci gospodarcze] przez Spétkw okresie 12 miegcy po dniu bilansowym,
czyli do 31 marca 2012 roku. Zaz Spoikki nie stwierdza na dzigpodpisania sprawozdania
finansowego istnienia faktdow i okoliczém, ktére wskazywatlyby na zagrenia

dla maliwosci kontynuacji dziatalnéci przez Spotk w okresie 12 miescy po dniu

bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowegniechania d4uz istotnego

ograniczenia przez gidotychczasowej dziataldoi.

c) PRZYJETE ZASADY (POLITYKA ) RACHUNKOWO $CI, W TYM METODY WYCENY AKTYWOW
| PASYWOW (W TYM AMORTYZACJI ), POMIARU WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ SPOSOBU
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.1. Wartosci niematerialne i prawne

Wartcéci niematerialne i prawne gs rozpoznawane, jeli jest prawdopodobne,
ze w przyszitéci spowoduy one wptyw do Spotki korzgi ekonomicznych, ktore madoyc
bezpdrednio powijzane ztymi aktywami. Pogtkowe ugcie wartgci niematerialnych

i prawnych naspuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.uRgiu poczatkowym
wartasci niematerialne i prawnegsnvyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworaeni
pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwalkeaty wartdci. Wartaci niematerialne

i prawne § amortyzowane liniowo w okresie odpowiagfajm szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej gyteczngci.

1.2. Srodki trwate

Srodki trwate § wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia miejszonych
0 umorzenie oraz oodpisy z tytulu trwalej utratyart@ci. Koszty poniesione
po wprowadzeniusrodka trwatego do aytkowania, jak koszty napraw, przedbw, optaty
eksploatacyjne, wptywajna wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktogostaty
poniesione. Jednak jezeli mazliwe jest wykazanieze koszty te spowodowaly zgkiszenie
oczekiwanych przysztych korggi ekonomicznych ztytutu posiadania dane§mdka
trwatego ponad korzgi przyjmowane pierwotnie w takim przypadku ziszap one wartéc¢
pocztkows srodka trwatego.

Srodki trwate § amortyzowane liniowo w okresie odpowiagtajm szacowanemu okresowi
ich ekonomicznej zyteczndci. Srodki trwate o niskiej jednostkowej wakm pocatkowej
to znaczy poriej 3,5 tys. PLN odnoszone gs jednorazowo w koszty.
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Dla celow podatkowych Spétka stosuje stawki podatkazgodnie z ustayvo podatku
dochodowym od oso6b prawnych (Dz.U. z 2000 r. Nr@a%. 654).

1.3. Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie s wyceniane w wysok@i ogotu kosztéw pozostgjych
w bezpdrednim zwgzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztbmansowych,
pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wéci. W ramachsrodkow trwatych
w budowie wykazywaneasrowniez materiaty inwestycyjneSrodki trwate w budowie nieas
amortyzowane do momentu zakaenia ich budowy i oddania daytkowania.

1.4. Naleznasci krétko- i diugoterminowe

Naleznosci 3 wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejsgone odpisy
aktualizupce.

Wartcé¢ naleencsci aktualizuje s uwzgkdniagc stopién prawdopodobigstwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualgmggo. Odpisy aktualizage warté¢ naleznosci zalicza
si¢ odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych Wb kosztow finansowych -
zaleznie od rodzaju nalmosci, ktérej dotyczy odpis aktualizacji.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub ftggalne zmniejszajdokonane uprzednio odpisy
aktualizupce ich wartéc.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub fiegalne, od ktorych nie dokonano odpisow
aktualizupcych ich warté¢ lub dokonano odpisow w niepetnej wysékn zalicza s}
odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnychkogztéw finansowych.

1.5. Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrzone w walutach innych maipolski ztoty g§ przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu NBP obaujacego w dniu poprzedzgjego dzié zawarcia transakcji,
lub kursu okrelonego w towarzysicym danej transakcji kontrakcie terminowym typu
~orward”.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrane w walutach innych fipolski zioty g
przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniukénsdniego NBP. Powstate z przeliczenia
réznice kursowe ujmowanegsw odpowiednio w pozycji przychodow Ilub kosztow
finansowych.

1.6. Srodki pienkzne i ekwiwalentyrodkow piengznych
Srodki pientzne w banku i w kasie oraz lokaty krotkoterminowegmhowywane do terminu
zapadalnéci wyceniane g wedtug wartéci nominalnej.

1.7. Rozliczenia ngidzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczemigdzyokresowych kosztow, jeli dotycz one
przysztych okreséw sprawozdawczych. Bierne rozhee midzyokresowe kosztow
dokonywane gw wysokdaci prawdopodobnych zobogzaan przypadajcych na bieacy okres
sprawozdawczy.

1.8. Kapitat zakladowy

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w wysadad okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze
sagdowym. R@nice medzy wartdcig godziwg uzyskanej zaptaty i wartoig nominalry akcji
Ss3 ujmowane w kapitale zapasowym ze sprzgdakcji powyej ich wartgci nominalnej.
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W przypadku wykupu akcji, kwota zaptaty za akopeiza kapitat wiasny i jest wykazywana
w bilansie w pozycji akcji wiasnych.

1.9. Rezerwy

Rezerwy ujmowanegswoéwczas, gdy na Spofceaey istniegcy obowipzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikagcy ze zdarzé przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopadpb
ze wypetnienie tego obowiku spowoduje koniecz§é wyptywu srodkéw uosabiacych
korzysci ekonomiczne, oraz gdy moa dokoné wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowhgzania.

1.10. Kredyty bankowe i pgczki

W momencie pocgtkowego ugcia, kredyty bankowe i pyczki 3 uymowane wedtug kosztu,
stanowjcego warté¢ otrzymanychsrodkow piengznych i obejmujcego koszty uzyskania
kredytu / payczki. Nastpnie, wszystkie kredyty bankowe i p@zki, z wyjtkiem
zobowhgzan przeznaczonych do obrotug svyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efeképstopy procentowej.

Zobowigzania przeznaczone do obroty wyceniane wedtug warkoi godziwej. Zysk lub
strata z tytutu przeszacowania do wéet@odziwej § uymowane w rachunku zyskow i strat
biezacego okresu.

1.11. Koszty finansowania zewinznego

Koszty finansowania zewtrznego dotycgzce budowy, przystosowania, monta lub
ulepszeniagrodkow trwatych lub warteci niematerialnych i prawnych, przez okres budowy,
przystosowania, monta lub ulepszenia gs ujmowane w wart&i tych aktywow,
jesli zobowigzania te zostaty zaggnicte w tym celu.

Pozostate koszty finansowania zetvanego ujmowanegsw rachunku zyskéw i strat.

1.12. Uznawanie przychodow

Przychody uznawane sv takiej wysokdci, w jakiej jest prawdopodobnee Spotka uzyska
korzysci ekonomiczne, ktére mioa wiarygodnie wyceni

1.12.1. Sprzedatowardw i produktow
Przychody s ujmowane w momencie, gdy znace ryzyko i korzyci wynikajgce z prawa
wlasnaci towaréw ldz produktéw zostaty przekazane nabywcy. Przychodgjmobjg
nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzegapomniejszone o podatek od towaréw i ustug
(VAT).

1.12.2. Swiadczenie ustug
Przychody zeswiadczenia ustugasrozpoznawane proporcjonalnie do stopnia hakenia
ustugi pod warunkiem,zi jest maliwe jego wiarygodne oszacowanie.zék nie mana
wiarygodnie ustali efektéw transakcji zwianej ze $wiadczeniem ustug, przychody
ze swiadczenia ustugasrozpoznawane tylko do wysod@ poniesionych kosztow z tego
tytutu.

1.12.3. Odsetki
Przychody z tytutu odsetelq s0zpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastaniu

efektywnej stopy procentowej)zeli ich otrzymanie nie jestatpliwe.
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Wskazanie przyczyn i podstawy prawnej niespzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

LST CAPITAL nie sporzgdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego
na podstawie art. 56 pkt. 1 Ustawy o rachunkaidSpotka spetnia dwa z trzech warunkow
umazliwiajagcych nie sporgdzanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Sg to nas¢pujace warunki:
* lagczne srednioroczne zatrudnienie w przeliczeniu na petratye wyniosto
nie wiecej niz 250 osaéb,
» lagczne przychody netto ze sprzegaproduktow i towaréw oraz operacji
finansowych w walucie polskiej nie przekroczyly moewartaci 15.000.000 Euro.

d) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWO $ClI

Poczwszy od 1 stycznia 2011 roku Spotka stosuje apelityke rachunkowsci, przyjeta

Uchwata Zargdu Spétki nr 3/12/2010 w dniu 15 grudnia 2010 roku.

Zmiany w nowo stosowanej polityce rachunkdeioSpotki nie maj istotnego wptywu na
sytuacg finansow, maptkowg i wynik finansowy Spoétki oraz porownywaléo danych
finansowych z lat ubiegtych.

e) OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE , KTOREGO
DOTYCZY RAPORT , WRAZ Z WYKAZEM NAJWA ZNIEJSZYCH ZDARZE N ICH DOTYCZ ACYCH

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport Spakékonata nagpujacych istotnych dziaka

e W dniu 2 lutego 2011 roku Zayd Gieldy Papierow Wartgiowych w Warszawie
S.A. (GPW) podjt uchwat o dopuszczeniu do obrotu gieldowego na rynku
podstawowym do 9.000.000 akcji zwyklych na okaticieserii H spotki
LST CAPITAL, emitowanych w ramach warunkowego podsaenia kapitatu
zakladowego na podstawie Uchwaty nr 3 NWZ LST CARMITz dnia 12.10.2010
roku. Akcje serii H bda obejmowane nagdanie LST CAPITAL w ramach oferty
prywatnej przez YA Global Master SPV Ltd. (,YA”), giedzily na Kajmanach
w transzach, zgodnie z zapisami umowy inwestycyjodjtorej Spotka informowata
raportem biggcym 19/2010 z dnia 15 wrgeia 2010 roku. Na dzfesporadzenia
Raportu kwartalnego za | kwartat 2011 roku YA nidjab zadnych akcji
LST CAPITAL.

e W dniu 29 marca 2011 roku Zadz Spotki podpisat porozumienie w sprawie
rozwigzania umowy inwestycyjnej zawartej w dniu 28.1220fbku z Panami
Andrzejem Dbrows, Krzysztofem Kornackim oraz Tomaszem Brzozowslirkiorej
Spotka informowata raportem bigcym nr 37/2009 z dnia 28.12.2009 roku.
Przedmiotem umowy inwestycyjnej byto wspolne pronexde i rozwijanie projektu
pod nazw Telekomunikacja Blej w ramach nowo powotane] spoiki
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Telekomunikacja Bliej S.A. Zgodnie z warunkami Porozumienia umowa
inwestycyjna wygasta wraz ze wszystkimi zobgm@iniami oraz ewentualnymi
roszczeniami w dniu 29.03.2011 roku. Zatd ST CAPITAL wyjania, ze Strony
postanowity rozwgzat umowg inwestycyjry z uwagi na brak mdiwosci wykonania
prognoz zawartych w biznes planie inwestycji i lemzind¢ przesunjcia w czasie
realizacji projektu inwestycyjnego. Zaz LST CAPITAL nie przewiduje,
aby rozwizanie umowy mogto wywotaujemne skutki finansowe dla Spoiki.

f) OPIS CZYNNIKOW | ZDARZE N, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE |,
MAJACYCH ZNACZ ACY WPLYW NA OSI AGNIETE WYNIKI FINANSOWE

W | kwartale 2011 roku nie wygtity zadne czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym
charakterze, ktore miaty wptyw na ggnicte przez Spokkwyniki finansowe.

g) OBJASNIENIA DOTYCZ ACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNO $CI DZIALALNO SCI EMITENTA
W PREZENTOWANYM OKRESIE

W dziatalngci Spoétki jako spoiki inwestycyjnej nie wystuje zjawisko sezonowoi
ani cykliczngci.

h) INFORMACJA DOTYCZ ACA EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH
| KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTO $SCIOWYCH

W dniu 1 lutego 2011 roku Zaj@d Krajowego Depozytu Papierow Waitiowych S.A.
(KDPW) podpt Uchwak Nr 87/11 w sprawie przggia do KDPW do 9.000.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii H spotki LST CAPITAL wartasci nominalnej 0,05 zt kala,
emitowanych w ramach warunkowego podszenia kapitalu zaktadowego na podstawie
Uchwaty nr 3 NWZ LST CAPITAL z dnia 12 pdziernika 2010 r.

W dniu 2 lutego 2011 roku uchwaio dopuszczeniu do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym ww. akcji poglj Zarzad Gietdy Papierow Wartgiowych w Warszawie S.A.
Na dzien sporadzenia Raportu kwartalnego za | kwartat 2011 rokorkYille Advisors
nie obpt zadnych akcji LST CAPITAL

i) INFORMACJA DOTYCZ ACA WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ ) DYWIDENDY ,
LACZNIE | W PRZELICZENIU NA JEDN A AKCJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE
| UPRZYWILEJOWANE

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport Spokka deklarowata, ani tenie wyptacata
dywidendy.
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j) WSKAZANIE ZDARZE N, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO
KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE , NIEUJETYCH W TYM
SPRAWOZDANIU, A MOGACYCH W ZNACZ ACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI
FINANSOWE EMITENTA

Zarzzd LST CAPITAL zostat powiadomiony przez Zadz IN POINT S.A., spoiki
stowarzyszonej, w ktorej LST CAPITAL posiada 1.Z80Q akcji dajcych 33,36% udziat
w kapitale zaktadowym spoiki i w glosach, o wyzrewiz terminu pierwszego notowania
spotki w alternatywnym systemie obrotu na rynku l@mnect na dziel8 maja 2011 roku,
zgodnie z Uchwat nr 613/2011 z dnia 12 maja 2011 roku Zduz Gieldy Papierow
Wartasciowych w Warszawie S.A.

W zwigzku z powyszym, upublicznienie akcji spétki IN POINT S.A.ch wycena rynkowa
moze istotnie wptyn¢ na przyszte wyniki finansowe LST CAPITAL.

k) INFORMACJA DOTYCZ ACA ZMIAN ZOBOWI AZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH , KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKO NCZENIA OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO

Od zakdaiczenia roku obrotowego 2010 nie wysty zadne zmiany z tytutu wygbujacych
w Spotce zobowizan warunkowych lub aktywow warunkowych.

) OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA , ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI , A W PRZYPADKU EMITENTA B EDACEGO JEDNOSTKA
DOMINUJACA, KTORY NA PODSTAWIE OBOWI AZUJACYCH PRZEPISOW NIE MA
OBOWIAZKU LUB NIE MO ZE SPORZADZAC SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDA N
FINANSOWYCH — ROWNIEZ WSKAZANIE PRZYCZYNY | PODSTAWY PRAWNEJ BRAKU
KONSOLIDACJI

LST CAPITAL prowadzi dziatalng& inwestycyjy, gtownie na rynku inwestycji
niepublicznych, okrdang jako Venture Capital, dotygea inwestycji w projekty

inwestycyjne o wysokim potencjale wzrostgdice rownoczénie w daégé¢ wczesnym stadium
rozwoju. W pewnym zakresie dziataktomoze by rowniez okreslana jako Seed Capital,
a dotyczy ona powotywania i finansowania spoétek hszarach dziataldei o bardzo

wysokiej atrakcyjnéci inwestycyjnej ze wzghu na rynek na jakim ¢olg prowadzity

dziatalng¢ gospodarcg

Spotka nie tworzy Grupy Kapitatowej w rozumieniwz@pisow Ustawy o Rachunkowam,
jednak ze wzgldu na profil prowadzonej dziatalgm, posiada akcje i udziaty w innych
podmiotach gospodarczych.
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Jednostkami zalmymi wobec LST CAPITAL &

LZMO S.A. z siedziba w Lubsku — Spotka prowadzi dziatalééd obejmujca
produkcg wkiadow kominowych do domow jednorodzinnych w nowesnej
technologii izostatycznej oraz handel nimi w Polstcena terenie Europy.
Jest to najnowoczeiejszy tego typu zaktad produkcyjny gaiecie. Zarad Spotki
zaktada upublicznienie LZMO S.A na rynku NewConneet drugiej potowie
2011 roku,

SUNSHINE GARDEN S.A. z siedzilg w Lubsku - spétka przygotowuje projekt
inwestycyjny polegacy na produkcji ekologicznych nawozow sztucznych
o przedidonym dziataniu, o0 specjalistycznych zastosowaniaghszczegolnéxi
w ogrodnictwie oraz w ogrodach przy domach jednpimmaych, o okresie dziatania
przekraczacym 12 miesicy,

INDUSTRY TECHNOLOGIES S.A. z siedziba w Lubsku - spétka przygotowuje
projekt inwestycyjny polegagy na produkcji elementéw dla przemystu
elektrycznego, stosowanych przy transporcie eneglgiktrycznej liniamisrednich

i wysokich nap$¢, przy czym produkty te unibwiajg oshgniccie znacznych
oszczdnaici z tytutu istotnego zmniejszenia strat gwanych z przesylem gaiu
elektrycznego,

SOL VENTURES S.A. z siedzilh w Zarach — spotka przygotowuje projekt
inwestycyjny dotycacy produkcji paneli stonecznych z wykorzystanierohteologii
najnowszej generaciji,

HOME CERAMICS S.A. z siedziba w Lubsku — spotka przygotowuje projekt
inwestycyjny majcy na celu ekonomiczne wykorzystanie znacznych lxasatéw
(gliny) potazonych w Lubsku i nalgcych obecnie do LZMO S.A., w zakresie
produkcji ceramiki stosowanej w domach jednorodgatnoraz do innych zastosoiva
w budownictwie,

PASAZ tUZYCKI sp. z 0.0. z siedzilh w Warszawie - spotka posiada portfel
inwestycji niepublicznych i publicznych, a dodatkmwprowadzi wynajem
nieruchoméci,

GLOBAL CONNECT sp. z 0.0. z siedzila w Warszawie— spétka posiada portfel
inwestycji  niepublicznych i  publicznych, dodatkowoswiadczy ustugi
telekomunikacyjne,

CALLYPSO MANAGEMENT sp. z 0.0. z siedzilp w Warszawie— spoétka celowa
biorgca udziat w konkursie ofert na udzielenie wsparmansowego funduszom
kapitatowym organizowanym przez Krajowy Fundusz ikapwy S.A.

Jednostkami stowarzyszonymi z LST CAPITAL: s

IN POINT S.A. z siedzilp w Warszawie — spotka koncentruje ina realizacji
projektbw w ramach dynamicznie rozwieggo st segmentu innowacyjnych ustug
swiadczonych za pwednictwem Internetu. Na pagku maja 2011 roku spoétka
uruchomita portal fezi.pl oferggy ustugi zakupow grupowych. Ponadto spotka
planuje akwizyg} innych podmiotow dziatafych w bragy e-commerce,
zarOwno tych ktére ju oferup swoje produkty na rynku jak i tworzenie i rozwogj
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wiasnych projektow. W dniu 18 maja 2011 roku spodadebiutuje na rynku
NewConnect.

* e-Petrol.pl sp. z 0.0. z siedzib we Wroctawiu — Spotka prowadzi serwisy
informacyjne koncentrgge s¢ na informacjach z sektora paliwowego w kraju i na
swiecie. Aktualnie spétka rozpoeia proces przeksztalcenia w spgptlkcyjm, w
dalszym okresie planowane jest réwinigoublicznienie spotki na rynku NewConnect.

Na dzieér sporadzenia niniejszego raportu zaangaanie kapitatowe Spotki w powdanych
jednostkach wynosito:

Udziat w Udziat w Rodzaj
Lp. Nazwa kapitale gtosach na Wz powiazania
zaktadowym lub ZW

1 GLOBAL CONNECT sp.zo0.0.z 95,11% 95,11% spéika zalena
siedzily w Warszawie (98,51%) (98,51%)

5 INDUSTRY TECHNOLOGIES 72,00% 70,00% spéika zalena
S.A. z siedzib w Lubsku (92,00%*) (86,67%)

o 34,42% 34,42% )
3. | LZMO S.A. z siedzip w Lubsku spéika zalena
(50,62%%) (50,62%%)

4 SOL VENTURES sp. z 0.0. z 99,99% 99,99% spolka zalena
siedzily w Zarach (100,00%%) (100,00%%)

5. | PASAZLUZYCKI sp. z0.0.2 100,00% 100,00% spéika zafe
siedzily w Warszawie

6. | SUNSHINE GARDEN S.A. z 66,10% 64,39% spéika zate
siedziky w Lubsku

7| INPOINT S.A. z siedzipw 33.36% 33.36% spoétka
Warszawie stowarzyszona

g. | HOME CERAMICS S.A. Z 66,67% 66,67% spéika zate
siedziky w Lubsku

g | e-Petrol.pl sp. z 0.0. z siedzitve 23 00% 23 00% spoétka
Wroctawiu stowarzyszona

10. | CALLYPSO MANAGEMENT sp. 100,00% 100,00% spéika zafe
Z 0.0. Z siedzipw Warszawie

*) wraz z podmiotami zafeymi

LST CAPITAL nie sporzdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
gdyz zgodnie z art. 56.1. Ustawy o Rachunkéeiozostaty spetnione dwa z trzech kryteriow
zawartych w art. 56.1. Ustawy o Rachunkeéwp bedace podstaw do nie sporgdzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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m) WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ , W TYM
W WYNIKU POt ACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY
JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA , INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH ,
PODZIALU , RESTRUKTURYZACJI | ZANIECHANIA DZIALALNO  SCI

W okresie, ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie miaty miejscazadne zmiany
w strukturze jednostki gospodarczej. Obecnie trwacgs konsolidacji wybranych aktywow
finansowych znajdgrych s¢ w spoétkach zalenych od LST CAPITAL. W szczegoldoi
dotyczy to spotek: Global Connect sp. z 0.0. oragaPtuzycki sp. z 0.0. Celem konsolidacji
jest bezpérednie posiadanie i kontrolowanie oraz zdewanie przez LST CAPITAL
wszystkimi istotnymi z punktu widzenia realizowaséjategii akcjami i udziatami, zaréwno
w inwestycjach niepublicznych jak i publicznych. rZgl Spotki szacuje,ze proces
ten zakaczy st w Il kwartale 2011 roku. Jego efektemdaie zwekszenie przejrzystoi
portfela LST CAPITAL.

n) STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWO $§ClI ZREALIZOWANIA WCZE SNIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK , W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW
PROGNOZOWANYCH

Zarzad Spotki nie opublikowat prognoz wynikow dotyez/ch roku obrotowego 2011.

0) WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJ ACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO 5 %
OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIE N
PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO WRAZ ZE WSKAZANIEM POSIADANYCH PRZ EZ
TE PODMIOTY AKCJI , ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W KAPITALE ZAKLADOWYM
LICZBY GLOSOW Z NICH WYNIKAJ ACYCH | ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W OGOLNEJ
LICZBIE GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU ORAZ WSKAZANIE ZMIAN
W STRUKTURZE WtASNO SCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI EMITENTA W OKRESIE
OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

Wedtug wiedzy Zargdu Spéiki lista akcjonariuszy posiagi@ych co najmniej 5% ogolnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, na @z84 marca 2011 rokygak réwniez na dzié
przekazania niniejszego raportu, przedstawiaastpujaco:
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Udziat w kapitale
Akcjonariusz Liczba akcji/gtoséw zaktadowym / ogolnej

liczbie gtoséw
TOTMES S.A.* 12 931 142 29,36%
Iwona i Dariusz Janus 7 156 454 16,25%
Matgorzata i Artur Stawiscy 3500 010 7,95%
Pozostali 20 454 265 46,44%
Razem 44 041 871 100,00%

*) wraz z podmiotami zaleznymi, wg wiedzy Zarzadu Spoiki.

Wykres 1. Graficzna prezentacja struktury akcjonariatu Spotki

Totmes S.A. z siedzibg w Warszawie 1 lwonai Dariusz Janus

W Matgorzata i Artur Stawinscy M Pozostali

*) wraz z podmiotami zaleznymi
Zrodlo: Dane Zarzadu LST CAPITAL

Stan akcjonariatu na dzigprzekazania ostatniego raportu okresowego za bost@vy 2010

roku, przedstawia sinastpujaco:

Udziat w kapitale
Akcjonariusz Liczba akcji/gtosow zaktadowym / ogolnej

liczbie gtoséw
TOTMES S.A.* 12 931 142 29,36%
Iwona i Dariusz Janus 7 156 454 16,25%
Matgorzata i Artur Stawiscy 3500010 7,95%
Pozostali 20 454 265 46,44%
Razem 44 041 871 100,00%

*) wraz z podmiotami zaleznymi, wg wiedzy Zarzadu Spoiki.
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p) ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY ZARZ ADZAJACE
| NADZORUJACE EMITENTA NA DZIE N PRZEKAZANI RAPORTU KWARTALNEGO ,
WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA W OKRESIE OD PRZEK AZANIA
POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

Wedlug wiedzy Zargdu na dzié przekazania niniejszego raportu kwartalnego osoby
zarzdzapce i nadzorujce posiadaty nagpujace akcje Spotki:

e Zarzad Spoiki

Pan Dariusz Janus posiada 6.156.454 akcji LST CAPITAL., co stanov@,9B% udziatu

w kapitale zakladowym Spoiki i uprawnia do wykonywa 13,98% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spoiki.

Pan Dariusz Janus wraz z wwaka lwong Janus posiad@jtacznie 7.176.454 akcji Spotki
stanowicych 16,25% w kapitale zaktadowym Spétki oraz w logp liczbie gltosow

na Walnym Zgromadzeniu Spo#ki.

PanWiadystaw Sedzielski posiada 420.000 akcji LST CAPITAL, co stanowi @®@bdziatu
w kapitale zaktadowym i uprawnia do wykonywania 33® glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spoiki.

Pan Piotr Wozniak posiada 64.500 akcji LST CAPITAL, co stanowi 0,159dziatu
w kapitale zakladowym i uprawnia do wykonywania 3%l glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spokki.

Pan Piotr Waniak wraz z osobami blisko zgaanymi posiadajtacznie 81.500 akcji Spoiki
stanowjcych 0,19% w kapitale zakladowym Spoétki oraz w oggl liczbie glosow
na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

« Rada Nadzorcza

Pan Marek Dybalski posiada 538.744 akcji Spotki, co stanowi 1,22%ialdzw kapitale
zakladowym Spofki i uprawnia do wykonywania 1,22%sgw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki.

Pan Wojciech Kieliszczyk-Gorczyaski posiada 37.000 akcji LST CAPITAL, co stanowi
0,08% udzialu w kapitale zaktadowym i uprawnia dgkenywania 0,08% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

Pan Woijciech Kieliszczyk-Gorcagki wraz z osobami blisko zgganymi posiadajtacznie
62.000 akcji Spoétki stanogdych 0,18% w kapitale zakladowym Spotki oraz w ogfl
liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
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Zgodnie z wiedz Zarzadu w okresie od przekazania poprzedniego raporiesokvego
za rok obrotowy 2010 roku miaty miejsce r@sfjace zmiany w stanie posiadania akcji
Spoiki przez osoby zagdzapce lub nadzoruge:

* Pan Piotr Waniak, ktory od 1 maja 2011 roku petni funkdjViceprezesa Zagdu,
zawiadomit Zarad Spétki o posiadaniu wraz z osobami blisko gaainymi 81.500
akcji Spotki, nabytymi przed powotaniem go na staiso Wiceprezesa Zajgdu.

* Pan Wojciech Kieliszczyk - Gorcagki zawiadomit Zargd Spotki o nabyciu 37.000
akcji LST CAPITAL.

Ponadto osoby zagdzapce 1 nadzoryjce nie posiadaj opcji na akcje
LST CAPITAL.

q) WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLA SCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRA ZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Na koniec badanego okresu, jak rownie dzié publikacji niniejszego sprawozdania nie
toczy sic postpowania przedagglem, organem wiaiwym dla postpowania arbitraowego
ani przed organem administracji publicznej dogpezzobowizan albo wierzytelnéci Spotki
lub jednostki od niej zaimej, ktorych suma stanowi co najmniej 10% kapitatdtasnych
Spoiki, lub ktérychdczna warté¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spotki.

r) INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTK E OD NIEGO ZALE ZNA
JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI , JEZELI POJEDYNCZO
LUB L ACZNIE SA ONE ISTOTNE | ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH
NIZ RYNKOWE .

W okresie olgjtym niniejszym sprawozdanierBpoitka, jak réwnig jednostki od niej zalae
nie zawieraty istotnych transakcji z podmiotem pgmeEnym na warunkach innych
niz rynkowe.

S) INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTK E OD NIEGO
ZALE ZNA PORECZEN KREDYTU LUB PO ZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI — £ ACZNIE
JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALE ZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JEZELI £ ACZNA
WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTO SC
CO NAIMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA

W okresie obgtym niniejszym sprawozdaniem Spotka oraz jednogt{ezne od niej nie
udzielity porczer kredytu, payczki i nie udzielity gwarancji innym podmiotom
gospodarczym.
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t) INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA S A ISTOTNE DLA JEGO SYTUACIJI
KADROWEJ , MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN , ORAZ
INFORMACJE , KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MO ZLIWO SCI REALIZACJI ZOBOWI AZAN
PRZEZ EMITENTA

- W dniu 10 marca 2011 roku LST CAPITAL el 2.150.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii D w kapitale zakladowym sp@&D S.A. z siedzibw Opolu
(,SFD"), stanowjcych 5,16% kapitatu zaktadowego tej spétki orazcah 3,63%
gtosow na jej walnym zgromadzeniu. Na dzgporadzenia raportu akcje serii D nie
zostaly jeszcze zarejestrowane. SFD planuje, pgjesirowaniu emisji akcji serii D,
ztozy¢ Dokument Informacyjny celem dopuszczenia akcji Hgp@o obrotu w
alternatywnym systemie obrotu NewConnect.
tacznie LST CAPITAL posiada akcje stanagee 9,95% kapitalu zaktadowego tej
spotki oraz dajcych 7,01% gtoséw na walnym zgromadzeniu spoiki.

SFD zajmuje si hurtowg i internetows sprzedaa suplementow diety. Aktualnie
posiada w sprzedg ponad 3.000 produktow, zaopatruje okoto 100 odiow
hurtowych. Miesjczne przychody ze sprzegasicgaj 1,5 min PLN. Ponadto SFD
jest wigcicielem domen i serwisOw internetowych o tematygmortowej m.in.
www.sfd.pl, najwikkszego w Polsce sportowego forum dyskusyjnegwgaonego
tematyce sportowej, zrzeszeg¢go blisko 200 tys. zarejestrowanychytkownikow,
generugcych blisko 500.000 odston dziennie.

- W dniu 9 marca 2011 roku Spotka zakupita 3.000.8R€i zwyktych na okaziciela
serii B spotki INDUSTRY TECHNOLOGIES S.A.dcznie, LST CAPITAL posiada
3.600.000 akcji INDUSTRY TECHNOLOGIES SA daych 72,00% udziat w
kapitale zaktadowym oraz 70,00% gtoséw na walnynozgdzeniu tej spoiki.

U) WSKAZANIE CZYNNIKOW , KTORE W OCENIE EMITENTA B EDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI FINANSOWE W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ
KOLEJNEGO KWARTALU

W perspektywie Il kwartatu roku obrotowego 2011 wgniki Spotki bedg miaty wptyw
nastpujace czynniki:

» koniunktura panuajca na rynku papierow wagciowych, magca istotny wptyw na
zamierzenia emisyjne spoétek portfelowych plaoygch wegcie na rynek
publiczny, oraz wyceninwestycji portfelowych notowanych na gietdzie,

» planowane wprowadzenie do obrotu na rynku altemayyn NewConnect akcji
spotki portfelowej IN POINT S.A. oraz poziom jej egny rynkowej,

> dostpnas¢ oraz koszt pozyskiwania obcyeghodet finansowania, ktory wptynie na
wielkos¢ inwestycji realizowanych przez Spéthraz spotki portfelowe.
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W Il kwartale 2011 roku Spétka nadaledzie koncentrow@ sie na rozwoju spoétek
portfelowych w ramach tworzonego klastra technapgégo, w szczegolsai:
> INDUSTRY TECHNOLOGIES S.A., ktora przygotowuje pe&t implementac;ji
na polskim rynku produkcji nowej generacji izolater elektrycznych, stgcych
do transportu pdu elektrycznego, przeznaczonych do linédniego i wysokiego
napkcia, ktdre pozwal na istotne ograniczenie strat w przesyledpr oraz
zwickszenie sprawrgi przesytu energii elektrycznej na ista@ych liniach
wysokiego napicia.

» HOME CERAMICS S.A., ktora przygotowuje projekt wykgstania zasoboéw
gliny potazonych w Lubsku, &dacych obecnie w posiadaniu LZMO S.A.,
a dotycacy produkcji ceramiki stosowanej w domach jednonoalgch.

» SUNSHINE GARDEN S.A., ktéra przygotowuje budgwaktadu produkcyjnego,
wytwarzapcego ekologiczne nawozy sztuczne o przautym dziataniu. Bczne
naktady inwestycyjne wynigsokoto 10 min zt, z tego nakiady na nieruchadmo
wyniosy okoto 4 min zi. Ponadto spotka planuje sfinansawazakupu
niezlednych maszyn, usdzen oraz technologii przy pomocy Kredytu
Technologicznego, w wysoka okoto 6 min zi, umarzanego w 70% i
refinansowanego zé&rodkow unijnych. Dziki takiemu finansowaniu inwestyciji
produkcja i sprzedaproduktu powinna ruszyna pocatku 2012 roku.

» LZMO S.A., w dniu 6 maja 2011 roku nagito oficjalne otwarcie budowanej
fabryki. Rozpoczcie produkcji planowane jest na Il kw. 2011 roku.lMgoétroczu
2011 roku planowany jest tad debiut spotki na rynku NewConnect.

Ponadto, LST CAPITAL przygotowuje réwriekolejne inwestycje w sektorze
nowych technologii, prowadzi negocjacje doty tych projektow a tale podpisat
szereg umow o zachowaniu powoip celem prowadzenia negocjacji dotycych
transferu wysokich technologii, nieobecnych na kiatsrynku.

LST CAPITAL zamierza kontynuowadziatalng¢ inwestycyjm o charakterze Venture
Capital poprzez nadzoér i rozwéj spoétek portfelowyalprowadzanie ich do alternatywnego
systemu obrotu na rynku NewConnect, a ¢@se na rynek regulowany, sprzeda
inwestorom strategicznym, jak rownipoprzez realizagjnowych inwestyciji.
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