LST CAPITAL RAPORT KWARTALNY ZA I KWARTAL 2011 ROKU

6. INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA ZA | KWARTAL 2011
ROKU

a) PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. Nr 152, poz. 1223 z 2009
roku) [,,Ustawa”].

b) ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

Sprawozdanie finansowe Spolki zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w okresie 12 miesigcy po dniu bilansowym,
czyli do 31 marca 2012 roku. Zarzad Spdtki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania
finansowego istnienia faktdw 1 okolicznosci, ktore wskazywalyby na zagrozenia
dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spdtke w okresie 12 miesigcy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego =zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

¢) PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI, W TYM METODY WYCENY AKTYWOW
1 PASYWOW (W TYM AMORTYZACJI), POMIARU WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ SPOSOBU
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.1. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne 1 prawne s3 rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne,
ze w przysztosci spowoduja one wptyw do Spolki korzysci ekonomicznych, ktore moga by¢
bezposrednio powigzane ztymi aktywami. Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych
i prawnych nastepuje wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym
wartosci niematerialne 1 prawne sa wyceniane wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci. Wartosci niematerialne
1 prawne s3 amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci.

1.2. Srodki trwate

Srodki trwale sa wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia pomniejszonych
oumorzenie oraz oodpisy z tytulu trwalej utraty wartosci. Koszty poniesione
po wprowadzeniu srodka trwalego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladdéw, oplaty
eksploatacyjne, wptywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktorym zostaly
poniesione. Jednakze jezeli mozliwe jest wykazanie, ze koszty te spowodowaly zwigkszenie
oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych ztytutlu posiadania danego $rodka
trwatego ponad korzys$ci przyjmowane pierwotnie w takim przypadku zwigkszaja one wartos¢
poczatkowa srodka trwatego.

Srodki trwale sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi
ich ekonomicznej uzyteczno$ci. Srodki trwale o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej
to znaczy ponizej 3,5 tys. PLN odnoszone sa jednorazowo w  koszty.
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Dla celow podatkowych Spotka stosuje stawki podatkowe zgodnie z ustawa o podatku
dochodowym od 0séb prawnych (Dz.U. z 2000 r. Nr 54, poz. 654).

1.3. Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie sa wyceniane w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych,
pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W ramach srodkéw trwatych
w budowie wykazywane sa réwniez materiaty inwestycyjne. Srodki trwale w budowie nie sa
amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i1 oddania do uzytkowania.

1.4.  Naleznosci krotko- i diugoterminowe

Naleznosci sa wykazywane w kwocie wymagane] zaplaty pomniejszonej o odpisy
aktualizujace.

Warto$¢ naleznos$ci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego. Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci zalicza
si¢ odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub do kosztéw finansowych -
zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizacji.

Naleznos$ci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy
aktualizujace ich wartos¢.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciagalne, od ktérych nie dokonano odpiséw
aktualizujacych ich wartos¢ lub dokonano odpiséw w niepeilnej wysokos$ci, zalicza si¢
odpowiednio do pozostalych kosztéw operacyjnych lub kosztow finansowych.

1.5. Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na zlote polskie przy
zastosowaniu kursu NBP obowiazujacego w dniu poprzedzajacego dzien zawarcia transakcji,
lub kursu okreslonego w towarzyszacym danej transakcji kontrakcie terminowym typu
,,forward”.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa
przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu $redniego NBP. Powstate z przeliczenia
roznice kursowe ujmowane s3 w odpowiednio w pozycji przychodéw lub kosztéw
finansowych.

1.6.  Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu
zapadalno$ci wyceniane s3 wedtug wartos$ci nominalne;.

1.7. Rozliczenia miedzyokresowe

Spétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéow, jezeli dotycza one
przysztych okresow sprawozdawczych. Bierne rozliczenia mig¢dzyokresowe kosztow
dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych zobowiazan przypadajacych na biezacy okres
sprawozdawczy.

1.8. Kapital zakladowy

Kapitat zakladowy jest uymowany w wysokos$ci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze
sadowym. Roznice migdzy wartoscia godziwa uzyskanej zaptaty 1 wartosciag nominalna akcji
sa uymowane w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j.
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W przypadku wykupu akcji, kwota zaplaty za akcje obciaza kapital wlasny i jest wykazywana
w bilansie w pozycji akcji wlasnych.

1.9. Rezerwy
Rezerwy ujmowane sa wowczas, gdy na Spotce ciazy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne,
ze wypehienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyplywu srodkéw uosabiajacych
korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania.

1.10. Kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe 1 pozyczki s3 uyymowane wedhug kosztu,
stanowiacego wartos¢ otrzymanych srodkdéw pienieznych i obejmujacego koszty uzyskania
kredytu / pozyczki. Nastgpnie, wszystkie kredyty bankowe 1 pozyczki, z wyjatkiem
zobowigzan przeznaczonych do obrotu, sa3 wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowiazania przeznaczone do obrotu sg wyceniane wedlug wartosci godziwej. Zysk lub
strata z tytutu przeszacowania do wartosci godziwej s3 ujmowane w rachunku zyskow i strat
biezacego okresu.

1.11. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub
ulepszenia srodkow trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych, przez okres budowy,
przystosowania, montazu lub ulepszenia s3 ujmowane w wartosci tych aktywow,
jesli zobowigzania te zostaty zaciggnigte w tym celu.

Pozostate koszty finansowania zewn¢trznego ujmowane s3 w rachunku zyskow i strat.

1.12. Uznawanie przychodow

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska
korzysci ekonomiczne, ktore mozna wiarygodnie wycenic.

1.12.1. Sprzedaz towarow i produktow
Przychody sa uyymowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa
wlasnosci towaréw badz produktéw zostaty przekazane nabywcy. Przychody obejmuja
nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od towarow i ustug
(VAT).

1.12.2. Swiadczenie ustug
Przychody ze $wiadczenia ushug sa rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia zakonczenia
ustugi pod warunkiem, iz jest mozliwe jego wiarygodne oszacowanie. Jezeli nie mozna
wiarygodnie ustali¢ efektow transakcji zwigzane] ze $wiadczeniem ustug, przychody
ze $wiadczenia ustug sa rozpoznawane tylko do wysokosci poniesionych kosztow z tego
tytuhu.

1.12.3. Odsetki
Przychody z tytutu odsetek sa rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej) jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.
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Wskazanie przyczyn i podstawy prawnej niesporzqdzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

LST CAPITAL nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego
na podstawie art. 56 pkt. 1 Ustawy o rachunkowosci. Spotka speinia dwa z trzech warunkow
umozliwiajacych nie sporzadzanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Sa to nastepujace warunki:

e laczne S$rednioroczne zatrudnienie w przeliczeniu na pelne etaty wyniosto
nie wigcej niz 250 osob,

e laczne przychody netto ze sprzedazy produktow i towardw oraz operacji
finansowych w walucie polskiej nie przekroczyty rownowartosci 15.000.000 Euro.

d) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Poczawszy od 1 stycznia 2011 roku Spotka stosuje nowa polityke rachunkowosci, przyjeta
Uchwata Zarzadu Spoétki nr 3/12/2010 w dniu 15 grudnia 2010 roku.

Zmiany w nowo stosowanej polityce rachunkowosci Spotki nie majg istotnego wpltywu na
sytuacj¢ finansowg, majatkowa i1 wynik finansowy Spdtki oraz poréwnywalnos¢ danych
finansowych z lat ubiegtych.

e) OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO
DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport Spotka dokonata nastepujacych istotnych dziatan:

e W dniu 2 lutego 2011 roku Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. (GPW) podjal uchwale o dopuszczeniu do obrotu gieldowego na rynku
podstawowym do 9.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii H spotki
LST CAPITAL, emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego na podstawie Uchwaty nr 3 NWZ LST CAPITAL z dnia 12.10.2010
roku. Akcje serii H beda obejmowane na zadanie LST CAPITAL w ramach oferty
prywatnej przez YA Global Master SPV Ltd. (,,YA”), z siedzibg na Kajmanach
w transzach, zgodnie z zapisami umowy inwestycyjnej, o ktorej Spotka informowata
raportem biezacym 19/2010 z dnia 15 wrzesnia 2010 roku. Na dzien sporzadzenia
Raportu kwartalnego za 1 kwartal 2011 roku YA nie objat zadnych akcji
LST CAPITAL.

e W dniu 29 marca 2011 roku Zarzad Spotki podpisal porozumienie w sprawie
rozwigzania umowy inwestycyjnej zawartej w dniu 28.12.2009 roku z Panami
Andrzejem Dabrowg, Krzysztofem Kornackim oraz Tomaszem Brzozowskim, o ktorej
Spoétka informowala raportem biezacym nr 37/2009 z dnia 28.12.2009 roku.
Przedmiotem umowy inwestycyjnej bylo wspolne prowadzenie i rozwijanie projektu
pod nazwa Telekomunikacja Blizej w ramach nowo powotanej spotki
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Telekomunikacja Blizej S.A. Zgodnie z warunkami Porozumienia umowa
inwestycyjna wygasta wraz ze wszystkimi zobowigzaniami oraz ewentualnymi
roszczeniami w dniu 29.03.2011 roku. Zarzad LST CAPITAL wyjasnia, ze Strony
postanowity rozwigza¢ umowe inwestycyjna z uwagi na brak mozliwosci wykonania
prognoz zawartych w biznes planie inwestycji i konieczno$¢ przesunigcia w czasie
realizacji projektu inwestycyjnego. Zarzad LST CAPITAL nie przewiduje,
aby rozwigzanie umowy moglo wywota¢ ujemne skutki finansowe dla Spoétki.

f) OPIS CZYNNIKOW I ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

W I kwartale 2011 roku nie wystapily zadne czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym
charakterze, ktore miaty wptyw na osiagnigte przez Spotke wyniki finansowe.

2) OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI EMITENTA
W PREZENTOWANYM OKRESIE

W dziatalnosci Spotki jako spdtki inwestycyjnej nie wystgpuje zjawisko sezonowosci
ani cyklicznosci.

h) INFORMACJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU 1 SPLATY NIEUDZIALOWYCH
I KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W dniu 1 lutego 2011 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.
(KDPW) podjat Uchwate Nr 87/11 w sprawie przyjecia do KDPW do 9.000.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii H spdtki LST CAPITAL o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda,
emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego na podstawie
Uchwaty nr 3 NWZ LST CAPITAL z dnia 12 pazdziernika 2010 r.

W dniu 2 lutego 2011 roku uchwale o dopuszczeniu do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym ww. akcji podjat Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Na dzien sporzadzenia Raportu kwartalnego za I kwartal 2011 roku Yorkville Advisors
nie objat zadnych akcji LST CAPITAL

i) INFORMACJA DOTYCZACA WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY,
LACZNIE 1 W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE
1 UPRZYWILEJOWANE

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport Spotka nie deklarowata, ani tez nie wyptacata
dywidendy.
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i) WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO
KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETYCH W TYM
SPRAWOZDANIU, A MOGACYCH W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI
FINANSOWE EMITENTA

Zarzad LST CAPITAL zostat powiadomiony przez Zarzad IN POINT S.A., spdtki
stowarzyszonej, w ktorej LST CAPITAL posiada 1.257.500 akcji dajacych 33,36% udziat
w kapitale zakladowym spotki i w glosach, o wyznaczeniu terminu pierwszego notowania
spotki w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect na dzien 18 maja 2011 roku,
zgodnie z Uchwatg nr 613/2011 z dnia 12 maja 2011 roku Zarzadu Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

W zwiazku z powyzszym, upublicznienie akcji spétki IN POINT S.A. i ich wycena rynkowa
moze istotnie wptynaé na przyszle wyniki finansowe LST CAPITAL.

k) INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO

Od zakonczenia roku obrotowego 2010 nie wystapily zadne zmiany z tytutu wystepujacych
w Spotce zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych.

I) OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI, A W PRZYPADKU EMITENTA BEDACEGO JEDNOSTKA
DOMINUJACA, KTORY NA PODSTAWIE OBOWIAZUJACYCH PRZEPISOW NIE MA
OBOWIAZKU LUB NIE MOZE SPORZADZAC SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH — ROWNIEZ WSKAZANIE PRZYCZYNY I PODSTAWY PRAWNEJ BRAKU
KONSOLIDACJI

LST CAPITAL prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjng, gltownie na rynku inwestycji
niepublicznych, okreslang jako Venture Capital, dotyczaca inwestycji w projekty
inwestycyjne o wysokim potencjale wzrostu bedace rownoczesnie w dos¢ wezesnym stadium
rozwoju. W pewnym zakresie dziatalno$¢ moze by¢ rdwniez okreslana jako Seed Capital,
a dotyczy ona powotywania i finansowania spolek w obszarach dziatalnosci o bardzo
wysokiej atrakcyjnosci inwestycyjnej ze wzgledu na rynek na jakim beda prowadzily
dziatalnos$¢ gospodarcza.

Spoéitka nie tworzy Grupy Kapitalowej w rozumieniu przepiséw Ustawy o Rachunkowosci,
jednak ze wzgledu na profil prowadzonej dziatalnosci, posiada akcje i udziaty w innych
podmiotach gospodarczych.
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Jednostkami zaleznymi wobec LST CAPITAL sa:

LZMO S.A. z siedzibg w Lubsku — Spoétka prowadzi dzialalno$¢ obejmujaca
produkcje wktadow kominowych do domow jednorodzinnych w nowoczesnej
technologii izostatycznej oraz handel nimi w Polsce i na terenie Europy.
Jest to najnowoczesniejszy tego typu zaktad produkcyjny na §wiecie. Zarzad Spotki
zaklada upublicznienie LZMO S.A na rynku NewConnect w drugiej potowie
2011 roku,

SUNSHINE GARDEN S.A. z siedziba w Lubsku - spétka przygotowuje projekt
inwestycyjny polegajacy na produkcji ekologicznych nawozéw  sztucznych
o przedluzonym dziataniu, o specjalistycznych zastosowaniach, w szczegolnosci
w ogrodnictwie oraz w ogrodach przy domach jednorodzinnych, o okresie dziatania
przekraczajacym 12 miesigcy,

INDUSTRY TECHNOLOGIES S.A. z siedziba w Lubsku - spotka przygotowuje
projekt inwestycyjny polegajacy na produkcji elementéw dla przemystu
elektrycznego, stosowanych przy transporcie energii elektrycznej liniami $rednich
1 wysokich napie¢, przy czym produkty te umozliwiajg osiagnig¢cie znacznych
oszczednosci z tytutu istotnego zmniejszenia strat zwiazanych z przesytem pradu
elektrycznego,

SOL VENTURES S.A. z siedziba w Zarach — spélka przygotowuje projekt
inwestycyjny dotyczacy produkcji paneli stonecznych z wykorzystaniem technologii
najnowszej generacji,

HOME CERAMICS S.A. z siedziba w Lubsku — spotka przygotowuje projekt
inwestycyjny majacy na celu ekonomiczne wykorzystanie znacznych zasobow itow
(gliny) potozonych w Lubsku i nalezacych obecnie do LZMO S.A., w zakresie
produkcji ceramiki stosowanej w domach jednorodzinnych oraz do innych zastosowan
w budownictwie,

PASAZ LUZYCKI sp. z o.0. z siedziba w Warszawie - spotka posiada portfel
inwestycji niepublicznych 1 publicznych, a dodatkowo prowadzi wynajem
nieruchomosci,

GLOBAL CONNECT sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie — spotka posiada portfel
inwestycji  niepublicznych 1 publicznych, dodatkowo $wiadczy  ushugi
telekomunikacyjne,

CALLYPSO MANAGEMENT sp. z o.0. z siedziba w Warszawie — spotka celowa
biorgca udziat w konkursie ofert na udzielenie wsparcia finansowego funduszom
kapitatowym organizowanym przez Krajowy Fundusz Kapitatlowy S.A.

Jednostkami stowarzyszonymi z LST CAPITAL sa:

IN POINT S.A. z siedzibg w Warszawie — spdtka koncentruje si¢ na realizacji
projektdow w ramach dynamicznie rozwijajacego si¢ segmentu innowacyjnych ustug
swiadczonych za posrednictwem Internetu. Na poczatku maja 2011 roku spoétka
uruchomita portal fezi.pl oferujacy ustugi zakupdéw grupowych. Ponadto spdika
planuje akwizycje innych podmiotow dziatajacych w branzy e-commerce,
zardwno tych ktore juz oferuja swoje produkty na rynku jak i tworzenie i rozwoj
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wlasnych projektow. W dniu 18 maja 2011 roku spditka zadebiutuje na rynku
NewConnect.

e e-Petrol.pl sp. z o0.0. z siedzibg we Wroclawiu — Spoétka prowadzi serwisy
informacyjne koncentrujace si¢ na informacjach z sektora paliwowego w kraju i na
swiecie. Aktualnie spotka rozpoczela proces przeksztalcenia w spotke akcyjng, w
dalszym okresie planowane jest rdwniez upublicznienie spdtki na rynku NewConnect.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu zaangazowanie kapitatowe Spotki w powigzanych
jednostkach wynosito:

Udzial w Udzial w Rodzaj
Lp. Nazwa Kkapitale glosach na WZ powiazania
zakladowym lub ZW
| GLOBAL CONNECT sp. z0.0. z 95,11% 95,11% spolka zalezna
siedzibg w Warszawie (98,51%) (98,51%%)
, | INDUSTRY TECHNOLOGIES 72,00% 70,00% spotka zalezna
S.A. z siedziba w Lubsku (92,00%*) (86,67%%*)
L 34,42% 34,42% .
3. | LZMO S.A. z siedzibg w Lubsku spotka zalezna
(50,62%%*) (50,62%%*)
4 SOL VENTURES sp. z 0.0. z 99,99% 99,99% spolka zalezna
siedziba w Zarach (100,00%*) (100,00%%)
5. | PASAZLUZYCKI sp.z0.0.2 100,00% 100,00% spotka zalezna
siedzibg w Warszawie
6. | SUNSHINE GARDEN S.A. z 66,10% 64,39% spotka zalezna
siedziba w Lubsku
Warszawie stowarzyszona
g. | HOME CERAMICS S.A. z 66,67% 66,67% spotka zalezna
siedzibg w Lubsku
g9 | e-Petrol.pl'sp. z 0.0. z siedzibg we 23,00% 23,00% spotka
Wroclawiu stowarzyszona
10. | CALLYPSO MANAGEMENT sp. 100,00% 100,00% spotka zalezna
7 0.0. z siedzibg w Warszawie
*) wraz z podmiotami zaleznymi
LST CAPITAL nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

gdyz zgodnie z art. 56.1. Ustawy o Rachunkowos$ci zostaly spelnione dwa z trzech kryteriow
zawartych w art. 56.1. Ustawy o Rachunkowosci, bedace podstawa do nie sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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m) WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM
W WYNIKU POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY
JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH,
PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI I ZANIECHANIA DZIALALNOSCI

W okresie, ktdrego dotyczy niniejsze sprawozdanie nie mialy miejsca zadne zmiany
w strukturze jednostki gospodarczej. Obecnie trwa proces konsolidacji wybranych aktywéw
finansowych znajdujacych si¢ w spotkach zaleznych od LST CAPITAL. W szczegolnosci
dotyczy to spdtek: Global Connect sp. z 0.0. oraz Pasaz Luzycki sp. z 0.0. Celem konsolidacji
jest bezposrednie posiadanie i1 kontrolowanie oraz zarzadzanie przez LST CAPITAL
wszystkimi istotnymi z punktu widzenia realizowanej strategii akcjami i udziatami, zaréwno
w inwestycjach niepublicznych jak i publicznych. Zarzad Spotki szacuje, Zze proces
ten zakonczy si¢ w II kwartale 2011 roku. Jego efektem bedzie zwickszenie przejrzystosci
portfela LST CAPITAL.

n) STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW
PROGNOZOWANYCH

Zarzad Spdtki nie opublikowat prognoz wynikow dotyczacych roku obrotowego 2011.

0) WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO 5 %
OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN
PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO WRAZ ZE WSKAZANIEM POSIADANYCH PRZEZ
TE PODMIOTY AKCJI, ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W KAPITALE ZAKLADOWYM,
LICZBY GLOSOW Z NICH WYNIKAJACYCH I ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W OGOLNEJ
LICZBIE GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU ORAZ WSKAZANIE ZMIAN
W STRUKTURZE WLASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI EMITENTA W OKRESIE
OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

Wedlug wiedzy Zarzadu Spétki lista akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej
liczby gltoséw na Walnym Zgromadzeniu, na dzien 31 marca 2011 roku, jak réwniez na dzien
przekazania niniejszego raportu, przedstawia si¢ nastepujaco:
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Udzial w kapitale
Akcjonariusz Liczba akcji/glosow zakladowym / ogolnej
liczbie glosow

TOTMES S.A.* 12 931 142 29.36%
Iwona i Dariusz Janus 7 156 454 16,25%
Malgorzata i Artur Stawinscy 3500010 7,95%

Pozostali 20 454 265 46,44%
Razem 44 041 871 100,00%

*) wraz z podmiotami zaleznymi, wg wiedzy Zarzadu Spoiki.

Wykres 1. Graficzna prezentacja struktury akcjonariatu Spotki

*) wraz z podmiotami zaleznymi
Zrodlo: Dane Zarzadu LST CAPITAL

Totmes S.A. z siedzibg w Warszawie

W Matgorzata i Artur Stawinscy

B Pozostali

Iwonai Dariusz Janus

Stan akcjonariatu na dzien przekazania ostatniego raportu okresowego za rok obrotowy 2010

roku, przedstawia si¢ nastepujaco:

Udzial w kapitale
Akcjonariusz Liczba akcji/glosow zakladowym / ogdlnej
liczbie glosow

TOTMES S.A.* 12 931 142 29,36%
Iwona i Dariusz Janus 7156 454 16,25%
Malgorzata i Artur Stawinscy 3500010 7,95%

Pozostali 20 454 265 46,44%
Razem 44 041 871 100,00%

*) wraz z podmiotami zaleznymi, wg wiedzy Zarzadu Spoiki.
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P) ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE
I NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANI RAPORTU KWARTALNEGO,
WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA W OKRESIE OD PRZEKAZANIA
POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

Wedlug wiedzy Zarzadu na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego osoby
zarzadzajace 1 nadzorujace posiadaty nastepujace akcje Spotki:

e Zarzad Spolki

Pan Dariusz Janus posiada 6.156.454 akcji LST CAPITAL., co stanowi 13,98% udzialu
w kapitale zakladowym Spoétki 1 uprawnia do wykonywania 13,98% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spofki.

Pan Dariusz Janus wraz z matzonka Iwong Janus posiadaja tacznie 7.176.454 akcji Spdtki
stanowigcych 16,25% w kapitale zakladowym Spoétki oraz w ogolnej liczbie gloséw
na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

Pan Wihadystaw Sedzielski posiada 420.000 akcji LST CAPITAL, co stanowi 0,95% udziatu
w kapitale zakladowym 1 uprawnia do wykonywania 0,95% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spoiki.

Pan Piotr Wozniak posiada 64.500 akcji LST CAPITAL, co stanowi 0,15% udziatu
w kapitale zaktadowym 1 uprawnia do wykonywania 0,15% glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spoiki.

Pan Piotr Wozniak wraz z osobami blisko zwigzanymi posiadaja tacznie 81.500 akcji Spdtki
stanowigcych 0,19% w kapitale zakladowym Spétki oraz w ogélnej liczbie glosow
na Walnym Zgromadzeniu Spéiki.

e Rada Nadzorcza

Pan Marek Dybalski posiada 538.744 akcji Spotki, co stanowi 1,22% udzialu w kapitale
zakladowym Spoiki i1 uprawnia do wykonywania 1,22% gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Spofki.

Pan Wojciech Kieliszczyk-Gorcezynski posiada 37.000 akcji LST CAPITAL, co stanowi
0,08% udzialu w kapitale zaktadowym i uprawnia do wykonywania 0,08% gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Pan Wojciech Kieliszczyk-Gorczynski wraz z osobami blisko zwiazanymi posiadaja tacznie
62.000 akcji Spotki stanowigcych 0,18% w kapitale zaktadowym Spoétki oraz w ogdlnej
liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spéiki.
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Zgodnie z wiedza Zarzadu w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego
za rok obrotowy 2010 roku miaty miejsce nastgpujace zmiany w stanie posiadania akcji
Spdtki przez osoby zarzadzajace lub nadzorujace:

e Pan Piotr Wozniak, ktéry od 1 maja 2011 roku petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu,
zawiadomit Zarzad Spoétki o posiadaniu wraz z osobami blisko zwigzanymi 81.500
akcji Spotki, nabytymi przed powotaniem go na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

e Pan Wojciech Kieliszczyk - Gorczynski zawiadomil Zarzad Spotki o nabyciu 37.000
akcji LST CAPITAL.

Ponadto osoby zarzadzajace 1 nadzorujace nie posiadaja opcji na akcje
LST CAPITAL.

q) WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WELASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ.

Na koniec badanego okresu, jak rdwniez na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie
tocza si¢ postepowania przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania arbitrazowego
ani przed organem administracji publicznej dotyczace zobowiazan albo wierzytelnosci Spotki
lub jednostki od niej zaleznej, ktoérych suma stanowi co najmniej 10% kapitaldéw wiasnych
Spotki, lub ktorych taczna wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitaldéw wlasnych Spotki.

r) INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO
LUB LACZNIE SA ONE ISTOTNE I ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH
NIZ RYNKOWE.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, Spotka, jak rowniez jednostki od niej zalezne
nie zawieraly istotnych transakcji z podmiotem powigzanym na warunkach innych
niz rynkowe.

s) INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI — LACZNIE
JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JEZELI LACZNA
WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC
CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spotka oraz jednostki zalezne od niej nie
udzielity poreczen kredytu, pozyczki i1 nie udzielity gwarancji innym podmiotom
gospodarczym.
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t) INNE INFORMACIJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA JEGO SYTUACIJI
KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO I ICH ZMIAN, ORAZ
INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN
PRZEZ EMITENTA

- W dniu 10 marca 2011 roku LST CAPITAL objeta 2.150.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii D w kapitale zaktadowym spdtki SFD S.A. z siedzibg w Opolu
(,.SFD”), stanowigcych 5,16% kapitatu zakladowego tej spotki oraz dajacych 3,63%
glosow na jej walnym zgromadzeniu. Na dzien sporzadzenia raportu akcje serii D nie
zostaly jeszcze zarejestrowane. SFD planuje, po zarejestrowaniu emisji akcji serii D,
zlozy¢ Dokument Informacyjny celem dopuszczenia akcji spdtki do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu NewConnect.

Yacznie LST CAPITAL posiada akcje stanowiace 9,95% kapitalu zakladowego tej
spoiki oraz dajacych 7,01% gloséw na walnym zgromadzeniu spoiki.

SFD zajmuje si¢ hurtowa i internetowa sprzedaza suplementéw diety. Aktualnie
posiada w sprzedazy ponad 3.000 produktéw, zaopatruje okolo 100 odbiorcéw
hurtowych. Miesigczne przychody ze sprzedazy siegaja 1,5 mln PLN. Ponadto SFD
jest wilascicielem domen i serwisOw internetowych o tematyce sportowej m.in.
www.sfd.pl, najwigkszego w Polsce sportowego forum dyskusyjnego poswieconego
tematyce sportowej, zrzeszajacego blisko 200 tys. zarejestrowanych uzytkownikdow,
generujacych blisko 500.000 odston dziennie.

- W dniu 9 marca 2011 roku Spotka zakupita 3.000.000 akcji zwyktych na okaziciela
serii B spotki INDUSTRY TECHNOLOGIES S.A. Lacznie, LST CAPITAL posiada
3.600.000 akcji INDUSTRY TECHNOLOGIES SA dajacych 72,00% udzial w
kapitale zaktadowym oraz 70,00% gloséw na walnym zgromadzeniu tej spoiki.

u) WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI FINANSOWE W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ
KOLEJNEGO KWARTALU

W perspektywie II kwartatu roku obrotowego 2011 na wyniki Spotki beda mialy wplyw
nastepujace czynniki:

» koniunktura panujaca na rynku papieréw wartosciowych, majaca istotny wptyw na
zamierzenia emisyjne spolek portfelowych planujacych wejscie na rynek
publiczny, oraz wycene inwestycji portfelowych notowanych na gietdzie,

» planowane wprowadzenie do obrotu na rynku alternatywnym NewConnect akcji
spotki portfelowej IN POINT S.A. oraz poziom jej wyceny rynkowej,

» dostepnos¢ oraz koszt pozyskiwania obcych zrddet finansowania, ktory wplynie na
wielkos¢ inwestycji realizowanych przez Spotke oraz spétki portfelowe.
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W 1II kwartale 2011 roku Spoétka nadal bedzie koncentrowac si¢ na rozwoju spdlek
portfelowych w ramach tworzonego klastra technologicznego, w szczegdlnosci:

» INDUSTRY TECHNOLOGIES S.A., ktéra przygotowuje projekt implementacji
na polskim rynku produkcji nowej generacji izolatoréw elektrycznych, stuzacych
do transportu pradu elektrycznego, przeznaczonych do linii §redniego 1 wysokiego
napigcia, ktore pozwola na istotne ograniczenie strat w przesyle pradu oraz
zwigkszenie sprawnosci przesytlu energii elektrycznej na istniejagcych liniach
wysokiego napigcia.

» HOME CERAMICS S.A., ktora przygotowuje projekt wykorzystania zasobow
gliny polozonych w Lubsku, bedacych obecnie w posiadaniu LZMO S.A.,
a dotyczacy produkcji ceramiki stosowanej w domach jednorodzinnych.

» SUNSHINE GARDEN S.A., ktora przygotowuje budowe zaktadu produkcyjnego,
wytwarzajacego ekologiczne nawozy sztuczne o przedtuzonym dzialaniu. Laczne
naktady inwestycyjne wyniosa okoto 10 mln zl, z tego naktady na nieruchomosci
wyniosg okoto 4 mlin zl. Ponadto spditka planuje sfinansowanie zakupu
niezbednych maszyn, urzadzen oraz technologii przy pomocy Kredytu
Technologicznego, w wysokosci okoto 6 mln zl, umarzanego w 70% i
refinansowanego ze $rodkéw unijnych. Dzigki takiemu finansowaniu inwestycji
produkcja i sprzedaz produktu powinna ruszy¢ na poczatku 2012 roku.

» LZMO S.A., w dniu 6 maja 2011 roku nastgpito oficjalne otwarcie budowanej
fabryki. Rozpoczecie produkcji planowane jest na I kw. 2011 roku. W II pdtroczu
2011 roku planowany jest takze debiut spotki na rynku NewConnect.

Ponadto, LST CAPITAL przygotowuje réwniez kolejne inwestycje w sektorze
nowych technologii, prowadzi negocjacje dotyczace tych projektow a takze podpisat
szereg umOw o zachowaniu poufnosci, celem prowadzenia negocjacji dotyczacych
transferu wysokich technologii, nieobecnych na polskim rynku.

LST CAPITAL zamierza kontynuowaé dzialalnos¢ inwestycyjna o charakterze Venture
Capital poprzez nadzor i rozwdj spotek portfelowych, wprowadzanie ich do alternatywnego
systemu obrotu na rynku NewConnect, a nastgpnie na rynek regulowany, sprzedaz
inwestorom strategicznym, jak rowniez poprzez realizacje nowych inwestycji.
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