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1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu Sprawozdania Zaradu

Sprawozdanie Zageu z dziatalnéci LST CAPITAL spétka akcyjna [,LST CAPITAL”

~Spotka”, ,Emitent”] za rok obrotowy 2010 zostalop@zdzone zgodnie z 8§ 91
Rozporadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 rokusprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentOpiggdw wartéciowych oraz

warunkéw uznawania za rownoivee informacji wymaganych przepisami prawargieva

niebedacego pastwem cztonkowskim (Dz. U. 33, poz. 259).

2. Zasady sporadzania rocznego sprawozdania finansowego za rok afowy
konczacy sie 31 grudnia 2010 roku.

Zatazenie kontynuacji dziatalisoi gospodarczej

Sprawozdanie finansowe Spéitki zostalo spdebne przy zakeniu kontynuowania
dziatalngci gospodarczej przez Spétkw okresie 12 miescy po dniu bilansowym,
czyli do dnia 31 grudnia 2011 roku. Zaaiz Spotki nie stwierdza na dfiepodpisania
sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolwzi, ktére wskazywatyby
na zagraenia dla maliwosci kontynuacji dziatalnéci przez Spétk w okresie 12 miescy
po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub pusowego zaniechaniady istotnego
ograniczenia przez gidotychczasowej dziataldoi.

1.1. Podstawa spogglzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnieprzepisami Ustawy
o0 rachunkowséci z dnia 29 wrzénia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. Nr 152,
poz. 1223 z 2009 roku) [,,Ustawa’].

1.2. Wartasci niematerialne i prawne

Wartcsci niematerialne i prawne gsrozpoznawane, jeli jest prawdopodobne,
ze W przysziéci spowodug one wptyw do Spétki korzgi ekonomicznych, ktére mag
by¢ bezpdrednio powizane z tymi aktywami. Pogikowe ugcie wartgci
niematerialnych i prawnych ngpuje wedtlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.
Po ugciu pocatkowym wartgci niematerialne i prawnegswyceniane wedtug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o tr@pie i odpisy z tytutu trwalej
utraty wartgci.
Wartcdici niematerialne i prawneg amortyzowane liniowo w okresie odpowiagtajm
szacowanemu okresowi ich ekonomiczneiytaczndci. Wartagci niematerialne
i prawne o niskiej jednostkowej waétd pocztkowej to znaczy pomdzy 1,0 tys. PLN
i 3,5 tys. PLN podlegaj jednorazowej amortyzacji w migsu oddania ich
do wytkowania.
Dla celéw podatkowych Spotka stosuje stawki podatkagodnie z Ustagvo podatku
dochodowym od os6b prawnych (Dz. U. z 2000 r. Nrge%. 654).

2



SPRAWOZDANIE ZARZ ADU Z DZIALALNO SCI SPOtKI LST CAPITAL S.A. ZA ROK
OBROTOWY ZAKO NCZONY 31 GRUDNIA 2010

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

Srodki trwate

Srodki trwate § wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzep@mniejszonych
0 umorzenie oraz o0 odpisy z tytutlu trwatej utratyart@ci. Koszty poniesione
po wprowadzeniwrodka trwatego do aytkowania, jak koszty napraw, przeddw,
optaty eksploatacyjne, wptywgjna wynik finansowy okresu sprawozdawczego,
w ktérym zostaly poniesione. zi mazliwe jednake jest wykazanieze koszty
te spowodowaly zwkszenie oczekiwanych przysztych koszy ekonomicznych
z tytutu posiadania danegwodka trwatego ponad korggi przyjmowane pierwotnie
w takim przypadku zwkszap one warté¢ pocztkows srodka trwatego.

Srodki trwate § amortyzowane liniowo w okresie odpowiagajm szacowanemu
okresowi ich ekonomicznepyteczndci. Srodki trwate o niskiej jednostkowej wagtm
pocztkowej to znaczy pomdzy 1,0 tys. PLN i 3,5 tys. PLN podlegggdnorazowej
amortyzacji w miegicu oddania ich doaytkowania.

Dla celow podatkowych Spotka stosuje stawki podatkagodnie z ustayvo podatku
dochodowym od oso6b prawnych (Dz. U. z 2000 r. Nr@a%. 654).

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie  wyceniane w wysok@i ogotu kosztéw pozostajych

w bezpdrednim zwjzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztow
finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu tmyatitraty wartéci. W ramach
srodkéw trwatych w budowie wykazywane sdwniez materiaty inwestycyjneSrodki
trwate w budowie niegsamortyzowane do momentu zakaenia ich budowy i oddania
do wytkowania.

Naleznasci krétko- i diugoterminowe

Naleznosci s wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejsgameodpisy
aktualizupce.

Wartcé¢ naleznosci  aktualizuje s uwzgkdniagc stopié prawdopodobigstwa
ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktuadieego. Odpisy aktualizage wartdé
nalezencsci  zalicza st odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych
lub do kosztéw finansowych - zalde od rodzaju nalaosci, ktérej dotyczy odpis
aktualizaciji.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub fseygalne zmniejszgjdokonane uprzednio
odpisy aktualizujce ich wartéc.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub foegalne, od ktérych nie dokonano
odpiséw aktualizujcych ich warté¢ lub dokonano odpisow w niepetnej wységip
zalicza s¢ odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnycth lkosztéw
finansowych.

Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrzone w walutach innych fipolski ztoty g przeliczane na ztote polskie
przy zastosowaniu kursu NBP obawiljacego w dniu poprzedzajego dzié zawarcia
transakcji, lub kursu okénego w towarzyskcym danej transakcji kontrakcie
terminowym typu ,forward”.

Na dzie bilansowy aktywa i pasywa wyirane w walutach innych aipolski ztoty g
przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu kuiedniego NBP. Powstate
z przeliczenia ranice kursowe ujmowaneg sy odpowiednio w pozycji przychodow
lub kosztow finansowych.

3



SPRAWOZDANIE ZARZ ADU Z DZIALALNO SCI SPOtKI LST CAPITAL S.A. ZA ROK
OBROTOWY ZAKO NCZONY 31 GRUDNIA 2010

1.7.

1.8.

1.9.

1.10.

1.11.

1.12.

1.13.

Srodki pienizne i ekwiwalentyrodkéw piengznych
Srodki pientzne w banku i w kasie oraz lokaty krotkoterminowegmhowywane
do terminu zapadaldoi wyceniane $wedtug wartéci nominalne;.

Rozliczenia ngdzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliazeniegdzyokresowych kosztow, 4eli dotycz one
przysztych okresow sprawozdawczych. Bierne rozh&@emidzyokresowe kosztow
dokonywane gw wysokaci prawdopodobnych zobogdan przypadajcych na bieacy
okres sprawozdawczy.

Kapitat zakladowy

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w wysalad okreslonej w statucie i wpisanej
w rejestrze sdowym. Ra@nice medzy wartécig godziwg uzyskanej zaptaty i warfoig
nominalry akcji s3 ujmowane w kapitale zapasowym ze sprzgdakcji powyzej ich
wartasci nominalnej. W przypadku wykupu akcji, kwota zagt za akcjeobcigza
kapitat wkasny i jest wykazywana w bilansie w pgeg&cji wtasnych.

Rezerwy

Rezerwy ujmowaneaswowczas, gdy na Spofceaey istniegcy obowpzek (prawny
lub zwyczajowy) wynikajcy ze zdarze przesztych i gdy jest pewne lub wysoce
prawdopodobneze wypetnienie tego obowzku spowoduje koniecz§é wyptywu
srodkéw uosabiacych korzyci ekonomiczne, oraz gdy mea dokona wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobawania.

Kredyty bankowe i pgczki

W momencie pocgtkowego ugcia, kredyty bankowe i pyczki 3 uymowane wedtug
kosztu, stanowgcego warté¢ otrzymanychsrodkow piengznych i obejmujcego koszty
uzyskania kredytu / pyczki. Nastpnie, wszystkie kredyty bankowe i p@zki,

z wyjatkiem zobowsazan przeznaczonych do obrotu,a swyceniane wedtug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosptz) zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;j.

Zobowizania przeznaczone do obrotg wyceniane wedilug warfoi godziwe;.
Zysk lub strata z tytutu przeszacowania do waitgodziwej 8 ujmowane w rachunku
zyskow i strat biggcego okresu.

Koszty finansowania zewtnznego

Koszty finansowania zewtrznego dotycgzce budowy, przystosowania, moita
lub ulepszenigrodkow trwatych lub warteci niematerialnych i prawnych, przez okres
budowy, przystosowania, motuta lub ulepszenia gs uymowane w wartéi tych
aktywow, j&li zobowigzania te zostaty zaginicte w tym celu.

Pozostate koszty finansowania zeitvanego ujmowanegsv rachunku zyskéw i strat.

Uznawanie przychodow
Przychody uznawaney sv takiej wysokdci, w jakiej jest prawdopodobnee Spoétka
uzyska korzyci ekonomiczne, ktére nioa wiarygodnie wyceni
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1.13.1.Sprzedatowarow i produktow
Przychody s ujmowane w momencie, gdy znace ryzyko i korzyci wynikajace
z prawa whasngi towarow ladz produktow zostaty przekazane nabywcy. Przychody
obejmup nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzega pomniejszone o podatek
od towarow i ustug (VAT).

1.13.2.Swiadczenie ustug
Przychody ze swiadczenia ustug gs rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia
zakaczenia ustugi pod warunkiemz jest maliwe jego wiarygodne oszacowanie.
Jezeli nie mana wiarygodnie ustdli efektow transakcji zwizanej zeswiadczeniem
ustug, przychody zeswiadczenia ustug gs rozpoznawane tylko do wysod@
poniesionych kosztow z tego tytutu.

1.13.3.0dsetki
Przychody z tytulu odsetek g srozpoznawane w momencie ich naliczenia
(przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowepeljeich otrzymanie nie jest
watpliwe.

Wskazanie przyczyn i podstawy prawnej niesmania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

LST CAPITAL nie sporgdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego
na podstawie art. 56 pkt. 1 Ustawy o rachunkaidSpotka spetnia dwa z trzech warunkow
umazliwiajagcych nie spormdzanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Sg to nas¢pujace warunki:
» lagczne srednioroczne zatrudnienie w przeliczeniu na petratye wyniosto
nie wigcej niz 250 0s0b,
e laczne przychody netto ze sprzegdaproduktow i towaréw oraz operacji
finansowych w walucie polskiej nie przekroczyly moewartagci 15.000.000 Euro.
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3. Podstawowe informacje o spéice

Firma Spofki LST CAPITAL spétka akcyjna

Siedziba Warszawa
(00-104 Warszawa, Plac Grzybowski 10/31)

Numer ldentyfikacji Podatkowej NIP  928-000-79-23
Numer identyfikacyjny REGON 970455962

Przedmiot dziatalniei wg PKD Dziatalné¢ holdingéw finansowych

Pozostate paednictwo piengzne

Rejestracja Spotki w KRS Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy KRS,
KRS 0000135232

Kapitat zakladowy 2.202.093,55 zt w cédooptacony

Skfad Zarzadu Dariusz Janus — Prezes Zgaia

(na 31 grudnia 2010 roku) Wiadystaw Sdzielski — Wiceprezes Zagdu

Skifad Rady Nadzorczej Marek Dybalski — Przewodnigezy RN

(na 31 grudnia 2010 roku) Magdalena Deptuszewska — Cztonek RN

Wojciech Kieliszczyk-Gorczyski — Cztonek RN
Andrzej Krakowka — Cztonek R{dd 12.01.2010)

Krzysztof Misiak — Cztonek RN

Zgodnie ze statutem Spoitki rok obrotowy rozpoczgigaw dniu 1 stycznia, a Kmzy sk
w dniu 31 grudnia.
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4. Wybrane dane finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE wiys. PLN wtys. EUR
31.12.201(0 31.12.2009 31.12.201(7 31.12.2009
Przychody netto ze sprzedgaproduktow, towardw i 2 829 1747 714 425
materiatow
Zysk (strata) z dziatalrici operacyjnej 172 -355 43 -86
Zysk (strata) brutto 3453 499 872 121
Zysk (strata) netto 2952 450 745 110
Przeplywy pienizne netto z dziatalrioi operacyjnej 1933 -1056 488 257
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrigi 13618 1 829 3439 445
inwestycyjnej
Przeplywy pienizne netto z dziatalrici finansowej 11 648 911 2941 -222
Przeptywy pienjzne netto, razem -37 -138 -9 34
Aktywa, razem 38 608 21 750 9 644 5011
Zobowizania i rezerwy na zoboggania 2967 878 741 202
Zobowizania diugoterminowe 158 59 39 14
Zobowizania krétkoterminowe 1863 815 465 188
Kapitat wkasny 35641 20 872 8 903 4 809
Kapitat zaktadowy 2202 1747 550 402
Liczba akcji (w szt.) 44 041871 34936 144 44041871 34936 144
Zysk (strata) na jednakci zwykta (w zt/ EUR) 0,07 0,01 0,02 0,002
Rozwodniony zysk (strata) na jedakci zwykia 0.07 001 002 0.002
(w zZEUR) ’ ' ' '
Wartas¢ ksiggowa na jedmakci (w z/EUR) 0,81 0,60 0,20 0,15
Rozwodniona warti ksiggowa na jedgakci 081 060 020 0.15
(w zZHEUR) ' ' ' '
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na gedn 0,00 0.00 0.00 0.00

akcje (w zZEUR)

Zastosowane kursy walutowe:

1) poszczegolne pozycje bilansu przelicza & walu¢ EUR wg éredniego kursu NBP

obowigzujacego na dzie bilansowy:

- na dzié 31 grudnia 2010 roku wg kursu 3,9603 PLN/EUR, kab@irséwsrednich NBP

nr 255/A/NBP/2010,

- na dzié 31 grudnia 2009 roku wg kursu 4,1082 PLN/EUR, kabairséwsrednich NBP

nr 255/A/NBP/2000.

2) poszczegdblne pozycje rachunku zysku i strat eeschunku przeptywdéw pieginych
przelicza s} na walu¢ EUR wg kursu stanowtegosredny arytmetyczg srednich kursow
ogtoszonych przez NBP oboyzujacych na ostatni dziekazdego zakaczonego miegca

okresu sprawozdawczego:

- za okres 01 stycznia — 31 grudnia 2010 roku wiglkd4,0034 PLN/EUR,
- za okres 01 stycznia — 31 grudnia 2009 roku wgkd,3406 PLN/EUR.
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5. Omowienie podstawowych wielkéci ekonomiczno-finansowych

Spotka osigreta na koniec roku obrotowego 2010 zysk netto w Wgsci 2.952,10 tys. zt,
wynikajacy w gtdbwnym stopniu ze wzrostu wadtd posiadanych przez Spétkaktywow
finansowych. Wart& aktywow i pasywow Spoétki na d#ie31 grudnia 2010 roku wyniosta
38.608,40 tys. zt.

Wykres 1. Suma bilansowa LST CAPITAL na koniec PR020 roku (w tys. zi)

Suma bilansowa

38608,40

\.
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\
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N\

0,00 +- . d
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

W Suma bilansowa

Na dzieh 31 grudnia 2010 roku waigéd sumy bilansowej LST CAPITAL wykazywata kwot
38.608,40 tys. zi, co stanowito wzrost wddo analogicznych pozycji o 77,51%
w poréwnaniu do kaca 2009 roku. Zwikszenie sumy bilansowej spowodowane jest przede
wszystkim wzrostem warfoi aktywéw finansowych posiadanych przez Spgto stronie
aktywow oraz wzrostem wagoi kapitatdw wtasnych po stronie pasywow.

Wykres 2. Struktura aktywow LST CAPITAL na kon@92 2010 roku (w tys. zt)

Aktywa LST CAPITAL na dzien Aktywa LST CAPITAL na dzien
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

m Aktywa trwate Aktywaobrotowe B Aktywatrwate Aktywa obratowe
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W strukturze poszczegoélnych sktadnikéw bilansu porge aktywdw nagpit znaczcy
wzrost udziatu aktywdw obrotowych w sumie bilanspWwezrost o 15 pkt. proc., z poziomu
3.250,86 tys. zt na koniec 2009 roku do 11.529y/88t na koniec 2010 roku, wynika przede
wszystkim ze wzrostu posiadanych przez spéiiotkoterminowych aktywow finansowych,
a take w pewnym stopniu ze zmiany zaklasyfikowania iesiggch papieréw
wartasciowych. Istotr role we wzrgcie udziatu aktywow obrotowych w strukturze aktywow
miato przeszacowanie posiadanych przez SpakKcji LZMO S.A. Wartd¢ przeszacowania
dokonanego na 31 grudnia 2010 roku wyniosta 3.8789. z. Przeszacowanie to, jak i inne,
jesli beda miaty miejsce, poddaneagsi beda, spdjnej i jednolitej procedurze wyceny
a nasgpnie jej weryfikacji, co najmniej dwa razy w rokbrotowym.

Wykres 3. Struktura pasywow LST CAPITAL na korli®@®2 2010 roku (w tys. zt)

Pasywa LST CAPITAL na dzien
31 grudnia 2010

4,95%

0,42%

M Kapitaly wiasne
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowiazania dlugoterminowe

Pasywa LST CAPITAL na dzien
31 grudnia 2009

3,75%

0,27%

u Kapitaty wiasne
Zobowigzania krdotkoterminowe
Zobowiazania diugoterminowe

W strukturze pasywéw pozycje bilansu pozastéjardzo stabilne. Spotka dziatakiéo
inwestycyjry prowadzi w zdecydowanym stopniu opigjsi na posiadanychkrodkach
wiasnych, w 94,63% finansyg dziatalnd¢ kapitatem wiasnym, a jedynie w niewielkim
stopniu (5,57%) positkge sk kapitatami obcymi, przy czym w 2010 roku nie byty
to zobowgzania oprocentowane.
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Wykres 4. Zysk netto LST CAPITAL na koniec 2002.0 20ku (w tys. zi)

3000,00 -
2000,00 A
449,65
1000,00 A
0,00 T T
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
B Zysk netto

Wraz ze wzrostem przychodow ngsta poprawa rentowrssi Spoétki, a tym samym
dynamiczny wzrost osgnictego zysku netto. Na koniec roku obrotowego 20106H3p
osiggreta zysk netto w wysokei 2.952,10 tys. zt, co oznacza wzrost o ponad 21§6. zi
w stosunku do kiecca roku poprzedniego (na koniec 2009 roku Spoéthagoda zysk netto
w wysokaci 449,65 tys. zi).

W kolejnym roku obrotowym najwkszy wptyw na wyniki finansowe ¢ola miaty zmiany
wartasci wycen ju posiadanych aktywoOw finansowych, wynieg ze zmian koniunktury
na rynku kapitalowym oraz z realizacji zamieriewestycyjnych Spétki, a w szczegokeod
z realizacji planow inwestycyjnych LST CAPITAL daizacych spotek z klastra
technologicznego.

W opinii Zaradu, w najblizszych okresach, wraz z rozwojem kolejnych przsuaaicé
z klastra technologicznego, najesic spodziewé dalszej poprawy wynikow finansowych
LST CAPITAL. Zamiarem Zargu jest, aby LST CAPITAL stat siiderem polskiego rynku
Venture Capital w zakresie wysokich technologiiimiermatycznych, éréd wszystkich
spoétek obecnych na rynku regulowanym Gietdy Papréiartasciowych w Warszawie.

Poniej przedstawione zostaty wskaki, istotne do oceny sytuacji Spotki, uwegdhiajgce
specyfik powadzonej dziatalrsei:

Nazwa wskanika Spos6b wyliczenia 31.12.2010| 31.12.2009

Stopa zwrotéw z aktywow (ROA) zysk netto / aktyvaaem 7,65% 2,07%

Stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych

(ROE) zysk netto / kapitat wkasny 8,280 2,15%

majagtek obrotowy / zobowizania

Wskaznik biezgcej ptynnaci Krotkoterminowe 6,19 3,99
Wskaznik ogélnego zadienia zobowjzania ogétem / aktywa razem 7,69%  4,04%
Wskaznik zadhzenia kapitatow zobowgzania ogotem / kapitaty wiasne 8,33%  4,21%
wiasnych

Wskaznik zysku na jedmakci zysk netto / liczba akcji 0,97 0,01
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6. Informacje o podstawowych, towarach lub ustugach

Podstawowym zrodiem przychodow i zyskéw jest dziatalidoinwestycyjna na szeroko
pojetym rynku finansowym.

Wykres 5. Zestawienie przychoddw ze spigedesaz przychoddw finansowych
LST CAPITAL na koniec 2009 i 2010 roku (w tys. z)

4000,00 -~ 3319,15
2829,09
3000,00 -
1747,42
2000,00 -
1000,00 - ’
0,00 T T
Przychody ze sprzedazy Przychody finansowe
H 31grudnia 2010 31 grudnia 2009

Ze wzgkdu na specyfik dziatalngci prowadzonej przez Spatkhnie wystpuja w sprzeday
Spotki grupy produktow, towardw i ustug. W strukter uzyskiwanych przez Spétk
przychodow znajduje swoje odzwierciedlenie faki, Zajmuje s ona dziatalnécia
inwestycyjry. Decydujca role w przychodach Spotkidola odgrywa przychody finansowe,
Zwigzane ze sprzeda i aktualizacy wyceny posiadanych akcji lub udziatdbw innych
podmiotow gospodarczych. W 2010 roku przychody rfsmave wyniosty 3.319,15 tys. zi,
co stanowito wzrost 0 251% w poréwnaniu z rokien@20Wzrostowi rok do roku ulegtazie
wartas¢ przychoddéw uzyskiwanych przez Spgitke sprzedey. Wzrost ten wynidst 62%
i zwigzany byt przede wszystkim ze sprzeglanieruchoméci, a take z zakaczeniem
procesu restrukturyzacji ze spoétki produkcyjnej potke, ktérej podstawow dziatalndcia
jest dziatalné¢ inwestycyjna i sprzeda wszystkich skladnikow maiku zwigzanych
z wykonywaniem porzedniej dziatalw.

7. Informacje o rynkach zbytu
Spotka zajmuje sidziatalngcig inwestycyjm na rynku niepublicznym, obecnie wgknie na
rynku krajowym. LST CAPITAL ze wzgHu na specyfi prowadzonej dziatalrigi nie jest

uzalezniona odzadnego odbiorcy lub dostawcy. Ze wahih na fakt, 2 Spétka nie prowadzi
zadnej dziatalnéci produkcyjnej, nie posiadaadnychzrodet zaopatrzenia w materiaty.
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8. Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalngé Spotki, jakie nasgpity w roku
obrotowym, a takze po jego zakdéczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego

W dniu 12 stycznia 2010 roku Nadzwyczajne WalneoAtadzenie Spoétki poelp uchwat

o zmianie firmy Spotki z Totmes Capital S.A. na LEAPITAL S.A. Zmiana firmy pod jak
dziata Spotka zostata zarejestrowana przezaoiwkg Sad Rejestrowy w dniu 17 lutego 2010
roku. Zdarzenie to zbiegto ¢size zbudowaniem peinej athncsci organizacyjnej

i inwestycyjnej LST CAPITAL. Strategia inwestycyjndcST CAPITAL, oparta
na finansowaniu gi kapitatem wiasnym, na silnej kontroli nad posiagan aktywami,
na stworzeniu profilu inwestycyjnego, na pozyskamgwarancji finansowania dalszego
wzrostu Spotki, w tym przez kwalifikowanych inweshw zagranicznych oraz nazkniu
do jak najszybszej wyceny akcji Spoétki na rynkuulegvanym, byta warunkiem koniecznym
do prawidtowego rozwoju na rynku inwestycji niepabhych, w szczegdlrdai do uzyskania
zdolnaci do finansowania inwestycji niepublicznych. Zgtawi LST CAPITAL udato s
tym samym zbudowawtasny i unikalny wizerunek oraz athmg i przemylang strategs
inwestycyjry. Zarad LST CAPITAL jest przy tym przekonanye strategia budowy klastra
technologicznego przyniesie Spétce i jej Akcjonsziom sukces organizacyjny, prestivy
oraz finansowy.

W okresie od 22 marca do 23 kwietnia 2010 roku Kpdirzeprowadzita publicanemisg
akcji serii G, w ramach ktérej przydzielono 9.10%.7 akcji zwyklych. Szczegotowe
informacje dotyczce emisji zawarte zostaly w punkcie 22 niniejszegrawozdania.

W dniu 24 maja 2010 roku Zajd Gieldy Papieréow Wartgiowych w Warszawie S.A.
[,GPW”] podjat uchwat w sprawie wykluczenia z alternatywnego systemuwibna rynku
NewConnect akcji zwyklych na okaziciela serii A, B, D, E i F Spoétki z dniem
26 maja 2010 roku.

Powyzsza uchwata Zagdu GPW zostala powgia w zwhpzku z faktem, 2 akcje
LST CAPITAL od dnia 26 maja 2010 rokig przedmiotem obrotu na rynku podstawowym
GPW w Warszawie.

Ponadto w caigu roku obrotowego Spétka podpisata szereg umow czangch
dla prowadzonej dziataldoi. Zostaty one szczeg6towo omdwione w punkcie itbejszego
sprawozdania.

Najwazniejszy z nich jest podpisanie umowy inwestycyjnej z YAoGdl Master SPV.
W wyniku realizacji tej umowy wyemitowano warrangubskrypcyjne oraz dokonano
warunkowego podwiszenia Kkapitatu zaktadowego poprzez egnispkcji serii H.
LST CAPITAL uzyskata w ten sposob dgstdo finansowania planowanych inwestyciji
z klastra technologicznego, ktore powinny przy@i&potce w kolejnych latach wzrost
wyniku finansowego oraz walo akcji. Na dzié sporadzenia sprawozdania finansowego
procedura obejmowania akcji serii H nie zostatages rozpooga.

Po zakdczeniu roku obrotowego 2010, do dnia spdeenia sprawozdania finansowego, nie

nastpity zadne zdarzenia mgge istotny wpltyw na dziataldé Spoiki oraz jej sytuagj
finansowvy.
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9. Przewidywany rozwo6j Emitenta w perspektywie co najmiej kolejnego roku
obrotowego

W dalszym cgu Spoétka zamierza kontynuotva dziatalng¢ inwestycyjm

o charakterze Venture Capital poprzez rozwdj spgektfelowych, wprowadzanie ich
do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewCdnr@enasipnie na rynek regulowany,
sprzeda inwestorom strategicznym, jak rownig@oprzez realizagj nowych inwestyciji,

w tym typu seed capital.

W ocenie Zargdu Spotki najwgkszy wplyw na wyniki finansowe aglane przez
LST CAPITAL beda mialty zmiany wartéci wycen posiadanych aktywow finansowych,
wynikajace ze zmian koniunktury na rynku kapitatowym oraapa realizacji zamierse
inwestycyjnych, w szczegolda zwigzanych ze spoétkami z klastra technologicznego.
Przedsjwziecia te znajdyj sie ha r&nym etapie rozwoju organizacyjnego, inwestycyjnego
oraz finansowego. Ich wspalitechy jest zaimplementowanie w Polsce metod produkeji ni
stosowanych dotychczas, charakterygygh sé najwyzsza mazliwg wydajnacia,
minimalnym maliwym poziomem zatrudnienia, nowym jalaowo produktem,
nie produkowanym dotychczas na polskim rynku, siikknkurency z paistw Dalekiego
Wschodu, zaawansowaniem technologicznym stagoymwi barie¢ trudrg do pokonania,
niskim poziomem kosztow statych, wyspkentowndcia, wzrostowym rynkiem oraz dua
szang na wyparcie dotychczasowych rozwan oraz produktow.

W ciaggu najbliszego roku LST CAPITAL planuje:
* Wprowadz¢ na rynek NewConnect akcje spotek: LZMO S.A, IN RDIS.A.,
e-petrol sp. z 0.0. (po przeksztatceniu w sp@ikcyjm),
* Przedmiotem obrotu gieldowego siamic rowniez akcje spoétek: SCO-PAK S.A.
oraz SFD SA., a tale spotki M4B S.A., znajdygej st w portfelu spotki zalenej
od LST CAPITAL.
Spoétka w dalszym ggu skupia si na inwestycjach w rozwdj utworzonego przez siebie
klastra technologicznego, twaztam podstawy wzrostu wasm LST CAPITAL.
Aktualna sytuacja w poszczegoélnych spétkach taoyeh Kklaster przedstawia ¢si
nastpujaco:

LZMO S.A.

Budowa zaktadu produkcji ceramicznych  wktadow  koomigch  zostata
juz ukonczona. Obecnie zaktad produkcyjny jest w fazie odbitechnicznego
i certyfikacji, ktora zakéczy st na przetomie | i Il kwartalu. Na ukozeniu
s3 negocjacje umow handlowych dotycych dostaw na rynek niemiecki i witoski.
Rozpoczcie produkcji planowane jest na Il kwartat 2011kuo Réwnoczénie,

w LZMO trwaja prace nad wykorzystaniem posiadanychzzigliny ogniotrwaltej
(z6tto wypalajcej) oraz gliny dachowkowej (czerwonej). Prowadzenedowniez analizy
dotyczace maliwej dalszej integracji LZMO jako producenta cerkimbudowlanej.
Naktady inwestycyjne poniesione na realizatggo projektu inwestycyjnego wyniosty
tacznie okoto 16 min zi.

LZMO jest pierwszym przyktadem wynikow prowadzopetez LST CAPITAL polityki
inwestycyjnej. Pomimo diugotrwaloi procesu inwestycyjnego, w tym pozyskania
finansowania dla tej inwestycji, powstal najnowaceejszy na swiecie zakfad
produkcyjny tego typu, charakteryzay sie bardzo niskim poziomem break even point
(ponizej 25% wykorzystania mocy produkcyjnych),zduwzdolngciag do wzrostu mocy
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produkcyjnych, niskim poziomem kosztow statych, daar niskim zatrudnieniem
oraz niespotykanjakascig produktu.

Obecnie trwa emisja akcji serii B LZMO, w ramachoskrypcji prywatnej, a po jej
zamkneciu spotka ta zostanie wprowadzona do obrotu nakuymlternatywnym
NewConnect.

SUNSHINE GARDEN S.A.

Spotka uzyskata juwstkepng akceptagj w zakresie finansowania projektu inwestycyjnego
na kwot okoto 14 min zi, przy czym trwa obecnie procedwayskania kredytu
technologicznego, w wysoka 5,7 min zi, refinansowanego po zakaeniu inwestycji
ze srodkéw UE do maksymalnej wysaod@ 4 min zt. Spétka przygotowuje dokumentac]
technologiczn i techniczia do pozwolenia na budaworaz do operatérodowiskowego.
Réwnoczénie trwap prace nad wdegeniem technologii.

W ramach projektu SUNSHINE GARDEN produkowanyckdiie kilka produktow

o bardzo diaym potencjale wzrostu, nie produkowanych dotychazd®olsce, z ktérych
jeden to nawozy sztuczne o przedinym dziataniu. Potencjat wzrostu projektu jest tak
dwzy, ze w przypadku jego sukcesu wsddkrotkim czasie konieczne me by dalsze
zwickszanie mocy produkcyjnych. Czas realizacji inwegtypo zakdczeniu etapu
sktadania finansowania, wyniesie pzgjil2 miesjcy.

INDUSTRY TECHNOLOGIES S.A.

Spoétka negocjuje warunki na jakichedzie mogta pozyska technologé produkciji
izolatorow elektrycznych nowej generagjedniego, a szczegolnie wysokiego raja.
Zarzad spotki przewidujeze projekt do kaca 2011 roku uzyska finansowaniegdhie
realizowany w 2012 roku. Spoitka posiadaz jmiezledne do realizacji projektu
nieruchomeci i rozpoczta przygotowywanie dokumentacji zyganej z uzyskaniem
pozwolenia na budoyv

SOL VENTURES S.A.

Spotka prowadzi negocjacje dotyce transferu technologii produkcji paneli stoneadny
(ogniw fotowoltaicznych) najnowszej generacji. Zegkedu na skal projektu, szczegdlne
znaczenie ¢dzie miata struktura finansowania, ktorgdbie zalena od pozyskania
srodkéw finansowych z Unii Europejskiej. Technolqgiktéra planuje zastosowa
SOL VENTURES S.A. nie jest jeszcze powszechnie anatosowana, a charakteryzuje
sie najwyzszym poziomem wydajiai elektryczne;.

HOME CERAMICS S.A.

Spoétka zakaczyta negocjacje dotygze zakupu linii technologicznej do produkcji
ceramicznej. Spétka planuje w 2012 roku rozpoéagarodukcg ceramiki do zastosowia
w domach jednorodzinnych, z wykorzystaniem zzigliny bedacych wiasnécia
LZMO S.A. Spoétka posiada ju niezlzdne do realizacji projektu nieruchokeod

i rozpoczta przygotowywanie dokumentacji zygiane]j z uzyskaniem pozwolenia
na budow.

INNE PROJEKTY W RAMACH KLASTRA TECHNOLOGICZNEGO

Zarzad LST CAPITAL analizuje kolejne projekty, ktore wzypadku ich pozytywnej
weryfikacji mog zost& zrealizowane przez Spétk
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Zamiarem Zarzdu LST CAPITAL jest takie dziatanie, aby w ramachasktra
technologicznego wyodbnic i zrealizowa projekty inwestycyjne o bardzo zZiym potencjale
wzrostu, pozostage pod kontragl LST CAPITAL, w ten sposétie Spétka posiadabedzie
co najmniej 50% kapitalu i glosow na Walnym Zgromewiu kadej ze spotek
z klastra technologicznego. Taka polityka inwesfiyay ma petne uzasadnienie bor
pod uwag znaczg kontrok operacyjg sprawowan nad tymi spotkami, spodziewany
znacacy wzrost ich wartéci oraz dalszy rozwdj rynkéw, na ktérych spotkideatap badz
beda dziatat. Pipeline projektow inwestycyjnych w ramach klastechnologicznego zostat
zbudowany tak, aby wagu najblizszych czterech lat corocznie gigany byt znacgzey wzrost
wartasci aktywow, zardwno z powodu zaktzenia kolejnej inwestycji, jak i z powodu
wzrostu wartéci inwestycji juz dziatapcych.

10. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagraen na jakie narazony jest Emitent
Czynniki zwigzane z otoczeniem, w jakim Spotka prowadzi dziataty¢

Ryzyko zwizane z koniunktyrgospodarcz w Polsce

Sytuacja gospodarcza w Polsce maydwptyw na wyniki finansowe oggane przez Spodk
W przypadku pogorszeniagskoniunktury gospodarczej w kraju np. zmniejszet@mpa
wzrostu PKB, zmniejszenie naktadow inwestycyjnyamaktadéw konsumpcyjnych, wyniki
finansowe ogigane przez LST CAPITAL maeg ulec znacznemu pogorszeniu.
Ze wzgkdu na nieregularr$o cykli koniunkturalnych, a tate z powodu diych zaburzé
na globalnych rynkach finansowych jakie spowodowamez jednej strony polityk
utrzymywania znacznej nadptyréod przez niektore wiogte kraje, a z drugiej strony
polityka wysokich deficytéw a tate istotnymi zaburzeniami zgdanymi z brakiem ptynrici

w niektorych krajach, nie jest mlowe okreslenie pocatku lub kaca a@ywienia
gospodarczego. Szybkie odwrOcenie pozytywnych tendnaze negatywnie wphyst
na dziatalné¢ Spoétki oraz na realizagjprzyjetej strategii rozwoju. Czynnikiem megym
wplynagé na ograniczenie povigzego ryzyka przez Sp@tkbeda inwestycje w spoiki
znajdupce sé na rénym etapie rozwoju oraz dziadgp w r&nych sektorach gospodarki,
w celu zmniejszenia wglwosci wyceny Spotki na zjawiska cykliczne o charakéerz
sektorowym, charakterystyczne dla poszczegoinyahzbr

Ryzyko rynku kapitalowego
Przyjgta przez Spokk strategia rozwoju zaktadaze zak@czenie inwestycji w daninwestycg
portfelowy, badz realizacja zysku mi@ st odbywa przy wykorzystaniu rynku regulowanego
lub alternatywnego systemu obrotu. Z tego wdgl wystpuje silna korelacja porilzy
mozliwosciag oshgania zamierzonych zyskéw a koniunktpanugaca na gietdzie.

Ryzyko zmian w przepisach prawnych
Specyfilg polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudngrdewidzenia zmienso,
a take niska jaké¢ prac legislacyjnych. Istotnym ryzykiem dla dynamik
i rozwoju dziatalnéci Spotki mog by¢ zmiany przepiséw w zakresie prawa podatkowego
czy tex zakresu prawa papierow wartowych lub przepiséw normagych dziatanie spotek
zmierzagce w kierunku powodggym wysgpienie negatywnych skutkow dla dziatadob
Spoétki. W przypadku wysgpienia niekorzystnych zmian m® dof¢ do ograniczenia
dynamiki dziata oraz pogorszenia gikondycji finansowej Spotki, a tym samym #eo
nastpi¢ spadek wartici aktywow Spotki.

15



SPRAWOZDANIE ZARZ ADU Z DZIALALNO SCI SPOtKI LST CAPITAL S.A. ZA ROK
OBROTOWY ZAKO NCZONY 31 GRUDNIA 2010

Ryzyko konkurenciji

Spoétka prowadzi dziataldé na rynku wysoko konkurencyjnym. Przewaga konkuygrec
Spoétki opiera & na wykorzystywaniu potencjatu intelektualnego i swliadczenia
do stosowania rozwkan innowacyjnych, niestandardowych, wymaggch zastosowania
duzych zasobow wiedzy i wynikéw prac badawczych, ad¢aktasndci intelektualnej, cgsto
chronionych prawem patentowym i z reguty bardzoc@raoraz czasochtonnych. Istnieje
ryzyko pojawienia si podmiotow konkurencyjnych, ktére agng potencjat daswiadczenia
ustug poréwnywalnych z ustugami oferowanymi przebike.

Czynniki ryzyka zwiazane z dziatalnécig Emitenta

Ryzyko zwizane z inwestycjami na rynku niepublicznym

Inwestycje w akcje i udzialy spétek na rynku nielcgnym dokonywane s w celu
osiggniecia wickszych zyskoéw w poréwnaniu z innymi formami inwesitykapitatowych.
Jednak inwestycje takie charakteryzugic wyzszym poziomem ryzyka od inwestycji
na rynku regulowanym. Bardzo ¢sto inwestycje na rynku niepublicznym a#4 Sie
z finansowaniem dziataldoi firm bedacych w pocatkowej fazie rozwoju. Brak wyceny
spotki na rynku regulowanym, historycznych wynikdwansowych, rynkowej weryfikaciji
produktow i ustug firmy oraz diugotrwad procesu zwjzanego z oggnieciem wyceny
rynkowej spotki powoduje zwkszenie ryzyka inwestycyjnego.

Ryzyko inwestowania diugoterminowego i ryzykageig/jz inwestycji

Spoétka, w istotnym stopniu, dokonuje inwestycji gliterminowych. Inwestycje takieg s
dokonywane najezciej w podmioty, ktére nie gsnotowane na gietdzie, a tym samym
ptynnas¢ takich inwestycji jest ograniczona. Zysk z takiotwestycji jest realizowany
poprzez zbycie udziatow lub akcji w spéice najczej inwestorom brarowym lub poprzez
upublicznienie na rynku gieldowym. Nie ma jednakwpeésci, iz w kazdym przypadku
Spétka znajdzie w przyszol potencjalnych nabywcéw dla swoich inwestycji,
przy zaktadanych stopach zwrotu. Ryzyko ztej kokiury gospodarczej i gieldowej me
dodatkowo utruddi mazliwos¢ przeprowadzenia takiego wgja z danej inwestycji
lub istotnie ograniczymazliwg do uzyskania stapzwrotu.

Ryzyko zwjzane z zaggdzaniem Spotkami Portfelowymi
W zwigzku z faktemze angaujac sk kapitatowo w projekty Spotka odgrywa znacg role
w zarzdzaniu spoétkami portfelowymi, a w niektoérych przggach mae przeprowadza
w nich programy restrukturyzaciji, wygpuje ryzyko niepowodzenia tych proceséw.
Moze to by spowodowane poprzez zaistnienie negatywnych zflakzecharakterze
operacyjnym lub podgie bkdnych decyzji, w tym strategicznych.

Ryzyko zwjzane z pozyskiwaniem nowych spotek portfelowych

Naptyw do Europy Srodkowo-Wschodniej kapitatu na finansowanie przgasicé
inwestycyjnych typu PE/VC oraz zaostrgag se¢ konkurencja krajowych funduszy e
przyczynt sie do wysgpienia trudnéci w pozyskaniu nowych spoétek do portfela
inwestycyjnego Spotki. Dodatkowym czynnikiem utrigggcym rozbudow portfela
inwestycyjnego mze okazd sie pogorszenie koniunktury gospodarczej w kraju, cazen
przetazy¢ sie na stan polskich przedbiorstw. Spotka uwea, ze obecny kryzys gospodarczy
spowodowany kryzysem finansowym (credit crunchyykprzektada gim.in. na zaostrzenie
przez banki polityki kredytowej wobec przegsiprstw oraz niestabilr$dé rynku gietdowego
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i innych rynkow finansowych, nmie spowodowa sytuacg w ktorej przedsibiorstwa chgce
pozyska potrzebny kapitatdrla zmuszone skorzysiaesrodkow jakimi dysponuj fundusze
PE/VC. Kryzys gospodarczy me rownie przyczyné sie do spadku wyceny polskich
przedsgbiorstw i spowodowa wiekszg niz dotychczas midiwos¢ pozyskania przez
LST CAPITAL atrakcyjnych i nieprzewaroiowanych spotek, co mnie wplyrgé
na zwekszenie portfela inwestycyjnego oraz na jego wygcen

Ryzyko zwjizane z optnieniem w realizacji planéw, w tym planow inwesjiyggh
W wyniku okresowych zmian koniunktury gospodarcp@d@nieniu mog uleg& plany
dotyczce realizacji inwestycji oraz rozwoju poszczegomyespotek portfelowych.
W przypadku spoétek portfelowych e to zaowocowatrudnagciami w zakresie ptynriai,
spowolnieniem ich rozwoju, gorszymi od oczekiwanyelynikami finansowymi, nisz
wycery oraz opanieniem lub utrudnieniem ewentualnego $¢jg z inwestycji,
a nawet je uniemiiwi ¢.

Ryzyko zwjzane ze struktyrportfela inwestycji
Istotne znaczenie w dziataléw inwestycyjnej LST CAPITAL ma odpowiednia
dywersyfikacja portfela inwestycji, ktéra zmniejseyko inwestycyjne. Spotka starae si
obnizy¢ wskazane ryzyko poprzez stosowanie zasady nietowasia w jedn inwestycg
srodkéw w wysokéci wyzszej ni 25% wartdci catego portfela swoich inwestycji, a &k
poprzez dywersyfikaejbrarzowy inwestycji portfelowych.

Ryzyko zwjzane ze statusem prawnym Spotki
LST CAPITAL dziata w formie spotki akcyjnej i nieegt funduszem inwestycyjnym
w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych.zWlazku z powyszym dziatalnét
Spotki nie jest regulowana przepisami dofeymi funduszy inwestycyjnych. Nie ma
formalnych ogranicae co do rodzaju inwestycji, ktorych m® dokonywa Spoétka,
ani ograniczé dywersyfikacji portfela inwestycyjnego.

Ryzyko kadry

Charakter prowadzonej przez SppHziatalndgci sprawia,ze wysokiej jakéci kadra jest
jednym z najwaniejszych czynnikow wptywagych na efektywn@ dziatania. Oddgie
kluczowych cztonkdbw zespolu — tak o0sOb nieldacych pracownikami  Spoékki,
ale wspotpracucych z LST CAPITAL w zakresie doradztwa finansowegwawnego,
podatkowego, a tak merytorycznego zwianego z realizagjposzczegollnych projektow
inwestycyjnych i dlugoterminowo wspoipragoych ze Spétk — mae spowodowa
przefciowe trudnéci w pozyskiwaniu nowych projektow i w pracach rjag realizowanymi
projektami.

Czynniki ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi

Ryzyko rynkowe - ryzyko stopy procentowej
Udzielone przez Sp&kpozyczki o statym oprocentowaniu naome § na ryzyko zmiany
wartasci godziwej w wyniku zmian stop procentowych. Natast udzielone pioyczki
ze zmienp stop procentovy nar&one § na ryzyko zmiany przeptywow piesinych
w wyniku zmian stop procentowych. Bazki ze statym oprocentowaniu, zdaniem Spotki
udzielone zostaty na rynkowych warunkach.
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Spotka nie stosowata na moment bilansowy zabezg@iedastrumentow finansowych
ani innych metod shkacych zabezpieczeniuesprzed ryzykiem zmiany stopy procentowej,
ze wzgtdu na nieistotny wptyw przychodow odsetkowych nanikyfinansowy Spofki.

Ryzyko ptynndi
Spoétka jak kady podmiot dziatajcy na rynku narsona jest na ryzyko utraty ptynfm
finansowej, rozumiane] jako zdol§o regulowania swoich zobowdan w wyznaczonym
terminie. Finansowanie dziataléw przy pomocy zewgtrznych zrédet (dizne instrumenty,
kredyty) podwysza ryzyko utraty ptynrici w przyszigci. W spéitce nie wyspuje ryzyko
utraty ptynndci. Spoétka nie wyklucza finansowania inwestycji weysziagci instrumentami
o charakterze ditnym.
Spoétka zargdza sway ptynncicig poprzez biggce monitorowania poziomu wymagalnych
zobowizan, prognozowanie przeptywow pieanych oraz odpowiednie zadzanie
srodkami piengznymi. Spotka inwestuje wolnesrodki pientzne w bezpieczne,
krétkoterminowe instrumenty finansowe (lokaty bamkd, ktére mog by¢ w kazdej chwili
wykorzystane do obstugi zoboyzien.

Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brakan@osci wywigzania s¢ z zobowjzan przez
wierzycieli Spoétki. Ryzyko kredytowe zwaane jest z trzema gtdwnymi obszarami:
- wiarygodng¢ kredytowa instytucji finansowych tj. bankéw,
- wiarygodndé¢ kredytowa podmiotow, w ktére Spoétka inwestuje, ieizpazyczek.
W zakresie wolnychsrodkéw pien¢znych Spoétka korzysta z krotkoterminowych lokat
bankowych jedynie w wiarygodnych instytucji finamgah. Spotka udziela pyczek
spotkom portfelowym na ich hiecg dziatalng¢é, zgodnie z podpisanymi umowami
inwestycyjnymi. Ze wzgldu na fakt, ze na biegco monitorowana jest sytuacji mt§owa
i wynik finansowy spétek, ocenia¢size poziom ryzyka kredytowego dla udzielonych
pozyczek nie jest znagey.

11.Wazniejsze osagniecia w dziedzinie bad# i rozwoju

Z uwagi na charakter prowadzonej dzialakio gospodarczej Spotka nie prowadzi
dziatalngci badawczo — rozwojowej. Dziatalfio R&D prowadz jednak spotki zatene

z klastra technologicznego. Najgjednak zwrddi uwag;, iz jest to dziatalnét bardzo istotna
z punktu widzenia LST CAPITAL, gadyjest podstaw do przewidywanego wzrostu wastd
inwestycji realizowanych przez LST CAPITAL w spoéikd klastra technologicznego.
Jako wartéci niematerialne o kluczowym znaczeniu dla projektézsto w trakcie bada

I rozwoju, kydz negocjacji dotycacych udzielenia licencji,asone obgte poufndcia i nie g
znane publicznie.

12.Nabycie akcji wtasnych, a w szczegdlsoi cel ich nabycia, liczba i wartdéé
nominalna, ze wskazaniem, jaif cze&¢ kapitalu zaktadowego reprezentuy,
cena nabycia oraz cena sprzedy tych akcji w przypadku ich zbycia

W roku obrotowym 2010 Spoétka nie nabywata akcpsviych.
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13.Posiadane przez emitenta oddziaty (zaktady)

W roku obrotowym 2010 Spétka nie posiadzdainych oddziatow.

14.Instrumenty finansowe w zakresie:
a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktoae przeptywdw pienigznych oraz utraty
plynnosci finansowej, na jakie narazony jest Spotka
b) przyjetych przez jednostle celach i metodach zargdzania ryzykiem finansowym

Spoétka nie stosowata na diiebilansowy zabezpiec#e instrumentow finansowych
ani innych metod shacych zabezpieczeniugsprzed ryzykiem zmiany stopy procentowej,
ze wzgkdu na nieistotny wptyw przychodéw odsetkowych nanikyfinansowy Spotki.

Spotka nie stosuje réwnieinnych instrumentow finansowych zabezpiegeggh przed
zakioéceniami przeptywow piegiinych, analiza wymagalnych nalesci i zobowpzan
prowadzona jest na ligco.

15.Wskazanie posgpowan toczacych sk przed sdem, organem wi&ciwym
dla posigpowania arbitrazowego

Na koniec badanego okresu, jak rowniea dzié publikacji niniejszego sprawozdania
nie tocaz sig postpowania przed g@lem, organem wiaiwym dla postipowania
arbitra&zowego ani przed organem administracji publicznejycdmce zobowdzan albo
wierzytelngci Spoétki lub jednostki od niej zateej, ktérych suma stanowi co najmniej 10%
kapitatdow wiasnych Spoiki, lub ktérycladzna wartéé¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow
wiasnych Spéiki.

16.Informacja o zawartych umowach znacgcych, w tym znanych umowach
zawartych pomiedzy akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia, wspotpcy
lub kooperaciji

W roku obrotowym, ktérego dotyczy niniejsze spradarze Spoétka zawarta naptijace
umowy znacace, w myl 8 2 ust.l pkt. 44 Rozpadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji hieych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow warfoiowych oraz warunkéw uznawania za réwnem& informacji
wymaganych przepisami prawanséwa nielgdagcego pastwem cztonkowskim:

* W dniu 15 kwietnia 2010 roku zostaty zawarte umowywyniku ktorych Spotka
nabyta hcznie 201 udziatbw o wartoi nominalnej 500,00 zt kaly w spéice
Lubuskie Zaktady Materiatdbw Ogniotrwatych sp. z.d@becnie LZMO S.A.). §czna
cena nabycia udziatébw wyniosta 2.010.000,00 zt.dx¥en sporzdzenia niniejszego
sprawozdania Spoétka posiada bezpdnio 34,42% (pawednio 50,84%) udziatu
w kapitale zakladowym i gtosach na Walnym Zgromaizé ZMO S.A.
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W dniu 16 kwietnia 2010 roku zostalty zawarte umowsy wyniku ktérych
LST CAPITAL S.A. nabyladcznie 85.490 udziatbw o wak nominalnej 50,00 zt
kazdy w spotce Global Connect sp. z 0. 0. z sieglzibWarszawie. Bczna cena
nabycia udziatéw wyniosta 4.970.970,00 zt. Po #akeniu transakcji Spétka posiada
95,11% udzialu w kapitale zaktadowym i gtosach rgromhadzeniu Wspolnikow
Global Connect sp. z o.0.

27 lipca 2010 roku Spotka zawarta umpimwestycyjry z Irena Enterprise sp. z 0.0.
Z siedzilp w Warszawie oraz jej gtownymi udziatowcami tj.. WO LIMITED
z siedzilp w Limassol na Cyprze oraz OXELEO LIMITED z siedzitv Limassol
na Cyprze. Szczegbly powgze] umowy zawarte zostaly w raporcie ZBeym
nr 13/2010 opublikowanym przez SpeiR8 lipca 2010 roku.

W dniu 16 sierpnia 2010 roku Spétka ¢hj254 nowych udziatéw w podvrgzonym
kapitale zakladowym spotki pod figmlrena Enterprise sp. z 0.0. 0 wadb
nominalnej 500,00 ztotych kdy, za czm kwote 297.324,78 ztotych. 4cznie udziat
LST CAPITAL w kapitale zaktadowym spotki wynosit 29%.

W dniu 25 padziernika 2010 roku aktywa te zostaly sprzedanespiki zalenej
(IN POINT SA) od Emitenta, obecnie spotki stowazayse).

W dniu 14 wrzénia 2010 roku zawart umaninwestycyjrg z YA Global Master SPV
Ltd.,, z siedzih na Kajmanach ("YA Global Master"), dzialepgo poprzez
Yorkville Advisors LLC 2z siedzip w Stanach Zjednoczonych, dotycz
udostpnienia Spofce finansowania ("Standby Equity Disttion Agreement”,
~SEDA”, "Umowa inwestycyjna”). W tym samym dniu SOVENTURES S.A.
z siedzilp w Zarach, spotka zatea od Emitenta, zawarta z YA Global Master SPV
Ltd., dziatajcego poprzez Yorkville Advisors LLC z siedzibw Stanach
Zjednoczonych Ameryki ramayw umowe pazyczki ("Master Share Lending
Agreement”, ,MSLA”, ,Umowa payczki”). Przedmiotem Umowy inwestycyjnej jest
udostpnienie LST CAPITAL S.A. przez YA Global Mastdrodkow w kwocie
do 3.000.000 euro poprzez etip 9.000.000 warrantéw subskrypcyjnych, a ¢ase
wykonanie prawa obgia do 9.000.000 akcji zwyklych na okaziciela seti
emitowanych w drodze subskrypcji prywatnej w ramaemunkowego podwiszenia
kapitatlu zaktadowego LST CAPITAL w okresie 30 m¢egi od zawarcia Umowy
inwestycyjnej. Szczegdbly powsgzej umowy zawarte zostaty w raportachzagch
nr 19/2010, 25/2010.
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17.Informacja o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych Emitenta zinnymi
podmiotami oraz okreslenie jego gtownych inwestycji krajowych i zagranienych,
w tym inwestycji kapitatowych dokonanych poza jego grupa jednostek
powigzanych oraz opis metod ich finansowania.

Na dziex sporzdzenia niniejszego raportu Spotka byta pgeana kapitatowo z porszymi
jednostkami gospodarczymi:

Udziat w Udziat w Rodzaj
Lp. Nazwa kapitale gtosach na WZ powiazania
zaktadowym lub ZW
1. | GLOBAL CONNECT sp. z 0.0. 2 95,11 % 95,11 % spotka zatea
siedziky w Warszawie
2 INDUSTRY TECHNOLOGIES 12,00 % 20,00 % sp6ika zalena
" | S.A. z siedzip w Zarach P
(92,00 %*) (86,67 %*)
o 34,42 % 34,42 % )
3. | LZMO S.A. z siedzip w Lubsku spétka zalena
(50,84 %*) (50,84 %*)
4. | SOL VENTURES sp. z 0.0. 2 99,99 % 99,99 % spotka zatea
siedzily w Zarach
5. | PASAZLUZYCKI sp.z0.0.2 100,00 % 100,00 % spotka zata
siedzily w Zarach
6. | SUNSHINE GARDEN S.A. z 66,10 % 64,39 % spotka zatea
siedzily w Zarach
7. | INPOINT S.A. (dawniej Podbij.pl 33,70 % 33,70 % spotka
S.A) z siedzih w Warszawie stowarzyszona
8. | HOME CERAMICS S.A. z 66,67 % 66,67 % spotka zatea
siedzity w Lubsku
9. | E-Petrol.pl sp. z 0.0. z siedzilwe 23,00 % 23,00 % spotka
Wroctawiu stowarzyszona
10. | CALLYPSO MANAGEMENT sp. 100,00 % 100,00 % spotka zaha
Z 0.0. Z siedzipw Warszawie

*) wraz z podmiotami zateymi

Ponadto Spoétka na dzie31 grudnia 2010 roku posiadata udziaty i akcje astpujacych
spotkach, ktére zgodnie z art. 4 81 pkt. 4 i 5 Ksie g jednostkami powgzanymi
z LST CAPITAL:

* 4 Fin Corporate Finance sp. z 0.0.

* Poltronic S.A.

« SFDS.A.

+ SCO-PAK S.A.

Cz¢$¢ z wymienionych powsej inwestycji pomimo przediajagcego s¢ czasu posiadania

ich w portfelu Spoétki (powsej dwunastu miescy), zostaty na moment bilansowy dalej
zakwalifikowane jako krotkoterminowe aktywa dgste do sprzedsy.
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Powodem takiego efia ww. inwestycji jest faktzizamiarem Spoiki byto i jest nadal wgje
z inwestycji w krotkim terminie.

Finansowanie inwestycji portfelowych Spétki realimme jest za pomac kapitatdw
wiasnych (w tym pochodzeych z emisji akcji serii G).

18.Istotne transakcje zawarte przez Emitenta lub jednetke od niego zaléng
z podmiotami powigzanymi na innych warunkach ni rynkowe.
W 2010 roku Spétka nie zawarta z podmiotami p@anymi transakcji na warunkach innych
niz rynkowe.
19.Informacja o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym
umowach dotycacych kredytow i pazyczek.
W 2010 roku Spotka nie posiadata zagiictych zadnych kredytow bankowych
lub pazyczek.
20.Informacja o udzielonych w roku obrotowym 2010 payczkach

Wykaz udzielonych przez Spétkv 2010 roku pgyczek znajduje giw ponizszej tabeli:

Data Kwota o:)/\r/c))ligrl:?;\c/va
: zawarcia pozyczki Termin . ,
Nazwa podmiotu umowy wymagalnici nia Uwagi
pozyczki (T =Lh) (w skali roku)
Pasa tuzycki sp. z 0.0. 14.06.2010 200.000,00  31.12.2011  ,0Q06
Pasa tuzycki sp. z 0.0. 15.06.2010 200.000.00  31.12.2011 000
Totmes Connect S.A. * 16.08.2010 461.000,00 16212 12,00 %
Aneksowano
Totmes Connect S.A. * 25.08.2010 559.000,00 250212 12,00 % fjezri’;‘,l'” splaty na
30.06.2011 r.
Aneksowano
SOL VENTURES S A. 31.08.2011 20000000  03.03.2011 12,00 % Ejezrir:ﬁm Splaty na
30.06.2011 r.
Aneksowano
SOL VENTURES S.A. 14.09.2011 110.000,00  14.03.2011 12,00 % fjezri’;‘,l'” splaty na
30.06.2011 r.
SUNSHINE GARDEN S.A.| 28.09.2011 200.000,0  30.0620| 10,00 %

*) aktualna nazwa podmiotu to SOL VENTURES S.A.
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21.Udzielone i otrzymane przez SpoéMk lub jednostke od niej zalezng poreczenia i
gwarancje

W dniu 29 kwietnia 2010 roku LST CAPITAL oraz jedhtka zalena od Spoiki
Global Connect sz 0.0. udzielity na takie same kwoty pozenia za zobowzania spotki
zalenej LZMO S.A. (dawniej Lubuskie Zaktady Materiat@gniotrwatych sp. z 0.0.) wobec
Powszechne] Kasy Oszginaici Banku Polskiego S.A. z tytutu udzielonych LZMOAS
kredytow nadczmg kwote 5.910,00 tys. zt, z nagiujgcych tytutow:

>z tytutu kredytu ,Plan inwestycyjny" w walucie pkisj w kwocie 700,00 tys. zt,

» z tytulu kredytu inwestycyjnego dla posiadaczy rtadtdw biezacych Biznes
Partner w walucie polskiej w kwocie 4.260,00 tys. z

> z tytulu kredytu w rachunku bigcym Biznes Partner w walucie polskie]
w kwocie 200,00 tys. zt,

» z tytulu kredytu obrotowego nieodnawialnego w wadupolskiej w kwocie
750,00 tys. zt.

W zakresie roszcaePKO BP S.A., wynikajcych z udzielonych peczen przez Spotk
i spotke zalezng Global Connect sp. z 0.0. obie spoiki poddatyksizda z osobna egzekucji
na podstawie bankowego tytutu wykonawczego wepagicych wysokgciach:

>z tytutu kredytu ,Plan inwestycyjny" w walucie pkisj w kwocie 700,00 tys. z
do kwoty zadtaenia 1.400,00 tys. zt, na ktpsktada sj naleznos¢ gtdbwna oraz
naleznosci uboczne wynikajce z zabezpieczonej wierzytetcq

> z tytulu kredytu inwestycyjnego dla posiadaczy rtadtow biegcych Biznes
Partner w walucie polskiej w kwocie 4.260,00 ty$.do kwoty zadhaenia
do kwoty zadtaenia 1.400,00 tys. zt, na ktpsklada si naleenos¢ gtdwna oraz
naleznosci uboczne wynikajce z zabezpieczonej wierzytefeq

» z tytulu kredytu w rachunku higcym Biznes Partner w walucie polskiej
w kwocie 200,00 tys. zt, do kwoty zadenia 400,00 tys. zt, na ktpsklada s
naleznos¢ gtbwna oraz nalmosci uboczne wynikace z zabezpieczonej
wierzytelnaci,

> z tytulu kredytu obrotowego nieodnawialnego w waupolskiej w kwocie
750,00 tys. zt. do kwoty zadtania 1.500,00 tys. zt, na ktosktada si naleznosé
gtéwna oraz nalaosci uboczne wynikajce z zabezpieczonej wierzytefco

PKO BP S.A. mee wysgpi¢ do du o nadanie klauzuli wykonalé@ bankowemu tytutowi

wykonawczemu w przypadku gdyby LZMO S.A. nie wykienaobowgzanr wynikajacych
z tytutu zawartych umow kredytowych, w sposéb ierntinach okrdonych w umowach.
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22.0pis wykorzystania wptywow z emisji papierow wartdciowych do chwili
sporzadzenia sprawozdania z dziatalngci

W 2010 roku Spotka przeprowadzita publigamisg akcji serii G.

Subskrypcja rozpogka sk 22 marca 2010 roku, a zalazyta 23 kwietnia 2010 roku.
W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielor09.727 akcji, po cenie emisyjnej:
1,40 zt za 1 akejserii G.

W wyniku emisji akcji serii G Spotka pozyskata 1£87/017,80 zt. Kapitat zaktadowy Spoiki
ulegt podwyszeniu o kwai 455.286,35 zt i wynosi obecnie 2.202.093,55 zi

W wyniku przeprowadzonej emisji akcji serii G Spthozyskata 12.748.017,80 zi, ktére

w calaici przeznaczyta na kapitat obrotowy. Pozyskamoelki Spotka przeznaczyta naghie

na dokonanie nagtujacych inwestyciji:

- zwigkszenie zaangawania w ju posiadanych inwestycjach: 7.897,89 tys. zi,
to jest 61,95% cakui pozyskanyckrodkdw;

- nowe inwestycje portfelowe: 2.920,12 tys. atjdst 22,91% cakei pozyskanyckrodkow;

- pazyczki udzielone spétkom portfelowym: 1.930,00 tyd, to jest 15,14% cafgi
pozyskanychrodkow.

Szczegodtowa informacja o istotnych inwestycjachat@nych w 2010 roku zostata podana

w pkt 16 niniejszego Sprawozdania.

23.0bjasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczéniej publikowanymi prognozami wynikow na dany rok

Spotka nie publikowata w 2010 roku prognoz finangolwna dany rok obrotowy.

24.0cena zaradzania zasobami kapitalowymi, ze szczegdlnym uwzginieniem
zdolnosci wywigzywania se 2z zachgnietych zobowizan, oraz okreslenie
ewentualnych zagraen i dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza podja¢ w celu
przeciwdziatania tym zagrazeniom.

Od pocatku prowadzenia dziataldoi inwestycyjnej Spoétka nie miata trudim

z regulowaniem swoich zoboyzan.

Spoétka finansuje swegj dziatalng¢ opieragc sk wiasciwie wylgcznie na posiadanych
wiasnych srodkach finansowych. Zadianie o charakterze dlugoterminowym ma dla
dziatalngci Spotki znaczenie marginalne. Na koniec roku 2046kanik zadhzenia
0g6Ilnego wynidst 6,01%.

Nazwa wskanika Sposoéb wyliczenia 31.12.2010f 31.12.2009
Wskaznik ogélnego zadienia zobowjzania ogétem / aktywa ogétem 7,69% 4,04%
Wskaznik ptynnaici szybkiej zobowjzania ogotem / kapitat wtasny 8,33% 4,21%
Wskaznik ptynnasci gotowkowej zobowhzania d\t\lljjrggﬁ;rminowe  kapital 0,44% 0,28%

24



SPRAWOZDANIE ZARZ ADU Z DZIALALNO SCI SPOtKI LST CAPITAL S.A. ZA ROK
OBROTOWY ZAKO NCZONY 31 GRUDNIA 2010

25.0cena maliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitatowych, w  poréwnaniu do wielkagci posiadanych srodkéw,
z uwzglkdnieniem zmian w strukturze finansowania tej dziatdnosci

LST CAPITAL prowadzi dziataln& inwestycyjm, tak wkc najwikszy udziat
w inwestycjach Spoétki majinwestycje w aktywa finansowe. Dotychczas Spotka miata
trudnaici z pozyskiwaniensrodkow na sfinansowanie inwestycji, ktére pozytyaprzeszty
etap oceny projektu i uzyskaty akceptacje ZdwzSpotki.

Inwestycje kapitatowe w 2010 roku finansowane byg srodkow wilasnych Spoiki
oraz z wptywow z publicznej emisji akcji serii G.

26.0cena czynnikéw i nietypowych zdarzé majacych wptyw na wynik z dziatalngci
za rok obrotowy z okreleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowyb
zdarzen na oshgniety wynik

W 2010 roku w dzialalriwi Spotki nie wysipity czynniki i nietypowe zdarzenia,
ktére miatyby wptyw na oggnicte wyniki finansowe.

27.Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsigbiorstwa Emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dzigalnosci emitenta

Ze wzgkdu na specyfik prowadzonej dziatalrsoi, Zarzd Spoétki ocenia,ze w trakcie
najblizszego roku obrotowego na ggane przez Spotkwyniki finansowe wptyw bda miaty
nastpujace czynniki:

* Czynniki zewnetrzne

Koniunktura na rynkach kapitatowych
Ma niezwykle istotne znaczenie w przypadku realiaoia strategii wyjcia z inwestyciji
portfelowej poprzez publiczny rynek papierow wéciowych. W okresach mniejszego
zainteresowania inwestoréw akcjami, m@gle sic rowniez liczy¢ z przefciowym
zmniejszeniem przychoddéw w ramach realizowanych eprzSpétk projektow
inwestycyjnych, bdz konieczndéciag przel@enia wypcia z inwestycji do czasu poprawy
sytuacji na rynku gietdowym.

Czynniki makroekonomiczne: poziom wzrostu gospadga; dynamika produkcji
przemystowej, stopa inflacji, stopa bezrobocia @tpy procentowe
Pozytywne dane makroekonomicznedd miaty istotny wptyw na koniunktgr na rynku
gieldowym, w tym na poziom notodwaakcji bedacych przedmiotem obrotu na Gietdzie
Papieréw Wartéciowych w Warszawie, gdzie notowang skcje Spoétki oraz spotek
portfelowych.

Doskpnas¢ obcychérdédet finansowania
Spotka planuje w naginym roku obrotowym w bardzo ograniczonym stopnii¢kszy¢
udziat kapitatu obcego w finansowaniu dzialdktioinwestycyjnej. Tak wic dostpnas¢
oraz koszt jego pozyskaniagda miaty bezpéredni wptyw na wielké¢ realizowanych przez
Spotke inwestycji portfelowych.
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Proces prywatyzacji realizowany przez Ministers§karbu Pastwa
Przyépieszenie programu prywatyzacji przetéorstw zaradzanych przez Skarb Rstwa
powinno stworzy dodatkowe maiwosci do powekszenia portfela inwestycyjnego,
w tym o podmioty powgzane branowo i technologicznie do jurealizowanej przez Spaik
koncepciji klastra technologicznego.

* Czynniki wewnetrzne

Doswiadczona kadra zagzlzapca
Osoby zargdzapce oraz nadzorgge Spotk, a take kluczowi pracownicy Spoitki cechiugie
wieloletnim ddéwiadczeniem zdobytym w #éorakich instytucjach rynku kapitatowego
oraz bankowego. Zdobyta przez nich wiedza, poz@pbice efektywnie realizowegrzyjeta
strateg¢ inwestycyjn.

Funkcjonowanie na rynku publicznym
Doswiadczenie wskazujeze spotki, ktorych akcje gs przedmiotem notowa na rynku
publicznym, § pozytywniej postrzegane przez potencjalnych kdwindow i inwestorow.
W efekcie czsto skutkuje to azmstokra@ mazliwoscia uzyskania bardziej preferencyjnych
warunkéw w zawieranych umowachznv przypadku podmiotéw nie notowanych na Gietdzie
Papieréw Wartéciowych.

28.Zmiany w podstawowych zasadach zagglzania przedsgbiorstwem Emitenta

W dniu 12 stycznia 2010 roku Pani lwona Janusyit#o rezygnagj z petnienia funkciji
cztonka Rady Nadzorczej Spoiki.

Jednoczénie w dniu 12 stycznia 2010 roku Nadzwyczajne Wallggomadzenie Spotki
podjto uchwat o powotaniu Pana Andrzeja Krakowki do sktadu Rbldylzorczej Spoiki.

W skiadzie Zargdu Spotki nie nagpity zadne zmiany. W skftad Zagdu wchodz:
» Dariusz Janus jako Prezes Zgla,
* Wiadystaw Sdzielski jako Wiceprezes Zajdu.

29.Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zagdzajacymi, przewidujace
rekompensat w przypadku rezygnaciji lub zwolnienia z zajmowaneg stanowiska
bez wanej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienienastepuje z powodu
potaczenia emitenta przez przejcie

Umowy zawarte w 2010 roku gdzy Spotlh a osobami zagglzapcymi nie przewiduyj
rekompensat w przypadku ich rezygnacji lub zwoli@en
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30.Warto$¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, odrebnie dla oséb zaradzajacych i
nadzorujacych w przedsgbiorstwie emitenta, bez wzgjdu na to, czy byly one
zaliczane w koszty czy tewynikaty z podziatu zysku

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia02@iku hczna warté¢ wyptaconych
wynagrodzé Iub nalenych z tytutu petnienia funkcji dla Cztonkow Zadu i Rady
Nadzorcze] LST CAPITAL wyniost819.727,27ztotych. Cztonkowie Zardu oraz Rady
Nadzorczej Emitenta w 2010 roku nie pobierali wyioalgenia w spoétkach zaleych
od Emitenta.

01.01.10 - 31.12.2010 U;"r%"(‘:’z‘ °© |2 tyt“ft’npkiji”ie”ia
Zarzad Spotki
Dariusz Janus 60.000,00 152.727,21
Wiadystaw Sdzielski 5.000,0( 72.000,00
Rada Nadzorcza
Magdalena Deptuszewska 6.000,00
Marek Dybalski 6.000,00
Iwona Janus (do 12.01.2010) 175,00
Wojciech Kieliszczyk-Gorczski 6.000,0(
Andrzej Krakdwka (od 12.01.2010) 5.825|00
Krzysztof Misiak 6.000,00

31.Wskazanie akcjonariuszy posiadajcych bezpdrednio lub posrednio poprzez
podmioty zalezne, co najmniej 5% o0golnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spoétki na dzieé przekazania raportu rocznego

Wedlug wiedzy Zargdu Spoiki struktura akcjonariuszy posiaggich co najmniej 5%
0golnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, nedl31 grudnia 2010 rokyak rowniez

na dzié sporzdzenia Sprawozdania finansowego, przedstawiaastpujaco:

Akcjonariusz

Liczba
akcji/gtosow

Udziat w kapitale
zaktadowym /
ogolnej liczbie gtoséw

TOTMES S.A* 12 931 142 29,36%
Iwona i Dariusz Janus 7 156 454 16,25%
Matgorzata i Artur Stawiscy 3500010 7,95%
Pozostali 20 454 265 46,44%
Razem 44 041 871 100,00%

*) wraz z podmiotami zaleznymi
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Wykres 6. Graficzna prezentacja struktury akcjoatariSpofki

Totmes S.A. z siedzibg w Warszawie ™ Iwonai Dariusz Janus

B Malgorzata i Artur Stawinscy M Pozostali

32.Laczna liczba i wartgsé¢ nominalna wszystkich akcji Emitenta oraz akcji
i udziatbw w jednostkach powazanych emitenta, ledacych w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta

»  Zarzad Spokki

Pan Dariusz Janus posiada 6.156.454 akcji LST CAPITAL., co stanov@,9B% udziatu
w kapitale zaktadowym Spoiki i uprawnia do wykonywa 13,98% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

(Pan Dariusz Janus wraz z oaadka lwong Janus posiadajacznie 7.176.454 akcji Spotki
stanowjcych 16,25% w kapitale zakladowym Spotki oraz w logp liczbie gltosow
na Walnym Zgromadzeniu Spoiki).

Ponadto Pan Dariusz Janus posiada 1.250.000 akgpdice powgzanej LZMO S.A.
co stanowi 18,16% udzialu w kapitale zaktadowym Hgpd uprawnia do wykonywania
18,16% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spotki.

PanWiadystaw Sedzielski posiada 420.000 akcji LST CAPITAL, co stanowi @®@bdziatu

w kapitale zakladowym i uprawnia do wykonywania 53® gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

» Rada Nadzorcza
Pan Marek Dybalski posiada 538.744 akcji Spoiki,stanowi 1,22% udziatlu w kapitale

zakladowym Spofki i uprawnia do wykonywania 1,22%sgw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki.
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33.Informacja o znanych Emitentowi umowach (w tym zawaych po dniu
bilansowym), w wyniku ktorych moga w przyszicci nasfgpi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowsh akcjonariuszy

Zarzzdowi Spotki nie § znanezadne umowy w wyniku, ktorych magv przyszigci nasgpic¢
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez datgelsowych akcjonariuszy.

34.Informacja o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

W Spoice nie funkcjonuje program akcji pracownidzydedynie Cztonkowie Zagdu Spotki
posiadaj pakiety akcji Spotki. Ich liczba przedstawiona tadegs w punkcie 32 niniejszego
sprawozdania.

35.Informacja o zawarciu umow wraz z podaniem wynagrodenia z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozda& finansowych, o dokonanie przegidu
potrocznego i badania sprawozdania finansowego orazlodatkowych umoéw
doradczych

W dniu 5 sierpnia 2010 roku Spotka podpisata ugnoa przegid potrocznego oraz badanie
rocznego jednostkowego sprawozdania finansowegepbég Misters Audytor sp. z 0.0.

z siedzilp w Warszawie.

Wynagrodzenie netto za przedl pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansoweg
wyniosto 12.700,00 zt (w 2009 roku brak byto kormecici dokonywania przegtu),
natomiast wynagrodzenie za badanie rocznego jekinesfjo sprawozdania finansowego
wyniesie 17.700,00 zt (w 2009 roku wyniosto 9.0@0z8).

Ponadto w dniu 20 pdziernika 2010 roku Spoétka podpisata ze spdifisters Audytor
Sp. z 0.0. umow na prace doradcze zyane z aktualizagjpolityki rachunkowéci Spofki
(wynagrodzenie netto: 8.300,00 zt) oraz umava prace doradcze w zakresie spdzenia
dokumentacji cen transferowych (wynagrodzenie nétto700,00 zi).

Warszawa, 16 marca 2011 roku

Prezes Zardu DariuUSZ JANUS i

Wiceprezes Zagdu Wiadystaw Sedzielski oo
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