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LST CAPITAL S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2010 roku do 31.12.2010 roku

Czesé ogdlna raportu

I.

Informacje wstepne

Niniejsze badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 5.08.2010 roku, zawarte;j
pomigdzy LST CAPITAL S.A. a firma Misters Audytor Sp. z 0.0. mieszczacy sic w Warszawie,
przy ul. Stepinskiej 22/30. Powyzsza umowe zawarto na podstawie Uchwaly Rady Nadzorczej nr
1 z dnia 29.07.2010 roku w sprawie wyboru bieglego rewidenta do badania sprawozdania
finansowego Spotki za rok 2010.

Misters Audytor Sp. z o0.0. jest wpisana na prowadzong przez Krajowa Izbe Bieglych
Rewidentéw liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 63.

Przedmiotem przeprowadzonego badania bylo sprawozdanie finansowe obejmujgce:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 38.608 tys. zlotych;
(stownie: trzydziesci osiem tysigcy szeséset osiem tysigcy zlotych)

3) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
wykazujgcy zysk netto w kwocie 2.952 tys. zlotych;
(stownie: dwa tysigce dziewigéset pigédziesigt dwa tysigee zlotych)

4) rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia
2010 roku, wykazujacy zmniejszenie srodkow pienigznych o kwote 37 tys. zlotych;
(stownie: trzydziesci siedem tysigcy zlotych);

5) zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujgce wzrost kapitalu whasnego o kwote

14.768 tys. zlotych;
(stownie: czternascie tysigcy siedemset sze$cdziesigt osiem tysiecy zlotych),

6) dodatkowe informacje i objasnienia

oraz ksiegi rachunkowe i dokumentacj¢ finansowo-ksiggowg za okres od 1 stycznia 2010 roku
do 31 grudnia 2010 roku, na podstawie ktérych sprawozdanie to sporzadzono.

Do sprawozdania finansowego zataczono sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spotki za rok
obrotowy 2010.

W ramach przeprowadzonego badania dokonano oceny, we wszystkich istotnych dla
sprawozdania finansowego aspektach prawidlowosci stosowanego systemu ksiggowosci.

Zarzad Spotki ztozyl w dniu 21.03.2011 roku o$wiadczenie o kompletnosei, rzetelnosci i
zgodnosci z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci sprawozdania finansowego
przedtozonego do badania oraz o nie zaistnieniu do dnia zakonczenia badania zdarzef,
wplywajacych w sposob znaczacy na wielko$¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym
za rok badany.

W trakcie badania nie nastapily ograniczenia zakresu badania, a jednostka udostgpnita wskazane
przez bieglego rewidenta dane, informacje, wyjasnienia i oswiadczenia, niezbedne dla potrzeb
weryfikacji przedtozonego sprawozdania finansowego.

Misters Audytor Sp. z 0.0. jest niezalezna od badanej Spdtki a zakres planowanych i wykonanych
prac nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Szczegélowos$é przeprowadzonego badania
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II.

sprawozdania finansowego wynika ze sporzadzonej i przechowywanej w siedzibie badajacego
dokumentacji rewizyjnej z badania.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzita Bozena Pawlowska - Krawczyk, biegly
rewident nr ew. 11702, oraz Magdalena Lichocka - Rak - aplikantka. Badanie wykonano w biurze
rachunkowym MC Biuro Rachunkowe, tj. w Warszawie, przy ul. Ogrodowej 49 A, w okresie 21
do 24 lutego 2011 roku. Biegly rewident jest niezalezny od Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
ustawy o bieglych rewidentach.

Nierozlaczng czgscig niniejszego raportu jest sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy
konczacy si¢ w dniu 31 grudnia 2010 roku.

Podstawowe informacje o dzialalno$ci Spolki

LST CAPITAL S.A., zwana dalej Spolka, prowadzi swoja dziatalno§é w oparciu o statut Spotki i
Kodeks Spotek Handlowych. Siedziba Spotki miesci si¢ w Warszawie, przy ul. Plac Grzybowski
10 lok. 31.

Akt zatozycielski Spolki sporzadzono w formie aktu notarialnego, przed notariuszem Pawlem
Btlaszczakiem w Kancelarii Notarialnej w Warszawie, w dniu 9.12.1995 roku (rep. A nr
19693/95).

Postanowieniem Sadu Rejonowego w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 29.10.2002 roku, Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod
nr KRS: 0000135232 Ostatniego aktualnego wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego dokonano w
dniu 16.11.2010 roku.

Spotka posiada nadany jej numer identyfikacji podatkowej NIP: 928-000-79-23 oraz numer
identyfikacyjny w systemie REGON: 970455962.

W  badanym okresie, przedmiot dzialalnosci Spdtki byl zgodny z wypisem z KRS
i (wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci) obejmowal gléwnie:

- (64,19,Z) pozostale posrednictwo pienigzne, z wylaczeniem czynno$ci bankowych i
posrednictwa realizowanego przez poczte

- (64,2) dzialalnos¢ holdingéw finansowych

- (64,91) leasing finansowy

- (64,99) pozostala finansowa dziatalnos$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana z
wylaczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych

- (68,1) kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek

- (68,2) wynajem i zarzadzanie nieruchomog$ciami wlasnymi lub dzierzawionymi

- (70,22) pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i
zarzadzania

Kapital podstawowy Spdtki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosil
2.202.093,55 zlotych i dzielil si¢ na 44.041.871 akeji o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda.

Na dzien bilansowy wartos$¢ kapitatu wlasnego wynosita 35.641 tys. ztotych. Warto§¢ nominalna
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym wynosi 450.000 z1.

Misters Audytor Sp. z o.0. 3



LST CAPITAL S A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2010 roku do 31.12.2010 roku

W dniu 31.12.2010 roku akcje Spotki byty objete przez:

. .. Udzial w kapitale

. . Liczba akcji / . 1

Akcjonariusz toséw akcyjnym / ogblinej

£ liczbie gloséw %
Totmes S.A. z siedzibg w Warszawie 12931 142 29,36%
Iwona i Dariusz Janus 7156 454 16,25%
Malgorzata i Artur Stawifiscy 3500010 7,95%
Pozostali 20454 265 46,44%
Razem 44 041 871 100,00%

7. Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy.

8. W okresie od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku w sklad Zarzadu wchodzili:
Nazwisko i imi¢ Funkcja Data powolania
Dariusz Janus Prezes Zarzadu 30.10.2008
Wiadystaw Sedzielski Wiceprezes Zarzadu 06.03.2009

Do dnia zakonczenia badania sklad Zarzadu nie ulegt zmianie.
8. Skiad Rady Nadzorczej Spotki w 2010 roku przedstawial si¢ nastepujaco:
Nazwisko i imi¢ Funkcja Data Data
powolania odwolania
Marek Dybalski Przewodniczacy Rady 06.08.2007
Nadzorczej
Iwona Janus Czlonek Rady Nadzorczej 30.09.2008 12.01.2010
Magdalena Deptuszewska Czlonek Rady Nadzorczej 06.08.2007
Krzysztof Misiak Czlonek Rady Nadzorczej 06.08.2007
Wojciech Kieliszczyk- Czlonek Rady Nadzorczej 06.08.2007
Gorezynski
Andrzej Krakdéwka Czlonek Rady Nadzorczej 12.02.2010
Do dnia zakonczenia badania sklad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.
9. Przecigtne zatrudnienie w Spolce w roku 2010 wyniosto 5 etatéw. Stan zatrudnienia na
31.12.2010 roku wynidst 8 0sob.
10. W roku 2010 w Spdlce nie byly przeprowadzane kontrole zewnetrzne.
IIl. Pozostale informacje
1. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2009 roku zostato
zbadane przez podmiot uprawniony Firma Audytorska INTERFIN Sp. z o.0. z siedzibg w
Krakowie, przy ul. Mala 1-3, wpisany na liste KIBR pod nr 529. Sprawozdanie Spéiki uzyskato
opini¢ z zastrzezeniem nastgpujacej tresci: ,,Ze wzgledu na date zawarcia umowy na badanie
sprawozdania finansowego biegly nie uczestniczyl w inwentaryzacji zapasow, ktore w bilansie
Misters Audytor Sp. z o.o. 4
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wykazano na kwote 604,9 tys. zt i nie moze potwierdzi¢ prawidlowosci wyceny bilansowej tej
pozycji bilansowej”.

Dziatalnos¢ Spoétki w 2009 roku zamknela sie zyskiem netto w kwocie 449.648,52 zlotych.

W dniu 30 czerwca 2010 roku Zwyczajne Wlane Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki uchwatg nr
4 zatwierdzilo sprawozdanie finansowe za 2009 rok oraz uchwala nr 5 zdecydowalo o
przeznaczeniu wypracowanego zysku netto w catosci na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009 zostalo zlozone w Sadzie Rejonowym
w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 14.07.2010 roku
oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 1903 poz. 10218 z dnia 7 pazdziernika 2010 roku.

Bilans zamknigcia za rok obrotowy 2009 zostat wprowadzony do ksiag jako bilans otwarcia
roku 2010.

Celem badania sprawozdania finansowego za 2010 rok bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z
raportem o tym, czy sprawozdanie finansowe jest zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie ijasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez
wynik finansowy badanej Spotki.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez wszystkich cztonkéw Zarzadu Spotki.
Oznacza to, ze Zarzad przyjal odpowiedzialnos¢ za prawidlowos¢ sporzadzenia przedlozonego do
badania sprawozdania finansowego.

Misters Audytor Sp. z o.0. 5
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Wybrane wskazniki finansowe

WSKAZNIKI DO RAPORTU DLA RACHUNKU ZYSKOW I STRAT W WERSJI
KALKULACYJNEJ

(bez uwzglednienia wplywu inflacji)

2009 2010

A | EFEKTYWNOSC DZIALALNOSCI

Rentowno$¢ dzialalno$ci podstawowej
wynik na sprzedazy x 100%
przychody ze sprzedazy produktéw % -20,23% 3,15%
Rentowno$¢ majatku (ROA)
wynik finansowy netto x 100%
$redni stan aktywdw % 1,99% 9,78%
Rentownos$¢ kapitalu wlasnego (ROE)
wynik finansowy netto x 100%
$redni stan kapitatu wlasnego % 2,18% 10,45%
Rentowno$¢ netto sprzedazy
wynik finansowy netto x 100%
przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw % 25,73% | 104,35%

Rentowno$¢ brutto sprzedazy
wynik finansowy brutto x 100%
przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow % 28,57% | 122,06%
Szybko$¢ obrotu naleznosci
$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ushug x 360 dni
przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialdw dni 515 140

Szybko$¢ obrotu zobowigzan
$redni stan zobowigzan z tytulu dostaw i ustug x 360 dni
koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materialdw dni 292 243

B | FINANSOWANIE

Wskaznik zadluzenia
zobowigzania ogdlem x 100%
Aktywa % 4,04% 6,01%
Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego
zobowigzania dlugoterminowe x 100%
Aktywa % 0,27% 0,41%
Wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego
zobowigzania ogolem x 100%
kapitat wlasny % 4,21% 6,51%
Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego kapitalu wlasnego
zobowiazania dlugoterminowe x 100%
kapital wlasny Y% 0,28% 0,44%
Wskaznik pokrycia majatku trwalego kapitalem wlasnym
kapital wlasny x 100%
aktywa trwate % 112,83% | 131,62%
Wskaznik pokrycia majatku trwalego kapitalem stalym
(kapitat wlasny + zobowigzania dtugoterminowe) x 100%
aktywa trwale % 113,14% | 132,20%

Plynnos$¢ 1

aktywa obrotowe ogdtem 3,97 6,18

Misters Audytor Sp. z o.0. 10
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zobowiazania krotkoterminowe

Plynnosé 11

aktywa obrotowe — zapasy
zobowigzania krotkoterminowe 3,23 6,18

Plynnos¢ 111
aktywa obrotowe - zapasy — naleznosci
zobowigzania krotkoterminowe 0,35 3,64
tys.
Aktywa biezace netto zt 2 431,7 93434

| Kluczowe wskazniki charakteryzujgce wynik finansowy oraz sytuacje majatkowa Spotki

Wskazniki rentownosci

W badanym okresie wskazniki rentownosci ulegly poprawie. Na te sytuacje glowny wplyw wywarla
zmiana podstawowego rodzaju dzialalnosci z handlowej na inwestycyjng. Wskaznik rentownosci
dziatalnosci podstawowej w stosunku do 2009 roku wzrést o 23,38% i osiagnat w 2010 roku wartosé
dodatnig na poziomie 3,15%. Rentownos¢ kapitatu oraz rentowno$¢ majatku w poréwnaniu do roku
ubieglego réwniez wzrosty odpowiednio o 8,27% oraz o 7,79%.

Wskazniki rotacji

Wskazniki rotacji rowniez ulegly poprawie, ale nadal utrzymuja si¢ na wysokim poziomie. Wskaznik
obrotu nalezno$ct zmniejszyt si¢ o 375 dni i na koniec 2010 roku wynidst 140 dni. Wskaznik obrotu
zobowigzan w odniesieniu do 2009 roku rowniez skrocit si¢ z 292 do 243 dni.

Stopa zadluzenia

W 2010 roku wskazniki obrazujace stopg zadluzenia wzrosly. Wskaznik zadluzenia ogdlem jest
wyzszy niz w 2009 roku o 1,97% uksztaltowal sie na poziomie 6,01%. Wskaznik zadtuzenia kapitatu
wiasnego rowniez wzrdst i na koniec 2010 roku wynidst 6,51%. Wskazniki pokrycia majatku trwatego
w odniesieniu do 2009 roku wzrosty odpowiednio o 18,79 % 1 19,06%.

Wskazniki plynnosci

Wszystkie wskazniki ptynnosci w badanym okresie wzrosty. Wskazniki plynnosci stopnia I oraz II
uksztaltowaly si¢ na 6,18 i w poréwnaniu z 2009 rokiem sg wyzsze odpowiednio o 2,21 i 2,95.
Wskaznik ptynnosci 11 stopnia wzrdst o 3,29 i na koniec 2010 roku osiagnat wartos¢ 3,64.
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Czes¢é szezegolowa raportu

L Prawidlowos$¢ stosowanego systemu ksiegowosci i powigzanego z nim systemu kontroli
wewnetrznej

System ksiggowoSci

Zgodnie z wymaganiami art. 10 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzednia 1994 r. (tekst
jednolity Dz. U. z 2009 r., nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) Spdtka posiada
aktualna dokumentacje opisujaca przyjete zasady (polityke) rachunkowosci. Zasady te zostaly
wprowadzone 25 lipca 2002 roku zarzadzeniem nr 6/2002 Czlonka Zarzadu Spotki ds.
finansowych.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone w siedzibie Spolki, za pomocg informatycznego systemu
finansowego, dzialajacego w oparciu o system operacyjny SYMFONIA.

Dokumentacja informatycznego systemu przetwarzania danych spelnia wymogi ustawy
o rachunkowosci.

Dokonano wyrywkowego sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu ksiggowosci
i powigzanego z nim systemu kontroli wewngtrznej. Ocenie podlegaly w szczegdlnosci:

- prawidlowo$¢ dokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidlowo$¢ prowadzonych za pomoca komputera ksiag rachunkowych,

- zasadno$¢ i cigglos¢ stosowanych zasad rachunkowosci,

- zasadno$¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomoca komputera,

- powigzanie danych wynikajacych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,

- przeprowadzenie i rozliczenie wynikoéw inwentaryzacji,

- sprawnos¢ dziatania kontroli wewnetrzne;j.

W wyniku tych ocen, w polaczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszezegdlnych
pozycji sprawozdania finansowego, stwierdzono, ze system ksiggowosci i dzialajacy w
powigzaniu z nim system kontroli wewnetrznej mozna uznaé za prawidlowy, spelniajgcy
wymogi art.24 ustawy o rachunkowosci. Celem badania nie bylo wyrazenie kompleksowej
opinii na temat funkcjonowania tych systemow.

Kontrola wewnetrzna

System kontroli obejmuje kontrol¢ funkcjonalng, wykonywang przez upowaznionych
pracownikow Spotki. Obce dowody ksiegowe (faktury zewnetrzne) sa ujmowane w ksiggach
rachunkowych Spotki, po uprzednim parafowaniu ich przez osoby odpowiedzialne za kontrole
merytoryczng i formalno-rachunkowa.

Podczas badania sprawozdania finansowego przeprowadzono przeglad stosowanego przez
Spotke systemu kontroli wewnetrzne] oraz jego skutecznosci. Zastosowane procedury nie
wykazaty nieprawidtowosci lub istotnych stabosci w funkcjonowaniu tego systemu.
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Inwentaryzacja

W okresie objetym badaniem, Spdélka (zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci)
przeprowadzila inwentaryzacje aktywow 1 pasywow oraz rozliczyla i ujeta w ksiggach wyniki
tej inwentaryzacji.

Droga uzyskania potwierdzenia salda i weryfikacji z dokumentami zrédlowymi uzgodniono

stan:
e S$rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien 31.12.2010 r.
e naleznosci i zobowigzan na dzien 31.12.2010r.

Droga poréwnania i weryfikacji danych ksiegowych z odpowiednimi dokumentami ustalono
stan pozostalych pozycji aktywow i pasywow na dziert 31.12.2010 roku.

II.  Informacje o niektorych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Inwestycje dlugoterminowe — w kwocie 26.099 tys. ztotych stanowig 67,6% sumy bilansowej. Na te
pozycje skladajg si¢ udzialy i akcje innych jednostek gospodarczych. Udzial tej pozycji w aktywach
ogolem zwigzany jest z rodzajem prowadzonej przez Spotke dziatalnosci gospodarcze;j.

Naleznosci krotkoterminowe — w kwocie 4.747 tys. zlotych stanowig 11,9% sumy bilansowej i s3
wyzsze o 100,96% w stosunku do roku poprzedniego. Sg to gléwnie inne naleznosci od jednostek
powigzanych. Naleznosci te stanowig glownie udzielone pozyczki rozrachunki z tyt. sprzedazy
udziatéw oraz cesja wierzytelnosci na kwote 2.241 tys. ztotych.

Inwestycje krotkoterminowe — w kwocie 6.730 tys. zlotych stanowig 17,4% sumy bilansowej. Sg to
udzialy i akcje innych jednostek gospodarczych.

Zobowigzania krotkoterminowe — w kwocie 1.863 tys. zlotych stanowig 4,8% sumy bilansowej. Na
te pozycje sktadaja si¢ gtownie zobowiazania z tyt. dostaw i uslug wobec jednostek powigzanych
wynikajace z rozliczenia transakcji zakupu udzialéw i akcji. Spétka nie reguluje na biezaco
zobowigzan wynikajacych z rozrachunkéw publiczno — prawnych. Zobowigzania te wynoszg 80 tys. zk
i obejmuja rowniez odsetki ustawowe w kwocie 2 tys. zi.

Przychody finansowe - w poréwnaniu do roku poprzedniego wzrosly o 251,12% i wyniosty 3.319
tys. zlotych, co jest efektem przeprowadzonej przez Zarzad Spolki wyceny krétkoterminowych
aktywow finansowych. Wyceny dokonano metodg zdyskontowanych przeplywdw pienieznych.

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi — w stosunku do roku poprzedniego wzrosly
061,9% i osiagnety kwote 2.829 tys. ztotych. Spolka uzyskuje przychody gléwnie z tytulu
dziatalnosci inwestycyjnej. Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiegach
rachunkowych z zachowaniem zasady memoriatu i wspotmiernosci.

III. Zobowigzania warunkowe i hipoteki

W Spolce wystepuja nastgpujace zobowigzania warunkowe.

W dniu 29 kwietnia 2010 roku LST CAPITAL oraz jednostka zalezna od Spotki Global Connect sp. z
0.0. udzielity na takie same kwoty poreczenia za zobowigzania spdtki zaleznej LZMO S.A. (dawnigj
Lubuskie Zaklady Materialow Ogniotrwatych sp. z 0.0.) wobec Powszechnej Kasy Oszczgdnosci
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Banku Polskiego S.A. z tytutu udzielonych LZMO S.A. kredytéw na 1gczng kwote 5.910 tys. zl, z
nastepujgcych tytutdw:

o ztytulu kredytu ,,Plan inwestycyjny" w walucie polskiej w kwocie 700 tys. zi,

e 7z tytulu kredytu inwestycyjnego dla posiadaczy rachunkow biezgcych Biznes Partner w
walucie polskiej w kwocie 4.260 tys. zl,

e 7 tytuhu kredytu w rachunku biezgcym Biznes Partner w walucie polskiej w kwocie 200 tys.
z1,

s ztytuhu kredytu obrotowego nieodnawialnego w walucie polskiej w kwocie 750 tys. zl.

W zakresie roszczen PKO BP S.A., wynikajgcych z udzielonych poreczen przez Spotke i spotke
zalezna Global Connect sp. z 0.0. obie spolki poddaly si¢ kazda z osobna egzekucji na podstawie
bankowego tytutu wykonawczego w nastgpujacych wysokosciach:

o 7z tytulu kredytu ,,Plan inwestycyjny”" w walucie polskiej w kwocie 700 tys. Zt do kwoty
zadluzenia 1.400 tys. zl, na ktora sklada si¢ nalezno$¢ glowna oraz naleznosci uboczne
wynikajace z zabezpieczonej wierzytelnoscei,

e 7 tytulu kredytu inwestycyjnego dla posiadaczy rachunkow biezacych Biznes Partner w
walucie polskiej w kwocie 4.260 tys. zt do kwoty zadluzenia do kwoty zadluzenia 1.400 tys.
zt, na ktérg sklada sie naleznos¢ glowna oraz nalezno$ci uboczne wynikajgce z
zabezpieczonej wierzytelnosci,

e 7z tytuhu kredytu w rachunku biezgcym Biznes Partner w walucie polskiej w kwocie 200 tys.
zt, do kwoty zadluzenia 400 tys. zl, na ktora sklada si¢ naleznos¢ gldowna oraz naleznosci
uboczne wynikajace z zabezpieczonej wierzytelnosci,

e 7 tytulu kredytu obrotowego nieodnawialnego w walucie polskiej w kwocie 750 tys. zt. do
kwoty zadhuzenia 1.500 tys. zt, na ktdrg sktada sie naleznos¢ gléwna oraz naleznosci uboczne
wynikajgce z zabezpieczonej wierzytelnosci.

PKO BP S.A. moze wystapi¢ do sadu o nadanie klauzuli wykonalnosci bankowemu tytutowi
wykonawczemu w przypadku gdyby LZMO S.A. nie wykonalo zobowigzan wynikajacych z tytulu
zawartych umow kredytowych, w sposéb i w terminach okreslonych w umowach.

W dniu 14.09.2010 zawarto umowe inwestycyjng z YA Global Master SPV Ltd., dotyczacg
udostepnienia Spodlce finansowania. Przedmiotem umowy inwestycyjnej jest udostgpnienie LST
CAPITAL S.A. przez YA Global Master srodkow w kwocie do 3.000.000 euro poprzez objecie
9.000.000 warrantow subskrypcyjnych, a nastepnie wykonanie prawa objecia do 9.000.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii H emitowanych w drodze subskrypcji prywatnej w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitalu zaktadowego LST CAPITAL S.A. w okresie 30 miesigcy od zawarcia umowy
inwestycyjnej.

IV. Zdarzenia po dacie bilansu

Zgodnie z o§wiadczeniem Zarzadu nie wystgpily po dacie bilansu istotne zdarzenia dotyczace okresu
od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku, ktére nie zostalyby uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym za ten rok.

V. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia, zostata sporzadzona w sposob kompletny i poprawny z uwzglednieniem
wymogow zawartych w art. 48 ust.]1 ustawy o rachunkowosci.
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VI. Sprawozdanie z dzialalno$ci Spolki

Do sprawozdania finansowego Zarzad dolaczyl Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za okres od
01.01.2010 roku do 31.12.2010 roku. Zawarte w nim informacje, obejmuja zagadnienia okreslone
w art. 49 ust. 2 w/w ustawy o rachunkowoéci, a przedstawione w nim dane oparte sa na sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym za badany okres.

VII. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym, prawidtowo prezentuje zmiany, ktore wystapily w kapitale
wlasnym Spéiki za rok obrotowy 14.768 tys. zlotych.

VIII. Rachunek przeplywo6w pieni¢znych

Rachunek przeplywdw pienigznych za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. zostat sporzadzony
zgodnie z wymogami okreslonymi w zalgczniku nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Zawarte w nim
dane sg prawidlowo powigzane z bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz ksiggami Spotki. Zmiana
stanu $rodkéw pienigznych netto wykazuje ich zmniejszenie o kwote 37 tys. zlotych.

IX. Wycena

Stosowane przez SpoOlke zasady wyceny zostaly opisane w przedlozonym sprawozdaniu
finansowym. Sg one zgodne z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
oraz przyjetg polityka rachunkowosci, ktora Spélka stosuje w sposob prawidlowy i ciggly.

X.  Prezentacja

Spétka dokonata prawidlowej prezentacji poszczegdlnych skiadnikow aktywow i pasywow oraz
przychodoéw i kosztéw w sprawozdaniu finansowym. Bilans oraz rachunek zyskéw i strat wraz
z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, zawieraja wszystkie pozycje, ktorych ujawnienie
w sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia
1994 roku.
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XI. Zgodno$¢ z przepisami prawa

Biegly rewident otrzymatl od Zarzadu Spotki pisemne o$wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzit, iz
Spotka przestrzegata przepisdw prawa.

Misters Audytor Sp. z 0.0. oraz ponizej podpisany biegly rewident potwierdzaja, iz sa uprawnieni do
badania sprawozdan finansowych oraz spetiaja warunki okreslone w art. 56 ustawy o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
Spotki LST CAPITAL S.A..

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie z Krajowymi standardami
rewizji finansowej ustanowionymi przez Krajowa Radg¢ Bieglych Rewidentow i zatwierdzonymi
przez Komisje Nadzoru Audytowego w dniu 31 marca 2010 r.

W imieniu Misters Audytor Spotka z o.0.
Warszawa, ul. Stepinska 22/30

Podmiot wpisany na liste podmiotow
uprawnionych do badania pod pozycja 63

Kluczowy biegly rewident:

Wiceprezes Zarzadu

Bozena Pawlowska-Krawezyk Bozena Pawlowska-Krawczyk
Biegly Rewident Biegly Rewident
Nr 11702 Nr 11702
w imieniu

Misters Audytor Spolka z o.0.

Warszawa, dnia 21.03.2011 roku.
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