OPINIA ZARZADU
opracowana w zwigzku z emisjg warrantéw subskrypcyjnych serii A

w sprawie pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
warrantéw subskrypcyjnych serii A

Na dzien 7 lipca 2011 r. zwotane zostato Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spofki
Centrum Klima S.A. (dale] ,Spétka”) w celu podjecia m.in. uchwaty w sprawie
przyjecia zatozen programu motywacyjnego dla czionkow Zarzadu Spoiki,
kluczowych menedzerow oraz innych oséb o istotnym znaczeniu dla Spofki, emisiji
warrantdéw  subskrypcyjnych z wylgczeniem prawa poboru, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji serii D z
wytgczeniem prawa poboru, zmiany statutu Spétki, upowaznienia Zarzadu Spétki do
zawarcia umowy o rejestracje akcji nowej emisji w Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych S.A. i upowaznienia Zarzadu Spoétki do podjecia wszelkich
stosownych dziatan w celu dopuszczenia akcji nowej emisji do obrotu na rynku
regulowanym (dalej: ,Uchwata”).

Uchwata zawiera m.in. postanowienia dotyczgce warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie wiekszg niz 35.000 zt (trzydziesci piec
tysiecy ztotych) w drodze emisji nie wiecej niz 350.000 (trzysta piecdziesigt tysiecy)
akcji Spotki na okaziciela Serii D (dalej ,Akcje”) oraz w sprawie emisji nie wiecej niz
350.000 (trzysta piecdziesigt tysiecy) warrantow subskrypcyjnych serii A (dalej
~Warranty Subskrypcyjne”).

Zgodnie z projektem Uchwaty, Zarzad proponuje wytgczy¢ przystugujace
dotychczasowym akcjonariuszom Spotki prawo poboru Akcji Serii D i Warrantéw
Subskrypcyjnych serii A.

Zarzad Spofki uwaza, iz wytgczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w
odniesieniu do emisji Warrantow Subskrypcyjnych serii A jest zgodne z interesem
Spotki.

Warranty Subskrypcyjne emitowane bedg w zwigzku z uruchomieniem w Spéice
Programu Motywacyjnego, skierowanego dla oséb, ktérych praca ma istotny wptyw
na wyniki finansowe Spdtki i wartos¢ akcji Spotki, wskazanych sposréd cztonkow
Zarzadu oraz kluczowych pracownikdw przez wiasciwe organy Spotki. Celem
wprowadzenia tego programu jest stworzenie w Spétce dodatkowych mechanizmow
motywujgcych cztonkdw Zarzadu Spotki oraz jej kluczowych pracownikow i
wspotpracownikéw do pracy i dziatan na rzecz Spofki, ktére zapewnig w
dtugoterminowej perspektywie stabilny wzrost wartosci Spoétki oraz satysfakcjonujgce
wyniki finansowe; ustabilizujg kadre menedzerska; zapewnig silniejsze zwigzanie ze
Spotka, dzieki czemu mozliwe bedzie osigganie przez Spoétke, z korzyscig dla
akcjonariuszy, konkurencyjnych na rynku wynikéw finansowych.



Program Motywacyjny polega¢ bedzie na przyznaniu — na warunkach okreslonych
uchwatg Walnego Zgromadzenia - Warrantow Subskrypcyjnych serii A
uprawniajgcych do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii D. Cele Programu
zostang zrealizowane, jezeli Warranty Subskrypcyjne bedg emitowane nieodptatnie.

Dlatego tez wytgczenie prawa poboru Warrantéw Subskrypcyjnych serii A umozliwi
przeprowadzenie Programu Motywacyjnego i objecie nim Cztonkéw Zarzadu oraz
kluczowych pracownikow.



OPINIA ZARZADU
opracowana w zwigzku z emisja akcji zwyktych na okaziciela serii D

w sprawie pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru akcji zwyktych na okaziciela serii D
oraz ustalenia ceny emisyjnej akcji zwyklych na okaziciela serii D

Na dzien 7 lipca 2011 r. zwotane zostato Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki
Centrum Klima S.A. (dalej ,Spétka”) w celu podjecia m.in. uchwaty w sprawie
przyjecia zatozen programu motywacyjnego dla czionkow Zarzadu Spétki,
kluczowych menedzeréw oraz innych oséb o istotnym znaczeniu dla Spétki, emisiji
warrantow  subskrypcyjnych z wytgczeniem prawa poboru, warunkowego
podwyzszenia kapitalu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji serii D
z wytgczeniem prawa poboru, zmiany statutu Spofki, upowaznienia Zarzadu Spotki
do zawarcia umowy o rejestracje akcji nowej emisji w Krajowym Depozycie Papieréw
Warto$ciowych S.A. i upowaznienia Zarzadu Spotki do podjecia wszelkich
stosownych dziatan w celu dopuszczenia akcji nowej emisji do obrotu na rynku
regulowanym (dalej: ,Uchwata”).

Uchwata zawiera m.in. postanowienia dotyczgce warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie wiekszg niz 35.000 zt (trzydziesci piec
tysiecy ztotych) w drodze emisji nie wiecej niz 350.000 (trzysta piecdziesigt tysiecy)
akcji Spoftki na okaziciela Serii D (dalej ,Akcje”) oraz w sprawie emisji nie wiecej niz
350.000 (trzysta piecdziesigt tysiecy) warrantow subskrypcyjnych serii A (dalej
~Warranty Subskrypcyjne”).

1/ Zgodnie z projektem Uchwaty, Zarzad proponuje wylgczy¢ przystugujgce
dotychczasowym akcjonariuszom Spoétki prawo poboru Akcji Serii D i Warrantéw
Subskrypcyjnych serii A.

Zarzad Spofki uwaza, iz wytgczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w
odniesieniu do emisji Akcji zwyktych na okaziciela serii D jest zgodne z interesem
Spoéiki i nie narusza uprawnien dotychczasowych Akcjonariuszy Spotki. Emisja Akcji
serii D dokonywana jest w zwigzku z warunkowym podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego i stanowi mechanizm realizacji Programu Motywacyjnego
uruchamianego w Spétce przeznaczonego dla czionkéw Zarzgdu Spotki oraz
Kluczowych Pracownikéw zatrudnionych na podstawie umowy o prace Ilub
Swiadczgcych prace, ustugi lub funkcje na podstawie umowy cywilnoprawnej, ktérzy
uczestniczg w podejmowaniu istotnych decyzji lub ich dziatalno$¢ przyczynia sie do
rozwoju Spotki, w tym w szczegdlnosci do zwiekszenia jej przychoddw i zyskéw oraz
wzrostu wartosci akcji.

Program Motywacyjny polega¢ bedzie na przyznaniu tym osobom prawa do objecia
nie wiecej niz 350.000 (trzysta piecdziesigt tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela
Spotki serii D wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda i tgcznej wartoSci
350.000 (trzysta piecdziesiat tysiecy). Realizacja tego prawa ma nastgpi¢ w drodze
emisji nie wiecej niz 350.000 (trzysta piecdziesigt tysiecy) warrantéw
subskrypcyjnych.



Emisja akgcji serii D dokonywana jest wiec w celu przyznania osobom posiadajgcym
Warranty Subskrypcyjne serii A praw do objecia Akcji serii D.

Wylgczenie prawa poboru umozliwi wiec objecie Programem Motywacyjnym
wskazanych powyzej osob i realizacje Programu Motywacyjnego.

Wobec powyzszego Zarzgd Spoétki rekomenduje Akcjonariuszom gtosowanie za
wytgczeniem w catosci prawa poboru Akcji serii D przystugujgcego dotychczasowym
Akcjonariuszom Spofki.

2/ Biorgc pod uwage cel emisji Akcji serii D, Zarzad Spofki proponuje ustalenie
ceny emisyjnej za Akcje serii D na poziomie kwoty 12,00 zt (dwanascie ziotych).
Takie ustalenie ceny emisyjnej Akcji serii D pozwoli niewatpliwie na utatwienie
realizacji podstawowych celow i zatozeh emisji Akcji serii D, w tym w szczegdlnosci
na realizacje przyjetego Programu Motywacyjnego.



