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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Grupa ADV Spolka Akcyjna z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.

Przeprowadzili§my badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Grupy ADV Spotka Akcyjna
z siedzibg w Gdyni, na ktére sktada sie: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans
sporzadzony na dzien 31.12.2010 r., rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale wiasnym,
rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. oraz dodatkowe
informacje i objaénienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Grupy ADV S.A.

Zarzad Grupy ADV S.A. oraz cztonkowie rady nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 162, poz. 1223, z pozn.
zmianami), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowos$ci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy jednostki oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do:
»  przepiséw rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

»  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalng pewno$¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegdlinosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze
w spos6b wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu  finansowym, jak i catoSciowa oceng sprawozdania finansowego.

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 548
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000018875



Grupa ADV Spotka Akcyjna PK'

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.
Naszym zdaniem zatgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej ifinansowej
jednostki na dzien 31.12.2010 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2010 .
do 31.12.2010r.,

»  zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

» jest zgodne co do formy i tresci z wymogami okre$lonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansow
z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktérych wlasciwe
sq polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. z 2005 roku nr 209 poz. 1743 z pdzn. zmian.)
oraz innymi przepisami prawa i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy o rachunkowosci
oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstw nie bedagcych panstwem
cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259 z pézn. zm.), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

)

Marek Nowaczyk
Biegty rewident nr 2769

kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych nr 548

PKF Audyt Sp. z 0.0.
ul. Elblgska 15/17
01-747 Warszawa

Oddziat Regionalny Gdarnsk

Ul. Heweliusza 11
80-890 Gdansk

Gdarnisk, 04.05.2011 r.

Podmiot wpisany na listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 548
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Raport uzupetniajacy opinie

z badania sprawozdania finansowego

Grupa ADV Spédtka Akcyjna
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Gdansk, maj 2011 r.
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Grupa ADV S.A.
Czes¢ ogolna

A.

CZESC OGOLNA
DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Badanie dotyczy sprawozdania finansowego Spotki Grupa ADV S.A. Spotka Adv.pl Sp. z o.o.
w Gdyni powstata na podstawie umowy spotki z dnia 04.08.1999 r (akt notarialny Rep. A nr
6891/99). Spotka powstata na czas nieokreslony. Z dniem 22.05.2007 r. Spolka przeksztatcita sig
ze Spolki z ograniczong odpowiedzialno$cig w Spotke Akcyjna. Ostatnia zmiana statutu miata
migjsce  15.01.2010 r. (akt notarialny Rep. A nr 203/2010), na podstawie uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zmianie nazwy Spotki z ADV.pl S.A.
na Grupa ADV S.A.

W dniu 13.08.2007 roku Spétka wpisana zostala do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000286369.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spétki jest:
- reklama,

- przetwarzanie danych,

- dziatalno$¢ zwiazana z informatyka, pozostala.

Siedziba Spotki miesci sie w Gdyni, przy ul. Swigtojanskiej 9/4.

Spolka:

- posiada nr statystyczny w systemie REGON

- jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada nadany
przez Urzad Skarbowy NIP

- 191845930

- 583-26-22-565

Akcje Spolki znajdujg sie w publicznym obrocie, ostatnia notowana cena sprzedazy z dnia
04.05.2011 r. wynosi 15,40 zt.

Na koniec badanego okresu Spdétka posiada:
- kapitat zaktadowy
- pozostate kapitaly wtasne

700 000,00 zt,
45700 227,89 zt.

Na dzien 31.12.2010 r. struktura wiasnosci kapitalu zakladowego Spdtki przedstawia sig
nastepujgco:

Udziat w
Akcjonariusze llos¢é akcji Wartosé kapitale

w szt nominalna zakladowym
Rafat Dziedzic 1497 148 149 714,80 zt 21,39%
Konrad Pankiewicz 1497 148 149 714,80 zt 21,39%
Amplico 764 000 76 400,00 zt 10,91%
Pioneer 510 000 51 000,00 zt 7,29%
DWS 599 959 59 995,90 zt 8,57%
Akcje pracownicze 184 289 18 428,90 zt 2,63%
Pozostali (ponizej 5%) 1947 456 194 745,60 zt 27,82%
RAZEM 7 000 000 700 000,00 zt 100,00%

= Spodtka wg stanu na koniec badanego okresu:

- jest spdtkg dominujgcy dla SMT Software S.A. z siedzibg we Wroctawiu, Codemedia Sp.z 0.0.
z siedzibg w Warszawie, Adv Finance Sp. z o0.0. z siedzibg w Gdyni, MAT Sp. z o. o.
z siedzibg w Warszawie, Mediasense Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ADV.pl Sp. z 0. 0.
z siedzibg w Gdyni oraz Traffic Info Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

W badanym roku obrotowym oraz na dzien wydania opinii organem kierujgcym jednostkg jest
Zarzad w sktadzie:

Funkcja
Prezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Cztonek Zarzadu
Czlonek Zarzadu od 07.04.2010 r.

Imie i Nazwisko
Rafat Dziedzic
Konrad Pankiewicz
Kamila Karpiriska
Wojciech Sak

Hﬁ’) PKF Audyt Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17, tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63
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Grupa ADV S.A,
Czes¢ ogdlna

V.

Vi

DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do sprawozdania finansowego zataczone zostato sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku
obrotowym od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTK!I ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009
r., zostato zbadane przez Moore Stephens Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy KBR Sp. z o.0.
i uzyskato opinie bez zastrzezei.

Sprawozdanie finansowe za 2009 r. zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 28.06.2010 r., ktore postanowito stratg netlo za ubiegly rok obrotowy
w kwocie 621 901,62 zt pokryé z zyskdw wypracowanych w nastgpnych tatach obrotowych.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2009 r. zostalo:
- zozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 12.07.2010 .
- ogloszone w Monitorze Polskim B nr 840 z dnia 26.04.2011 1.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2009 r. prawidiowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowosci
wykazane w ksiggach rachunkowych na dzien ich zamkniecia stany aktywéw i pasywow ujgto
w tej samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiggach rachunkowych.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Uchwalg Rady Nadzorczej z dnia 20.05.2010 r. Spotka PKF Audyt Sp. z 0.0. zostala powolana do
zbadania sprawozdania finansowego za 2010 r, umowa o badanie zostala zawarta dnia
09.02.2011 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Audyt Sp.zo.0. z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Elbtgskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 548, a w jego imieniu
badanie przeprowadzit Marek Nowaczyk, kluczowy biegly rewident wpisany do rejestru bieglych
rewidentow wykonujacych zawod pod numerem 2769.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie kluczowy biegly
rewident stwierdzaja, ze pozostaja niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. nr 77, poz. 649).

Badanie przeprowadzono w okresie od 11.04.2011 r. do 04.05.2011 r., z przerwami.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spéki w dniu 04.052011 r. zlozyl oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidlowo$ci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji
dodatkowej wszelkich zobowigzait warunkowych istniejacych na dzien 31.12.2010 r. oraz nie
zaistnieniu do dnia ziozenia oéwiadczenia zdarzen wplywajgcych w sposéb istotny na wielkos$¢
danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spolka udostepnita dokumenty iinformacije
niezbedne do wydania opinii | sporzadzenia raportu.
POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowilo bezposredniego przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych
$ciganiu, jak rowniez nieprawidfowos$ci jakie wystapity poza systemem rachunkowosci.

PKF Audyt Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elbigska 15/17, tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63
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Grupa ADV S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

|

B.

OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

Analiza przedstawiona ponizej obejmuje trzy ostatnie okresy sprawozdawcze:
- 0d 01.01.2008 do 31.12.2008 r.,
- 0d 01.01.2009 do 31.12.2009 r.,
- 0d01.01.2010 do 31.12.2010r..

W okresie objetym analizg nie wystapity istotne zmiany majgce znaczenie dla odczytywania
informacji zawartych w sprawozdaniach finansowych.

Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zt., za$ uzyte w nich symbole majg
nastepujgce znaczenie:

- BZ - bilans zamkniecia - OU - okres ubiegtly

- BO - bilans otwarcia - OB - okres bhiezacy

Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnoszg si¢ do wartosci wyrazonych
w zi.

Struktura poszczegolnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastgpujacy

sposob:

- w odniesieniu do pozycji bilansowych — w stosunku do sumy bilansowe;;

- w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskow i strat — w stosunku do wartosci
przychoddw ogotem;

- w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskéw i strat — w stosunku do warto$ci kosztow
ogétem,

- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegéinych poziomach oraz do obcigzen wyniku —
w stosunku do wyniku netto.

PKF Audyt Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17, tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63



Grupa ADV S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI BILANSOWYCH

-

Stan na Strukiura Zmiana
AKTYWA 31.12.2008 . 3”(2520”)"9 r 31'1fézz°)1° ) aer | a0er | wior | g
A. | AKTYWA TRWALE 1456 1324 54 367 16,6% 14,6% 87,9% 4009,4%
I. | Warodci niematenialne i prawne 50 51 9 0,6% 0,6% 0,0% 82,4%
II. | Rzeczowe aktywa trwale 147 73 178 17% 0.8% 0.3% 141,2%
. | Inwestycje diugoterminowe 1198 1200 53968 13.7% 13,2% 87.3% 4397,3%
IV, | Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 62 0 212 0,7% 0.0% 0,3% 100,0%
B. | AKTYWA OBROTOWE 7306 7740 7453 83,4% 854% 12,1% 3,7%
I. | Zapasy 0 3 4 0,0% 0,0% 0,0% 33.3%
II. i Naleznoscl krotkoterminowe 2679 KYUR 866 30,6% 33.2% 1,4% -71,2%
lll. §{ Inwestycie krdtkoterminowe 4328 4697 6 534 49.4% 51.9% 10,6% 391%
V. i Krétkoterminowe rozliczenla migdzyokresowe 300 29 49 34% 3.3% 0,1% 69,0%
AKTYWA RAZEM 8 762 9064 61820 100,0% [ $00,0% 100,% 582,0%
Stan na Struktura Zmiana
PASYWA 31122008, 3”(%28’)"9 r 31.1(2;20)10 “| 2008r. | 2000r. | 2010r | B3O
A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 7166 6544 46401 81,8% 72,2% 75,1% 609,0%
. | Kapital podstawowy 700 700 700 8,0% 7.7% 1,1% 0,0%
Il | Kapitat zapasowy 6513 6513 6513 74,3% 71.9% 105% 0,0%
Il § Kapiial z aktualizacji wyceny 0 41036 0.0% 0,0% 66,4% 100,0%
IV, | Zysk {strata) 2 lat ubiegtych 47 -669 0,0% 0,5% -1,0% 1323.4%
V. | Strata netto 47 -622 4179 0,5% 6,9% -1,9% 89,5%
B. [ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 1596 2520 15419 18,2% 27,8% 24.9% 511,9%
I. | Rezerwy na zebowigzania 0 0 9626 0.0% 0,0% 15,6% 100,0%
II. | Zobowigzanla diugoterminowe 69 37 5092 0,8% 0.4% 8,2% | 136622%
Hl. | Zobowigzania krétkoterminowe 1528 2483 701 17.4% 27 4% 1,1% T17%
PASYWA RAZEM 8762 9064 61820 100,0% 100,0% 100,0% 582,0%
6
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Grupa ADV S.A,
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Il. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJi WYNIKOWYCH (WARIANT KALKULACY JNY)

i
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Za okres Struktura Zmiana
0z, Wyszczeginienie 01.01.. 01.01.- 01.01.- .
P yozones 3142, 2008 | 3112, 2000 | 3142, 2010 | 20081, 2009, 2010 . 06 OU
ou
L. r. (U} r. (OB)

Przychody netto ze sprzedazy produkidw, _
A, fowarew | materiakow 7185 7716 444 95,6% 88,6% 321% 94,2%
g, | Koszly sprzedanych produKOw. towarow 45321 5458 119 80,1% 50,5% 44% | 978%
C. | Zysk brutto ze sprzedaty 2653 2258 325 5644,7% 363,0% 27.71% -85,6%
D. | Koszty ogblnego zarzadu 2973 3060 1498 39,4% 33,4% 55,3% -51,1%
E. | Strata ze sprzedaly -320 -802 1171 680,8% 128,9% 99,3% 46,0%
F. | Pozostale przychody operacyjne 1 67 126 0,0% 0.8% 9,1% 88,1%
G. | Pozostale koszly operacyine 8 83 265 0,1% 0,9% &8% 220,5%
H. | Strata z dzialalnosci operacyjnej -326 -818 -1 310 693,6% 131,5% 111,1% 60,1%
I. | Przychody finansowe 328 918 813 A44% 10,6% 58,8% -11.3%
J. | Koszty finansows 35 566 824 0,5% 6,2% 305% 45,3%
K. | Strata z dziafaino$cl gospodarcze) -35 -466 -1321 74,5% 74,9% 112,0% 183,5%
L. | Strafa brutte -35 -466 -1321 74,5% 74.9% 112,0% 183,5%
M. | Podatek dechodowy 12 156 -142 25,5% 25,1% 12.0% 161,0%
N. i Strala nefto 47 -§22 -117¢ 100,0% 100,0% 100,0% -89,5%
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Grupa ADV S.A.

Ocena sytuacji majatkowo - finansowe;j

. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIALALNOSC JEDNOSTKI

Wyszczegolnienie [ jm. [ 2008r. | 2009r. [ 20t0r,
Podstawowe wielkosci i wskazniki struklury
Suma hilansowa tys. zi. 8762 9064 61820
Wynik netto (+/-) tys. zt. -47 -622 1179
Przychody ze sprzedazy przychody ze sprzedazy tys. zt. 7185 7716 444
Wskaznik struktury aktywow (aktywa trwate / aktywa obrotowe) *100 % 19,9 171 729,5
i‘f““ai“"‘ struktury pasywéw (rodet (apitat wiasny / kapital obcy) *100 % 448,7 250,7 800,8
inansowania)
ekezdikpehigcimhhaslorkap (Kapitatwiasny | aktywa tnwale) *100 % 492,2 494,6 85,3
wlasnym
Wskazniki plynnosci
Wskaznik plynnoscil (aktywa obrotowe /biezace zobowiazania) 4.8 34 10,6
- ; ((aktywa obrotowe - zapasy) / biezace
Wskaznik plynnosci Il zobowiazania) 4,8 34 10,6
o . ($rodki plenigzne i ich ekwiwalenty) / biezgce
Wskaznik plynnoécilll zobowiazania) 2,6 1,6 71
Wskainiki rentownosci
Rentowno$é aktywow (ROA) (wynik netto / stan aktywow) *100 % 0,5 -6,9 -1,9
Rentowno$é kapitalow wtasnych (ROE) (wynik netto / kapitat wiasny) *100 % 0,7 9,5 -2,5
Rentowno$¢ sprzedazy produktow, towardw i (wynik brutto na sprzedazy / przychody ze
materiatow sprzedazy)*100 % 36,9 29,3 733
Wskainiki zadluzenia
Wskaznik og6inego zadluzenia (zobowigzania ogotem / aktywa ogétem) *100 % 18,2 27,8 9,4
WskaZniki efektywnosci
Szybkos¢ obrotu naleznoéci handlowych (naleznosci handlowet) / przychody ze sprzedazy | ilo&¢é dni 113 131 465
Szybko$§¢ obrotu zobowiazan handlowych i (zobowiazania handlowe i pozostate™) / koszty |, .. . .
pozostatych sprzedanych produktow, towardw i materiatow gl 3 30 202
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Grupa ADV S.A,
Qcena sytuacji majatkowo - finansowej

IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI

W 2010 roku nastgpily istotne zmiany w rodzaju i wielkosci dziatainoéci Spaotki, co spowodowalo, ze
czest wskaznikdw utracita poroéwnywalnosc.

Na koniec 2010 roku majatek Spolki stanowily w 87,9% aktywa trwate (gléwnie inweslycje
diugoterminowe 87,3%), ktore dia porownania w 2009 roku stanowity 14,6% oraz w 12,1%,natomiast
w 2008 roku 16,6% oraz aklywa obrotowe 12,1%, w 2009 roku 85,4% natomiast w 2008 roku 83,4%/
Spétka wg stanu na koniec 2010 roku finansuje swéj majatek w 75,1% kapitatami wiasnymi
oraz w 24,9% kapitatami obcymi, w 2009 roku w 72,2% kapitatami wiasnymi oraz w 27,8% kapitalami
obecymi, natomiast w 2008 roku w 81,8% kapitatami wlasnymi oraz w 18,2% kapitatami obcymi.

W 2010 roku przychody ze sprzedazy wyniosty 444 tys. zt, w 2009 roku 7.716 tys. zt natomiast w 2008
roku 7.185 tys. zt.

W 2010 roku koszty sprzedanych produktow wyniosty 119 tys. zi, w 2009 roku 5.458 tys. zt natomiast
w 2008 roku 4.532 tys. z.

W 2010 roku wynik netto wynidst -1.179 tys, zi, w 2009 roku -622 tys. zt natomiast w 2008 roku -47
tys. zl.

W 2010 roku wskazniki ptynnosci | i |l wyniosty 10,6, w 2009 roku 3,1, natomiast w 2008 roku 4,8.
W 2010 roku wskaznik ptynnosci Il wyniést 7,1, w 2009 roku 1,6, natomiast w 2008 roku 2,6.

W 2010 roku wskaznik rentownosci aktywow (ROA) wynibst -1,9, w 2009 roku -6,9, natomiast w 2008
roku -0,5.

W 2010 roku wskaznik rentownosci kapitalow wilasnych (ROE) wynidst -2,5, w 2009 roku -8,5
natomiast w 2008 roku -0,7.

W 2010 roku wskaznik szybkosci obrotu naleznosci z tytulu dostaw i uslug wynidst 465 dni, w 2009
roku 131 dni, natomiast w 2008 roku 113 dni.

W 2010 roku wskaznik szybkosci obrotu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wynidst 202 dni, w 2009
roku 30 dni, natomiast w 2008 roku 33 dni.
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Grupa ADV S.A.
Czesc¢ szczegolowa

I. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. PRAWIDELOWOSC STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Ksiegowo$¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego Sage Symfonia
Finanse i Ksiegowos$¢. Spotka posiada aktualng dokumentacje, o ktorej mowa w art. 10 ustawy, w tym
rowniez zakladowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spofki.

W trakcie naszego badania nie stwierdzili§my istotnych nieprawidlowosci ksigg rachunkowych,
ktore moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostatyby
usuniete, w tym dotyczacych:

n zasadnosci i ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
» udokumentowania operacji gospodarczych,

= rzetelnosci, bezblednoéci i sprawdzalno$ci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksigg rachunkowych,

»  prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

»  powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

= zasadno$¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

= gpelniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Spolka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywow w zakresie | terminach
oraz z czestotliwoscia wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

II. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

II.1.  WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego spetnia wymagania wynikajace z Rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych
w sprawozdaniach finansowych iskonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych
w prospekcie emisyjnym dla emitentow z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktorych
wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci i zawiera m. in.:

» wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez jednostke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci oraz ze nie
istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci,

= omdwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow
(takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzenia sprawozdania
finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru oraz przedstawienie
przyczyn i skutkéw ich ewentualnych zmian w stosunku do roku poprzedzajgcego.

1.2 INFORMACJE O WYBRANYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU

Szczegoélowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegolnych pozycji aktywow i pasywow
zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajacych stanowigcych jej
zintegrowang czesé. Nie stwierdzono istotnych nieprawidiowosci w wycenie i prezentacji pozycji
bilansowych.
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Czeé¢ szczegodlowa

II.3. INFORMACJE O WYBRANYCH POZYCJACH KSZTALTUJACYCH WYNIK DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy Spoétka ujela kompletnie i prawidtowo istotnych kwestiach
w odniesieniu do catosci sprawozdania finansowego. Struktura przychodow i kosztow zostata
prawidtowo przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

.4,  ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wilasnym sporzadzono zgodnie z wymogami okreslonymi
w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informagii
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych iskonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczpospolite]
Polskiej, dla ktorych wilasciwe sa polskie zasady rachunkowoséci (Dz. U. z 2005 roku nr 209 poz. 1743
z p6zn. zmianami). Zmiany te sg zgodne z przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego
oraz danymi pochodzgcymi bezpoérednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

.5, RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeplywéw pienieznych sporzadzono zgodnie z wymogami okreslonymi
w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informaciji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych iskonsclidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej, dla ktorych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. z 2005 roku nr 209 poz. 1743
z pbzn. zmianami) — metoda pos$rednig na podstawie: bilansu, rachunku zyskéw i strat, informacii
dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych
pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

I.L6. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego. Dane
zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach zostaty przedstawione przez Spétke, w istotnych
aspektach, zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 18
pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych
i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla
emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktérych wiasciwe sg polskie zasady
rachunkowosci (Dz. U. z 2005 roku nr 209 poz. 1743 z p6zn. zmianami).

I.L7. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM

Sprawozdanie z dzialalnosci jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy o rachunkowosci
oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za roéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstw nie bedgcych panstwem
cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259 z p6zn. zm.), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdziliSmy naruszenia przepiséw prawa,
a takze statutu Spolki.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonhczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu wystapity. Od dnia 13.04.2011 r. akcje Spolki sg notowane na rynku podstawowym
Gieldy Papierow WartoSciowych w Warszawie.
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Grupa ADV S.A.
Czesé szczegolowa

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Firma PKF Audyt Sp. z o.0. sporzgdzata w 2010 roku raporty czastkowe dla Grupy ADV S.A,,
natomiast umowa o badanie sprawozdania finansowego nie zawiera dodatkowych zagadnien,
ktore wymagatyby sporzgdzenia odrebnego sprawozdania.

W trakcie badania nie korzystalismy z wynikdw prac zadnych niezaleznych specjalistow.
Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrgbny dokument.

Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg -
dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztaltujgce wysokos¢ rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym
mogg  wystgpi¢ réznice pomiedzy wynikami ewentualnych  kontroli  podatkowych
przeprowadzanych zwykle metodg petng a ustaleniami zawartymi w raporcie.

5. Niniejszy raport zawiera 12 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego rewidenta.

M

Marek Nowaczyk
Biegly rewident nr 2769

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych nr 548

PKF Audyt Sp. z 0.0.
ul. Elblaska 15/17
01-747 Warszawa

Oddziat Regionalny Gdansk

Ul. Heweliusza 11
80-890 Gdansk

Gdansk, 04.05.2011 r.
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