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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej

Grupy Kapitatowej Grupa ADV S.A.
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, w ktorej jednostkg dominujacg jest spolka Grupa ADV Spotka Akcyjna
z siedzibg w Gdyni, na ktore skitada sie: skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym, skonsolidowane sprawozdanie
z przeplywow pienigznych za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r., skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31.12.2010 r. oraz informacje ogdlne, informacje
dodatkowe i dodatkowe noty objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnoéci grupy kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad Spotki
Grupa ADV S.A,

Zarzad Spétki Grupa ADV S.A. oraz cztonkowie rady nadzorczej sg zobowiazani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitatowej
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zmianami), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci grupy kapitalowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy grupy kapitatowe;.

Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do:
= przepisow rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

= krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnoséci zastosowanych przez jednostke
dominujacg oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowos$ci i sprawdzenie — w przewazajgcej
mierze w sposob wyrywkowy - podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i caloSciowa oceng skonsoclidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych

aspektach:

v przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2010 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2010r. do 31.12.2010r,,

» zostalo sporzadzone zgodnie =z Miedzynarodowymi Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami  ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

" jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitatowg Grupa ADV S.A..

Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstw nie
bedacych paristwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259 z p6zn. zm.), a zawarte w nim informacje,
pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

N

Marek Nowaczyk
Biegty rewident nr 2769

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych nr 548

PKF Audyt Sp. z o.0.
ul. Elblagska 15/17
01-747 Warszawa

QOddziat Regionalny Gdansk

Ul. Heweliusza 11
80-890 Gdansk

Gdansk, 10.06.2011 r,
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Raport uzupetniajacy opini¢
z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowej Grupa ADV S.A.
W
Gdyni

za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.

Gdansk, czerwiec 2011 r.
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Grupa Kapitatowa Grupa ADV S.A,
Czesc¢ ogolna

A. CZESC OGOLNA
. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA GRUPE KAPITALOWA

= Badanie dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, ktorej
jednostkg dominujaca jest Grupa ADV S.A. z siedzibg w Gdyni powstala na podstawie aktu
notarialnego Rep. A nr 6891/99 w dniu 04.08.1999 r. Spotka powstala na czas nieokreslony.
Z dniem 13.08.2007 r. Spotka przeksztalcita sie ze Spodtki z ograniczong odpowiedzialnoscig
w Spéitke akcyjna. Ostatnia zmiana statutu miata miejsce 15.01.2010 r. aktem notarialnym Rep. A
nr 203/2010, zgodnie z ktorym Walne Zgromadzenie podjeto uchwatg o zmianie nazwy Spotki
z ADV.pl S.A, na Grupa ADV S.A.

W dniu 13.08.2007 roku Spdlka dominujgca wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000286369.

Siedziba jednostki dominujgcej miesci sie w Gdyni, przy ul. Swietojanskiej 9/4.

= Jednostka dominujgca:

- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 191845930
- jest podatnikiem podatku od towardéw i ustug (VAT) i posiada
nadany przez Urzad Skarbowy NIP - 583-26-22-565
= Na koniec badanego okresu Grupa posiada:
- kapitat zaktadowy 700.000,00 zt,
- pozostate kapitaly wiasne 12 973 000,00 zi.

W jednostce dominujgcej wystepuje nastepujaca struktura wtasnosci wedtug stanu na dzien 31
grudnia 2010 r.:

Udziat w
Akcjonariusze llo$é akgiji Wartosé kapitale

w szt. nominalna zaktadowym
Rafat Dziedzic 1497 148 149 714,80 zt 21,39%
Konrad Pankiewicz 1497 148 149 714,80 zt 21,39%
Amplico 764 000 76 400,00 zt 10,91%
Pioneer 510 000 51 000,00 zt 7,29%
DWS 599 959 59 995,90 zi 8,57%
Akcje pracownicze 184 289 18 428,90 zt 2,63%
Pozostali (ponizej 5%) 1947 456 194 745,60 zt 27,82%
RAZEM 7 000 000 700 000,00 zt 100,00%

»  Spotka Grupa ADV S.A. jako jednostka dominujgca wg stanu na koniec badanego okresu posiada
nastepujgce spotki zalezne:

B | o
Codemedia Sp. z 0.0. 83% 83%
SMT Software S.A. 5% 51%
Mediasense Sp. z 0.0. 95% 95%
MAT Sp. z 0.0. 80% 80%
Adv.pl Sp. z0.0. 100% 100%
AdvFinance Sp. z 0.0. 100% 100%
Traffic Info Sp.z 0.0. 51% 51%

=  Spotka Grupa ADV S.A. jako znaczacy inwestor wg stanu na koniec badanego okresu posiada
nastepujace spotki stowarzyszone:
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Grupa Kapitalowa Grupa ADV S.A.
Czesé ogdlna

Bezposredni i posredni

Bezposredni i posredni

Nazwa Spoild udziat w kapitale udziat w prawach glosu
Iweii.com Sp. z0.0. 24% 24%
Iweii Oline Solutions Ltd 24% 24%
Albatros S.A. 26,01% 26,01%
SMT Software Nederlands B.V. 20.4% 20.4%

»  Zasadniczym przedmiotem dziataino$ci Grupy Kapitatowej jest:

- reklama,
- przetwarzanie danych,

- dziatalno$¢ zwigzana z informatyka, pozostata.

» Na dzier wydania opinii organem kierujgcym w jednostce dominujgcej jest Zarzad w skiadzie:

Imie i Nazwisko

Funkcja

Rafat Dziedzic

Prezes Zarzadu

Konrad Pankiewicz

Wiceprezes Zarzadu

Kamila Karpinska

Cztonek Zarzadu

Wojciech Sak

Czlonek Zarzadu od 07.04.2010 r.

Il. DANE IDENTYFIKUJACE ZBEADANE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

» Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy skladajg si¢ sprawozdania
jednostkowe Spotki dominujace] oraz Spolek podporzadkowanych sporzadzone na dzien
31.12.2010 roku, kiére zostaty zbadane i uzyskaly opinie:

Spotka

Suma
hilansowa na
31.12.2010 1.

Wynik netto za
okres 01.01.-
31.12.2010r.

Podmiot
uprawniony do
badania i rodzaj

Metoda
konsolidacji

Grupa ADV S.A,

61820

1179

PKF Audyt Sp. 2 0.0,
opinia bez
zastrzezen

Petna

Codemedia S.A,

6001

PKF Audyt Sp. z 0.0.
1 487 opinia bez
zastrzezen

Pefna

SMT Software S.A.

10 109

2675

Konsultingowa
JKAPITAL-AUDIT"
Zespdt Bieglych
Rewidentow Sp. z
0.0., opinia bez
zZaslrzezen

Pelna

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieft 31.12.2010 rok zawiera zmiany
zakresu jednostek objetych konsolidacjg w stosunku do roku poprzedniego. Skonsolidowanym
sprawozdaniem objeto Spotki MAT Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie i TRAFFIC INFO Sp. z o.0.
z siedziba we Wroclawiu oraz jednoczeénie wylaczono Spotke Thinkopen Sp. z o.0. z siedzibg

w Warszawie

»  Poczawszy od 1 stycznia 2010 roku, na moocy art. 55 ustawy o rachunkowosci jednostka
dominujaca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg zasad wynikajacych z MSSF,
w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska,

*  Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

» Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalgczone zostalo sprawozdanie z dziatalnosci

Grupy Kapitatowe] w roku obrotowym od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.
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Grupa Kapitatowa Grupa ADV S.A,
Czest ogbina

Vi.

INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM GRUPY KAPITALOWEJ ZA
POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2009 r.
do 31.12.2009 r., zostalo zbadane przez Moore Stephens Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy KBR
Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za 2009 r. zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 28.06.2010 r,

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2009 r.:
- zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 12.07.2010r.,
- zostalo zgloszone do publikacji dnia 9.06.2011 r. w Monitorze Polskim B.

W zwigzku ze zmiang stosowanych zasad rachunkowoéci wynikajgcych z przyjgcia zasad
(polityki) rachunkowosci zgodnych z Migdzynarodowymi Standardami SprawozdawczosSci
Finansowe], jednostka dominujgca dokonala przeksztalcenia odpowiednich  danych
poréwnywalnych za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2009 roku.

. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE

SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwata Rady Nadzorczej z dnia 20.05.2010 r. Spolka PKF Audyt Sp. z 0.0. zostala powolana do
zbadania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2010 r., umowa o badanie zostata
zawarta dnia 09.02.2011 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Audyt Sp.zo.0. z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Elblaskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 548, a w jego imieniu
badanie przeprowadzit Marek Nowaczyk., kluczowy biegly rewident wpisany do rejestru biegtych
rewidentow wykonujgcych zawéd pod numerem 2769.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie kluczowy biegly
rewident stwierdzaja, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 314
ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdar finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. nr 77, poz.649).

Badanie przeprowadzono w okresie od 16.05.2011 r. do 10.06.2011 r.

OSWIADCZENIA JEDNOSTK! | DOSTEPNOSE DANYCH

Zarzad Spotki dominujgcej w dniu 10.06.2011 r. zlozyt o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidiowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania,
ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowiazaft warunkowych istniejacych na dzien
31.12.2010 r. oraz nie zaistnieniu do dnia ztozenia o$wiadczenia zdarzen wplywajacych w sposob
istotny na wielkoé¢ danych wykazywanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétka dominujgca udostgpnita
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.
POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito bezposredniego przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych
$ciganiu, jak rowniez nieprawidlowosci jakie wystapily poza systemem rachunkowosci.
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Grupa Kapitalowa Grupa ADV S.A,
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

B.

OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

Analiza przedstawiona ponizej abejmuje trzy ostatnie okresy sprawozdawcze:
- od 01.01.2008 do 31.12.2008 r.,
- od 01.01.2009 do 31.12.2009 .,
- 0d 01.01.2010 do 31.12.2010r.

W okresie objetym analizg nie wystapily istotne zmiany majace znaczenie dla odczytywania
informacji zawartych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych.

Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zt., zaé uzyte w nich symbole majg
nastepujgce znaczenie:

- BZ - bilans zamknigcia - OU - okres ubiegly

- BO - bilans otwarcia - OB - okres biezacy

Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnoszg sig do wartosci wyrazonych
w zi,

Struktura poszeczegolnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy
sposéb:

w odniesieniu do pozyciji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej — w stosunku do
sumy sprawozdania z sytuacji finansowej;

w odniesieniu do pozycji przychodowych skonsolidowanego rachunku zyskéow i strat —
w stosunku do wartosci przychodéw ogélem;

w odniesieniu do pozycji kosztowych skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat — w stosunku
do wartosci kosztéw ogétem,

w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegdinych poziomach craz do obcigzen wyniku —
w stosunku do wyniku netto,

w odniesieniu do pozycji pozostalych skonsolidowanych dochodéw catkowitych — w stosunku do
sumy dochodow catkowitych.

1
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Grupa Kapitalowa Grupa ADV S.A,

Ocena sytuacji majatkowo - finansowaej

ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJ! SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

Z SYTUACJI FINANSOWEJ

8tan na Struktura Zmiana
AKTYWA 31122008+, | 31.12.2010 . (82.80)
31.12.2008 . (80) (82) 20081, 2009, 2010, B8O
A. | AKTYWA TRWALE 940 1803 3445 7,6% 10,6% 11,2% 91,1%
I. | Rzeczowe aktywa trwate 293 474 1104 2,4% 2.8% 3.6% 18.0%
Il. | Wartosci niemateriaine 173 743 877 1.4% 4,4% 25% 132.9%
. | Warto¢ firmy 312 312 937 25% 18% 3.0% 2,0%
Akcje T udziaty w jednostkach podporzadkowanych 5 N o
Vo e objstych konsolidac 50 4 82 0,4% 0,0% 0,3% 1950,0%
VI. | Pozostale aktywa finansowe 0 0 29 0,0% 0.0% 0,1% -100,0%
Vi, | Aktywa z tytutu podatku odroczonege 112 270 346 0,9% 1,6% 11% 28,1%
IX. | Pozostale aktywa trwate 0 0 70 0.0% 0.0% 0,2% X
B. | AKTYWA OBROTOWE 1359 15197 27324 $2.4% 89,4% 88,8% 79,8%
I | Zapasy Q 0 894 0.0% 0,0% 2.9% X
Il. | Naleznosci handlowe 4994 9095 13006 40,6% 53,5% 42,3% 43,0%
Il | Naleznoéci z tytuliz biezacego podatku dochodowego 0 0 39 0,0% G,0% 0,1% X
V. | Pozostate naleznoscl 186 523 2601 1,5% 31% 8,5% 397,3%
VI. | Pozostale aktywa finansowe 1 705 3298 0,1% 4,2% 10,7% 367.3%
¥l. | Rozliczenia migdzyokresowa 545 53 102 44% 0,3% 0.3% 92,5%
VII. | Srodxi pienieine i ich ekwiwalenty 5623 4820 7383 45,7% 28.4% 24 0% 53.2%
AKTYWA RAZEM 12299 17 000 30769 100,0% 100,0% 100,0% 81,0%
7
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Grupa Kapitatowa Grupa ADV S.A,

Ocena sytuacji majatkowo - finansowe|

g

Stan na Struktura Zmiana
PASYWA 31.12.2008 . 31'1(2;(?)”9 r 3“15'322“)10 “1oaosr | 2009r | 20t0r | EE8O)

A. | KAPITAL WLASNY 8623 9291 13673 10,1% 54,7% 44, 4% 47,2%
AL | ool ey akclonsriuszy Jednost 7600 7871 10174  619% |  483%|  030%|  203%
l. Kapitat zakladowy 700 700 700 57% 4,1% 2.3% G.,0%
n. | Kapiat apesoyze sprzedaty akeji powyzej ceny 5707 5707 5707|  464% |  336%|  185% 0.0%
ll. | Pozostate kapitaty 806 960 1722 6,6% 5,6% 5,6% 79.4%
IV. | Niepodzielony wynik Fnanscwy 49 148 -493 04% 0.9% -1.6% -430,8%
V. | Wynik finansowy blezgcego ckresu 347 355 2538 28% 21% 8,2% 614,9%
Al | Kapital akcjonariuszy mniejszoéciowych 1014 1420 3499 8,2% 8,4% i14% 146,4%
B. | ZOBOWIAZANIE DLUGOTERMINOWE 151 185 5437 1,2% 1,1% 17,7% 2838,9%
I Pozostaie zohowlazania finansowe 81 126 5330 0,7% 0,7% 17.4% 4130,2%
IIl. | Rezenwy z tytulu odroczonego podatku dechodowego 70 59 107 0,6% 0,4% 0,2% 814%
C. | ZOBOWIAZANIE KROTKOTERMINOWE 3525 7524 11659 28,7% 44,2% 37.9% 55,0%
L | Kredyly | pozyczkl 0 1208 335 0,0% 7,1% 1,1% 72,3%
Il. | Pozostale zobowigzania finansowe 4 85 472 0.0% 0,3% 1,5% 758,2%
ili. | Zebowigzania handlowe 2047 4 156 7526 16,6% 24,4% 24.6% 81,1%
v, g;ﬁj&ﬁgg 2 tytulu biezagego podatk 113 206 1| 09m| 12| 15%|  1286%
V. | Pozostak zobowiazania 1257 1752 2720 10,2% 10,3% 8.8% 55,3%
VI. | Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 0 0 1 0.0% 0.0% 0,0% X
VIl | Rezerwa na $wiadczenia emerytaine i podobne 104 116 134 0.8% 0,7% 0.4% 185%
VIl | Pozostale rezerwy 0 31 0 0,0% 0,2% 0,0% -100.0%

PASYWA RAZEM 12299 17000 30768 |  100,0% | 100,0%( 100,0% 81,0%
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Grupa Kapitatowa Grupa ADV S.A.
Ocena sytuacji majatkowo -~ finansowej

. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Za okres Struktura Zmiana
poz. WyszczegSinienie 01.01.- 3142, | 091.01.-31.42. | 01.01.-31.12. (OB - OU)
2008 1. 20097.(0U) | 2010r.(0B) | 2008r | 2009r. | 20i0r. ou
A. | Przychody ze sprzedazy 11984 30103 53452 954% 98,3% 92,2% 77,6%
Koszty sprzedanych produktbw, o
B. towaréw i materialow 777 22284 40 367 66,0% 76,1% 76,6% 81,1%
C. | Zysk brutio na sprzedazy 4 207 7819 13085 651,2% 788,2% 313,2% 67,3%
1. | Pozostale przychody operacyjne 0 80 4270 0,0% 0.3% 7.3% 5237.5%
II. | Koszty ogolnego zarzagdu 3920 6273 8983 33,3% 21.5% i71% 43,2%
ill. | Pozostale koszty operacyine 32 352 2229 0,3% 1,3% 4,2% 468,5%
D. | Zysk na dzialalnodci operacyjnej 255 1234 6143 39,5% 124,4% 147,0% 397,8%
1. | Przychody finansowe 572 445 270 4,6% 14% 0.5% -39,3%
IIl. | Koszty finansowe 57 325 1132 0,5% 1,1% 2,1% 248,3%
Uduiatw zyskach (stratach) netto o
. jednostek stowarzyszonych 0 15 353 0,0% 1,5% 8,4% 2253.3%
Odpis aktualizujacy z tytufu utraty ] . .
E. wartosel firmy 0 16 0 0,0% 1,6% 0,0% 100,0%
F. | Zysk przed opodatkowaniem 710 1353 5634 119,2% 136,4% 134,8% 3164%
G. | Podatek dochodowy 124 351 1456 19,2% 36.4% 34,5% 303,3%
Zysk nefto z dziatainodci
H. Kontynuowane] 646 992 4178 100,0% 100,0% 100,0% 321,2%
I. | Zysk neffo 646 992 4178 100,0% 100,0% 100,0% 321,2%
Zysk przypisany akcjonariuszom
o i ejszosciowym 299 637 1640 46,3% 64,2% 39,3% 157,5%
K. | Zysk netto podmiotu dominujacego 347 355 2538 53,7% 35,8% 60,7% 614,9%
g
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Grupa Kapitatowa Grupa ADV S.A.

Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWEJ

Wyszczegolnienie | jm. | 20081, 2009r. | 2010r.
Podstawowe wielkosci i wskazniki struktury

Suma bilansowa tys. zl. 12 299 17000 30769
Wynik netto (+/-) tys. zl 646 992 4178
Wynik netto podmiotu dominujacego tys. 2L 347 355 2538
Przychody ze sprzedazy przychody ze sprzedazy tys. zi. 11 984 30103 53 452
Wskaznik struktury aktywéw (aktywa trwale / aktywa obrotowe) *100 % 8,3 11,9 12,6
msak:::\i_‘:iti;‘;kww pasywabu (Zuddel (kapital wiasny / kapitat obcy) *100 % 2346 120,5 80,0
rﬁ;ﬁﬁk pokeyelaaktywow trvalych hapttaiom (kapitat wiasny / aktywa trwate) *100 % 917,3 515,3 369,9

Wskazniki plynnosci
Wskaznik plynnoéci | (aktywa obrotowe /biezace zobowigzania) 3,2 2,0 2,3
Wskaznik plynnoécill ((aktywa obrotowe - zapasy) / biezace zobow.) 3,2 2,0 2,3
s -y ($rodki pienigzne i ich ekwiwalenty) / biezace
Wskaznik plynnosci lll 20bowiazania) 1,6 0,6 0,6
Wskainiki rentownosci
Rentownosé aktywow (ROA) (wynik netto / przecietny stan aktywow) *100 % 5,3 5,8 13,6
Rentownost kapitalow vdasnych (ROE) MBSO Pl EETIEOnRIEL: | o 7,5 10,7 30,6
Rentownoé¢ sprzedazy produktéw, towarow i (wynik brutto na sprzedazy / przychody ze % 351 26.0 245
materialéw sprzedazy)*100 ! ! :
Wskazniki zadluzenia
Wskainik og6inego zadiuzenia achoniatan ogmemzl;:aékgw arogoiem) 100 {bex % 29,9 45,3 55,6
Wskazniki efektywnosci
Szyhkoé¢ obrotu naleznosci handlowych (przec. naleznosci handiowe™)/ przychody 28 | ycq g 152 110 89
sprzedazy

Szybkosé obrotu zobowiazan handlowych i (przec. zobowiazania handlowe | pozostate™) /

oxuslalych koszty sprzedanych produktow, towarow i ilog¢ dni 155 97 93
P materiatéw

*Wskazniki rentowno$ci zostaty wyliczone przy zastosowaniu wyniku netto Grupy Kapitatowej

PKF Audyt Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17, tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63
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Grupa Kapitatowa Grupa ADV S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI

W 2010 roku nastapity istotne zmiany w rodzaju i wielkosci dziatalnosci Spotki, co spowodowalo, ze
czesé wskaznikdw utracita porownywainose.

Na koniec 2010 roku majatek Spolki stanowily w 11,2% aktywa trwate, ktére dla porownania w 2009
roku stanowity 10,6%, natomiast w 2008 roku 7,6% oraz aktywa obrotowe 88,8%; w 2009 roku 89,4%,
natomiast w 2008 roku 92,4%.

Spotka wg stanu na koniec 2010 roku finansuje swoj majatek w 44,4% kapitatami wlasnymi
oraz w 55,6 % kapitatami obcymi, w 2009 roku w 54,7% kapitatami wtasnymi oraz w 45,3% kapitatami
obcymi, natomiast w 2008 roku w 70,1% kapitatami wtasnymi oraz w 29,9% kapitalami cbcymi.

W 2010 roku przychody ze sprzedazy wyniosty 53.452 tys. zl; w 2009 roku 30.103 tys. zi, natomiast
w 2008 roku 11.984 tys. 2.

W 2010 roku koszty sprzedanych produktow wyniosly 40.367 tys. zh; w 2009 roku 22,284 tys. z4,
natomiast w 2008 roku 7.777tys. z1.

W 2010 roku wynik netto wynidst 4.178 tys. zt; w 2009 roku 992 tys. zt, natomiast w 2008 roku 646 tys.
zl.

W 2010 roku wskazniki ptynnosci | i 1l wyniosty 2,3; w 2009 roku 2,0, natomiast w 2008 roku 3,2.
W 2010 roku wskaznik ptynnosci Hl wynidst 0,6, w 2009 roku 0,6, natomiast w 2008 roku 1,6.

W 2010 roku wskaznik rentownosci aktywdw (ROA) wyniost 13,6; w 2000 roku 5,8, natomiast w 2008
roku 5,3.

W 2010 roku wskaznik rentownosci kapitatéw wiasnych (ROE) wyniost 30,6, w 2009 roku 10,7,
natomiast w 2008 roku 7,5.

W 2010 roku wskaznik szybkosci obrotu naleznoéci z tytutu dostaw i ustug wyniost 89 dni; w 2009
roku 110 dni, natomiast w 2008 roku 152 dni.

W 2010 roku wskaznik szybkosci obrotu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug wynidst 93 dni; w 2009
roku 97 dni, natomiast w 2008 roku 155 dni..
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Grupa Kapitatowa Grupa ADV S.A.
Czesé szczegolowa
C. CZESC SZCZEGOLOWA
I POPRAWNOSC PRZYJETYCH ZASAD KONSOLIDACJI | DOKUMENTACJI
KONSOLIDACYJNEJ

»  Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa ADV S.A. sporzadzone
zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami,
zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

»  Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone metodg petng na podstawie
sprawozdania jednostkowego spotki dominujacej Grupy ADV S.A. oraz sprawozdania
jednostkowego 7 spotek zaleznych.

= Zapewniono, w istotnym zakresie, jednolitos¢ zasad wyceny i zasad sporzadzania sprawozdan
finansowych spétek Grupy Kapitatowej w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej.

v Zarzgd Spotki dominujgcej w sposob poprawny ustalit zasady konsolidacii.

» Dokumentacja konsolidacyjna zawiera komplet sprawozdan spolek podlegajgcych konsolidacii
oraz opinie i raporty z badania tych spdtek.

= Dokumentacja konsolidacyjna zawiera zestaw informacji dodatkowych sporzadzonych przez
poszczegblne spolki na potrzeby konsolidacji. Informacje te sg uzgodnione pomigdzy spdtkami
i potwierdzone przez bieglego badajacego skonsolidowane sprawozdanie Grupy.

.  PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Szczegotowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegblnych pozycji skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach
objasniajacych stanowigcych jej zintegrowang cze$é. Nie stwierdzono istotnych nieprawidiowosci
w wycenie | prezentacji pozycji sprawozdawczych.

M. WARTOSC FIRMY Z KONSOLIDACJI ORAZ SPOSOB DOKONYWANIA ODPISU

Sposob ustalenia wartosci firmy z konsolidacji, zasady oceny utraty wartosci firmy przedstawiono
w nocie 11 informacji dodatkowej.

IV. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Pozycje ksztaltujgce wynik finansowy Spotka ujeta kompletnie i prawidiowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do calo$ci skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Struktura przychodow
i kosztow zostata prawidlowo przedstawiona w notach obja$niajacych do sprawozdania finansowego.

V. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM
KAPITALE WELASNYM

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wilasnym sporzadzono zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania
finansowego oraz danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiggowej i analizy sald kont.

VL. PRAWIDLOWQSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych prawidiowo sporzadzono stosownie do
zakresu informacji okreslonego przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowo$ci nr 7 — na podstawie
skonsolidowanego: sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z dochodow catkowitych,
informacji dodatkowej i jest zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach oraz na podstawie
danych pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiggowe;j i analizy sald kont.

Vil. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA DODATKOWYCH INFORMACJI | OBJASNIEN

Informacja dodatkowa stanowi integralng czgé¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Dane zawarte w informacji dodatkowej zostaty przedstawione przez Spotke, w istotnych aspektach,
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zgodnie z wytycznymi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowo$ci nr 1 oraz wymogami
dotyczacymi ujawnien zawartych w poszczegoélnych Standardach.

ViIl. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWEJ W ROKU OBROTOWYM

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy
o rachunkowo$ci oraz rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartodciowych
oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstw nie
bedacych parstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259 z p6zn. zm.), a zawarte w nim informacje,
pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdziliSmy naruszenia przepisow prawa,
a takze statutu Spétki dominujace;j.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Od dnia 13.04.2011 r. akcje Spotki Grupa ADV S.A. sg notowane na rynku podstawowym Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
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Grupa Kapitatowa Grupa ADV S.A.
Czesc szczegotowa
PODSUMOWANIE BADANIA

1. Firma PKF Audyt Sp. z 0.0. nie sporzadzata w 2010 roku raportéw czgstkowych dla Grupy
Kapitatowej Grupa ADV S.A., poniewaz umowa o badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie zawiera dodatkowych zagadnien, ktére wymagatyby sporzadzenia odrgbnego
sprawozdania.

-

W trakcie badania nie korzystalismy z wynikow prac zadnych niezaleznych specjalistow.

Ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrgbny
dokument.

4. Niniejszy raport zawiera 14 stron, kolejno numerowanych oraz parafowanych przez biegtego
rewidenta.

Marek Nowaczyk
Biegty rewident nr 2769

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w
imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych nr 548

PKF Audyt Sp. z 0.0.
ul. Elblaska 15/17
01-747 Warszawa

Oddziat Regionalny Gdarisk

ul. Heweliusza 11
80-890 Gdansk

Gdansk, 10.06.2011 r.
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