Sprawozdanie Rady Nadzorczej PBG S.A.

1. Sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej PBG S.A. w 2010 roku wraz z

samoocenq pracy Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza dziatata w roku 2010 w nastepujgcym sktadzie:

Od dnia 01 stycznia 2010 roku do dnia 21 kwietnia 2010 roku: Maciej
Bednarkiewicz, Jacek Ksen, Wiestaw Lindner, Dariusz Sarnowski i Adam
Strzelecki.

od dnia 21 kwietnia 2010 roku: Maciej Bednarkiewicz, Dariusz Sarnowski,

Adam Strzelecki, Marcin Wierzbicki, Matgorzata Wisniewska.

Przedmiotem posiedzen Rady Nadzorczej byta kontrola i nadzér nad biezgcg

dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. Rada Nadzorcza w

roku 2010 odbyta 6 posiedzen, podczas ktorych podjeta uchwaty m.n. w

przedmiocie:

wyrazenia zgody na nabycie lub zbycie akcji w spodtkach;

wyrazenia zgody na nabycie lub zbycie nieruchomosci;

oceny sprawozdania finansowego Spotki za 2009 rok, sprawozdania Zarzqdu z
dziatalnosci Spotki w roku 2009 oraz wniosku Zarzgdu w sprawie podziatu zysku
osiggnietego w roku 2009;

oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PBG
za rok 2009 oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy w roku 2009;
zaakceptowania porzgdku obrad ZWZ przedstawionego przez Zarzqd;
przyjecia sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej zawierajgcego zwieztg
ocene sytuacii Spofki;

wyboru podmiotu wtasciwego do badania sprawozdan finansowych;

ustalenia wynagrodzenia zasadniczego i premii dla cztonkéw Zarzgdu.

Dokonujgc samooceny dziatalnosci, Rada Nadzorcza stwierdza, ze obowigzki i

uprawnienia Rady Nadzorczej zostaty opisane w Regulaminie Rady Nadzorczej,

ktérego aktualng wersje przyjeto Walne Zgromadzenie w dniu 21 kwietnia 2010 roku.

Rada Nadzorcza spetnia kryteria niezaleznosci opisane w Statucie Spotki oraz



Dobrych Praktykach Spdtek Notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych.
Rada Nadzorcza ze swojego sktadu powotata Komitet Audytu oraz Komitet
Wynagrodzen.

W okresie objetym sprawozdaniem na biezgco uzyskiwata rzetelne informacje od
Zarzqgdu dotyczgce sytuacii finansowej Spofki, przedsiewzie¢ realizowanych przez
Spotke, akwizycji oraz wspodtpracy z kontrahentami. Wykonujgc swoje obowigzki
Rada Nadzorcza pozyskiwata informacje konieczne do ich wykonywania z
przedstawianych przez Zarzgd dokumentdw i informacji oraz prezentacji i wyjasnien
przedstawianych przez Zarzad i - w razie potrzeby - pracownikéw Spdtki  lub
ekspertdbw na posiedzeniach Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza stwierdza, ze
wspotpraca z Zarzgdem PBG SA przebiegata bez zaktdcen.

Praca Rady Nadzorczej odbywata sie sprawnie, przy wspotudziale wszystkich jej
Cztonkow. Szczegdtowe czynnosci podejmowane przez Rade Nadzorczg znajdujg
odzwierciedlanie w protokotach posiedzen, ktdre znajdujq sie w siedzibie Spotki.
Wszystkie posiedzenia zwotane zostaty w sposdb zgodny z Regulaminem Rady
Nadzorczej, wobec czego Rada Nadzorcza zdolna byta do podejmowania waznych
uchwat na kazdym z nich.

W opinii cztonkdw Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza PBG SA wywigzata sie
prawidtowo ze wszystkich obowigzkédw wynikajgcych z przepiséw prawa, Statutu
Spotki, regulamindw obowigzujgcych w Spdtce oraz Dobrych Praktyk Spotek

Notowanych na GPW.

2. Sprawozdanie z dziatalnosci Komitetu Audytu.

Informacje ogdlne o Komitecie Audytu:
Komitet Audytu powotata Rada Nadzorcza PBG SA uchwatg Nr 5 z dnia 18 maja
2010 roku.

Do zadan Komitet Audytu nalezy:
¢ monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowe;;
e monitorowanie skutecznosci systemdéw  konfroli  wewnetrznej, audytu
wewnetfrznego oraz zarzgdzania ryzykiem;

¢ monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej;



e monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych;
« rekomendowanie Radzie Nadzorczej podmiotu uprawnionego do badania

sprawozdan finansowych do przeprowadzenia czynnosci rewizji finansowej.

Komitet Audytu zbiera sie stosownie do pofrzeb, nie rzadziej jednak niz raz na

kwartat.

W sktad Komitetu Audytu wchodzqg:
*  Matgorzata Wisniewska;
*  Marcin Wierzbicki;

=  Dariusz Sarnowski.

Dziatalnos¢ Komitetu Audytu w roku 2010:

1. Spotkanie organizacyjne celem wyznaczenia zakresu prac na rok 2010/2011;

2. Spotkania z audytorem PBG oraz spotkania z innymi audytorami;

3. Spotkanie zwigzane ze strategiqg zabezpieczania sie przed ryzykami. Spotkanie
to odbyto sie z Zarzgdem;

4. Spotkanie dotyczgce bezpieczenstwa informacji  w  systemach
informatycznych, kontroli procesdw planowania zakupow;

5. Inicjowanie dziatan konfrolnych realizowanych przez dziat audytu

wewnetrznego w spotce PBG SA.

3. Sprawozdanie z dziatalnosci Komitetu Wynagrodzen.

Informacje ogdlne:
Komitet Wynagrodzen powotana Rada Nadzorcza PBG SA, uchwatg Nr é z dnia 18

maja 2010 roku.

Komitet Wynagrodzen odpowiada w szczegdlnosci za:
« okresdlanie zasad polityki wynagrodzen w Spotce;
¢ monitorowanie wykonywania polityki wynagrodzeh w Spdtce w odniesieniu
do cztonkdw Zarzgdu oraz kadry kierowniczej;

e monitorowanie poziomu wynagrodzen w Spoétce;



« ustalanie warunkdw zatrudnienia cztonkdw Zarzgdu i kadry kierowniczej Spotki.

Komitet Wynagrodzen zbiera sie stosownie do potrzeb, nie rzadziej jednak niz raz na

kwartat.

W sktad Komitetu Wynagrodzen wchodzqg obecnie:
*  Maciej Bednarkiewicz;

=  Adam Strzelecki.

Dziatalnos¢ Komitetu Wynagrodzen w roku 2010:
1) Posiedzenie o charakterze organizacyjnym, porzgdkowym, organizujgce
prace w roku 2010/2011;
2) Cykliczne spotkania dotyczgce przygotowania polityki wynagrodzen oraz
systemu premiowania kadry wyzszej w spotce PBG SA;

3) spotkania przygotowujgce do wdrozenia polityki wynagrodzen w PBG SA.

4. Iwiezta ocena sytuacji Spotki w 2010 .

W roku 2010 Spétka i jej Grupa Kapitatowa, po raz kolejny, mimo trwajgcej ztej
sytuaciji na rynku budowlanym i zwigzanej z tym zaostrzonej walki o nowe zlecenia,
osiggneta zaktadane cele operacyjne i wypetnita prognozy finansowe.

Zakonczona zostata budowa pierwszego w Polsce Stadionu na Euro 2012 w
Poznaniu. Spotki z Grupy PBG rownolegle realizujg budowe stadiondw w Warszawie i
Gdansku, a w sektorze gazowym PBG SA realizuje budowe Podziemnego Magazynu
Gazu w Wierzchowicach oraz budowe kopalni ropy naftowej i gazu ziemnego
Lubiatéw — Miedzychdéd — Grotow. W roku 2010 Konsorcjum z udziatem PBG SA
pozyskato zadanie o kluczowym znaczeniu dla bezpieczenstwa energetycznego
Polski — dotyczgce budowy Terminalu przetadunkowego LNG w Swinoujsciu. Spétki z
Grupy Kapitatowej pozyskaty rowniez znaczgce kontrakty w obszarze infrastruktury
drogowej na budowe odcinkdw autostrad Al i A4 oraz drogi ekspresowej S5.

Rada Nadzorcza PBG stwierdza, ze Zarzgd Spdtki podejmuje dziatania zmierzajgce
do pozyskania kolejnych kontraktéw w nowych obszarach dziatalnosci. Realizuje
zadania, tworzgc Konsorcja z partnerami zagranicznymi, co wptywa na znajomosc

marki PBG réwniez poza granicami kraju. W roku 2010, spotka PBG szukajgc Partnera



do pozyskiwania zlecen i ich readlizacji poza granicami kraju, podjeta rozmowy z
hiszpanskim koncernem OHL. Bazg dla wspdtpracy ma  by<  Partnerstwo
wtascicielskie w spotkach HYDROBUDOWA POLSKA SA i APRIVIA SA. Efektem tej
wspotpracy dla PBG ma by¢ wptyw srodkdw finansowych w 2011 roku w kwocie
ponad 500 min ztotych ze sprzedazy pakietdw wiekszoSciowych akcji wyzej
wymienionych Spoétek, ale przede wszystkim Partnerstwo OHL w  pozyskaniu i
redlizacji zadan poza granicami Polski i zapewnienie Grupie Kapitatowej PBG
przychoddw z kontraktéw zagranicznych.

Ciekawie rysuje sie przysztos¢ Spotki na rynku polskim, w sektorze energetycznym. W
roku 2010 PBG S.A. zbudowata zespoty, ktdre sg gotowe podjgc dziatania
zmierzajgce do pozyskania konfraktow energetycznych w Polsce. Dowodem
efektywnosci tych dziatan jest pozytywne przejscie przez procesy prekwalifikacyjne w
postepowaniach o udzielenie zamodwienia na budowe blokéw energetycznych w
Opolu, Kozienicach, Jaworznie i Stalowej Woli.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze Zarzgd Spotki w sposdb stabilny i konsekwentny
realizuje przyjetq strategie rozwoju Spodtki. Rozpoznaje ryzyka pojawiajgce sie na
etapie biezgcej dziatalnosci Spodtki i umiejetnie nimi zarzgdza. Zarzgd PBG realizuje
polityke stabilnej realizacji juz pozyskanych zlecen, ale rowniez przyktada duzg wage
do pozyskania nowych rynkdéw, ktére zapewniq Grupie przychody w kolejnych
latach.

Najlepszym potwierdzeniem realizacji zatozonej strategii sg wypracowane przez
Spotke oraz jej Grupe Kapitatowg wyniki finansowe. Wyniki te, pomimo trwajgcego
kryzysu oraz ciezkich warunkéw pogodowych w | kwartale 2010 roku, Rada

Nadzorcza i Zarzgd Spotki uznajg za zadowalajgce.

5. Sprawozdanie ztozone zgodnie z wymaganiami art. 382 § 3 Kodeksu spotek

handlowych.

Rada Nadzorcza spoétki PBG SA dziatajgc na podstawie art. 382 § 3 ksh, oswiadcza, iz
dokonata szczegdtowej analizy przedstawionych przez Zarzgd: sprawozdania
finansowego Spobtki za rok obrotowy 2010, sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spofki
za rok obrotowy 2010, skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej PBG za rok 2010, sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PBG za

rok 2010 oraz wniosku Zarzgdu w sprawie podziatu zysku, a ponadto zapoznata sie z



opiniami biegtych rewidentow dotyczgcych badania wyzej wymienionych

sprawozdan.

Po dokonaniu analizy powyzszych dokumentéw Rada Nadzorcza stwierdza, iz

1. sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2010:

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacii
majgtkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010
roku,

zostato sporzgdzone we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest
zgodnie z zasadami  (politykg) rachunkowosci,  wynikajgcymi  z
Miedzynarodowych  Standardéw  Rachunkowosci,  Miedzynarodowych
Standardéw  Sprawozdawczosci  Finansowej oraz zwigzanych z  nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w
zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogow
ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych,

prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkdw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami  prawa
panstwa nie bedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 09.33.259 ze zm.),

jest zgodne z wptywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami

prawa i postanowieniami Statutu Spotki.

2. sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Spotki za rok 2010:

w sposob rzetelny i prawidtowy odzwierciedla zaistniate w Spotce w 2010 roku
zdarzenia gospodarcze oraz dziatania Zarzgdu w tym okresie,

spetnia wymogi przepisdw prawa,

zawiera informacje zgodne z informacjomi zawartymi w sprawozdaniu

finansowym.

3. skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PBG za rok 2010:

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacii

majgtkowej i finansowej Grupy Kapitatowej PBG na dzien 31 grudnia 2010



roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku
do 31 grudnia 2010 roku,

« zostato sporzgdzone we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest
zgodnie z zasadami  (politykg) rachunkowosci,  wynikajgcymi  z
Miedzynarodowych  Standardéw  Rachunkowosci,  Miedzynarodowych
Standardéw  Sprawozdawczosci  Finansowej oraz zwigzanych z  nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozporzqgdzen Komisji Europejskiej, a w
zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogow
ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych,

e prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z
dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkdw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami  prawa
panstwa nie bedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 09.33.259 ze zm.),

e jest zgodne z wptywajgcymi na treS¢ skonsolidowanego sprawozdania

finansowego przepisami prawa.

4. sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PBG za rok 2010:
e W sposob rzetelny i prawidtowy odzwierciedla zaistniate w roku 2010 w Grupie
Kapitatowej zdarzenia gospodarcze oraz podjete w tym okresie dziatania,
e spetnia wymogi okreslone w przepisach prawa,
e zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej kwoty i informacje
pochodzgce z skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim

zgodne.

Rada Nadzorcza stwierdza ponadto, ze wyzej wymienione dokumenty sporzgdzone
zostaty zgodnie ze stanem faktycznym, na podstawie prawidtowo prowadzonych

ksigg rachunkowych.

Majgc powyzsze na uwadze Rada Nadzorcza wnioskuje o zatwierdzenie przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy
2010, sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spotki za rok  obrotowy 2010,

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] PBG za rok



obrotowy 2010, sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PBG  za rok
obrotowy 2010.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia ztozony przez Zarzgd PBG SA wniosek w
sprawie podziatu zysku, zgodnie z ktérym:

a.) kwota  20.013.000,00 ztotych (dwadziescia miliondw trzynascie tysiecy)
zostanie przeznaczong na wyptate dywidendy w wysokosci 1,40 ztotych na
jedng akcje,

b.) kwota 5.000.000,00 ztotych (pie¢ milionéw) zostanie przeznaczona na
zaktadowy fundusz Swiadczen socjalnych,

c.) kwota 140.374.798,55 ztotych (sto czterdzieSci miliondw frzysta siedemdziesigt
cztery tysigce siedemset dziewiecdziesigt osiem ztotych i 55/100) zostanie

przeznaczona na kapitat zapasowy Spodiki, z czego kwota 5.000.000 zt zostanie
przeznaczona na Fundacje PBG.

Tym samym Rada Nadzorcza wnioskuje o zatwierdzenie przez Zwyczajne Walne

Zgromadzenie wnioskowanego przez Zarzgd sposobu podziatu zysku osiggnietego
przez Spotke w roku 2010.



