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A. CZESC OGOLNA

1. Dane identyfikujace badang jednostke

Firma Handlowa ,JAGO” S.A. z siedzibg w Krzeszowicach, przy ulicy Daszynskiego 10a powstala w
dniu 9 sierpnia 1999 roku (Rep. A nr 2233/99). W dniu 23 sierpnia 2001 roku Spétka zostala wpisana
do Rejestru Przedsigbiorcow w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem KRS 0000038011
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego.

Wysokos¢ kapitalu zakladowego na dzieri 31 grudnia 2010 roku wynosi 44.405.524,00 zlotych. Kapital
zakladowy dzieli si¢ na 44 405 524 akcje o wartosci nominalnej 1,00 zlotych kazda.

Spoétka jest emitentem papier6w wartosciowych dopuszczonych do obrotu na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie. Korzystajac z mozliwosci wyboru zasad rachunkowosci przewidzianej
przepisami Ustawy o rachunkowosci, Spélka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodne z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unig
Europejska.

&

Na dzient 31 grudnia 2010 roku struktura wiasnosci kapitalu zakladowego Spotki przedstawia sie
nastepujaco:

SR Sulln . 1 2
1. | Elzbieta Sjoblom wraz z Park Bronisze 12 542 333 28,24% 28,24%
2. | Emitent 1 000 000 2,25% 2,25%
3. | Robert Bibrowski 2 889234 6,51% 6,51%
4. [ Krzysztof Kosiorek Sobolewski 2 232 965 5,03% 5,03%
5. tali akcjonarius 257409921 - 57,97%

Jednostkami powigzanymi ze Spélka na dzieri 31 grudnia 2010 roku sa sp6iki nalezace do Grupy
Kapitalowej jednostki:

- Chlodnia £.6dZS.A.,

- Family Frost Polska Sp. z 0.0.,

- Jago Logistyka S.A.,

- Etka - Sniezka Dystrybucja Sp. z 0.0.,

-S51Sp.zo.0,

- Ice Cafe Concept Sp. z 0.0.,

- ZREMB Chojnice S.A. wraz ze Spétkami zaleznymi,

Kapital wlasny Spotki wynosi na dzien bilansowy 38.753 tys. zlotych.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku, bedacy dniem koriczagcym rok obrotowy, sklad Zarzadu Spétki byt
nastepujacy:

- Pan Sylwester Wojtaczka - Czlonek Zarzadu,

— Pan Rafal Haendel - Czlonek Zarzadu,

- Pan Krzysztof Niebrzydowski - Czlonek Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia zakonczenia badania nastapily nastgpujace zmiany w skladzie
Zarzadu Spéiki.
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Uchwalg Rady Nadzorczej z dnia 15 marca 2010 roku na stanowisko Czlonka Zarzadu powolalo Pana
Krzysztofa Niebrzydowskiego. Ponadto, w dniu 5 stycznia 2011 roku Pan Rafal Haendel zlozyl
rezygnadje z funkcji Czlonka Zarzadu w zwigzku z powotaniem do Zarzadu Spéiki zaleznej.

Spélka posiada Rade Nadzorcza, ktérej sklad na dzieri 31 grudnia 2010 roku byl nastepujacy:

— Pan Artur Kus$ - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Pani Agnieszka Parkot - Czlonek Rady Nadzorczej,

- Pan Jakub Warmuz - Czlonek Rady Nadzorczej,

- Pan Andrzej Marton - Czlonek Rady Nadzorczej.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci badanej Sp6iki jest:
- sprzedaz hurtowa Zywnosci mrozonej,
- $wiadczenie uslug logistycznych w zakresie dystrybucji zywnosci mrozonej,

- uslugowe skladowanie zywnosci mrozonej,

dzialalnos$é finansowa.
&

§

Badana Spéika:
- jest wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem - 0000038011
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 350026280
- jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada NIP - 677-00-11-787

Przecigtne roczne zatrudnienie wyniosto w 2010 roku 608 oséb. W dniu 1 stycznia 2011 roku 182
osoby zostaly przeniesione do Spélki zaleznej Jago Logistyka S.A. na podstawie art. 23’ Kodeksu
Pracy.

2 Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Zbadane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku wykazuje
po stronie aktywo6w i pasywoéw kwote 142.878 tys. zlotych, sprawozdanie z calkowitych dochodéw za
rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2010 roku wykazuje catkowitg strate netto w wysokosci
37.391 tys. zlotych, zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazuje zmniejszenie kapitalu wlasnego o
kwote 51.527 tys. zlotych a rachunek przeplywéw pienieznych netto wykazuje zmniejszenie srodkéw
pienieznych o kwote 752 tys. zlotych.

3. Informacje o sprawozdaniu finansowym jednostki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia
2009 roku zostalo zbadane przez AdAc Sp. z 0.0., ktéra wydala opini¢ z zastrzezeniem wskazujagcym
iz , ujeta w sprawozdaniu finansowym rezerwa na podatek odroczony jest niekompletna i nie ujmuje wszystkich
pozycji réinic miedzy wartoscig bilansowg skiadnikéw aktywéw i zobowigzahi jednostki a ich wartoscig
podatkowgq”.

Sprawozdanie finansowe za 2009 rok zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akgjonariuszy Spétki w dniu 30 czerwca 2010 roku, ktére zdecydowalo o pokryciu straty netto
za 2009 rok w wysokosci 771 tys. zlotych z zysku lat nastepnych.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2009 rok zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze Saqdowym
w dniu 31 sierpnia 2010 roku.
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Do dnia wydania opinii, Spétka nie dopelnila wynikajacego z art. 70 Ustawy o rachunkowosci
obowigzku publikacji sprawozdania finansowego za 2009 rok w Monitorze Polskim B.

Bilans zamknigcia roku 2009 roku zostal wprowadzony do ksigg jako bilans otwarcia na dzier
1 stycznia 2010 roku.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony przeprowadzajacy badanie sprawozdania
finansowego

Uchwala Rady Nadzorczej z dnia 24 maja 2010 roku na Bieglego Rewidenta, przeprowadzajacego
badanie za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2010 roku zostala wybrana firma Global
Audit Partner Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Zurawiej 45, wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania pod numerem 3106.

Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy zawartej w dniu 27 sierpnia 2010 roku.
Badanie przeprowadzono w siedzibie Sp6tki w marcu i w kwietniu 2011 roku.

Global Audit Partner Sp. z o.0. jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident oraz
osoby uczestniczace w badaniu nie bedace bieglymi rewidentami stwierdzaja, ze pozostaja niezalezni
od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdari finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. 22009 r. nr 77, poz.649). &

¢

5. Oswiadczenia jednostki i dostepnosé danych

Zarzad Spolki zlozyl o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci sprawozdania
finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich
zobowigzan warunkowych istniejacych na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz nie zaistnieniu do dnia
zlozenia oswiadczenia zdarzen wplywajacych w sposéb istotny na wielkos¢ danych wykazywanych
w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spétka udostepnita wszelkie dokumenty i informacje
niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.
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B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWE]

1. Gléwne wielkosci bezwzgledne charakteryzujace Spotke

w tys. zlotych
Rachunek zyskow i strat 31122010 | 31.12.2009 | 31.12.2008
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow 162.261 173.051 88.175
Wynik na sprzedazy (65.269) (59.020) (38.098)
Wynik na dzialalno$ci operacyjnej (32.861) (2.628) (3.314)
Wynik na brutto (40.194) (4.591) (3.807)
Strata netto (37.391) 771) (3.784)
Bilans 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
Aktywa trwale z tego: 103.002 115.715 85.435
Rzeczowe aktywa trwate 82.681 89.525 74.757
Wartosci niematerialne i prawne  * 135 19.199 3.734
Diugoterminowe aktywa finansowe ' 13.802 6.103 5.781
Rozliczenia miedzyokresowe 6.320 888 1.163
Aktywa obrotowe z tego: 39.877 83.648 55.370
Zapasy 7.017 17.165 10.954
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 13.798 23.283 15.799
Pozostate naleznosci 4.126 8.369 9.707
Aktywa finansowe 12.887 31.886 16.496
Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 908 1.660 1.676
Krdtkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1.140 1.184 738
Kapital wlasny 38.753 90.280 73.916
Zobowiazania dlugoterminowe w tym: 41.440 48.218 43.711
Rezerwy z tyt. podatku odroczonego 4.446 2.145 524
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne 161 161 96
Kredyty bankowe i pozyczki 738 1.153 0
Inne zobowigzania finansowe 34.284 43.903 43.091
Pozostate zobowigzania 1.811 856 0
Zobowiazania krétkoterminowe w tym: 62.685 60.865 23.178
Rezerwy na zobowigzania 2.112 733 741
Kredyty bankowe i pozyczki 9.838 7.327 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 26575 31.677 13.677
Inne zobowigzania finansowe 13.264 11.543 2.454
Pozostate zobowigzania 7.973 6.575 3.427
Rozliczenia migdzyokresowe 3.840 3.010 2.880
Suma bilansowa 139.988 199.363 140.805




Raport uzupelniajacy opini¢ z badania sprawozdania finansowego Firmy Handlowej JAGO S.A. za 2010 rok 7

2, Wskazniki efektywnosci dzialania

2010 2009 2008

Naleznoéci z tytulu dostaw
Cykl rotacji naleznosci= - - - - — — — — — — — — — — — — — — *365 | 31dni | 49dni | 65dni
Przychody ze sprzedazy towar6w i materialow

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
Cykl rotacji zobowigzai = — — - - - — — — — — — — — *365 | 60dni | 67dni | 57 dni
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow

3. Wskazniki plynnosci

2010 | 2009 | 2008 | Wielkosci
optymalne

Aktywa obrotowe

Wskaznik biezacej plynnosci= - — - - - — — — — — — — — — 0.6 1,4 24 >1,5

@ Zobowiazania krétkoterminowe
Aktywa obrotowe - Zapasy

Wskaznik plynnosci Il = ————m e ——————— 0,5 11 1,9 >1,0

Zobowigzania krétkoterminowe

4. Wskazniki rentownosci
2010 2009 2008

Wynik netto

Rentownos¢ aktywoéw ogélem = — — — — — — — — — — *100% -26,2% -0,4% 2,7%

Aktywa ogdlem

Wynik operacyjny

Rentowno$¢ aktywoéw operacyjna= — — — — — - — — — — *100% -23,0% -1,3% -2,4%
Aktywa ogélem

W badanym okresie Spétka poniosta strate w wysokosci 37.391 tys. zlotych spowodowana gléwnie
istolnym wzrostem kosztéw dzialalnosci operacyjnej oraz kosztéw finansowych. Strata poniesiona
przez Spétke bylaby wigksza w przypadku prawidlowego ujecia w rachunku zyskéw i strat odpisu
aktualizujacego wartoéci firm w kwocie 18.720 tys. zlotych, straty na sprzedazy akcji wlasnych oraz
aktualizacji wartosci akcji wlasnych w kwocie per saldo 7.693 tys. zlotych a takze utworzenia odpisu
aktualizujacego warto$¢ aktywéw finansowych w Spotce zaleznej w kwocie 4.098 tys. zlotych.

Mimo skrécenia cyklu rotacji naleznosci wskazniki ptynnosci ulegly dalszemu pogorszeniu.

W celu poprawy efektywnosci dzialania Spétka rozpoczeta w 2010 roku reorganizacje polegajaca na
wyodrebnieniu i przeniesieniu dzialalnosci logistycznej i dystrybucyjnej do dwéch Spétek zaleznych.
Na dzieri 31 grudnia 2010 roku dzialalnos¢ logistyczna zostala przeniesiona do Spotki Jago Logistyka
S.A. natomiast dzialalnos¢ dystrybucyjna powinna zosta¢ przeniesiona w pierwszym p6troczu 2011
roku. W konsekwencji, proces reorganizacji powoduje istotne ograniczenie zakresu dzialalnosci
badanej Spotki.

Mimo, negatywnych trendéw w ksztaltowaniu sie sytuacji finansowej Spotki, w naszej ocenie, wyniki
badania sprawozdania finansowego Spéiki sporzadzonego na dzieri 31 grudnia 2010 roku przy
uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych na dzieni sporzadzenia niniejszego raportu i opinii,
nie wskazuja, aby istnialo zagrozenie kontynuacji dzialalnosci w ciagu 12-tu miesigcy od daty, na
ktora zostalo sporzadzone sprawozdanie finansowe.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA

L Podstawy prawne wykorzystane przy badaniu

Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu miedzy innymi:

a) Ustawe z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U.z2009r. Nr152, poz.1223 z
po6Zniejszymi zmianami),

b) Ustawe z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009
roku, nr 77, poz. 649 z péZniejszymi zmianami),

¢) Kodeks Spélek Handlowych,

d) Krajowe standardy rewizji finansowej, wydane przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce.

&
2, Prawidlowo$¢ i rzetelnoé¢ ksiag rachunkowych

Rachunkowo$¢ jednostki prowadzona jest w siedzibie Spélki zgodnie z przyjeta polityka
rachunkowosci. Przyjete zasady sa dostosowane do warunkéw i potrzeb przedsigbiorstwa, stosowane
w sposéb jednolity z zachowaniem zasady ciaglosci.

Ksiggi rachunkowe odzwierciedlaja przebieg operacji gospodarczych w sposéb udokumentowany
oraz przy zachowaniu obowigzujacych zasad rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe Spoétki prowadzone sa przy wykorzystaniu systemu komputerowego oraz
zapewnieniu wymog6w ustawowych okreslonych w artykule 13 ust. 4 i 5 Ustawy. Podstawe otwarcia
ksiag stanowily dane zatwierdzonego bilansu za 2009 rok.

Spoéika nie przeprowadzila inwentaryzacji naleznosci handlowych wymaganej przez art. 26 Ustawy o
rachunkowosci. Inwentaryzacja pozostalych skladnikéw aktywéw i pasywoéw zostala
przeprowadzona oraz rozliczona w ksiegach badanego okresu.

Spos6b przechowania i ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych oraz sprawozdan
finansowych spelnia wymogi art. 71 Ustawy.
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3. Elementy sprawozdania finansowego

3.1. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach bilansu

Szczegélowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegllnych pozycji aktywow i pasywoéw
zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajacych stanowiacych jej
zintegrowana czes¢.

3.1.1 Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosza 82.681 tys. zlotych, w tym gléwne
pozycje stanowia budynki i lokale w kwocie 55.286 tys. zlotych, grunty (w tym prawo wieczystego
uzytkowania gruntu) w kwocie 7.849 tys. zlotych, urzadzenia techniczne i maszyny w kwocie
10.499 tys. zlotych oraz srodki transportu w kwocie 5.858 tys. zlotych.

3.1.2 Dlugoterminowe aktywa finansowe
&
Dlugoterminowe aktywa finansowe ohejmuja gléwnie udzialy i akcje w jednostkach powigzanych w
kwocie 13.302 tys. zlotych. Wzrost wartosci aktywo6w finansowych zwigzany jest gléwnie z objeciem
akdji w Spélce Jago Logistyka S.A. oraz podwyzszeniem kapitatu zakladowego w Spélce L6dz S.A.

W dniu 21 kwietnia 2011 roku Spétka podpisala warunkowa umowe przedwstepng sprzedazy 100%
akqji spéiki zaleznej Chlodnia £6dz S.A. za cene 4.000. tys. zlotych. Wartoé¢ bilansowa akcji w
ksiegach Spéiki wynosita na dzien 31 grudnia 2010 roku 8.098 tys. zlotych. W badanym sprawozdaniu
finansowym, Spétka nie dokonala odpisu aktualizujacego wartos¢ akgji tej Spolki, ktéry naszym
zdaniem powinien wynosi¢ 4.098 tys. zlotych.

3.1.3 Zapasy

Wartos¢ zapaséw na dzien bilansowy wyniosta 7.017 tys. zlotych i sklada si¢ z zapasu towaréw i
materialow.

Na koniec roku obrotowego saldo odpiséw aktualizujgcych wartoé¢ zapasow wynioslo 363 tys.
zlotych.
3.14  Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe wyniosty na dzien bilansowy 17.924 tys. zlotych, z czego naleznosci
z tytutu dostaw i ustug na dzieri bilansowy wynosity 13.798 tys. zlotych.

Saldo naleznosci z tytutu dostaw i ustug z jednostkami powigzanymi zostalo potwierdzone poprzez
otrzymane potwierdzenia sald w 100% wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2010 roku.

Naleznosci od jednostek pozostalych wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku zostaly
potwierdzone, w istotnym aspekcie, w oparciu o zaplaty otrzymane po dniu bilansowym.

Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci wynosi na dzieri bilansowy 3.386 tys. zlotych.
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315 Inwestycje krétkoterminowe

Inwestycje krétkoterminowe Wynosza na dzieni bilansowy 13.796 tys. zlotych i obejmuja:

- akcje Spétki ZREMB Chojnice S.A. przeznaczone do sprzedazy wycenione na dzieri bilansowy w
wartosci godziwej w kwocie 8.152 tys. zlotych,

- udzielone pozyczki w kwocie 4.736 tys. zlotych,

- Srodki pienigzne zgromadzone w kasie oraz na rachunkach bankowych w kwocie 908 tys. zlotych.

Salda rachunkéw bankowych zostaly potwierdzone na dzieri 31 grudnia 2010 roku.

3.1.6 Kapitaly

Kapitaly wlasne, za wyjatkiem zgloszonych w opinii zastrzezen, zostaly prawidlowo ujete, wycenione
i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym. Wartos¢ kapitalu podstawowego wykazanego w
ksiegach i sprawozdaniu finansowym jest zgodna z aktualnym wypisem z KRS i wynosi 44.405.524,00
zlotych.

Spétka blednie ujela na zmniejszenie kapitatu zapasowego odpisy aktualizujagce wartosci firm
powstalych w latach ubieglych w wysokosci 18.720 tys. zlotych oraz kwote 7.693 tys. zlotych, ktéra
dotyczy gléwnie zrealizowanej w 2010 roku straty na sprzedazy akcji wiasnych nabytych przy
polaczeniu ze Spétka Stormm S.A. oraz odwréceniu aktualizacji wartosci akji wilasnych przy
sporzadzeniu sprawozdania Iacznego.

Kwoty te powinny zosta¢ ujete bezposrednio na zmniejszenie wyniku finansowego za 2010 rok.

3.1.7 Rezerwy

Saldo rezerw obejmuje gléwnie rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 4.446
tys. zlotych zwigzane przede wszystkim z réznicami miedzy wartoscig bilansowa i podatkowa
$rodkéw trwalych.

3.1.8  Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowiazania dlugoterminowe (z wylaczeniem rezerw) wynosza na dzieri bilansowy 36.833 tys.
zlotych i dotycza gléwnie zobowigzan z tytulu leasingu w kwocie 34.284 tys. zlotych oraz kredytéw i
pozyczek w kwocie 738 tys. zotych.

319 Zobowijzania krétkoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe wynosza na dzieri bilansowy 62.685 tys. zlotych. Na saldo skladaja
si¢ gléwnie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 26.575 tys. zlotych, ktére stanowig 42%

zobowigzan krétkoterminowych oraz zobowigzania z tytutu leasingu w kwocie 10.002 tys. zlotych.

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug wobec jednostek powiazanych zostaly potwierdzone w 100%
na dzieri 31 grudnia 2010 roku.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug zostaly na dzieri bilansowy wycenione w kwocie wymaganej
zaplaty.
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3.2. ' Informacje o0 wybranych pozycjach ksztalttujacych wynik dziatalnosci
gospodarczej

Pozycje ksztattujace wynik finansowy, za wyjatkiem zastrzezen zgloszonych w opinii, Spétka ujela
kompletnie i prawidlowo, we wszystkich istotnych aspektach, w odniesieniu do sprawozdania
finansowego. Struktura przychodéw i kosztéw, za wyjatkiem zastrzezen zgloszonych w opinii,
zostala prawidlowo przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

3.3. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym sporzadzono stosownie do wymogow wynikajacych z MSSF
za wyjatkiem utworzonego w 2010 roku odpisu aktualizujacego wartosci firm w kwocie 18.720 tys.
zlotych oraz straty na sprzedazy akcji wlasnych i aktualizacji ich wartosci w kwocie 7.693 tys. zlotych,
ktére zostaly ujete na zmniejszenie kapitatu zapasowego zamiast na zmniejszenie wyniku
finansowego.

£

¢
34. Rachunek przeptywow pienieznych

Rachunek przeplywéw pienieznych sporzadzono prawidlowo, we wszystkich istotnych aspektach,
stosownie do wymaganego zakresu informacji okreslonych przez MSSF.

3.5. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, wszystkie informacje
wymagane przez MSSF/MSR za wyjatkiem ujawnieri informacji zwigzanych z zastosowaniem :

- MSSF 7 ,,Instrumenty Finansowe - ujawnienie informacji”,

- MSR 12 ,,Podatek dochodowy” - w szczeg6lnosci, w zakresie kwoty strat podatkowych w zwiazku, z
ktérymi nie ujeto w bilansie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

- MSR 17 ,Leasing” w szczeg6lnosci, w zakresie lacznej wartosci przyszlych minimalnych oplat
leasingowych oraz ich wartosci biezacej w podziale na okresy do 1 roku, od roku do 5 lat i powyzej
pieciu lat jak réwniez ogélnego opisu wazniejszych postanowien tych umoéw.

3.6. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci

Sprawozdanie z dziatalnosci Spoiki za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2010 roku jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz uwzglednia postanowienia
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papier6w wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informagji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego parnstwem
czionkowskim (Dz. U. Nr 33 poz. 259) i zawiera informacje zgodne z danymi zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.
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D. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Przeprowadzone badanie obejmowalo sprawdzenie - w duzej mierze metoda wyrywkowsa -
dowodéw i zapisé6w ksiegowych, z ktérych wynikaja kwoty i informacje zawarte
W sprawozdaniu finansowym, a takze pozycje ksztattujace wysokosé rozrachunkéw z budzetami.
W zwigzku z tym moga wystapi¢ roéznice pomiedzy wynikami ewentualnych kontroli
podatkowych przeprowadzanych zwykle metoda pelng a ustaleniami Zawartymi w raporcie.

2. Niniejszy raport zawiera 12 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez bieglego
rewidenta.

w

Integralng czes¢ raportu stanowi sprawozdanie finansowe Sp6tki za 2010 rok.

Januéz PROCN
Klugzowy Biegly Rewident

Nr 10104

Przeprowadzajacy badanie w imieniu
Global Audit Partner Sp. z 0.0. Nr 3106
Warszawa, ul. Zurawia 45

Warszawa, dnia 31 maja 2011 roku
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Sprawozdanie finansowe Spétki za 2010 rok
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