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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

L

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Firmy Handlowej
~JAGO” Spoélki Akcyjnej.

IL.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania  finansowego
Firmy Handlowej ,JAGO” S.A. z siedzibg w Krzeszowicach, przy ulicy
Daszynskiego 10a, na ktére skiada si¢:

1. bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2010 roku, ktéry po stronie aktywoéw
i pasywow zamyka sie suma 142.878 tys. zlotych,

2. sprawozdanie z calkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku
do 31 grudnia 2010 roku wykazujace calkowity strate netto w wysokosci 37.391

tys. zlotych,

3. zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku
do 31 grudnia 2010 roku wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwote
51.527 tys. zlotych,

4. rachunek przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do
31 grudnia 2010 roku wykazujagcy zmniejszenie stanu Srodkéw pienigznych
o kwote 752 tys. zlotych,

5. dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialny jest kierownik
jednostki.

Kierownik jednostki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci
spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6Zn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg
o rachunkowosci”.
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Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majgtkowa i finansows, jak tez wynik finansowy jednostki oraz
o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia

IIL

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do:

» postanowien rozdzialu7 ustawy z dnia 29 wrze$nia1994r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.),

* krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki
sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, pozwalajagca na wyrazZenie opinii
o sprawozdaniu.

W szczeg6lnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnoéci zastosowanych
przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw,
sprawdzenie - w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy - dowodéw i zapiséw
ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, jak i calo$ciowg oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

IV.

W badanym okresie Spétka dokonala pelnego odpisu aktualizujgcego wartosci firm
powstalych w latach ubieglych w wyniku zrealizowanych przeje¢ przedsigbiorstw.
Kwota odpisu w wysokosci 18.720 tys. zlotych zostala odniesiona na zmniejszenie
kapitatu zapasowego podczas gdy zgodnie z MSR 36 powinna zosta¢ odniesiona
bezposrednio w koszty 2010 roku.

Spoétka odniosla na zmniejszenie wartosci kapitalu zapasowego kwote 7.693 tys.
zlotych, ktéra dotyczy gtéwnie zrealizowanej w 2010 roku straty na sprzedazy akcji
wlasnych nabytych przy polaczeniu ze Spélka Stormm S.A. oraz odwréceniu
aktualizacji wartosci akcji wiasnych przy sporzadzeniu sprawozdania tacznego.

Naszym zdaniem eliminacja skutkéw aktualizacji wartosci akcji wlasnych oraz strata
na sprzedazy akcji wlasnych powinna zosta¢ odniesiona bezposrednio na
zmniejszenie wyniku finansowego za 2010 rok.



W dniu 21 kwietnia 2011 roku Spétka podpisata warunkowa umowe przedwstepna
sprzedazy 100% akcji spétki zaleznej Chlodnia £.6dz S.A. za ceng 4.000. tys. ziotych.
Wartosé¢ bilansowa akcji w ksiegach Spétki wynosila na dzien 31 grudnia 2010 roku
8.098 tys. zlotych. W badanym sprawozdaniu finansowym, Spétka nie dokonata
odpisu aktualizujgcego wartoé¢ akgji tej Spélki, ktéry naszym zdaniem powinien
wynosi¢ 4.098 tys. zlotych.

Spotka utworzyla aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od strat
podatkowych w wysokosci 1.801 tys. zlotych. Biorgc pod uwage biezace wyniki
finansowe Spélki, zwracamy uwage na fakt, iz mozliwos¢ odliczenia tych strat w
przyszioéci uzalezniona jest =zasadniczo od realizacji przeprowadzanej
restrukturyzacji i osiggnigcia istotnych zyskéw na planowanej sprzedazy czesci
aktywow Spotki.

Sprawozdanie finansowe Spétki za 2010 rok nie zawiera wszystkich informacji
wymaganych przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, z
ktorych najistotniejsze zwigzane s z zastosowaniem MSSF 7 ,Instrumenty
Finansowe - ujawnienie informacji”.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem skutkéw zgloszonych powyzej zastrzezen, zbadane
sprawozdanie finansowe obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne :

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej jednostki na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska
oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajagcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa i postanowieniami statutu Spétki.

Va.

Nie zglaszajgc innych, anizeli przedstawione wyzej, zastrzezeri do prawidlowosci i
rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego zwracamy uwage na fakt, iz w
2010 roku Spéika rozpoczela proces reorganizacji polegajacy na wyodrebnieniu i
przeniesieniu do dwéch Spétek zaleznych dzialalnosci logistycznej i dystrybucyjnej.

Na dziert 31 grudnia 2010 roku dzialalno$¢ logistyczna zostala przeniesiona do
Spoiki zaleznej Jago Logistyka S.A. Dzialalno$¢ dystrybucyjna, stosownie do zalozeri
Zarzadu Spotki, powinna zosta¢ przeniesiona do Spéiki zaleznej w pierwszym
potroczu 2011 roku. W konsekwencji, proces reorganizacji powoduje istotne
ograniczenie zakresu dziatalnosci badanej Spoétki.



Ponadto, pragniemy poinformowa¢, ze do dnia zakoriczenia badania, jednostka nie
dopelnita, wynikajagcego z art. 70 ustawy o rachunkowosci, obowigzku zlozenia
sprawozdania finansowego za 2009 rok do ogloszenia w Monitorze Polskim B

Vb.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spétki za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia
2010 roku jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz
uwzglednia postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego paristwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 poz. 259 z 2009 roku) i zawiera informacje zgodne z
danymi zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.
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