NN Ciech

W zwigzku z zawarciem dnia 22 czerwca 2011 roku Aneksu do Porozumienia z dnia 26 maja 2011 roku
zawartego pomigdzy CIECH S.A. oraz Skarbem Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej Zarzad CIECH
postanawia podja¢ uchwate o nastepujgcej tresci:

Zarzadu CIECH S.A. (,,Spoétka”)
z dnia . 2% czerwca 2011 roku

W sprawie

przyjecia opinii w przedmiocie wytaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki
w zwigzku z emisja akcji serii E

Zwazywszy, ze:

1. Na najblizszym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu spétki CIECH S.A. z siedzibg w Warszawie
(odpowiednio ,WZA”, oraz ,CIECH" lub ,Spétka”), planowane jest poddanie pod gtosowanie
akcjonariuszy uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze emisji
akcji serii E z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany statutu
Spotki, ubiegania sig o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii E do obrotu na rynku
regulowanym oraz ich dematerializacji (,Uchwata”).

2. W przypadku podjecia Uchwaty CIECH zaoferuje Skarbowi Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej
objecie 1.699.909 (stownie: jeden milion sze$¢set dziewiecdziesiat dziewie¢ tysiecy dziewiecset
dziewigC) akcji zwyklych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 5,00 zt (stownie: pieé
zlotych) kazda (,Akcje Nowej Emisji”), a prawo poboru Akcji Nowej Emisji zostanie w catoéci
wytaczone.

3. W wyniku emisji Akcji Nowej Emisji nastapi podwyzszenie kapitatu zaktadowego CIECH o kwote
8.499.545 zt (stownie: osiem milionéw czterysta dziewieédziesigt dziewieé¢ tysiecy pieéset
czterdziesSci pig¢ ztotych), tj. do kwoty 263.500.965 zt (stownie: dwiescie szescdziesiat trzy
miliony pigcéset tysiecy dziewieéset szescdziesiat pie¢ ztotych).

4. Na podstawie art. 433 § 2 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 roku Kodeks spétek handlowych (Dz.
U. z 2000 r., Nr 94, poz. 1037 z p6ézn. zm.), ,KSH", Zarzad Spotki obowigzany jest przedstawic
WZA pisemng opini¢ uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang
cene emisyjng badz sposéb jej ustalenia.

W zwigzku z powyzszym
§1

Zarzad CIECH postanawia przyjg¢ opinie w przedmiocie wytaczenia prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy CIECH w zwigzku z emisjg Akcji Nowej Emisji, w nastepujgcym brzmieniu:
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OPINIA ZARZADU CIECH W PRZEDMIOCIE
WYLACZENIA PRAWA POBORU DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY CIECH
W ZWIAZKU Z EMISJA AKCJI SERII E

Wszystkie 1.699.909 (stownie: jeden milion sze$éset dziewieddziesiat dziewie¢ tysiecy dziewiecset
dziewiec) akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalne;j 5,00 zt (stownie: pieé ztotych) kazda
(»Akcje Nowej Emisji’) zostang zaoferowane do objecia Skarbowi Paristwa Rzeczypospolitej Polskiej
(,Skarb Paristwa”). Objecie Akcji Nowej Emisji ma nastapi¢ w zamian za wkiad niepieniezny (aport), o
tacznej wartosci 44.299.635,84 zt (stownie: czterdziesci cztery miliony dwiescie dziewiecdziesigt
dziewig¢ tysigcy szeséset trzydziesci piec ztotych osiemdziesiat cztery grosze), w postaci ,Akcji Skarbu
Panstwa’, na ktore skiladajg sie:

1)

2)

3)

571.826 (stownie: pigcset siedemdziesiat jeden tysiecy osiemset dwadziescia szesé) akcji
zwykiych na okaziciela o wartosci nominalnej 2,30 zt (stownie: dwa ztote trzydziesci groszy)
kazda akcja, oraz o tgcznej wartosci nominalnej 1.315.199,80 zt (stownie: jeden milion trzysta
pigtnascie tysigcy sto dziewiecdziesiat dziewie¢ ztotych osiemdziesiat groszy) spotki Alwernia
S.A. z siedzibg w Alwerni (dalej odpowiednio ,Alwernia” oraz ,Akcje Alwernia’) o tacznej
wartosci 18.332.741,56 zt (stownie: osiemnascie milionéw trzysta trzydziesci dwa tysigce
siedemset czterdziesci jeden ztotych piecdziesigt szes¢ groszy), tj. jedna Akcja Alwernia ma
wartosc¢ 32,06 zt (stownie: trzydziesci dwa ztote sze$é groszy); oraz

762.224 (stownie: siedemset sze$cdziesigt dwa tysigce dwieécie dwadziescia cztery) akcje o
wartosci nominalnej 10,00 zt (stownie: dziesie¢ ztotych) kazda akcja, oraz o tacznej wartosci
nominalnej 7.622.240,00 zt (stownie: siedem milionéw szeséset dwadziescia dwa tysigce
dwiescie czterdziesci zlotych) spotki Zaktady Chemiczne ,ZACHEM” SA. z siedzibg w
Bydgoszczy (dalej odpowiednio ,Zachem” oraz ,Akcje Zachem’) o tacznej wartosci
6.494.148,48 zt (stownie: sze$¢ milionéw czterysta dziewiecdziesiat cztery tysigce sto
czterdziesci osiem ztotych czterdziesci osiem groszy), tj. jedna Akcja Zachem ma wartos¢ 8,52 zt
(stownie: osiem ztotych pigédziesigt dwa grosze); oraz

429.388 (stownie: czterysta dwadziescia dziewieé tysiecy trzysta osiemdziesiat osiem) akcji o
wartosci nominalnej 10,00 zt (stownie: dziesieé ztotych) kazda akcja, oraz o tacznej wartosci
nominalnej 4.293.880,00 zt (stownie: cztery miliony dwiescie dziewiecdziesiat trzy tysiace
osiemset osiemdziesiat ztotych) spotki Zaktady Chemiczne ,Organika-Sarzyna” S.A. z siedzibg w
Nowej Sarzynie (dalej odpowiednio ,Organika-Sarzyna” oraz ,Akcje Organika-Sarzyna”) o
tacznej wartosci 19.472.745,80 zt (stownie: dziewigtnascie milionéw czterysta siedemdziesiat
dwa tysigce siedemset czterdziesci pigé ztotych osiemdziesiat groszy), tj. jedna Akcja Organika-
Sarzyna ma wartos$¢ 45,35 zt (stownie: czterdziesci piec ztotych trzydziesci pigé groszy).

Cena emisyjna zostata ustalona w kwocie 26,06 zt (dwadziescia sze$é ztotych szesé groszy) za jedng
Akcje Nowej Emisji. £aczna cena emisyjna akcji wydanych przez CIECH w zwigzku z podwyzszeniem
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kapitatu zaktadowego wyniesie 44.299.628,54 zt (czterdziesci cztery miliony dwiescie dziewieédziesiat
dziewigC tysigcy szeScset dwadziescia osiem ztotych piecdziesiat cztery grosze).taczna cena emisyjna
Akcji Nowej Emisji nie bedzie wyzsza niz taczna wartos¢ wkiadu niepienieznego w postaci Akcji Skarbu
Panstwa, wnoszonego przez Skarb Paristwa na pokrycie Akcji Nowej Emisji. Roznica miedzy faczng
ceng emisyjng Akcji Nowej Emisji a ich warto$cig nominalng stanowi agio, ktére zostanie przekazane na
kapitat zapasowy Spétki, zgodnie z art. 396 § 2 KSH.

Cena emisyjna Akcji Nowej Emisji zostata ustalona jako érednia z notowan akcji CIECH na rynku
podstawowym Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. (,GPW’) wazona wolumenem obrotu
z okresu trzech miesiecy od dnia 1 lutego 2011 roku do dnia 30 kwietnia 2011 roku.

Liczba Akcji Nowej Emisji zostata ustalona zgodnie z ponizszym wzorem:

WA
Lane = s
CEJ\.NE
gdzie:
Lane oznacza Liczbe Akcji Nowej Emisji (przy czym gdyby Laye miata stanowié inng liczbe niz
liczba catkowita Lane zostanie zaokraglona w dét do najblizszej liczby catkowitej);
WA oznacza wartos¢ Akcji Skarbu Panistwa;

CEane oznacza ceng emisyjng Akcji Nowej Emisiji.

Objgcie Akcji Nowej Emisji w zamian za wktad niepieniezny w postaci Akcji Skarbu Panstwa wynikac
bedzie z realizacji Porozumienia zawartego dnia 26 maja 2011 r. pomiedzy CIECH oraz Skarbem
Panstwa (,Strony”, ,Porozumienie”) zmienionego Aneksem z dnia 22 czerwca 2011 roku i stanowi
alternatywe dla nabycia przez CIECH od Skarbu Paristwa Akcji Zachem i Akcji Organika — Sarzyna, w
wyniku umow sprzedazy tych akcji, ktére moglyby by¢ zawarte w drodze przyjecia ofert nabycia akdji.
Nieodwotalne oferty nabycia tych akcji CIECH ztozyt Skarbowi Panstwa 20 grudnia 2006 roku (,Oferty
Nabycia Akcji"). Skarb Parnstwa jest uprawniony przyja¢ Oferty Nabycia Akcji do dnia uptywu ich
waznosci, tj. do dnia 20 grudnia 2016 roku.

Zwigzanie CIECH Ofertami Nabycia Akcji niewatpliwie powoduje negatywny dla Spétki i tym samym jej
akcjonariuszy stan niepewnosci co do mozliwosci oraz terminu przyjecia Ofert Nabycia Akcji przez
Skarb Parstwa, a takze konsekwenciji finansowych koniecznoséci zaptaty przez CIECH ceny sprzedazy
Akcji Zachem i Akcji Organika-Sarzyna w wyniku przyjecia Ofert Nabycia Akcji przez Skarb Panstwa. W
wyniku zawarcia i wykonania Porozumienia, tj. dokonania podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
drodze emisji Akcji Nowej Emisji i pokrycia ich aportem w postaci Akcji Skarbu Paristwa, Spotka nie
bedzie dtuzej pozostawa¢ w stanie takiej niepewnosci, a jednoczesnie brak bedzie po stronie CIECH
koniecznosci zaptaty ceny za Akcje Zachem i Akcje Organika-Sarzyna.
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Ponadto, w zwigzku z zamiarem Skarbu Panstwa zbycia Akcji Alwernia oraz prowadzonym przez
CIECH procesem dezinwestycji spotki Alwernia, w ramach ktérego CIECH dopuszcza czasowe
zwigkszenie zaangazowania w spoice Alwernia, Strony dokonaty uzgodnien, na podstawie ktérych
postanowiono objgé¢ Porozumieniem rowniez Akcje Alwernia. Poprzez wniesienie przez Skarb Panstwa
do CIECH aportu w postaci Akcji Alwernia CIECH zdobedzie blisko stuprocentowy udziat w kapitale
zaktadowym (jak i w gtosach na walnym zgromadzeniu) Alwernia, co pozwoli swobodnie podejmowaé
decyzje co do dziatalnosci tej spotki, a takze ksztattowaé strukture jej kapitatow.

W swietle przedstawionego uzasadnienia nalezy podkresli¢, iz zaoferowanie wszystkich Akcji Nowej
Emisji Skarbowi Panstwa i zwigzane z tym pozbawienie akcjonariuszy CIECH prawa poboru AKgji
Nowej Emisji lezy w interesie Spotki i nie jest sprzeczne z interesami dotychczasowych akcjonariuszy

Spotki. W zwigzku z powyzszym, Zarzad Spotki rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu podjecie
Uchwaty w zaproponowanym brzmieniu, w tym wytgcznie prawa poboru Akcji Nowej Emisji w catosci.

§2
1. Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

2. Traci moc Uchwata nr 97/2011 z dnia 27 maja 2011 roku.

Glosowanie przeprowadzono w trybie jawnym/tajrym.

Liczba gtoséw ,za”: ...... 6 ...........................
Liczba gtosow ,przeciw”: d? ....................

Liczba ,wstrzymujacych sie”: 4’ ................

Podpisy cztonkéw Zarzadu CIECH S.A.: Podpis:
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Ciech SA konto bankowe: rejestr przedsigbiorcow:
ul. Putawska 182 Citibank Handlowy SA Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy,
02-670 Warszawa VI Oddzial w Warszawie XNl Wydzial Gospodarczy Krajowego
tel. (+48 22) 632 10 00 93 1030 1061 0000 0000 0034 0001 Rejestru Sadowego KRS 0000011687
faks (+48 22) 639 14 51
ciech @ciech.com REGON: 011179878 kapital zaktadowy:

www.ciech.com NIP: 118-00-19-377 255 001 420,00 zl (wptacony w calosci)



