OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

z badania
wyceny przedmiotu wktadu niepienieznego
w postaci akcji spolek:

Zaktady Chemiczne Alwernia S.A.
Zakiady Chemiczne ,,Zachem” S.A.
Zaktady Chemiczne ,,Organika-Sarzyna” S.A.

na dzien 30.04.2011 r.

Warszawa, maj 2011 r.



OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

z wyceny w wartosci godziwej przedmiotu wkiadu niepienieznego
w postaci akcji spotek:

Zaktady Chemiczne Alwernia S.A. z siedzibg w Alwerni,
Zaktady Chemiczne ,,ZACHEM” S.A. z siedziba w Bydgoszczy,
Zaktady Chemiczne ,,Organika-Sarzyna” S.A. z siedziba w Nowej Sarzynie.

na dzien 30.04.2011 r.

Stosownie do wymagari Art. 312" §1 pkt 2 Kodeksu Spéiek Handlowych przeprowadzitem
badanie wyceny warto$ci godziwej pakietéw akcji Spétek: Zaktady Chemiczne Alwernia S.A.
z siedzibg w Alwerni, Zaktady Chemiczne ,ZACHEM” S.A. z siedzibg w Bydgoszczy oraz
Zaktady Chemiczne ,Organika-Sarzyna” S.A. z siedzibg w Nowej Sarzynie w zakresie jej
poprawnosci i rzetelnosci.

Przeprowadzona wycena warto$ci godziwej obejmuje:

®= ustalenie wartosci godziwej 571.826 (stownie: pigéset siedemdziesiat jeden tysiecy
osiemset dwadzieScia sze$¢) akcji zwyklych na okaziciela serii A o wartoéci nominalnej
2,30 zt (stownie: dwa zlote trzydziesci groszy) kazda oraz o tacznej wartosci nominalnej
1.315.199,80 zt (stownie: jeden milion trzysta pietnascie tysiecy sto dziewigédziesiat
dziewig¢ ziotych osiemdziesigt groszy) spétki Zaktady Chemiczne Alwernia S.A. z
siedzibg w Alwerni, w kwocie:

18.332.741,56 zt

= 762.224 (stownie: siedemset sze$cdziesigt dwa tysigce dwiescie dwadziescia cztery)
akcje zwykte imienne serii A o wartoéci nominalnej 10,00 zt (stownie: dziesie¢ ziotych)
kazda oraz o tgcznej wartosci nominalnej 7.622.240 zt (stownie: siedem milionow
szeSCset dwadzieScia dwa tysigce dwiescie czterdziesci ziotych) spoiki Zaktady
Chemiczne ,ZACHEM’ S.A. z siedzibg w Bydgoszczy, w kwocie:

6.494.148,48 zt

= 429.388 (stownie: czterysta dwadziescia dziewie¢ tysiecy trzysta osiemdziesigt osiem)
akgji zwyktych imiennych seri A o wartosci nominalnej 10,00 zt (stownie: dziesie¢
ztotych) kazda oraz o tgcznej wartosci nominalnej 4.293.880,00 zt (stownie: cztery miliony
dwiescie dziewigédziesiat trzy tysigce osiemset osiemdziesiat zlotych) spotki Zaktady
Chemiczne ,Organika-Sarzyna” S.A. z siedzibg w Nowej Sarzynie, w kwocie:

19.472.745,80 zt
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PKF

Za sporzadzenie wyceny przedmiotu wktadu niepienigznego odpowiada Zarzad Spétki, ktéry
powierzyt realizacje wyceny wyspecjalizowanemu podmiotowi BRE Corporate Finance S.A..
Moim zadaniem byto zbadanie wyceny wkiadu niepienieznego w zakresie jej poprawnosci
i rzetelno$ci.

Badanie to przeprowadzitam stosownie do:

= Kodeksu Spétek Handlowych (ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r., Dz. U. z 2000 r. Nr 94,
poz. 1037 z pézniejszymi zmianami), w ramach procedury przewidzianej w art. 312" § 1
pkt. 2 ksh,

* rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U.z2009r. Nr 152,
poz. 1223),

= krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Moim zdaniem podiegajaca badaniu wycena w warto$ci godziwej:

= poprawnie i rzetelnie ustala warto$é godziwg pakietéw akcji spotek: Zaktady Chemiczne
Alwernia S.A., Zakiady Chemiczne ,ZACHEM” S.A. oraz Zaktady Chemiczne ,Organika-
Sarzyna” S.A. oszacowang jako $rednia z wycen sporzadzonych metodami: metodg
porbwnawczg - metoda mnoznikéw rynkowych oraz metodg dochodowg -
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych (DCF) z uwzglednieniem premii w wysokoséci
do 2%.

Zastosowana metoda jako $rednia z wycen sporzgdzonych metodami: metodg poréwnawcza
— metoda mnoznikéw rynkowych oraz metodg dochodowg - zdyskontowanych przeptywéw
pienigznych (DCF) z uwzglednieniem premii w wysokosci do 2% uzyta do wyceny wartosci
godziwej pakietow Spotek: Zaktady Chemiczne Alwernia S.A., Zakfady Chemiczne
+ZACHEM" S.A. oraz Zaktady Chemiczne »~Organika-Sarzyna” S.A. prawidlowo odzwierciedla
warto$¢ przedmiotu wyceny.

PKF Audyt sp. 2 0.0.
o ‘ 01-747 Warszawa, ul, Elblaska 1517
tel. +48 22 560 76 50, fax +48 22 560 76 63
Mariusz Kucifiski NIP 7251013699, REGON 471072925

Biegly rewident nr 9802

kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie

w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych nr 548

ul. Elblgska 15/17
01-747 Warszawa

Warszawa, dnia 26 maja 2011 r.
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