
 
 

Oferta publiczna 24 999 023 akcji zwykłych na okaziciela serii C o wartości nominalnej 5,00 PLN każda oraz ubieganie się o 
dopuszczenie i wprowadzenie do 24 999 023 akcji zwykłych na okaziciela serii C, 39 116 421 praw poboru oraz do 24 999 023 praw 

do akcji serii C do obrotu na rynku podstawowym Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 

ANEKS NR 7 
Z DNIA 20 LIPCA 2011 R. 

DO PROSPEKTU EMISYJNEGO ZAKŁADÓW AZOTOWYCH W TARNOWIE-MOŚCICACH S.A. 
ZATWIERDZONEGO W DNIU 28 CZERWCA 2011 R. 

DECYZJĄ KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO 
(„PROSPEKT”) 

Niniejszy aneks nr 7 do Prospektu został sporządzony na podstawie art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej. 

Terminy pisane wielką literą w niniejszym dokumencie zostały zdefiniowane w Prospekcie w rozdziale „Skróty i 
definicje”. 

Informacja o ziszczeniu się wszystkich warunków prawnych zamieszczonych w treści wezwania do 
zapisywania się na sprzedaż akcji ZCh Police ogłoszonego przez Spółkę 

W dniu 19 lipca 2011 r. wydana została bezwarunkowa zgoda Bundeskartellamt (Urzędu Kartelowego Republiki 
Federalnej Niemiec) na dokonanie koncentracji w wyniku nabycia przez Spółkę kontrolnego pakietu akcji ZCh 
Police zgodnie z treścią wezwania do zapisywania się na sprzedaż akcji ZCh Police ogłoszonego przez Spółkę w 
dniu 15 czerwca 2011 r. 

W związku z wydaniem w dniu 18 lipca 2011 r. bezwarunkowej zgody Prezesa UOKiK na dokonanie 
koncentracji w wyniku nabycia przez Spółkę kontrolnego pakietu akcji ZCh Police zgodnie z treścią wezwania, 
powyższe oznacza, że ziściły się wszystkie warunki prawne, o których mowa w wezwaniu do zapisywania się na 
sprzedaż akcji ZCh Police ogłoszonym przez Spółkę w dniu 15 czerwca 2011 r. Spółka może zatem nabyć akcje 
ZCh Police odpowiadające 66% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu ZCh Police objęte zapisami 
złożonymi w terminie przyjmowania zapisów realizowanych w ramach wezwania do zapisywania się na 
sprzedaż akcji ZCh Police, z zastrzeżeniem: (i) spełnienia się warunku, że na koniec okresu przyjmowania 
zapisów wskazanego w wezwaniu złożone zapisy na sprzedaż akcji ZCh Police obejmować będą nie mniej niż 
38 250 000 akcji, co stanowi 51% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu ZCh Police, albo (ii) podjęcia 
decyzji o nabyciu akcji ZCh Police objętych zapisami pomimo nieziszczenia się warunku, o którym mowa w pkt 
(i) powyżej. 

W związku z powyższym w Prospekcie wprowadza się następujące zmiany: 

1. W rozdziale „Czynniki ryzyka” – „Ryzyka związane z celami strategicznymi i Transakcją Nabycia 
Spółki Przejmowanej” – „Ryzyko związane z niezrealizowaniem lub zmianą celów emisji”, str. 31-32, 
treść czynnika ryzyka zastępuje się następującą treścią:  

„Szczegółowe informacje odnośnie przeznaczenia środków pozyskanych w wyniku emisji Akcji Oferowanych 
zostały opisane w Rozdziale „Wpływy z Oferty”. Istnieje jednakże ryzyko, że zajdą istotne nieprzewidziane 
zdarzenia dotyczące działalności Spółki bądź sytuacji rynkowej, lub innych czynników niezależnych od Spółki, 
które mogą wymusić zmianę niektórych lub wszystkich celów emisji, w wyniku czego może okazać się 
niezbędna zmiana wykorzystania wpływów z emisji Akcji Oferowanych. 

W szczególności największą część wpływów netto z emisji Akcji Oferowanych Spółka zamierza przeznaczyć na 
refinansowanie Transakcji Nabycia Spółki Przejmowanej. Nabycie kontrolnego pakietu akcji ZCh Police, jako 
spółki publicznej, może nastąpić wyłącznie w trybie wezwania do zapisywania się na sprzedaż akcji ZCh Police. 
W dniu 15 czerwca 2011 r. Spółka ogłosiła wezwanie do zapisywania się na sprzedaż akcji ZCh Police. 
Wezwanie to zostało ogłoszone pod warunkami prawnymi uzyskania wymaganych zgód Prezesa UOKiK oraz 
Bundeskartellamt (Urzędu Kartelowego Republiki Federalnej Niemiec) na dokonanie koncentracji. W dniu 18 
lipca 2011 r. wydana została bezwarunkowa zgoda Prezesa UOKiK na dokonanie koncentracji w wyniku 
nabycia przez Spółkę kontrolnego pakietu akcji ZCh Police zgodnie z treścią wezwania. Ponadto, w dniu 19 
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lipca 2011 r. Bundeskartellamt wydał bezwarunkową zgodę na dokonanie koncentracji w wyniku nabycia przez 
Spółkę kontrolnego pakietu akcji ZCh Police zgodnie z treścią wezwania. Dodatkowo, wezwanie zostało 
ogłoszone pod warunkiem, że na koniec okresu przyjmowania zapisów wskazanego w wezwaniu złożone zapisy 
na sprzedaż akcji ZCh Police obejmować będą nie mniej niż 38 250 000 akcji, co stanowi 51% ogólnej liczby 
głosów na walnym zgromadzeniu ZCh Police, przy czym Spółka zastrzegła sobie prawo do podjęcia decyzji o 
nabyciu akcji Spółki Przejmowanej w ramach wezwania nawet jeżeli warunek ten nie zostanie spełniony. W 
dniu 7 lipca 2011 r. Skarb Państwa ogłosił, że złoży w wezwaniu zapis na sprzedaż 44 556 840 posiadanych 
przez Skarb Państwa akcji, stanowiących 59,41% kapitału zakładowego Spółki Przejmowanej. W przypadku 
złożenia przez Skarb Państwa takiego zapisu, jeżeli zapis taki będzie ważny i nie zostanie wycofany, warunek, 
że na koniec okresu przyjmowania zapisów wskazanego w wezwaniu złożone zapisy na sprzedaż akcji ZCh 
Police obejmować będą nie mniej niż 38 250 000 akcji, co stanowi 51% ogólnej liczby głosów na walnym 
zgromadzeniu ZCh Police, zostanie spełniony. Jednakże nie można zapewnić, że Skarb Państwa nie wycofa tak 
złożonego zapisu i w konsekwencji nie można zagwarantować, że Spółka przeprowadzi Transakcję Nabycia 
Spółki Przejmowanej. 

Celem emisji Akcji Oferowanych jest również sfinansowanie zakupu pakietu 40,86% akcji ZAK. W dniu 11 
maja 2011 r. Spółka wystosowała do Skarbu Państwa zapytanie ofertowe, w którym zaproponowała podjęcie 
negocjacji w celu ustalenia warunków zakupu akcji ZAK. W komunikacie opublikowanym w dniu 7 lipca 2011 
r. Skarb Państwa poinformował, że intencją Skarbu Państwa jest niezwłoczne zamknięcie transakcji sprzedaży 
mniejszościowego pakietu akcji ZAK na rzecz Spółki. 

W przypadku, w którym Transakcja Nabycia Spółki Przejmowanej lub inny z celów emisji Akcji Oferowanych 
wymienionych w Rozdziale „Wpływy z Oferty” nie dojdzie do skutku, Spółka nie wyklucza zmiany celów emisji, 
w tym w szczególności poprzez wybór innych celów akwizycyjnych z obszarów domeny Grupy. 

Powyższe czynniki mogą mieć istotny negatywny wpływ na horyzont czasowy realizacji strategii Grupy, a w 
konsekwencji na działalność, sytuację finansową, wyniki lub perspektywy Grupy.” 

2. W rozdziale „Wpływy z Oferty” – „Opis projektów finansowanych z emisji Akcji Oferowanych” – „Cel 
I: Refinansowanie środków przeznaczonych na nabycie kontrolnego pakietu akcji Spółki 
Przejmowanej”, wstęp, str. 45, treść podrozdziału zmienia się w następujący sposób:  

Po następującym fragmencie: 

„[...] W dniu 18 lipca 2011 r. wydana została bezwarunkowa zgoda Prezesa UOKiK na dokonanie koncentracji 
w wyniku nabycia przez Spółkę kontrolnego pakietu akcji ZCh Police zgodnie z treścią wezwania.” 

dodaje się następujące zdanie: 

„Ponadto, w dniu 19 lipca 2011 r. Bundeskartellamt (Urząd Kartelowy Republiki Federalnej Niemiec) wydał 
bezwarunkową zgodę na dokonanie koncentracji w wyniku nabycia przez Spółkę kontrolnego pakietu akcji ZCh 
Police zgodnie z treścią wezwania.” 
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