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Oferta publiczna 24 999 023 akcji zwyklych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 5,00 PLN kazda oraz ubieganie si¢ o
dopuszczenie i wprowadzenie do 24 999 023 akcji zwyklych na okaziciela serii C, 39 116 421 praw poboru oraz do 24 999 023 praw
do akcji serii C do obrotu na rynku podstawowym Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

ANEKS NR 6
Z DNIA 19 LIPCA 2011 R.

DO PROSPEKTU EMISYJNEGO ZAKEADOW AZOTOWYCH W TARNOWIE-MOSCICACH S.A.
ZATWIERDZONEGO W DNIU 28 CZERWCA 2011 R.
DECYZJA KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO
(,PROSPEKT”)

Niniejszy aneks nr 6 do Prospektu zostal sporzadzony na podstawie art. 51 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Terminy pisane wielka literg w niniejszym dokumencie zostaty zdefiniowane w Prospekcie w rozdziale ,,Skroty i
definicje”.

Informacja o ziszczeniu si¢ jednego z warunkow prawnych zamieszczonych w treSci wezwania do
zapisywania si¢ na sprzedaz akcji ZCh Police ogloszonego przez Spotke

W dniu 18 lipca 2011 r. wydana zostata bezwarunkowa zgoda Prezesa UOKIK na dokonanie koncentracji w
wyniku nabycia przez Spotke kontrolnego pakietu akcji ZCh Police zgodnie z treSciag wezwania do zapisywania
si¢ na sprzedaz akcji ZCh Police ogloszonego przez Spotke w dniu 15 czerwca 2011 .

Oznacza to, ze Spotka moze naby¢ akcje ZCh Police odpowiadajace 66% ogodlnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu ZCh Police objgte zapisami ztozonymi w terminie przyjmowania zapisoOw realizowanych w
ramach wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji ZCh Police, z zastrzezeniem: (i) spelnienia si¢ warunku
prawnego uzyskania bezwarunkowej zgody Bundeskartellamt (Urzg¢du Kartelowego Republiki Federalnej
Niemiec) na dokonanie koncentracji w wyniku nabycia akcji ZCh Police zgodnie z tre$cia wezwania albo
uplywu ustawowego terminu, w ktorym zgoda taka moze zosta¢ wydana; oraz (ii) spetnienia si¢ warunku, ze na
koniec okresu przyjmowania zapisow wskazanego w wezwaniu zlozone zapisy na sprzedaz akcji ZCh Police
obejmowa¢ beda nie mniej niz 38 250 000 akcji, co stanowi 51% ogodlnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu ZCh Police, albo (iii) podjecia decyzji o nabyciu akcji ZCh Police objetych zapisami pomimo
nieziszczenia si¢ warunku, o ktérym mowa w pkt (ii) powyzej.

W zwiazku z powyzszym w Prospekcie wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1. W rozdziale ,,Czynniki ryzyka” — ,,Ryzyka zwigzane z celami strategicznymi i Transakcjq Nabycia
Spotki Przejmowanej” — ,,Ryzyko zwigzane 7 niegrealizowaniem lub zmiang celow emisji’, str. 31-32,
tres¢ czynnika ryzyka zastepuje si¢ nastepujacg trescia:

»Szczegotowe informacje odnosnie przeznaczenia srodkow pozyskanych w wyniku emisji Akcji Oferowanych
zostaly opisane w Rozdziale ,,Wplywy z Oferty”. Istnieje jednakze ryzyko, ze zajda istotne nieprzewidziane
zdarzenia dotyczace dziatalnosci Spotki badz sytuacji rynkowej, lub innych czynnikéw niezaleznych od Spotki,
ktére moga wymusi¢ zmian¢ niektorych lub wszystkich celow emisji, w wyniku czego moze okazaé si¢
niezbgdna zmiana wykorzystania wpltywow z emisji Akcji Oferowanych.

W szczegdlnosci najwigksza cze$¢ wpltywow netto z emisji Akeji Oferowanych Spotka zamierza przeznaczy¢ na
refinansowanie Transakcji Nabycia Spotki Przejmowanej. Nabycie kontrolnego pakietu akcji Spotki
Przejmowanej, jako spotki publicznej moze nastgpi¢ wylacznie w trybie wezwania do zapisywania si¢ na
sprzedaz akcji Spotki Przejmowanej. W dniu 15 czerwca 2011 r. Spotka oglosita wezwanie do zapisywania sie
na sprzedaz akcji Spotki Przejmowanej. W dniu 7 lipca 2011 r. Skarb Panstwa ogtosil, ze ztozy w wezwaniu
zapis na sprzedaz 44 556 840 posiadanych przez Skarb Panstwa akcji, stanowigcych 59,41% kapitatu
zaktadowego Spotki Przejmowanej. W przypadku ztozenia przez Skarb Panstwa takiego zapisu, jezeli zapis taki
bedzie wazny i nie zostanie wycofany, warunek, ze na koniec okresu przyjmowania zapisow wskazanego w
wezwaniu zlozone zapisy na sprzedaz akcji ZCh Police obejmowac beda nie mniej niz 38 250 000 akcji, co
stanowi 51% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu ZCh Police, zostanie spetniony. Ponadto,



wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Spotki Przejmowanej zostalo ogloszone pod warunkiem
prawnym uzyskania wymaganych zgod Prezesa UOKIK oraz Bundeskartellamt (Urzedu Kartelowego Republiki
Federalnej Niemiec) na dokonanie koncentracji. W dniu 18 lipca 2011 r. Prezes UOKiK wydat bezwarunkowa
zgode na dokonanie koncentracji w wyniku nabycia przez Spotke kontrolnego pakietu akcji ZCh Police zgodnie
z trescig wezwania. Nie ma jednakze gwarancji, ze Spotka otrzyma zgode Bundeskartellamt zezwalajaca na
dokonanie koncentracji poprzez nabycie pakietu kontrolnego akcji Spotki Przejmowanej lub Ze otrzymana
decyzja nie bedzie zawiera¢ warunkow, ktorych spetienie bedzie ekonomicznie nieoptacalne. W konsekwencji
nie mozna zagwarantowac, ze Spolka przeprowadzi Transakcj¢ Nabycia Spotki Przejmowane;.

Celem emisji Akcji Oferowanych jest rowniez sfinansowanie zakupu pakietu 40,86% akcji ZAK. W dniu 11
maja 2011 r. Spotka wystosowata do Skarbu Panstwa zapytanie ofertowe, w ktérym zaproponowata podjecie
negocjacji w celu ustalenia warunkow zakupu akcji ZAK. W komunikacie opublikowanym w dniu 7 lipca 2011
r. Skarb Panstwa poinformowal, Ze intencjg Skarbu Panstwa jest niezwloczne zamkniecie transakcji sprzedazy
mniejszosciowego pakietu akcji ZAK na rzecz Spotki.

W przypadku, w ktorym Transakcja Nabycia Spotki Przejmowanej lub inny z celéw emisji Akcji Oferowanych
wymienionych w Rozdziale ,,Wplywy z Oferty” nie dojdzie do skutku, Spétka nie wyklucza zmiany celow emisji,
w tym w szczegolnosci poprzez wybor innych celéw akwizycyjnych z obszarow domeny Grupy.

Powyzsze czynniki moga miec istotny negatywny wptyw na horyzont czasowy realizacji strategii Grupy, a w
konsekwencji na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy Grupy.”

2. W rozdziale ,,Wplywy z Oferty” — ,,Opis projektow finansowanych z emisji Akcji Oferowanych” — ,,Cel
I: Refinansowanie srodkow przeznaczonych na nabycie kontrolnego pakietu akcji Spotki
Przejmowanej”, wstep, str. 45, tre§¢ podrozdziatlu zastepuje si¢ nastepujacg trescia:

,»Cel I: Refinansowanie srodkow przeznaczonych na nabycie kontrolnego pakietu akcji Spotki Przejmowanej

Glownym celem emisji Akcji Oferowanych jest pozyskanie §rodkow na refinansowanie Transakcji Nabycia
Spotki Przejmowanej, polegajacej na nabyciu kontrolnego pakietu akcji tej spotki. Z racji tego, iz Spotka
Przejmowana jest spotka publiczna, zgodnie z Ustawa o Ofercie Publicznej, zakup pakietu kontrolnego akcji tej
spotki nastapi w trybie wezwania. W dniu 15 czerwca 2011 r. Spotka oglosita wezwanie do zapisywania si¢ na
sprzedaz akcji w liczbie zapewniajacej osiggniccie 66% ogolnej liczby glosd6w na walnym zgromadzeniu Spotki
Przejmowane;j.

Wezwanie zostalo ogloszone pod warunkiem, ze na koniec okresu przyjmowania zapisow wskazanego w
wezwaniu zlozone zapisy na sprzedaz akcji ZCh Police obejmowac beda nie mniej niz 38 250 000 akcji, co
stanowi 51% ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu ZCh Police, przy czym Spoétka zastrzegla sobie
prawo do podjecia decyzji o nabyciu akcji Spotki Przejmowanej w ramach wezwania nawet jezeli warunek ten
nie zostanie spetniony. Ponadto, wezwanie zostalo ogloszone pod nastepujacymi warunkami prawnymi: (i)
uzyskania przez Spotke bezwarunkowej zgody Prezesa UOKIK na dokonanie koncentracji w wyniku nabycia
akcji Spoltki Przejmowanej zgodnie z trescig wezwania albo uptywu ustawowego terminu, w ktorym zgoda taka
moze zosta¢ wydana; oraz (ii) uzyskania przez Spotke bezwarunkowej zgody Bundeskartellamt (Urzad
Kartelowy Republiki Federalnej Niemiec) na dokonanie koncentracji w wyniku nabycia akcji Spotki
Przejmowanej zgodnie z tre$cig wezwania albo uptywu ustawowego terminu, w ktorym zgoda taka moze zostaé
wydana.

Zgodnie z treScig wezwania, okres przyjmowania zapisow rozpocznie si¢ w dniu 6 lipca 2011 r. i zakonczy si¢ w
dniu 16 sierpnia 2011 r. o godz. 16:00. Okres przyjmowania zapisow moze ulega¢ wydtuzeniu w przypadkach
okreslonych w wezwaniu.

W dniu 7 lipca 2011 r. Skarb Panstwa ogtosit, ze ztozy w wezwaniu zapis na sprzedaz 44 556 840 posiadanych
przez Skarb Pafistwa akcji, stanowigcych 59,41% kapitalu zaktadowego Spotki Przejmowanej. W przypadku
ztozenia przez Skarb Panstwa takiego zapisu, jezeli zapis taki bedzie wazny i nie zostanie wycofany, warunek,
ze na koniec okresu przyjmowania zapisOw wskazanego w wezwaniu ztozone zapisy na sprzedaz akcji ZCh
Police obejmowac beda nie mniej niz 38 250 000 akcji, co stanowi 51% ogodlnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu ZCh Police, zostanie spetniony.

W dniu 18 lipca 2011 r. wydana zostala bezwarunkowa zgoda Prezesa UOKiK na dokonanie koncentracji w
wyniku nabycia przez Spotke kontrolnego pakietu akcji ZCh Police zgodnie z trescig wezwania.”
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