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Sporzadzono: Warszawa, 27 lipca 2011 roku

Oswiadczenia: Oswiadczamy, ze niniejszy skonsolidowany raport potroczny Grupy
Rapitatowej Macrologic zawiera:

Informacje ogélne, Skonsolidowane sprawozdanie z cathowitych dochodéuw,
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, Skonsolidowane sprawoz-
danie z przeplywoéw pienieznych, Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w ka-
pitale wtasnym, Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Macrologic SA
w I pétroczu roku 2011.

Niniejszy raport zawiera takze polroczne skrécone sprawozdanie finansowe
jednostki dominujqcej.

Oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, pétroczne skrécone skonso-
lidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzqdzone zostaty
zgodnie z obowiqzujgcym MSR 34 oraz ze odzwierciedlajqa w sposéb prawdzi-
wy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowq i finansowq Grupy oraz jej wynik
finansowy oraz ze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy w I pétroczu
2011 zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiqgniec oraz sytuacji Grupy, w tym
opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony do przegladu pétrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z prze-
pisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujqcy przegladu
tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o przegladanym pétrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, zgodnie z obowiqzujqcymi przepisami i normami zawodowymi.

Zarzad:
Prezes Zarzadu: Rrzysztof Szczypa
Czlonek Zarzadu: Janusz Rurowski
Czlonek Zarzadu: Patrycja Ptaszek-Strqczynska

Czlonek Zarzadu: Barbara Skrzecz-Mozdyniewicz

Czlonek Zarzadu: Jarostaw Witwicki

Glowny Ksiegowy: Matgorzata Sobétka

Kolofon

Niniejsza publikacja zostala zlozona przy pomocy systemu TgX oraz pakietu WTEX i prze-
tworzona wprost do formatu PDF kompilatorem pdfTgX z dystrybucji MiKTEX. Do skla-
du uzyto elektronicznej repliki przedwojennej polskiej czcionki — Antykwy Poltawskiego.
Wszystkie wspomniane dobra naleza do public domain i sa bezplatne.



Spis tresci

I i ettt o il

1 " Informacje ogolne

1.3°~ Wykaz jednostek objetych Konsolidacja: . . . .. ... ........ ... ...

A1 Kdgiar . T
BT T Pasgiiar . . . .
4 _Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych spotki Macrologic SA;

_______________________________________

_____________________________________________________
.................

17

17
17

19
19
20

21
21

25
25
26

27

31

31
31

33
33
34

35
35



Spis tresci

__________________________________

___________

ey

W' ho
Q
B
=
~
el
r
Lo
[e)
I
Q
P20
i,
o
=
=X
Q.
=
je)
[
Q.
[y
I,Q:
S
=
g
1=
=
o

____________________________________________

41
41
4]
4]
41
42
42
42
43
43
43
43
43
44
44
44
45
45
46
47
47
47
48
49
50
50
53
55
56
56
56
56
57
57
57
57
58



Spis tresci 5

111077 Reiin .~ Zamiaia Sani w1 poliocza 1L ... 61

11193 Réeriny — miana siand w1 pofrocz 2000 .. .. ... ... .. 62
120 Noia ni 17 Jeniyfikacja segmentou operacyiich ... 62
1121Nota i 16, Niekiore dane dotjezace jedniosiek pouiazanchi . ... . 62

L TITTISSwegol. L L L L 64
1225 Wybrane darie iansoue spratwozdania fnansowegs, . .. . . . 65

1.2 Noia i 20, Bilans przcksitaleeis sprauozdaf spofek zaleznpchi . . . . .. . 66
M350 Conseila Sp, 2 001 « - o 66
1539 ReSpOnse Sp. 2 0.0 - - - -« oo 69
T3NS SO S 2 0.00 . 72

121 Nota e 21 Tnformacie o zdarzeniachi po Bilasiés ... ........ .. £
12 Sprawiozdanic Zarzadu 7 dZialaliosci Griupy 74 T poli6cié Tt 77
T i Brezesa . . . . . 77
12 Vidarzénia § Cagnniki FOADOME - - - - - o oo 78
1551 CapnniKi Zewnelzne . . . . . . .. ... 78
1909 Cagnniki Wewnemane . . . . . .. ... ... 79

1233 Sjjtiacja ekonomiczno GRansowa . . . . . . ... ... ... 80
1231 Zesiawienio danych finansouch za osiatnie 3 1ai, .. ... . 80

955 Phgnnodt . 81

T34 ZadRUzenie. - . . 81

TS5 S@an MAJAtROWE . . . 82

15735 " Sprawnosé dziakania . . . . ... 82

U306 SPIZetas . - - . 83

0957 TREDOWO0RE - - - - 84

12396~ Lokaiy | imvestycie kapiaowe . 85

339 Pozycie pozabllansowe, . - . . .. ... 85
12310 Zobowiazania Tub akiywa warnkowe . . .. ... 85

133711 Poreczenia 1 QWArAncie - - - . - . . 86

95,12 Sezonowose dZmlalnosct . - - - 86

24 Perspekifil TOZOM - - - - . o o 86
155 Caynniki tyzyka t ZagroBell . . . . ... 87
12 Odbiordy rozviazai Grupy Macrlogic . . . ... ... ............. 88
137 AKje § akGonariall - - - - o 89
125 Organizacia Grupy Rapiakouei MAciologic . . .. .. ... ........... %
139 Trine Istoine (IOTMACIS: . - - -+ .+« © o oo oo 91
1291 Postepowaria sadowe . . . . . .. .. 91

1202 Transakeje 7 podmioianl OwRERGRG - - . . . ... ... ... .. o1

1393 Pozostale IMIOTMACIe . - .« -« 91

[3 Raport audytora z badania sprawozdania Macrologic SA! 93
14 Raport audytora z badania sprawozdania Grupy Macrologic; 07
A _Definicje wykorzystywanych wskaznikéuw: 101



Spis tresci

Ta strona celowo nie zawiera uzytecznych informacji



Spis rysunkow

90



Spis rysunkéw

Ta strona celowo nie zawiera uzytecznych informacji



Rozdzial 1

Informacje ogolne

Macrologic SA jest jednostka dominujaca Grupy Rapitalowej i sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe;j.

1. Firma: Macrologic Spoéltka Akcyjna
Siedziba: ul. Rlopotowskiego 22, 03-717 Warszawa
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydzial Gospo-
darczy Rrajowego Rejestru Sadowego
Numer KRS: 0000045462
Data rejestracji w KRS:  05.10.2001
Branza: informatyka

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spolki jest wytwarzanie oprogramowania
komputerowego, jego dystrybucja, ustugi informatyczne — numer 62 (wg PKD 2007).

2. Czas trwania emitenta jest nieoznaczony.

3. Przedstawione skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono za okres od 1 stycz-
nia do 30 czerwca 2011 roku poréwnujac do analogicznego okresu roku 2010. Pre-
zentowane sprawozdanie jest sprawozdaniem skréconym i nalezy je czyta¢ lacznie
ze sprawozdaniem za rok 2010.

4. Dane zawarte w sprawozdaniach, ktoére zostaly objete przegladem sprawozdan przez
bieglego rewidenta za okres pierwszej potowy 2011 i 2010 zostaly okreslone w tabe-
lach jako dane niebadane. Natomiast dane objete badaniem sprawozdan Jednostki
dominujacej i Grupy przez bieglego rewidenta zostaly nazwane jako dane badane.

5. Dane przedstawione w niniejszym raporcie prezentowane sa w tysiacach zlotych.
Niektore dane finansowe i operacyjne zostaly zaokraglone, z tego powodu w czeéci
zamieszczonych tabel suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze nieznacznie
ro6zni¢ sie od wartoéci lacznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

1.1 Wladze spolki

1.1.1 Zarzad

Rrzysztof Szczypa — Prezes Zarzadu
Janusz Kurowski — Czlonek Zarzadu
Patrycja Ptaszek-Straczynska — Czlonek Zarzadu
Barbara Skrzecz-Mozdyniewicz — Czlonek Zarzadu
Jarostaw Witwicki — Czlonek Zarzadu


mailto:Krzysztof.Szczypa@Macrologic.pl
mailto:Janusz.Kurowski@Macrologic.pl
mailto:Patrycja.Ptaszek@Macrologic.pl
mailto:Barbara.Skrzecz@Macrologic.pl
mailto:Jaros\QX\l aw.Witwicki@Macrologic.pl

10 Rozdzial 1. Informacje ogélne

1.1.2 Rada Nadzorcza

Bogdan Michalak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wlodzimierz Napiorkowski — Czlonek Rady Nadzorczej
Andrzej Odyniec — Czlonek Rady Nadzorczej
Mieczystaw Grudzinski — Czlonek Rady Nadzorczej

Marek Ropczynski — Czlonek Rady Nadzorczej


mailto:Bogdan.Michalak@Macrologic.pl
mailto:Wlodzimierz.Napiorkowski@Macrologic.pl
mailto:Andrzej.Odyniec@Macrologic.pl

1.2. Graficzne przedstawienie Grupy Rapitatowej

1.2 Graficzne przedstawienie Grupy Rapitalowej

Grupa Macrologic

Macrologic SA

i oddziaty

Bialystok
Bydgoszcz
Czestochowa
Gdansk
Katowice
Krakéw
Lodz
Poznan
Kalisz
Stupsk
Szczecin
Warszawa
Wroclaw

Zamos¢

Spoiki zalezne Spoiki stowarzyszone

Kamil sp. z 0.0. L Humansoft
Sp. Z 0.0.

| Response sp. z o.0.

MS-Soft sp. z 0.0.

| Conseila sp. z 0.0.

[lustracja 1.1: Grupa Macrologic na dziefi 30 czerwca 2011
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Rozdzial 1. Informacje ogélne

Grupa Macrologic

[
Macrologic SA
1 oddzialy

Bialystok
Bydgoszcz
Czestochowa
Gdansk
Katowice
Krakow
Lodz
Poznan
Kalisz
Stupsk
Szczecin
Warszawa
Wroctaw

Zamos¢

Spotki zalezne Spotki stowarzyszone
Kamil sp. z 0.0. L Humansoft
sp. Z 0.0.

| Response sp. z o0.0.

| MS-Soft sp. z 0.0.

Salander Consulting
~ Group sp. z 0.0.

[lustracja 1.2: Grupa Macrologic na dzien 31 grudnia 2010
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1.3. Wyhkaz jednostek objetych konsolidacjq

1.3 Wpykaz jednostek objetych konsolidacja pelna oraz wy-
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Skrocone sprawozdanie finansowe
za I polrocze 2011 roku
Macrologic SA

sporzadzone wedlug Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej

plogic

15






Rozdzial 2

Sprawozdanie z calkowitych
dochodow spolki Macrologic SA
za okres

od 01.01.2011 do 30.06.2011

2.1 Sprawozdanie z calkowitych dochodow (w tys. zlotych)

niebadane | niebadane
za | za |
polrocze polrocze
2011 2010
I.  Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i ma- 24094 21653
terialow, w tym:

. Przychody netto ze sprzedazy produktow 22365 20113
a) ze sprzedazy uslug 14 362 12595
b) z udzielenia licencji 8003 7518
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow 1729 1540
II. Roszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, 13208 11216

w tym:

. Roszt wytworzenia sprzedanych produktow 11683 9829
a) koszt wytworzenia sprzedanych uslug 9011 7757
b) koszt wytworzenia sprzedanych licencji 2672 2072
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow 1525 1387

III.  Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-II) 10 886 10437
IV.  Roszty sprzedazy 3667 3640
V. Roszty ogoélnego zarzadu 3213 4861
VL. Zysk (strata) ze sprzedazy (III-IV-V) 4006 1936
VII. Pozostale przychody operacyjne 637 885
VIII. Pozostale koszty operacyjne 664 990
IX. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 3979 1831

ciag dalszy na nastepnej stronie

17



18 Rozdzial 2. Sprawozdanie z catkowitych dochodow spétki Macrologic SA

niebadane | niebadane
za | za |
polrocze polrocze
2011 2010
kontynuacja z poprzedniej strony
X. Przychody finansowe 423 719
XI.  Roszty finansowe 148 105
XII.  Zysk na sprzedazy udzialéow jednostek podporzadkowa-
nych
XIII.  Zysk (strata) brutto (IX+X-XI+XII) 4254 2445
XIV. Podatek dochodowy 776 389
1. cze$é biezgca 703 314
2. cze$¢ odroczona 73 75
XV. Zysk (strata) netto (XII-XIV) 3478 2056
XVI.  Pozostale calkowite dochody 0 0
XVII.  Calkowite dochody ogdlem (XV+XVI) 3478 2056
Podstawowy zysk (strata) na jedna akcje za polrocze (w zt) 1,84 1,09
Podstawowy zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej na jed- 2,11 0,97
na akcje za polrocze (w zl)
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 1888719 1888719

W biezacym sprawozdaniu dla pierwszego poélrocza 2011 i okresu poréwnawczego
2010 zmieniono spos6b prezentacji grupy kosztéw niewykorzystanego potencjatu. Koszty te
dotycza wartosci przestojow pracownikow dzialéw uslugowych i produkeyjnych. Wynikaja
z zapisOw rejestracji czasu pracy. W roku 2010 prezentowane byly w pozycji pozostalych
kosztow operacyjnych, a w obecnie prezentowanych danych obciazaja koszt wytworzenia

sprzedanych uslug i koszt wytworzenia sprzedanych licencji.

Za pierwsze polrocze roku 2011 wysokos¢ kosztu niewykorzystanego potencjatu zwiek-
szyta koszt sprzedanych produktéw o 315 tys. zl, natomiast dla analogicznego okresu roku

ubieglego o 550 tys. zl.



Rozdzial 3

Sprawozdanie z sytuacji

finansowej spolki Macrologic SA

na koniec okresu
sprawozdawczego
— 30 czerwca 2011 r.

3.1 Aktywa (w tys. zlotych)

niebadane badane

30.06. 2011 | 31.12. 2010
I. Aktywa trwale (dlugoterminowe) 24578 23900
1. Rzeczowe aktywa trwale 7207 7720
2. Warto$ci niematerialne 11487 11377
3. Udzialy lub akcje w jednostkach powiazanych 5411 3882
4. Inne aktywa finansowe 400
5. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 473 521
II. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 12014 12827
1. Zapasy 160 101
2. Naleznoéci z tytulu dostaw i ustug 7286 7936
3. Pozostale naleznosci krotkoterminowe 1188 740
4. Srodki pieniezne i inwestycje krotkoterminowe 3380 4050
Aktywa razem 36592 36727

19



20 Rozdziatl 3. Sprawozdanie z sytuacji finansowej Macrologic SA

3.2 Pasywa (w tys. zlotych)

niebadane badane
30.06. 2011 | 31.12. 2010
I. Rapital wlasny ogélem, w tym: 26 825 27124
1. Rapital podstawowy 1889 1889
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 9105 9105
nominalnej
3. Pozostaly kapital zapasowy 12224 9914
4. Rapital rezerwowy 1000
5. Akcje wlasne wykupione
6. Akcje wlasne - nabyte prawa
4. Zysk (strata) z lat ubieglych 129 129
5. Wpynik finansowy okresu 3478 5087
II. Zobowiazania dlugoterminowe 1206 910
1. Kredyty bankowe i pozyczki
2. Inne zobowigzania finansowe 37 84
3. Rezerwy dlugoterminowe 668 350
4. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 501 476
IlI. Zobowiazania krotkoterminowe 8561 8693
1. Zobowiazania krotkoterminowe z tytulu dostaw 4786 4793
i uslug oraz pozostale zobowiazania
2. Rredyty bankowe i pozyczki 1601 2635
3. Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego 196 229
4. Rezerwy na zobowiazania i przychody przyszlych 1978 1036
okresow
Pasywa razem 36592 36727




Rozdzial 4

Sprawozdanie z przeplywow

pienieznych spolki Macrologic SA
za polrocze zakonczone
30 czerweca 2011 r.

4.1 Przeplywy srodkow pienieznych (metoda posrednia,
w tys. zlotych)
niebadane niebadane
za | za |
poélrocze polrocze
2011 2010
A. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci ope- 5288 3473
racyjnej
I.  Zysk (strata) brutto 4254 2445
II.  Korekty razem 1034 1028
I.  Amortyzacja 2567 2357
2. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy otrzymane) —391 —704
3. Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjnej 45 50
4. 7Zmiana stanu rezerw 100 -92
5.  Zmiana stanu zapasoéw —-59 -2
6. Zmiana stanu nalezno$ci 212 1090
7.  Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wy- —181 —357
jatkiem pozyczek i kredytow
8. Zaplacony podatek dochodowy —736 —428
9. Inne korekty —523 —886

21

ciqg dalszy na nastepnej stronie



22 Rozdziat 4. Sprawozdanie z przeplywow pienieznych spétki Macrologic SA
niebadane niebadane
za | za |
polrocze polrocze
2011 2010
kontynuacja z poprzedniej strony
B. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosSci inwe- —-2615 —2567
stycyjnej
I. Wplywy 459 825
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych ak- 46 90
tywow trwalych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci nie-
materialne
3. 7 aktywoéw finansowych, w tym: 413 735
a) w jednostkach powiazanych 316 649
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach od jednostek podpo- 316 649
rzadkowanych
- splata udzielonych pozyczek
- odsetki
- inne wplywy z aktywoédw finansowych
b) w pozostalych jednostkach 97 86
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach
- splata udzielonych pozyczek 43 60
- odsetki 54 26
- inne wplywy z aktywoéw finansowych
4. Inne wplywy inwestycyjne
II. Wydatki —3074 —3392
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych —2091 —2785
aktywoéw trwatych
2. Inwestycje w nieruchomoéci oraz wartoéci niemate-
rialne
3. Na aktywa finansowe, w tym: —983 —607
a) w jednostkach powiazanych —969 —150
- nabycie aktywoéw finansowych —-799 —150
- udzielone pozyczki —170
- inne wydatki na aktywa finansowe
b) w pozostalych jednostkach —14 —457
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki —14 —457
- inne wydatki na aktywa finansowe
4. Dywidendy i inne udzialy w zyskach wyplacone
udzialowcom niekontrolujacym
5. Inne wydatki inwestycyjne

ciqg dalszy na nastepnej stronie



4.1. Przeplywy srodkéw pienieznych 23
niebadane niebadane
za | za |
polrocze polrocze
2011 2010
kontynuacja z poprzedniej strony
C. Przeplywy $rodkoéw pienieznych z dzialalnosci finan- —-3176 —-2071
sowej
I. Wplywy 1683 2817
1.  Wplywy netto z emisji akcji (wydania udzialéw) i in-
nych instrumentéw kapitalowych oraz doplat do ka-
pitalu
2. Zaciagniete kredyty i pozyczki 1744
3. Emisja dtuznych papieréw wartoéciowych
4. Inne wplywy finansowe 1683 1073
II. Wydatki —4859 —43888
1. Nabuycie akcji (udzialéw) wlasnych
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli —-3777 —4722
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z ty-
tulu podzialu zysku
4. Splaty kredytéw i pozyczek —1034 -7
5. Wykup dluznych papieréw wartosciowych
6. Z tytulu innych zobowiazan finansowych
7. Platnosci zobowiazan z tytulu umoéw leasingu finan- —46 —154
sowego
8. Odsetki —2 -5
9. Inne wydatki finansowe
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.Ill+/-B.III+/- —503 —1165
C.II)
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych, w tym: —503 —1165
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytulu réznic
kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 3784 1767
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 3281 602

o ograniczonej mozliwoéci dysponowania
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Ta strona celowo nie zawiera uzytecznych informacji



Rozdzial 5

Sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym spolki Macrologic SA

za I polrocze

zakonczone 30 czerwca 2011 r.

5.1 Zmiany w kapitale wlasnym (w tys. zlotych) za I polro-

cze 2011
Nadwyzt
ka ze Niepo- Ra-
sprzeda-| Pozosta . dzielony WU‘ zem
Kapi- | 2 ly Ka- | Akcie | wy- | nik o) kapi-
akgji - wla- | ik | finan- | tal
tal ) kapi- | Pital
podsta{ POWY- tal rezer- snI:: finan- 50111:9 wia-
wowy | 2€j ich sapaso| WOwY WYKU- | sowy | TOKU sny
warto- w pione lat bieza- | jed-
$ci Y ubieg- | €€60 nost-
nomina- tych ki
Inej
Stan na 01.01.2011 r 1889 9105 9914 1000 5216 27124
Emisja akeji (udzialow)
Przeniesienie zysku na kapital zapasowy 1310 —1310
Przeniesienie zysku na kapital rezerwo-
wy
Przeniesienie kapitalu rezerwowego na 1000 | —1000
kapital zapasowy
Przeniesienie kapitalu rezerwowego na
niepodzielony wynik
Pokrycie straty z kapitalu zapasowego
Wpyplata dywidendy —3777 —3777
Zysk lub strata roku obrotowego 3478 3478
Stan na 30.06.2011 r 1889 9105 12224 0 0 129 3478 | 26825
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26 Rozdziat 5. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym spétki Macrologic SA

5.2 Zmiany w kapitale wlasnym (w tys. zlotych) za I polro-

cze 2010
Nadwyzt
ka ze Niepo- Ra-
sprzeda-| Pozosta- ' dzielon wy‘ zem
Kapi- | %Y ly Ka- | Akde | wy- | nik | kapi-
akciji ; wia- nik finan- tat
tal ) kapi- | Ppital
podsia| pow- | o | e | s | fnan | soun | wle
wowy | € ich zapaso| Wowy WYKL | sowy 1:0 ‘u sny
warto- wy pione lat leza- | jed-
Sci ubieg- | €€gO nost-
nomina- tych ki
Inej
Stan na 01.01.2010 r 1889 9105 8026 1000 —27 6632 26625
Emisja akeji (udzialow)
Przeniesienie zysku na kapital zapasowy 1910 —1910
Przeniesienie zysku na kapital rezerwo-
wy
Przeniesienie kapitalu rezerwowego na
kapital zapasowy
Przeniesienie kapitalu rezerwowego na
niepodzielony wynik
Pokrycie straty z kapitalu zapasowego
Wyplata dywidendy —4722 —4722
Zysk lub strata roku obrotowego 2056 2056
Zysk z przylaczenia BiCom 129 129
Zbycie akcji (udzialéw) wlasnych (koszt —22 27 5
wlasny)
Stan na 30.06.2010 r 1889 9105 9914 1000 129 2056 | 24093



Rozdzial 6

Skrocone informacje i objasnienia
do polrocznego sprawozdania
finansowego

na dzien 30 czerwca 2011

Istotne dla wlasciwej oceny sytuacji majatkowej i finansowej emitenta informacje zostaly
zawarte w skréconych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy. Komentarz do wyniku finansowego Macrologic SA jest zamieszczony
w Sprawozdaniu Zarzadu z Dzialalnosci Grupy.
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Rozdziatl 6. Informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego

Ta strona celowo nie zawiera uzytecznych informacji



Skonsolidowane skrocone
sprawozdanie finansowe
za I polrocze 2011 roku

Grupy Macrologic

sporzadzone wedlug Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej

plogic
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Rozdzial 7

Skonsolidowane sprawozdanie
z calkowitych dochodow za okres

od 01.01.2011 do 30.06.2011.

7.1 Sprawozdanie z calkowitych dochodéow (w tys. zlotych)
niebadane | niebadane
Informacja za | za |
dodatkowa polrocze poélrocze
2011 2010
I.  Przychody netto ze sprzedazy produktéw, to- 27 858 24717
waréw i materialow, w tym:
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 24923 22753
a) ze sprzedazy uslug 16611 14 647
b) z udzielenia licencji wlasnych 8312 8106
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i ma- 2935 1964
terialow
II. Roszty sprzedanych produktéw, towardéw ik 15625 13084
i materialéow, w tym: :LE
1. Roszt wytworzenia sprzedanych produktéow 13466 11485
a) koszt wytworzenia sprzedanych uslug 10 524 9095
b) koszt wytworzenia sprzedanych licencji wla- 2942 2390
snych
2. Wartoéc¢ sprzedanych towaréw i materialow 2159 1599
III.  Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-II) 12233 11633
IV.  Roszty sprzedazy 4060 3856
V. Roszty ogdlnego zarzadu 4099 5512
VI.  Zysk (strata) ze sprzedazy (III-IV-V) 4074 2265
VII. Pozostale przychody operacyjne 774 909
VIII.  Pozostale koszty operacyjne 666 968
IX. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 4182 2206

(VI+VII-VIII)
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32 Rozdzial 7. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

niebadane | niebadane
Informacja za | I
dodatkowa polrocze polrocze
2011 2010
kontynuacja z poprzedniej strony
X. Przychody finansowe 123 50
XI.  Roszty finansowe 231 109
XII.  Zysk z przylaczenia jednostki zaleznej 71
XII.  Zysk (strata) brutto (IX+X-XI+XII) 4074 2218
XIV  Podatek dochodowy :_25 802 454
1. czes¢ biezaca ) 712 379
2. cze$¢ odroczona 90 75
XV. Udzial w zyskach (stratach) jednostek sto- —126 —742
warzyszonych
XVL  Zysk (strata) netto (XIII-XIV+XYV) 3146 1022
XVII.  Pozostale catkowite dochody 0 0
XVIII.  Calkowite dochody ogo6lem 3146 1022
1. przypadajace akcjonariuszom jednostki do- 3126 939
minujgcej
2. przypadajace akcjonariuszom niekontrolu- 20 83
jacym
Podstawowy zysk (strata) na jedna akcje za 1,66 0,86
I pélrocze (w zl)
Podstawowy zysk (strata) z dzialalnosci 2,21 1,17
operacyjnej na jedna akcje za rok (w zl)
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 1888719 1888719

W biezacym sprawozdaniu skonsolidowanym dla pierwszego poirocza roku 2011 i okre-
su poréwnawczego 2010 zmieniono sposéb prezentacji grupy kosztéw niewykorzystanego
potencjalu. Roszty te dotycza wartoéci przestojow pracownikéow dzialéw ustlugowych i pro-
dukcyjnych. Wynikaja z zapiséw rejestracji czasu pracy. W roku 2010 prezentowane byly
w pozycji pozostalych kosztow operacyjnych, a w obecnie prezentowanych danych obcia-
zaja koszt wytworzenia sprzedanych ustug i koszt wytworzenia sprzedanych licenciji.

Za pierwsze polrocze roku 2011 wysokos¢ kosztu niewykorzystanego potencjatu zwiegk-
szyta koszt sprzedanych produktéow o 315 tys. zl, natomiast dla analogicznego okresu roku
ubieglego o 550 tys. z}.



Rozdzial 8

Skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej na koniec
okresu sprawozdawczego
— 30 czerweca 2011 r.

8.1 Aktywa (w tys. zlotych)
niebadane badane
nota | 30,06, 2011 | 31.12. 2010
I.  Aktywa trwale (dlugoterminowe) 23995 24688
1. Rzeczowe aktywa trwale Eli 7753 8362
2. Wartoéci niematerialne 151 15356 15249
3. Udzialy lub akcje w jednostkach powiazanych :-6: 355 482
4. Inne aktywa finansowe -
5. Aktywa z tytulu odroczonego podatku docho- 2, 531 595
dowego :L:
II. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 14617 15522
1. Zapasy 7| 458 378
2. Naleznoéci z tytulu dostaw i ustug :_8; 8911 9677
3. l’)ozostale naleznosci krétkoterminowe 9 1391 812
4. Srodki pieniezne i inwestycje krétkoterminowe 10 3857 4655
Aktywa razem 38612 40210
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34 Rozdzial 8. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
8.2 Pasywa (w tys. zlotych)
niebadane badane
1O 1 30.06. 2011 | 31.12. 2010
I. Rapital wlasny ogéltem, w tym: 26 644 28 186
la). Rapital wlasny udzialowcéw jednostki domi- 26 644 27959
nujacej
1. Rapital podstawowy :'1_1: 1889 1889
2. Nadwuyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich war- o 9105 9105
toSci nominalnej
3. Pozostaly kapital zapasowy :1_1‘: 13346 11010
4. Rapital rezerwowy o 0 1000
5. Zysk (strata) z lat ubieglych —822 925
6. Wynik finansowy okresu 3126 4030
Ib). Udzialy niekontrolujace 227
Il. Zobowiazania dtugoterminowe 1329 1126
1. Rredyty bankowe i pozyczki 39
2. Inne zobowiazania finansowe 160 261
3. Rezerwy dlugoterminowe :,1-2,: 068 350
4. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku docho- ) 501 476
dowego :L:
III. Zobowiazania krotkoterminowe 10639 10898
1. Zobowiazania krotkoterminowe z tytulu do- 13 6286 6171
staw i uslug oraz pozostale zobowiazania :“E
2. Rredyty bankowe i pozyczki 4 2145 3305
3. Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego N 201 289
4. Rezerwy kroétkoterminowe :rl_6‘: 2007 1133
Pasywa razem 38612 40210




Rozdzial 9

Skonsolidowane sprawozdanie
z przeplywow pienieznych

za I polrocze

zakonczone 30 czerwca 2011

9.1 Przeplywy srodkow pienieznych (metoda posrednia, w tys.

zlotych)
niebadane | niebadane
za | za |
polrocze polrocze
2011 2010
A. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci opera- 6245 3963
cyinej
I.  Zysk (strata) brutto 4074 2218
II.  Korekty razem 2171 1745
I.  Amortyzacja 2698 2418
2. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy otrzymane) —47 —18
3. Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjnej 30 28
4. 7Zmiana stanu rezerw 32 —-219
5.  Zmiana stanu zapaséw —-79 -9
6. Zmiana stanu nalezno$ci 320 1260
7. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wy- 550 —292
jatkiem pozyczek i kredytow
8. Zaplacony podatek dochodowy —810 —466
9. Inne korekty —523 —957

ciqg dalszy na nastepnej stronie
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36 Rozdziat 9. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

niebadane | niebadane
za | za |
polrocze polrocze
2011 2010
kontynuacja z poprzedniej strony
B. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnoSci inwe- | —2772 —3358
stycyjnej
I. Wplywy 163 349
1. Zbycie wartoéci niematerialnych oraz rzeczowych ak- 66 113
tywow trwalych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci nie-
materialne
3. 7 aktywoéw finansowych, w tym: 97 236
a) w jednostkach powiazanych
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach od jednostek podpo-
rzadkowanych
- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych
- odsetki
- inne wplywy z aktywoédw finansowych
b) w pozostalych jednostkach 97 236
- zbycie aktywow finansowych 150
- dywidendy i udzialy w zyskach
- splata udzielonych pozyczek 43 60
- odsetki 54 26
- inne wplywy z aktywoéw finansowych
4. Inne wplywy inwestycyjne
II. Wydatki —2935 —3707
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych ak- | —2122 —2923
tywow trwalych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartoéci niematerial-
ne
3. Na aktywa finansowe, w tym: —813 —607
a) w jednostkach powiazanych —799
- nabycie aktywoéw finansowych —799
- udzielone pozyczki
- inne wydatki na aktywa finansowe
b) w pozostalych jednostkach —14 —607
- nabycie aktywow finansowych —150
- udzielone pozyczki —14 —457
- inne wydatki na aktywa finansowe
4. Dywidendy i inne udzialy w zyskach wyptacone udzia- —-177
lowcom niekontrolujacym
5. Inne wydatki inwestycyjne

ciqg dalszy na nastepnej stronie



9.1. Przeptywy srodkéw pienieznych 37
niebadane | niebadane
za | za |
polrocze polrocze
2011 2010
kontynuacja z poprzedniej strony
C. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci finan- | —4 241 —2169
sowej
I. Wplywy 1718 2735
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udzialéw) i in- 150
nych instrumentéw kapitalowych oraz doptat do kapi-
talu
2. Zaciagniete kredyty i pozyczki 35 1764
3. Emisja dtuznych papieréw wartoéciowych
4. Inne wplywy finansowe 1683 821
II. Wydatki —-5959 —4904
1. Nabuycie akcji (udzialéw) wlasnych
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli —3889 —4722
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytulu
podziatlu zysku
4. Splaty kredytéw i pozyczek —1888 -7
5. Wykup dluznych papieréw wartosciowych
6. Z tytulu innych zobowiazan finansowych
7. Platnosci zobowiazan z tytulu umoéw leasingu finanso- —179 —167
wego
8. Odsetki -3 -8
9. Inne wydatki finansowe
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.II+/-B.111+/-C.11I) —768 —1564
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: —768 —1564
- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kur-
sowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 4567 2981
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 3799 1417

o ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Ta strona celowo nie zawiera uzytecznych informacji



Rozdzial 10

Skonsolidowane sprawozdanie

ze zmian w kapitale wlasnym

za polrocze zakonczone
30 czerwca 2011 r.

10.1 Zmiany w kapitale wlasnym (w tys. zlotych) za I pol-
rocze 2011
Nadwyz
ka ze Niepo-
spr-zedaf Pozostal Akcje dzielon, ‘X}li' Ra- Kapi-
Kapi- g ly Kapi- | wla- wy- finan. | Zem | Udzia- | tal
tal akji kapi- tal sne nik han kapi- 1y wha-
. owy- finan- | sowy
podsta-| POWY tal rezer- wy- K tal nickont] sny
wowy | Z€j ich zapa- | wowy | ku- sowy l:O " jednos-| rolujace 0go6-
warto- sowy pione lat e tki tem
Sci ) ubie- cego
nomi- glych
nalnej
Stan na 01.01.2011 r 1889 9105 11010 1000 4955 27959 227 | 28186
Emisja akeji (udzialow)
Przeniesienie zysku na kapital zapaso- 1336 —1336
wy
Przeniesienie kapitalu rezerwowego 1000 | —1000
na kapital zapasowy
Wpyplata dywidendy —3777 —3777 —112 | —3889
Zysk lub strata roku obrotowego 3126 3126 20 3146
Odkupienie udzialéw od udzialowcoéw —664 —664 —135 —-799
niekontrolujacych
Stan na 30.06.2011 r 1889 9105 13 346 0 0 —822 3126 | 26644 0 | 26644
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40 Rozdziatl 10. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

10.2 Zmiany w kapitale wlasnym (w tys. zlotych) za I pol-
rocze 2010

Nadwyz
ka ze Niepo-
R i Wy-
spr‘zeda Pozostal Akcic dzielon niﬁ Ra- Kapi-
i zy Kapi- e wy- i 1
Rapi akeii Iy ap wla- nik finan- zem Udzia- ta
tal ! kapi- tal ane i sowy kapi- Iy wla-
podst- powy— tal rezer- ku- fan- k tat niekont{ sny
awowy| Z€ ich zapa- | Wowy WPRIT ] sowy | o jednos-| rolujacd 0g6-
warto- | pione lat biezq- ki tem
sci Y ubieg- | €€go
nomi- Iych
nalnej
Stan na 01.01.2010 r 1889 9105 9030 1026 —27 7623 28 646 273 | 28919
Emisja akeji (udzialow)
Przeniesienie zysku na kapital zapaso- 2002 —2002
wy
Wpyplata dywidendy —4722 —4722 —177 | —4899
Zysk lub strata roku obrotowego 939 939 83 1022
Zbycie akcji wlasnych —22 27 5 5
Rorekta z przylaczenia spotki BiCom —26 26
Stan na 30.06.2010 r 1889 9105 11010 1000 925 939 | 24868 179 | 25047



Rozdzial 11

Skrocone informacje i objasnienia
do skonsolidowanego polrocznego
sprawozdania finansowego

na dzien 30 czerwca 2011

11.1 Informacje ogolne

11.1.1 Zgodnosc¢ sprawozdania finansowego z MSSF

Niniejsze polroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Rapitalowej
Macrologic obejmujace spdlke dominujaca Macrologic SA i podmioty wobec niej zalezne,
sporzadzone zostalo zgodnie z MSR34.

11.2 Zasady konsolidacji

Podmiot dominujacy oraz jednostki podporzadkowane Grupy Rapitalowej Macrologic pro-
wadza dzialalno$¢ na terytorium Polski. Podstawowa walute $rodowiska gospodarczego
stanowi zloty polski. W Grupie nie wystepuja podmioty zagraniczne. Skrécone sonsolido-
wane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie jednostki dominujacej — Macrologic
SA — oraz sprawozdania kontrolowanych przez jednostke dominujaca spolek zaleznych,
sporzadzone za I polrocze konczace sie 30 czerwca 2011 roku. Pod pojeciem kontroli ro-
zumie si¢ mozliwoé¢ kierowania polityka operacyjna i finansowa jednostki przez podmiot
dominujacy w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych.

11.2.1 Jednostki zalezne

Nabyte przed dniem bilansowym spélki zalezne, wlaczone zostaly do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego poczawszy od dnia objecia kontroli przez spotke dominuja-
ca. W przypadku sprzedazy w okresie sprawozdawczym spolki zaleznej, podlega ona
konsolidacji od poczatku roku obrachunkowego do dnia sprzedazy. Ze skonsolidowane-
go sprawozdania finansowego wylaczone zostaly wszelkie operacje finansowe pomiedzy
jednostkami wchodzacymi w sklad Grupy Rapitalowej. Eliminacji podlegaja takze wszel-
kie zyski i straty dotyczace operacji gospodarczej bedacej w toku na dzien sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Czes¢ kapitalu wlasnego Grupy Macrologic
przypadajaca kapitalowi mniejszo$ciowemu jest wykazywana w odrebnej pozycji kapitalu
wlasnego. Warto$c¢ firmy podlega corocznym testom na utrate wartoSci.
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42 Rozdzial 11. Informacje i objasnienia do sprawozdania skonsolidowanego

Stwierdzona w wyniku przeprowadzonych testéw utrata wartosci ujmowana jest na-
tychmiast w sprawozdaniu z calkowitych dochoddéw i nie podlega po6zniejszej korekcie.
W przypadku zbycia podmiotu zaleznego, stowarzyszonego lub wspolzaleznego, przypa-
dajaca na zbywany udzial wartoé¢ firmy podlega odpisaniu w sprawozdanie z catkowitych
dochodow.

11.2.2 Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone stanowia jednostki, na ktéore Grupa wywiera znaczacy wplyw,
rozumiany jako wplyw na podejmowane decyzje w ksztaltowaniu polityki operacyjnej i fi-
nansowej. Udzialy w podmiotach stowarzyszonych sa wyceniane w sprawozdaniu skon-
solidowanym wedlug metody praw wlasnoéci, za wyjatkiem sytuaciji, kiedy udzialy te sa
zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy. Wszelkie zyski i straty na transakcjach prze-
prowadzanych miedzy jednostkami w Grupie a podmiotami stowarzyszonymi podlegaja
wylaczeniom do poziomu posiadanego udziatu.

11.2.3 Rozliczenie polaczenia jednostek

Macrologic rozlicza kazde poltaczenie jednostek zgodnie z MSSF 3 stosujac metode przejecia
lub metode laczenia udzialéw.

Do sprawozdan za okresy rozpoczynajace si¢ 1 stycznia 2011 maja zastosowanie na-
stepujace zmiany do standardéw oraz interpretacii:

— MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja - klasyfikacja instrumentéw na zobowia-
zania finansowe i instrumenty kapitalowe,

— MSR 24 Ujmowanie informacji na temat podmiotéw powiazanych - zmiana definicji
podmiotu powiazanego, powiazanie z rzadem,

— MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy - zwolnienie z prezentacji danych po-
rownywalnych dotyczacych sposobu wyceny instrumentéw finansowych w wartosci
godziwej,

— RIMSF 14 Limit wyceny aktywoéw okreslonych $wiadczen, minimalne wymogi finan-
sowania oraz ich wzajemne zaleznosci,

— RIMSF 19 Regulowanie zobowiazan finansowych przy pomocy instrumentéw kapi-
talowych,

— Zmiany Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoéci Finansowej 2010:

. MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy,

. MSSF 3 Polaczenia jednostek,

. MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacii,
MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych,

. RIMSF 13 Wycena punktow lojalnoéciowych,

. MSR 21, MSR 28 i MSR 31.

I
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11.3 Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia Srodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa spdjne z tymi, ktore zastosowano przy
sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok za-
konczony 31 grudnia 2010 roku.
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11.3.1 Podstawa sporzadzania jednostkowych sprawozdan finansowych
spolki dominujacej oraz spolek zaleznych Grupy Macrologic

Jednostkowe sprawozdania finansowe sporzadza sie zgodnie z zasada kosztu historyczne-
go, w zlotych, a wszystkie wartosci, o ile nie jest to wskazane inaczej, podane sa w tysiacach
(tys. ztotych).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe spo6tki dominujacej i spotki zaleznej Ramil spo-
rzadza sie zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF).
Sprawozdanie pélroczne emitenta podlega przegladowi. Jednostkowe poélroczne sprawoz-
dania spolek MS-Soft, Response i Conseila sa sporzadzane zgodnie z Ustawa o Rachun-
kowosci. Sprawozdania te nie podlegaja obowiazkowi przegladu. W sprawozdaniu skon-
solidowanym zamieszczona jest informacja dotyczaca przeksztalcenia tych sprawozdan na
sprawozdania zgodne z MSR/MSSF.

Sprawozdania spotek stowarzyszonych sporzadzane sa zgodnie z Ustawa o Rachunko-
wosci.

11.3.2 Rok obrotowy i okres sprawozdawczy

Rokiem obrotowym w spo6ltkach jest okres 12 miesiecy od dnia | stycznia do dnia 31 grudnia
kazdego roku kalendarzowego a okresami sprawozdawczymi sa poszczegélne kwartaly
w roku obrotowym.

11.3.3 Zasady wyceny aktywow i pasywow

Zasady te sa zgodne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu rocznego skonsolido-
wanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

11.4 Nota nr 1. Roszty w ukladzie rodzajowym (w tys. zlo-
tych)

11.4.1 Roszty rodzajowe

Roszty wedlug rodzaju

za | za |
polrocze | polrocze

2011 2010
a) zuzycie materialow i energii 1551 1363
b) uslugi obce 3986 3600
c) podatki i oplaty 9 84
d) wynagrodzenia 12099 12427
e) ubezpieczenia spoleczne i inne Swiadczenia 2469 2743
f) amortyzacja, w tym: 2698 2418
- amortyzacja srodkéw trwalych 883 882
- amortyzacja prac rozwojowych 1 806 1499
g) pozostale koszty rodzajowe 805 728
Wydatki wedlug rodzaju, razem 23704 23363
Zmiana stanu produktéw —2079 —2510
Roszty sprzedazy (-) —4060 —3856
Roszty ogdlnego zarzadu (-) —4099 —5512
RKoszt wytworzenia sprzedanych produktéw 13466 11485
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11.5 Nota nr 2. Podatek dochodowy biezacy i odroczony
(w tys. zlotych)

Gléwne skladniki obciazenia z tytulu podatku dochodowego wykazanego w $rédrocznym
skonsolidowanym rachunku zyskow i strat przedstawiaja si¢ nastepujaco:

I pélrocze | I poélrocze

2011 2010
Podatek dochodowy
1. Biezace obciazenie z tytulu podatku dochodowego 712 1240
2. Podatek odroczony zwiazany z powstaniem i odwrdéceniem 90 —61
si¢ roznic przejsciowych
Obciazenie z tytulu podatku dochodowego 802 1179
Podatek odroczony ujety w innych calkowitych dochodach 0 0
Podatek dochodowy lacznie 802 1179

11.6 Nota nr 3. Dywidendy wyplacone

11.6.1 W jednostce dominujacej
Dywidendy wyplacone w I polroczu 2011

W  dniu 23 marca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Macrolo-
gic SA podjelo uchwale numer 8 o podziale zysku za rok 2010. Z wypracowanego zysku
netto za rok 2010 w wysokosci 5087 134,53 zlotych przeznaczono na wyplate dywidend
kwote 3777 438,00 zlotych. Ustalono dzien dywidendy na 7 kwietnia 2011 roku; wyplata dy-
widendy nastapila 27 kwietnia 2011 roku. Warto$¢ dywidendy na jedna akcje do podzialu
dla akcjonariuszy: 2,00 zl. Pozostala kwote zysku w wysokosci 1309696,53 zlotych wy-
laczono od podzialu miedzy akcjonariuszy i przekazano na kapital zapasowy Macrologic
SA.

Dywidendy wyplacone w I poélroczu 2010

W dniu 1 kwietnia 2010 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Macrolo-
gic SA podjelo uchwale numer 8 o podziale zysku za rok 2009. Z wypracowanego zysku
netto za rok 2009 w wysokosci 6632090,19 zlotych przeznaczono na wyplate dywidend
kwote 4721 797,50 zlotych. Ustalono dzien dywidendy na 20 kwietnia 2010 roku; wyplata
dywidendy nastapila 06 maja 2010 roku. Warto$¢ dywidendy na jedna akcje do podzialu
dla akcjonariuszy: 2,50 zl. Pozostala kwote zysku w wysokosci 1910292,69 zlotych wy-
laczono od podzialu miedzy akcjonariuszy i przekazano na kapital zapasowy Macrologic
SA.
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11.6.2 W spolkach zaleznych

Dywidendy wyplacone w I potroczu 2011 (w zl)

45

Dla Dla
akcjonariu- udziatow.
, Uchwala Rwota dy- SZ , Miesiac
Spolka Y Y cow
nr/z dnia widendy jednostki . wyplaty
dominuja- mniejszo-
cef Sciowych
MS-Soft sp. z o.0. 4/11.05.2011 | 228178,44 | 116371,03 | 11180741 05.2011
Ramil sp. z o.0. 1/23.03.2011 | 200 000,00 | 200 000,00 0,00 03.2011
Razem 42817844 | 316371,03 | 11180741
Dywidendy wyplacone w I polroczu 2010 (w zl)
Dla Dla
akcjonariu- udziatow-
, Uchwala Rwota dy- Sz , Miesigc
Spoétka Y Y cOw
nr/z dnia widendy jednostki . wyplaty
dominuja- mniejszo-
cej $ciowych
MS-Soft sp. z o.0. 3/04.06.2010 | 361302,44 | 184 264,24 | 177 038,20 06.2010
Kamil sp. z o.o. 3/04.06.2010 | 500000,00 | 500 000,00 0,00 06.2010
Razem 861 302,44 | 684 264,24 | 177038,20

11.7 Nota nr 4. Rzeczowe aktywa trwale (w tys. zlotych)

Rzeczowe aktywa trwale wedlug rodzajow

30.06.2011 | 31.12.2010
a) inwestycje w obce $rodki trwale (lokale, budynki) 179 190
b) urzadzenia techniczne i maszyny 891 960
c) $rodki transportu 6642 7173
d) inne $rodki trwale 41 39
7753 8362

Rzeczowe aktywa trwale razem
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11.7.1 Tabela ruchu érodkéw trwalych (wg grup rodzajowych) w I pol-
roczu 2011
inwestycje
. urzadze-

W wynaj- . . . .

mowanych nlg srodki ,mne E‘azem.

lokalach, technicz- trans- | $rodki srodki
budyn-  ne portu | trwale | trwale
kach i maszyny

a) warto$¢ brutto na BO 01.01.2011 521 4281 13014 565 18 381

r.
b) zwigkszenia (z tytulu) 0 157 181 23 361
-z inwestycji (zakupy) 157 180 22 359
- inne | 1 2
c) zmniejszenia (z tytulu) 0 257 326 11 594
- sprzedaz 116 326 6 448
- likwidacja 137 5 142
- inne 4 4
d) wartoé¢ brutto Srodkéw trwa- 521 4181 12869 577 18148
lych na BZ 30.06. 2011 r.

e) skumulowana amortyzacja 331 3321 5841 526 10019
(umorzenie) na poczatek okresu
01.01.2011 r.

f) amortyzacja za okres (z tytulu) 11 —31 386 10 376
- odpis roczny 11 214 639 19 883
- zmniejszenia (sprzedaz) —93 —253 —346
- zmniejszenia (likwidacja) —138 -5 —143
- inne —14 —4 —18

g) skumulowana amortyzacja 342 3290 6227 536 10395

(umorzenie) na koniec okresu
BZ 30.06.2011 r.
h) odpisy z tytulu trwalej utraty
warto$ci na BO
- zwiekszenie
- zmniejszenie (liczba ujemna)
i) odpisy z tytulu trwalej utraty
wartosci na BZ
j) warto$¢ netto srodkéw trwalych 179 891 6642 41 7753

na koniec okresu 30.06. 2011 r.
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11.7.2 Tabela ruchu srodkéw trwalych (wg grup rodzajowych) w I pol-

roczu 2010

inwestycje
w wyna- urzq.dze— , .
jmowanych nia srodki inne E‘azem.
lokalach, technicz- trans- | érodki srodki
budyn- ne portu | trwale | trwale
kach i maszyny
a) warto$¢ brutto na BO 01.01.2010 478 3960 12937 548 17923
r.
b) zwigkszenia (z tytulu) 25 238 179 8 450
-z inwestycji (zakupy) 25 190 47 8 270
-z przejecia spolki BiCom 48 132 180
c) zmniejszenia (z tytulu) 0 217 793 1 1011
- sprzedaz 91 660 751
-z przejecia sp6lki BiCom 126 133 259
- inne | 1
d) wartoé¢ brutto Srodkéw trwa- 503 3981 12323 555 17 362
tych na BZ 30.06. 2010 r.

e) skumulowana amortyzacja 308 2995 4878 489 8670
(umorzenie) na poczatek okresu
01.01.2010 r.

f) amortyzacja za okres (z tytulu) 12 51 146 16 225
- odpis roczny 12 196 658 16 882
- zmniejszenia (sprzedaz) -89 —523 —612
-z przejecia spolki BiCom —56 11 —45

g) skumulowana amortyzacja 320 3046 5024 505 8895

(umorzenie) na koniec okresu
BZ 30.06.2010 r.
h) odpisy z tytulu trwalej utraty
wartoéci na BO
- zwiekszenie
- zmniejszenie (liczba ujemna)
i) odpisy z tytulu trwalej utraty
wartoéci na BZ
j) warto$¢ netto srodkéw trwalych 183 935 7299 50 8467
na koniec okresu 30.06. 2010 r.
11.8 Nota nr 5. Wartosci niematerialne (w tys. zlotych)
11.8.1 Wartosci niematerialne (netto)
30.06.2011 | 31.12.2010

1. prace rozwojowe 8094 7982

a) zakonczone 4460 6 266

b) w toku 3634 1716

2. warto$¢ firmy 7255 7255

3. pozostale wartoéci niematerialne 7 12

Wartosci niematerialne razem 15356 15249




48 Rozdzial 11. Informacje i objasnienia do sprawozdania skonsolidowanego

W pozycji prac rozwojowych na dzien 30.06.2011 roku ujeta zostala kwota 3634 tys. zto-
tych dotyczaca wydatkéw poniesionych do dnia bilansowego. Wydatki te dotycza kolejnego
etapu prac rozwojowych, ktoéry zostanie zakonczony w pazdzierniku 2011 roku.

Nie wystapily naktady na prace badawczo-rozwojowe ujete w rachunku zyskoéw i strat

za dany okres.

11.8.2 Tabela ruchu wartoséci niematerialnych (wg grup rodzajowych)

w I poélroczu 2011

pozostale razem
prace y Lo s
) wartoé¢ | wartoSci | wartosci
rozwojo- i iemate- iemate-
rmy niema niema
we rialne rialne
a) warto$¢ brutto na BO (01.01.2011 r) 22861 7255 964 31080
b) zwiekszenia (z tytulu) 0 0 3 3
-z inwestycji (zakupy) 3 3
c) zmniejszenia (z tytutu) 12027 0 631 12658
- likwidacja —12027 —631 —12658
d) warto$¢ brutto wartoéci niematerialnych na ko- | 10834 7255 336 18425
niec okresu BZ 30.06.2011 r.
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na pocza- | 16595 0 952 17 547
tek okresu BO 01.01.2011 r.
f) amortyzacja za okres (z tytulu) —10221 0 —623 —10844
- odpis roczny 1806 8 1814
- zmniejszenia (likwidacja) —12027 —631 —12658
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec 6374 0 329 6703
okresu BZ 30.06.2011 r.
h) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na BO
- zwiekszenie
-z przejecia spolek
i) odpisy z tytulu trwalej utraty warto$ci na BZ
j)  wartoé¢ netto wartoéci niematerialnych na koniec 4460 7255 7 11722
okresu BZ 30.06.2011 r.
warto$¢ prac rozwojowych w toku na 30.06.2011 r 3634 3634
j)  Wartoéci niematerialne ujete w Dbilansie na 8094 7255 7 15 356

30.06.2011 r.
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11.8.3 Tabela ruchu wartoséci niematerialnych (wg grup rodzajowych)

w I polroczu 2010

pozostale
. razem
prace L. wartosci L.
) wartos¢ . wartoSci
rozwojo- f niemate- i )
we rmy rialne me?mate
rialne
a) wartoS¢ brutto na BO (01.01.2010 r) 17962 5372 1105 24439
b) zwiekszenia (z tytulu) 4899 101 48 5048
-z inwestycji (zakupy) 101 48 149
- oddane do eksploatacii 4749 4749
-z przylaczenia spolki BiCom 150 150
c) zmniejszenia (z tytulu) 0 0 204 204
-z rozliczenia przylaczenia spolki 204 204
d) warto$¢ brutto wartoéci niematerialnych na ko- | 22861 5473 949 29283
niec okresu BZ 30.06.2010 r.
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na pocza- | 12995 0 968 13963
tek okresu BO 01.01.2010 r.
f) amortyzacja za okres (z tytulu) 1543 0 —37 1506
- odpis roczny 1499 10 1509
-z rozliczenia przylaczenia spotki 44 —47 -3
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec | 14538 0 931 15469
okresu BZ 30.06.2010 r.
h) odpisy z tytulu trwalej utraty wartoéci na BO
- zwiekszenie
-z przejecia spolek
i) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na BZ
j)  wartoé¢ netto wartoSci niematerialnych na koniec 8323 5473 18 13814

okresu BZ 30.06.2010 r.
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11.9 Nota nr 6. Udzialy i akcje w jednostkach powiazanych w tys. z}

Udzialy i akcje w jednostkach powiazanych stan na 30.06.2011

11.9.1
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Na dzien bilansowy 30 czerwca 2011 roku w spélce Response z wykazanej wartosci
udzialéw (1250) kwota 650 tys. zlotych dotyczy udzialow w rejestracii.

Spoélka Macrologic na dzien bilansowy 30 czerwca 2011 roku posiada udzialy w spol-
ce MIS SA z Wroclawia. Warto$¢ bilansowa wynosi 0 zl. Procent posiadanego kapitalu
zakladowego wynosi 40%.
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Udzialy i akcje w jednostkach powiazanych stan na 30.06.2011 c.d.
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11.9. Nota nr 6. Udzialy i akcje w jednosthach powiqzanych

11.9.2 Udzialy i akcje w jednostkach powiazanych stan na 30.06. 2010
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Spotka Macrologic na dzien bilansowy 30 czerwca 2010 roku posiadala rowniez udzialy
w spolce MIS SA z Wroclawia — warto$¢ bilansowa udzialéow 0 z}; procent posiadanego
kapitalu zakladowego wynosi 40%.

Udzialy i akcje w jednostkach powiazanych stan na 30.06.2010 c.d.
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11.9.3 Udzialy i akcje w jednostkach powiazanych — zmiany w I pélro-
czu 2011

Conseila sp. z o.0.

W dniu 28 lutego 2011 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspoélnikow spotki Salander
Consulting Group sp. z 0.0. z Warszawy, ktorej 100% udzialowcem byl Macrologic SA,
uchwalilo podwyzszenie kapitalu podstawowego poprzez emisj¢ 80 nowych udzialéw
o wartosci 1 000 zt kazdy. Wszystkie nowe udzialy zostaly przeznaczone do objecia przez
jedynego dotychczasowego wspodlnika w zamian za wklad niepieniezny w postaci wierzy-
telnoéci przystugujacej Macrologic w stosunku do Salander o wartoéci 80 tys.zl, wynikajace;j
z umowy pozyczki z dnia 9 lutego 2011 r. w wysokosci 80 tys. ztotych. Powyzsza uchwala
zostala zaprotokolowana w formie aktu notarialnego w dniu 28 lutego 2011 roku.

Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy KRS dnia 5 maja 2011
roku wydal decyzje o podwyzszeniu kapitalu podstawowego spo6lki Salander sp. z 0.0. do
230 tys. ztotych oraz o zmianie nazwy tej sp6tki na CONSEILA sp. z o.o.

MS-Soft sp. z o.0.

W dniu 23 maja 2011 roku Macrologic S.A. nabyl pozostale 49,00% udzialow w spolce
zaleznej MS-SOFT sp. z 0.0. z Warszawy (147 udzialow o warto$¢ nominalnej 650 zlotych
kazdy).

Roszt nabycia udzialéw (kwota przekazana zbywajacym udzialowcom) wynosi 799 tys. zt.
Roznica pomiedzy cena nabycia i nabytymi udzialami niekontrolujacymi w kwocie 664 tys. zt
zostala odniesiona w sprawozdaniu skonsolidowanym na kapital wlasny.

Rozliczenie nabycia sporzadzono na podstawie bilansu MS-Soft sporzadzonego na
dzien 30 czerwca 2011, przy zalozeniu, ze wartosci godziwe przejetych aktywow i zo-
bowiazan spoélki nie odbiegaja istotnie od ich wartoéci bilansowych.

Response sp. z o.0.

W dniu 30 czerwca 2011 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki Respon-
se sp. z 0.0. z Sieradza, ktorej 100% udzialowcem byt Macrologic SA, uchwalilo podwyzsze-
nie kapitalu podstawowego poprzez emisje 1 300 nowych udzialéw o wartosci 500 zl kazdy.
Wszystkie nowe udzialy zostaly przeznaczone do objecia przez jedynego dotychczasowego
wspolnika w zamian za wklad niepieni¢zny w postaci wierzytelnosci przystugujacej Ma-
crologic w stosunku do spo6lki Response o wartosci 650 tys.zt, wynikajacej z ponizszych
umoéw pozyczek:

— pozyczka z dnia 22 czerwca 2010 r. w wysokoéci 400 tys. zlotych,
— pozyczka z dnia 1 wrzednia 2010 r. w wysokosci 100 tys. zlotych,

— pozyczka z dnia 11 marca 2011 r. w wysokosci 150 tys. zlotych.

Powyzsza uchwala zostala zaprotokolowana w formie aktu notarialnego w dniu 30 czerw-
ca 2011 roku. Podwyzszenie kapitalu na dzien bilansowy 30 czerwca 2011 roku w spolce
Response nie zostalo jeszcze zarejestrowane.

Zmiany stanu wartosci firmy w I polroczu 2011 roku w tys. z}l

W biezacym polroczu nie nastapila zmiana wartosci firmy.
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Test na utrate wartosci firmy

Zgodnie z wymogami MSR 36 spo6tka dominujaca przeprowadza test na utrate wartodci
firmy na koniec roku obrotowego.

11.10 Nota nr 7. Zapasy (w tys. zlotych)

11.10.1 Zapasy
30.06.2011 | 31.12.2010
materialy 40 28
towary 418 350
Zapasy, razem 458 378

Materialy i towary wycenione sa wedlug nizszej z dwoch wartoSci: ceny nabycia
lub warto$ci netto mozliwej do uzyskania.

11.11 Nota nr 8. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug i im
podobne (w tys. zlotych)

11.11.1 Naleznosci krotkoterminowe z tytulu dostaw i uslug itp.

30.06.2011 | 31.12.2010
1. Naleznoéci z tytulu dostaw i ustug 8911 9677
1.1.  Naleznosci od jednostek powiazanych
a) z tytulu dostaw i uslug
- o okresie splaty do 12 miesiecy
- o okresie splaty powyzej 12 miesigcy
b) wyplacone zaliczki na poczet dostaw
1.2.  Od pozostalych jednostek 8911 9677
a) z tytulu dostaw i uslug 8534 9460
- o okresie splaty do 12 miesiecy 8534 9460
- o okresie splaty powyzej 12 miesiecy
b) naleznoéci z tytulu umoéw uslugowych niezakoniczonych 377 202
¢) wyplacone zaliczki na poczet dostaw 15
d) dochodzone na drodze sadowej
Naleznosci krotkoterminowe z tytulu dostaw netto, ra- 8911 9677
zem
3. Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci (wielkos¢ dodatnia) 783 969
Naleznosci krotkoterminowe z tytulu dostaw brutto, ra- 9694 10 646
zem

Naleznosci z tytulu dostaw i uslug nie sa oprocentowane i maja zazwyczaj 30-dniowy
termin platnoéci. Z kwoty 783 tys. ztotych odpiséw aktualizujacych naleznosci:

— kwota 346 tys. zlotych dotyczy naleznosci z tytulu dostaw i uslug o okresie splaty
do 12 miesigcy

— kwota 437 tys. ztotych dotyczy naleznosci sadowych.
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11.12 Nota nr 9. Pozostale naleznosci krotkoterminowe

(w tys. zl)
30.06.2011 | 31.12.2010

I. z tytulu podatkéw 535 125
2. inne naleznosci 348 367
3. rozliczenia migdzyokresowe 508 320
a) rozliczane w czasie koszty operacyjne 496 319
b) rozliczane w czasie koszty finansowe 12 1
c) rozliczane w czasie pozostale koszty

Pozostale naleznosci krotkoterminowe, razem 1391 812

11.13 Nota nr 10. Rrotkoterminowe aktywa finansowe (w tys. zl)

11.13.1 Srodki pieniezne i inwestycje krotkoterminowe

30.06.2011 | 31.12.2010
srodki pieniezne, w tym: 3799 4 567
- $rodki pieniezne w kasie i w banku 3799 4567
- inne érodki pieni¢zne
udzielone pozyczki krotkoterminowe 58 88
Srodki pieniezne i inwestycje krotkoterminowe, ra- 3857 4655
zem

Na dzien 30.06.2011 roku oprocentowanie $rodkéw pieni¢znych na rachunkach banko-
wych wynosilo 0,05% w skali roku.

11.13.2 Pozyczki krotkoterminowe

W spélce dominujacej pracownikom udzielono pozyczek krotkoterminowych. Termin spla-
ty do korica 2011 roku. Oprocentowanie w przedziale 6-10% w skali roku:

stan na 01.01.2011 r. w krotkoterminowych aktywach finansowych 88 tys. z!

zwigkszenia 17 tys. zt
pozyczka 14 tys. z}
naliczone odsetki 3 tys. zt
zmniejszenia 47 tys. zt
splata pozyczki 44 tys. z}
zaplacone odsetki 3 tys. zt

stan na 30.06.2011 r. w krétkoterminowych aktywach finansowych 58 tys. zt
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11.14 Nota nr 11. Rapital podstawowy i pozostaly kapital
zapasowy (w tys. zlotych)

11.14.1 RKapital podstawowy: Warto$¢ nominalna jednej akcji = 1,00 z}

Rodzaj Wartos¢ Sposéb
Seria/ Rodzaj . Liczba serii/emisji ; Data re-
emisja akeji Hprzywi le- akgji wg wartosci pok?yCIa jestraciji
jowania , , kapitalu
nominalnej
A imienne zwykle 100 000 100 udzialy w spoélce 31.10.1996
B na okaziciela zwykle 700 000 700 pieniezny 14.01.1997
C na okaziciela zwykle 73700 74 pienigzny 20.03.1997
D na okaziciela zwykle 179000 179 pieniezny 20.03.1997
E na okaziciela zwykle 48 800 49 pieniezny 22.03.2000
E na okaziciela zwykle 32940 33 pieniezny 31.05.2000
E na okaziciela zwykle 15860 16 pieniezny 27.07.2000
F na okaziciela zwykle 526 350 526 pieniezny 31.05.2000
G na okaziciela zwykle 15055 15 pienigzny 26.04.2002
H na okaziciela zwykle 94 314 94 pieniezny 06.06.2005
I na okaziciela zwykle 102700 103 pieniezny 27.10.2005
Liczba akcji razem 1888719
Rapital akcyjny razem 1889

11.14.2 Pozostaly kapital zapasowy

30.06.2011 | 31.12.2010
a) utworzony ustawowo lub zgodnie ze statutem 9724 8388
b) nadwyzka (zmniejszenie) ze zbycia akcji wlasnych —5418 —5418
c) z doplat akcjonariuszy/wspolnikow
d) przeniesiony z rezerwowego 8969 7969
e) inny 71 71
Rapital zapasowy, razem 13 346 11010

11.15 Nota nr 12. Zobowiazania dlugoterminowe (w tys. zl)

11.15.1 Zobowiazania dlugoterminowe

30.06.2011 | 30.06.2010
1. Rredyty bankowe i pozyczki 39
2. Inne zobowiazania finansowe 160 261
- umowy leasingu finansowego 160 261
- inne
3. Rezerwy dlugoterminowe i przychody przyszlych okre- 668 350
sOw
4. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 501 476
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 1329 1126

11.15.2 Rezerwy dlugoterminowe i przychody przyszlych okresow —
zmiana stanu w I polroczu 2011

Dotycza:
— rozliczenia dotacji unijnych na zakup $rodkéw trwalych i wartoéci niematerialnych.

— naliczonych rezerw na $wiadczenia emerytalne



11.16. Nota nr 13. Zobowiqzania kréthoterminowe z tytutu dostaw i ustug 59

11.15.3 Rezerwy dlugoterminowe — zmiana stanu w I pélroczu 2011

Rezerwy .
Stan na | Wzrost wykorzy- Zmiana Wartos¢
pocza- | rezerw stane klaspfikacji na na
tek w okre- |, okre- | koniec okresu koniec
okresu sie sie okresu
rozliczenie dotacji unij- 300 784 172 —385 527
nych
rezerwy na Swiadcze- 50 91 141
nia emerytalne pracow-
nikow
Razem 350 875 172 —385 668

11.15.4 Rezerwy dlugoterminowe — zmiana stanu w I pélroczu 2010

Rezerwy .
Stan na | Wzrost wyko- Zmiana Wartoéc
pocza- | TeZerW | pyystane | klasyfikacji na na
tek w okre- | okre- | koniec okresu koniec
okresu sie sie okresu
rozliczenie dotacji unij- 0 7 15 -8
nych
rezerwy na Swiadcze- 23 23
nia emerytalne pracow-
nikow
Razem 23 7 15 15

11.16 Nota nr 13. Zobowiazania krotkoterminowe z tytulu
dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania

11.16.1 Zobowiazania krotkoterminowe z tytulu dostaw i uslug oraz po-
zostale zobowiazania

30.06.2011 | 31.12.2010
1. z tytulu dostaw i uslug, o okresie wymagalnosci 2058 1725
- do 12 miesiecy 2058 1725
- powyzej 12 miesiecy

la. w tym od jednostek powiazanych
- do 12 miesiecy

2. pozostale zobowiazania 4228 4446
- zaliczki otrzymane na poczet dostaw
- zobowiazania z tytulu uméw ustugowych pakietowych 1075 1461
-z tytulu podatkéw, cel 1802 1834
-z tytulu ubezpieczen i innych Swiadczen 824 684
-z tytulu wynagrodzen 22 28
-z tytulu leasingu finansowego 220 298
- pozostale zobowiazania finansowe
- pozostale zobowiazania 73 40
- fundusze specjalne ZFSS 212 101
Zobowiazania krotkoterminowe z tytulu dostaw 6286 6171

i uslug oraz pozostale zobowiazania, razem
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Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug sa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane
w terminach 14-dniowych.

11.17 Nota nr 14. Kredyty bankowe i pozyczki (w tys. zlo-
tych)

— Dnia 19 czerwca 2009 roku zawarta zostala z Bankiem PEKAO SA umowa kredy-
tu w rachunku biezacym. Warto$¢ umowy wynosi 2 mln zl. Oprocentowanie jest
oparte o WIBOR i wynosi 5,38%. Aneksem numer 5 z dnia 27 kwietnia 2011 roku
zmieniono warto$¢ umowy. Na dzien 30 czerwca 2011 roku warto$¢ udzielonego
kredytu wynosi 4 min zlotych. Termin splaty kredytu mija 30 kwietnia 2012 roku.
Na dzien bilansowy 30 czerwca 2011 roku wykorzystanie linii kredytowej wynio-
sto 1571 tys. zlotych;na dzien bilansowy 31 grudnia 2010 roku wykorzystanie linii
kredytowej wyniosto 2585 tys. zlotych.

— Rredyt przejety w wyniku polaczenia ze spétka BiCom: Dnia 25 wrze$nia 2009 ro-
ku zawarta zostala z PRO BP a BiCom sp. z o0.0., umowa o kredyt w wysokoséci
100594,71 zl z przeznaczeniem na sfinansowanie zakupu samochodéw osobowych.
Oprocentowanie kredytu jest zmienne, zalezne od WIBOR-u 3 miesiace. Umowa
kredytu zostala zawarta na okres od 25 wrze$nia 2009 roku do 15 marca 2012 roku.
Aneksem z dnia 6 pazdziernika 2010 roku zobowiazania wynikajace z tej umowy zo-
staly przeniesione na spotke Macrologic SA. Na dzien 30 czerwca 2011 roku wartos¢
kredytu wynosi 30 tys. zlotych w kredytach krétkoterminowych; na dzien 31 grudnia
2010 roku wartos§¢ kredytu wyniosta 50 tys. zt w kredytach krotkoterminowych.

— W spolce zaleznej dnia 25 marca 2010 roku zawarta zostala z Raiffeisen Bank Pol-
ska S.A. umowa kredytu w rachunku biezacym. Warto$¢ umowy wynosi 220 tys. zt.
Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR 1 M powigkszone o marze banku 6%. Umo-
wa jest zawarta do 23 marca 2013 roku. Na dzien 30 czerwca 2011 roku kwota
wykorzystanego kredytu wynosi 218 tys. zlotych w kredytach kroétkoterminowych;
na dzien 31 grudnia 2010 roku kwota wykorzystanego kredytu wyniosla 220 tys. z!
w kredytach krétkoterminowych.

— W spoélce zaleznej dnia 24 marca 2010 roku zawarta zostala z Bankiem Spoldziel-
czym w Sieradzu umowa kredytu w rachunku biezacym. Wartoé¢ umowy wynosi
250 tys. zl. Oprocentowanie kredytu jest rowne zmiennej stawce WIBOR 1 M po-
wigkszonej o marze 4,50 punktu procentowego w stosunku rocznym. Umowa jest
zawarta do dnia 23 wrze$nia 2010r. Aneksem umowa ta zostala przedluzona do dnia
23 marca 2012 roku. Na dzien 30 czerwca 2011 roku kwota wykorzystanego kredytu
wynosi2 490 tys. zlotych w kredytach krétkoterminowych; na dzien 31 grudnia 2010
roku kwota wykorzystanego kredytu wynosi 215 tys. zlotych w kredytach kroétkoter-
minowych.

— W spolce zaleznej dnia 10 maja 2010 roku zawarta zostala z udzialowcem umowa
pozyczki w wysokosci 75 tys. zl. Pozyczka jest oprocentowana 14% w skali roku.
Na dzien 30 czerwca 2011 roku pozostalo do uregulowania 70 tys. ztotych; na dzien
31 grudnia 2010 roku warto$¢ pozyczki wynosila 67 tys. zlotych.

— Spolka zalezna w dniu 8 maja 2007 roku otrzymala pozyczke od udzialowca w wy-
sokosci 55 tys. zlotych. Pozyczka udzielona jest do dnia 11 maja 2012. Na dzien
30 czerwca 2011 roku pozostalo do uregulowania 7 tys. zlotych;na dzien 31 grudnia
2010 roku wartos§¢ pozyczki wynosila 17 tys. zlotych.
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11.18 Nota nr 15. Aktywa i zobowiazania warunkowe

— Na dzien 30 czerwca 2011 roku w spélce dominujacej wystepuje gwarancja ban-
kowa dotyczaca umowy najmu lokalu — zabezpieczenie zaplaty za czynsz. Warto$¢
gwarancji wynosi 77 tys.euro (na dzien bilansowy 307 tys. zlotych). Prawnym zabez-
pieczeniem roszczen Banku o zwrot sumy zaplaconej wlascicielowi nieruchomosci
jest weksel wlasny in blanco wystawiony przez emitenta.

— Dnia 14 marca 2011 roku emitent udzielit spolce zaleznej poreczenia majatkowego
do kwoty 300 tys. zlotych. Poreczenie dotyczy umowy o udzielenie spolce zaleznej
gwarancji ubezpieczeniowych.

11.19 Nota nr 16. Rezerwy krotkoterminowe (w tys. zlotych)

11.19.1 Rezerwy krotkoterminowe
30.06.2011 | 31.12.2010
rezerwy na urlopy 723 567
rezerwy na koszty reklamacji 25 25
na wynagrodzenia i narzuty od wynagrodzen 265
na zalegle zobowiazania wobec ZUS 5
rezerwy na koszty poniesione, niezafakturowane
rezerwy pozostale 21 52
Rroétkoterminowe rozlicz. miedzyokresowe przychodéw 1233 224
Rezerwy krotkoterminowe 2007 1133
11.19.2 Rezerwy — zmiana stanu w I poélroczu 2011
Zmiana
Stan na Wizrost Rezerwy klasyfika- Wartos¢
rezerw wgkorzy— .. na
poczatek cji na :
okresu w okre- stane' koniec koniec
sie w okresie okresu okresu
na urlopy 567 199 43 723
na koszty reklamacji 25 25 25 25
na wynagrodzenia i na- 265 260 5
rzuty
rezerwy pozostale 52 21 52 21
krotkoterminowe  rozli- 224 975 351 +385 1233
czenia migdzyokresowe
przychodoéw
Razem 1133 1220 731 385 2007
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11.19.3 Rezerwy — zmiana stanu w I poélroczu 2010

Wzrost Rezerwy | Rezerwy | Wartosé
Stan na wykorzy- iaza-
poczatek rezerw Y 2] rozwiaza nz.a
okresu w okre- stane. ne koniec
sie w okresie | w okresie okresu
na urlopy 753 455 135 1073
na koszty reklamaciji 26 26 0
na wynagrodzenia i na- 452 450 2
rzuty
na koszty poniesione, nie- 11 15 11 15
zafakturowane
rezerwy pozostale 83 18 83 18
krotkoterminowe  rozli- 48 1 33 16
czenia miedzyokresowe
przychodow
Razem 1373 489 705 33 1124
11.20 Nota nr 17. Identyfikacja segmentow operacyjnych

Na podstawie zapiséw art. 13 Statutu Spétki Macrologic oraz art. 2 Regulaminu Zarzadu
przyjeto, ze glbwnym organem odpowiedzialnym za podejmowanie decyzji operacyjnych
jest Zarzad Spolki.

W odniesieniu do wymogoéw informacyjnych opisanych w MSSF 8, Zarzad Macrologic
przeprowadzil analize zmierzajaca do wykazania segmentéw operacyjnych, w ktérych jest
prowadzona dzialalno$¢ Spolki i spolek zaleznych.

Zarzad zadecydowal, ze dzialalnos¢ spolek jest realizowana w ramach jednego seg-
mentu — polskim rynku produktéw i ushug.

Szczegbdlowa analiza Zarzadu zostala opublikowana w rocznym sprawozdaniu skonso-
lidowanym za rok 2009, opublikowanym 18 marca 2010 roku.

11.21 Nota nr 18. Niektore dane dotyczace jednostek powia-

zanych kapitalowo z emitentem (w tys. zlotych)

Naleznoéci | Zobowiaza- Przychody
brutto nia emitenta ze
. , Zakupy od
emitenta od wobec sprzedazy ,
. . , . . spolek po-
Nazwa jednostki spolek spolek emitenta do _
, wiazanych
z tytulu z tytulu spolek po- i
i kapitalowo
dostaw dostaw wiazanych
i ustug i uslug kapitatowo
Ramil sp. z o.0. 0 0 5 1
Conseila sp. z o.0. 0 0 5 0
MS-Soft sp. z o.0. 32 12 208 83
Response sp. z o.0. 25 0 29 10
Razem spolki zaleine 57 12 247 94
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Wylaczenia wzajemne miedzy spotkami objetymi konsolidacja wynosza (w tys. zl):
- w naleznoéciach i zobowiazaniach z tytulu dostaw 69 tys. zt

- w innych aktywach dlugoterminowych 650 tys. zt
- w pozyczkach kroétkoterminowych 41 tys. zt
- w przychodach i kosztach operacyjnych 687 tys. zt
- w kosztach zarzadu 5 tys. zt
- w przychodach i kosztach finansowych 364 tys. zt

Pozyczki udzielone przez emitenta spélkom zaleznym:

1. W roku 2010 spélce zaleznej Salander sp. z o.0. zostaly udzielone pozyczki krotko-
terminowe w lacznej wysokosci 60 tys. zlotych; termin splaty do 31 grudnia 2010;
oprocentowanie 6% naleznosci glownej w momencie sptaty. W roku 2011 udzielono
pozyczki w wysokosci 20 tys. zlotych. Pozyczki w wysokosci 80 tysiecy zlotych zo-
staly przeznaczone na podwyzszenie kapitalu Spolki zgodnie z aktem notarialnym
z dnia 28 lutego 2011 roku.

2. Spolce zaleznej Response udzielono dwie pozyczki krotkoterminowe. W roku 2010
na kwote 100000 ztotych; termin splaty 31.08.2011 r; odsetki 6% naleznosci glow-
nej w momencie splaty.W roku 2011 na kwote 150000 ; termin splaty 10.03.2012 r;
odsetki 10% naleznosci glownej w momencie splaty. W dniu 24 czerwca 2011 roku
pomiedzy emitentem a sp6tka Response podpisano umowe o potraceniu wierzytel-
noéci z tytulu pozyczek (250 tys. zI pozyczki krétkoterminowe i 400 tys. zt pozyczka
dlugoterminowa). Macrologic SA zobowiazuje sie do wniesienia do sp6lki Response
wkladu niepienieznego o wartosci 650000 zlotych w postaci wierzytelnosci w ra-
mach przewidywanego podwyzszenia kapitalu zakladowego spolki Response oraz
objecia nowych udzialéow w podwyzszonym kapitale zakladowym spo6tki Response.
Objete w wyniku konwersji w/w pozyczek niezarejestrowane udzialy w wysoko-
Sci 650 tys. zt wykazane zostaly w poélrocznym skréoconym sprawozdaniu w pozycji
aktywoéw ,Udzialy lub akcje w jednostkach powiazanych”.

11.22 Nota nr 19. Sposob przeliczenia wybranych danych
finansowych na euro

Wpybrane dane finansowe podane w raporcie zostaly przeliczone na euro nastepujaco:

— pozycje aktywow i pasywoédw wedlug Sredniego kursu euro ogloszonego przez NBP
obowiazujacego 30.06.2011 roku — 3,9866 zl (dla roku poprzedniego na dzien 30.06.2010
— 4,1458 zl),

— pozycje rachunku zyskoéw i strat, przeplywoéw pienieznych za I pélrocze 2011 wedlug
Sredniej arytmetycznej Srednich kurséw euro ogloszonych przez NBP i obowiazuja-
cych w ostatnim dniu kazdego zakonczonego miesiaca objetego raportem — 3,9673 zl,

— pozycje rachunku zyskéw i strat, przeplywoéw pienieznych za za 1 poélrocze 2010
wedlug Sredniej arytmetycznej $rednich kurséw euro ogloszonych przez NBP i obo-
wiazujacych w ostatnim dniu kazdego zakoniczonego miesiaca objetego raportem
— 4,0042 z}.
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11.22.1 Wybrane dane finansowe do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego
w tys. zlotych w tys. euro
za | za | za | za |
polrocze polrocze polrocze polrocze
2011 2010 2011 2010
Przychody netto ze sprzedazy produk- 27 858 24717 7022 6173
téw, towardéw i materialow
Zysk (strata) z dzialalnoéci operacyjne;j 4182 2206 1054 551
Zysk (strata) brutto 4074 2218 1027 554
Zysk (strata) netto,w tym: 3146 1022 792 255
1. przypadajacy akcjonariuszom jed- 3126 939 793 235
nostki dominujacej
2. przypadajacy  akcjonariuszom 20 83 5 20
mniejszoSciowym
Przeplywy pieniezne netto z dzialal- 6245 3963 1574 990
nosci operacyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dzialal- —2772 —3358 —699 —839
nosci inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dzialal- —4241 —2169 —1069 —542
nosci finansowe;j
Przeplywy pieni¢zne netto, razem —768 —1564 —194 —391
Aktywa, razem 38612 32369 9685 7808
Zobowiazania dlugoterminowe 1329 610 333 147
Zobowigzania krotkoterminowe 10639 6712 2669 1619
Rapital wlasny ogolem 26 644 25047 6683 6041
1. przypadajacy akcjonariuszom jed- 26 644 24 868 6683 5998
nostki dominujacej
2. przypadajacy akcjonariuszom nie- 0 179 0 43
kontrolujacym
Rapital podstawowy 1889 1889 474 456
Liczba akcji (w szt) 1888719 1888719 1888719 1888719
Podstawowy zysk (strata) na jedna ak- 1,66 0,86 0,42 0,21
cje za I polrocze (w zl)
Podstawowy zysk (strata) z dzialalno- 2,21 1,17 0,56 0,29
Sci operacyjnej na jedna akcje za I po}-
rocze (w zl)
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w 14,11 13,26 3,54 3,20
z}/EUR)
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11.22.2 Wybrane dane finansowe sprawozdania finansowego

w tys. zlotych
I

w tys. euro

| I
polrocze polrocze polrocze polrocze
2011 2010 2011 2010
Przychody netto ze sprzedazy produk- 24094 21653 6073 5408
téw, towardéw i materialow
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjne;j 3979 1831 1003 457
Zysk (strata) brutto 4254 2445 1072 611
Zysk (strata) netto 3478 2056 877 513
Przeplywy pieniezne netto z dzialal- 5288 3473 1333 867
nos$ci operacyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dzialal- —-2615 —2567 —659 —641
noéci inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dzialal- —-3176 —-2071 —801 —517
noéci finansowej
Przeplywy pieni¢zne netto, razem —503 —1165 —127 —291
Aktywa, razem 36 592 31086 9179 7498
Zobowiazania dlugoterminowe 1 206 610 303 147
Zobowigzania krotkoterminowe 8561 6383 2147 1 540
Rapital wlasny 26825 24093 6729 5811
Rapital podstawowy 1889 1889 474 456
Liczba akcji (w szt) 1888719 1888719 1888719 1888719
Podstawowy zysk (strata) na jedna ak- 1,84 1,09 0,46 0,27
cje za rok (w zl)
Podstawowy zysk (strata) z dzialalno- 2,11 0,97 0,53 0,24
Sci operacyjnej na jedna akcje za rok
(w zh)
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w 14,20 12,76 3,56 3,08

z/EUR)
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11.23 Nota nr 20. Bilans przeksztalcen sprawozdan spolek
zaleznych sporzadzajacych sprawozdania wedlug Usta-
wy o rachunkowosci do MSSF

11.23.1 Conseila sp. z o.0.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na koniec okresu sprawozdawczego
— 30 czerwca 2011 r.

Aktywa (w tys. zlotych)

wedlug korekiy wedlug
UoR | Preeksztak |y iaqp
cenia
I.  Aktywa trwale (dlugoterminowe) 72 51 123
1. Rzeczowe aktywa trwale 0 0 0
2. Wartosci niematerialne 72 29 101
3. Udzialy lub akcje w jednostkach po- 0 0 0
wiazanych
4. Inne aktywa finansowe 0 0 0
5. Aktywa z tytulu odroczonego podatku 0 22 22
dochodowego
II.  Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 44 0 1
1. Zapasy 0 0 0
2. Naleznoéci z tytulu dostaw i ustug 26 0 26
3. Pozostale naleznosci krotkoterminowe 0 0 0
4. Srodki pieniezne i inwestycje krétko- 18 0 18
terminowe
Aktywa razem 116 51 167
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Pasywa (w tys. zlotych)
wedlug korekiy wedlug
UoR | Preeksutal- |y iqqp
cenia
I. Rapital wlasny ogoélem, w tym: 115 51 166
1. Rapital podstawowy 230 0 230
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej 0 0 0
ich wartoSci nominalnej
3. Pozostaly kapital zapasowy 0 0 0
4. Rapital rezerwowy 0 0 0
5. Akcje wlasne wykupione 0 0 0
6. Akcje wlasne — nabyte prawa 0 0 0
7. 7Zysk (strata) z lat ubieglych —121 41 —380
8. Wynik finansowy okresu 6 10 16
II. Zobowiazania dlugoterminowe 0 0 0
1. Kredyty bankowe i pozyczki 0 0 0
2. Inne zobowiazania finansowe 0 0 0
3. Rezerwy dlugoterminowe 0 0 0
4. Rezerwa z tytulu odroczonego podat- 0 0 0
ku dochodowego
III. Zobowigzania krotkoterminowe 1 0 1
1. Zobowiazania krotkoterminowe z ty- 1 0 1
tulu dostaw i ustug oraz pozostale zo-
bowiazania
2. Rredyty bankowe i pozyczki 0 0 0
3. Zobowiazania z tytulu podatku do- 0 0 0
chodowego
4. Rezerwy krotkoterminowe na zo- 0 0 0
bowiazania i przychody przysztych
okresow
Pasywa razem 116 51 167




68 Rozdzial 11. Informacje i objasnienia do sprawozdania skonsolidowanego

Jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodow za okres od 01.01.2010
do 30.06.2011

Sprawozdanie z calkowitych dochodéw (w tys. zlotych)

korekty

| | it
cenia
I. Przychody netto ze sprzedazy 15 0 15
produktéw, towaréw i materia-
ow, w tym:
1. Przychody netto ze sprzedazy 15 0 15
produktéw
2. Przychody netto ze sprzedazy 0 0 0
towarow i materialow
II. Roszty sprzedanych produktow, 10 —10 0
towarow i materialow, w tym:
1. Roszt wytworzenia sprzedanych 10 —10 0
produktéow
2. Wartos¢ sprzedanych towarow 0 0 0
i materialow
II.  Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 5 10 15
(I-11)
IV.  RKoszty sprzedazy 0 0 0
V. Roszty ogolnego zarzadu 18 0 18
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy (III- —13 10 -3
IV-V)
VII. Pozostale przychody operacyj- 20 0 20
ne
VIII. Pozostale koszty operacyjne 0 0 0
IX. Zysk (strata) z dzialalnosci ope- 7 10 17
racyjnej (VI+VII-VIII)
X. Przychody finansowe 0 0 0
XI.  Roszty finansowe 1 0 1
XII.  Zysk (strata) brutto 6 10 16
XIII'  Podatek dochodowy 0 0 0
XIV. Zysk (strata) netto 6 10 16
XV. Pozostale calkowite dochody 0 0 0
XVI.  Calkowite dochody ogélem 6 10 16

Ze wzgledu na prosta i jednorodna dzialalno$¢ spoélki, sprawozdanie finanso-
we sporzadzone wedlug Ustawy o Rachunkowosci, spelnia wigkszo$¢ wymogoéw
MSSEF.

1. Na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (2010 roku):

— ujecie aktywow z tytulu podatku odroczonego w kwocie 22 tys. zt od
straty podatkowej za 2010 rok (- 116 tys. zl),

— wycofanie amortyzacji wartosci firmy za 2010 rok w kwocie 19 tys. zl.
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2. Na koniec aktualnego okresu sprawozdawczego:
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— wycofanie amortyzacji wartosci firmy za polrocze 2011 roku w kwocie

10 tys zl.

11.23.2 Response sp. z 0.0.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na koniec okresu sprawozdawczego
— 30 czerwca 2011 r.

Aktywa (w tys. zlotych)

wedlug korekty wedlug
UoR | Preckszialy yiaqr
cenia
I.  Aktywa trwale (dlugoterminowe) 403 24 427
1. Rzeczowe aktywa trwale 403 0 403
2. Wartosci niematerialne 0 0 0
3. Udzialy lub akcje w jednostkach powia- 0 0 0
zanych
4. Inne aktywa finansowe 0 0 0
5. Aktywa z tytulu odroczonego podatku 0 24 24
dochodowego
II. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 959 0 959
1. Zapasy 188 0 188
2. Naleznoéci z tytulu dostaw i ustug 621 0 621
3. Pozostale naleznosci krotkoterminowe 149 0 149
4. Srodki pieniezne i inwestycje krotkoter- 1 0 1
minowe
Aktywa razem 1362 24 1386
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Pasywa (w tys. zlotych)

korekty

wedlug wedlug
przeksztalt
UoR cenia MSSF
I. Rapital wlasny ogélem, w tym: —1275 24 —1251
1. Rapital podstawowy 115 0 115
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej 0 0 0
ich wartoSci nominalnej
3. Pozostaly kapital zapasowy 0 0 0
4. Rapital rezerwowy 0 0 0
5. Akcje wlasne wykupione 0 0 0
6. Akcje wlasne — nabyte prawa 0 0 0
7. Zysk (strata) z lat ubieglych —1405 28 —1377
8. Wynik finansowy okresu 15 —4 11
II. Zobowiazania dlugoterminowe 764 0 764
1. KRredyty bankowe i pozyczki 7 0 7
2. Inne zobowiazania finansowe 757 0 757
3. Rezerwy dlugoterminowe 0 0 0
4. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku 0 0 0
dochodowego
III. Zobowiazania krétkoterminowe 1873 0 1873
1. Zobowiazania krétkoterminowe z tytulu 1295 0 1295
dostaw i uslug oraz pozostale zobowia-
zania
2. Rredyty bankowe i pozyczki 578 0 578
3. Zobowiazania z tytulu podatku docho- 0 0 0
dowego
4. Rezerwy krotkoterminowe na zobowia- 0 0 0
zania i przychody przyszlych okresow
Pasywa razem 1362 24 1386
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Jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodow za okres od 01.01.2011
do 30.06.2011

Sprawozdanie z calkowitych dochodéw (w tys. zlotych)

korekty

wggll{ug przeksztal- L]I\J/FSds}Eg
cenia
I. Przychody netto ze sprzedazy 1270 0 1270
produktéw, towaréw i materia-
ow, w tym:
1. Przychody netto ze sprzedazy 639 0 639
produktéw
2. Przychody netto ze sprzedazy 631 0 631
towarow i materialow
II.  Roszty sprzedanych produktow, 747 0 747
towar6w i materiatow, w tym:
1. Roszt wytworzenia sprzedanych 355 0 355
produktéow
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw 392 0 392
i materialow
III.  Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 523 0 523
(I-11)
IV.  Roszty sprzedazy 214 0 214
V. Roszty ogolnego zarzadu 335 0 335
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy (III- —26 0 —26
IV-V)
VII. Pozostale przychody operacyj- 120 0 120
ne
VIII. Pozostale koszty operacyjne 10 0 10
IX. Zysk (strata) z dzialalnoSci ope- 84 0 84
racyjnej (VI+VII-VIII)
X. Przychody finansowe 34 0 34
XI.  Roszty finansowe 103 0 103
XII.  Zysk (strata) brutto 15 0 15
XIII'  Podatek dochodowy 0 4 4
XIV. Zysk (strata) netto 15 —4 11
XV. Pozostale calkowite dochody 0 0 0
XVI.  Calkowite dochody ogdélem 15 —4 11

Ze wzgledu na prosta i jednorodna dzialalnos$¢ spélki, sprawozdanie finanso-
we sporzadzone wedlug Ustawy o Rachunkowosci, spelnia wigkszos¢ wymogdéw
MSSF. Srodki trwale pochodza z leasingu. Leasing finansowy jest rozliczany zgod-
nie z MSR 17. Prawidlowo ujete sa korekty na naleznosci. Otrzymane pozyczki
wycenione sa wedlug zamortyzowanego kosztu.

1. Na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (2010 roku) ujeto aktywa
na podatek odroczony w tacznej kwocie 28 tys. zt z tytutu:

— straty podatkowej wypracowanej pod kontrola Macrologic (108 tys.zl),



72

Rozdzial 11. Informacje i objasnienia do sprawozdania skonsolidowanego

— odpisanych naleznosci (42 tys.zl).

2. Na koniec aktualnego okresu sprawozdawczego:

zmniejszono aktywa na podatek odroczony o 4 tys. zl.

11.23.3 MS-Soft sp. z o.0.

— z powodu zmniejszenia odpisu przeterminowanych naleznoéci (o 19 tys.zl)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na koniec okresu sprawozdawczego
— 30 czerwca 2011 r.

Aktywa (w tys. zlotych)

wedlug korekiy wedlug
UoR | Preeksztak |y iaqp
cenia
I.  Aktywa trwale (dlugoterminowe) 2 6 8
1. Rzeczowe aktywa trwale 2 0 2
2. Wartosci niematerialne 0 0 0
3. Udzialy lub akcje w jednostkach po- 0 0 0
wiazanych
4. Inne aktywa finansowe 0 0 0
5. Aktywa z tytulu odroczonego podatku 0 6 6
dochodowego
II.  Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 372 0 372
1. Zapasy 0 0 0
2. Naleznoéci z tytulu dostaw i ustug 249 0 249
3. Pozostale naleznosci krétkoterminowe 25 0 25
4. Srodki pieniezne i inwestycje krétko- 98 0 98
terminowe
Aktywa razem 374 6 380
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Pasywa (w tys. zlotych)
wedlug korekiy wedlug
UoR | Preeksutal- |y iqqp
cenia
I. Rapital wlasny ogoélem, w tym: 275 6 281
1. Rapital podstawowy 195 0 195
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej 0 0 0
ich wartoSci nominalnej
3. Pozostaly kapital zapasowy 0 0 0
4. Rapital rezerwowy 0 0 0
5. Akcje wlasne wykupione 0 0 0
6. Akcje wlasne — nabyte prawa 0 0 0
7. 7Zysk (strata) z lat ubieglych 40 6 46
8. Wynik finansowy okresu 40 0 40
II. Zobowiazania dlugoterminowe 0 0 0
1. Kredyty bankowe i pozyczki 0 0 0
2. Inne zobowiazania finansowe 0 0 0
3. Rezerwy dlugoterminowe 0 0 0
4. Rezerwa z tytulu odroczonego podat- 0 0 0
ku dochodowego
III. Zobowigzania krotkoterminowe 99 0 99
1. Zobowiazania krotkoterminowe z ty- 94 0 94
tulu dostaw i ustug oraz pozostale zo-
bowiazania
2. Rredyty bankowe i pozyczki 0 0 0
3. Zobowiazania z tytulu podatku do- 5 0 5
chodowego
4. Rezerwy krotkoterminowe na zo- 0 0 0
bowiazania i przychody przysztych
okresow
Pasywa razem 374 6 380
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Jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodoéow za okres od 01.01.2011
do 30.06.2011

Sprawozdanie z calkowitych dochodéw (w tys. zlotych)

korekty

wSSIID\Ug przeksztal- Lll\j/FSdS};g
cenia
I. Przychody netto ze sprzedazy 887 0 887
produktéw, towaréw i materia-
ow, w tym:
1. Przychody netto ze sprzedazy 498 0 498
produktéw
2. Przychody netto ze sprzedazy 389 0 389
towarow i materialow
II. Roszty sprzedanych produktow, 573 0 573
towarow i materialow, w tym:
1. Roszt wytworzenia sprzedanych 375 0 375
produktow
2. Wartos¢ sprzedanych towarow 198 0 198
i materialow
II.  Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 314 0 314
(I-11)
IV.  RKoszty sprzedazy 73 0 73
V. Roszty ogolnego zarzadu 195 0 195
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy (III- 46 0 46
IV-V)
VII. Pozostale przychody operacyj- 1 0 1
ne
VIII. Pozostale koszty operacyjne 0 0 0
IX. Zysk (strata) z dzialalnosci ope- 47 0 47
racyjnej (VI+VII-VIII)
X. Przychody finansowe 2 0 2
XI.  Roszty finansowe 0 0 0
XII.  Zysk (strata) brutto 49 0 49
XIII'  Podatek dochodowy 9 0 9
XIV. Zysk (strata) netto 40 0 40
XV. Pozostale calkowite dochody 0 0 0
XVI.  Calkowite dochody ogélem 40 0 40

Ze wzgledu na prosta i jednorodna dzialalno$¢ spoélki, sprawozdanie finanso-
we sporzadzone wedlug Ustawy o Rachunkowosci, spelnia wigkszo$¢ wymogoéw
MSSEF.

1. Na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (2010 roku):

— ujecie aktywow z tytulu podatku odroczonego w kwocie 6 tys. zlotych
od kwoty odpisanych naleznosci (30 tys.zl)
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2. KRorekta na koniec aktualnego okresu sprawozdawczego:

— bez zmian.

Lacznie korekty na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego w sprawoz-
daniu skonsolidowanym skutkowaly:

— zwigkszeniem aktywow z tytutlu odroczonego podatku dochodowego o 56 tys. zl

)

— zwigkszeniem wartoSci niematerialnych o 19 tys. zi,
— zwigkszeniem niepodzielonego wyniku z lat ubieglych o 75 tys. zl.

Lacznie korekty na koniec aktualnego okresu sprawozdawczego w sprawozdaniu
skonsolidowanym skutkuja:

— zmniejszeniem aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego o 4 tys. zl,
— zwigkszeniem warto$ci niematerialnych o 10 tys. zl oraz

— zwigkszeniem wyniku netto o 6 tys. zl.
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11.24 Nota nr 21. Informacje o znaczacych zdarzeniach, ja-

kie nastapily po zakonczeniu okresu sprawozdawcze-
go

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie nastapily zadne istotne zdarzenia.



Rozdzial 12

Sprawozdanie Zarzadu

z dzialalnosci Grupy Macrologic
za okres od 1 stycznia

do 30 czerweca 2011

12.1 List Prezesa do Akcjonariuszy

Szanowni Akcjonariusze

Grupa Macrologic i Macrologic SA prezentuja dzisiaj wyniki sprzedazy i ren-
townosci lepsze zaréwno w ujeciu drugiego kwartaly, jak i calego polrocza. Trzeci
kwartal z rzedu Grupa i Jednostka dominujaca wykazuja poprawe dynamiki przy-
chodéw i rentownosci.

Cho¢ rynek dostawcéw systemow klasy ERP jest mocno konkurencyjny, to
Grupa pozyskala w okresie sprawozdawczym wartoSciowo o 20% wigcej nowych
kontraktéow niz w pierwszym poélroczu roku 2010. Zas nowa spotka w Grupie —
Response — poprawila dynamike przychodéw o 60%.

Dobre wyniki dowodza, ze zmiany przedsiewziete w poprzednich okresach —
w polaczeniu z poprawiajaca si¢ koniunktura rynkowa oraz stalymi atutami w po-
staci wysokich przychodéw powtarzalnych — sa mocnym fundamentem do popra-
wy marz, zwigkszenia dynamiki akcji rynkowej oraz dalszych wzrostow w przy-
szlosci.

Glownym celem na kolejne okresy, tak w przypadku Grupy, jak i Jednost-
ki dominujacej, jest utrzymywanie wzrostu przychodéw przy racjonalnej polityce
kosztowe;.

Rrzysztof Szczypa, Prezes Zarzadu Macrologic SA
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Waziniejsze zdarzenia I polrocza 2011

— Przychody Grupy po I pélroczu 2011 r. osiagnely wartos¢ 27,9 mln zi, co sta-
nowi wzrost o 13% w stosunku do przychodéw Grupy po I pélroczu 2010 r.
Przychody Macrologic SA w I pélroczu 2011 r. wyniosty 24,1 mln zl i sa
wyzsze o 11% od przychodéw osiagnietych w analogicznym okresie roku
ubieglego.

Przychody Grupy w II kwartale 2011 r. osiagnely wartos¢ 14,0 mln zl, co sta-
nowi wzrost o 18% w stosunku do przychodéw Grupy po II kwartale 2010 r.
Przychody Macrologic SA w II kwartale 2011 r. wyniosly 11,8 mln z}t i sa
wyzsze o 12% od przychoddéw osiagnietych w analogicznym okresie roku

— Zysk netto Grupy w I pélroczu 2011 r. osiagnal wartoé¢ 3,1 mln zl, co stanowi
wzrost o 208% w odniesieniu do zysku Grupy po I potroczu 2010 r. Zysk netto
Macrologic SA w I poélroczu 2011 r. wynidst 3,5 mln zl i jest wyzszy o 69%
od wyniku netto za I polrocze 2010 r.

Zysk netto Grupy w II kwartale 2011 r. osiagnal warto$¢ 1 mln zl, wobec
straty -0,6 mln poniesionej w II kwartale 2010 r. Zysk netto Macrologic SA
w II kwartale 2011 r. wyniést 1,1 mln z! i jest wyzszy o 45% od wyniku netto
(0,8 mIn zl) za II kwartal 2010 r. Wiecej informacji o rentownoéci Grupy

— 23 marca 2011 r. odbylo si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,
decyzja ktérego w kwietniu wypltacono dywidende w wysokosci 2 zt na akcje.
Wiecej w nocie 3

— W drugim kwartale 2011 Macrologic nabyl 49% udzialéw w spolce MS-Soft.
Tym samym stal si¢ 100%-owym udzialowcem w podmiocie. Wiecej w no-
cie ©'i w punkcie [2.4

12.2 Zdarzenia i czynniki majace istotny wplyw na osia-
gniete wyniki finansowe

12.2.1 Czynniki zewnetrzne

Koniunktura gospodarcza i klimat inwestycyjny Sektor MSP — rynek, na kt6-
rym dziala Grupa Macrologic — jest najbardziej wrazliwym sektorem polskiej
gospodarki. W pierwszym pélroczu, a szczegé6lnie w II kwartale 2011 r. wla-
Snie w tym Srodowisku mozna bylo obserwowa¢ wzrost nastrojow optymi-
stycznych.

Pozytywne tendencje zostaly potwierdzone w badaniach dotyczacych ko-
niunktury gospodarczej prowadzonych przez Zwiazek Przedsi¢biorcow i Pra-
codawcow oraz Maison Institute. Z badan tych wynika, ze barometr gospo-
darczy w II kwartale 2011 r. wyniést 53,35 punktu (w 100-punktowe;j skali)
i wzrést w stosunku do ubieglego kwartalu o ponad 10 punktéw (zZrodlo:
,2Barometr gospodarczy ZPP”, wwuw.zpp.net.pl).

Macrologic SA odczul poprawe klimatu inwestycyjnego wsrod przedsigbior-
cow. Od poczatku 2011 r. zauwazalny byt wzrost zainteresowania systemami
ERP, co przelozylo sie na finalizowanie umoéw, a przez to wplynelo pozytyw-
nie na przychody w II kwartale zaré6wno Jednostki dominujacej, jak i Grupy.


http://zpp.net.pl/Aktualnosci/BAROMETR-GOSPODARCZY-ZPP
http://www.zpp.net.pl/
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Zmiany prawne Rozwdj rozwiazan dla biznesu jest Scisle zwigzany ze zmianami
w przepisach prawnych. Zmiany prawne, ktére weszly w zycie w I polowie
2011 r. objety m.in.: nowelizacje w zakresie wyplaty zasitku chorobowego za
pobyt w szpitalu, odnowienie formularzy do wypelniania sprawozdan Z-06,
wprowadzenie zmian w sposobie ustalania stanu zatrudnienia os6b niepel-

nosprawnych (PFRON, SODiR), nowelizacje ustawy o VAT.

Macrologic SA przygotowal aktualizacje oprogramowania Xpertis w obsza-
rach finanse i personel wraz z zestawem ustug doradczych zwiazanych z no-
welizacjami, co mialo pozytywny wplyw na przychody I pélrocza 2011 r.

Dotacje UE W I pdélroczu 2011 r. Macrologic SA realizowal nastepujace projekty
wspolfinansowane ze srodkéw unijnych:

— Szkolenia ogdlnopolskie, skierowane do sektora MSP, obejmujace zarza-
dzanie przedsig¢biorstwem przy uzyciu nowoczesnych narzedzi I'T na przy-
kladzie pakietu do zarzadzania firma (wspolfinansowane ze Srodkow
EFS). Wartos¢ projektu: 5,3 mln zl.

— Prace rozwojowe dotyczace gléwnego produktu Grupy — pakietu Xpertis
(wspolfinansowane ze srodkow EFRR). Sfinansowanie prac rozwojowych
obejmuje 25% dwuletnich srodkéw przeznaczonych na rozwoj. Wartos¢
projektu: 7 min zl.

12.2.2 Czynniki wewnetrzne

Skrocenie czasu kontraktowania projektow W I polowie 2011 r. w zwiazku
z ozywieniem inwestycyjnym sektora MSP odbiorcy rozwiazan Grupy szyb-
ciej podejmowali decyzje o uruchamianiu nowych projektow. W efekcie sred-
ni czas realizacji projektéw sprzedazowych w przypadku nowych klientow
skrocit sie 0 ok. 16% — w I polroczu 2011 r. $redni czas od rozpoczecia roz-
mow do podpisania umowy wyniést niewiele ponad 75 dni wobec ponad 90
dni notowanych w I polowie 2010 r. W efekcie tylko w II kwartale 2011 r.
Macrologic SA podpisal nowe kontrakty o lacznej wartosci o 20% wyzszej niz
w I polowie 2010.

Poprawa koniunktury wplynela pozytywnie na tempo podejmowania decy-
zji inwestycyjnych takze przez dotychczasowych klientow. Wykazywali oni
wieksze zainteresowanie produktami i uslugami Grupy, co potwierdza fakt,
iz w I polroczu 2011 r. liczba proceséw sprzedazowych do dotychczasowych
klientow wzrosla 0 62% w stosunku do analogicznego okresu roku ubieglego.
Swiadczy to o sile i duzym potencijale klientéw Grupy.

Wzmocnienie wspolpracy z partnerami W zakresie polityki sprzedazowej Ma-
crologic SA prowadzi silniejsza wspolprace z partnerami i spotkami zalezny-
mi. Dotyczy to przede wszystkim projektéow realizowanych u klientéw Sred-
niej wielkosci, gdzie wielko$¢ podmiotu obslugujacego moze mie¢ znaczenie
dla odbiorcy rozwiazan. Wspolnie prowadzony proces sprzedazy i obslugi
projektowej pozwala na skuteczniejsza realizacj¢ przychodow.
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Poprawa wynikoéw w spoltkach zaleznych Ozywienie na rynku znacznie wy-
razniej niz Jednostka dominujaca odczuly spolki zalezne. Szczegdélna uwage
nalezy tu zwro6cic na:

— Spolke Response, ktéra odnotowala 60%-owy wzrost przychodéw w sto-
sunku do pierwszej polowy roku ubieglego, co skutkuje niewielkim do-
datnim wynikiem netto w odniesieniu do istotnej ubiegloroczne;j straty
za pierwsze polrocze 2010 r. (strata ta nie byla objeta konsolidacja, gdyz
dotyczyla okresu przed transakcja zakupu).

— Spolke Ramil, ktéra odczula znaczne ozywienie przychodowe, co skut-
kuje duzym prawdopodobienstwem osiagni¢cia planéw rocznych.

12.3 Sytuacja ekonomiczno-finansowa

Grupa Macrologic posiada bardzo bezpieczna strukture finansowania dziatalnosci,
na ktora sklada si¢ wysoki udzial przychodéw powtarzalnych, wysoki cash-flow
operacyjny, niskie naklady inwestycyjne w pelni pokryte amortyzacja i niewielkie
zadluzenie kredytowe. Po I polroczu 2011 r. Jednostka dominujaca i Grupa utrzy-
muja konserwatywne parametry finansowania dzialalnosci, co dowodzi stabilnosci
ich operacii.

12.3.1 Zestawienie wybranych danych finansowych Grupy Macrologic
i Macrologic SA za I polrocze w okresie ostatnich 5 lat

w tys. z} 2011 2010 2009 2008 2007
Przychody ze sprzedazy 27858 24717 26990 23355 18773
Zysk operacyjny 4182 2206 5361 2831 3361
Zysk netto 3146 1022 4313 2097 2673
EBIDTA 6880 4624 7483 4829 4859
Marza EBIDTA 25% 19% 28% 21% 26%
Marza operacyjna 15% 9% 20% 12% 18%
Marza netto 11% 4% 16% 9% 14%

Tabela 12.1: Wybrane dane finansowe Grupy Macrologic po I pélroczu za ostatnie 5 lat

w tys. z} 2011 2010 2009 2008 2007
Przychody ze sprzedazy 24094 21653 22562 19980 16488
Zysk operacyjny 3979 1831 4556 2484 3003
Zysk netto 3478 2056 3847 1988 2531
EBIDTA 6 546 4188 6629 4416 4 466
Marza EBIDTA 27% 19% 29% 22% 27%
Marza operacyjna 17% 8% 20% 12% 18%
Marza netto 14% 9% 17% 10% 15%

Tabela 12.2: Wybrane dane finansowe Macrologic SA po I pélroczu za ostatnie 5 lat
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12.3.2 Plynnosc¢

W I poélroczu 2011 r. do finansowania dzialalnosci Grupa wykorzystywala $rodki
wlasne z dzialalnosci operacyjnej, kredyt w rachunku biezacym oraz dotacje na
dzialania szkoleniowe i inwestycyjne.

0,4 i nie zmienil sie w stosunku do warto$ci wskaznika na koniec 2010 r.
Podobnie prezentuja si¢ wartoéci wskaznikow po I polroczu 2011 r. dla Jed-

nizszy o 0,1 punktu wobec wartosci wskaznika na koniec 2010 r.

W okresie objetym raportem Jednostka dominujaca wyptacita blisko 4 mln zl
dywidendy, co w niewielkim stopniu wplynelo na obnizenie wskaznikéw plynno-
Sciowych.

Prezentowane wskazniki plynnosci reprezentuja bezpieczny poziom finansowa-
nia tak Grupy, jak i Macrologic SA.

12.3.3 Zadluzenie

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2011 r. Macrologic SA posiadal dostepne 4 min z}
w linii kredytowej. Na dzieni 31 grudnia 2010 r. wykorzystanie linii kredytowe;j
wyniosto 2,6 mln z}. W badanym okresie nastapila splata czesci kredytu w kwocie
I mln z} i na dzien 30 czerwca 2011 r. zadluzenie kredytowe Macrologic SA wynosi
1,6 mln zI. Wiecej w nocie 14

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2011 roku wykorzystanie linii kredytowej wy-
niosto 1 571 tys. zlotych;na dzien bilansowy 31 grudnia 2010 roku wykorzystanie
linii kredytowej wyniosto 2 585 tys. zlotych

wynidst w I polowie 2011 r. 27% i byl wyzszy o 1 punkt procentowy w odniesieniu
do warto$ci osiagnietej na dzien 31 grudnia 2010 r.

Zarowno Jednostka dominujaca, jak i Grupa maja niewielkie zadluzenie dlugo-
okresowe — 1,3 mln zI — w odniesieniu do danych skonsolidowanych, co stanowi
11% wszystkich zobowiazan Grupy wynoszacych 12,0 mln zl (stan niezmieniony
w stosunku do wartosci zobowiazan na dzien 31 grudnia 2010 r.).

Zobowiazania krotkoterminowe po pierwszej potowie 2011 r. praktycznie nie
zmienily si¢ w stosunku do grudnia 2010 r. Najwig¢ksza zmiana zaszla w pozycji
kredytow bankowych, ktére zostaly zmniejszone o ok. 1,1 min zl, za$ o 0,9 min z}
powigkszono pozycje rezerw kroétkoterminowych z tytulu krotkoterminowych roz-
liczen miedzyokresowych.

Macrologic SA i Grupa nie posiadaja zadluzenia dlugookresowego w formie
linii kredytowych i pozyczek.

Stan finansowania dlugiem jest niski i moze by¢ oceniany jako konserwatywny,
osiagajacy poziom ponizej praktyki rynkowej. Grupa w pelni wywiazuje sie ze
swoich zobowiazan, a niski poziom zadluzenia pozwala na prognozowanie bez-
piecznego stanu zobowiazan w przyszlosci.
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12.3.4 Stan majatkowy

Aktywa trwale Grupy tworza nastepujace skladniki majatku: rzeczowe aktywa
(32% wartoéci aktywéw trwalych), wartoéci niematerialne (64%), udzialy w jed-
nostkach powiazanych (1%) i aktywa z tytulu odroczonego podatku (2%). Warto$¢
tej pozycji bilansu zmniejszyla sie¢ w I polowie 2011 r. 0 0,7 mIn z} (-3%) w stosunku
do stanu z 31 grudnia 2010 r.

Wisrod aktywow trwalych Grupy najwyzsza zmiana zostala zanotowana w po-
zycji rzeczowe aktywa trwale. Warto$¢ aktywoéw z tego tytulu zmniejszyla sie
w I polowie 2011 r. o 0,6 mIn zt (-7%) w odniesieniu do grudnia 2010 r. Majatek
rzeczowy tworza: Srodki transportu (86%) oraz sprzet komputerowy i wyposazenie
(11%). Istotna zmiana nastapila w przypadku srodkéw transportu, ktorych wartosé
na koniec I péirocza 2011 r. wyniosta 6,6 mln zl i byla nizsza z powodu deprecjacji
o 0,5 mln zl od wartosci osiagnietej na koniec 2010 r. (spadek o 7%).

Aktywa trwale Macrologic SA tworza: rzeczowe aktywa (29% wartosci aktywow
trwalych), warto$ci niematerialne (47%), udzialy w jednostkach powiazanych (22%)
i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego (2%). Wartos¢ tej pozycii
bilansu zwiekszyla sie w I polowie 2011 r. o 0,7 mln zt (3%) w stosunku do stanu
z 31 grudnia 2010 r.

Wsrod aktywoéw trwalych Jednostki dominujacej najwyzsza zmiana zostala za-
notowana w udzialach w jednostkach powiazanych. Warto$¢ aktywow z tego tytutu
zwiekszyla sie w I polowie 2011 r. o 1,5 mln zt (49%) w odniesieniu do grudnia
2010 r., co wynika z faktu nabycia kolejnych 49% udzialow w spodlce zaleznej
MS-Soft (wiecej informacji w nocie 4). Warto$¢ majatku rzeczowego spadla o 7%
(facznie o 0,5 mln zl) w stosunku do stanu na koniec roku 2010. W ujeciu bilanso-
wym tworza go $rodki transportu (86%) oraz sprzet komputerowy i wyposazenie
(11%). Zmiana w tej pozycji wynika przede wszystkim ze spadku o 0,5 mln z} (-7%)
wartoéci posiadanych $rodkéw transportu z powodu deprecjacji. Majatek finan-
sowy sklada si¢ z udzialow w spoélkach zaleznych i stowarzyszonej. Wzrost jego
wartosci o 1,5 mln zI wynika z nabycia udzialéw spoélki zaleznej MS-Soft.

lowie 2011 r. i byl nizszy o 3 punkty procentowe w stosunku do wyniku osiagnie-
tego na koniec 2010 r. Dla Macrologic SA warto$¢ wskaznika ROE; wyniosta 13%,

i

co stanowi spadek o 6 punktéow procentowych w stosunku do konca 2010 r.

________________________________

procentowe w stosunku do konca 2010.

Spadek wskaznikow ROE i ROA wynika z uwzgledniania w ich podstawie zysku
netto za polrocze w stosunku do pelnego wyniku za rok 2010. Na koniec roku 2011
Zarzad przewiduje ich istotna poprawe — do poziomu co najmniej z roku 2010.

Przy zastrzezeniu, ze wplyw Srodkéw trwalych na podstawowa dziatalnosé
Jednostki dominujacej jest niewielki, nalezy zauwazy¢, ze Macrologic SA dobrze
wykorzystuje zasoby niematerialne oraz know-how nie ujete w bilansie.

12.3.5 Sprawnos¢ dzialania

Naleznosci Grupy Macrologic i Jednostki dominujacej z tytulu platnosci licencji

o 13% (9 dni) w stosunku do wartoéci wskaznika z konica 2010. W przypadku
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Macrologic SA wskaznik ten wynioést 54 dni i byl mniejszy o 15% (9 dni) od wartoéci
wskaznika z grudnia 2010.

Osiagniety wynik za I polrocze 2011 r. wciaz wskazuje na stosunkowo szybkie
odzyskiwanie $rodkow i jest dobrym rezultatem na tle branzy.

NaleznoSci przeterminowane nie stanowia ryzyka w dzialalnosci Grupy i Jed-
nostki dominujacej: nie wystepuja pozycje, ktére sa przeterminowane ponad 1 rok,
a naleznosci sporne stanowia jedynie 4% wszystkich naleznosci.

Wyniki te potwierdzaja wyzej wyrazone tezy o sprawnym zarzadzaniu i bez-
piecznym finansowaniu dzialalnoéci operacyjnej Grupy Macrologic.

0 4% (2 dni) w stosunku do konca 2010 r. i wynidst 41 dni. W przypadku Macro-
logic SA wskaznik ten wyniést 36 dni, co stanowi spadek o 7% (3 dni) w stosunku
do grudnia 2010 r.

Wskaznik obrotu zobowiazan poprawil sie i stale Swiadczy o braku opdznien
w zaplacie i utrzymywaniu zdolnosci Grupy do splacania zobowiazan bez zbednej
zwloki.

Rola zapas6w nie ma znaczenia dla Macrologic SA: dla przedsiebiorstw know-
how nie istnieje produkcja na sktad a sprzedaz sprzetu jest realizowana na biezaco,
wylacznie na zamoéwienia klientow.

12.3.6 Sprzedaz

Wynik sprzedazowy osiagniety w I polowie 2011 r. i w II kwartale 2011 r. by}t
najlepszym wynikiem w calej historii Macrologic.

Wartos¢ sprzedazy zrealizowanej przez Grupe Macrologic w calym polroczu
2011 r. wyniosla 27,9 mln zl, co oznacza wzrost o 13% (3,1 mln zl) w stosunku
do I polowy roku 2010. W ujeciu II kwartalu dynamika skonsolidowanych przy-
chodéw wyniosla 18% osiagajac warto$¢ przychodow 14,0 min zl. Prezentowana
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw zmiana przychodéw wynika z nastepu-
jacych zmian w strukturze sprzedazy:

— wzrostu sprzedazy licencji wlasnych o 3% (+0,2 mln zl),
— wzrostu sprzedazy uslug o 13% (+2,0 min zl),

— wzrostu sprzedazy produktéw obcych o 49% (+1,0 min zl).

Na przychody Grupy skladaja si¢ przychody nastepujacych jednostek: Macro-
logic SA (24,1 mln zl, +11%), Ramil sp. z 0.0. (1,9 mln zl, -21%), Response sp. z o.0.
(1,3 mln zl, +60%), MS-Soft sp. z o.0. (0,9 mln zl, -6%) oraz Conseila sp. z o.o.
(0,15 mln zl, +72%).

Wartoé¢ sprzedazy zrealizowanej przez Macrologic SA w calym poélroczu 2011 r.
wyniosta 24,1 mln zl, co oznacza wzrost o 11% (2,4 mIn zl) w stosunku do I po-
lowy roku 2010. Prezentowana w sprawozdaniu z calkowitych dochodéw zmiana
przychodéw wynika z nastepujacych zmian w strukturze sprzedazy:

— wzrostu sprzedazy licencji wlasnych o 6% (+0,5 mln zl),
— wzrostu sprzedazy uslug o 14% (+1,8 mln zl),

— wzrostu sprzedazy produktéw obcych o 12% (+0,2 min z}).
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W ujeciu rodzajowym najwigksza zmiana przychodéw nastapila w sprzedazy
ustug, co jest w duzej czeSci wynikiem obslugi projektow wdrozeniowych na rzecz
nowych klientéw pozyskanych w 2010 i w 2011 roku. W poréwnaniu do analogicz-
nego okresu roku ubieglego wartos¢ sprzedanych ushug z tytulu nowych projektow
wzrosta o 100%. Przychody z obslugi realizowanych w I pélroczu nowych projek-
tow przeloza si¢ na powtarzalne przychody przysztych okreséw z tytulu umow
pakietowych i odnowien licencyjnych.

Wzrosla wartoé¢ sprzedazy do nowych klientéw. Dynamika przychodéw z pro-
duktéw wlasnych z nowopozyskanych klientow wyniosta w I polowie 2011 r. 32%
w stosunku do I polowy roku 2010. Liczba podpisanych nowych kontraktow zwigk-
szyla si¢ o 81% w stosunku do analogicznego okresu roku ubieglego, a Srednia
warto$¢ nowego kontraktu wyniosta 80 tys. zl.

Czas podejmowania decyzji o rozpoczeciu projektéw skrocit sie w badanym
okresie do 75 dni wobec przeszlo 90 dni notowanych w analogicznym okresie

Zwigkszenie ozywienia w zakresie finalizacji istotnych rozméw handlowych
Grupa obserwuje szczeg6lnie od II kwartalu 2011 r.

Znaczace zainteresowanie oferta Grupy w silnym otoczeniu konkurencyjnym
potwierdza atrakcyjnos$¢ oferowanych rozwiazan oraz mocna pozycje Grupy Ma-
crologic jako partnera w biznesie.

12.3.7 Rentownosc¢

Zysk netto Grupy Macrologic w I polowie 2011 r. osiagnal warto$¢ 3,1 mln z} i byt
dwukrotnie wyzszy (+2,1 mln zt) od wyniku I polowy 2010 r. Marza netto wyniosta
ponad 11% i byla wyzsza o 7 punktéw procentowych od marzy netto osiagnietej
w analogicznym okresie roku ubieglego.

Po I pélroczu 2011 r. spotki Grupy wykazaly nastepujace zyski: Macrologic SA:
3,5 min zl, Ramil: 43 tys. zI, MS-Soft: 40 tys. zl, Response: 15 tys. zl, Conseila:
6 tys. zl.

Zysk netto Macrologic SA w I polowie 2011 r. osiagnal warto$¢ 3,5 min zt i byl
wyzszy o 69% (+1,4 mIn zl) od wyniku I polowy 2010 r. Marza netto wyniosta ponad
14% i byla wyzsza o blisko 5 punktéw procentowych od marzy netto osiagnietej
w analogicznym okresie roku ubieglego.

Do wzrostu marz dziatalnosSci przyczynily si¢ przede wszystkim zmiany w sprze-
dazy przy zachowaniu poziomu kosztow z pierwszej polowy 2010 r. Macrologic
dziala glownie w oparciu o koszty stale, dlatego kazda zmiana w przychodach
ponad punktem rentownosci przyczynia si¢ do dynamicznego wzrostu zysku ope-
racyjnego i zysku netto.

Roszty wytworzenia produktéw Grupy wzrosly o 2,0 mln zl (Macrologic SA
wykazal wzrost o 1,9 mln zl) w odniesieniu do kosztéw poniesionych w I polowie
roku ubieglego, co nie wplynelo znaczaco na wysoko$¢ marzy netto z uwagi na
istotny wzrost przychodow.

W biezacym sprawozdaniu dla roku 2011 i okresu poréwnawczego 2010 zmie-
niono spos6b prezentacji grupy kosztéw niewykorzystanego potencjalu. Koszty te
dotycza wartosci przestojow pracownikow dzialow ustugowych i produkcyjnych.
Wynikaja z zapisow rejestracji czasu pracy. W roku 2010 prezentowane byly w po-
zycji pozostatych kosztéw operacyjnych, a w obecnie prezentowanych danych ob-
ciazaja koszt wytworzenia sprzedanych uslug i koszt wytworzenia sprzedanych
licencji. Za pierwsze polrocze roku 2011 wysokoé¢ kosztu niewykorzystanego po-
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tencjalu zwigkszyla koszt sprzedanych produktéw o 315 tys. zl, natomiast dla ana-
logicznego okresu roku ubieglego wynosita 550 tys. zt.

Wozrost kosztow wytworzenia produktéw nalezy rozpatrywac lacznie z kosz-
tami sprzedazy i ogblnego zarzadu. W badanym okresie, korzystajac z wlasnych
rozwiazan controllingowych, Macrologic efektywniej przypisywal koszty ponoszo-
ne na rzecz pozyskiwania klientéw, jak i realizowania kontraktéw. Przelozylo sie
to na lepsze odzwierciedlenie marz osiaganych na klientach i projektach. Z tego
wzgledu wiecej kosztéow zostato zapisanych w pozycji wytworzenia kosztow sprze-
danych produktéw niz sprzedazy i zarzadu. Lacznie w tych trzech rozpatrywanych
pozycjach w badanym okresie koszty Grupy wzrosly o 0,8 mln zl, tj. o 4% (w Ma-
crologic SA koszty te wzrosty o 0,2 mln zl, tj. 0 1%) w stosunku do I polowy roku
2010. Oczekuje sie, ze dzigki dalszej poprawie zapisow w otrzymywanej informaciji
zarzadczej koszty wytworzenia produktéw moga wzrosnac o kolejne kilka procent
przy spadku kosztéow ogoélnych organizacii.

Skonsolidowany wynik netto obnizyly — przez wylaczenie ich wartosci z kon-
solidacji — wyplacone w I polowie 2011 r. dywidendy ze spoélek zaleznych w wy-
sokosci 0,3 mln zl. Dywidendy te podwyzszyly zysk netto Macrologic SA w anali-
zowanym okresie. Wiecej w nocie 13

Wydatki wedlug rodzaju

W I polowie 2011 r. laczne wydatki wedlug rodzaju wzrosly o 0,3 mln zt (+1%).
Warto tu przypomnie¢, ze w I polowie 2011 r. wydatki wedlug rodzaju sa wyzsze
o 1 mln z!l z tytulu ujecia w sprawozdaniu kosztow spo6lki Response wobec braku
kosztéw jej dzialalnosci w analogicznym okresie roku 2010. Dla Macrologic SA
zmiana ta wyniosta 0,2 mln zl, co stanowi spadek o 1% w stosunku do I polowy
2010 r.

W odniesieniu do danych skonsolidowanych najwigksza zmiana nastapila w po-
zycji kosztéw z tytulu uslhug obcych — wzrost o 0,4 min zl (+11%) w stosunku do
kosztéw uslug poniesionych w I polowie 2010 r. Zmiana ta wynika ze wzrostu
kosztow ustug najmu, pracownikéw kontraktowych oraz obstugi samochodow.

W przypadku danych jednostkowych najwigksza zmiana nastapila w kosztach
obejmujacych wynagrodzenia, ktérych taczna wartos¢ po I pélroczu 2011 r. spadla
o ponad 0,5 mln zl (-5%) w odniesieniu do kosztéw wynagrodzen poniesionych
w [ poélroczu roku 2010. Zmiana w tej pozycji wynika z redukcji wynagrodzen,
ktora zostala przeprowadzona w II polowie 2010 r. O 0,3 mln zl (-12%) spadly
wydatki z tytulu ubezpieczen i innych Swiadczen.

12.3.8 Lokaty i inwestycje kapitalowe
W I polowie 2011 r. Grupa nie korzystala z istotnych lokat ani inwestycji kapita-
lowych.

12.3.9 Pozycje pozabilansowe

Grupa Macrologic nie posiada istotnych pozycji pozabilansowych.

12.3.10 Zobowiazania lub aktywa warunkowe

Posiadane przez Grupe Macrologic aktywa i zobowiazania warunkowe zostaly
opisane w nocie .5
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12.3.11 Poreczenia i gwarancje

W I poélroczu 2011 r. w Grupie nie byly dokonywane poreczenia ani gwarancje
dla podmiotéw zaleznych o wartosci co najmniej 10% kapitalow emitenta.

12.3.12 Sezonowosc¢ dzialalnosci

I pélrocze przynosi zazwyczaj okolo 45% rocznych przychodéw Grupy.

12.4 Perspektywy rozwoju

Rlimat gospodarczy Dane IDC Poland pokazuja, ze wobec kryzysowego roku

2009, rynek w ubieglym roku wzrést o 2,5 mld zl. Prognozy na biezacy rok sa
jeszcze bardziej optymistyczne. Z opublikowanego w czerwcu raportu Com-
puterworld TOP200 ,Polski rynek informatyczny i telekomunikacyjny 2010”
wynika, iz polski rynek IT jest wart 29 mld zl, a w 2011 r. jego warto$c
wzroénie do 32 mld zt. Podobne wnioski wynikaja z opublikowanego w maju
badania kadry menedzerskiej 200 najwi¢kszych firm IT przeprowadzonym
przez PMR: 86% respondentow oczekuje wzrostu rynku IT w biezacym roku,
a $rednioroczna prognozowana przez polskie firmy I'T dynamika rynku na la-
ta 2011-2012 to ponad 10%. Zadna z firm nie spodziewa si¢ spadku polskiego
rynku IT w latach 2011-2012 (powtérzone za: ',Polski rynek IT — Compu-
terworld TOP200” www.egospodarka.pl). IDC szacuje, ze w 2011 r. sprzedaz
sprzetu wzrodnie o 3%, podczas gdy sprzedaz oprogramowania i ustug wzro-
Snie o 8% i 7%.
Takie perspektywy w zestawieniu z ciagle niskim poziomem wykorzystywa-
nia systeméw klasy ERP przez przedsiebiorstwa sektora MSP pozwalaja na
duzy optymizm. Nalezy przypuszcza¢, iz obserwowane pozytywne zmiany
w gospodarce beda sprzyjac¢ checi podejmowania inwestycji w oprogramo-
wanie biznesowe i uslugi konsultingowe z nim zwiazane.

Jak wynika z raportu TOP200, ,[...| nowych systeméw klasy ERP, Business
Inteligence i CRM ciagle na polskim rynku potrzeba. [...] Jednocze$nie funk-
cjonalnosc¢ aplikacji wspierajacych zarzadzanie si¢ga coraz bardziej specyficz-
nych obszaréw dzialania firmy. Widoczne jest tez rosnace zainteresowanie
rozwiazaniami bezposrednio wspierajacymi procesy decyzyjne oraz analize
informacji biznesowych gromadzonych i przetwarzanych w ramach systemow
biznesowych. Oczekiwania klientéw sa bardziej dojrzale.” Wszystko to stwa-
rza dobre warunki na dalsza sprzedaz i rozwdéj Grupy Macrologic.

Rozwoj dzialalnosci konsultingowej Od lutego br. w strukturach Grupy dzia-
ta Conseila sp. z 0.0. (powstala w miejsce Salander Consulting Group sp. z 0.0.).
Oferta nowej spolki obejmuje doradztwo finansowe, a w obszarze miekkiego
HR — dzialalnos¢ szkoleniowsa.

Istotne wartosSci przychodéw dla nowego podmiotu sa zakladane od 2012 r.

Zwiekszenie zaangazowania w spolce MS-Soft do 100% Pod koniec maja 2011 r.
Macrologic SA nabyl 49% udzialow w spolce MS-Soft i stal si¢ 100%-owym
udzialowcem w podmiocie. Obecnie trwaja dzialania majace na celu inkor-
porowanie zespolu MS-Softu do warszawskiego oddzialu Macrologic SA.


http://www.egospodarka.pl/68046,Polski-rynek-IT-2010-Computerworld-TOP-200,1,39,1.html
http://www.egospodarka.pl/68046,Polski-rynek-IT-2010-Computerworld-TOP-200,1,39,1.html
http://www.egospodarka.pl
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Wynikajaca z zapiséw umowy z 2008 r. decyzja o wlaczeniu spotki MS-Soft
w struktury Macrologic SA stanowi odpowiedz na oczekiwania wigkszych
klientow wspolpracujacych z MS-Softem, ktérzy spodziewaja si¢ obstugi pro-
jektowej spelniajacej standardy obowiazujace w duzych podmiotach. Z uwagi
na to przejecie MS-Softu przyczyni si¢ w opinii Zarzadu do wzrostu przycho-
dow z dzialalnosci uslugowe;.

Fundusze unijne W 2011 r. ciagle sa dostepne $rodki (glownie w ramach pro-
gramow regionalnych ogolnopolskiego programu Innowacyjna Gospodarka)
wspierajace rozwoj i inwestycje przedsiebiorstw i instytucji. Dofinansowanie
zakupow licencji, ustug i sprzetu komputerowego moze by¢ dodatkowym
zrodlem wzrostu rynku IT. Z uwagi jednak na ukierunkowanie programow
na stymulowanie rozwoju e-uslug, rozwoj powiazan kooperacyjnych przy wy-
korzystaniu elektronicznych narzedzi komunikowania si¢ oraz na realizacje
duzych projektéow rozwoju infrastruktury I'T, mozliwosci skorzystania z tych
srodkow przy realizacji projektéw informatycznych klasy ERP moga by¢ dos¢
ograniczone.

W zwiazku z powyzszym Macrologic SA zamierza skupi¢ si¢ na samodziel-
nym pozyskiwaniu srodkéw na rozwéj wlasnego oprogramowania.

Rozwoj pakietu Xpertis Na pazdziernik 2011 r. zaplanowana jest emisja nowej
wersji pakietu Xpertis, ktéra obejmie przede wszystkim wprowadzenie roz-
wiazania wielofirmowego — do obslugi grup kapitalowych oraz kontynuacje
rozwoju rozwiazan umozliwiajacych mobilna prace z systemem.

Spolka przewiduje spore zainteresowanie nowa wersja pakietu, co powinno
znalez¢ odbicie we wzroscie przychodoéow z tego tytulu w I polowie 2012 r.

12.5 Czynniki ryzyka i zagrozen

Ryzyko otoczenia makroekonomicznego Gléwnym ryzykiem prowadzonej przez
Grupe Macrologic dzialalnoéci jest niebezpieczenstwo pogorszenia sytuacji
makroekonomicznej i destabilizacji politycznej. Ronsekwencja tych zjawisk
jest poglebianie si¢ nieche¢ci do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Aby
przeciwdziala¢ skutkom takiej sytuacji Grupa musiataby podja¢ kroki zmie-
rzajace do obnizki cen, a co za tym idzie redukcji marzy oraz zmniejszenia
skali dzialania, co mogloby wplyna¢ niekorzystnie na wypracowany poten-
cjal technologiczny.

Glowna metoda przeciwdzialania negatywnym wplywom gospodarki podje-
tym przez Grupe jest oferowanie rozwiazan o mierzalnej stopie zwrotu z in-
westycji.

Ryzyko konkurencji Rynek oprogramowania dla przedsiebiorstw jest przed-
miotem silnej konkurencji. Dazenie do powigekszania udzial6w w rynku odby-
wa si¢ gldéwnie w procesie przejmowania klientéw od konkurentéw. Skutkiem
takiej sytuacji moga by¢ wojny cenowe.

W odpouwiedzi na to zagrozenie Grupa podejmuje dzialania zmierzajace do po-
zyskania kontraktéw lub partneréow do wspélpracy lub akwizycji posrod
mniejszych dostawcoéw oprogramowania.
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Ryzyko fluktuacji kadry Wysoko wykwalifikowani specjalisci stanowia glow-
na warto$¢ firm know-how — takich jak Macrologic SA. Najlepsi z nich lacza
umiejetnosci z zakresu informatyki z kompetencjami z dziedziny zarzadzania
oraz praktyki dzialania przedsiebiorstw. Pracownicy tacy ciesza si¢ duzym
zainteresowaniem rynku pracy. Gléwna metoda ich pozyskiwania jest ofero-
wanie konkurencyjnych wynagrodzen. Efektem tych dzialan jest mozliwosc
oslabienia potencjalu Grupy oraz wzrost kosztow wynagrodzen.

Jedna z trudno kopiowalnych przez konkurencje¢ metod dbania o pracow-
nikow jest wytworzenie i utrzymywanie unikalnej kultury organizacyjnej.
W efekcie tych dzialan éredni staz pracy w Macrologic SA wynosi ponad
10 lat.

12.6 Odbiorcy rozwiazan Grupy Macrologic

Baza stalych klientow Grupy Macrologic to ok. 1,7 tys. firm. Zaleta tak duzego
rozproszenia klientow jest brak zaleznoéci od jednego lub kilku duzych odbiorcow
uslug, czy tez jednej branzy.

Rluczowym odbiorca rozwiazan Grupy sa firmy $rednie i duze. Przychody
w ujeciu podzialu branzowego i sprzedazy wedlug wojewodztw prezentuje tabela

12.3112.4

Branza (udzial w %) | I p. 2011 Ip. 2010
Przemysl 36 32
Uslugi 20 23
Handel 12 11
Sektor publiczny 10 15
Rolnictwo 3 1
Inne 19 18

Tabela 12.3: Sprzedaz licencji Grupy Macrologic wedlug branz

Wojewddztwo (udzial w %) | Tp. 2011 1 p. 2010
Dolnoélaskie 8 17
Rujawsko-Pomorskie 1 1
Lubelskie 2 1
Lubuskie 1 0
Lodzkie 3 5
Malopolskie 4 11
Mazowieckie 26 34
Opolskie 0 0
Podkarpackie 1 1
Podlaskie 1 1
Pomorskie 14 5
Slaskie 13 6
Swietokrzyskie 0 0
Warminsko-Mazurskie 1 1
Wielkopolskie 6 9
Zachodniopomorskie 1 1

Tabela 12.4: Geograficzna struktura sprzedazy licencji Grupy Macrologic

Grupa Macrologic nie posiada dostawcow oraz odbiorcéow, ktérych jednostko-
wy udzial w przychodach ze sprzedazy przekracza prog 10%.
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12.7 AKkcje i akcjonariat

Laczna liczba wszystkich akcji wedlug stanu na dzien publikacji raportu wynosi
1.888.719 sztuk. Warto$¢ nominalna wszystkich akcji wynosi 1.888.719 zl.

Akcjonariusze z co najmniej 5%-owym udziale glosow na WZA Zgodnie z in-
formacjami posiadanymi przez Zarzad Jednostki dominujacej na dzien 25 lip-
ca 2011 r., 5%-owy prog ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
osiagneli nastepujacy akcjonariusze:

Akcjonariusze Akcje % WZA
Bogdan Michalak 608.010 32,2
Wlodzimierz Napiorkowski | 376.380 19,9
Aviva Investors 132.228 7,0
Rrzysztof Szczypa 122.897 6,5
Rrystyna Napioérkowska 100.345 53
Legg Mason TFI S.A. 94.819 5,0

Tabela 12.5: Akcjonariusze osiagajacy prog 5%.

Akcje 0sob nadzorujacych i zarzadzajacych Zgodnie z informacjami posia-
danymi przez Zarzad Jednostki dominujacej na dzien 25 lipca 2011 r. w re-
kach oséb nadzorujacych i zarzadzajacych znajduja si¢ nastepujace pakiety

akgiji:
Stan na:
Rada Nadzorcza 27 kwietnia 2011 25 lipca 2011

Akcje % WZA  zmiana Akcje % WZA

Bogdan Michalak 608.010 32,2 - 608.010 32,2

Wlodzimierz Napiorkowski | 376.380 19,9 - 376.380 19,9

Andrzej Odyniec 80.000 4,2 - 80.000 4,2

Tabela 12.6: Akcje os6b nadzorujacych
Stan na:

Zarzad 27 kwietnia 2011 25 lipca 2011
Akcije % WZA  zmiana Akcje % WZA
Rrzysztof Szczypa 122.897 6,5 - 122.897 6,5
Janusz Kurowski 6.701 0,4 - 6.701 0,4
Patrycja Ptaszek-Straczynska 2.211 0,1 - 2.211 0,1
Barbara Skrzecz-Mozdyniewicz 139 0,0 - 139 0,0

Tabela 12.7: Akcje os6b zarzadzajacych

Emisja, wykup i splata dluznych i kapitalowych papierow wartosciowych
Na dzien publikacji raportu Macrologic SA nie posiada akcji wtasnych.

Rurs akcji Macrologic Macrologic SA zadebiutowal w 1997 roku na rynku pu-
blicznym Centralnej Tabeli Ofert. Od 2000 r. akcje Spoélki si¢ notowane na
Gieldzie Papierow Warto$ciowych na rynku podstawowym w systemie noto-
wan ciaglych w segmencie 5 PLUS i wchodza w sklad indeksu WIG, WIG-PL
i WIG-Informatyka.

Rurs akcji Macrologic SA na zamknigciu sesji gieldowej dnia 30 czerwca
2011 r. wynosit 42,00 z! i byl o 5% wyzszy od ceny na zamknieciu ostatniej
sesji 31 grudnia 2010 r.
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Ponizszy wykres prezentuje kurs akcji MCL w okresie styczen-czerwiec 2011 r.:

48,00

46,00

44,00

42,00

40,00

38,00

03.01.2011 01.02.2011 01.03.2011 01.04.2011 02.05.2011 01.06.2011

Ilustracja 12.1: Rurs akcji Macrologic SA w okresie styczen-czerwiec 2011 r.

12.8 Organizacja Grupy Rapitalowej Macrologic

Struktura Grupy na dzien publikacji raportu za I polrocze 2011 r. zostala przed-
stawiona na wykresie .[.2;

Zmiany i skutki zmian w powiazaniach kapitalowych

Utworzenie spolki Conseila sp. z 0.0. W lutym br. w strukturach Grupy po-
wolana zostala Conseila sp. z 0.0. Nowy podmiot bedzie prowadzil swo-
je dzialania w obszarze doradztwa finansowego i projektéow szkoleniowych.
Efekty dzialalnosci nowej spotki powinny by¢ widoczne w przychodach Gru-
py w 2012 r. Wigcej informacji w nocie |6' oraz w punkcie 12.4.

Przejecie MS-Soft sp. z 0.0. Na przelomie maja i czerwca br. Macrologic SA
nabyl kolejne 49% udzialow w spolce zaleznej MS-Soft sp. z o.0., stajac sie¢
tym samym 100%-owym udzialowcem spoélki. Pracownicy spolki zasila war-
szawski oddzial Macrologic SA , co wzmocni potencjal uslugowy emitenta
w tym regionie. Wiecej informacji w nocie 6 oraz w punkcie [2.4;

Przejecie Response sp. z 0.0. W lipcu 2010 r. Macrologic nabyt 100% udzialow
w spolce Response. Oznacza to, ze warto$¢ przychodéw i kosztow Grupy
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Macrologic za I polowe 2011 r. uwzglednia wyniki Response’a i odnosi si¢
do okresu — I polowy 2010, w ktérym spoélka ta nie byla czescia Grupy.
Skutkuje to zwigkszeniem przychodéow o 1,3 min zl i kosztéow o ok. 1 min z}
w badanym okresie. Wiecej informacji w nocie .

12.9 Inne istotne informacje

12.9.1 Postepowania sadowe

W I pélroczu 2011 r. w Grupie Macrologic nie wystapily postepowania toczace
si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub orga-
nem administracji publicznej, ktéorych warto$¢ pojedyncza lub laczna w stosunku
do jednego podmiotu stanowilaby co najmniej 10% kapitalow wlasnych emitenta.

12.9.2 Transakcje z podmiotami powiazanymi

W I poélroczu 2011 r. Macrologic SA nie przeprowadzal transakcji z podmiota-
mi powiazanymi, ktorych warto$¢ przekroczyltaby 500000 euro lub transakcje te
bylyby zawarte na zasadach innych niz rynkowe.

12.9.3 Pozostale informacje

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy 23 marca 2011 r. odbylo si¢ zwolane
przez Zarzad posiedzenie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariu-
szy, o czym Grupa informowala juz w Skonsolidowanym sprawozdaniu finan-
sowym za | kwartal. Spis uchwal oraz inne informacje zawarte sa w raporcie
biezacym nr 7/2011. Patrz tez nota nr 3:

Aneks do umowy kredytowej W kwietniu br. Macrologic SA zawarl z Ban-
kiem PERAO S.A. aneks do umowy kredytu w rachunku biezacym. Wiegcej
w nocie nr 114

Wybor audytora na rok 2011 Rada Nadzorcza Macrologic SA dokonala wybo-
ru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Jednostki
dominujacejy i Grupy Macrologic na rok 2011.

Przegladu sprawozdan jednostkowych i skonsolidowanych za pierwsze pol-
rocze 2011 r. oraz badanie rocznych sprawozdan jednostkowych i skonsolido-
wanych za rok 2011 przeprowadzi BDO sp. z o.0. z siedziba przy ul. Postepu
12 w Warszawie. Spolka jest wpisana na ogloszona przez Rrajowa Izbe Bie-
glych Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod pozycja 3355. Podmiot zostal wybrany uchwala Rady Nad-
zorczej Macrologic SA z dnia 25 maja 2011 w trybie paragrafu 20 punkt 5
Statutu.


http://www.macrologic.pl/relacje/raporty/raporty_biezace/7/2011
http://www.macrologic.pl/relacje/raporty/raporty_biezace/7/2011
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Ta strona celowo nie zawiera uzytecznych informacji
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Macrologic S.A.
ul. Ktopotowskiego 22, 03-717 Warszawa

Raport z przegladu pétrocznego skréoconego
sprawozdania finansowego
za okres od dnia 1 stycznia do dnia 30 czerwca 2011 roku



Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu
potrocznego skréconego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres

od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Spotki Macrologic S.A.

Przeprowadzilismy przeglad potrocznego skroconego sprawozdania finansowego Spotki Macrologic S.A.
z siedziba w Warszawie przy ul. Ktopotowskiego 22, na ktore sktada sie:

- sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca
2011 roku wykazujace catkowite dochody ogotem w wysokosci 3 478 tys. ztotych;

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2011 roku, ktory po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 36 592 tys. ztotych;

- sprawozdanie z przeptywow pienieznych wykazujace zmniejszenie stanu srodkow pienieznych
netto za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku o kwote 503 tys.
ztotych;

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego za okres
od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku o kwote 299 tys. ztotych;

- skrocone dodatkowe informacje i objasnienia.

Za zgodnos¢ tego potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é — finansowa”,
ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska i innymi obowiazujacymi przepisami, odpowiada
Zarzad Macrologic S.A.

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien krajowych standardow rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéow. Standardy naktadaja na nas obowigzek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosc,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadzilismy gtownie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi
rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz os6b odpowiedzialnych
za finanse i rachunkowos$¢ jednostki.

Zakres i metoda przegladu potrocznego skroconego sprawozdania finansowego istotnie rézni sie
od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego
Z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci i jasnosci,
dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.



Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzi¢, ze potroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato przygotowane, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna
sprawozdawczosc finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Warszawa, dnia 27 lipca 2011 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident Za BDO Sp. z o.0.:
przeprowadzajacy przeglad:

Krzysztof Maksymik
Biegty Rewident
nr ewid. 11380

dr Anna Bernaziuk
Cztonek Zarzadu
Biegty Rewident nr ewid. 173



Rozdzial 14

Raport audytora BDO sp. z o.o.
z badania polrocznego
skroconego skonsolidowanego
sprawozdania Grupy Macrologic
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GRUPA KAPITALOWA
Macrologic

w ktérej jednostka dominujaca jest
Macrologic S.A.
ul. Ktopotowskiego 22
03-717 Warszawa

Raport z przegladu pétrocznego skréoconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od dnia 1 stycznia do dnia 30 czerwca 2011 roku



Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu
potrocznego skréoconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres

od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Spotki Macrologic S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego poétrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Macrologic, w ktorej jednostka dominujaca jest Spotka Macrologic S.A.
z siedziba w Warszawie, przy ul. Ktopotowskiego 22, zwanej dalej , Jednostka dominujaca”, na ktore
sktada sie:

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku
do dnia 30 czerwca 2011 roku wykazujace catkowite dochody ogotem w wysokosci 3 146 tys.
ztotych;

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2011 roku,
ktory po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 38 612 tys. ztotych;

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym wykazujace zmniejszenie kapitatu
wtasnego za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku o kwote 1 542 tys.
ztotych;

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych wykazujace zmniejszenie stanu srodkow
pienieznych netto za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku o kwote
768 tys. ztotych;

- skrocone dodatkowe informacje i objasnienia.

Za zgodnos¢ tego potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”,
ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska i innymi obowigzujacymi przepisami, odpowiada
Zarzad Jednostki dominujacej.

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien krajowych standardow rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow. Standardy naktadaja na nas obowiazek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosc,
Ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.



Przeglad przeprowadzilismy gtownie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi
rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz os6b odpowiedzialnych
za finanse i rachunkowos¢ Jednostki dominujacej.

Zakres i metoda przegladu potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
istotnie rozni sie od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci rocznego sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci
i jasnosci, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zatgczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowalisSmy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzi¢, ze potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Macrologic zostato przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srodroczna sprawozdawczo$é¢  finansowa”,
ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Warszawa, dnia 27 lipca 2011 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident Za BDO Sp. z o.0.:
przeprowadzajacy przeglad:

Krzysztof Maksymik
Biegty Rewident
nr ewid. 11380

dr Anna Bernaziuk
Cztonek Zarzadu
Biegty Rewident nr ewid. 173



Dodatek A

Definicje wykorzystywanych
wskaznikow

Poziom rentownosci aktywoéw (ROA) — relacja zysku netto do aktywow ogoélem.

Rotacja naleznoéci — relacja wartosci naleznosci do przychodéw, pomnozone przez liczbe dni badanego
okresu.

Rotacja zobowiazan — relacja wartosci zobowiazan z tytulu dostaw do przychodéw, pomnozone przez
liczbe dni badanego okresu.

Wskaznik ogolnego zadluzenia — relacja wielko$ci zobowiazan ogotem do wartoéci majatku ogotem.

Wskaznik plynnosci krotkookresowej — relacja wartoéci aktywoéw obrotowych do zobowiazan bieza-
cych.

Wskaznik plynnosci natychmiastowy — relacja wartosci $rodkéw pienieznych do zobowiazan bieza-
cych.

‘Wskaznik rentownosci kapitalu wlasnego (ROE) — relacja zysku netto do kapitalu wlasnego.
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102 Dodatek A. Definicje wykorzystywanych wskaznikéw

Romentarz Zarzadu Macrologic SA Sporzadzono: Warszawa, 27 lipca 2011 roku
Zarzad:

Prezes Zarzadu: Krzysztof Szczypa

Czlonek Zarzadu: Janusz Rurowski

Czlonek Zarzadu: Patrycja Ptaszek-Straczynska

Czlonek Zarzadu: Barbara Skrzecz-Mozdyniewicz

Czlonek Zarzadu: Jaroslaw Witwicki

— Koniec skonsolidowanego raportu pétrocznego za I pétrocze 2011 r. Grupy Macrologic —
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