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l.  Wstep

1. Podstawowe informacje

Podmiot dominujacy, Zaklady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. w Zabrzu,
ul. Kruczkowskiego 39, jest Spotka akcyjng prawa handlowego.

Spotka posiada 3 oddziaty zamiejscowe:

- Warszawa, ul. Taborowa 14

- Wroctaw, ul. Stubicka 22

- Suchy Las k/Poznania, ul. Akacjowa 4

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego - Rejestr Przedsigbiorcow - KRS
0000095317.

Gtowny Inspektor Ochrony Srodowiska nadat Spotce numer rejestrowy E0000414WZ zgodnie
z art.10 ust. 1 i 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o zuzytym sprzecie elektrycznym i elektronicznym
(Dz. U. Nr 180, p0z.1495).

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci podmiotow wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej
ELZAB oraz gtownym zrodiem uzyskiwanych przychodow ze sprzedazy sa urzadzenia
elektroniczne.

W(g stanu na 30.06.2011 r. ELZAB S.A. posiadata udziaty w nastgpujacych podmiotach:

o GENEZA SYSTEM S.A. Tarnowskie Gory 76,00%
J MICRA METRIPOND KFT Wegry 92,18%
o ELZAB SOFT Sp. z 0.0. Zabrze 87,50%
o ORHMET Sp. z 0.0. Warszawa 100,00%
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Graficzne przedstawienie struktury organizacyjnej grupy i jednostek powigzanych emitenta na
30.06.2011 .

COMP S.A.

63,4% kapitat
62,9% WZ

A 4

ELZAB S.A.

76% kapitat

92,18% kapitat 76% WZ
100% kapitat 92,18 % WZ
100% Wz / \
e
ORHMET Sp. z MICRA GENEZA
0.0. METRIPOND SYSTEM S.A.
KFT
87,5% kapitat
87,5% WZ
ELZAB SOFT
Sp. zo.0.

2. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego
grupa kapitatows.

Emitent w 2011 r. kontynuowat stosowanie wczesniej przyjetych zasad zarzadzania
przedsigbiorstwem i grupg kapitatowsa.

3. Zatrudnienie

L aczne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej ELZAB wyg stanu na 30.06.2011 r. wynosito 271 oséb,
w tym:
eELZAB S.A. 248 0s6b



Grupa ELZAB
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY ELZAB
30.06.2011 r. (w tys. PLN)

¢ GENEZA SYSTEM S.A. 5 0s06b
¢ MICRA METRIPOND KFT 18 0s6b

L aczne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej ELZAB wyg stanu na 31.12.2010 r. wynosito 269 oséb,

w tym:

. ELZAB S.A. 244 0s6b
. GENEZA SYSTEM S.A. 5 0s6b

. MICRA METRIPOND KFT 20 os6b

W ELZAB S.A., w miesiacach od stycznia do kwietnia nastapit wzrost zatrudnienia na wydziatach
produkcyjnych. Zwigzane byito to ze zwigkszong produkcja dla nowych grup podatnikéw —
lekarzy i prawnikow, ktorzy zostali objeci obowigzkiem rejestracji sprzedazy od miesigca maja
2011r.

W zwigzku z restrukturyzacjg Spotki GENEZA SYSTEM S.A., 3 osoby zatrudnione w GENEZIE
SYSTEM S.A., z dniem 01.07.2011 r. zostaty zatrudnione w ELZAB S.A.

System kontroli akcji pracowniczych

W Grupie ELZAB nie wystegpuje program akcji pracowniczych.

4. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej

W sktad Zarzadu Spoétki na dzien 30.06.2011 r. wchodzili:

Krzysztof Urbanowicz — Prezes Zarzadu

Jerzy Biernat — Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor Generalny
Jerzy Malok — Cztonek Zarzadu

Zbigniew Stanasiuk — Cztonek Zarzadu

Janusz Krupa — Cztonek Zarzadu

Ponadto w skiad Zarzadu Spotki w | potroczu 2011 r. wchodzit rowniez Pan Robert Tomaszewski
(do 13.04.2011r.).

Prokurentem Spotki byta Elzbieta Zatog — Dyrektor Finansowy, Gtowny Ksiggowy.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 30.06.2011 r. wchodzili:

Jacek Papaj —Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Bogustaw tatka — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej Wawer — Sekretarz Rady Nadzorczej.

Jerzy Poptawski - Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Pulwarski - Cztonek Rady Nadzorczej
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5. Wynagrodzenia wyptacone cztonkom organow Spotki

Wynagrodzenia wyptacone w | pétroczu 2011r. cztonkom Zarzadu oraz inne swiadczenia wyniosty
671 tys. zt.

Wyptacone w | pétroczu 2011 r. cztonkom Zarzadu ELZAB S.A. wynagrodzenie z tytutu petnienia
funkcji w Radach Nadzorczych podmiotéw zaleznych wyniosto 16,4 tys. zt.

Wynagrodzenia wyptacone w | pdtroczu 2011 r. cztonkom Rady Nadzorczej ELZAB S.A. oraz
inne $wiadczenia wyniosty 22 tys. zt.

Osobom zarzadzajacym i nadzorujacym nie udzielono zaliczek, kredytdw, pozyczek i gwarancji.

W ELZAB S.A. ani w podmiotach zaleznych nie wystepuja programy motywacyjne lub premiowe

oparte na kapitale.

Il.  Wielkosé¢ i rodzaje kapitatdbw Grupy ELZAB

1. Kapitat wiasny

Kapitat wiasny Grupy ELZAB na 30.06.2011 r. i 31.12.2010 r. obejmuje (w tys. z4):

Na dzien Na dzien
30.06.2011 31.12.2010
A. Kapitat whasny 45 895 42 231
1. Kapitat podstawowy 22143 22143
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 11211 11211
3. Akcje wihasne -2 250 -2 250
4. Pozostate kapitaty rezerwowe - akcje wiasne 254 254
5. Kapitaty rezerwowe i zapasowe 8 320 9854
6. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych -560 -622
7. Zysk/ strata z lat ubiegtych i roku biezgcego, w tym: 6 684 1559
7.1. Skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych 3108 520
7.2. Zysk/strata roku biezacego 3576 1039
8. Kapitaly przypadajace na udziaty niesprawujace kontroli 93 82

2. Rozliczenie wyniku finansowego z lat poprzednich jednostki dominujacej

Zgodnie z Uchwatg Nr 7 ZWZ z dnia 27 czerwca 2011 r. strata netto ELZAB S.A. za 2010 r. w
wysokosci 1 534 tys. zt zostata pokryta w catosci z kapitatu zapasowego.

3. Propozycja podziatu wyniku jednostki dominujacej za biezacy okres

Nie dotyczy.
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4. Struktura wlasnosciowa kapitatu

Struktura akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne
co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien 30.06.2011 r. oraz na
dzien zaakceptowania sprawozdania finansowegqo przez Zarzad Spotki, zgodnie z posiadang
przez Spotke wiedza, jest nastepujaca:

IMIE I NAZWISKO ILOSC ILOSC AKCJI | RAZEM ILOSC RAZEM % GLOSOW UDZIAL W

(FIRMA) AKCJI UPRZYWIL. AKCJI ILOSC NA WZA KAPITALE

ZWYKEYCH GLOSOW AKCYJINYM
COMPS.A. 10 236 461 10 236 461 10 236 461 62,87 63,43
Relpol 2Sp. zo.0. 1130461 1130461 1130461 6,94 7,01
Exorigo Sp. z 0.0. 310723 310723 310 723 1,91 1,93
ELZAB S.A. (akcje 510 272 510 272 510 272 313 3,16

wiasne)

Pozostali akcjonariusze 3912 663 36 470 3949133 4095 013 25,15 24,47
OGOLEM 16.100.580 36 470 16.137.050 16.282.930 100,00 100,00

Spotka COMP S.A. z siedzibg w Warszawie posiada tgcznie 10.746.733 akcji ELZAB S.A. co stanowi 66,60% udziatu
w kapitale zaktadowym (bezposrednio - 10.236.461 akcji, co stanowi 63,43% udziatu w kapitale zaktadowym;
posrednio - 510.272 akcji wkasnych ELZAB S.A., co stanowi 3,16% udziatu w kapitale zaktadowym). Ogélna liczba
gtosow z akcji posiadanych przez COMP S.A. wynosi 10.746.733 gtosy, co stanowi 66% og6lnej liczby gtoséw
(bezposrednio 10.236.461 gtoséw, co stanowi 62,87% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw; posrednio - 510.272 gtosy
wynikajgce z akcji wkasnych bedgcych w posiadaniu ELZAB, co stanowi 3,13% udziatu w ogolnej liczbie gtoséw).

Exorigo Sp. z 0.0. jako podmiot dominujgcy (posiadajgcy 58,13% udziatéw) w stosunku do Relpol 2 Sp. z 0.0.
posrednio kontroluje 1.144.176 akcji ELZAB S.A. Pozostate 41,87% udziatéw Relpol 2 Sp. z 0.0. posiada spétka UPOS
System Sp. z 0.0. z siedzibg w Knurowie.

Podmiotem dominujgcym w stosunku do Exorigo sp. z 0.0. jest Jonitaco Holdings Limited z siedzibg w Nikozji (Cypr),
przy czym z przekazanych przez ten podmiot informacji wynika, ze bezposrednio nie posiada on akcji ELZAB S.A.

W zwigzku z powyzszym tgczny bezposredni i posredni (poprzez EXORIGO Sp. z 0.0.) udziat Jonitaco Holdings
Limited wynosi tgcznie 8,93 % w kapitale ELZAB S.A., co odpowiada 8,85 % gtosow na WZ.

Ogotem:

Kapitat akcyjny 22 142 962,40 PLN
ilos¢ akcji ogotem 16.137.050
ilos¢ gtosow ogdtem 16.282.930
ilos¢ akceji w obrocie publicznym 16.137.050
ilos¢ akcji w obrocie gietdowym 16.100.580
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5. Akcje ELZAB S.A. w posiadaniu cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej

llos¢ akceji bedacych w posiadaniu Zarzadu ELZAB S.A., na dzien 30.06.2011 r. oraz na dzien
zaakceptowania sprawozdania finansoweqo przez Zarzad Spotki, zgodnie z posiadang przez
Spotke wiedza, jest nastgpujaca:

Krzysztof Urbanowicz Prezes Zarzadu 0 szt.
Jerzy Biernat Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Generalny 42 590 szt.
Jerzy Malok Czionek Zarzadu 33 150 szt.
Zbigniew Stanasiuk Cztonek Zarzadu 0 szt.
Janusz Krupa Czionek Zarzadu 0 szt.
Elzbieta Zatdg Prokurent 3090 szt.
Razem udziat bezposredni 78 830 szt.

llos¢ akcji bedacych w posiadaniu cztonkéw Rady Nadzorczej ELZAB S.A., wg posiadanej przez
Spotke wiedzy, na dzien przekazania raportu jest nastepujaca:

Jacek Papaj Przewodniczacy Rady Nadzorczej 0 szt.
Bogustaw tatka Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 0 szt.
Andrzej Wawer Sekretarz Rady Nadzorczej 0 szt.
Jerzy Poptawski Czionek Rady Nadzorczej 0 szt.
Jacek Pulwarski Cztonek Rady Nadzorczej 0 szt.

6. Akcje i udziaty w jednostkach powigzanych w posiadaniu cztonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej

Zgodnie z posiadang przez Spotke wiedza cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadaja
akcji lub udziatow w podmiotach zaleznych od ELZAB S.A.

Akcje i udziaty w pozostatych podmiotach powigzanych bedace w posiadaniu cztonkdw Zarzadu i
Rady Nadzorczej ELZAB S.A.:

COMP S.A. NOVITUS S.A.
Janusz Krupa — Cztonek Zarzadu ELZAB S.A. 0 2 000
Jacek Papaj - Przewodniczacy Rady Nadzorczej 817 808 0
Bogustaw J_r_atka - Wiceprzewodniczacy Rady 0 38 819
Nadzorczej
Andrzej Wawer - Sekretarz Rady Nadzorczej 900 2 085
Jacek Pulwarski - Cztonek Rady Nadzorczej 1000 0

Pozostali Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej, wg naszej wiedzy, nie posiadaja akcji i
udziatow w pozostatych podmiotach powigzanych.



Grupa ELZAB
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY ELZAB
30.06.2011 r. (w tys. PLN)

7. Operacje na akcjach ELZAB S.A.

Na wniosek Akcjonariusza Spdotki NOVITUS S.A., Rada Nadzorcza ELZAB S.A. w dniu
05.04.2011 r. wyrazita zgode na zamianeg 356 070 akcji imiennych na akcje zwykte na okaziciela.
Przed konwersja akcje uprawniaty do 5 gtosow na WZ ELZAB S.A. W wyniku konwersji ogolna
liczba gtoséw na WZ ELZAB S.A. ulegta zmianie i wynosi 16 282 930 gtosow (przed konwersja
wynosita 17 707 210 gtosow). Ogolna liczba akcji nie ulegta zmianie i wynosi 16 137 050 szt.

W dniu 15.04.2011 r., Uchwata Zarzadu KDPW, konwersja akcji zostata zarejestrowana w
Krajowym Depozycie Papierdw Wartosciowych.

W dniu 23.05.2011 r. Zarzad KDPW dokonat asymilacji konwertowanych akcji z akcjami
bedacymi w obrocie gietdowym, a z dniem 23.05.2011 r. GPW dopuscita i wprowadzita do obrotu
gietdowego konwertowane akcje. W wyniku powyzszego ulegta zmianie liczba akcji w obrocie
gietdowym i wynosi obecnie 16 100 580 akcji.

8. Zmiany w Akcjonariacie ELZAB S.A.

Na poczatku | potrocza 2011 r. podmiotem dominujacym w stosunku do ELZAB S.A. byfa Spétka
NOVITUS S.A.
W kwietniu 2011 r. Spotka NOVITUS S.A. zbyta 29 000 akcji ELZAB S.A.

W dniu 19.04.2011 r. Zarzad Comp S.A. poinformowat o przejeciu kontroli nad Novitus S.A.

W dniu 19.04.2011 r. Zarzad ELZAB S.A. otrzymat od COMP S.A. zawiadomienie w trybie
przepisu art. 6 § 2 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spdtek handlowych (Dz. U. nr 94,
poz. 1037 z p6zn. zm.) o powstaniu stosunku dominacji Spotki COMP S.A. wobec Zaktadow
Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.

W dniu 20.04.2011 r. Spotka COMP S.A. ogtosita wezwanie na sprzedaz 2 983 akcji ELZAB S.A.
W ramach wezwania Spotka COMP S.A. nabyta 2 983 akcje ELZAB S.A.

W dniach 08-09.06.2011 r. Spotka NOVITUS S.A. zbyia caty posiadany bezposrednio pakiet akcji
ELZAB SA (facznie 10233 748 szt. akcji zwykbych) na rzecz Spéotki COMP S.A. Akcje
odpowiadaty 10233478 glosom, tj. 62,85 % o0golnej liczby glosow oraz 63,42% kapitatu
zaktadowego.

W wyniku przeprowadzonych transakcji Spotka COMP S.A. posiada bezposrednio 10 236 461
akcji ELZAB S.A., co odpowiada 10 236 461 gtosom na WZ, tj. 62,86% oraz 63,43% kapitatu
zaktadowego.
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9. Skup akcji whasnych

ELZAB S.A. posiada tagcznie 510 272 akcji whasnych, stanowiacych 3,16 % kapitatu zaktadowego
Spoiki i dajacych prawo do 510 272 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoiki, co stanowi 2,88%
ogolnej liczby gtosow. Srednia cena nabytych akcji wasnych wyniosta 4,40 zt.

Do dnia publikacji sprawozdania finansowego za | pdtrocze 2011 r. nie zostata podjeta decyzja o
umorzeniu akcji wiasnych, ich odsprzedazy lub wykorzystaniu ich do realizacji innego celu
Zwiazanego z realizacja Strategii Spotki.

ELZAB SA - AKCJE WEASNE llosé akeji | 1losé akcji | Razem Razem % gloséw na | Udziat w Srednia Wartosé

zwyklych | uprzywil. | ilosé akcji | ilosé wz kapitale cena nabytych

gtosow zakladowym | nabycia akcji (tys.
w % (zh) z)

ELZAB SA - akcje whasne, w tym: 510 272 510 272 510 272 2,88 3,16 4,40 2 250
ELZAB SA - akcje wkasne nabyte w 405 662 405 662 405 662 2,29 2,51 491 1996
celu umorzenia
ELZAB SA - akcje wkasne nabyte w 104 610 104 610 104 610 0,59 0,65 2,41 254

celu odsprzedazy lub innym celu
zwigzanym z realizacjq Strategii
Spotki

10. Notowania akcji ELZAB S.A. na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych

Podstawowe wielkosci w zakresie notowan akcji Spotki w | pdtroczu 2011 r. sg nastepujace:

sredni kurs akcji 2,73zt
Maksymalny kurs akcji 2,90 zt
minimalny kurs akcji 2,36 zt
stopa zwrotu ((kurs koncowy-kurs poczatkowy)/kurs poczatkowy)) -15,71%
amplituda ((kurs max-kurs min)/kurs min)) 22,88%
kurs 03.01.2011 r. 2,80 zt
kurs 30.06.2011 r. 2,36 zt

Spotka notowana na GPW od 13.05.1998 r.

Rynek notowan: podstawowy

Sektor: informatyka

System notowan: ciagte

Segment: 5 PLUS

Spotka przystapita do Programu Wspierania Ptynnosci

10
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I1l. Podstawowe wielkosci ekonomiczno - finansowe

W prezentowanym okresie sprawozdawczym w wyniku zrealizowanych przychodéw oraz
poniesionych kosztow Grupa ELZAB osiagneta wyniki na poszczegolnych rodzajach dziatalnosci,
ktore w porownaniu do | pétrocza 2010 r. przedstawiono w ponizszej tabeli.

| pétrocze 2011 r. | p6trocze 2010 r.
1. Wynik brutto na sprzedazy 14 129 11238
Rentownosé brutto na sprzedazy 33,6% 37,2%
2. Wynik netto na sprzedazy 4529 2331
Rentownosé netto na sprzedazy 10,8% 7,7%
3.Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -1814 440
Rentownosé operacyjna 6,5% 9,2%
4. Wynik na dziatalnosci finansowej 99 -103
5. Wynik brutto przed opodatkowaniem 2814 2668
Rentownosé brutto 6,7% 8,8%
6. Wynik netto 3587 2146
Rentownosé netto 8,5% 7,1%

Skonsolidowany zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 14 129 tys. zt wypracowany przez Grupe
ELZAB w | potroczu 2011 r. byt wyzszy o0 25,7% niz w poréwnywalnym okresie ubiegtego roku.
Na jego wysokos¢ wptyw maja wyniki brutto na sprzedazy wygenerowane przez poszczegoélne
spotki oraz dokonane korekty konsolidacyjne.

Wynik brutto Grupy ELZAB za | p6trocze 2011 r. 14 129 tys. zi,
w tym:

e zysk brutto na sprzedazy w ELZAB S.A. 12 456 tys. zt
e zysk brutto na sprzedazy w podmiotach zaleznych 1463 tys. zt
e korekta wyniku o zrealizowana marzg¢ na zapasach 217 tys. zt
e korekta wyniku o obroty wewnatrz Grupy - 7tys. zt

Wynik brutto Grupy ELZAB za | p6trocze 2010 r. 11 238 tys. zi,
w tym:

e zysk brutto na sprzedazy w ELZAB S.A. 10 034 tys. zt
e zysk brutto na sprzedazy w podmiotach zaleznych 1 386 tys. zt
e Kkorekta wyniku o niezrealizowana marzg na zapasach - 131 tys. zt
e korekta wyniku o obroty wewnatrz Grupy - 51 tys. zt

Na wyzszy, niz w ubiegtym roku, wynik brutto na sprzedazy ztozyly sie gtdwnie nastepujace
czynniki:

- wyzszy poziom sprzedazy w zwiazku z objeciem od 1 maja 2011 r. obowigzkiem rejestracji
sprzedazy nowych, znaczacych grup podatnikdw — lekarzy i prawnikow, co zwigkszyto popyt na
urzadzenia fiskalne,

- wprowadzenie do oferty ELZAB S.A. nowych urzadzen wiasnej produkcji, z nowym designem
oraz nowg funkcjonalnoscia — kopig elektroniczna,
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- rozszerzenie oferty o urzadzenia fiskalne nabywane w NOVITUS S.A,,

- wzrost cen sprzedawanych urzadzen w zwigzku ze zmiang zasad optaty z tytutu serwisu
gwarancyjnego. Dla urzadzen fiskalnych stawka rabatu serwisowego wzrosta z 7% do 15%, przy
jednoczesnym zmniejszenia o 8% rabatu handlowego. Dla produktow niefiskalnych stawka rabatu
serwisowego zostata zmniejszona z 7% do 5% przy jednoczesnym podniesieniu rabatu
handlowego.

Mimo wzrostu wartosci sprzedazy i wyniku brutto na sprzedazy, uzyskana rentownos¢ brutto na
sprzedazy jest nizsza o 3,6 punktu procentowego od uzyskanej w | potroczu ubiegtego roku, co
wynika gtownie z nastepujacych czynnikow:

- wzrost opfat z tytutu serwisu gwarancyjnego spowodowany zmiang stawek rabatu serwisowego
oraz zmiang zasad tworzenia rezerw na fundusz gwarancyjny od zrealizowanej sprzedazy. Do
2010 r. koszt serwisu gwarancyjnego stanowita wartos¢ obcigzen z tego tytutu oraz rezerwa na
koniec roku, oszacowana w wysokosci spodziewanych obcigzen z tytutu serwisowania urzadzen,
sprzedanych w danym roku a zainstalowanych u odbiorcy koncowego w roku nastgpnym.
Statystyki wskazywaty, ze Spotka nie byta obcigzana petnymi kosztami serwisowania urzadzen.
Od 2011 r. koszt serwisu gwarancyjnego stanowi wartosé¢ obciazen z tego tytutu oraz rezerwa,
zabezpieczajaca petny koszt serwisowania wszystkich sprzedanych urzadzen, objetych serwisem
gwarancyjnym.

- wzrost kosztdbw amortyzacji form oraz prac rozwojowych, zwigzanych z wdrozeniem do
produkcji i sprzedazy nowych produktow,

- ponoszone koszty opfaty licencyjnej zwiazane z wdrozeniem do produkcji i sprzedazy urzadzen
z kopia elektroniczna,

- wzrost kosztébw wynagrodzen i ich pochodnych, spowodowany przejsciowym wzrostem
zatrudnienia oraz skutkiem dokonanej w Il kwartale 2010 r. podwyzki wynagrodzen
pracownikow.

Skonsolidowany zysk netto na sprzedazy w prezentowanym okresie w wysokosci 4 529 tys. zt byt
prawie dwukrotnie wyzszy od osiggnietego w | potroczu 2010 r., a wskaznik rentownosci netto na
sprzedazy z 7,7% w | potroczu 2010 r. wzrést do poziomu 10,8% .

Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej byto ujemne i wyniosto 1 814 tys. z. Na ujemne saldo
wptynat koszt aktualizacji wartosci nieruchomosci w Suchym Lesie o kwote 2 160 tys. zt.
W I potroczu 2010 r. saldo na pozostatej dziatalnosci operacyjnej byto dodatnie i wynosito
440 tys. zit.

Wskaznik rentownosci na tym poziomie w | potroczu 2011 r. wynidst 6,5% i byt nizszy od
osiaggnigtego w analogicznym okresie 2010 r. 0 2,7 punktu procentowego.

W 1 potroczu 2011 r. wynik na dziatalnosci finansowej zamknat si¢ dodatnim saldem w kwocie
99 tys. zt, natomiast w | potroczu 2010 r. saldo dziatalnosci finansowej byto ujemne i wynosito
103 tys. zt.

Skonsolidowany zysk brutto w I pétroczu 2011 r. wynosit 2 814 tys. zt a wskaznik rentownosci
brutto 6,7%. Na wynik brutto wptyw miat koszt aktualizacji wartosci nieruchomosci w Suchym
Lesie kwocie 2 160 tys. zt. Zysk brutto za | potrocze 2010 r. wynosit 2 668 tys. zt, a wskaznik
rentownosci brutto 8,8%.
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Po uwzglednieniu obcigzen z tytutu podatku dochodowego oraz wyniku przypadajacego
na udziatowcow mniejszosciowych Grupa ELZAB w | pdtroczu 2011 r. wypracowata
skonsolidowany zysk netto w wysokosci 3 587 tys. zt. W poréwnywalnym okresie roku ubiegtego
Grupa ELZAB wypracowata zysk netto w wysokosci 2 146 tys. zt. Wskaznik rentownosci netto w
I pétroczu 2011 r. wynosit 8,5% w poréwnaniu do osiagnictego | potroczu 2010 r. w wysokosci
7,1%.

W podmiotach Grupy Kapitatowej ELZAB w prezentowanym okresie nie wystapity przychody
i koszty z tytutu zaniechanej dziatalnosci.

1. Przychody

W | potroczu 2011 r. Grupa ELZAB realizowata przychody z podstawowej dziatalnosci
operacyjnej oraz z pozostatej dziatalnosci operacyjnej i finansowej.

Lacznie przychody osiggniete w prezentowanym okresie, w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku ubiegtego, obrazuje ponizsza tabela:

w tys. zt

| p6trocze 2011 r. | potrocze 2010 r.
1. Przychody ze sprzedazy wyrobOw i ustug 28 842 20284
2. Przychody ze sprzedazy towar6w i materialow 13172 9891
3. Pozostate przychody operacyjne 414 1475
4. Przychody z operacji finansowych 604 719
Razem 43 032 32 369

Przychody ze sprzedazy

GRUPA ELZAB

Przychody ze sprzedazy produktow, ustug, towaréw i materiatdw Grupy ELZAB w | potroczu
2011 r. wyniosty 42 014 tys. zt, co w stosunku do wielkosci osiagnietej w | pétroczu 2010 r. w
kwocie 30 175 tys. zt oznacza wzrost prawie o 40%.

ELZAB S.A. - PODMIOT DOMINUJACY

Spotka jest jednym z gtdwnych dostawcOw petnej gamy urzadzen fiskalnych do rejestracji
sprzedazy wraz z ich kompleksowa obstuga. W ofercie handlowej Spotki znajduje sie sprzet dla
kazdego segmentu rynku, akcesoria stanowiace kompleksowe wyposazenie placowek handlowych
oraz materiaty eksploatacyjne do wszystkich sprzedawanych urzadzen fiskalnych, wag i drukarek
etykietujacych.

Przychody ze sprzedazy wyrobow wiasnej produkcji i ustug oraz towaréw i materiatdw
w | potroczu 2011 r. wyniosty 38924 tys. zt i byty o 41% wyzsze od  osiagnigtych
w analogicznym okresie 2010 r.

Na przychody zrealizowane w | poétroczu 2011 r. skiadata si¢ sprzedaz w nastepujacych
segmentach branzowych:
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- urzadzenia fiskalne — 25 991 tys. zt

- produkty niefiskalne — 5 648 tys. zt

- ustugi przemystowe i nieprzemystowe — 2 722 tys. zt
- towary i materiaty — 4 563 tys. zt

ELZAB S.A. odnotowat w | pdétroczu 2011 r., w stosunku do | pétrocza 2010 r., nastepujacy
wzrost sprzedazy w segmentach branzowych:

- W segmencie urzadzen fiskalnych o 59%,

- w segmencie produktéw niefiskalnych o 5%,

-w segmencie towardw i materiatow o 1%,

- w segmencie ustug przemystowych i nieprzemystowych o 49%.

W segmencie kas matych — ELZAB Jota, ELZAB Mini, ELZAB Mini E nastapit znaczny wzrost
wartosci sprzedazy wynikajacy z popytu ze strony nowych grup podatnikow, ktdrzy zostali objeci
obowigzkiem rejestracji obrotdw przy pomocy urzadzen fiskalnych od 1 maja 2011 r. Wartos¢
sprzedazy kas matych byta wyzsza 0 139% w porownaniu do | pétrocza 2010 r.

W stosunku do | potrocza 2010 r. odnotowano wzrost wartosci sprzedazy drukarek fiskalnych
021%. Wynik ten jest efektem wprowadzania kolejnych modeli drukarek ELZAB Mera E
(apteczna F, z kolorowym wyswietlaczem TFT, z funkcja wydruku faktur EFV). W krotkim czasie
od wprowadzenia, w segmencie aptecznych drukarek fiskalnych, sprzedaz modeli z elektroniczna
kopig paragonOw zaczeta przewyzszaé sprzedaz tradycyjnych modeli.

W pierwszej potowie 2011 r. byta kontynuowana sprzedaz produkowanych przez ELZAB S.A.
specjalistycznych drukarek fiskalnych DF-AT, ktore sa elementem wyposazenia samoobstugowych
stacji benzynowych.

Wzrost wartosci sprzedazy wag elektronicznych wyniost w stosunku do poréwnywalnego okresu
ubiegtego roku 9%. Utrzymany zostat poziom sprzedazy wag rodziny ELZAB Prima.
Zrealizowano plany sprzedazy wag rodziny CAT17 pomimo rosnacej konkurencji ze strony dwoch
wiodacych dostawcdw wag na rynku. Odnotowano znaczacy wzrost sprzedazy wago-skanerow
opartych o modele wag CAT17 (ilosciowo o 43%), dzigki praktycznym zaletom, jakie ma to
rozwigzanie dla sklepow o ograniczonej powierzchni lady sprzedazowe;j.

Wsrod wag redystrybuowanych, zanotowano lepsza sprzedaz drozszych modeli wag
etykietujacych z rodziny Proxima (wzrost 0 11%).

Przy spadku ilosci sprzedanych czytnikow kodow kreskowych o 5%, zanotowano wzrost ilosci
sprzedazy kolektorow danych o 12%. Sprzedaz szuflad kasowych ELZAB Gamma na rynek
krajowy pozostata na porownywalnym poziomie z 2010 r. Pozyskano nowego odbiorce sieciowego
na sprawdzarki cen produkcji ELZAB S.A., dzieki czemu uzyskano wzrost wartosci sprzedazy w
tej grupie asortymentowej 0 25%.

W zakresie eksportu, dla wsparcia sprzedazy urzadzen ELZAB S.A. na Wegrzech zakonczono
przygotowania do rehomologacji kas Micra Eco, ktdére w ostatnich latach stanowity podstawe
oferty Spotki na tym rynku. Sprzedaz urzadzen ELZAB S.A. ksztattowata si¢ na poziomie
podobnym jak w roku ubiegtym, aczkolwiek sytuacja ekonomiczna ma negatywny wptyw na
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wielkos¢ sprzedazy i rozwoj partnerow firmy MICRA METRIPOND KFT, ktora nalezy do Grupy
ELZAB.

Rozpoczety si¢ pilotazowe dostawy drukarek na Stowacje. Wigkszy popyt rynkowy na drukarki
fiskalne spodziewany jest w 2012 r.

Oprécz  dystrybucji poprzez partnerow handlowych, ELZAB S.A. realizowat réwniez
bezposrednia sprzedaz do klientow instytucjonalnych, gtownie sieci detalicznych, odziezowych,
drogerii i stacji benzynowych.

Sprzedaz krajowa realizowana bezposrednio do partnerow handlowych przez ELZAB S.A.,
oddziaty oraz biura handlowe wyniosta 68% o0golnej wartosci sprzedazy. Pozostaty obrot zostat
zrealizowany przez dwustopniowg sie¢ dystrybucji. Najwyzszy obrét wsrdd dystrybutoréw
regionalnych zrealizowata firma Geneza System S.A. i Syriusz Sp. z 0.0.

Wiekszos¢ dziatan promocyjnych byta skierowana do potencjalnych odbiorcow z grona nowych
podatnikow, gtéwnie lekarzy i lekarzy weterynarii oraz srodowisk prawniczych. W obrebie sieci
dystrybucji, ELZAB S.A. wspierat wyposazanie siedzib Platynowych i Ziotych Partneréw
Handlowych ELZAB S.A. w elementy wizualizacyjne i reklamowe.

Wsrod zdobytych przez ELZAB S.A. w | potroczu 2011 r. wyrdznien znalazty sig:

- Nagroda Jakos¢ Roku 2010 - nagroda Gazety Prawnej i ekspertow PCBC,

- ,Stawiamy na jakos¢ w firmie” - konkurs Regionalnej Izby Gospodarczej w Katowicach,

- Perta Rynku FMCG dla drukarki ELZAB Mera E - gtosami wiascicieli i kierownikdw sklepow,
ankieta 1000 respondentéw czytelnikow Wiadomosci Handlowych.

Po raz kolejny dobra reputacja Spotki, dobrze wypromowana tozsamos¢ marki i bardzo niskie
wskazniki awaryjnosci sprzetu w okresie gwarancji zostaty docenione przez rynek.

Pierwsze pdtrocze 2011 r. bylo zapowiadane jako okres jednej z najwiekszych fiskalizacji
w historii branzy (lekarze, prawnicy, doradcy finansowi i inni). Z danych prasowych wynika,
ze w okresie od stycznia do maja 2011 r. zarejestrowano okoto 49 tys. nowych urzadzen
fiskalnych, przy pierwotnych szacunkach dochodzacych nawet 150 do 200 tys. sztuk. Wyniki
sondazy dokonanych w Urzedach Skarbowych przez pras¢ podatkowa (Dziennik Gazeta Prawna)
sugeruja, ze jedynie od 30 do 60% nowo zarejestrowanych urzadzen stanowia kasy zgtoszone
przez lekarzy i prawnikow, co oznacza, ze podatnikow z nowych grup byto w rzeczywistosci
jeszcze mniej. Cze$¢ z nich przekroczy graniczne kwoty wiazace si¢ z obowigzkiem posiadania
urzadzenia fiskalnego w pdzniejszym terminie, ale nalezy si¢ spodziewac, ze nie wczesniej niz na
poczatku 2012 r.

Nie zmienia to faktu, ze juz w potowie roku mozna prognozowaé¢ wielkos¢ rynku fiskalnego
w 2011 r. na liczbe znacznie przekraczajaca 170 tys. urzadzen, ktore sprzedawano w ostatnich
latach.

Rosnaca swiadomos¢ uzytkownikdéw dotyczaca zalet rozwigzan z kopia elektroniczng paragonow,
gwarantuje dalsze upowszechnianie si¢ kas i drukarek z tym rozwiagzaniem. W ofercie ELZAB
S.A. do konca roku 2011 prawie wszystkie urzadzenia fiskalne beda posiadaty wersje z kopia
elektroniczng paragonow.
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Mozna prognozowac rosnaca sprzedaz urzadzen fiskalnych z kopia elektroniczng do klientdw
rynku odtworzeniowego w najblizszych latach. Wedtug raportu Instytutu Rynku Elektronicznego
w 2010 r. po raz pierwszy sprzedano wiecej drukarek fiskalnych w wersji z kopig elektroniczng
niz z kopia papierowa.

O ile w 2010 r. oferta kas rejestrujacych z kopia elektroniczng byta na tyle uboga, ze proporcje
sprzedazy tych rozwigzan w stosunku do rozwigzan z kopiag papierowa wynosity dla kas matych
10:90, a 20:80 dla kas srednich, to w 2011 r. na rynku pojawito sie juz kilkanascie nowych modeli
z kopig elektroniczna paragonéw.

Obecnie sposrdd czterech gtdwnych dostawcow urzadzen fiskalnych, ktdrzy posiadaja prawie 80%
udziat w rynku tylko trzy firmy, w tym ELZAB S.A., oferuja game urzadzen z kopig elektroniczna.
W duzych sieciach handlowych nadal obserwuje si¢ ostroznos¢ przy podejmowaniu decyzji
inwestycyjnych. Wzgledy ekonomiczne, takie jak koszty rolek papierowych oraz koszty
magazynowania i przechowywania kopii, beda sktaniaty do przyspieszania decyzji o wymianie
eksploatowanych urzadzen fiskalnych na rozwigzania z kopia elektroniczna.

Oceniajac perspektywy rozwoju branzy mozna od drugiej potowy 2011 r. spodziewac si¢ wzrostu
zainteresowania urzadzeniami adresowanymi dla gastronomii i hoteli, w zwiazku z impreza
sportowa Euro 2012.

GENEZA SYSTEM S.A.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci GENEZY SYSTEM S.A. byta dystrybucja produktéw
i towardw dostarczanych przez podmiot dominujacy.

Zakres asortymentowy oferty GENEZY SYSTEM S.A. jest podobny do oferty ELZAB S.A.
Wielko$¢ realizowanych przychoddw ze sprzedazy Spoétki uzalezniona jest od tych samych
czynnikow jakie wptywaja na poziom realizacji przychoddéw ze sprzedazy ELZAB S.A.

Zrealizowane przez GENEZA SYSTEM S.A. w | potroczu 2011 r. przychody ze sprzedazy
wynosity 7 956 tys. zt i byty wyzsze o 48 % w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego
roku. Przychody ze sprzedazy w catosci zostaty zrealizowane na rynku polskim.

Zysk brutto na sprzedazy w | potroczu 2011 r. wynosit 718 tys. zt i byt wyzszy o0 24 %
w porownaniu do osiagnietego w | potroczu 2010 r. Rentownos¢ brutto na sprzedazy wynosita 9 %
i byta nizsza niz osiagnigta w | pétroczu 2010 r. w wysokosci 10,8%.

MICRA METRIPOND KFT

W | potroczu 2011 r. Spoétka realizowata produkcje i sprzedaz wag elektronicznych,
kalkulacyjnych, metkujacych, platformowych oraz swiadczyta ustugi serwisowe w zakresie
sprzedawanych produktow. Oferta MICRA METRIPOND KFT obejmowata rowniez wyroby
produkcji ELZAB S.A. oraz wagi firmy DIBAL S.A. Dystrybucja tych urzadzen obejmowata caty
rynek wegierski.

Spotka MICRA METRIPOND KFT osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 3 070 tys. zt,
tj. 0 4,9 % wyzsze niz w | pétroczu 2010 r. Nadal sytuacja gospodarcza na rynku wegierskim jest
niekorzystna, co przektada si¢ na osiggane przez SpoOtke wyniki w zakresie przychodow ze
sprzedazy i rentownosci.
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Spotka osiagneta wynik brutto na sprzedazy w wysokosci 745 tys. zt tj. o 7,5% nizszy od
uzyskanego w | potroczu 2010 r. Rentownos¢ brutto na sprzedazy osiagnieta zostata w wysokosci
24,3% tj. na poziomie nizszym o 3,2 punktu procentowego od uzyskanej w | pétroczu 2010 r.
Wptyw na poziom wynikow spotki ma sytuacja gospodarcza na Wegrzech, wzrost kursow walut
oraz wzrost cen stali.

Sprzedaz wyrobow dostarczonych przez ELZAB S.A. na rynek wegierski byla o
26% wyzsza niz w | potroczu 2010 r. Udziat sprzedazy wyrobow ELZAB S.A. w
przychodach ogotem zrealizowanych przez MICRA METRIPOND KFT stanowi 33% i
jest wyzszy o 6% w stosunku do roku ubiegltego (27%). Okoto 62% sprzedazy
wyrobow produkcji ELZAB S.A. stanowi sprzedaz kas fiskalnych

Przychody ze sprzedazy na rynki zagraniczne

Ponizsze zestawienie przedstawia wielkos¢ i strukture przychodow ze sprzedazy zrealizowanych
przez Grupg ELZAB na terytorium RP oraz na rynkach zagranicznych.

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW | nggﬁgd ng'g;eggd
MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 30.06.2011 30.06.2010
Przychody ze sprzedazy na terytorium RP 37710 26 334
% udziat w sprzedazy ogdtem 89,8% 87,3%
w tym: wyroby i ustugi 26 415 18 382
towary i materiaty 11 295 7952
Przychody ze sprzedazy na rynku zagranicznym 4304 3841
% udziat w sprzedazy ogdtem 10,2% 12,7%
w tym: wyroby i ustugi 2427 1902
towary i materiaty 1877 1939
Razem 42014 30175

W | pétroczu 2011 r. warto$¢ sprzedazy na rynkach zagranicznych Grupy ELZAB wyniosta
4 304 tys. zt, co stanowi 10,2% wartosci sprzedazy ogotem. Mimo wzrostu wartosci sprzedazy na
rynki zagraniczne o 12%, w poréwnaniu do | potrocza 2010 r. nastapit spadek udziatu sprzedazy
na rynkach zagranicznych w sprzedazy ogétem o 2,5 punktu procentowego. Zwigzane jest to ze
znaczacym przyrostem sprzedazy na rynku krajowym.

W przypadku ELZAB S.A. og6lna wartos¢ eksportu w | pétroczu 2011 r. byta 0 23%% wyzsza niz
w | p6troczu 2010 r.

Na wynik ten ztozyty si¢: sprzedaz kas MICRA Eco oraz takich produktow jak: sprawdzarki cen,
szuflady kasowe, czytniki kodoéw kreskowych, wagi elektroniczne, zamki do szuflad, sprzedaz kas
na rynek grecki i stowacki oraz eksport urzadzen elektronicznych marki G LAB dedykowanych dla
gitarzystow na rynki roznych krajow na $wiecie.

Sprzedaz realizowana przez MICRA METRIPOND KFT na rynku wegierskim zostata
zaprezentowana jako sprzedaz na rynku zagranicznym.

GENEZA SYSTEM S.A. realizowata sprzedaz wy#acznie na terytorium RP.
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Pozostate przychody operacyjne i przychody z operacji finansowych

Przychody z pozostatej dziatalnosci operacyjnej w | pdtroczu 2011 r. wynosity 414 tys. zt,
w stosunku do uzyskanych w I pétroczu 2010 r. w wysokosci 1 475 tys. zt.

Do przychodow z pozostatej dziatalnosci operacyjnej zaliczone zostaty gtownie:

- przychody z dzierzaw majatku trwatego w Zabrzu oraz w Suchym Lesie — 182 tys. zi,

0 130 tys. zt nizsze niz w | pdtroczu 2010 r. Zwigzane jest to z wypowiedzeniem umowy
dzierzawy przez gtdwnego najemce nieruchomosci w Suchym Lesie.

- zwrot zasadzonych wynagrodzen — 106 tys. zt,

- zysk na sprzedazy aktywow trwatych — 34 tys. zi.

W | pétroczu 2010 r. znaczace kwoty w przychodach z pozostatej dziatalnosci stanowity
nastgpujace pozycje:

- przychody z dzierzaw majatku w Zabrzu i w Suchym Lesie w wysokosci 312 tys. zt,

- rozwigzanie odpisu aktualizujacego naleznosci wekslowe — 499 tys. zt,

- rozwigzanie rezerwy na koszty opfaty licencyjnej — 279 tys. zi,

- zaptata naleznosci sadowych przejetych z MEDESA Sp. z 0.0. — 154 tys. zi,

- zwrot zasadzonych wynagrodzen — 126 tys. zt.

Przychody finansowe w | pdtroczu 2011 r. wynosity 604 tys. zt w stosunku do uzyskanych
w | p6troczu 2010 r. w wysokosci 719 tys. zt. Do przychodow finansowych zaliczone zostaty:

- korekta odpisu aktualizujacego sprzedang wierzytelnos¢ przez GENEZA SYSTEM S.A. — 250
tys. zt,

- odsetki naliczone odbiorcom, od udzielonych pozyczek i od lokat — 40 tys. zt, w poréwnaniu do
182 tys. zt w analogicznym okresie ubiegtego roku,

- dywidenda od spétki zaleznej ORHMET Sp. z 0.0. — 200 tys. zt (w tej samej wysokosci co
w 2010 r.),

- korekta odpisu aktualizujacego odsetki od naleznosci — 37 tys. zt,

- zyski z odkupienia jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych — 47 tys. zi,

- zyski z tytutu réznic kursowych — 30 tys. zt.
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2. Koszty

W 1 pétroczu 2011 r. na realizacje produkcji i sprzedazy oraz na pozostate dziatania operacyjne
i finansowe Grupa ELZAB poniosta koszty, ktérych wartos¢ w poréwnaniu do poprzedniego roku

przedstawiono w ponizszej tabeli.

w tys. zt
| potrocze 2011 r. | pétrocze 2010 r.

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 17 005 10 742
2. Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow 10 880 8 195
3. Koszty sprzedazy i koszty ogblne 9 600 8907
4. Pozostate koszty operacyjne 2228 1035
5. Koszty finansowe 505 822
Razem 40 218 29 701

Koszt wlasny sprzedazy

W | pétroczu 2011 r. naktady na realizacje produkcji, koszty dystrybucji i sprzedazy oraz koszty
ogdlne funkcjonowania spotek, po skorygowaniu o koszty wynikajace z obrotow wewnatrz grupy,
zwigkszyty sie 0 35% w porownaniu do | pétrocza 2010 r.

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug zwiekszyt sie 0 58,3 % w stosunku do wzrostu
sprzedazy produktow i ustug, ktory wynosit 42,2 %.

Wzrost kosztow wytworzenia zwigzany jest gtdwnie:

-Z Wyzszym poziomem sprzedazy wyrobow,

- ze struktura asortymentowsa sprzedazy,

- Ze zmiang sposobu naliczania kosztow serwisu gwarancyjnego, o czym byta mowa wczesniej,

- Z Wyzsza amortyzacja prac rozwojowych poniesionych na opracowanie nowych produktéw oraz
form niezbednych do realizacji produkcji nowych produktéw,

- z kosztem optaty licencyjnej od sprzedazy urzadzen z kopig elektroniczng paragonow,

- zaliczeniem do kosztu wytworzenia wynagrodzen za racjonalizacje, wyptacanych tworcom
nowych urzadzen od efektow ich sprzedazy, wczesniej zaliczanych do kosztow ogdlnego zarzadu,

- przeklasyfikowania do kosztu wytworzenia niektorych komorek organizacyjnych, wczesniej
prezentowanych w kosztach ogdlnego zarzadu, takich jak dziat planowania produkcji i dziat
technologiczny.

Koszty ogdlne i koszty sprzedazy wzrosty facznie w | potroczu 2011 r. o 7,8 % w stosunku do
poniesionych w I pétroczu 2010 r. Eliminujac skutek aktualizacji naleznosci w kwocie 90 tys. zi,
wpltywajacy na podwyzszenie kosztow sprzedazy w | potroczu 2011 r., tacznie koszty ogdlne
i sprzedazy uksztattowaty si¢ na poziomie 0 6,8 % wyzszym niz w | potroczu 2010 r.

Koszty ogoélne uksztattowaty sie¢ na poziomie nizszym o 5,2% niz w analogicznym okresie roku

ubiegtego. W wyniku analizy biznesowej, w zwiazku z opracowywaniem koncepcji wdrozenia
systemu SAP ERP, dokonano przeklasyfikowania do kosztu wytworzenia niektorych pozycji
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kosztowych oraz komorek organizacyjnych, wczesniej prezentowanych w kosztach ogdlnego
zarzadu.

Wzrost kosztéw sprzedazy o 36,4% (po eliminacji skutkdw aktualizacji naleznosci w roku
biezacym) zwigzany jest migdzy innymi ze wzrostem wydatkow na dziatania marketingowe
skierowane do nowych grup podatnikow, ktorzy zostali objeci obowiagzkiem stosowania urzadzen
fiskalnych od miesigca maja 2011 r. Spotka wspierata rowniez wyposazanie siedzib Platynowych
i Ztotych Partnerow Handlowych ELZAB S.A. w elementy wizualizacyjne i reklamowe marki. Na
wzrost kosztow sprzedazy wptynat rowniez wzrost zatrudnienia w poréwnaniu do | pétrocza 2011
r.

Poniesione w | potroczu 2011 r. koszty rodzajowe w wysokosci 26 520 tys. zt byty wyzsze 0 34%
niz w | pétroczu 2010 r. Udziat wybranych pozycji kosztowych w poniesionych kosztach wynosit:

- 37,4 % stanowit koszt ustug obcych, ktory w porownaniu do | potrocza 2010 wzrost dwukrotnie.
Do kosztow ustug zaliczane sa m.in. koszty serwisu gwarancyjnego oraz opfaty licencyjnej.
Laczna wartos¢ tych dwoch pozycji wynosi 5 847 tys. zt i stanowi 59% kosztow ustug obcych
poniesionych przez Grupe. W | pétroczu 2010 r. koszt funduszu gwarancyjnego wynosit
1312 tys. z+. Wykaczajac koszty funduszu gwarancyjnego i optat licencyjnych, koszty ustug
obcych wzrosty o 15%. Zwiazane jest to miedzy innymi z wynajmem biura Zarzadu
w Warszawie, wynajmem serwera pod System SAP, wyzszymi kosztami obrobki obcej, ustug
prawniczych i doradczych.

- 36,7 % stanowit koszt wynagrodzen i swiadczen pracowniczych. Wynagrodzenia z narzutami na
ptace oraz koszty pozostatych swiadczen na rzecz pracownikow w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku ubiegtego wzrosty o okoto 11%. Wzrost ten zwigzany jest ze wzrostem stanu
zatrudnienia w ELZAB S.A. a takze z dokonanymi podwyzkami wynagrodzen pracownikow.
W | pétroczu 2011 r. w ELZAB S.A., na okres wzmozonej produkcji dla nowych grup podatnikow,
przyjeto dodatkowo 43 osoby na wydziaty produkcyjne na okres od 2,5-3 miesiecy. Zwigkszyto si¢
rowniez zatrudnienie w takich komorkach jak: dziat marketingu, kontrola jakosci, magazyn
zaopatrzenia i magazyn zbytu.

Swiadczenia na rzecz pracownikéw obejmuja wydatki na szkolenia i podnoszenie kwalifikacji
pracownikow oraz koszty zwigzane z ochrong i profilaktyka zdrowotna, wynikajaca z przepisow
bezpieczenstwa i higieny pracy. Ponadto ELZAB S.A. optaca sktadki w ramach Pracowniczego
Programu Emerytalnego w formie grupowego ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym
funduszem kapitatowym. Programem tym na koniec | pétrocza 2011 r. objetych byto 171 osob, co
stanowito 69% ogotu zatrudnionych w ELZAB S.A.

- 35,3 % stanowity koszty zuzycia materiatow i enerqii, ktére w poréwnaniu do | pétrocza 2011 r.
wzrosty 0 49%. Wptyw na wielkos¢ kosztow materiatowych ma zmiana struktury produkcji,
wzrost realizowanej sprzedazy, kursy walut, od ktdrych zalezy cena zakupdw z importu oraz
zakupow krajowych z ceng denominowang w stosunku do walut obcych. Koszty materiatow
obejmujg rowniez materiaty reklamowe i informacyjne, zwigzane z prowadzonymi kampaniami
reklamowymi w kraju i za granicg oraz z promocjami i sprzedaza premiowa. Zmniejszyty si¢
koszty mediow.
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- 5,2 % stanowity koszty amortyzacji i wzrosty o 7,2% w poréwnaniu do | potrocza 2010 r.

W | pétroczu 2011 r. wynik na aktualizacji zapasow wyrobow zmniejszyt koszt wytworzenia
0 5 tys. zt, natomiast w | potroczu 2010 r. skutek z tego tytutu nie wystapit.

W 1 potroczu 2011 r. wynik aktualizacji zapaséw w wysokosci 57 tys. zt zmniejszyt wartos¢

sprzedanych towarow i materiatdw, natomiast w | p&troczu 2010 r. skutek aktualizacji zapasoéw
towardw i materiatdw zwiekszyt wartosé sprzedanych towarow i materiatow o 8 tys. zt.

W | pétroczu 2011 r. wynik aktualizacji naleznosci zwigkszyt koszty sprzedazy o 90 tys. zi,
natomiast w | pétroczu 2010 r. skutek z tego tytutu nie wystapit.

Koszty pozostatej dziatalnosci operacyjnej i finansowej

Pozostate koszty operacyjne w | potroczu 2011 r. wyniosty 2228 tys. zt w stosunku do
poniesionych w | pétroczu 2010 r. w wysokosci 1 035 tys. zt.

Do pozostatych kosztow operacyjnych zaliczone gtownie koszt aktualizacji wartosci
nieruchomosci w Suchym Lesie —2 160 tys. zt.

W | pétroczu 2010 r. koszty operacyjne zostaty obcigzone gtownie nastgpujacymi pozycjami:

- koszt optaty licencyjnej za uzywanie znaku towarowego bytej Spotki zaleznej oraz koszt
utworzonej rezerwy na ta optate - 760 tys. zi,

- rezerwa na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne oraz niewykorzystane urlopy
pracownicze — 180 tys. zt.

Koszty finansowe w | pétroczu 2011 r. wynosity 505 tys. zt w stosunku do poniesionych
za | potroczu 2010 r. w wysokosci 822 tys. zt.

Do kosztow finansowych zaliczone zostaty gtownie:
- odsetki i prowizje od kredytow, leasingu finansowego oraz pozostate koszty finansowania
zewngtrznego — 215 tys. zi,
- wartos¢ sprzedanej wierzytelnosci w GENEZA SYSTEM S.A. — 248 tys. zt,
- odpisy aktualizujace odsetki naliczone odbiorcom — 20 tys. zt.

W | pdtroczu 2010 r. najwigkszymi pozycjami kosztow finansowych byty odsetki i prowizje od

kredytow, leasingu finansowego oraz pozostate koszty finansowania zewnetrznego, straty z roznic
kursowych oraz odsetki od zobowigzania z tytutu optaty licencyjnej.
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Wynik finansowy

Wynik finansowy brutto w | potroczu 2011 r. wyniost 2 814 tys. zt i byt wyzszy o 5,5% w
porownaniu do | potrocza 2010 r.

Po uwzglednieniu podatku dochodowego w wysokosci - 773 tys. zt, wynik finansowy netto
akcjonariuszy podmiotu dominujacego wyniost 3 576 tys. zt i byt wyzszy 0 66,6% w poréwnaniu
do I potrocza 2010 r. Wskaznik rentownosci netto w | potroczu 2011 r. wynosit 8,5% i jest wyzszy
niz osiagnicty w | potroczu 2010 r. w wysokosci 7,1%.

Znaczace zdarzenia jednorazowe, ktére wptynety na wyniki Grupy ELZAB w | pétroczu

2011 r.:

e 0dpis aktualizujacy wartos¢ nieruchomosci w Suchym Lesie o 2 160 tys. zt, ktory wptynat na

pozostate koszty operacyjne,

e aktywa na odroczony podatek dochodowy z tytutu:
- powstatej w wyniku aktualizacji wartosci nieruchomosci roznicy pomiedzy
wartoscig podatkowa a bilansowa w kwocie 410 tys. zt,
- roznicy pomigdzy wartoscig podatkowa a bilansowg aktywow (naleznosci oraz
akcji) w spotce GENEZA SYSTEM S.A. sprzedawanych na podstawie umow
opisanych w nocie nr 24 -zdarzenia po dacie bilansu w kwocie 1 292 tys. zt.

Wytaczajac powyzsze jednorazowe zdarzenia, w tacznej kwocie 458 tys. zi, Grupa ELZAB

wypracowataby wynik netto w wysokosci 4 034 tys. zt, osiagajac rentownos¢ netto w wysokosci
9,6% w stosunku do osiaggnietej w | potroczu 2010 r. w wysokosci 7,1%

3. Instrumenty finansowe
W 1 potroczu 2011 r. Grupa ELZAB nie dokonywata zabezpieczenia ryzyka kursowego poprzez

zawieranie transakcji terminowych forward.
Na 30.06.2011 r. Spétka nie posiadata otwartych instrumentéw forward.

4. Struktura aktywow i pasywow w skonsolidowanym bilansie grupy kapitatowej

Struktura bilansu

Struktura skonsolidowanego bilansu (w tys. z) 30.06.2011 | udziat % 31.12.2010 | udziat %
AKTYWA

Aktywa trwate (dtugoterminowe) 24 329 37,72% 21973 35,94%
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 37 036 57,42% 33 867 55,40%
Aktywa dtugoterminowe sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy | 3 135 4,86% 5295 8,66%
RAZEM 64 500 100,00% |61 135 100,00%
PASYWA

Kapitat whasny 45 895 71,16% 42 231 69,08%
Zobowiazania dtugoterminowe 6 040 9,36% 6 397 10,46%
Zobowiazania krétkoterminowe 12 565 19,48% 12 507 20,46%
RAZEM 64 500 100,00% 61 135 100,00%
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5. Wartos¢ firmy z konsolidacji

W(g stanu na 30.06.2011 r. wartos¢ firmy z konsolidacji poszczegolnych jednostek zaleznych jest
nastepujaca:

GENEZA SYSTEM S.A. - spotka wiaczona do konsolidacji od miesigca stycznia 2003 r.
Wartos¢ firmy z konsolidacji powstata przy nabyciu akcji 5607 tys. zt
Wartos¢ firmy wg stanu na 30.06.2011 r. 0 tys. zt

MICRA METRIPOND KFT - spotka wiaczona do konsolidacji od miesigca lutego 2004 r.
Wartos¢ firmy z konsolidacji powstata przy nabyciu udziatow 4 210 tys. zt
Wartos¢ firmy wg stanu na 30.06.2011 r. 1343 tys. zt

Lacznie wartos¢ firmy konsolidowanych spotek na 30.06.2011 r. wynosi 1 343 tys. zt.
Wartosci firm z konsolidacji nie ulegty zmianie w stosunku do stanu na 31.12.2010 r.

6. Pozycje pozabilansowe i warunkowe

Kwota zobowigzan warunkowych:

- wg stanu na 30.06.2011 r. — zabezpieczenie wekslowe uméw leasingu operacyjnego
zawartych z ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. w Warszawie na finansowanie zakupu Centrum
obrobczego, Frezarki uniwersalnej, Prasy mimosrodowej i Prasy krawedziowej stanowi
kwote 1368 tys. zit.

Kwota zobowigzan warunkowych nie ulegta zmianie w stosunku do stanu na 31.12.2010 r.

Kwota zobowiazan pozabilansowych (raty kapitatowe plus optata koncowa):
- wg stanu na 30.06.2011 r. wynosita 195 tys. zt i wynikata z umOw leasingu operacyjnego
na zakup samochodoéw osobowych,
- wg stanu na 31.12.2010 r. wynosita 268 tys. zt i wynikata z umow leasingu operacyjnego
na zakup samochodow osobowych.

Podmioty Grupy ELZAB nie udzielity gwarancji i poreczen, w tym takze na rzecz podmiotow
powigzanych.
Podmioty Grupy ELZAB nie otrzymaty gwarancji i poreczen.

7. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz
wynikow

Spotka nie publikowata prognozy wynikow na 2011 r. Grupy ELZAB.

W dniu 03.11.2010 r. Zarzad ELZAB S.A. opublikowat szacunki wynikéw Grupy ELZAB na lata
2010-2013.
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Zgodnie z opublikowanymi szacunkami Grupa ELZAB zamierza osiagna¢ w latach 2011 — 2013 r.
nastepujace wyniki:

- trwate zwigkszenie przychoddw ze sprzedazy do 80-85 min,

- zwigkszenie rentownosci netto do 9 — 10 %,

Osiagniete przez Grupe ELZAB w | pdtroczu 2011 r. wyniki wynosza:

- przychody ze sprzedazy: 42 014 tys. zt, tj. w wysokosci odpowiednio 52% i 49% zatozonych
rocznych przychodow ze sprzedazy,

- rentownos¢ netto, wylkaczajac zdarzenie jednorazowe dotyczace aktualizacji wartosci
nieruchomosci w Suchym Lesie oraz utworzone aktywa na odroczony podatek dochodowy — 9,6%,
tj. w ramach zatozonego przedziatu szacowanej rentownosci netto.

8. Uzaleznienie od dostawcow i odbiorcow

Dostawcy

Produkty w ofercie handlowej podmiotu dominujacego i podmiotéw Grupy Kapitatowej ELZAB
pochodzg w znaczacej czesci z produkcji realizowanej przez ELZAB S.A. Sg one w wigkszosci
efektem pracy wilasnego dziatu rozwoju a proces produkcyjny jest realizowany wg wiasnej
technologii.

Powoduje to, ze w ELZAB S.A. duzg wage przywigzuje si¢ do wiasciwego planowania
zaopatrzenia w surowce, materiaty i podzespoty do produkcji zarébwno co do ilosci jak i rodzaju
zakupdw, w oparciu o prognoze sprzedazy sporzadzang przez dziat marketingu.

W ELZAB S.A. zakupy dokonywane sa w wigkszosci od dostawcow krajowych. taczny udziat
importu oraz zakupow wewnatrzwspolnotowych, w zakupach ogétem w | pétroczu 2011 r. wyniost
okoto 24%.
Do najwiekszych dostawcow krajowych nalezeli:
- NOVITUS S.A. Nowy Sacz — dostawca urzadzen fiskalnych przeznaczonych do dalszej
odsprzedazy (14,5 % dostaw krajowych i 11,1 % dostaw ogétem),
- TECHNO SERVICE Gdansk — dostawca podzespotow elektronicznych (6,7 % dostaw
krajowych i 5,8 % dostaw ogdotem).

Najwigkszymi dostawcami komponentéw do produkcji w ramach zakupow wewnatrz
wspoélnotowych i z importu byli:

- EBV Niemcy — dostawca komponentow elektronicznych (24,4 % dostaw z importu, 4,5%
dostaw ogotem).

Udziat pozostatych dostawcow stanowit ponizej 5% dostaw ogotem.
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Istniato pewne uzaleznienie od dostaw z japonskiej firmy CBM, jednak fakt, ze jest to znany
i solidny $wiatowy producent oraz to, ze podobne mechanizmy stosowane sg przez konkurentow
ELZAB S.A. powoduje, ze ryzyko uzaleznienia od tego dostawcy jest ograniczone.

Od 2011 r. nastgpito zroznicowanie dostawcdéw mechanizmow drukujacych. Zakupy od
pozostatych dostawcow moga by¢ zastagpione dostawami od innych firm.

Praktyka poprzednich lat wskazuje, ze nie wystapity negatywne zjawiska w zakresie ciggtosci
produkcji i sprzedazy z tytutu dostaw.

W GENEZA SYSTEM S.A. gtdbwnym dostawca oferowanego do sprzedazy asortymentu byt
podmiot dominujacy ELZAB S.A.

W MICRA METRIPOND KFT gtéwnymi dostawcami zagranicznymi sg:

- ELZAB S.A,, ktéry realizuje 31,2 % dostaw ogotem,

- DIBAL S.A. z Hiszpanii - dostawca wag, ktory realizuje 13,6 % dostaw ogotem.
Pozostate dostawy realizowane sa w gtownej mierze na rynku wegierskim.

W przypadku MICRA METRIPOND KFT istnieje ryzyko uzaleznienia od gtéwnego dostawcy
wag handlowych — DIBAL S.A.

Odbiorcy

Dominujacym rynkiem dziatalnosci Spotki jest rynek krajowy.

ELZAB S.A. utrzymuje mieszang forme sprzedazy. Podstawowy kanat dystrybucji obejmuje
regiony zaopatrywane przez centrale w Zabrzu oraz oddziaty w Warszawie, Poznaniu i Wroctawiu.
W | pdtroczu 2011 r. Spotka zrealizowata bezposrednio okoto 68% sprzedazy, gtownie do
partnerow handlowych w regionie mazowieckim, t6dzkim, pomorskim, dolnoslaskim, lubuskim
i wielkopolskim, jak rowniez na eksport.

Pozostaty obrot zrealizowany zostat poprzez dystrybutorow regionalnych. Sposrdd czterech
dystrybutoréw regionalnych najwicksze obroty w pierwszym poétroczu 2011 r. zrealizowane
zostaty przez firmy: GENEZA SYSTEM S.A. (17,4%) z siedzibg w Tarnowskich Gdérach oraz
Syriusz Sp. z 0.0. (7,8%) z siedziba w Rzeszowie. W zwiazku z porozumieniem zawartym z
GENEZA SYSTEM S.A. w dniu 27 czerwca br., od lipca 2011 r. bezposredniag obstuge partneréw
z regionu GENEZA SYSTEM S.A. przejmie ELZAB S.A. Utatwi to dostep partnerom handlowym
regionu $laskiego do oferty Spotki, a Spdtce pozwoli na lepsze poznanie potrzeb dealerdw.

ELZAB S.A. obstugiwat rowniez bezposrednio sprzedaz do klientow strategicznych, gtownie sieci
detalicznych, odziezowych, drogerii i stacji benzynowych. ELZAB S.A. wspotpracuje tacznie
z okoto 1 800 partnerami handlowymi, sklasyfikowanymi w kilku kategoriach w zaleznosci od
uzyskiwanych wynikow handlowych, ktérzy pokrywaja swoim zasiegiem dziatania obszar catego
kraju.

MICRA METRIPOND KFT z siedziba na Wegrzech realizuje sprzedaz na rynku krajowym

bezposrednio oraz poprzez swoja sie¢ dealerskg. W | potroczu 2011 r. sprzedaz na rynek krajowy
stanowita 95% sprzedazy ogotem.

25



Doswiadczenia poprzednich okresow wskazuja, ze wyzej opisana organizacja sprzedazy nie

Grupa ELZAB
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY ELZAB

30.06.2011 r. (w tys. PLN)

powoduje zagrozenia jej ciggtosci.

W | potroczu 2011 r. nie toczyly si¢ postgpowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci
Spotek Grupy ELZAB, ktére mogtyby miec¢ istotny wptyw na sytuacje finansowa lub rentownosc¢

Istotne postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Grupy.
IV. Podstawowe wskazniki finansowe
Podstawowe wskazniki finansowe GRUPA ELZAB | 1.01-30.06.2011 | 1.01-31.12.2010 1.01.-30.06.2010

1 | Wskaznik rentownos¢ sprzedazy brutto% 33,63 34,67 37,24
2 | Wskaznik rentownos¢ sprzedazy netto % 8,54 1,62 7,11
3 | Rentowno$¢ kapitatu wtasnego ROE % 8,14 2,49 5,09
4 | Rentownos¢ aktywow ogétem ROA % 5,71 1,74 3,61
5 | Wskaznik biezacej ptynnosci 3,58 3,39 3,68
6 | Wskaznik wysokiej ptynnosci 191 1,99 2,10
7 | Wskaznik og6lnego zadtuzenia 29,86 30,20 28,94

zysk brutto ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy %

zysk netto / przychody netto ze sprzedazy %

zysk netto / kapitat whasny %*

zysk netto / suma aktywdéw %*

aktywa obrotowe* / zobowigzania krétkoterminowe bez rezerw oraz rozliczes migdzyokresowych*
aktywa obrotowe-zapasy-rozliczenia migdzyokresowe kosztow */ zobowigzania krétkoterminowe*
zobowigzania i rezerwy na zobowigzania* / suma aktywéw*

* (stan na poczgtek okresu + stan na koniec okresu)/2

~No ok~ wN B

V. Zdarzenia nietypowe i inne czynniki majace wptyw na sytuacje finansowa Grupy
ELZAB

W | potroczu 2011 r. nie wystapity zdarzenia o nietypowym charakterze, ktore miatyby znaczacy
wptyw na osiagniete wyniki finansowe.

Natomiast wptyw na wynik Grupy ELZAB miat dokonany odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci nieruchomosci w Suchym Lesie.

Zarzad podejmujac decyzje o aktualizacji wartosci nieruchomosci wziat pod uwage Raport
posrednika, ktéremu zlecono sprzedaz nieruchomosci, z przebiegu procesu poszukiwania nabywcy
nieruchomosci. W oparciu o informacje zawarte w raporcie dokonano odpisu aktualizujgcego w
kwocie 2160 tys. zt tj. do wartosci 3135 tys. zt. Wartos¢ nieruchomosci po dokonanej
aktualizacji  odpowiada najnizszej wycenie uzyskanej w miesigcu lutym 2011 r. od trzech
podmiotow, ktérym zlecono dokonanie wyceny. Kwota odpisu aktualizujacego obciazyta wynik
ELZAB S.A. oraz Grupy ELZAB.

Na wynik Grupy ELZAB wptynat rowniez odroczony podatek dochodowy z tytutu:
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o powstatej w wyniku aktualizacji wartosci nieruchomosci réznicy pomigdzy wartoscia
podatkowsa a bilansowa w kwocie 410 tys. zi,
. roznicy pomiedzy wartoscig podatkowa a bilansowa aktywow (naleznosci oraz akcji)

w spOtce GENEZA SYSTEM S.A., sprzedawanych na podstawie umow opisanych w nocie nr 24 -
zdarzenia po dacie bilansu w kwocie 1 292 tys. zt.

VI. Pozostate informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej i
mozliwosci realizacji zobowigzan

W Grupie ELZAB nie wystapity inne zdarzenia, poza opisanymi w prezentowanym raporcie,
ktore moga mie¢ istotny wptyw na wynik finansowy Grupy ELZAB oraz mozliwosci realizacji
zobowigzan.

VIl.  Inwestycje w aktywa finansowe
Stan dtugoterminowych aktywoéw finansowych na 30.06.2011 r. Grupy Kapitatowej ELZAB

wynosi (w tys. zt):
e udzialy ELZAB S.A.

cena nabycia 1120
wartos¢ bilansowa 707
w tym:
e ELZAB SOFT Sp. z 0.0. (nie podlega konsolidacji)
cena nabycia 695
wartos¢ bilansowa 420
e ORHMET Sp. z 0.0. (nie podlega konsolidacji)
cena nabycia 287
wartos¢ bilansowa 287

Wartos¢ netto udziatow posiadanych przez Grupg nie ulegta zmianie w stosunku do konca 2010 r.

VIIl.  Informacja o istotnych transakcjach oraz o transakcjach z podmiotami powigzanymi
Transakcje ELZAB S.A. z podmiotami konsolidowanymi w ramach grupy ELZAB w | p6troczu
2011 r. byty nastepujace:

Przychody i koszty ze wzajemnych transakcji pomigdzy podmiotami (w tys. zt):
a. sprzedaz ELZAB S.A. do:

GENEZA SYSTEM S.A. 6718
MICRA METRIPOND KFT 721
b. zakup ELZAB S.A. od:
MICRA METRIPOND KFT 1 (partycypacja w kosztach dziatan marketingowych)
GENEZA SYSTEM S.A. 498
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W(g stanu na 30.06.2011 r. rozrachunki ELZAB S.A. z podmiotami powigzanymi sg nastepujace
(w tys. zt brutto ):

a. naleznosci z tytutu dostaw:
GENEZA SYSTEM S.A. 2 893 (w tym: 2 848 tys. zt objete odpisem aktualizujacym)
MICRA METRIPOND KFT 659

b. zobowigzania z tytutu dostaw:
MICRA METRIPOND KFT 1

Szczegoty transakcji z podmiotami powigzanymi z Grupag ELZAB znajduja si¢ w nocie nr 23 do
sprawozdania finansowego.

Zobowigzania warunkowe na rzecz podmiotow powigzanych z Grupg ELZAB wg stanu na
30.06.2011 r. nie wystapity.

IX.  Znaczace umowy dla dziatalnosci Grupy ELZAB

Z punktu widzenia Grupy ELZAB znaczace sa umowy zawarte przez Jednostke Dominujaca
ELZAB S.A

Znaczacymi wieloletnimi umowami w dziatalnosci Spotki sa:

a. Umowy o wspotpracy w zakresie obrotu towarowego zawarte w 1998 r. z nastepujacymi
podmiotami, ktdre petnig role dystrybutoréw produktow Spotki:

o GENEZA SYSTEM S.A. Tarnowskie Gory — region Katowic, Bielska, Krakowa, Kielc,
Czgstochowy, Sieradza,
W dniu 27.06.2011 r. zostata rozwigzana umowa 0 wspoOtpracy z moca obowigzujaca na
dzien 30.06. 2011 r.

. SYRIUSZ Sp. z 0.0. Rzesz6w — region Krosna, Nowego Sacza, Przemysla, Rzeszowa,
Tarnowa, Biatej Podlaskiej, Chetma, Lublina, Tarnobrzegu, Zamoscia,

. ZETO Biatystok Sp. z 0.0. — region Biategostoku, tomzy, Suwatk, Olsztyna,

o INFORMATYK Sp. z 0.0.- region Gorzowa Wielkopolskiego, Koszalina, Szczecina.

Do uméw tych corocznie zawierane sg aneksy, ktore okreslaja prognozowany poziom obrotéw na

dany rok.

b.  Umowa o wspOtpracy zawarta w dniu 1.03.2005 r. z MICRA METRIPOND KFT z siedziba
na Wegrzech, przedmiotem ktorej jest sprzedaz produktéw, realizacja ustug gwarancyjnych
i pogwarancyjnych produktow ELZAB S.A. na rynku wegierskim.

c.  Umowa zawarta w dniu 17.08.2009 r. z UPOS System Sp. z 0.0., ktdrej przedmiotem jest
przekazanie ELZAB S.A. praw do korzystania z Know How oraz Oprogramowania
w zakresie architektury sprzetowej i informatycznej, funkcjonalnosci oraz dokumentacji
i specyfikacji technicznej kopii elektronicznej oraz modutu fiskalnego MF21.

d.  Umowa o wspoOtpracy zawarta w dniu 29.01.2010 r. z firmg ELPOS HELLAS z siedzibg w
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Atenach (Grecja). Umowa precyzuje podstawowe zasady wspotpracy stron w zakresie
opracowania, wdrozenia, produkcji i dystrybucji urzadzen na rynek grecki i inne rynki.

Umowa zawarta w dniu 26.01.2011 r. pomiedzy ELZAB S.A. a NOVITUS S.A. na dostawy
kas fiskalnych oznaczonych znakiem towarowym NANO E i drukarek fiskalnych
oznaczonych znakiem towarowym DEON E. Urzadzenia te beda wprowadzane do obrotu
pod logo ELZAB.

Umowa w sprawie wspolnych zakupdw podzespotdw i urzadzen automatycznej identyfikacji
zawarta w dniu 25.07.2011 r. pomiedzy ELZAB S.A. a NOVITUS S.A.

Umowa zostata zawarta w celu uzyskania optymalnych warunkéw zakupu podzespotow i
urzadzen automatycznej identyfikacji (Al).

Na mocy umowy ELZAB S.A. bedzie zlecat NOVITUS S.A. prowadzenie negocjacji
i dokonywanie zakupow pod potrzeby ELZAB S.A. w zakresie zakupow podzespotow,
urzadzen Al przeznaczonych do dystrybucji oraz urzadzen Al przeznaczonych do produkcji.

Umowa w sprawie sprzedazy wag elektronicznych firmy Dibal zawarta w dniu 25.07.

2011 r. pomiedzy: ELZAB S.A. a Spotka NOVITUS S.A. dotyczaca sprzedazy przez
NOVITUS S.A. narzecz ELZAB S.A. wag elektronicznych firmy DIBAL.

ELZAB S.A., zobowiazuje si¢ dokonywac¢ zakupu wag zgodnie ze sktadanymi
zamOwieniami oraz wprowadza¢ je do obrotu we wiasnej sieci sprzedazy oraz do Klientow
Strategicznych ELZAB S.A.

Zgodnie z umowa, wynagrodzenie dla ELZAB S.A., z tytutu sprzedazy wag zostato ustalone
jako rabat handlowy.

Umowy zwigzane z wdrozeniem zintegrowanego sytemu informatycznego my SAP ERP.
- Umowa na opracowanie koncepcji i wdrozenie systemu my SAP zawarta w dniu
20.05.2010 r. z Exorigo Sp. z 0.0.. W miesiacu lipcu br. zakonczone zostato wdrozenie systemu
SAP ERP.
- Umowa Serwisowa na wsparcie systemu SAP zawarta w dniu 20.05.2010 r. z EXORIGO
Sp. zo.o0.

Umowy kredytowe

Umowa o kredyt ztotowy na finansowanie inwestycji zawarta w dniu 17.03.2006 r. z ING
Bank Slaski S.A. z siedziba w Katowicach. Kredyt udzielony zostat w kwocie 5 500 tys. zi
z terminem sptaty w miesigcznych ratach do 28.02.2016 r.

Kredyt przeznaczony zostat na czg¢sciowe sfinansowanie zakupu nieruchomosci w Suchym
Lesie k/Poznania.

Umowa o kredyt w rachunku bankowym zawarta w dniu 4.06.2009 r. z ING Bank Slaski
S.A. z siedzibg w Katowicach z aneksem z dnia 6.05.2011 r. Limit kredytu wynosi
6 000 tys. zt z terminem spfaty do 7.05.2012 r. Kredyt przeznaczony jest na finansowanie
biezacej dziatalnosci.

Umowa zawarta w dniu 28.07.2005 r.(z aneksami) z PEKAO S.A. CKK w Katowicach
o0 kredyt Zaliczka, w formie odnawialnego limitu. Kredyt ten moze by¢ wykorzystywany do
31.07.2011 r. Sptata kredytu powinna nastapi¢ do dnia 15.01.2012 r. Maksymalny poziom
zadtuzenia wynosi 1 500 tys. zi. Spotka wystapita z wnioskiem o przedtuzenie
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obowigzywania umowy na kolejny rok, wnioskujac o limit w wysokosci 1 000 tys. zt.

Umowy leasingu operacyjnego

Umowy leasingu operacyjnego zawarte z ING Lease (Polska) Sp. z 0.0.

- w dniu 29.05.2009 r., ktorej przedmiotem jest finansowanie zakupu Centrum Obrébczego
TSUGAMI BN20E-IIIl. Wartos¢ przedmiotu leasingu stanowi kwote 503 tys. zt, a okres
leasingu wynosi 60 miesigcy,

- w dniu 13.07.2009 r., ktorej przedmiotem jest finansowanie zakupu Frezarki Uniwersalnej
FNE 40N ze sterowaniem cyfrowym Heideinhain  TNC 530. Wartos¢ przedmiotu leasingu
stanowi kwote 214 tys. zt, a okres leasingu wynosi 60 miesiecy,

- w dniu 24.08.2010 r., ktorej przedmiotem jest finansowanie zakupu Hydraulicznej Prasy
Krawedziowej. Wartos¢ przedmiotu leasingu stanowi kwote 352 tys. zi, okres leasingu
wynosi 60 miesiecy,

- w dniu 21.06.2010 r., ktérej przedmiotem jest finansowanie zakupu Prasy Mimosrodowej.
Wartos¢ przedmiotu leasingu stanowi kwote 299 tys. zt, okres leasingu wynosi 60 miesigcy,

Umowa pozyczki
Umowa pozyczki zawarta w dniu 3.11.2008 r. z UPOS System Sp. z 0.0. z siedzibg w
Knurowie, na mocy ktérej ELZAB S.A. udzielit UPOS System Sp. z 0.0. krotkoterminowej
pozyczki w kwocie 1 500 tys. zt.
W dniu 29.10.2009 r. podpisany zostat Aneks nr 2 do umowy pozyczki, zgodnie z ktérym
sptata pozyczki nastgpowac bedzie w 24 miesigcznych ratach:
- od miesiaca stycznia 2010 r. do miesiaca listopada 2011 r. w wysokosci 64 425,00 zi,
- w miesigcu grudniu 2011 r. w wysokosci 64 462,00 zt.
Pozyczkobiorcy naliczane bgda co miesigc odsetki:
- w okresie od miesigca pazdziernika 2009 r. do miesigca grudnia 2009 r. od kwoty
zadtuzenia w wysokosci 1 546 237,00 zt,
- w okresie od miesigca stycznia 2010 r. do miesigca grudnia 2011 r. od pozostajacej do
sptaty kwoty zadtuzenia.
Za okres od dnia podpisania Aneksu nr 2 do dnia zwrotu catej kwoty zadtuzenia marza
wynosi¢ bedzie 3,0 %. Zabezpieczenie pozyczki nie ulega zmianie.

Umowy ubezpieczenia

Umowa ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej
oraz Prokurenta z tytutu petnionej funkcji. Polisa zawarta jest w Chartis Europe S.A.
Oddziat w Polsce i obejmuje okres ubezpieczenia od 28.11.2010 r. do 27.11.2011 r.

Umowa Ubezpieczenia mienia zawarta z AVIVA Towarzystwo Ubezpieczen Ogolnych S.A.
Umowa obowigzuje od 1.02.2010 r. do 31.01.2011 r.,

Umowa Ubezpieczenia zawarta z AVIVA Towarzystwo Ubezpieczen Ogolnych S.A.
Umowa obowigzuje od 1.02.2011 r. do 31.01.2012 r.

Umowa Emisyjna

W dniu 17.04.2008 r. zostata podpisana Umowa Emisyjna pomigdzy ELZAB S.A. a
Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.

Na mocy Umowy Emisyjnej ELZAB S.A. moze zleci¢ Pekao S.A. zorganizowanie i obstuge
Emisji Obligacji o tacznej wartosci nieprzekraczajacej kwoty 30.000 tys. zt na finansowanie
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strategii rozwoju ELZAB S.A. oraz Grupy ELZAB. Umowa zostata zawarta na okres 3 lat od
dnia jej podpisania. Waznos¢ umowy wygasta w dniu 17.04.2011r.

X.  Umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

Rada Nadzorcza dokonata wyboru Spotki Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Aleja
Jana Pawia 11 19 do badania sprawozdan finansowych za 2010 r. - jednostkowego ELZAB S.A.
i skonsolidowanego Grupy ELZAB.

W dniu 31.01.2011 r. zostata zawarta pomiedzy ELZAB S.A. a Deloitte Audyt Sp. z 0.0. Umowa
0 badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania ELZAB S.A. i Grupy ELZAB za
2011 r. Wynagrodzenie z tytutu realizacji umowy wynosi 80 tys. zt plus poniesione koszty do
wysokosci 15 % wynagrodzenia.

W | pétroczu 2011 r. ELZAB S.A. wyptacita Deloitte Audyt Sp. z 0.0. wynagrodzenie netto
w kwocie 95 tys. zt, z tego:

e za badanie sprawozdan finansowych jednostkowego oraz skonsolidowanego za 2010 r.
w kocie 80 tys. zt,

ez tytubu poniesienia dodatkowych kosztow 12 tys. zt,

e za thumaczenie opinii i raportdw na jezyk angielski 3 tys. zt.

XI.  Pracowniczy program emerytalny

ELZAB S.A., dziatajac na podstawie ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych
programach emerytalnych (Dz. U. Nr 116, poz.1207, z p6zniejszymi zmianami), w porozumieniu
z reprezentacja pracownikow, zawart Pracowniczy Program Emerytalny, w formie umowy
grupowego ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym w AMPLICO
Life S.A. Program ten zostal wpisany do rejestru, decyzja Komisji Nadzoru Ubezpieczen
i Funduszy Emerytalnych, z dniem 1 pazdziernika 2005 r.

Na koniec | pdtrocza 2011 r. programem tym objetych byto 69 % ogotu zatrudnionych w ELZAB
S.A.
W pozostatych podmiotach Grupy ELZAB nie wystepuje pracowniczy program emerytalny.

XIl. Podstawowe ryzyka i zagrozenia w dziatalnosci Grupy ELZAB

Opis ryzyk i zagrozen zwigzanych z prowadzong dziatalnoscia Grupy ELZAB znajduje si¢ w nocie
nr 25 do sprawozdania finansowego.
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XII1. Prognoza rozwoju grupy kapitatowej
Strategia rozwoju Grupy Kapitatowej ELZAB jest wyznaczana przez ELZAB S.A.

W 2010 r. Spotka ELZAB S.A. weszta do Grupy Kapitatowej NOVITUS S.A. a w 2011 r. do
Grupy Kapitatowej COMP S.A.

Rozwéj Grupy ELZAB w roku 2011 przebiega i w latach nastepnych bedzie przebiegat
w warunkach wspotpracy z silng grupa branzowa.

Gtowne zatozenia rozwoju sg nastepujace:

1. Umacnianie pozycji na rynku urzadzen fiskalnych w Polsce, ktory gwarantuje perspektywy
wzrostu, oraz umozliwia realizacje wysokich zyskow. Rozwoj pozycji na rynku urzadzen
fiskalnych na Wegrzech.

2. Rozwdj na dynamicznym rynku niefiskalnym, obejmujagcym systemy sprzedazy,
oprogramowanie, ustugi, systemy wazace, urzadzenia  automatycznej identyfikacji
(Al) w Polsce i na Wegrzech.

3. Wykorzystanie synergii w ramach Grupy NOVITUS S.A. i Grupy COMP S.A. do
zwigkszenia rentownosci dziatalnosci Grupy.

4. Wykorzystanie potencjatu finansowego do wejscia w nowe, niszowe segmenty, rowniez
poprzez akwizycje w Polsce.

W zakresie segmentu urzadzen fiskalnych, Grupa ELZAB w | p&troczu 2011 r. wprowadzita
trzy nowe produkty z elektroniczng kopig paragonow, zwickszajac tym samym atrakcyjnos¢ swojej
oferty. Przygotowano specjalna oferte dla nowych grup podatnikéw. Pozwolito to na umocnienie
pozycji rynkowej w Polsce w segmencie kas matych w 2011 r. i skutkowa¢ bedzie umacnianiu
pozycji rynkowej w dalszych latach. Realizowane jest odnowienie oferty urzadzen fiskalnych na
rynku wegierskim.

Grupa inwestuje i bedzie nadal inwestowa¢ w doskonalenie swoich kanatow sprzedazy oraz sie¢
serwisowa w celu zwigkszenia sprzedazy na rynku odtworzeniowym i osiagnigcia wigkszego
udziatu w rynku nowych podatnikow, poprawiajac jednoczesnie marze na sprzedazy. W czerwcu
nastapito przejecie dystrybucji od najwi¢kszego dystrybutora Spotki, Genezy System S.A.,
co pozwoli zblizy¢ sie do Klientow i zwigkszy¢ marzg juz w Il potowie 2011 r.

Intensyfikowana bedzie sprzedaz do grup branzowych i sieci handlowych. W | pdtroczu wzrost
eksportu poprzez zwigkszenie sprzedazy na aktualnych rynkach oraz wejscie na nowe rynki
(gtdwnie grecki), zostat ograniczony zjawiskami kryzysowymi w Grecji i na Wegrzech.

Nadal sa jednak perspektywy wzrostu eksportu.

W zakresie segmentu urzadzen niefiskalnych, rozwijana byta i nadal bedzie sprzedaz wiasnych
i dystrybuowanych wag elektronicznych i sprawdzarek cen. Nastapito rowniez rozszerzenie oferty
wag dystrybuowanych przez Spotke w ramach wspotpracy w Grupie NOVITUS S.A.
Rozbudowana zostata i nadal bedzie rozbudowywana oferta dla partneréw handlowych i sieci
handlowych w zakresie urzadzen automatycznej identyfikacji.

Poszerzona zostanie takze oferta oprogramowania dla wybranych segmentéw rynku, poprzez
wspotprace w ramach Grupy NOVITUS S.A. i Grupy COMP S.A.
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY ELZAB
30.06.2011 r. (w tys. PLN)

W zakresie zwigkszenia rentownosci dziatalnosci Grupy, zostata dokonana gruntowna analiza
rentownosci poszczegolnych segmentow dziatalnosci i grup produktéw w celu optymalizacji
kosztow, co bedzie skutkowaé nawet eliminacjg produktow o nizszej rentownosci.

Zostaty zidentyfikowane mozliwosci synergii w ramach Grupy Kapitatowej NOVITUS S.A, w
obszarach: zakupow, produkcji, rozwoju i marketingu. Efekty beda widoczne w 11 potowie 2011 r.
a przede wszystkim w roku nastepnym.

Grupa ELZAB rozwaza wejscie w nowe, niszowe branze, zwigzane technologicznie z
dotychczasowsa dziatalnosciag, o silnym potencjale wzrostowym i mozliwosciach generowania
wysokich marz. Dla osiagniecia tego celu rozpatrywane sg mozliwosci dokonania akwizycji
rozwojowych spotek w Polsce.

W 2011 r. nastagpit na rynku polskim znaczacy wzrostu sprzedazy do nowych grup podatnikow,
chociaz nie tak duzy jak to prognozowato Ministerstwo Finansow. Grupa przygotowata produkty
dla tych podatnikow, zabezpieczyta odpowiednie moce produkcyjne oraz przeprowadzita
intensywne dziatania marketingowe. Prognozujemy, ze na przetomie lat 2011 i 2012 nastapi
kolejne ozywienie rynku nowych podatnikéw. W tym celu przygotowujemy kolejne nowe
produkty.

Grupa bedzie réwniez skupia¢ si¢ na doskonaleniu systemu jakosci wiasnych produktow
i zapewnieniu statej dostepnosci sprzetu dla klientow.

Realizacja sprzedazy wspomagana byta w | potroczu i nadal bedzie w Il potroczu 2011 r. poprzez
statg reklame¢ w prasie handlowej. W trakcie roku uruchomione zostang nowe akcje promocyjne
dla partneréw handlowych. Najlepszych dystrybutoréw i dealeréw Grupa bedzie wspiera¢ przy
organizacji lokalnych akcji marketingowych, takich jak np. spotkania regionalne, reklama na
billboardach, pojazdach komunikacji miejskiej oraz reklama prasowa. Oferta Grupy prezentowana
bedzie w trakcie spotkan targowych i konferencji handlowych sieci detalicznych.

Krzysztof Urbanowicz — Prezes Zarzadu

Jerzy Biernat — Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor Generalny
Jerzy Malok — Cztonek Zarzadu

Zbigniew Stanasiuk — Cztonek Zarzadu

Janusz Krupa — Cztonek Zarzadu

Zabrze, 04.08.2011 r.
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