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1. Informacje ogolne

1.1. Informacje wprowadzajace o podmiocie dominugcym

Grupa KETY S.A. rozpoczeta dziatalnos¢ w 1953 r. pod nazwa Zaktady Metali Lekkich ,KETY”, ktdra to
nazwa zostata zmieniona na obecng pod koniec 2000 r. Przedsiebiorstwo posiada status prawny Spofki
Akcyjnej, ktorej akcje zostaty dopuszczone 13 pazdziernika 1995 r. przez Komisje Papierdéw
Wartoséciowych do obrotu publicznego na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych. W dniu 11
grudnia 1995 r. Minister Przeksztalcen Wiasnosciowych podpisat umowe sprzedazy znaczacego
pakietu akcji serii ,A” Spotki. W dniu 30 stycznia 1996 r. odbylo sie pierwsze notowanie akcji Spotki
ZML ,KETY” S.A. na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartos$ciowych. Pod wzgledem organizacyjnym
spotka jest spotka dominujaca dla grupy kapitatowej podzielonej na pie¢ segmentéw biznesowych. W
ramach spotki prowadzona jest dziatalno$¢ produkcyjna obejmujaca swoim profilem Segment
Wyrobow Wyciskanych. Wedtug oceny Zarzadu spotka jest liderem na krajowym rynku wyrobdw
wyciskanych. Celem strategicznym Grupy KETY S.A. jest utrzymanie wiodacej pozycji w tym obszarze
biznesowym, a takze ekspansja w zakresie pozyskiwania nowych odbiorcéw, zarédwno na rynku
krajowym jak i na rynkach zagranicznych. Podobne cele zostaty zdefiniowane dla kazdego segmentu
biznesowego dziatajacego w strukturach Grupy Kapitatowej. Dla zrealizowania intereséw trzech
gtéwnych grup, ktédrym stuzy Spétka, tzn. klientéw, akcjonariuszy i pracownikédw Zarzad Grupy KETY
S.A. opracowat misje Spofki, ktoéra zaktada:

. zapewnienie Klientom wyrobow i ustug o najwyzszej jakosci,

. maksymalizacje wartosci dla akcjonariuszy,

« spetnienie aspiracji pracownikdw poprzez interesujgce, ambitne i dobrze wynagradzane

miejsca pracy.
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1.2. Struktura Grupy Kapitatowej

ZARZAD

Dodatkowo w sktad Grupy Kapitatowej Grupy Kety S.A. w I pdtroczu 2011 roku wchodzity spotki
zalezne: Alutech Sp. z o0.0. w likwidacji, Celtech Sp. z 0.0. w likwidacji, Impet sp. z 0.0. w likwidacji,
Aluprof-Ukraina Sp. z 0.0. sprzedana w 2011 roku, ALUPROF ALG spétka zlikwidowana w 2011 roku.

1.3. Zmiany w podstawowych zasadach zagdzania Grupa Kapitatow a

Wszystkie kluczowe procesy restrukturyzacyjne zakonczyty sie w 2010 roku. W zwigzku z powyzszym
w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku nie dokonano zadnych istotnych zmian w

podstawowych zasadach zarzadzania grupg kapitatowa.

Na dzien 30 czerwca 2011 r. konsolidacji podlegaty wszystkie spotki zalezne wchodzace w skiad Grupy

Kapitatowej Grupa KETY S.A. bez wzgledu na poziom zaleznosci, na ktorym sie znajdowaty.

1.4. Zrealizowaneinwestycje kapitatowe

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku jedyng inwestycjg o charakterze kapitalowym byto
nabycie przez spétke Aluprof S.A. 4.899 udziatdw w spoéfce Metalplast Karo Ztotéw sp. z 0.0. co
stanowi 0,23% kapitatu zaktadowego spotki. Transakcja zostata dokonana w formie przymusowego
wykupu od akcjonariuszy mniejszosciowych. Po nabyciu 0,23% udziatdbw Aluprof S.A. posiada 100 %
udziatéw w Metalplast Karo Ztotdw sp. z 0.0. Poza wymieniong transakcja spdtki grupy kapitatowej nie

zrealizowaty zadnej istotnej transakcji o charakterze kapitatowym.
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1.5. Informacje o toczacych sk postpowaniach dotycacych zobowizan lub
wierzytelnosci spoétki lub jednostki od niej zaleinej, ktorych wartosé
stanowi co najmniej 10 % kapitatow wtasnych spotki

Spoétki grupy kapitatowej Grupy Kety S.A. na dzien 30 czerwca 2011 r oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania nie byly strong postepowania toczacego sie przed sadem, organem
wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktdrego taczna

wartos$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Grupy Kety S.A.

1.6. Akcjonariat spotki Grupa K ETY S.A.

Liczba wszystkich wyemitowanych akcji Grupy KETY S.A. na dzieh 30 czerwca 2011 r. wynosila
9.225.663 akcje o wartosci nominalnej 2,50 zt. Na dzien 30 czerwca 2011 i 2010 lista akcjonariuszy

posiadajacych ponad 5% akcji i glosow na WZA spétki przedstawiata sie nastepujaco:

Nazwa podmiotu Liczba akcji Udziat w Liczba akcji Udziat w
30-06-2011 kapitale || 30-06-2010 kapitale
| ING OFE | 1638843 17,76%| 1638843 17,76%)
Aviva Otwarty Fundusz 0 0
Emerytalny Aviva BZ WBK 1 636 903 17,74% 936 032 10,15%
| PZU Zlota Jesier OFE I 471,350 5,11%|| 471,350 5,11%|
‘ Pozostali akcjonariusze ” 5478 567 ” 59,39% ” 6 179 438 ” 66,98% |

‘ Razem H 9 225 663 H 100% H 9 225 663 H 100% |

1.7. Zmiany w akcjonariacie Grupy KETY S.A. po dniu bilansowym

Po dniu 30 czerwca 2011 roku spdtka nie otrzymata Zadnych informacji o zmianach wsrdd
akcjonariuszy posiadajacych wiecej niz 5% akcji i gtosdw spotki.
1.8. Informacje o skupie akcji wkasnych
Spotka w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie dokonywata skupu akcji wtasnych
1.9. Objasnienie roznic pomigdzy wynikami finansowymi wykazanymi w
sprawozdaniu a wczéniej publikowanymi prognozami za dany rok

Opublikowane w dniu 9 lutego prognozy wynikéw roku 2011 dotyczyly wylacznie wynikdow
skonsolidowanych. Spétka nie publikuje prognoz jednostkowych.

(min zt)
Przychody ze sprzedazy 1 356
EBIT 133
EBITDA 206
Zysk Netto 94,3
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Zaprezentowane w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowej Grupy Kety S.A.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 rok wyniki nie odbiegajg w sposob istotny od oczekiwan, w

zwigzku z czym zarzad Grupy Kety S.A. podtrzymuje prognoze opublikowang w dniu 9 lutego 2011 r.

1.10.Struktura akcjonariuszy/udziatowcOw poszczegolnychspotek zalegnych
na dzien 30 czerwca 2011

Nazwa spoki Siedziba Przedmiot dziatalnéci podstawowej Nazwa podmioty | Udzialy w kapitale Data
dominujacego podstawowym na objecia
30-06-2010 kontroli
|Alupol Packaging S.A. || Tychy, Polska || Produkcja apadh gictkich || Grupa Kty S.A. || 100,00 % || O4/1998|
‘Aluprof SA. || Bielsko-Biafa, Polska“ Produkcja stolarki budowlanelet H Grupa Kty S.A. || 100,00 % H 06/1998|
zewrgtrznych
‘Alutech Sp. z 0.0. w likwidacji || Kety, Polska ‘ | Produkcja ciepta, us}uEi remontowe zymiania|| Grupa Kty S.A. || 100,00 % ‘ ‘ 03/1999|
ruchu
[Dekret Centrum Rachunkowe sp. z o.  Kety, Polska ][ Ustugowe prowadzeniedgrachunkowych |[ Grupadty S.A. 100,00 %  |[  09/1999]
[Alu Trans System Sp. z 0.0. Il Wroctaw, Polskd | Projukabudéw samochodéwezarowych |[ Grupa kty S.A. || 100,00 % ][ 04/2000]
[Aluprof Hungary sp. z 0.0. [ Budapesztetity || Sprzeda systeméw aluminiowych | | Aluprof S.A][ 100,00 % || 0720 |
[Metalplast-Stolarka sp. z 0.0. |[ Bielsko-Biata, Ralg [ Produkcja stolarki budowlanej GrupatiKS.A. [ 100,00 % ][ 07/2000]
‘Alupol LLC Sp. zo.0. || Borodianka, Ukrainﬁ Dziataé¢ produkcyjna w zakresie pI’OfII—H Grupa Kty S.A. || 100,00 % H 12/2004|
aluminiowych
[Aluprof Deutschland GmbH Il Bayreuth, Niemcy] [ Sprzesgsteméw aluminiowych Aluprof S.A [ 100,00% || 02/204
[Aluprof System Romania [ Bukareszt, Rumunja Sprzegateméw aluminiowych || Aluprof S.A [ 100,00% || 05/204
[Aluprof System Czech I Ostrawa, Czechy] | Sprzexyateméw aluminiowych |[ Aprof SA 100,00% || 05/20
‘Impet sp. z0.0. w likwidacji || Bielsko-Biala, Po&sk“ Dziafalng¢ handlowa — sprzedasysteméw H Aluprof S.A. || 100,00% H 0612005|
stalowych
|Aluprof UK Ltd. || Hale, Wielka Brytania“ Sprzedaysteméw aluminiowych || Aluprof S.A. || 100,00% || OSIZOqI
|ALUPROF RUS Ltd. || Moskwa, Rosja || Sprzedysteméw aluminiowych || Aluprof S.A. || 100,00% || 07/20(1
|Metalp|ast KARO Ziotéw S.A. || Zlotéw, Polska || Dziatalt produkcyjno- ustugowa || Aluprof S.A. || 100,00% || 04/20q
|Alupol Packaging Kty sp. z 0.0. || i§ty, Polska || Produkcja opakowaictkich || Grupa Kty S.A. || 100,00% || 05I2009|
[Aluform sp. z 0.0. Il Tychy, Polska_]| Produkcja pradiiiminiowych |[ Grupa ity S.A ]| 100,00% ][ 06/2009]
[Aluprof System Ukraina [ Kijow, Ukraina_ || Sprzedsysteméw aluminiowych |[[ Aluprof SA | 100,00% || 11/20(1?

1.11.Wiadze spoiki

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

W dniu 2 czerwca 2011 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Grupy KETY S.A., w trakcie
ktérego zatwierdzono sprawozdanie finansowe, w tym bilans, rachunek zyskéw i strat, zestawienie
zmian w kapitale wiasnym, rachunek przeptywow pienieznych, sprawozdanie Zarzadu Spotki z
dziatalnosci za rok 2010 oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, w tym
skonsolidowany bilans, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w
skonsolidowanym kapitale wtasnym, skonsolidowany rachunek przeptywéw srodkdéw pienieznych oraz
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za 2010 rok. Na podstawie podjetej uchwaty
ZWZ postanowito 36.902.652,00 zt przeznaczy¢ na wyptate dywidendy oraz kwote 16.491.217,04 na
kapitat zapasowy. Ponadto Zgromadzenie udzielito absolutorium czlonkom Rady Nadzorczej i
czlonkom Zarzadu z wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2010 oraz wybrato skfad Rady
Nadzorczej VIII kadencji. W sktad Rady Nadzorczej spétki weszli: Krzysztof Gtogowski, Maciej

Matusiak, Tadeusz Iwanowski, Szczepan Strublewski oraz Jerzy Surma. Wszystkie wybrane osoby

wchodzity w skfad Rady Nadzorczej poprzedniej kadencji.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spétki. Oprécz spraw przekazanych do
kompetencji Rady Nadzorczej przepisami kodeksu spétek handlowych oraz innymi postanowieniami

niniejszego Statutu, do szczegdlnych uprawnien Rady nalezy:
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1) ocena sprawozdan finansowych Spétki oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spofki,
2) ocena wnioskow Zarzadu, co do podziatu zysku lub pokrycia straty,
3) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikdéw czynnosci, o ktérych mowa
w pkt. 1i2,
4) przedstawianie Walnemu Zgromadzeniu zwieztej oceny sytuacji Spétki,
5) przedstawianie Walnemu Zgromadzeniu rocznego sprawozdania i oceny dziatalnosci Rady,
6) powotywanie i odwotywanie cztonkdw Zarzadu oraz ustalanie zasad ich wynagradzania,
7) zawieszanie w czynnosciach z waznych powoddw cztonka Zarzadu lub catego Zarzadu,
8)delegowanie cztonka lub cztonkédw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonkdw
Zarzadu niemogacych sprawowaé swoich czynnosci,
9) zatwierdzanie Regulaminu Pracy Zarzadu Spotki,
10) zatwierdzanie budzetdw rocznych oraz plandw strategicznych Spotki,
11) wybdr biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdan finansowych Spétki.
Ponadto Zarzad zobowigzany jest uzyska¢ zgode Rady Nadzorczej przed podjeciem ktérejkolwiek z
nastepujacych czynnosci:
1) otwarcie lub zamkniecie oddziatu lub zakfadu produkcyjnego oraz podjecie nowej dziatalnosci,
2) sprzedaz, wynajem, zastaw, obcigzenie hipoteka lub inne obcigzenie lub rozporzadzenie mieniem w
drodze jednej lub kilku powigzanych ze sobg transakcji o wartosci ksiegowej wyzszej niz 10 %
wartosci netto $rodkow trwatych w bilansie skonsolidowanym Spotki, z wylaczeniem zapaséw
zbywanych w toku zwyktej dziatalnosci Spofki,
3) zaciggniecie kredytu lub pozyczki, ktérych okres sptaty przekracza 1 (jeden) rok jezeli tgczne
zadtuzenie z tytutu takich kredytéw lub pozyczek przekroczy na dzien danego wniosku réwnowartos$¢
w ztotych 10 min (dziesie¢ miliondw) dolaréw USA wg s$redniego kursu wymiany walut ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski w dniu przedstawienia odpowiedniego wniosku Radzie Nadzorczej przez
Zarzad (zwanego dalej ,Kursem Wymiany”).
4) udzielenie kredytu lub pozyczki albo innego zadtuzenia w kwocie przekraczajgcej rownowartos¢ w
ztotych 100.000 (sto tysiecy) dolaréw USA wg Kursu Wymiany lub ktérych okres sptaty przekracza 1
(jeden) rok z wyjatkiem tzw. kredytéw kupieckich i innych wierzytelnosci powstatych w toku zwyktej
dziatalnosci oraz kredytdow, pozyczek i innych wierzytelnosci przewidzianych w zatwierdzonym
rocznym budzecie,
5) wydatkowanie kwot przekraczajacych réwnowarto$¢ w ztotych 1 milion (jeden milion) dolaréw USA
wedtug Kursu Wymiany, czy to w ramach jednej lub serii powigzanych ze sobg transakcji, z wyjatkiem
wydatkow zatwierdzonych i wyszczegdlnionych w budzecie lub ponoszonych w toku zwyktej
dziatalnosci, przy czym dla unikniecia watpliwosci wydatki wymagajace zgody Rady Nadzorczej
obejmujg wszelkie wydatki inwestycyjne nie przewidziane w zatwierdzonym rocznym budzecie w
kwocie przekraczajacej rownowartos¢ w ztotych 1 milion (jeden milion) dolaréw USA wg Kursu
Wymiany,
6) udziat w transakcjach handlowych, ktérych druga strona jest:

a) cztonek Zarzadu, jego matzonek, ich rodzice i dzieci,

b) cztonek Rady Nadzorczej, jego matzonek, ich rodzice i dzieci,
7) zawarcie umowy o wspolnym przedsiewzieciu oraz umowy spotki cywilnej, jawnej lub
komandytowej, umowy o udziale w zyskach lub przychodach, badz jakiejkolwiek innej podobnej
umowy, na podstawie ktérej przychody lub zyski Spétki sg lub mogg byc¢ dzielone z innymi osobami
lub jednostkami,
8) objecie, nabycie lub zbycie udziatow lub akcji w innych spoétkach, a takze tworzenie spotek

zaleznych i zawieranie umow spoétek osobowych,
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9) udzielenie poreczen Ilub gwarancji wykonania zobowigzan przez strone trzecia na kwote
przewyzszajaca rownowartos¢ w ztotych 1 min (jeden milion) dolaréw USA wg Kursu Wymiany chyba,
ze takie poreczenie lub gwarancja byto przewidziane w zatwierdzonym rocznym budzecie,

10) zaciagniecie jakichkolwiek zobowigzan pozabilansowych na kwote przewyzszajacg 1 milion (jeden
milion) dolaréw USA wg Kursu Wymiany, chyba ze zobowigzanie takie bylo przewidziane w
zatwierdzonym rocznym budzecie,

11) podjecie dziatan majacych za przedmiot zbycie udziatéw lub akcji w spotkach nalezacych do grupy
kapitatowej oraz majatku spotek nalezacych do grupy kapitatowej o wartosci przekraczajacej
5.000.000,00 ztotych,

12) zatrudnienie lub zaangazowanie doradcéw Ilub innych oséb spoza Spétki w charakterze
konsultantow, prawnikdow lub agentdw, jezeli taczne roczne koszty zaangazowania takich osob nie
przewidziane w zatwierdzonym rocznym budzecie przekraczajg lub miatyby przekroczy¢é 1 milion
(jeden milion) dolaréw USA wg Kursu Wymiany,

13) zastawienie lub przewtaszczenie na zabezpieczenie lub obcigzenie w inny sposdb praw z akcji lub

udziatow posiadanych przez Spotke.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej w okresie od 1 stycznia 2011 do 1 czerwca 2011 przedstawiat sie w
sposéb nastepujacy:

Krzysztof Gtogowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Maciej Matusiak Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Tadeusz Iwanowski Cztonek Rady Nadzorczej

Szczepan Strublewski Czionek Rady Nadzorczej

Jerzy Surma Cztonek Rady Nadzorczej

W wyniku dokonanych przez WZA spétki wyboréow cztonkow Rady Nadzorczej VIII kadencji od dnia 2

czerwca do dnia 30 czerwca Rada Nadzorcza pracowata w sktadzie

Maciej Matusiak Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Szczepan Strublewski Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Jerzy Surma Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Glogowski Cztonek Rady Nadzorczej

Tadeusz Iwanowski Cztonek Rady Nadzorczej

Zgodnie z posiadanymi informacjami stan posiadania akcji (udziatow) Grupy KETY S.A. oraz spotek
wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej przez poszczegélnych cztonkdw Rady Nadzorczej

przedstawiat sie na dzien 30 czerwca 2011 r. nastepujaco:

Maciej Matusiak Przewodniczacy Rady - nie posiadat
Szczepan Strublewski Zastepca Przewodniczacego - nie posiadat
Jerzy Surma Cztonek Rady Nadzorczej - nie posiadat
Krzysztof Glogowski Czionek Rady Nadzorczej - nie posiadat
Tadeusz Iwanowski Czlonek Rady Nadzorczej - nie posiadat

Wynagrodzenie cztonkdéw Rady Nadzorczej w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku wyniosto:

Maciej Matusiak Przewodniczacy Rady - 57 495,09 zt
Szczepan Strublewski Zastepca Przewodniczacego - 46 292,71 zt
Jerzy Surma Cztonek Rady Nadzorczej - 44 888,70 zt
Krzysztof Gtogowski Czionek Rady Nadzorczej - 64 564,64 zt
Tadeusz Iwanowski Czionek Rady Nadzorczej - 44 888,70 zt
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Zarzad Spotki, pod przewodnictwem Prezesa, zarzadza Spotka i reprezentuje jg na zewnatrz. Jezeli
Zarzad Spotki jest wieloosobowy do skiadania os$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Spofki
wymagane jest wspoétdziatanie dwdch czionkéw Zarzadu albo jednego czionka Zarzadu tacznie z
prokurentem. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spoétki, a nie zastrzezone do kompetencji
innych organdéw Spoétki, nalezg do zakresu dziatania Zarzadu. Tryb dziatania Zarzadu okresla
szczegotowo Regulamin Pracy Zarzadu, uchwalany przez Zarzad, a zatwierdzany przez Rade
Nadzorcza.

W przypadku gdy w skiad Zarzadu Spétki wchodzi wiecej niz jedna osoba Zarzad jest organem
kolegialnym, wykonujacym swe uprawnienia poprzez podejmowanie uchwat. Posiedzenia Zarzadu
Spotki, zwotywane przez Prezesa, odbywajg sie nie rzadziej niz raz w miesigcu.

Uchwaty Zarzadu moga by¢ powziete, jezeli wszyscy czionkowie Zarzadu zostali zaproszeni. Dla
waznosci podjetej uchwaty wymagana jest obecno$¢ na posiedzeniu minimum dwdch czionkow
Zarzadu. Zarzad Spoétki podejmuje uchwaly w gtosowaniu jawnym bezwzgledng wiekszoscig gtoséw.
W przypadku réwnej ilosci gtosdéw za i przeciw uchwale decyduje gtos przewodniczacego posiedzenia.
Uchwaty Zarzadu wymagajq nastepujace sprawy:

1. przedstawianie Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy rocznego sprawozdania z dziatalnosci
Spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy wraz z wnioskiem
dotyczacym podziatu zysku lub pokrycia straty;

2. przedstawianie Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy wnioskdw wraz z opinig Rady

Nadzorczej w nastepujacych sprawach:

zmiany przedmiotu przedsiebiorstwa Spétki,
zmiany Statutu Spotki,

podwyzszenia lub obnizenia kapitatu zakladowego,
potaczenia, przeksztatcenia, podziatu Spoiki,
rozwigzania i likwidacji Spofki,

emisji obligacji,

v O NOU AW

zbycia i wydzierzawienia przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienia
na nim ograniczonego prawa rzeczowego;
10. nabycia lub zbycia nieruchomosci zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci podstawowej
Spotki;
11. zwofanie zwyczajnego lub nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy:
a. z wiasnej inicjatywy Zarzadu,
b. na pisemny wniosek Rady Nadzorczej Spétki,
c. na pisemny wniosek akcjonariuszy reprezentujgacych co najmniej jedng dziesiata
kapitatu zaktadowego;
12. podziat obowigzkéw pomiedzy cztonkdéw Zarzadu;
13. ustalenie regulaminu organizacyjnego i struktury organizacyjnej Spoétki;
14. tworzenie i likwidacja dziatéw, wydziatdéw, zakladdédw i innych wyodrebnionych jednostek
organizacyjnych Spétki;
15. ustanowienie i odwotanie prokury oraz petnomocnikéw Zarzadu do poszczegdlnych spraw;
16. ustalanie regulaminu pracy pracownikow Spotki oraz regulaminéw zwigzanych z zaktadowym
systemem wynagradzania, nagradzania i premiowania tych pracownikéw;
17. przyjecie rocznych oraz wieloletnich strategii, planéw i programéw dziatania, w tym réwniez

zmiany kierunkéw dziatalnosci przedsiebiorstwa Spotki;



Sprawozdanie z dziataléd Grupy Kapitatowe]
Grupy KETY S.A. w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 20Gku

18. zawieranie przez Spoétke umoéw lub  podejmowanie innych czynnosci prawnych
zobowigzujacych Spotke do $wiadczenia o wartosci wiekszej niz 25 procent kapitatu
zaktadowego Spoiki;

19. wyrazanie zgody na zbywanie i oddawanie do korzystania $rodkéw trwatych, z wyjatkiem
przypadkéw zastrzezonych do kompetencji Walnego Zgromadzenia;

20. dokonywanie darowizn na cele spoteczne lub dobroczynne;

21. podejmowanie decyzji o zwolnieniach grupowych.

Na dzien 30 czerwca 2011 r. sklad Zarzadu przedstawiat sie nastepujaco:
Dariusz Manko - Prezes Zarzadu

Adam Piela - Cztonek Zarzadu

Wynagrodzenie zasadnicze czionkéw Zarzadu Spétki w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2011
roku wyniosto:
Prezes Zarzadu - 450 000,00 zt
Czionek Zarzadu - 270 000,00 zt
Ponadto Cztonkowie Zarzadu otrzymali premie roczng w wysokosci 890 000,00 zt w przypadku
Prezesa Zarzadu oraz 534 000,00 zt w przypadku Cztonka Zarzadu.
Zgodnie z przekazanymi oéwiadczeniami przez osoby zarzadzajace, stan posiadania akcji Grupy KETY
S.A. na dzien 30 czerwca 2011 r. przedstawiat sie nastepujgco:
Osoby zarzadzajace Spoétka byty w posiadaniu 74 300 akcji zwyktych na okaziciela Grupy KETY S.A. w
tym Prezes Zarzadu 73 000 akcji, Cztonek Zarzadu 1 300 akcji.
Ponadto na podstawie uchwaty nr 14/06 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Grupy Kety S.A. z dnia
11 maja 2006 roku oraz na podstawie uchwaty Rady Nadzorcze spotki nr VI/18/06 z dnia 21 czerwca
2006 roku w sprawie zatwierdzenia regulaminu przeprowadzania programu opcji menedzerskich w
spofce Grupa Kety S.A. w latach 2006-2014, Rada Nadzorcza przyznata czionkom zarzadu
nastepujace prawa:
1) w dniu 31 lipca 2006 roku prawo do nabycia 20 200 szt. obligacji serii B z prawem
pierwszenstwa do nabycia akcji zwyktych na okaziciela serii E , w tym: Prezesowi Zarzadu -
14 200 szt; Cztonkowi Zarzadu - 6 000 szt.
2) w dniu 24 sierpnia 2007 roku prawo do nabycia 26 800 szt. obligacji serii C z prawem
pierwszenstwa do nabycia akcji zwyklych na okaziciela serii E , w tym Prezesowi Zarzadu -
17 500 szt, Czlonkowi Zarzadu -9 300 szt
3) w dniu 31 lipca 2008 roku prawo do nabycia 26 800 szt. obligacji serii C z prawem
pierwszenstwa do nabycia akcji zwyktych na okaziciela serii E , w tym Prezesowi Zarzadu -
19 000 szt, Czlonkowi Zarzadu - 10 800 szt
Czionkowie Zarzadu moga, w ramach realizacji Opcji, naby¢ obligacje w liczbie przyznanej jej przez
Rade Nadzorczg, a nastepnie wykonaé wynikajace z nabytych Obligacji prawo pierwszenstwa objecia
Akcji Spotki, jezeli od daty przyznania tej osobie Opcji uptynal co najmniej trzyletni okres
pozostawania tej osoby w stosunku pracy lub petnienia funkcji w Spéice, spdice zaleznej lub Spoéice
stowarzyszonej, oraz ziscity sie wszystkie warunki finansowe realizacji Opcji, okreslone w regulaminie
przeprowadzania programu opcji menedzerskich w spotce Grupa Kety S.A. w latach 2006-2014

opublikowanym przez spétke w raporcie biezacym nr 37/2006 z dnia 22 czerwca 2006 roku.

Dodatkowo od wrzesnia 2009 roku Grupa rozpoczeta realizacje nowego programu opcji

menadzerskich. Zasady oraz warunki programu zostaty ustalone przez Rade Nadzorcza Grupy Kety
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S.A. w dniu 1 czerwca 2009 roku w stosownym regulaminie. Na jego podstawie Rada Nadzorcza spoftki
przyznata Cztonkom Zarzadu nastepujace prawa:
1) w dniu 28 wrzesnia 2009 roku prawo do nabycia 40 600 szt. obligacji serii E z prawem
pierwszenstwa do nabycia akcji zwyklych na okaziciela serii F , w tym Prezesowi Zarzadu -
25 300 szt, Cztonkowi Zarzadu - 15 300 szt
2) w dniu 30 wrzesénia 2010 roku prawo do nabycia 40 600 szt. obligacji serii F z prawem
pierwszenstwa do nabycia akcji zwyktych na okaziciela serii F , w tym Prezesowi Zarzadu -
25 300 szt, Cztonkowi Zarzadu - 15 300 szt

W okresie od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r. Spotka nie dokonata zadnych istotnych
transakcji z osobami powigzanymi, nadzorujacymi i zarzadzajacymi oraz nie udzielita tym osobom i

ich bliskim zadnych pozyczek, gwarancji i poreczen.

Zasady dotyczace powolywania i odwolywania os6b zarzadzajacych oraz uprawnienia oséb
zarzadzajacych, w szczegdlnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.
Zgodnie z paragrafem 13 Statutu Spotki Zarzad Spoétki sktada sie z jednej do pieciu osob. Rada
Nadzorcza powotuje Prezesa Zarzadu i na jego wniosek pozostatych cztonkdéw Zarzadu. Czionek
Zarzadu moze by¢ w kazdym czasie odwotany przez Rade Nadzorczg.

Zgodnie z paragrafem 14 Statutu Spotki Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spoitki, a nie
zastrzezone do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, naleza do zakresu dziatania
Zarzadu, przy czym czynnosci okres$lone w § 21 ust. 3 Statutu Spoétki wymagaja zgody Rady
Nadzorczej. Sa to:

1) otwarcie lub zamkniecie oddziatu lub zakfadu produkcyjnego oraz podjecie nowej dziatalnosci,

2) sprzedaz, wynajem, zastaw, obcigzenie hipoteka lub inne obcigzenie lub rozporzadzenie mieniem w
drodze jednej lub kilku powigzanych ze sobag transakcji o wartosci ksiegowej wyzszej niz 10 %
wartosci netto $rodkédw trwatych w bilansie skonsolidowanym Spoétki, z wytgczeniem zapasow
zbywanych w toku zwyktej dziatalnosci Spofki,

3) zaciagniecie kredytu lub pozyczki, ktdrych okres sptaty przekracza 1 (jeden) rok, jezeli taczne
zadtuzenie z tytutu takich kredytéw lub pozyczek przekroczy na dzien danego wniosku rownowartosé
w ziotych 10 min (dziesie¢ miliondw) dolaréw USA wg $redniego kursu wymiany walut ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski w dniu przedstawienia odpowiedniego wniosku Radzie Nadzorczej przez
Zarzad (zwanego dalej ,Kursem Wymiany”).

4) udzielenie kredytu lub pozyczki albo innego zadtuzenia w kwocie przekraczajacej rownowartosé¢ w
ztotych 100.000 (sto tysiecy) dolaréw USA wg Kursu Wymiany lub, ktérych okres spfaty przekracza 1
(jeden) rok z wyjatkiem tzw. kredytdéw kupieckich i innych wierzytelnosci powstatych w toku zwyktej
dziatalnosci oraz kredytdow, pozyczek i innych wierzytelnosci przewidzianych w zatwierdzonym
rocznym budzecie,

5) wydatkowanie kwot przekraczajacych réwnowarto$¢ w ztotych 1 milion (jeden milion) dolaréw USA
weditug Kursu Wymiany, czy to w ramach jednej lub serii powigzanych ze sobg transakcji, z wyjatkiem
wydatkoéw zatwierdzonych i wyszczegdlnionych w budzecie lub ponoszonych w toku zwyktej
dziatalnosci, przy czym dla unikniecia watpliwosci wydatki wymagajace zgody Rady Nadzorczej
obejmuja wszelkie wydatki inwestycyjne nie przewidziane w zatwierdzonym rocznym budzecie w
kwocie przekraczajacej réwnowartos¢ w ziotych 1 milion (jeden milion) dolaréw USA wg Kursu
Wymiany,

6) udziat w transakcjach handlowych, ktérych druga strona jest:

a) czlonek Zarzadu, jego matzonek, ich rodzice i dzieci,
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b) cztonek Rady Nadzorczej, jego matzonek, ich rodzice i dzieci,

7) zawarcie umowy o wspolnym przedsiewzieciu oraz umowy spotki cywilnej, jawnej lub
komandytowej, umowy o udziale w zyskach lub przychodach, badz jakiejkolwiek innej podobnej
umowy, na podstawie ktérej przychody lub zyski Spétki sg lub mogg byc¢ dzielone z innymi osobami
lub jednostkami,

8) nabycie lub objecie udziatéw lub akcji w innych spdtkach, w tym tworzenie spdtek zaleznych oraz
zawieranie umow spoétek osobowych,

9) udzielenie poreczen Ilub gwarancji wykonania zobowigzan przez strone trzecia na kwote
przewyzszajacq rownowartos¢ w ziotych 1 min (jeden milion) dolaréw USA wg Kursu Wymiany chyba,
ze takie poreczenie lub gwarancja byto przewidziane w zatwierdzonym rocznym budzecie,

10) zaciggniecie jakichkolwiek zobowigzan pozabilansowych na kwote przewyzszajaca 1 milion (jeden
milion) dolaréw USA wg Kursu Wymiany, chyba ze zobowigzanie takie byto przewidziane w
zatwierdzonym rocznym budzecie,

11) zatrudnienie lub zaangazowanie doradcéw Ilub innych oséb spoza Spétki w charakterze
konsultantow, prawnikdow lub agentdw, jezeli taczne roczne koszty zaangazowania takich osob nie
przewidziane w zatwierdzonym rocznym budzecie przekraczajg lub miatyby przekroczy¢ 1 milion
(jeden milion) dolaréw USA wg Kursu Wymiany,

12) zastawienie lub przewtaszczenie na zabezpieczenie lub obcigzenie w inny sposdb praw z akcji lub
udziatow posiadanych przez Spotke.

Podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zakladowego nalezy do wytacznych kompetencji Walnego

Zgromadzenia Akcjonariuszy

Informacja na temat uméw zawartych miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z
powodu potaczenia emitenta.

Nie ma umoéw pomiedzy Grupg Kety S.A. a osobami zarzadzajacymi, ktére przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej
przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez
przejecie; poza warunkami zawierajacymi sie w okresie wypowiedzenia i warunkami wynikajacymi z

umow o zakazie konkurenciji.

2. Ocena sytuacji Grupy Kapitatowej

2.1. Wyniki segmentoéw branzowych

Grupa Kapitatowa dziata w pieciu strategicznych segmentach: Segmencie Wyrobdw Wyciskanych
(SWW), Segmencie Opakowan Gietkich (SOG), Segmencie Systemoéw Aluminiowych (SSA),
Segmencie Ustug Budowlanych (SUB) oraz Segmencie Akcesoridw Budowlanych (SAB). SWW
obstugiwany jest przez zakfady produkcyjne zlokalizowane w Ketach (Grupa KETY S.A.), Tychach
(Aluform Sp. z 0.0.) i Alupol LLC (Ukraina). SOG obstugiwany jest przez zaktady produkcyjne
zlokalizowane w Ketach (Alupol Packaging Kety Sp. z 0.0.) i Tychach (Alupol Packaging SA). SSA
obstugiwany jest przez Aluprof S.A. w zakresie aluminiowych rolet zewnetrznych oraz zakresie
systemdw stolarki otworowej dla budownictwa posiadajacy zaklady zlokalizowane w Bielsku-Biatej i

Opolu oraz inne spétki z Grupy Kapitatowej Aluprof S.A. zlokalizowane w Polsce oraz poza granicami
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Polski. SUB posiada dziatalno$¢ produkcyjng w zakfadzie w Goleszowie, SAB prowadzi dziatalno$¢ w

zakfadzie zlokalizowanym w Ziotowie.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychoddw i zyskdéw oraz aktywow i

zobowigzan poszczegdlnych segmentéw operacyjnych Grupy za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30

czerwca 2011 roku oraz za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku.

| 30 czerwca 2011 || SOG || sww || SSA || SAB || suB || Inne ||Wquczenia|| Razem |
|Rachunek zyskow i strat || || || || || || || || |
|Sprzedai || 168 933” 294 740|| 211 784|| 16 476” 75 584|| 41 398“ (121 o45)|| 687 870|
| - na zewnatrz Grupy || 167 699” 221 112|| 200 850|| 12 559” 48 4oo|| 37 250“ o|| 687 s7o|
| - do innych segmentéw || 1 234” 73 628|| 10 934” 3 917” 27 184|| 4 148|| (121 o45)|| o|
|Zysk 7 dziatalnoéci operacyjnej (EBIT) || 26 233” 22 682|| 18 o95|| (198)” 4 906|| (4 211)” 291“ 67 798|
|Amortyzacja || 9 257” 14 569|| 6 162|| 1 650” 973“ 1 582|| (533)” 33 660|
| EBITDA || 35 490” 37 251|| 24 257|| 1 452” 5 879|| 2 629)“ (242)” 101 458|
i O
IAktywa segmentu || 379 191” 578 210|| 378 905” 56 349” 102 136|| 473 525“ (438 388)“ 1529 928|
|Zobowiqzania handlowe segmentu || 40 521” 22 soo” 60 023” 4 015” 25 649|| 17 73o|| (58 141)“ 112 597|
|Nieprzypisane zobowigzania (wspodlne) || || || || || || 573 392|| (35 971)|| 537 421|
|Zobowiqzania razem || 40 521” 22 soo” 60 023” 4 015” 25 649|| 591 122” (94 112)“ 650 018|
P O N
|Naktady na aktywa trwate || 30 042” 26 811|| 9 536|| 1 532” 2 138|| 1 022“ (172)” 70 909|
| 30 czerwca 2010 || SOG || sSww || SSA || SAB || SUB || Inne ||Wquczenia|| Razem |
|Rachunek zyskéw i strat || || || || || || || || |
|Sprzeda2 || 149 698“ 224 656|| 170 876|| 15 286” 32 664|| 15 019“ (75 325)” 532 874|
| - na zewnatrz Grupy || 146 975“ 166 941“ 163 905|| 13 093” 32 o72|| 9 888“ o|| 532 874|
| - do innych segmentow || 2 723“ 57 715“ 6 971|| 2 193” 592“ 5 131|| (75 325)” o|
|Zysk Z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) || 21 zoo“ 15 094“ 16 501|| (187)” 2 208|| (5 347)” (1 108)“ 48 361|
IAmortyzacja || 11 120” 13 298“ 5 026|| 1 682” 815|| 2 137|| o|| 34 078|
| EBITDA || 32 320“ 28 392“ 21 527|| 1 495” 3 023“ 3 210)” ( 108)“ 82 439|
o I O I
|Aktywa segmentu || 351 092“ 500 002“ 305 882|| 52 819” 48 930“ 450 967|| (374 869)“ 1334 823|
|Zobowia_zania handlowe segmentu || 39 342“ 28 245“ 47 842|| 3 068” 10 090“ 8 283“ (40 322)” 9% 548|
|Nieprzypisane Zzobowiazania (wspdine) || || || || || || 464 698“ (28 445) || 436 253|
|Zobowia_zania razem || 39 342“ 28 245“ 47 842|| 3 068” 10 090“ 472 981|| (68 767)|| 532 801|
P I O N

|Nakiady na aktywa trwate

9 553|| 1 051”

1 527“ 539“ (63)||

43 167|
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2.2.Sprzeda i docelowe rynki zbytu

Al Segment Wyrobow Wyciskanych

W 2011 roku Segment sprzedat ok. 20,9 tys ton wyrobdw w poréwnaniu do 17,1 tys ton sprzedanych
w analogicznym okresie roku poprzedniego. Wartosciowo sprzedaz wyniosta 294,7 min zt w
poréwnaniu do 224,7 min zt w roku 2010. Dynamiczny wzrost sprzedazy wyrobow byt spowodowany
dwoma gtéwnymi czynnikami: systematycznym odbudowaniem koniunktury gospodarczej w Polsce i
innych krajach Europy oraz wzrostem cen aluminium na swiatowych rynkach. O poprawie koniunktury
$wiadczy ponad 31% wzrost wartosci sprzedazy, w tym 23% na rynku krajowym i ponad 50% w
eksporcie. W 2011 roku podobnie jak w okresach poprzednich, nie zmienily sie gtdwne kierunki
sprzedazy segmentu. W ujeciu branzowym byli to klienci z branzy budownictwa, wyposazenia wnetrz,
transportu i motoryzacji oraz dystrybutorzy hurtowi. Szczegdtowa strukture sprzedazy w ujeciu

branzowym jak i geograficznym przedstawiajg ponizsze wykresy:

Struktura sprzedazy w ujeciu Struktura sprzedaiyeksportowej
AGDi .
Turystyka branzowym Stany Pozostale
3% Pozostale Ziednoczone _Szwajearia . Dania_gay
1% _1 Budownictwo i 4% 2%
Elektrotechnika Stolarka Czechy
T
e 5% 8% Austri 4%
ustria

6%

Wyposazenie
wnetrzi
reklama

T

Wegry
7%

Wielka Brytania

Motoryzacyjny Transport 9%

B% 0%

B/ Segment Systeméw Aluminiowych
W 2011 roku segment zanotowat prawie 24% wzrost wartoséci sprzedazy i bylo to spowodowane

gtdwnie lepszymi rezultatami na rynku krajowym. Eksport zanotowat 33% wzrost w poréwnaniu z
zesztym rokiem (49,3 min zt w 2010 roku i 65,5 min zt w roku 2011). Biorac pod uwage, iz struktura
branzowa sprzedazy segmentu jest relatywnie stata (ok. 60% sprzedazy stanowi stolarka aluminiowa

a 40% rolety) zataczony wykres przedstawia jedynie strukture geograficzng eksportu.

Struktura sprzedazy eksportowej

Pozostale

Litwa Austria Kuwejt -,

W Moo gg
Holandia \_\
6%

Ukraina
9%

C/ Segment Opakowa Gigtkich

W ujeciu iloéciowym Segment sprzedat ok. 10 tys ton wyrobdow co byto poziomem poréwnywalnym z
wynikiem osiagnietym w poprzednim roku. Sytuacja rynkowa cechuje sie duza stabilnoscig zaréwno

na rynku krajowym jak i rynkach eksportowych. W stosunku do ubiegtego roku obserwowany jest
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Sprawozdanie z dziataléd Grupy Kapitatowe]
Grupy KETY S.A. w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 20GRu

spadek marz wynikajacy ze wzrostu cen podstawowych surowcow oraz wydtuzonego okresu

przenoszenia tego wzrostu na ceny oferowanych produktow. Zataczone wykresy przedstawiaja

strukture geograficzng eksportu oraz strukture branzowa sprzedazy:

Struktura sprzedaiyw ujeciu
branzowym

Chemi .
EN;;EOSP Pozostale

Cukiernictwo
11%

Struktura sprzedaiyeksportowej

Wegry

Estonia
4%

Slowacja

6%

5%_\

D/ Segment Ustug Budowlanych

W stosunku do ubiegtego roku zgodnie z przewidywaniami zarzadu przychody ze sprzedazy zwigkszyty

sie w segmencie o ok. 131% (z 44,2 min zt do poziomu 75,6 min zt) gtdwnie za sprawg zwiekszonej

podazy obiektow realizowanych w kraju. Taka skale wzrostu przychodéw ze sprzedazy spoétka

zawdziecza m.in. realizacji dwdch prestizowych obiektow: Sky Tower we Wroctawiu i Baltic Arena w

Gdansku. Spétka przewiduje znaczne wzrosty przychoddw ze sprzedazyw kolejnych latach. Zataczony

wykres przedstawia strukture geograficzng eksportu.

Struktura sprzedazy eksportowej

E/Segment Akcesoriow Budowlanych.
Segment zanotowat ok. 8% wzrost sprzedazy gtéwnie dzieki rozwinieciu sprzedazy do spétek grupy

kapitatowej (co jest jednym z priorytetowych celéw segmentu). W biezacym roku segment osiagnat

16,5 min zt przychoddéw ze sprzedazy wobec 9,7 min zt osiagnietych rok wczesniej. Wobec stabilnej

struktury asortymentowej (80% okucia i 20% akcesoria) zataczony wykres przedstawia jedynie

strukture geograficzng eksportu.

14



Sprawozdanie z dziataléd Grupy Kapitatowe]
Grupy KETY S.A. w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 20Gku

Struktura sprzedazy eksportowej
Wegry Pozostale

1% Stany

jednoczone

22%

Rosja
%
Rumunia 8% _\ VA

8% __

Panama
9%

F/ Pozostate spoiki

Alu Trans System Sp. z o.0.

Spotka zajmuje sie tworzeniem, produkcjg i dystrybucjg systemdéw aluminiowych dla branzy
transportowej na bazie ksztattownikdw zakupionych w Segmencie Wyrobow Wyciskanych. W
pierwszej potowie roku spotka zanotowata 20% wzrost sprzedazy do 10,5 min zt w stosunku do 8,7
min zt w roku 2010. Niestety pomimo wzrostu sprzedazy osiggany poziom marzy nadal jest na
stosunkowo niskim poziomie (ok. 1 - 2%). Pozytywne jest jednak to, iz spotka po diuzszym okresie

zanotowata dodatni wynik netto, ktory wyniost w pierwszym potroczu 2011 ok. 60 tys zt.

Dekret Centrum Rachunkowe Sp. z o.0.

Spétka dziata w zakresie ustugowego prowadzenia ksigg spétek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej Grupa KETY S.A. Przychody ze sprzedazy osiagnety w ciqgu pierwszego poétrocza 2011
wyniosty 1,9 min zt i byly wieksze o ok. 10% od sprzedazy osiggnietej w 2010 roku. Zysk netto spadt
z poziomu 22 tys zt w 2010 roku do 5 tys zt w roku biezacym.

Celtech sp. z o0.0.
Spétka w likwidacji

Metalplast Karo Sp. z o.0.
W dniu 26 stycznia 2011 roku Spétka zostata wykreslona z Krajowego Rejestru Sadowego co

zakonczyto rozpoczety w grudniu 2009 proces likwidacji.

Alutech Sp. z o.0.
Spotka w likwidacji
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Sprawozdanie z dziataléd Grupy Kapitatowe]
Grupy KETY S.A. w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 20Gku

2.3. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

| pétrocze | pétrocze | pétrocze | pétrocze
2011 2010 2011 2010
(w tys zh) (w tys zt) (w tys EUR) (w tys EUR)
Przychody netto ze sprzega 687 870 532874 173 385 133 079
Zysk (strata) z dziataloi operacyjnej 67 798 48 361 17 089 12 078
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 61328 44363 15 458 11079
Zysk (strata) netto 49718 34 310 12 532 8 569
Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki domjnej 49719 34 312 12 532 8 569
Catkowity dochdd (strata) netto 49 238 36 631 12 411 9148
Calkowity dochdéd (strata) netto akcjonariuszy jestkio
dominupcej 49 239 36 633 12411 9149
Przeplywy pienizne netto z dzialalréoi operacyjnej 5387 29 240 1358 7 302
Przeptywy piengzne netto z dziafalr$ai inwestycyjnej -62 589 -43 247 -15776 -10 800
Przeptywy piengzne netto z dziatalr$ai finansowej 55 847 -23 342 14 077 -5 829
Przeplywy pienizne netto, razem -1 355 -37 349 -342 -9 327
Zys_k (strata) netto akcjonariuszy jednostki domjnej na jeda 5.39 3.72 1.36 0,93
akcje zwykla (w zt / EUR)
Rozwodniony zysk (strata) netto akcjonariuszy jestkio 538 371 136 093

dominupcej na jedn akcg zwykla (w zt / EUR)

30.06.2011  30.06.2010  30.06.2011  30.06.2010

(tys zt) (tys z) (w tys EUR) (w tys EUR)
Aktywa razem 1529928 1410001 383768 356 034
Zobowigzania i rezerwy na zobowgania 650 018 542 860 163 051 137 075
Zobowigzania diugoterminowe 129 874 144 639 32578 36 522
Zobowigzania krétkoterminowe 520 144 398 221 130 473 100 553
Kapitat wtasny udziatowcow jednostki dominogj 879 910 867 141 220 717 218 958
Kapitat akcyjny 66 964 66 964 16 797 16 909
Liczba akcji 9225663 9225663 9225663 9225663
Wartas¢ ksiggowa na jedgakcg (w zt / EUR) 95,38 93,99 23,92 23,73
Rozwodniona wart@ ksiggowa na jedmakcg (w zt / EUR) 95,43 94,05 23,94 23,75
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na eakci; (w zt /
EUR) 0,00 4,00 0,00 1,01

W pierwszej potowie 2011 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy wzrosty o ok. 29% do kwoty
687,9 min zt gtdwnie dzieki ponad 20% dynamice wzrostu sprzedazy iloSciowej w Segmencie
Wyrobow Wyciskanych oraz dzieki zwiekszeniu s$redniej ceny sprzedazy na skutek wzrostu cen
surowca (aluminium wzrosto o ok. 25%) oraz zwiekszenia udziatu sprzedazy produktow o wyzszej
wartosci dodanej. Dynamika przychoddéw ze sprzedazy poszczegdlnych segmentéw biznesowych do
klientdw zewnetrznych (poza grupe kapitatowq) wahata sie od 50% w przypadku Segmentu Ustug
Budowlanych, ok. 33% w przypadku Segmentu Wyrobow Wyciskanych, 22% w przypadku Segmentu
Systemow Aluminiowych, 14% w przypadku Segmentu Opakowan Gietkich do ok. 4% spadku w
przypadku Segmentu Akcesoriéw Budowlanych.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej wynidst 67,8 min zt, co oznacza wzrost o 40% w stosunku do 2010
roku czego gtdwna przyczyna byt pozytywny wptyw zmiany stanu zapasow produktow gotowych oraz
produkcji niezakonczonej. Wzrost kosztow ustug wynikat gtéwnie z wykorzystywania firm

podwykonawczych na realizowanych przez Metalplast Stolarke obiektach.

Zysk przed opodatkowaniem osiagnat poziom 61,3 min zt i zwiekszyt sie o 38%. Grupa zanotowata
podobne do zesztego roku koszty finansowe. Przychody finansowe byly natomiast o ok. 3 min zt
nizsze ze wzgledu na brak dodatniego wptywu wyceny kredytu walutowego (w pierwszym pdtroczu
2010 dodatnie saldo z wyceny kredytu walutowego wyniosto ok. 3,2 min zt) Skonsolidowany zysk
netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej wynidst 49,7 min zt i wynik ten byt lepszy
0 ok. 45% od osiagnietego w poprzednim roku.
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Sprawozdanie z dziataléd Grupy Kapitatowe]
Grupy KETY S.A. w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 20Gku

W trakcie pierwszych szesciu miesiecy 2011 roku przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej byty

znacznie mniejsze od osiggnietych w 2010. Gtdéwng przyczyng takiej sytuacji byla systematyczna

poprawa koniunktury na rynkach a co za tym idzie wzrost zamodwien i oczekiwania klientéw co do

wiekszej dostepnosci produktdw na stanie magazynowym. W efekcie przeptywy pieniezne z

dziatalnosci operacyjnej do konca drugiego kwartatu wyniosty jedynie ok. 5,4 min zi. Przeptywy

pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej miat warto$¢ ujemng ze wzgledu na prowadzone w spoétkach

grupy kapitatowej procesy inwestycyjne finansowane ze $srodkdéw zewnetrznych co pokazuje dodatnie

saldo zacigganych kredytéw zaprezentowane w dziatalnosci finansowej sprawozdania z przeptywu

Srodkow pienieznych.

W strukturze skonsolidowanego bilansu nie nastgpity znaczace zmiany w stosunku do 2010 roku. W

aktywach nadal zdecydowang wiekszo$¢ majg aktywa trwate o wartosci 895,3 min zt stanowiac ok.

59% catosci aktywow a wiec ich udziat zmniejszyt sie o 2 punkty procentowe ze wzgledu na wyzszy

poziom aktywdw obrotowych (wzrost zapaséw i naleznosci). Po stronie pasywdéw nadal dominuje

kapitat wtasny z ok 58% udziatem w sumie pasywow. Wartos¢ zobowigzan odsetkowych (kredyty

bankowe i leasing) zwiekszyt sie na 30 grudnia 2010 roku o 8 miIn zt osiggajac poziom 368,2 min zt co

stanowi ok. 24% sumy pasywow.

Podsumowujgac wyniki osiggniete przez grupe kapitatowag nalezy podkresli¢ stabilng sytuacje grupy

kapitatowej oraz bardzo dobre wyniki osiggniete w pierwszym poétroczu 2011 roku. Osiggane wyniki

zarébwno w obszarze operacyjnym jak i finansowym

lokuja grupe w gronie lideréw branzy

przetwdérstwa aluminium i umozliwiajg kontynuowanie dziatan rozwojowych majacych na celu

zwiekszanie wartosci dla akcjonariuszy.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT od 01.01.201H0 30.06.2011|0d 01.01.2010 do 30.06.201

(niebadane) (niebadane)
Przychody operacyjne ogétem, w tym: 692 910 537 230
Przychody ze sprzedia 687 870 532 874
| Pozostate przychody operacyjne H 5 040“ 4 356‘
ﬁirglzzrll; sct;igrl:e?apasow produktow gotowych oraz produdi 28 000 1289
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby 4255 3879
| Koszty operacyjne ogdtem, w tym: H (657 367)“ (494 037)‘
Amortyzacja (33 660) (34 078)
| Materialy i energia H (464 308)“ (332 270)‘
Uslugi obce (45 356) (28 114)
Podatki i optaty (6 241) (6 027)
| Swiadczenia pracownicze || (94 759)“ (82 207)|
Pozostale koszty operacyjne (13043) (11 341)
| I 67 79g| 48 361

Zysk netto z dziatalngci operacyjnej

(=}
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Sprawozdanie z dziataléd Grupy Kapitatowe]
Grupy KETY S.A. w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 20Gku

Przychody finansowe 750 3844
| Koszty finansowe H (7 220)“ (7 842)‘
| Zysk przed opodatkowaniem H 61 328“ 44 363‘
| Podatek dochodowy H (11 510)“ (10 053)‘
| Zysk netto z dziatalndici kontynuowanej H 49 718“ 34 310‘
| Przypadajcy na akcjonariuszy niekontrogiych H (€ H @ ‘
| Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominupcej H 49 719“ 34 312‘
Podstawt?wy zysk_ netto akcjonariuszy jednostki dasjairej przypadajc 539 372
na jedn akcg (w zl)

Rozwodniony zysk netto akcjonariuszy jednostki duupicej przypadajcy 538 371

na jedn akcg (W zt) ' '

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

od 01.01.201Ho 30.06.2011 od 01.01.2010 do 30.06.2010
(niebadane) (niebadane)
Zysk netto za okres 49 71§ 34 31
Inne catkowite dochody (480) 2 321
Ra&znice kursowe z przeliczenia jednostek pmanych (1 769) 4 81(
Wycena instrumentow zabezpieezach przeplywy pierizne (3594) (1505
\Wycenasrodkéw trwatych 5454 0
\Wynik zabezpieczeprzeptywéw pienriznych (179) (1 266
Podatek dochodowy dotygzy innych catkowitych dochodow (392) 287
Catkowity dochéd za okres 49 23¢ 36 63]
Calkowity dochéd przypadagy na:
Akcjonariuszy niekontrolagych 1) 2
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 49 23¢9 36 63
Skonsolidowany bilans
pwrvoin sz iz
I. Aktywa trwale | 895 27| 866 42}
Rzeczowy majtek trwaty 778 99 737 11
Wartdici niematerialne 61 364 63 26
Wartas¢ firmy 17 861 17 86]
Nieruchomdci inwestycyjne || 14 26%” 14 03&*
Pozostate inwestycje 207 234
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Sprawozdanie z dziataléd Grupy Kapitatowe]

Grupy KETY S.A. w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 20Gku

| Przedptaty na zakuodkoéw trwatych || 4 71“ 14 231
| Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego || 17 851” 19 66&*
| 1 Aktywa obrotowe | 634 65| 54357
Zapasy 250 58 211 58*
| Naleznoici z tytutu podatku dochodowego || 4 08(” 4 72(1
Naleznoéci handlowe i pozostate 33573 279 02
[ Inwestycje krétkoterminowe I 807 724
| Pochodne instrumenty finansowe || 75]” 3 461
[ Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty | 42 694| 44 049
[ Aktywa razem Il 1529 92 1410 oo}
30.06.2011 31.12.2010
PASYWA (niebadane) (badane)
||. Kapitat wtasny H 879 91(” 867 141
| Kapitat akcyjny “ 66 %AH 66 964
| Kapitat z emisji opcji dla kadry kierowniczej H 7 045H 6 611
Wynik na transakcjach zabezpiecgaich przeptywy 157 334
pienigzne
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw (527) 2 428
zabezpieczagych )
Kapitat z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywow 4341 a
trwalych
Zyski zatrzymane 825 174 812 28+
Raéznice kursowe z przeliczenia jednostek painych (23 243 (21 474
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy
jednostki dominujacej 879 91€ 86714
| Kapitaly akcjonariuszy niekontroigych “ 0” (i
|II. Zobowi gzania dtugoterminowe H 129 87‘” 144 63#’
| Zobowiyzania z tytutu kredytéw i leasingu finansowegﬂ 59 074‘ 77 782*
[ Zobowizania pozostale I 0l| 181
| Rezerwy H 1 01(” 1 271
| Rezerwy z tytutéwiadczer pracowniczych H 14 044” 14 044
| Przychody przyszlych okresow “ 1133 AH 115 41
| Rezerwa na podatek odroczony H 44 414‘ 39 801
|III. Zobowi azania krétkoterminowe H 520 14;” 308 221
| Zobowiizania z tytutu kredytéw i leasingu finansoweg(“ 309 144‘ 234 26’[
| Zobowiyzania z tytutu podatku dochodowego H 1 544‘ 2 69(1
| Zobowiazania handlowe i pozostate H 194 674‘ 144 99{
| Rezerwy i rozliczenia milzyokresowe bierne H 12 89:“ 15 501
| Pochodne instrumenty finansowe H 1 525” 46&1
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Sprawozdanie z dziataléd Grupy Kapitatowe]
Grupy KETY S.A. w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 20Gku

Dotacje ‘ | 364 ‘ 294
Pasywa razem 1529 gzzH 1410 0o}
Rachunek przeptywu srodkéw pienieznych

Rachunek przeptywusrodkéw pienieznych od 01.01.2011Ho 30.06.2011/| 0d 01.01.2010 do 30.06.2018

p pywus p ezny (niebadane) (niebadane)
‘Przepiywys'rodkéw piengznych z dziatalnéci operacyjnej “ ” |
‘ Zysk przed opodatkowaniem “ 61 325” 44 36#
| Korekty: I 32914| 37 59¢

Amortyzacja 33660 34 074
‘ Utworzenie / (odwrécenie) odpiséw aktualigmjch “ 161” 204
‘ Zyski z tytutu ré&nic kursowych netto “ (6 985“ t 565'
‘ Zysk z tytutu dziatalngci inwestycyjnej “ (33)H 104
‘ (Zysk) / strata z tytutu sprzezdasrodkéw trwatych “ (30)H (2931
‘ Odsetki i udziaty w zyskach “ 5 746” 5 684
Whptywy/(wydatki) z zabezpiecaeodniesione na kapitat (81) (1266
wiasny
‘ Koszty opcji menazkrskich “ 433” 1 124
‘ Pozostate pozycje netto “ 48” (4691
Erzeplywy z dzialaIndci operacyjnej przed zmiary 94 247 81 96
kapitatu obrotowego
‘ Zmiana stanu zapasow “ (38 996“ (29 759'
‘ Zmiana stanu naleosci netto “ (56 DG)H (38 874'
Zmiana stanu zobowzan krotkoterminowych za wygkiem 15 842 27 66
kredytow
‘ Zmiana stanu rezerw “ @ 876“ 234
‘ Zmiana stanu przychodow przysziych okreséw “ (139)H (1111
Srodki pieni ¢zne netto wygenerowane na dziatalrii 11 377 4111
operacyjnej i
‘ Podatek zaptacony “ G 985“ (11 879}
‘ Srodki pieni gzne netto z dziatalndci operacyjnej “ S 387” 29 244
‘ Przepltywysrodkdw piengznych z dziatalnéci inwestycyjne‘il H |
574 1 07(
(+) Wplywy: 574
Sprzeda wartdci niematerialnych oraz rzeczowych aktyw
445 879
trwalych
‘ Sprzeda pochodnych instrumentéw finansowych “ 66” 125{
‘ Odsetki otrzymane “ 63” Ol
‘ Pozostate wptywy “ 0” 66'
|0 wydani I 63 163]| 44317
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Grupy KETY S.A. w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 20Gku

tZr\:;t\II;L*J)EJC\r/]vartéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywé (63 043 (43 952
‘ Zakup pochodnych instrumentéw finansowych “ 0” (3261
‘ Nabycia jednostek zateych “ (114)” (391
‘ Pozostate wydatki “ (G)H 0|
‘ Srodki pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej “ (62 589” (43 247}
‘ Przeplywysrodkéw piengznych z dziatalnéci finansowej “ H |
‘ (+) Wptywy: “ Mﬂ M#
‘ Wplywy z tytutu kredytow i payczek H 96 574‘ 20 051#
‘ Inne wptywy finansowe “ 0” q
‘ () Wydatki: ‘ | JMj ‘ M}
‘ Dywidendy i inne wyptaty na rzecz vikcieli “ 0” Ol
‘ Splaty kredytow i ppyczek “ (32 954“ (36 074}
‘ Platngci zobowhzai z tytutu uméw leasingu finansowegu (952)H (9011
| odseti I (6 753)| (6 411]
‘ Inne wydatki finansowe “ (72)H (8)|
‘ Srodki pienigzne netto z dziatalndci finansowej “ 55 847” (23 342}
‘ Przeplywy pieniezne netto, razem: “ a 355“ (37 349}

- zmiana stangrodkéw piengznych z tytutu rénic 0 0
kursowych
[Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocatek okresu Il 44 049| 106 30
‘ Srodki pieni ¢zne i ich ekwiwalenty na koniec okresu “ 42 69‘” 68 951

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominupcej

Kapitat z emisji opcji dla kadry zasdzapcej

Wynik na transakcjach zabezpieczsich

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw

Kapitat za aktualizacji wyceny rzeczowych

Raéznice kursowe z przeliczenia jednostek

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki

2
=]
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Kapitat wtasny na dzien 01.01. 2011 (badane) 6 6612 334 2425 O|| 812280| (21 474)| 867 141 0|| 867 141
Catkowity dochdéd netto za okres 0 0 (177), 95(22) 4418| 49719 76(91) 49 239 1)|| 49 23¢
Wycena opcji menagtrskiej 0 433 0 0 0 0 0 433 0 433
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Przesunjcie w zwiazku z amortyzaej 0 0 0 0 (77) 77 0 0 0 0
Dywidenda dla akcjonariuszy 0 0 0 0 0|| (36 903 0|| (36903 0| (36 903)
quekta wyceny opcji zakupu udziatow 0 o 0 o o o 0 o 1 1
niekontrolugjcych
Kapitat wiasny na dziei 30 czerwca 2011 (niebadang) 66 964 7 045 157| (527) 4341| 825173| (23 243)| 879 91( 0| 879 91(
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Kapitat wiasny na dziei 1 stycznia 2010 66 964| 4 445 829| 2679| 759501 (22222)| 812194| o| 812 196
Calkowity dochdéd netto za okres 0 0|l (1266 (1223 34 312 4810 36 633 2) 36 631
Wycena opcji menagrskiej 0 1126 0 0 0 0 1126 0 1126
Dywidenda dla akcjonariuszy 0 0 0 of| (36923 0|| (36923 0|| (36 923)
K(_)rekta wyceny opcji zakupu udziatow 0 0 0 0 0 0 0 2 2
niekontrolugcych
é?gggg‘é":]aes)”y na dzief 30 czerwca 2010 66964| 5571 (437)| 1456| 756894 (17412)| 813034| o|| 813033

2.4.Istotne zdarzenia mapce miejsce w pierwszej potowie 2011 roku

W otoczeniu makroekonomicznym

. Poprawa koniunktury na wyroby Segmentu Wyrobéw Wyciskanych w kraju jak i za granica

. Duze wahania nastrojéw na rynkach Swiatowych przektadajace sie na notowania walut

. Dalsza poprawa w zakresie dostepu do kredytow bankowych wptywajaca pozytywnie na

koszty pozyskania kredytu,

procentowych.

W Grupie Kapitatowej.

. Ogloszenie prognoz na rok 2011

co czesciowo niweluje negatywne skutki

wzrostu stop

. Rozpoczecie procesu zwiekszania skali dziatalnosci w zakresie produkcji opakowan gietkich w

oparciu o nowe zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie Katowickiej

Specjalnej Strefy Ekonomicznej. Minimalna planowana wartos¢ inwestycji wyniesie 32 min zt.
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. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Grupy Kety S.A. w dniu 2 czerwca uchwala wyptate
dywidendy (4 zt na akcje)

2.5. Sytuacja kadrowa

Kapitat ludzki. W ramach Grupy Kapitatowej KETY zatrudnionych jest ponad trzy tysigce oséb. Wielu
pracownikéw posiada wysokie, specjalistycznych kompetencje, bez ktérych nie bytby mozliwy rozwdj
organizacji. Liczng grupe stanowiag takze osoby zajmujace stanowiska podstawowe, nie wymagajace
specjalnego przygotowania. W kazdym przypadku istotna jest jednak motywacja do pracy oraz
lojalno$¢ wobec pracodawcy. Organizacja pracuje nad rozpoznaniem potrzeb pracownikdow oraz ich

zaspokojeniem zgodnie z kierunkiem dziatania, czego efektem jest rotacja nie przekraczajaca 3%.

Procesy personalne. W ramach organizacji zdefiniowane zostaly standardy w obszarze
podstawowych procesow personalnych takich jak rekrutacja i adaptacja, rozwdj i szkolenia, ocena
okresowa, polityka wynagrodzen. Sprawne funkcjonowanie systemu w ramach Grupy zapewnia nowe
narzedzie komunikacji, ktére z jednej strony jest zbiorem istotnych informacji, z drugiej natomiast
zapewnia odpowiedni ich przeptyw. Czytelny system aportowania w obszarze HR dostarcza informacji
dotyczacych pracownikow miedzy innymi w zakresie stanu zatrudnienia, rotacji czy poziomu
wynagrodzen w ujeciu aktualnym i historycznym. W powigzaniu z raportami z innych obszardéw

umozliwia szybkie przeprowadzanie analiz i interpretacji.

Stypendia i praktyki. W roku biezacym uruchomiona zostala kolejna edycja programu
stypendialnego dla studentéw Akademii Gdrniczo-Hutniczej. Segment Wyrobdw Wyciskanych w
ramach procesu rekrutacji wytoni grupe studentéw V roku, ktérym mozliwi pisanie pracy dyplomowej
(przeprowadzajac testy i doswiadczenia) w tematyce $cisle zwigzanej z dziatalnosciq przedsiebiorstwa.
Najlepiej ocenieni studenci bedq mogli dotaczy¢ do grona kolegéw, ktorzy kilka lat temu rozpoczeli

prace w strukturach Grupy KETY SA.

Zdrowie i bezpieczenstwo. W ramach spétek Grupy Kapitatowej KETY realizowany jest program
Bezpieczna Praca, ktorego zalozeniem jest catkowita likwidacja wypadkow przy pracy. Dziatania
skupione sg wokot wielu aspektow: dedykowane dla danej firmy szkolenia majg na celu definiowanie
ryzyka i wskazywanie sposobdw jego unikania; cykliczne spotkania z pracownikami podnoszg ich
Swiadomos¢ w zakresie indywidualnego wplywu na bezpieczenistwo danej osoby i wspdtpracownikow;

programy sugestii pomagajq reagowac na potencjalne zagrozenia.
Wielkoséé zatrudnienia. Realizacja strategii Grupy Kapitatowej KETY nierozerwalnie faczy sie z

dziataniami inwestycyjnymi, co pocigga za sobg wzrost zatrudnienia. Tabela ponizej prezentuje dane

na koniec czerwca 2011 roku w poréwnaniu z koncem roku 2010.
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Segment Wyrobéw Wyciskanych 907 987
Segment Systemow Aluminiowych 764 782
Segment Opakowan Gietkich 591 604
Segment Akcesoriow Budowlanych 275 330
Segment Ustug Budowlanych 237 311

3. Czynniki istotne dla rozwoju Grupy Kapitatowej

3.1.Czynniki Zewnetrzne

Koniunktura gospodarki $wiatowej i polskiej.

Spétka narazona jest na wahania koniunkturalne wystepujace w gospodarkach krajow europejskich i
pozostatych czesciach $wiata. Niestabilno$¢ parametréw makroekonomicznych takich jak: inflacja,
saldo wymiany handlowej z zagranicg, wielko$¢ deficytu budzetowego, dynamika PKB, stopy
procentowe, kursy walut moze decydowaé o wynikach. Dzieki poprawie koniunktury gospodarczej w
kraju i UE Spoétka osigga wysoki poziom dynamiki sprzedazy iloSciowej i wartosciowej zarowno w kraju

jak i za w eksporcie

Polityka celna UE.

Od maja 2007 roku zostato obnizone z 6 na 3% cto na aluminium sprowadzane z krajow bytego ZSRR,
ktére jest gtdwnym Zrdédtem podstawowego surowca spotki. Kontynuacja tych dziatan a wiec redukcji
do 0% w kolejnych latach moze korzystnie wptyngé na osiggane przez spétke wyniki finansowe. Z

kolei powrot do poprzednich stawek (6%) niekorzystnie wptynie na wyniki finansowe.

Dostepnos¢ do podstawowych surowcéw.

Gtownym surowcem wykorzystywanym przez Spoétke przy wytwarzaniu jej produktéw aluminiowych
jest ztom aluminiowy i aluminium pierwotne. Grupa KETY S.A. nie odnotowuje problemdéw zwigzanych
z zaopatrywaniem sie w aluminium pierwotne. Ceny ztomu aluminiowego sg nizsze od cen aluminium
pierwotnego, Spétka jest zalezna od utrzymania wykorzystywania ztomu jako surowca w celu
zachowania swojej marzy dla produktéw odlewanych ze stopéw. W celu zapewnienia stabilnosci
iloSciowych i jakosciowych warunkdéw zakupu ztomu aluminiowego Spoétka rozwineta sie¢ statych
dostawcow dziatajacych na terenie catego kraju. Aktualnie nie ma istotnych probleméw z
zaopatrywaniem sie w ztomy aluminiowe, ktére pozyskuje z rynku krajowego i uzupetnia dostawami z

zagranicy.

Ceny podstawowych surowcow.

Spotka w zakresie sprzedazy wyrobdw wyciskanych jest uzalezniona od $wiatowych cen aluminium,
ktére mogq mie¢ istotny wplyw na zmiany wartosci sprzedazy, osiaganej rentownosci i wynikéw
finansowych oraz poziom kapitatu obrotowego. Catos$¢ zaopatrzenia Spotki w aluminium pierwotne,
ktore jest podstawowym surowcem wykorzystywanym w procesach produkcyjnych, realizowana jest w

oparciu o ceny aluminium, ustalane na Londynskiej Gieldzie Metali. Takze ceny ztomu aluminiowego
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sq skorelowane z $wiatowymi cenami aluminium i wykazujg tendencje do zmian wraz z cenami na
Londynskiej Gietdzie Metali. Gwattowny wzrost cen ztomu aluminiowego lub aluminium pierwotnego,
jezeli nie zostanie zrownowazony wzrostem cen produktow, moze miec istotny niekorzystny wptyw na
pozycje finansowa Spétki lub wyniki dziatalnosci.

Sprzedaz Segmentu Wyrobéw Wyciskanych dokonywana jest czesciowo na podstawie uméw z ceng
stata. Nabywanie metalu z dostawg w przysziosci (futures) jest wykorzystywane w celu zredukowania
facznego narazenia na ryzyko zmiany ceny aluminium wptywajacych na wyniki Segmentu Wyrobow
Wyciskanych. Chociaz intencjg Spoéfki jest aby cena aluminium uzywanego do wytwarzania produktéw,
ktére sprzedawane sg na podstawie umdéw na ceny state byta w peini zabezpieczona, nie mozna

udzieli¢ zadnych gwarancji, ze cel ten zawsze zostanie osiagniety.

Kursy walut ze wzgledu na import surowcéw i sprzedaz produktow na eksport.

Wg szacunkdw spoétki ok. 45% sprzedazy jest realizowane w ztotdwkach natomiast ok. 50% stanowita
sprzedaz denominowana w EURO. Pozostate 5% stanowita sprzedaz rozliczana w walucie
amerykanskiej (USD). Po stronie kosztowej ok. 45% kosztow to koszty ponoszone w ztotowkach, 30%
to koszty denominowane w dolarach amerykanskich oraz ok. 25% kosztéw to koszty denominowane
w EURO. Biorac powyzsze pod uwage ksztattowanie sie kursu ziotego w stosunku do EURO oraz
dolara amerykanskiego oraz kurs EURO do dolara amerykanskiego beda miaty istotny wplyw na

osiggane przez spotke wyniki.

Poziom konkurencji - obecno$¢ duzych koncernéw zachodnich w branzach.
W ciggu ostatnich lat obserwowany jest staty wzrost konkurencji ze wzgledu na atrakcyjnos¢ rynku
polskiego oraz bliskos¢ rynkdéw Europy Wschodniej. Zarzad zakfada, ze tendencja taka bedzie sie

takze utrzymywac w przysztosci.

Dostepnos¢ finansowania oraz poziom stép procentowych

Spotka systematycznie inwestuje S$rodki pieniezne w dalszy rozwdéj techniczny i technologiczny
wspierajac sie finansowaniem zewnetrznym. Ponadto ze wzgledu na obowigzujace na rynku standardy
czesciowo finansuje swoich klientow udzielajagc im kredytu kupieckiego. Oznacza to, iz pomimo
wypracowywanych $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, ograniczenie w dostepie do
finansowania zewnetrznego w postaci kredytéw bankowych moze mie¢ istotny wptyw na mozliwosci
rozwojowe spotki. Moze rowniez wptyngé na poziom wyptacanej dywidendy. Poziom stop
procentowych bedzie bezposrednio wptywat na koszty finansowe wykazywane przez spotke a zatem

na osiggany wynik netto.

Powyzsze czynniki mogg miec istotny wplyw na wyniki finansowe osiggane przez Grupe KETY S.A.

oraz cafg Grupe Kapitatowa

3.2.Czynniki Wewnetrzne

Poziom inwestycji w rozwéj technologii oraz sieci dystrybucji i sprzedazy.

Funkcjonowanie Grupy na wysoce konkurencyjnym rynku wymaga ciggtego dostosowywania sie do
wymagan stawianych przez konkurencje i klienta. Stawiane wymagania mozna zrealizowac jedynie
poprzez rozwoj technologii, wprowadzanie nowych produktow, zwiekszanie potencjatu i rozwdj sieci
dystrybucji i sprzedazy. Spotka jest Swiadoma istniejacych wymagan, dlatego tez sukcesywnie

realizowany jest plan strategiczny zaktadajacy rozwdj we wszystkich kluczowych obszarach
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gwarantujacych zachowanie wysokiego poziomu konkurencyjnosci w stosunku do innych graczy na

rynku.

Poziom kwalifikacji zatogi oraz struktura zatrudnienia zapewniajgca sprostanie wymogom stawianym
przez szybko rozwijajacy sie rynek.

Sukces Grupy zalezy czesciowo od pracy cztonkdw kadry kierowniczej oraz zdolnosci do zatrzymania i
motywacji wysoko wykwalifikowanego personelu. Utrata ustug $wiadczonych przez wykwalifikowang i
doswiadczona kadre moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na funkcjonowanie grupy kapitatowej.
Dlatego tez Grupa prowadzi wypracowang polityke rekrutacji i zatrzymywania kluczowych i

wartosciowych pracownikéw, ktérych praca i wktad przektada sie bezposrednio na jej sukces.

Zdolnos$¢ do finansowania biezacej dziatalnosci oraz projektow inwestycyjnych.

Od utrzymania stabilnej sytuacji finansowej (wysoka rentownos$¢ operacyjna oraz duzy strumien
gotédwki generowany z dziatalnos$ci operacyjnej) zalezy mozliwos¢ ciggtego rozwoju Grupy. Dlatego tez
Zarzad przyktada duzg role do ciagtego doskonalenia proceséw produkcyjnych oraz logistyki co w
efekcie powinno pozwoli¢ na wysokg efektywnos$¢ dziatan przektadajaca sie na zyski. Istotnym
elementem dla osiqgania stabilnych wynikéw jest réwniez odpowiednie zarzadzanie ryzykiem
walutowym. Wynika ono z duzej ekspozycji spétki zarédwno na waluty obce zaréwno w obszarze

zakupéw jak i sprzedazy.

3.3. Kierunki rozwoju Grupy Kapitatowej

Zarzad Grupy Kety SA zakfada kontynuacje rozwoju wszystkich segmentéw biznesowych grupy
kapitatowej w ciggu najblizszych kilku lat.

Segment Wyrobow Wyciskanych bedzie koncentrowat sie w ciggu najblizszych kilku lat na
utrzymaniu wiodacej pozycji na rynku krajowym oraz poszerzeniu swojej obecnosci na wybranych
rynkach europejskich. Podstawowym celem jaki chce osiqgnaé¢ grupa jest zwiekszenie udziatu
sprzedazy wyrobéw przetworzonych do poziomu min 20% catosci produkcji. Cel ten ma by¢ osiagniety
poprzez rozwoj kompetencji w zakresie obrobki mechanicznej profili aluminiowych oraz $wiadczenie
ustug kompletacji gotowych podzespotdow. Cele krotkoterminowe zawarte zostaty w budzecie na rok
2011 i sg to, oprécz zwiekszenia poziomu sprzedazy, doskonalenie proceséw produkcyjnych (w
oparciu o wdrazane w spoétce elementy filozofii Kaizen) oraz realizacje kluczowych dla osiagniecia celu
dtugoterminowego zadan inwestycyjnych.

Segment Systemoéw Aluminiowych wobec niestabilnej sytuacji na rynku krajowym zaktada
zintensyfikowanie dziatan zmierzajacych do istotnego zwiekszenia wielkosci eksportu. W tym celu
wzmacniane sg stuzby handlowe na poszczegélnych kluczowych kierunkach a takze kontynuowana
jest reorganizacja zagranicznych spoétek dystrybucyjnych. Dodatkowo weryfikowana jest oferta
produktowa pod katem dostosowania jej do potrzeb poszczegdlnych rynkéow. Kluczowe znaczenie dla
segmentu bedzie miato odzyskanie pozycji na rynku ukrainskim oraz istotne zwiekszenie poziomu
sprzedazy systeméw fasadowych na rynku niemieckim.

Segment Opakowan Gietkich kontynuuje organiczny rozwdj bazujac na wspdtpracy z duzymi
koncernami miedzynarodowymi oraz wiodacymi krajowymi klientami. Bazujac na silnym zapleczu
technicznym i technologicznym oraz otwartym i elastycznym podejsciu do klienta segment zamierza
utrzymac swdj udziat w rynku krajowym oraz systematycznie zwieksza¢ o kilka, kilkanascie procent

sprzedaz eksportowa.
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Segment Ustug Budowlanych wchodzi w bardzo wazny dla siebie rok, ze wzgledu na planowang
realizacje dwoch niezwykle prestizowych obiektéw - Sky Tower we Wroctawiu oraz stadionu ,Baltic
Arena” w Gdansku. Projekty te nie tylko umozliwig spokojny rozwdj w trudnym dla branzy okresie, ale
réowniez powinny stac sie ,trampoling” do pozyskiwania dalszych réwnie duzych i skomplikowanych
obiektow $wiadczac o duzych mozliwosciach spétki.

Segment Akcesoriow Budowlanych bedzie koncentrowat sie na wykorzystaniu posiadanego
dziatania

potencjatu zaréwno w aspekcie rozwoju sprzedazy jak i zwiekszenia efektywnosci

organizacji. Realizowane w segmencie inwestycje powinny umozliwi¢ wprowadzanie nowych
konkurencyjnych produktéw i rozwigzan na rynek zewnetrzny (poza Grupe Kapitalowg) a takze
systematyczne zwiekszanie udziatu sprzedazy poszczegdélnych elementdw wykorzystywanych w

obrebie poszczegdinych spotek Grupy Kapitatowej.

Ponizej przedstawiona zostata prognoza wynikéw skonsolidowanych na 2011 rok jako ze spétka nie

publikuje prognoz jednostkowych dla Grupy Kety S.A.

2010%* 2011%** zmiana
Przychody ze sprzedazy 1211 1 356 +12%
EBIT 112,2 133,0 +18%
EBITDA 176,3 206,0 +17%
Zysk netto 89,7 94,3 +5%
wydatki inwestycje 50,0 115,4***

* sprawozdanie przeksztatcone
**prognoza

*** kwota ok. 30 min zt stanowi przesuniecie ptatnosci z projektéw inwestycyjnych 2010 roku

Powyzsze prognozy zostaty przygotowane przy zatozeniu nastepujacych wskaznikow:

cena aluminium 2400 USD/tone

inflacja roczna 2,8%
koszt kredytu (WIBOR + marza) 5,5%
Sredni kurs USD 2,96 zt
Sredni kurs EUR 3,95 zt
relacja EUR/USD 1,33
wzrost PKB 3,5%
cto na aluminium 3,0%

4. Transakcje w ramach Grupy Kapitatowej

Zestawienie transakcji w ramach Grupy Kapitatoveepkres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011

| Podmiot powazany || Sprzeda || Zakupy || Nalgnosci || Zobowhnzania || Dywidendy |
| Aluprof S.A. [l 56 979 || 1 294|| 30 744 32J1 22 90p
[Aupol PackagngsA__|| 518 | o] 210]| q 2455
| Alutech sp. z 0.0. w likwidagiji || 4| o]l 0]] ol 0]
 Alutrans sp. z o.0. | 5761 || 24|| 7403 24| |
| Dekret sp. z 0.0. | 364 || 613]| 130]| 131 23
| Celtech sp. z 0.0. w likwidagji || 3] o]l 3] ol| |
[Auprof Hungary sp. 200|488 o] 350q q| |
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| Metalplast Stolarka sp. z 0.0. | 453 || 26932|| 144)| 16 224 | 4000 |
| Alupol Ukraina sp. z 0.0. | 1257 || o|| 3566]| q| |
| Metalplast Karo Ztotow | 260 || 5]| 64| o|| |
| Aluform Tychy [ 808 || 18 992|| 163)| 392 918
| Alupol Packaging Kty [l 5388 || 26| 1 408| g |
| Razem | 76 643 || 47 886 | 47 343 20 638 60 9K

Poza wyzej wymienionymi Spétka nie przeprowadzata w I pétroczu 2011 innych transakcji z

jednostkami powigzanymi.

5. Pochodne instrumenty finansowe

Szczegotowe informacje na temat pochodnych instrumentéw finansowych znajdujg sie w punkcie 24
Dodatkowych informacji i objaéniern do Skonsolidowanego Srédrocznego Sprawozdania Finansowego

Grupy Kapitatowej Grupy Kety S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011.

6. Istotne umowy dla dziatalngci Grupy Kapitatowe] w pierwszej
potowie 2011 roku

W dniu 23 maja 2011 roku Grupa Kety S.A. zawarta dwie umowy z firmg Glencore International AG na
zakup i dostawe surowcow aluminiowych. taczna wartos¢ zawartych umow wynosi ok. 62 min zt i

zostata ustalona w oparciu o aktualne notowania aluminium na LME.

7. Inwestycje oraz dziataln&d¢ badawczo-rozwojowa

7.1. Inwestycje

Wielko$¢ wydatkéw inwestycyjnych na zakup rzeczowych skfadnikéw majatku trwatego oraz wartosci
niematerialnych i prawnych w Grupie Kapitatowej Grupy KETY S.A. w 2011 i 2010 roku w tys. zt

wynosita

Wydatki ogétem (tys zt) | 63 163‘ 44 317‘

‘ ‘ 2011 ‘ 2010 ‘

Dziatalnos$¢ inwestycyjna w pierwszej potowie 2011 r. dotyczyta zadan zawartych w zatwierdzonym
przez Rade Nadzorczg budzecie na rok 2011. Gtéwne projekty realizowane w ramach tego budzetu to:
- dokonczenie rozbudowy mocy produkcyjnych - projektu wspétfinansowanego ze $rodkéw z UE w
Segmencie Wyrobdw Wyciskanych,

- instalacja nowej linii do produkcji opakowan gietkich,

- dalszy rozwdj zaktadu obrébki mechanicznej oraz modernizacja istniejacych pras w Segmencie
Wyrobdw Wyciskanych

- rozwdj mocy produkcyjnych w zakresie lakierowania proszkowego w Segmencie Systemow
Aluminiowych

- zakup nowej linii do produkcji folii polietylenowej oraz urzadzenia do laminacji w Segmencie
Opakowan Gietkich (ok. 13 min zt)
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- budowa nowej hali produkcyjnej oraz infrastruktury w zakresie ochrony srodowiska w Segmencie
Opakowan Gietkich

Planowane w Grupie Kapitatowej nakfady inwestycyjne w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym
wyniosg ok. 110 min zi. Zrealizowane jak i planowane naktady inwestycyjne finansowane sa ze

Srodkow wiasnych oraz kredytéw bankowych.

7.2.Badania i rozwgj

Grupa Kapitatowa w 2011 roku wydata tacznie ok. 4,0 min zlotych na dziatalno$¢ zwigzang z
wprowadzeniem nowych technologii i produktéw nie liczac srodkéw przeznaczonych na zakup maszyn
i urzadzen pozwalajacych na produkcje nowych produktéw. Poszczegdlne segmenty dziatania w
zakresie B&R dostosowujg do aktualnych i przewidywanych potrzeb rynkowych jednakze mozna je
podzieli¢ na dwie zasadnicze grupy:

rozwdj asortymentowy — wprowadzenie do oferty systemu rolet nadstawnych ,,OPOTERM”
na bazie skrzynki i prowadnicy z PCV,

rozwoj produktu — w tym zakresie zrealizowano m.in. uruchomienie szeregu nowych oraz
uzupetniajacych rozwigzan w systemach stolarki okienno-drzwiowej oraz fasadowych i roletowych w
ramach Segmentu Systemdw Aluminiowych np. opracowano i uruchomiono nowy system fasadowy
MB-SR60 dedykowany pod obiekt Hotel Hilton w Kijowie. W Segmencie Opakowan Gietkich gtowne
dziatania zmierzaty do doskonalenia technologii majacej na celu adaptacje procesu ,alureplacement”
wdrazanego przez najwiekszych klientdw oraz technologii proekologicznych. Dziatania te miaty na celu
opracowanie laminatéw o mniejszej gramaturze i mniejszej ilosci warstw oraz redukcje liczby operacji
w procesie technologicznym. Nowe technologie umozliwig wyeliminowanie Ilub modyfikacje
istniejacych na rynku grubych laminatéw 3, 4, 5 warstwowych zawierajacych w swej strukturze metal,
tworzywo sztuczne i papier laminatami 1, 2, 3 warstwowymi. Dzieki mozliwosci zastosowania
wysokobarierowych tworzyw i taczenia ich z tradycyjnymi poliolefinami uzyskamy struktury folii
charakteryzujace sie niska przenikalnoscia gazow, wilgoci, aromatéw, bardzo dobre wifasnosci
zgrzewalne, mechaniczne i optyczne. Opracowane laminaty zastosowane w przemysle
opakowaniowym zapewniajq wyzszg jako$¢ opakowan oraz zwiekszg wydajnos¢ procesu pakowania,
zwiaszcza Srodkéw spozywczych i farmaceutycznych oraz kosmetykdw co w efekcie daje

zmniejszenie zuzycia materiatdbw opakowaniowych.

8. Ochronasrodowiska w Grupie

Grupa KETY przyktada duzg wage do zagadnien ochrony srodowiska, angazujac sie szczegdlnie w te
obszary dziatania gospodarczego, ktére sg prospoteczne i przyjazne dla otoczenia. Nasza aktywnos$¢
koncentrujemy na odpowiedzialnym zarzgdzaniu produkcja, wtasciwie prowadzonym procesie odzysku
aluminium, wydajnym i racjonalnym wykorzystaniu surowcéw, energii oraz materiatow. WdrozyliSmy
szereg technik produkcyjnych stuzacych bezpieczenstwu $rodowiska, a proekologiczne rozwigzania
stanowig, istotny element realizowanych przedsiewzie¢. Dzieki temu udaje sie nam osigga¢ wysokie
standardy ochrony $rodowiska zanim stang sie powszechnie obowigzujace.

W pierwszym potroczu roku 2011 odnotowaliSmy szereg korzystnych zmian w zakresie tego, co
mozna okresli¢ mianem wplywu $rodowiskowego. Wiele liczb odnoszacych sie do oddziatywania na
Srodowisko uleglo istotnemu zmniejszeniu. Wielko$¢ emisji substancji zanieczyszczajacych do

powietrza ksztaltowata sie na poziomie od 37 do 49% emisji roku 2010. Ilos¢ odprowadzonych
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Sciekédw do wod w 1 péitroczu br. stanowita 35% tacznej ilosci sciekdw odprowadzonych przez zaktad
w roku 2010. Udato sie rowniez zmniejszy¢ ilo$¢ osaddw wytwarzanych w procesie neutralizacji
Sciekow pochodzacych z proceséw chemicznej obrdébki aluminium.

Uzyskane efekty to wynik dziatan realizowanych w ramach wdrozonego w zakfadzie systemu
zarzadzania $rodowiskowego, certyfikowanego na zgodno$¢ z miedzynarodowg normg 1SO14001.
Zgodnie z zatwierdzong procedura i kryteriami operacyjnymi systemu kazdy aspekt funkcjonowania
firmy, ktéry ma znaczenie srodowiskowe jest wnikliwie rozpatrywany. Analiza dokonywana jest juz na
etapie planowania produkcji, co umozliwia eliminowanie przyczyn powstawania zanieczyszczen.
Ponadto co roku przeprowadzany jest przeglad efektywnosci Srodowiskowej oraz zatwierdzany
program, stanowigcy harmonogram realizacji konkretnych zadan ekologicznych. Wdrozony w kwietniu
br. ,Program $rodowiskowy 2011” obejmuje 14 zadan.

Traktujac powaznie otwartos¢ i uczciwosé w komunikacji zewnetrznej Grupa Kety zamieszcza na
stronach internetowych zatwierdzany przez najwyzsze kierownictwo roczny ,Raport Srodowiskowy”
zawierajacy petng prezentacje wynikédw s$rodowiskowych, w tym ocene zgodnosci funkcjonowania
zakfadu z regulacjami prawnymi dotyczacymi ochrony srodowiska. Ostatni, zamieszczony w kwietniu
br. raport, prezentuje efekty dziatalnosci srodowiskowej dotyczacej roku 2010. Informacje zawarte
w raporcie przyblizaja zainteresowanym wizje ekologii oraz realizowana polityke rozwoju Grupy.
Ponadto, w celu obiektywnej i jednoznacznej oceny oddziatywania na $rodowisko, kazdego roku
dokonywana jest analiza wptywu S$rodowiskowego, przeprowadzana zgodnie z zatwierdzong
metodyka. Uzupetnienie stanowi raport podsumowujacy wyniki regularnego monitorowania i
pomiaréw operacji i dziatan, ktére maja lub mogg mie¢ znaczacy wptyw na srodowisko, bedacy
jednoczesnie oceng zgodnosci wynikéw pomiardéw z odpowiednimi przepisami i regulacjami prawnymi
dotyczacymi ochrony srodowiska.

Wypracowane w Grupie KETY S.A. wysokie standardy $rodowiskowe implementowane sg w spotkach
zaleznych. Temu celowi stuzy wrdazany w Grupie Kapitatowej system zarzadzania kluczowymi
procesami ,ORANGEBOOK”, umozliwiajacy efektywniejsze przetozenie procedur $rodowiskowych na
dziatalno$¢ operacyjng spétek zaleznych. System obejmuje metody nadzoru nad procesami wigzacymi
sie z istotnymi aspektami srodowiskowymi oraz umozliwia skuteczng koordynacje dziatalnosci spotek,
aby realizowaty cele i zadania $rodowiskowe w sposdb najbardziej efektywny.

Przyktadem podjetej w ostatnim potroczu inicjatywy w obszarze ekologii jest wdrozony w spétkach
Grupy system zbidérki odpaddw pochodzacych od pracownikéw. W ramach systemu rozmieszczone
zostaty w budynkach administracyjno-biurowych specjalne pojemniki, do ktorych pracownicy moga
wrzucac zuzyte baterie oraz odpady sprzetu elektronicznego.

Jednoczes$nie rozwijamy wdrozony w roku 2010 model rachunkowosci $rodowiskowej stanowigcy
narzedzie utatwiajace podejmowanie decyzji zwigzanych z dziatalnoscigq proekologiczng grupy
kapitatowej. Ocena efektywnosci ekonomiczno-ekologicznej stanowi jednoczesnie podstawe do
podejmowania decyzji inwestycyjnych i organizacyjnych, zapewniajacych osiggniecie przyjetych celow
Srodowiskowych.

W pierwszym potroczu 2011 Grupa Kety i spotki zalezne nie zostaty obcigzone karami za
przekroczenie lub naruszenie warunkéw $rodowiska. W czerwcu br. Spétka poddata sie zewnetrznej
~ekologicznej” weryfikacji, ktorg przeprowadzili doswiadczeni audytorzy jednostki certyfikacyjnej , TUV
NORD Polska” oceniajacy realizacje wymagan prawnych oraz zgodno$¢ zarzadzania w zakresie
ochrony srodowiska z wymogami normy ISO 14001. Wyniki tych sprawdzen potwierdzajq petng
zgodnosc oraz efektywnos$é dziatan.

Przestrzegajac zasad spotecznej odpowiedzialnosci biznesu zamierzamy w przysztosci kontynuowac

przedsiewziecia prowadzace do minimalizacji wplywu na $rodowisko naturalne, w szczegolnosci
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poprzez doskonalenie technologii oraz redukcje zuzycia zasobdw naturalnych na jednostke produkcji.

Konsekwentnie realizowaé bedziemy ponadto wytyczone cele zwigzane z minimalizacjq wptywu na

Srodowisko poprzez ograniczenie emisji do powietrza, tadunku zanieczyszczen w Sciekach oraz

redukcje ilosci wytwarzanych odpadéw.

9. Informacja o0 zaciagnietych kredytach oraz pozostatych

zobowigzaniach

9.1. Kredyty bankowe i leasing

Kredytobiorca Kredytodawca waluta kredytu 31.12.200 (zmvr\:izerj(;szgnia) 30.06.2011
Grupa Kty S.A. PKO BP S.A. PLN 22 483 (2 483) 20 000
Grupa Kty S.A. PNB PARIBAS Fortis PLN 53 846 (15 464) 38382
Grupa Kty S.A. ING Bank Polska EUR,PLN 19 919 (17 423) 2496
Grupa Kty S.A. Fortis Bank Polska PLN 35076 (4 373) 30703
Grupa Kty S.A. Bank PeKaO S.A. EUR, USD 33187 25430 58 617
Grupa Kty S.A. SG EUR 14 732 1351 16 083
Grupa Kty S.A. PKO BP S.A. PLN, EUR, USD 21 494 32935 54 429
Grupa Kty S.A. Efe"g;t‘;r\‘,ve 5333?: ”‘;d PLN, EUR, USD 382 (59) 323
Alupol Packaging SA Bank PKO BP EUR 5 0 5
Alupol Packaging SA Bank PKO BP PLN 9 844 3908 13752
Alupol Packaging SA Bank PEKAO SA usb 0 0
Aluprof Bielsko Bank PKO BP PLN 35 741 9979 45720
Aluprof Bielsko Bank PEKAO S.A. PLN, EUR, USD 22107 563 22 670
Aluprof Bielsko Societe Generale S.A. PLN, GBP 110§ 905 2011
Aluprof Bielsko BPH S.A. EUR, USD 9 021 96 9117
Alupol Packaging Kety| Bank PKO BP PLN 0 3544 3544
Stolarka Bank PEKAO S.A. PLN, EUR, USD 8188 833 9021
Stolarka ING Bank Polska PLN, USD 17 995 16 898 34 893
Alutrans PKO BP PLN 3618 355 3973

Kredyty razem 308 744 56 995 365 739
Alupol Packaging SA Fortis Leasing PLN 3 268 (916) 2352
Aluprof CZ, leasing CzK 38 3) 35
Aluprof Romania leasing RON 5 (5) 0
Aluprof Hun leasing HUF 0 98 98
Leasing razem 3311 (826) 2485

Wszystkie kredyty Grupy oprocentowane sa wg zmiennych stdp procentowych ustalanych na
warunkach rynkowych na bazie WIBOR/EURIBOR/LIBOR plus marza banku.
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9.2. Zobowigzania warunkowe

‘ Tytut ‘ ‘ 30.06.2011 ‘ | 31.12.2010 |
| Gwarancja dla Ministerstwa Skarbu Panstwa * || 13.000 || 13.000 |
Bankowa gwarancja dobrego wykonania kontraktu dla LC
7.155 7.155
Corp Sky Tower **
Bankowe gwarancje budowlane udzielone przez Spotke
10.597 10.727
Metalplast Stolarka sp. z 0.0.***
Razem udzielone gwarancje H 30.752“ 30.882

*Gwarancja dotyczy wykonania przez Aluprof S.A. zobowigzan wynikajacych z umowy nabycia 85%

akcji Metalplast Ztotéw S.A. Gwarancja wygasa w dniu 30 listopada 2011 roku.

** Grupa realizuje prace budowlane przy budowie wiezowca Sky Tower we Wroctawiu. Gwarancja

wygasa w dniu 31.01.2015

***Gwarancje budowlane dotycza dobrego wykonania uméw o ustugi budowlane terminy ich waznosci

uzaleznione sg od zapiséw poszczegolnych umow.
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10. Oswiadczenia Zarzdu Grupy Kety S.A.

Grupa Kety S.A.
na dzien 08.08.2011 r.

Oswiadczenie Zarzadu Grupy Kety S.A. o zgodnosci s$rodrocznego skroconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci

Wedle najlepszej wiedzy, $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za pierwsze
potrocze 2011 roku i dane poréwnywalne zostaty sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowq
Grupy Kapitatowej Grupy Kety S.A. oraz jej wynik finansowy. Pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Grupy Kety S.A. za pierwsze pdtrocze 2011 r. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Grupy Kety S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i
ryzyka.

Grupa Kety S.A.
na dzien 08.08.2011r.

Oswiadczenie Zarzadu Grupy Kety S.A. o wyborze podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu s$rodrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pierwsze potrocze 2011 roku, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa, podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy przegladu
$rddrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, spetniali warunki do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu S$rodrocznego skrdconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Dyrektor Generalny Dyrektor Finansowy
Dariusz Manko Adam Piela

Kety, 8 sierpnia 2011
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