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WSTEP

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” Spétka Akcyjna przedstawia Sprawozdanie z dziatalnos$ci
Spotki za pierwsze potrocze 2011 roku, sporzgdzone w oparciu 0 Rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U.09.33.259).

Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego za pierwsze pétrocze 2011 roku sg
zawarte w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

l. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

1. Podstawowe dane

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. od 1913 roku prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg na terenie
Zagtebia Dabrowskiego. W swojej historii przechodzita wiele zmian wtasnosciowych.

Od 1998 roku akcje Spdtkki sg notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. - obecnie na Rynku Podstawowym 5 PLUS.

Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 15746 000 zt i dzieli sie na 3 149 200 akcji serii A
o wartosci nominalnej 5 ztotych kazda.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. prowadzi dzialalnos¢ na podstawie Statutu Spoiki
i Kodeksu Spétek Handlowych, spetniajgc ponadto wymogi prawa okreslone w Ustawie
Prawo Energetyczne.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A posiada Zintegrowany System Zarzadzania oraz certyfikaty
na zgodnos¢ z wymogami norm EN ISO 9001:2008, EN I1SO 14001:2004 i PN-N18001:2004.
W maju biezgcego roku firma TUV NORD Polska Sp. z 0.0. przeprowadzita audit nadzoru,
majacy na celu utrzymanie waznosci posiadanych przez Spotke certyfikatow. Wynik auditu
byt pozytywny.

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna

42-500 Bedzin, ul. Matobadzka 141

tel. centrala: (48 32) 267 95 99, fax. (48 32) 266 44 11
internet: www.ecbedzin.pl, e-mail: echedzin@ecb.com.pl



Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za okres pierwszego poétrocza 2011 roku.

2. Nazwa i siedziba

Firma:

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spoétka Akcyjna
Spodtka moze uzywaé skroconej nazwy:
Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Bedzin

Adres: 42-500 Bedzin, ul. Matobgdzka 141
Telefon: (032) 267 95 99

Fax: (032) 266 44 11

e-mail: echedzin@ecbh.com.pl

Internet: www.ecbedzin.pl

Statystyczny numer

identyfikacji REGON:

271740563

Numer Identyfikacji
Podatkowej NIP:

PL 625-000-76-15

KRS

0000064511

2. Wiadze Spotki
2.1 Zarzad
W pierwszym pétroczu 2011 roku Spétkg kierowat Zarzad VII kadencji w skfadzie:

1. Pawet Orlof - Prezes Zarzadu
2. Sabina Apel - Czionek Zarzadu

2.2 Rada Nadzorcza

W pierwszym potroczu 2011 roku dziatata Rada Nadzorcza VIl kadencji w nastepujagcym
sktadzie:

1. Carl - Ernst Giesting - Przewodniczacy

2. Zbigniew Robak - Z-ca Przewodniczgcego
3. Friedhelm Wiegelmann - Sekretarz

4. Toni Levak - Czlonek

5. Sven Schulze - Cztonek

6. Edward Gutowski - Cztonek

7. Jozef Pieton - Cztonek

W zwigzku z rezygnacjg Pana Levaka z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej, Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 22.06.2011 roku powotato w sktad Rady Nadzorczej VI
kadencji Panig Ude Ronneburg.
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3. Gloéwni akcjonariusze

Zgodnie z posiadanymi przez Spoétke informacjami akcjonariuszami posiadajacymi powyzej
5% kapitatu zaktadowego i posiadajgcymi taki sam % gtoséw na WZA sa:

. . e sl llo$¢ gtoséw na % kapitatu % ogodlnej liczb
AlElemantizz z‘gg:g;glga 3VZA zakiadzwego glogséw rj'na WZy
enviaM 2 190 453 2 190 453 69,56 69,56
Bank
Gospodarstwa 311 355 311 355 9,89 9,89
Krajowego BP
Skarb Panstwa 157 466 157 466 5,00 5,00

Od przekazania poprzedniego raportu okresowego do Spotki nie wptynety informacje na
temat zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akciji.

Osoby zarzadzajace i nadzorujgce Spotke nie posiadajg akcji Spotki, ani tez uprawnien do

nich. W biezacym okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany w stanie posiadania akcji
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A jak tez i uprawnien do nich.

4. Papiery wartosciowe Spétki sa notowane na krajowym rynku papierow
wartosciowych

Zmiany kursu akcji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w okresie
pierwszego poétrocza 2011 roku przedstawia wykres.
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ll.  STRUKTURA PRODUKCJI | SPRZEDAZY CIEPLA | ENERGII ELEKTRYCZNEJ

Struktura produkcji w | pétroczu 2011 roku w poréwnaniu do | podtrocza 2010 roku

przedstawiata sie nastepujgco:

Jedn. | | p6tr. 2010 % | potr. 2011 %
Ciepto w wodzie GJ 1746 264 65,6 1544103 61,9
Ciepto w parze GJ 171 018 6,5 177 200 7,1
Energia elektryczna GJ 743 461 27,9 773773 31,0
Razem GJ 2 660 743 100,0 2 495 076 100,0

Struktura przychodéw z podstawowej dziatalnosci za | pétrocze 2011 roku w poréwnaniu
do | pétrocza 2010 roku przedstawiata sie nastepujgco*:

(w tys. z})
Sprzedaz | poir. 2010 % | potr. 2011 %
Ciepto 44 671 51,01 41912 49,59
Energia elektryczna 40 035 45,72 41 226 48,78
Pozostata sprzedaz 2 862 3,27 1373 1,63
Razem 87 568 100,00 84 511 100,00
* Prezentowane dane uwzgledniajg zmiane zasad (polityki) rachunkowosci zaleconych

przez obecnego audytora Firme Ernst & Young Audit Sp. z 0. o.

Struktura ilosciowej sprzedazy ciepta i energii elektrycznej za | pdétrocze 2011 roku
w poréwnaniu do | pétrocza 2010 roku przedstawiata sie nastepujgco:

Sprzedaz Jednostka | potr. 2010 | potr. 2011
Ciepto GJ 1780 337 1570670
Energia glektryczqg MWh 173 132 182 569
z wtasnej produkcji
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ll.  KREDYTY | LEASING

W okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 2011 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A
posiadata:

- kredyt w rachunku bankowym,

- kredyty inwestycyjne,

- leasing finansowy.

Kredyt w rachunku bankowym

W dniu 21 grudnia 2009 roku Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. podpisata z ING Bankiem
Slaskim S.A. z siedzibg w Katowicach umowe o kredyt ztotowy w rachunku bankowym na
kwote 25 000 tys. zt. Umowa kredytowa zostata zawarta na okres od 05 stycznia 2010 roku
do 04 stycznia 2011 roku na finansowanie biezgcej dziatalnosci Spétki, a w grudniu 2010
roku kolejnym aneksem przediuzono okres jej obowigzywania do 05 stycznia 2012 roku.
Oprocentowanie kredytu jest wg zmiennej stopy procentowej opartej na stawce WIBOR 1M
powiekszonej o marze banku.

Glownym zabezpieczeniem spiaty kredytu jest hipoteka kaucyjna do wysokosci 37 500 tys. zt
na nieruchomosci zlokalizowanej w Bedzinie (stanowigcej wiasnos¢ Elektrocieptowni
,Bedzin” S.A., dla ktorej prowadzona jest w Sadzie Rejonowym Wydziat V Ksiag
Wieczystych, ksiega wieczysta nr KA1B/00016873/8) wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku stan kredytu pozostatego do sptaty wynosit 0 tys. zt, czyli
Spotka posiadata srodki do dyspozycji z kredytu w rachunku bankowym w kwocie
25000 tys. zt.

Kredyty inwestycyjne

W kwietniu biezgcego roku Spotka w calosci splacita swoje zobowigzania z tytutu
zaciaggnietych kredytow inwestycyjnych.

Leasing finansowy

Od czerwca 2007 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. ma zawartq z Energetycznym
Towarzystwem Finansowo-Leasingowym ,ENERGO-UTECH” S.A. umowe leasingu.
Przedmiotem leasingu jest tadowarko-zwatowarka o wartosci 5 437 tys. z.. Umowa
obowigzywac bedzie do czerwca 2013 roku.

Czynsz kapitatowy sptacany jest w 60 rownych miesiecznych ratach wraz z czynszem
odsetkowym oprocentowanym wedtug wskaznika WIBOR 1M + marza.

Zabezpieczeniem umowy leasingu jest weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

W czerwcu 2011 roku Spétka uregulowata 15 rat kapitatowych na tagczng kwote 1 310 tys. zt.
Na koniec czerwca 2011 roku pozostata do sptaty kwota kapitatu (bez odsetek) wynosita
960,40 tys. zt.
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IV. WAZNIEJSZE POSTEPOWANIA SADOWE

Spotka w dalszym ciggu prowadzi postepowania w sprawie odzyskania nadptaconego
podatku akcyzowego od sprzedanej energii elektrycznej. Postepowania w sprawie
stwierdzenia nadpfaty w podatku akcyzowym obejmujg okres od 01 stycznia 2006 roku
do 28 lutego 2009 roku i dotyczg kwoty 23 792 tys. zt.

Rozstrzygniecia kwestii zwrotu akcyzy za energie elektryczng ciggle nie ma, mimo iz sprawa
byta przedmiotem orzeczenia Europejskiego Trybunatu Sprawiedliwo$ci, otarta sie o polski
Trybunat Konstytucyjny, zajmowat sie nig poszerzony sktad siedmiu sedziéw Naczelnego
Sadu Administracyjnego.

W czerwcu 2011 roku peten sktad Izby Gospodarczej Naczelnego Sadu Administracyjnego
w Warszawie uznat, ze nie jest nadptatg kwota podatku akcyzowego uiszczona z tytutu
sprzedazy energii elektrycznej w sytuacji, w ktérej ten kto jg uiscit nie ponidst z tego tytutu
uszczerbku majgtkowego.

Na petng ocene skutkdw uchwaty trzeba bedzie jeszcze poczekac.

Pozostate toczace sie postepowania sgdowe z powddztwa Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A
stanowig nieznaczaca wartos¢ w stosunku do kapitatdw witasnych Spétki (o ktérych mowa
w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnorzedne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim § 87 pkt 7 ust. 7 a, b).

Nie wystepuja sprawy przeciwko Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

V. POZOSTALE INFORMACJE

1. Informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie zawierata transakcji z jednostkami powigzanymi na
warunkach innych niz rynkowe.

2. Informacje o udzielonych poreczeniach, pozyczkach i gwarancjach

W okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 2011 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie
udzielita pozyczek i kredytow, ani tez poreczen kredytdw i pozyczek innym podmiotom.

3. Inne informacje
Spotka nie posiada aktualnie informacji, ktére bytyby istotne dla oceny sytuacji kadrowej,

majatkowej, finansowej czy oceny mozliwosci realizacji zobowigzan innych niz wymienione
w raporcie okresowym sporzgdzonym przez Elektrocieptownie ,Bedzin” S.A.
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4. Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete wyniki
w przysztych okresach sprawozdawczych

W ocenie Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. czynnikami, ktére bedg miaty wptyw na osiggniete
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu sg umowy na odbioér energii
elektrycznej i ciepta oraz stabilnos¢ cen paliwa w oparciu 0 zawarte umowy na dostawy
wegla i biomasy.

Niewatpliwie czynnikami wplywajagcymi na wyniki Spétki w najblizszych okresach
sprawozdawczych jest sezonowo$¢ produkciji oraz czynniki atmosferyczne.

5. Informacja na temat zasad sporzadzania pétrocznego sprawozdania finansowego

Spotka zamieszcza informacje na w/w temat w informacji dodatkowej do skréconego
sprawozdania finansowego za pierwsze potrocze 2011 roku.

VI. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

1. Wynik finansowy

Prezentowane dane uwzgledniajg zmiane zasad (polityki) rachunkowosci zaleconych przez
obecnego audytora Firme Ernst & Young Audit Sp. z 0. 0.

Okres
Wynik finansowy Jeslieaa I-VI 2010 I-VI 2011
tys. zt tys. zt
EBITDA* tys. zt 24 120 20 691
Wynik z dziatalno$ci gospodarczej tys. zt 18 557 15 684
Wynik na dziatalnosci operacyjnej tys. zt 18 798 15 386
Wynik na dziatalnosci finansowe;j tys. zt - 241 208
Wynik finansowy brutto tys. zt 18 557 16 684
Obowigzkowe obcigzenie wyniku finansowego tys. zt 3 458 2 955
Wynik finansowy netto tys. zt 15 099 12 729

*EBITDA = wynik z dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja

Wartos¢ wskaznika EBITDA za pierwsze péirocze roku biezacego w poréwnaniu
z analogicznym okresem roku ubiegtego ulegta zmniejszeniu, gtdwnie za sprawg spadku
przychoddéw ze sprzedazy ciepta.

W okresie | potrocza 2011 roku przychody ze sprzedazy wyniosty 84 511 tys. zt i byly nizsze
od przychodow | potrocza roku ubiegtego o 3 057 tys. zt, tj. 0 3,50%.

Zmniejszenie przychodow bylo spowodowane spadkiem ilosci sprzedanego ciepta
o0 209 667 GJ (tj. 11,80%) ze wzgledu na warunki atmosferyczne panujgce w ostatnim
sezonie grzewczym.

Spadek sprzedazy ciepta nie zostat zrekompensowany przez wartosciowy i ilosciowy wzrost
sprzedazy energii elektrycznej, ktérej wzrost w ujeciu wartosciowym wyniost 1 191 tys. zt
(2,97%), a ilosciowym 9437 MWh (5,45%). W omawianym okresie wzrost wielkosci
przychoddéw ze sprzedazy energii elektrycznej wynikat ze wzrostu ilodci sprzedanej energii.
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Nizsze przychody ze sprzedazy wptynety na wysokosci osiggnietego zysku ze sprzedazy za
6 miesiecy biezacego roku, ktéry jest nizszy od zysku osiggnietego w poréwnywalnym
okresie roku ubiegtego o 2 754 tys. zt, tj. 0 11,53% i wynosi 21 126 tys. zt.

W omawianym okresie odnotowano rowniez spadek pozostatych przychodéw operacyjnych
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Pierwsze potrocze roku 2011 Spotka zamkneta wynikiem finansowym brutto w wysoko$ci
16 684 tys. zI, ktory jest nizszy od wyniku za | pétrocze roku ubiegtego o 1 873 tys. zt
tj. o ponad 10,10%.

Elektrocieptownia "Bedzin" S.A. w kolejnych miesigcach roku biezagcego bedzie
funkcjonowaé zgodnie z dotychczasowym przedmiotem dziatalnosci. Nie przewiduje sie
zmian specyfiki dziatania Spétki. Dotychczasowe wyniki finansowe Elektrocieptowni
"Bedzin" S.A. potwierdzajg dobrg kondycje finansowg tworzac podstawe rozwoju
W przysztosci.

W ocenie Zarzadu Spotki w pozostatych miesigcach roku obrotowego nie przewiduje sie
wystgpienia istotnych zagrozenh i ryzyka kontynuaciji dziatalnosci.

VIl. DZIALALNOSC INWESTYCYJNA | REMONTOWA

1. Dziatalnos$¢ inwestycyjna w pierwszym poétroczu 2011

W pierwszym pétroczu 2011 roku Spoétka zrealizowata naktady inwestycyjne w wysokoSci
714 tys. zt. Zaawansowanie realizacji inwestycji byto zgodne z przyjetymi harmonogramami.

Spotka planuje, ze zadania inwestycyjne w roku 2011 obejmg prace zwigzane
z dokumentacjg oraz przygotowaniem urzgadzen wytworczych Elektrocieptowni "Bedzin" S.A.
do modernizacji, ktérych celem bedzie obnizenie emisji gazowych i pytlowych oraz
dostosowanie do wymogow Dyrektywy IED.

Na podstawie zaawansowania prac inwestycyjnych mozna oceni¢, ze realizowane zadania
zostang zakonczone w terminie.

2. Dzialalno$¢ remontowa w pierwszym poétroczu 2011

W okresie | pétrocza 2011 roku zakres rzeczowy prac zrealizowano na kwote 5 682 tys. zt.,
co stanowi 43,50% zaplanowanych rocznych kosztéw remontowych.

W okresie | kwartatu realizowano gtéwnie naprawy biezace i okresowe przeglady urzadzen.
W 1l kwartale rozpoczeto realizacje planowanych remontow urzgdzen podstawowych
produkcyjnych, celem zapewnienia ich dyspozycyjno$ci w nastepnym sezonie grzewczym.
Prace remontowe przebiegatly bez zaktécenh i zgodnie z harmonogramem.
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3. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa

Czynnikami majacymi istotny wptyw na rozwdéj Spotki sg miedzy innymi:

- wprowadzenie nowych zasad funkcjonowania wytwarzania i obrotu energig elektryczng
Z kogeneracji od 01 lipca 2007 roku — w chwili obecnej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
jest dostosowana do wymogéw zawartych w Ustawie z dnia 12 stycznia 2007 roku
0 zmianie Ustawy - Prawo energetyczne, Ustawy - Prawo ochrony srodowiska oraz
Ustawy o systemie oceny zgodnosci (Dz.U. z dnia 9 lutego 2007 roku) oraz w aktach
wykonawczych do Ustawy,

- wprowadzenie nowych standardow emisyjnych z instalacji w zakresie wprowadzania
gazow (SO, i NOy) i pytow do powietrza zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Srodowiska z dnia 20 grudnia 2005 roku w sprawie standardéw emisyjnych z instalacji
(Dz.U. z dnia 29 grudnia 2005 roku) — Elektrocieptownia Bedzin S.A. jest dostosowana
do dotrzymania powyzszych standardéw i spetnia wymogi Rozporzadzenia
obowigzujgcego od 01 stycznia 2008 roku,

- limity emisji CO, na lata 2008-2012 - Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. realizuje dziatania
dostosowujgce funkcjonowanie Spotki przy zmniejszonych limitach emisji CO, zawartych
w projekcie Krajowego Planu Rozdziatu Uprawnien na lata 2008-2012. Produkcja energii
elektrycznej i ciepta realizowana jest w najbardziej efektywnej technologii kogenerac;ji,
zapewniajgcej maksymalne wykorzystanie pierwotnej energii chemicznej paliwa oraz
minimalizacje emisji CO, do atmosfery, przy jednoczesnym zabezpieczeniu potrzeb
cieplnych odbiorcow koncowych. Kolejnym przedsiewzieciem umozliwiajgcym
funkcjonowanie Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. przy zmniejszonych limitach emisji CO,
jest wykonanie instalacji na wspotspalanie biomasy. Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
spetnia uwarunkowania formalno-prawne do wytwarzania ,zielonej” energii elektryczne;.

VIll. OCHRONA SRODOWISKA
1. Emisja zanieczyszczen do powietrza atmosferycznego

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest zaktadem produkujgcym energie elektryczng i ciepto
w oparciu o spalanie wegla kamiennego. Stosowanie technologii spalania wegla kamiennego
nieodtacznie powigzane jest z emisjg zanieczyszczeh do powietrza. Priorytetowym
zagadnieniem jest minimalizacja iloSci powstatych zanieczyszczen, co powoduje
zmniejszenie ucigzliwosci dla Srodowiska.

Spotka dotrzymuje okredlonych w decyzjach i pozwoleniach norm, warunkéw i ustalen.
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. przekazuje wymagane sprawozdania i wnosi w ustawowym
terminie opfaty za gospodarcze korzystanie ze srodowiska.

2. Gospodarka odpadami

Gospodarka odpadami odbywa sie w ramach posiadanego przez Spdétke Pozwolenia
Zintegrowanego. W okresie sprawozdawczym nie wystepowaly Zzadne odstepstwa od
zapiséw posiadanego pozwolenia.
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3. Pozwolenie Zintegrowane

Pozwolenie okresla wszystkie dopuszczenia i warunki dotyczace catosci oddziatywania
instalacji na S$rodowisko (wszystkie komponenty sSrodowiska), jednoczesnie naktada
dodatkowe obowigzki dotyczace monitorowania i raportowania wptywu na srodowisko.
Zgodnie z wymogami Pozwolenia Zintegrowanego wykonano pomiary sktadu frakcyjnego
pylu emitowanego do atmosfery.

4. Handel emisjami

W styczniu 2011 roku zostata przeprowadzona weryfikacja rocznego raportu emisji CO, za
2010 rok. Weryfikacje przeprowadzit akredytowany weryfikator z firmy TUV Rheinland Polska
Sp. z 0.0.. Raport roczny zostat zaopiniowany pozytywnie.

W 2011 roku EC Bedzin kontynuuje wspoétspalanie biomasy, ktére umozliwia zmniejszenie
emisji CO, powstatego w wyniku energetycznego spalania paliw.

IX. SYTUACJA KADROWO - PLACOWA W SPOLCE

W pierwszym pétroczu 2011 roku stan zatrudnienia wynosit 162 osoby.

Z dniem 1 lutego 2011 roku po uzgodnieniach Zarzadu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.
Z organizacjami zwigzkowymi nastgpito przeliczenie stawek osobistego zaszeregowania
pracownikéw Spotki o wskaznik 3,00%.

W marcu zgodnie z zapisami Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy wyptacono
dla pracownikéw Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. premie roczng za 2010 rok.

Pawet Orlof - Prezes Zarzadu  ....cooooeiiiiiiiciicccies

Sabina Apel - Czlonek Zarzadu ..o,

Bedzin, 8 sierpnia 2011 roku
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