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1. Informacje ogdlne o Grupie Kapitalowej NOVITUS A

Grupe Kapitatova NOVITUS SA do dnia 9 czerwca 2011 roku tworzytyoln jednostka dominuaca
NOVITUS SA, spotka zalea Insoft Sp. z 0.0. z siedzibw Krakowie oraz Grupa Kapitatowa Zaktadéw
Urzadzeh Komputerowych ELZAB SA obejmaga ZUK ELZAB SA, Geneza System SA, Micra Metripond
Kft, Elzab Soft Sp. z 0.0. oraz Orhmet Sp. z o.o.c¥é¢rwcu 2011 roku Spétka NOVITUS SA dokonata
transakcji sprzedg posiadanych akcji ZUK ELZAB SA na rzecz COMP SAzwiazku z czym spotka ELZAB
SA i jej spoiki zalene nie wchodz juz w sklad Grupy Kapitatowej NOVITUS SA. Konsolidagja dzié
bilansowy 30 czerwca 2011 roku podlegggdnostka dominaga NOVITUS SA oraz spétka zalea Insoft Sp.
Z0.0.

NOVITUS SA poprzez posiadanie 51% udzialdw o waitsmominalnej 5 tys. ziotych jest tak podmiotem
dominupcym w stosunku do sp6tki OPTIMUS IC Soft Sp. z @siedzila w Mystowicach. OPTIMUS IC Soft
Sp. z 0.0. nie prowadzi od dnia 30zgaiernika 1998 rokuzadnej dziatalnéci. W dniu 30 kwietnia 1999 roku
Sad Rejonowy w Katowicach, Wydziat X Gospodarczy, taogwieniem oddalit wniosek o ogtoszenie upécito
OPTIMUS IC Soft z uwagi na brak nagiu dtuznika na pokrycie kosztéw pagtowania.

Insoft Sp. z 0.0. z siedzipw Krakowie

NOVITUS SA jest widcicielem 520 udziatéw Spoiki Insoft, co daje 52%ziadl w glosach na Zgromadzeniu
Wspdlnikéw oraz 52% udziat w kapitale zakladowynpétka NOVITUS SA nabyta 520 udziatdw Insoft
Sp. z 0.0. zaaktzm kwote 2 955 tys. ztotych w dniu 1 pdziernika 2007 roku.

Spotka z ograniczanodpowiedzialnécia Insoft z siedzib w Krakowie powstata zgodnie z aktem notarialnym
z dnia 1 lipca 1991 roku. Spotka wpisana jest dajéiwego Rejestru glowego pod numerem 0000197667.
Spotka Insoft z uwagi na dlagobecndéé na rynku mae poszczyd sie liczba ponad 10 tys. klientow.

Przedmiotem dziataldei Spotki Insoft jest produkcja i wdianie oprogramowania wspomagzggo
dzialalng¢ handlowa. Spotka specjalizuje &i w systemach sprzeda detalicznej i systemach CRM
wspomagajcych obstug klienta. Oprogramowanie systemoéw sprzgdaprojektowane w Insoft jest
komplementarne wobec wdzer oferowanych przez NOVITUS SA i umliwia dostarczanie klientom
z sektora handlu i ustug kompleksowych rozah.

Wyniki Spétek Grupy Kapitatowej NOVITUS SA

Wyniki Spétek Grupy Kapitalowej NOVITUS SA (przed ytaczeniami konsolidacyjnymi) zrealizowane
w | potroczu 2011 i 2010 roku przedstawia peaia tabela:

PLN’000 PLN’000
NOVITUS SA 69 278 13119 40 766 4 463
Insoft Sp. z o0.0. 1701 147 1526 231
Grupa Kapitatowa 36 875 3320 0 q
ELZAB SA*

*Prezentowane wyniki Grupy Kapitatowej ELZ38 dotycz okresu od 1 stycznia 2011 do dnia 31 maja 2010 rok
czyli okresu pozostawania w Grupie Kdpitej NOVITUS SA

2. Zmiany w strukturze Grupy

W czerwcu 2011 roku sktad Grupy Kapitatowej NOVITWBR zmniejszyt si 0 spétki Grupy Kapitatowej
Zaktadéw Uradzen Komputerowych ELZAB SA w wyniku sprze#ha przez NOVITUS SA wszystkich
posiadanych akcji ELZAB SA.
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SzczegO6lowy opis zmian w stanie posiadania prze¥INOS SA akcji i gtoséw na walnym zgromadzeniu
ELZAB SA w | potroczu 2011 roku zawiera rozdziall IBkonsolidowanego sprawozdania finansowego
.Informacje podstawowe - NOVITUS SA oraz Grupa Kafowa”.

3. Notowania akcji NOVITUS SA

Notowania akcji jednostki domimgej NOVITUS SA w | pétroczu 2011 roku przedstaw@njszy wykres.
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4. Plan pohczenia spotek NOVITUS SA i COMP SA

W dniu 21 grudnia 2010 roku Spotki NOVITUS SA z ddda w Nowym Sczu i COMP SA z siedzip
w Warszawie uzgodnity i podpisaly list intencyjnyotdczicy zamiaru dokonania pgizenia pomidzy
Spotkami, natomiast w dniu 29 grudnia 2010 rokuaopodpisany plan patzenia Spotek.

Przyczyn polaczenia jest zamiar utworzenia spétki o jednej awagzych kapitalizacji w sektorze IT zdolnej
do wykorzystania uzupetni@gych s¢ rynkoéw i produktow. W perspektywie dtugookresovpdgnowane jest
wykorzystanie synergii prowadeej do wzrostu udzialu w dotychczasowych rynkachykavzystanie
pofaczonych zasob6w do rozbudowy ofedtviadczonych ustug i produktéw, optymalizacja orgaji

i redukcja kosztow funkcjonowania, utworzenie peafetu do dalszej rozbudowy grupy kapitatowe;.

Grupa Kapitatowa NOVITUS SA jest producentem i dosh urzadzen fiskalnych, uradzen Al, wag,
oprogramowania oraz systemow sprzgd@ozwiazan systemowych wspomagajych prae handlu i ustug).
Grupa Kapitatowa COMP SA jest dostamoezpiecznych rozwean teleinformatycznych dla biznesu, a zak
producentem ugdzen kryptograficznych.

Policzenie obu spélek nasi na podstawie art. 492 § 1 pkt. 1 KSHcf@enie si przez przejcie) przez
przeniesienie catego mgku NOVITUS (jako Spéiki Przejmowanej) na COMP @aRpétie Przejmujca).

Zgodnie z Planem Pgdzenia, akcje patzeniowe zostanwydane akcjonariuszom NOVITUS SA w proporcji
do posiadanych przez nich akcji NOVITUS SA, przyteaowaniu nagpujacego stosunku wymiany akcji:
0,42233235 Akcji Pakzeniowych za 1 (jedi) akcg NOVITUS SA.

Parytet wymiany, zostat ustalony na podstawie 6 iesiktznej sredniej ceny akcji Przejmagego

i Przejmowanego, notowanych na Gieldzie Papierowt®@iowych w Warszawie S.A. wyliczonej zgodnie
z Art. 79 pkt 7 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. @rofe publicznej i warunkach wprowadzania instrutden
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu ogmdtkach publicznych.

Plan Padczenia Spoétek poddany zostatl badaniu bieglego mwid a opiri bieglego rewidenta z badania
Spotka przekazata do publicznej wiadaditiow dniu 11 lutego 2011 roku. Dziasgj na podstawie Kodeksu

Spotek Handlowych Spoétka NOVITUS SA przekazata akejiuszom dwa zawiadomienia o zamiarze
pofaczenia ze SpOkCOMP SA.

W dniu 22 kwietnia 2011 roku odbytoesNadzwyczajne Walne Zgromadzenia NOVITUS SA, naryto
akcjonariusze Spotki podj uchwak o pohczeniu ze spok dziatapca pod firm COMP SA z siedzip

w Warszawie, wyrazili zgagdna plan paiczenia podpisany w dniu 29 grudnia 2010 roku omazproponowane
zmiany statutu COMP SA, zgodnie zéti zakcznika do planu patzenia.

W dniu 22 kwietnia 2011 roku odbytoesiowniez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie COMP SA, na ktérym
akcjonariusze COMP SA patij uchwak w sprawie paiczenia NOVITUS SA ze sp&dkCOMP SA

5. Czynniki ryzyka i zagrozen
5.1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalndcia Grupy NOVITUS
Ryzyko zwigzane z dostawami

Grupa NOVITUS (w szczegéldoi jej podmiot dominujcy) jest w pewnym stopniu uzal@ona od dostaw
podzespotéw wykorzystywanych w procesie finalnegmtazu produktéw. Ze wzgdu na réne specyfikacje
urzadzeh zaprojektowanych dla poszczegéinych grup odbiorcgewne elementy produktéw wytwarzare s
przez dostawcow wytznie na zaméwienie. W zuzku z indywidualnym charakterem takiego zamoéwienia
firma dostarczajca czs$ci musi czsciowo zmient proces produkcji i to stwarza ryzyko wydénia s¢
terminéw dostaw gotowych eii do Grupy.Sredni czas realizacji takiego zaméwienia obecnéeprzekracza
okresu 6 tygodni. Nagta zmiana przepiséw dojggzh polityki fiskalnej oraz ok&ajacych wymagania
techniczne urdzeh moze stworzy zagraenie widciwej oceny wielkéci i rodzaju planowanych zakupow
podzespotéw. Biac pod uwag dotychczasow praktyke, gdy ustawodawca informowal z um
wyprzedzeniem podatnikéw o takich zmianach, a tewadalo producentom dostosoévadpowiedm oferk
produktova, mazna fdzi¢, iz powyzsze ryzyko jest jednak niewielkie. Dodatkowo jesb aninimalizowane
przez Grup, ktéra juz na etapie projektowania wdzen stara sj tak dobieré podzespoty, aby wykorzystywa
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mozliwie jak najwiksz ilos¢ elementdw z innych produkowanych apizeh, co dodatkowo ma wplyw na
obnizenie kosztow wytworzenia wdzen.

Ryzyko walutowe

Grupa NOVITUS (w szczegéldoi jej podmiot dominujcy) naraona jest na ryzyko walutowe zyzane

z wahaniami kurséw walut obcych, a szczegdlnie EWSD oraz JPY. Ekspozycja na ryzyko walutowe
wystepuje gtdwnie po stronie importu. W | potowie 201dku w strukturze walutowej importu dominowaty
nastpujace waluty: EUR, USD oraz JPY. W przypadku ekspaatkie ryzyko jest znacznie mniejsze, gdy
stosunkowo niewielka €x¢ produkcji trafia na rynki zagraniczne. Ewentualsgotny wzrost kursow EUR,
USD, JPY mae mi€ negatywny wptyw na przyszie wyniki Grupy (w szcabmsci podmiotu dominujcego).

W przypadku niestabildai kursu PLN do powsszych walut oraz pojawienia szeregu prognoz 2mgjcz
dewaluacji zlotego, Spoétka domimop w Grupie rozwgy (z zachowaniem natgtej ostranosci) zawarcie
transakcji zabezpieczajych typu Forward — celem utrzymania zaketdwanych kosztow.

Ryzyko zwigzane z rozwojem nowych technologii

W obszarze rynkéw, na ktérych dziala Grupa odnofewsk szybki rozwdj stosowanych technologii
i rozwiazan informatycznych. Dize tempo rozwoju produktow powoduje koniec&hezybkiego dostosowania
sie do potrzeb poprzez qjte opracowywanie nowych rozagian i oferowanie nowych produktéw. Powstaje
zatem ryzyko, 2 Grupa nawet we wspotpracy z kooperantamizenaie zaoferowa rozwiazan, ktére lyda
najlepiej spetnialy oczekiwania klientow. M® to mi€ wplyw na pozya konkurencyjm Grupy oraz
uzyskiwane przychody ze sprzega W celu zminimalizowania powgzego ryzyka, Grupa NOVITUS
przeprowadza nieustannie szkolenia kadry technjczimformatycznej, analizuje pojawige sé na rynku
nowasci technologiczne oraz prowadzi wspotpracdostawcami oraz kooperantami.

Ryzyko zwigzane z utrat zasobéw ludzkich

Charakter dziataln@i Grupy NOVITUS powodujeze o sukcesie w rozwoju decyduprzede wszystkim jej
pracownicy dzki wiedzy i déwiadczeniu. Pomimo wygpienia oznak kryzysu gospodarczego w kraju oraz
pewnego zmniejszenia presji pracownikéw na wzroghagrodzé istnieje potencjalne ryzyko utraty gzi
kadry pracowniczej, co nmie przetayc sic na wyniki Grupy.

Ryzyko zwigzane z sezonow&tia sprzedazy

W dziatalnégci Grupy wystpuje zjawisko sezonowoi sprzeday. Najwigksze przychody Grupa generuje
w okresie wejcia w zycie rozporzdzen Ministra FinansOw nakladajych na kolejne grupy podatnikdow
obowiazek zainstalowania iaytkowania uradzen fiskalnych oraz w okresie zekszonych zakupow ugdzen
automatycznej identyfikacji i wag w Il pétroczuiiego roku. Na rynkach zagranicznych zjawisko seaoAci
sprzeday nie ma tak znaezego wptywu, gdy sprzeda na tych rynkach odbywaesha podstawie ogbnych
kontraktéw z dystrybutorami. Decyzje Ministra Fiséw w zakresie obowiku rejestracji transakcji zawartych
w ramach dziatalni przez kolejne grupy podatnikéva przedstawiane zwykle z pewnym wyprzedzeniem
i pozwalaj dostosowé plan produkcji do zapotrzebowania na rynku.

5.2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Grupa prowadzi dzialaln
Ryzyko zwigzane z ogdlg sytuacja makroekonomiczm

Dynamika rozwoju Grupy zwkana jest z sytuacjmakroekonomicznw kraju, gdy to od niej zalgy rozwdgj
dziatalngci gospodarczej podmiotow zymanych z handlem i ustugami, gtéwnych odbiorcow dotdow
Grupy. Sytuacja gospodarcza pataj w kraju w | potowie 2011 roku mogta przgjé sic na wyniki Grupy.
Podsumowujc | p6trocze 2011 rok mma stwierdz, iz byt to okres w ktorym oprécz poddania fiskalizacji
dwéch istotnych grup podatnikow (lekarzy oraz priéedw) i zwiazanych z tym istotnych przychodéw
w ramach Grupy, talke przedsibiorstwa handlowe poszukiwaly oszdmosci w prowadzonej przez siebie
dziatalngci operacyjnej. Oszedndsci z jednej strony powodowaly oléteny spadek popytu inwestycyjnego,
lecz z drugiej strony byly szapdla Grupy NOVITUS oferujcej rozwazania w zakresie optymalizacji kosztow
operacyjnych tych przeddiiorstw.
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Ryzyko otoczenia prawnego

Zagrazeniem dla Grupy asbardzo czste zmiany regulacji prawnych w Polsce. Dotyczyntdn. uregulowa

i interpretacji przepiséw zwkanych z rynkiem kapitalowym, prawem pracy i ubezpé oraz uregulowa
dotyczicych prawa handlowego. Kda zmiana przepisow me spowodowa wzrost kosztow dziatalrsoi
Grupy i wptyra¢ na wyniki finansowe oraz powodowarudndgci w ocenie skutkdéw przysztych zdafzezy
decyzji. Dodatkowo przepisy prawne glagzasami maiwos¢ réznej ich interpretacji przez spotki Grupy
i organy pastwowe.

Ryzyko niestabilndici polskiego systemu podatkowego

Czeste zmiany regulacji prawnych, w tym podatkowyckale podstaw dodatkowego ryzyka dla podmiotow
dziatlapcych na terenie Polski, w poréwnaniu do innych d&wajo stabilniejszych systemach podatkowych.
Glownym czynnikiem tego ryzykaasnormy prawne dotygre obowizku prowadzenia rejestru transakcji
prowadzonych przed podmioty gospodarcze i zachawvani w celu ewentualnej kontroli przez okres 5 lat
W przypadku zmiany tej regulacji lub zmian jej imteetacji rodzi sj ryzyko destabilizacji i ztej oceny potrzeb
rynku, co mae mie& negatywny wpltyw na wyniki oggane przez Spétkdominupca w Grupie NOVITUS i jej
perspektywy rozwoju. Naky réwniez podkréli¢ istnienie ryzyka zwizanego z okresem pogdzy publikacy
aktu prawnego, a jego véejem wzycie. Zbyt krotki okres grozi brakiem rdiowosci szybkiego dostosowania
oferty producenta i proceséw produkcyjnych dockszego zapotrzebowania wggtijacego na rynku,
Zwiazanego z nowymi grupami podmiotéw gospodarczychetptli obowizkiem posiadania ugdzen
fiskalnych.

Ryzyko polityki fiskalnej panstwa

Znaczna cgs¢ przychodoéw Grupy pochodzi ze sprzeglairzadzen fiskalnych. Wielkd¢é zapotrzebowania na
urzadzenia fiskalne na rynku wynika z przepisow pravakiadajcych obowizki korzystania z tycte
urzadzeh, na okrélone grupy podmiotow. Powgze regulacje ustalgjgrupy podmiotéw docelowych, na
ktérych cazy obowhzek nabycia i zainstalowania ydzeh fiskalnych oraz prowadzenia rejestru transakciji.
Ewentualne zmiany polityki fiskalnej pstwa, ktére mog by¢ wprowadzone przez Ministerstwo Finansow
i wprowadzenie nowych przepiséw prawnych magie¢ wptyw na wielk@¢ sprzeday urzadzen fiskalnych

i przychodow z niej uzyskanych. W celu uniezalenia s¢ od koniunktury na rynku fiskalnym Grupa peld
szereg dziaka zmierzajcych do zwgkszenia w strukturze przychodéw udziatlu segmentdefiskalnych
obejmupcych m.in. sprzedasystemow automatycznej identyfikacji, systemowaggich, systemow sprzeda
systemow elektronicznych transakcji, oprogramowaeizaradzania sprzeda oraz ustug IT.

Ryzyko konkurencji

Obecnd¢ Polski w Unii Europejskiej wize st z szansami, jak rOwniez zagraeniem wekszej liczby
konkurentéw na rynkach, na ktorych dziatalhgrowadzi Grupa. Ze wzgllu na lepsz znajomd¢ rynku
krajowego, firmy polskie bardziej zagiga pozycji konkurencyjnej Grupy. Grupa dostrzega rigvzagraenie
plynace z importu taszych, aczkolwiek gorszych jad@owo produktéw z krajow takich jak Butgaria, Rgsja
Stowacja czy Chiny, jak réwniezaawansowanych funkcjonalnie, ale drogich produki krajow Europy
Zachodniej i Japonii. Istotnym zagemiem dla Grupy jest réwnigendencja do likwidacji matychsrednich
podmiotow handlowych wskutek zbyt ikj konkurencji pltyacej ze znacznego wzrostu § sklepow
wielkopowierzchniowych i diych sieci handlowych. Natg zwrécic uwag; na fakt, £ poprzez posiadanie
bardzo efektywnego zespotu badawczego i elastyczpegcesu produkcji uggzen, zwigkszeniem oferty dla
sieci handlowych, jak réwnieze wzgtdu na przygta strategs rozwoju, Grupa w znacznym stopniu powinna
ograniczé skutki nasilenia sidziatah konkurencji na rynkach jej dziatalém.
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6. Podstawowe wielkéci ekonomiczno - finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

PLN'000 % PLN'000 % %

Aktywa trwate 64 476 47,9 85 939 47,7 75,0
Aktywa obrotowe 70 156 52,1 88931 49,4 78,9
Aktywa trwate przeznacz. do zbyci 5 2p5 29

Aktywa razem 134 632 100,0 180 16bp 100,0 74,7
Kapitat wkasny 107 678 80,0 102 779 57,1 104,8
Zobowigzania dtugoterminowe 3 956 2,9 31 589 17,5 12,6
Zobowiazania krotkoterminowe 22998 17,1 45 797 25,4 50,2
Pasywa razem 134 632 100,0 180 165 100,0 74,7

Wartas¢ majatku Grupy Kapitatowej NOVITUS SA na dfidilansowy 30 czerwca 2011 roku wynosita 134 632
tys. ziotych. Najwikszy udziat w majtku Grupy mialy aktywa obrotowe o waéths 70 191 tys. ziotych,
stanowace 52% aktywow razem. Aktywa trwate Grupy o wéet®4 476 tys. ztotych stanowity 48% matiju.

W poréwnaniu do stanu na patek roku majtek Grupy zmniejszyt sio 25%, w tym wart& aktywow
trwalych zmniejszyla gi 0 25%, a wart@® maptku obrotowego obuita sk o 21%. Tak znaczne zmiany
w wartaici majtku Grupy Kapitatowej NOVITUS SAsasprzede wszystkim wynikiem sprzejaakcji ZUK
ELZAB SA i wytaczeniem spétek Grupy Kapitatowej ELZAB SA ze skia@umipy Kapitatowej NOVITUS.
Wartdsci poszczegdlnych grup sktadnikéw mipwych wyhczonych z maitku Grupy w wyniku tej transakcji
zostaty przedstawione w skonsolidowanym sprawozdfinansowym w nocie nr 4.

Wartas¢ maptku trwatego Grupy obayta sk w poréwnaniu do stanu na patzk roku o 21 463 tys. ziotych,
w tym wartg¢ firmy zmniejszyta si o 7 108 tys. ziotych, warfoi niematerialne o 4 882 tys. ziotych,
a rzeczowe aktywa trwata o 13 843 tys. ztotych. &ndwptyw na wzrost wartei aktywow trwatych Grupy
miato przeszacowanie waftd akcji COMP SA prezentowanych jako aktywa finaneadosgpne do sprzecds.

W zwiazku ze wzrostem kursu akcji wastoposiadanego pakietu akcji COMP SA zkdzyta st o kwok 7 221
tys. ztotych, w poréwnaniu do stanu na pgek roku.

W wyniku sprzeday akcji ELZAB SA wyhczone zostaly z maku Grupy NOVITUS aktywa trwate
przeznaczone do zbycia o wadb 5295 tys. zlotych obejmage nieruchom& gruntowa zabudowaa
budynkami, stanowta sktadnik majtkowy Spétki ELZAB SA.

Wartas¢ maptku obrotowego zmniejszyta esiw | péiroczu 2011 roku o 18 740 tys. ziotych. W jatieu
obrotowym Grupy obuiiyta sk warta¢ naleznosci, zapasow, aktywéw finansowych przeznaczonycholimtu
oraz innych aktywoéw obrotowych, natomiast wzroslarteé¢ naleznosci z tytutu udzielonych poyczek oraz
stansrodkow pienéznych. Najwikszy spadek warfai wystapit w grupie nalenosci — obniyly si¢ 0 20 869
tys. ztotych oraz zapaséw - spadek o 10 563 tgtych. Zmiany stanu zapasow i natesci Grupy g gtownie
wynikiem sprzeday spotki zalenej ELZAB SA oraz istotnego wzrostu sprzeglavynikajacego z fiskalizacji
nowych grup podatnikdw od maja 2011 roku.

W wyniku sprzeda Spoétki ELZAB SA zwekszyt sk stansrodkéw piengznych Grupy o 33 045 tys. ztotych
(wptywy ze sprzedgy akcji pomniejszone a@grodki pientzne Grupy ELZAB na dzie zbycia). Na dzig
bilansowy Grupa Kapitatowa NOVITUS SA dysponowatadkami piengznymi w wysokdci 13 546 tys.
ztotych wyzszymi o0 9 592 tys. ziotych w stosunku do stanuppaztek roku. W | potowie 2011 roku
zwiekszyta s¢ wartas¢ udzielonych payczek, w zwizku z udzieleniem payczek spotce COMP SA o wakm
8 000 tys. ziotych.
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W zroditach finansowania Grupy na diibilansowy 30 czerwca 2011 roku przeragkapitat wkasny o wartei
107 678 tys. zlotych stanoady 80% pasywow, natomiast kapitat obcy o wat@6 954 tys. ztotych stanowit
20% pasywow. Grupa odnotowata w | pétroczu 201 urekrost wartéci kapitatu wlasnego o 5% oraz spadek
zobowhzan 0 65%.

Na zwikszenie wysokei kapitatu wlasnego Grupy Kapitatowej NOVITUS SA ¢hoziomu 107 678 tys.
ztotych miaty wplyw przede wszystkim: zysk netto geperowany przez Grapw wysokdci 13 922 tys.
ztotych, przeszacowanie akcji COMP SA odniesioadkapitat wkasny w wysokai 5 849 tys. ztotych fcznie

z efektem podatkowym) oraz obenie wartéci kapitatu przypadapego na udzialy nie daje kontroli

0 13 679 tys. ztotych, wynikage ze sprzeds spotki zalenej ELZAB SA.

Zobowiazania dtugoterminowe zmniejszyles 27 633 tys. ziotych a zobazania krétkoterminowe o 22 799
tys. ztotych. Giownymi przyczynami spadku zobameh Grupy byta sptata zobowzan kredytowych przez
jednostle dominupca NOVITUS SA, w tym gtdwnie kredytu na finansowariakupu akcji ELZAB SA
w wysokdci 23 267 tys. ziotych, wytzenie zobowizan spotek Grupy ELZAB SA oraz zmniejszenie
zobowihzan wobec dostawcow.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

PLN’000 % PLN’'000 % %

Urzadzenia fiskalne 71913 68,3% 19 347 45,9 2717
Urzadzenia automatycznej 13529 12,8% 10214 24,3 32,5
identyfikacji i wagi elektroniczne
Systemy sprzedg, ustugi IT 19914 18,9% 12 570 29,8 58,4
i pozostate urgdzenia, w tym:
Systemy sprzedha 3972 3,2% 3 644 8,6 8,9
wraz z oprogramowaniem
Ustugi IT (wraz z materiatami) 11514 11,5% 8 1p9 419 41,1
Pozostate urgdzenia i ustugi 4 42§ 4,2% 765 1,8 478,8
Razem 105 356 100,0 42 131 100,0 1501

70 000 4

60 000 4

50000 -

40000 + B | potrocze 2011 roku
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20 000 +
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W | p6troczu 2011 roku Grupa Kapitatowa NOVITUS $Anotowata wysoki, skokowy wzrost przychodow ze
sprzeday (wzrost o 150%), wynikagy przede wszystkim z fiskalizacji wielu nowych pdeoikéw, m.in.
lekarzy i prawnikdw od maja br. oraz z konsolidowaprzychodéw ze sprzega spotek Grupy Kapitatowej
ELZAB SA za okres od stycznia do maja 2011 rokudotSpNOVITUS SA oraz ELZAB SA bdace
producentami urmzen fiskalnych odnotowaly szczegdélnie w migsaich marcu i kwietniu znacznie wszy
popyt na te urmzenia. Spotki Grupy NOVITUS byly dobrze przygotowado zmian regulacji prawnych
i wykorzystaty maliwos¢ sprzeday wickszej ilagici urzadzen fiskalnych dla nowych odbiorcéw, a szczegdinie
jednostka domingga NOVITUS SA, ktéra w | potroczu 2011 roku gmicta 146% wzrost przychodéw ze
sprzeday urzadzen fiskalnych. Tak dynamiczny wzrost sprzegav NOVITUS osignigto takze m.in. dzgki
przygotowaniu dla odbiorcéw szerokiej oferty adzen fiskalnych z kopi elektronicza oraz realizowanym
kontraktom na dostaywrzadze fiskalnych do odbiorcéw sieciowych.

W ocenie Zarzdu, polityka Spotki oparta na analizowaniu potrzemmku, systematycznym ponoszeniu
wydatkéw inwestycyjnych na prace rozwojowe nad nmiyybardziej nowoczesnymi wdzeniami fiskalnymi,

w tym w ostatnich dwoch latach na amizenia z kopi elektroniczm paragonéw, znalazty odzwierciedlenie
w wynikach Spétki i Grupy i przyniosty efekty w gasi istotnego wzrostu sprzega

Skonsolidowane przychody ze sprzegaygenerowane w | potowie 2011 roku byly napsgymi potrocznymi
wynikami ze sprzeda w historii Grupy Kapitatowej NOVITUS SA. Przycty ze sprzeday Grupy wyniosty
105 356 tys. ztotych, podczas gdy w poréwnywalnyresie | pétrocza 2010 roku wyniosty 42 131 tystyth.

Na skonsolidowane przychody ze sprzgd@rupy Kapitalowej NOVITUS SA zrealizowane w | pi¢zu 2011
roku sktada si sprzeda nastpujacych segmentéw braawych:
e Segment systemow fiskalnych — 71 913 tys. ztotikbdrego sprzedastanowi 68% sprzedg ogotem,
e Segment systemow automatycznej identyfikacji i esysiw waacych — 13 529 tys. zfotych, stanawed
13% przychodéw ze sprzedaGrupy,
e Segment systemdw sprzegia oprogramowania i ustug IT — 19 914 tys. ziotyskanowica 19%
sprzeday ogétem.

Najwigksze przychody ze sprzegeoraz najwysza dynamile wzrostu odnotowat segment adzen fiskalnych.
Przychody ze sprzedwurzadzen fiskalnych w | potowie 2011 roku wyniosty 71 9#&. ztotych i byty 3,7 razy
wyzsze nk w poréwnywalnym okresie poprzedniego roku. Sprzedagmentu systemOw automatycznej
identyfikacji i systemow wacych wyniosta 13 529 tys. ztotych i byta #za o 33% r/r. Wzrost sprzega
odnotowat take segment systemow sprzegaoprogramowania i ustug IT. Sprzediego segmentu agjngta
poziom 19 914 tys. zlotych, virgzy 0 58% od sprzedaw | potroczu ubiegtego roku.

PLN’'000 % PLN’'000 % %
Sprzeda na rynek krajowy 100 1838 95,1 41 363 98,2 1421
Sprzeda na rynki zagraniczne 5173 4.9 768 1.8 573|6
Razem 105 356 100,0 42 131 100,0 1501

W | potowie 2011 roku Grupa Kapitatowa NOVITUS SAalizowata sprzedagtéwnie w kraju: sprzedana
rynek krajowy stanowita 95% sprzegaogotem i wyniosta 100 183 tys. ztotych, natomiagrzeda do
odbiorcéw zagranicznych wyniosta 5173 tys. ziotyiclstanowita 5% sprzedg Grupy. W poréwnaniu
z | potroczem 2010 roku, Grupa odnotowata wzroszegery do klientow w kraju o 142% oraz wzrost
sprzeday na rynki zagraniczne o 574%. Tak dynamiczny wizrgmrzeday poza granice Polski wynika
z kontynuacji sprzedg na rynki zagraniczne przez jednastbiominujca oraz z konsolidowania sprzegana

rynki zagraniczne spotek Grupy ELZAB za okres tyatznia do maja biecego roku.
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PLN’000 PLN’'000
Koszt wtasny sprzedst 61512 72,8 24 86( 67,8 147,4
Koszty sprzeday 12178 14,4 6 734 18,4 80,8
Koszty ogélnego zaszlu 10835 12,8 5043 13,8 1149
Razem koszty dziatalnéci 84 525 100,0 36 637 100,0 130,7

Koszty dziatalnéci operacyjnej Grupy w | p6troczu 2011 roku wynio8#4 525 tys. ztotych i wzrosty o 131%
w poréwnaniu do roku poprzedniego. Wzrost kosztéviazany byt m.in. ze wzrostem wolumenu sprzgda
oraz z szerszym skladem Grupy mv okresie poréwnywalnym, gdy w sktad Grupy Kapmtakj wchodzity
spotki NOVITUS i Insoft. Grupa odnotowata wzrostsktu wlasnego sprzetla na poziomie 131%, przy
wzroscie przychodow ze sprzedao 150%. Koszty sprzeéa wzrosty o 81%, w poréwnaniu z | péiroczem
2010 roku. W analizowanym okresie Grupa odnotowWa%% tempo wzrostu kosztéw ogélnego zdiz Udziat

kosztow sprzedsy i ogolnego zardu w przychodach ze sprzegaGrupy, liczony rok do roku, obiyjt si¢
z 28% do 22%.

PLN’000 PLN’000
Zysk brutto na sprzedp 43 844 41 6 17 271 41 0 153 9
Zysk na dziatalnfci operacyjnej 21 309 20,2 5518 131 286,2
Zysk przed opodatkowaniem 18 055 17,1 5 547 13,2 552
Zysk netto 13908 13,2 4 370 10,4 218,3
Zysk netto przypadagy 12 725 12,1 4 269 10,1 198,1
akcjonariuszom j. dominagej

Zysk brutto na
sprzeda zy

43 844
17 271

Zysk na dziatalno $ci 21 309

operacyjnej 5518
18 055
5547
13 908
Zysk netto
4 370

Wysoka dynamika przychodow ze sprzgdasrupy przy wolniejszym wzigie kosztow dziataln@i oraz
wykorzystanie efektu wkszej skali produkcji umdiwily realizacje trzycyfrowych wzrostow zysku na
wszystkich poziomach jego pomiaru: zysk brutto agzro 154%, zysk na dziatalém operacyjnej o 286%
a zysk netto przypadgjy na akcjonariuszy jednostki domincgj o 198%.

M | p6trocze 2011 roku
@ | pétrocze 2010 roku

Zysk przed
opodatkowaniem

Grupa odnotowatla zysk brutto na sprzader wysokdci 43 844 tys. ztotych, podczas gdy w poprzednikuro

w | pétroczu wynidst 17 271 tys. ztotych. Grupa sigta wysoki wskanik rentowndci brutto na sprzeds —
41,6%.
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Na dzialalndci operacyjnej Grupa wygenerowata zysk w wysakd?1 309 tys. ziotych, waszy o 286%
niz w | polowie poprzedniego roku. Zysk na dzialdltiooperacyjnej stanowit 20% waki przychodow ze
sprzeday.

Zysk netto Grupy za | p6trocze 2011 roku wyniostaB tys. ztotych i byt wiszy o 218% od wyniku netto
zrealizowanego w poréwnywalnym okresie, gdyagsit poziom 4 370 tys. ztotych. Zysk netto przypadsgj
na akcjonariuszy jednostki domiaagj wyniést 12 725 tys. ziotych, podczas gdy w porgwalnym okresie
wynosit 4 269 tys. ztotych. Grupa odnotowata wslkik rentowndci netto w wysokéci 12%.

Omowienie wplywu zmian w strukturze Grupy na wynikpotrocza 2011 roku zawiera nota nr 16
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego .

Skonsolidowane przeptywy pierg ne

PLN’000 PLN’000
Przeplywy pienizne z dziatalnéci operacyjnej 9 429 2 354
Przeplywy pienizne z dziatalnéci inwestycyjnej 2591Q (12 428)
Przeptywy pienizne z dziatalnéci finansowej (25 747 (4 694)
Zmiana stanusrodkow pieni¢znych 9 592 (14 766
Srodki pieni ¢zne na koniec okresu 13 546 13798

Stansrodkéw pientéznych Grupy Kapitatowej NOVITUS SA wynosit na daibilansowy 30 czerwca 2011 roku
13 546 tys. ziotych i zwkszyt st 0 9592 tys. zlotych w poréwnaniu do stanu nazpme& roku.
W okresie | potrocza 2011 roku Grupa odnotowataatioe przeptywy pierizne na dziatalniei operacyjnej

i inwestycyjnej, a ujemne na dziatakod finansowej. Uzyskane wplywy z dzialakwd inwestycyjnej s
wynikiem gtownie sprzedg akcji ELZAB SA (wplywy ze sprzedg pomniejszone o zbyte saldoodkow
pienigznych wyniosty 33 045 tys. ziotych) oraz udzielemiezyczek w wysokéci 8 min ziotych. Ujemne
przeptywy piengzne z dziatalnéci finansowej wynikaj przede wszystkim ze sptaty kredytéw, w tym kredyau
zakup akcji ELZAB SA (sptata w wysoka 23 267 tys. ziotych).

Wskazniki ekonomiczno — finansowe

1. Rentowné¢ sprzeday brutto

2. Rentowné¢ EBIT 20% 13%
3. Rentowné¢ EBITDA 23% 16%
4. Rentowné&¢ netto 13% 10%
5. Rentowné&¢ kapitatu wkasnego ROE 13% 5%
6. Rentowné&¢ aktywow ROA 10% 4%
7. Wskanik ogélnego zadtenia 20% 24%
8. Cykl rotacji zapaséw w dniach 55 86
9. Cykl rotacji nalenosci w dniach 53 69
10. Cykl rotacji zobowizar w dniach 32 38

Zasady wyliczania wsEaikow:

1 zysk brutto na sprzegigprzychody ze sprzetia

zysk na dziatalngi operacyjnej/przychody ze sprzega

zysk na dziatalni operacyjnej +amortyzacja/przychody ze sprzgda

2
3
4 zysk netto/przychody ze sprzada
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® zysk netto/kapitaly wiasne
6 zysk netto/aktywa razem
7 zobowgzania/pasywa razem
8 zapasy* x ilé¢ dni w okresie/(koszt wlasny sprzegtakoszty sprzedg+ koszty ogélnego zardu)
® naleinasci z tytutu dostaw i ustug* x ifé dni w okresie /przychody ze sprzéda
10 zobowizania z tytutu dostaw i ustug* x ¢ dni w okresie/(koszt wiasny sprzegtakoszty sprzedg+ koszty
ogolnego zaydu)
* (stan na pogtek + stan na koniec)/2

7. Zatrudnienie

Stan zatrudnienia w Grupie Kapitatowej NOVITUS SA dzieh 30 czerwca 2011 i 31 grudnia 2010 roku
Z podziatem na rodzaje dziatalwdprzedstawiat sinas¢pujaco:

Dziatalnas¢ handlowa

Dziatalnd¢ badawczo — rozwojowa 38 61
Produkcja i logistyka 82 282
Finanse i ksigowas¢ 12 30
Zarzd, administracja i obstuga prawna 20 39
Zatrudnienie og6tem 254 550

Zatrudnienie w spétkach Grupy na dzigilansowy 30 czerwca 2011 wynosito 254 osoby olylponad potow
nizsze nt na koniec poprzedniego roku. Spadek zatrudnieni@rupie w okresie | pétrocza o 296 oséb jest
gtéwnie wynikiem wyhczenia z Grupy NOVITUS spdiki ELZAB SA i jej spotadaleznych w zwiazku ze
sprzedaa akcji ELZAB SA. W jednostce domingej NOVITUS SA zmniejszenie zatrudnienia pracowmko
produkcyjnych zwizane byto z zakiczeniem procesu zwkiszonej produkcji urgzen fiskalnych dla nowych
grup podatnikdw, m.in. lekarzy i prawnikdw, prowadej szczegdlnie pod koniec 2010 roku oraz w | kalear
2011 roku.

Specyfika dziatalng&i Grupy sprawia,ze w Spotkach Grupy da uwag: przyktada si do wyksztalcenia
pracownikoéw. Kadra pracownicza jestzgim atutem Grupy. Pracownicy z wyksztalcenienzszym stanova
55% zatrudnionych w Grupie. Struktura zatrudniemgpwyksztatcenia na 30 czerwca 2011 roku przedataw
sie nastpujaco:

Wyksztatcenie wysze 140 55,1
Wyksztatcenigrednie 107 42,1
Wyksztatcenie zasadnicze 7 2,8
Zatrudnienie og6tem 254 100,0

8. Badania i rozwoj

Grupa Kapitatowa NOVITUS SA od wielu lat inwestuye innowacyjne, zaawansowane technologicznie
rozwiazania stale podnosz jakas¢ oferowanych urgzeh i systematycznie rozszerza i unowagGra SWoj
oferte. Nowatorskie rozwizania g przede wszystkim wynikiem prac wlkasnego dziatuaveazo-rozwojowego.
Posiadanie dziatlu badawczo-rozwojowego dimda szybky reakcg na aktualne potrzeby odbiorcéw oraz
przyczynia si do obnienia kosztu wytworzenia projektowanych agzen. Proces projektowania w NOVITUS
SA jest zgodny z normami ISO 9001:2009. Dziat batfaarozwojowy Spoétki wyposany jest w profesjonalne
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oprogramowanie itynierskie oraz narzlzia do projektowania oprogramowania. W ramach talzriesci
rozwojowej NOVITUS SA korzysta réwniez outsourcingu wspotpraag ze specjalistycznymi firmami
wykonujacymi ustugi projektowe w zakresie elektroniki irogramowania. Dia efektywnd¢ i elastyczné¢
tego dziatu pozwala na wprowadzanie rocznie kilewych produktéw na rynek.

W 2011 roku w NOVITUS SA kontynuowane byly prace dnaowymi uradzeniami fiskalnymi.

W Ministerstwie Finanséw uk@zono proces homologacji kasy PS4000 E oraz druls@NO E, na ktére
decyzje dopuszczge do obrotu zostalty wydane na pagikm 2011 roku. Drukark fiskalra BONO E Spoétka
wprowadzita do oferty w | kwartale 2011 roku. Rdjten wspétfinansowany byt Zeodkéw Europejskiego
Funduszu Rozwoju Regionalnego w ramach Programurd®p@ego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013.
W maju 2011 roku NOVITUS SA uzyskat réwaiev Ministerstwie Finansow homologacjlopuszczajca do
sprzeday populara na rynku seri drukarek fiskalnych w wersji z elektroniczkopia tj. drukark; Delio E,
Delio Prime E i specjalistycandrukarlke do stref wolnoctowych Delio Free EW. Obecnie NOUS SA
posiada najszerszna rynku ofert urzadzen fiskalnych umaliwiajacych archiwizagi danych na niniku
elektronicznym. Z zalet elektronicznej kopii, ktéppzwala zrezygnowaz dodatkowej rolki papieru do
drukowania kopii paragonéw na rzecz elektronicznegmika danych, magkorzyst& uzytkownicy zaréwno
kas jak i drukarek fiskalnych, oraz pierwszej nakty kasy komputerowej

Spotka prowadzi prace rozwojowe w celu udoskonalaktualnej oferty i wykorzystania zaawansowanych
technologicznie rozwizan do tworzenia nowych produktéw i ustug. Posiadantasnego dziatlu badawczo-
rozwojowego daje Spoice przewagonkurencyjm, umaliwiajac elastycza reakcg na aktualne potrzeby
odbiorcéw oraz pozwala jej oliyi¢ koszty wytworzenia projektowanych adze.

W Spoice zalenej Insoft w 2011 roku prowadzone byty prace namaem oprogramowania wspomagaggo
zarzydzanie placowkami handlowymi.

9. Zr6dta zaopatrzenia w materiaty do produkciji, towary i ustugi

Struktura zakupow w | pétroczu 2011 i 2010 rokugaiztawiata si nastpujaco:

PLN’000 % PLN’'000 %
Materiaty 40 707 65,4 19 796 711
Towary 4691 7,6 3 303 11,9
Ustugi 16 822 27,0 4747 17,0
Razem, w tym: 62 220 100,( 27 841 100,0
Zakupy krajowe 48 064 77,8 19 623 70,5
Zakupy na rynkach zagranicznych 14 155 22,7 8R18 295

W strukturze zaopatrzenia decyalty udziat ma zakup materiatdéw, tj. e8zi i podzespotéw do produkcji
urzadzen fiskalnych i wag, a tate uradzer automatycznej identyfikacji oraz wag elektronicenypoddawanych
procesowi konfiguracji i przygotowania sprzega

Zakupy dokonywane as w wickszaici od dostawcéw krajowych, dostarcaajch gtéwnie elementy
produkowane na zamoéwienie.$Wid dostawcow sfirmy wytwarzapce obudowy z tworzyw sztucznych, firmy
montupce plyty elektroniki, producenci zasilaczy siecimlty Na rynku krajowym dokonywany jest réwaie
zakup ustug.

Zakupy u dostawcéw zagranicznych, giéwnieadz i podzespotéw zaawansowanych technologicznie do
produkcji kas fiskalnych i wag lub towaréw do dysmcji, takich jak urzdzenia automatycznej identyfikacji

i wagi elektroniczne, realizowane & renomowanych firmach, ¢gto u lideréw w danej bram.

Najwigkszym dostawg Grupy w | potroczu 2011 roku byta Spétka Fidelifohmel Sp. z 0.0. z siedzib
w Suchej Beskidzkiej, dostarczaa ptyty elektroniki oraz prace projektowe dla NQWIS SA. Udziat zakupow
od tego dostawcy stanowit okoto 14% calodostaw. Wysoki udziat Spotki Fideltronik Imel @golnej wartdci

zakupow nie stanowi uzaleienia od tego dostawcy ale wynika z przyczyn ekoicanych. Na rynku dziata
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kilka firm, ktére mog rowniez wykonywa takie produkty i ustugi dla NOVITUS SA. Pogdizy Spotkami
Grupy NOVITUS SA i Fideltronik Imel Sp. z o.0. niwystpuja powiazania kapitalowe. Pozostata baza
dostawcow Grupy jest zdywersyfikowana.

10. Oferta asortymentowa Grupy

10.1. Uradzenia fiskalne

Najistotniejsa grupm produktow w ofercie Grupy Kapitatowej NOVITUS SA sirzadzenia fiskalne. Spoitki
Grupy sprzedajurzadzenia fiskalne wytworzone wedtug wtasnego projéktyyprodukowane w ramach Grupy,
do ktorych nalea:

e kasy fiskalne,
« drukarki fiskalne.

Grupa NOVITUS oferuje swoje gtéwne produkty dla megtu handlu detalicznego i ustug, ktéry jest
regulowany Ustawo Podatku od Towarow i Ustug z dnia 11 marca 2@ wraz z péniejszymi zmianami
oraz rozporgdzeniami Ministra Finanséw. Odbiorcami azer fiskalnych Grupy s podmioty gospodarcze
rozpoczynajce dziatalné¢, podmioty, ktdre po raz pierwszy zostaly g@bj obowiazkiem fiskalizacji oraz
podmioty gospodarcze dokonag ponownie zakupu wdzei fiskalnych (rynek odtworzeniowy po ok. 5 - 6
latach eksploatacji usdzen). Szeroka oferta ugdzen fiskalnych jest dostosowana do charakteru spyzeda
asortymentu, wielkii placéwki handlowej lub ustugowej. Grupa posiatigszersz na rynku polskim ofegt
urzadzen fiskalnych, wyprodukowanych w oparciu o wiasne jgkty oraz najwiksz liczbe przyznanych
homologacji. Grupa posiada rowhiaajszersz ofere urzadzen z kopi elektronicza. Jest to kategoria udzen
fiskalnych wprowadzona na rynek w 2010 roku, kt@Grupa systematycznie rozwija. ddzenia fiskalne z kopi
elektronicza do ewidencji kopii paragonéw, zamiast tradycyjnyolek papierowych, wykorzystujelektroniczny
nosnik danych (karta SD). Wprowadzenie takiego razamia umaliwito rozporzdzenie Ministra Finansow z 29
listopada 2008 roku. Z uwagi na szereg zalet kelpiktronicznej, takich jak oszgmas¢, wyzsza funkcjonaln@
urzadzen, wygoda obstugi oraz ewidencji danych, bezpigstteo tych danych, a nawet ograniczenietlisiosci
eksploatacyjnej dlarodowiska, zainteresowanie rynku agizeniami z kopi elektroniczn systematycznie wzrasta.
Dzieki wprowadzeniu w | pétroczu 2011 roku kolejnychdeb uradzen fiskalnych z kopi elektroniczi, obecnie
oferta Grupy NOVITUS SA w tym zakresie obejmuje ystkie kategorie kas i drukarek fiskalnych, aztakas
komputerowych.

W ofercie Grupy NOVITUS SA znajdasic rowniez akcesoria oraz materiaty eksploatacyjne do sprzedgch
urzadzen fiskalnych.

Kasy fiskalne

Kasa fiskalna to urrlzenie shiace do ewidencji obrotu i kwot podatku nalego oraz drukowania paragonow
fiskalnych. Ofert Grupy Kapitatowej NOVITUS SA w tej grupie produktdémazna podziet wg nastpujacych
kategorii:

« kasy fiskalne przerine,

« kasy jednostanowiskowe,

« kasy systemowe,

e komputerowe kasy fiskalne,

« specjalizowane kasy fiskalne do pracy w takséwkach,

« kasy fiskalne dedykowane dla gy zdrowia,

« kasy fiskalne dedykowane dla prawnikow.

Drukarki fiskalne

Drukarki fiskalne aywane g dla potrzeb ewidencjonowania obrotu i kwot podatkleznego oraz drukowania
paragonow fiskalnych i stanoavifiskalne dopetnienie stanowiska sprzigdaopartego na komputerze.
Stanowisko takie oferujezytkownikowi znacznie szerszy wachlarz fiwosci funkcjonalnych w poréwnaniu
z kasami fiskalnymi. Stopiewykorzystania tych mdiwosci zalezy od funkcji programu sterafego procesem
sprzeday.

Na ofert Grupy w zakresie drukarek fiskalnych sktadsi:
e drukarki przenéne,
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e drukarki stacjonarne,

e drukarki apteczne,

e drukarki dedykowana dla sthy zdrowia,

e drukarki dedykowane dla prawnikéw.

e specjalizowane drukarki fiskalne do samoobstugowstelsji paliw

10.2. Uradzenia automatycznej identyfikacji i wagi elektronczne

Grupa Kapitatowa NOVITUS SA w swojej ofercie posiaddwniez szerolg gane urzadzer niefiskalnych.
Naleza do niej przede wszystkim wdzenia automatycznej identyfikacji dziale¢ w oparciu o technologi
kodu kreskowego oraz wagi elektroniczne. ddzenia te $ nabywane przez Spotki Grupy od renomowanych
dostawcow zagranicznych i dodatkowo konfigurowarmeep Spotki Grupy (testowane, zaopatrywane w
niezlkedne hcza oraz polskie instrukcje obstugi). W okresie ypedeznosci Spotki ELZAB do Grupy
Kapitatowej NOVITUS uradzenia te byly rGwnieprodukowane przez Spotke (sprawdzarki cen i wagi).

Spotki Grupy sprzedaj rowniez akcesoria oraz materialy eksploatacyjne doadeeh automatycznej
identyfikacji i wag elektronicznych, znajdigiych s¢ w ofercie Grupy.

Urzadzenia automatycznej identyfikaciji

Spotki Grupy Kapitatowej NOVITUS posiadajv swojej ofercie ponad 100 modeli adzen automatycznej
identyfikacji dla sektora: handlu detalicznego rtbwego, bankowego, medycznego, przemystu i insjiytu
publicznych. Uradzenia te g stosowane gtownie w placéwkach handlowych oraagsskych i maj za zadanie
wspier& zaradzanie gospodaskmagazynow, systemem dostaw, ptatw rachunkéw, a tate identyfikacy
obiegu dokumentow oraz materialéw w procesach peogjoych i logistycznych.

Oferta Grupy w tym segmencie dziatalnbobejmuje:

e czytniki kodéw kreskowych,
e drukarki kodéw kreskowych,
e kolektory danych,

e sprawdzarki cen,

e drukarki kart plastikowych.

Wiodacymi markami w ofercie ustlzehn automatycznej identyfikacji as Datalogic, Honeywell, Zebra,
CipherLab, Birch, Motorola, Argox i Newland-ID, E®i Uitech.

Wagi elektroniczne

Asortyment wagowy w ofercie Grupy NOVITUS SA pozwata kompleksowe wypaogsnie w uradzenia
wazace placowek handlowych poczyaajod tych najmniejszych, a kozac na super- i hipermarketach.
Oferowane wagi doskonale sprawdzdic take w zaktadach gastronomicznych, firmach logistycimy
wszelkiego rodzaju zaktadach przetwérstwa z framigsnych, mleczarskich, owocowo — warzywnych, itp.
Oferta Grupy obejmuje wagi nabywane od renomowardastawcéw: CAS Corporation, DIBAL, EPELSA.
Spotka NOVITUS SA jest wykznym dystrybutorem wag marki DIBAL. W okresie pmajeznosci Spotki
ELZAB do Grupy Kapitatowej NOVITUS, oferta Grupy ejmowata ponadto szeroki asortyment wag
produkowanych w ramach Grupy przez SpddZAB SA (wagi niekalkulacyjne, kalkulacyjne, etgkujace,
pomostowe, do zabudowy).

W ofercie Grupy wagi elektroniczne zgrupowaaevsé kategoriach:

e wagi niekalkulacyjne,

« wagi kalkulacyjne,

e wagi etykietujce,

e wagi pomostowe,

e wagi do zabudowy w boksach kasowych,
e urzadzenia przemystowe.
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10.3. Systemy sprzedsy, ustugi IT i pozostate uradzenia
Systemy sprzeday

W ofercie Grupy Kapitatowej NOVITUS SA znajdugic rowniez systemy sprzeds obejmupce uradzenia
komputerowe wraz z oprogramowaniem. Oprécz kasukahek fiskalnych mma podiczy¢ do nich m.in.
terminale kart ptatniczych, czytniki kodow kreskaskly wagi elektroniczne, kolektory danych, drukad&dow
kreskowych i drukarki faktur.

Systemy te kierowaneasdo placowek handlowych, gastronomicznych i hoteidw ktére umaliwiaja
zwickszenie wydajnéci a take uzyskanie szczegotowych danych asinych ze sprzeda oraz stanami
magazynowymi. Pozwalajone na usprawnienie efektywdwd zaradzania tymi placéwkami, rozszerzenie
oferty asortymentowej oraz popravstandardéw obstugi klienta. Urdiwiaja one rownié wszechstronn
analiz sprzeday, zakupow i zapasow, jak réwaig@ozyskiwanie i kontr@l dostawcow, zaeizaniezrodtami

i warunkami dostaw, rozliczanie kontraktow z proelt@ami i dostawcami oraz automatyczne generowanie
zamowié,

Jedn z grup produktéw oferowanych w tym segmencieterminale POS (Point of Sale).¢@ic w pehi
funkcjonalnym stanowiskiem sprzegaw sktad ktérego wchodzi komputer oraz zintegroyvakran dotykowy,
znajdup zastosowanie w handlu, hotelarstwie oraz gastrdndvnzaleznosci od wymaga klienta oferowaneas
urzadzenia o odpowiednio dobranej konfiguracji spozvej. Kazde z oferowanych usdzer wyposaone jest
w wysokiej jakdci panel dotykowy utatwiagy i przyspieszagcy obstug oraz znacznie podnasz komfort

pracy.

Oferta Grupy NOVITUS SA obejmuje ta System Etykiet Elektronicznych (ESL) firmy Pricek to
nowoczesne rozwrania przeznaczone do inteligentnej komunikacjizadzania i optymalizowania informac;ji
o0 cenach i produktach. Szerokie spektrumzlmmsci prezentacji danych istotnych dla klienta sprzyja
efektywnemu zargizaniu placéwkami handlowymi. System etykiet elekitznych zapewnia klientowi pein
informackg o produkcie i jego dokladncere, dzicki czemu klient ma catkowitpewndé, ze cena produktu na
potce jest zgodna z cgmw kasie. Minimalny naktad czasu i pracy potrzelslyzmiany cen na pétkach daje
wiascicielom placowek handlowych nowe #iavosci w zakresie organizowania promocji czy ofert gakeych.

Oprogramowanie

Spotka NOVITUS SA posiada w ofercie wlasne ram@nia systemOw oprogramowania kierowanych do
sektora hotelarsko — gastronomicznego. Jest tonibgeden z najbardziej dynamicznie rozwd@jch se
segmentow polskiej gospodarki. ZaréGwno nowo powstajbiekty jak rownie juz istniepce, a wymagage
modernizacji, to die maliwosci dla bramy, w ktorej dziata Spéitka. Oferta Spotki w tym zegie to
rozwigzania oparte o trzy produkty: SOHO - system przezomy do pracy w hotelach oraz innych obiektach
brarvy hotelarsko — turystycznej nalgych do segmentu matychsiednich, SOGA - system usprawniey
prac: w kazdym obiekcie gastronomicznym oraz SOSPA — systemzmaczony do obstugi obiektéw SPA.

W ofercie Grupy Kapitalowej NOVITUS SA znajduje sbwniez oprogramowanie produkowane przez podmiot
zalezny Insoft Sp. z 0.0. Spéitka specjalizujeg s systemach sprzegla detalicznej i systemach CRM
wspomagajcych obstug klienta. W ramach systemoéw sprzéglaletalicznej Spétka oferuje  kompleksowe
systemy do obstugi sklepéw i sieci sklepdw, do obisktacji paliw i sieci stacji oraz systemy zatzapce
sprzedaa biletow i kart przeptaconych. Gltéwnym produktemotp jest program PC-Market — system do
obstugi klienta detalicznego, zadzapcy sklepami i sieciami sklepéw. Systemy CRM systemami do
zaradzania kontaktami handlowymi i dziatakoi handlows przedstbiorstwa oraz wspomaggaymi proces
obstugi klienta.

Ustugi serwisowe

Spotki Grupy: NOVITUS SA oraz ELZAB SA (w okresierzynalenosci Spotki do Grupy NOVITUS),
Swiadczyly rownie ustugi serwisowe uszlzen produkowanych lub dystrybuowanych przez Spétkiroa
ktérych istotna jest ustuga wymiany modutu fiskgloe Ustug t¢ maze wykon& wytacznie producent dulz
importer produktu, a korzystag niej gtéwnie klienci rynku odtworzeniowego, ktgrdecyduyy sic na dalsz
eksploatagj urzadzenia, w ktorym zapetnitgimodut fiskalny.
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Uslugi serwisowe Spétek Grupy w | potroczu 2Gidadczone byty:

- w Nowym Siczu, w siedzibie Spétki NOVITUS SA oraz w jejepiu centrach serwisowych (Bydgoszcz,
Gdansk, Dabrowa Gérnicza, Warszawa, Wroctaw),

- w Zabrzu w siedzibie Spétki ELZAB SA oraz w Jgcentrach serwisowych (Warszawa, Wroctaw, Pagna

Rozbudowana steserwisowa zapewnia szybki i sprawny serwis a pktydserwisowane nie przebyviajituzej
niz 24 h w jednostce serwisowej. Dodatkowym atrybutemamach ustugi jest dziatga infolinia serwisowa
z poradami i informacjami dla klientow.

Istotnymzrodtem przychodéw ze sprzegaGrupy NOVITUS SA jest sprzedazgsci serwisowych w ramach
ustug pogwarancyjnych zaréwno do wyrobow wiasnypht&k Grupy, jak i do towaréw znajdigiych s¢ w jej
ofercie dystrybucyjnej Spotki produkuice uradzenia fiskalne maj obowazek zapewnienia ezci
serwisowych do sprzedawanych adze fiskalnych przez okres 5 lat po zalaeniu produkcji.

Ustugi szkoleniowe w zakresie urpdzen fiskalnych

Spotki NOVITUS oraz ELZAB SA (w okresie przynatesci Spotki do Grupy NOVITUS), prowadzity
szkolenia z zakresu obstugi i serwisowaniaadez fiskalnych na terenie calej Polski. Szkolenia skieane
byly gtéwnie do sieci partneréw handlowo-serwisotwyoraz kandydatéw na partneréw w sieci sprzgda
dystrybucyjnej. Firma, ktérej pracownicy zostalzgszkoleni oraz ktéra posiada uregulowany statysipsacy
ze Spotkami otrzymata autoryzacj

Ustugi w zakresie transakcji elektronicznych

Jednostka dominaga NOVITUS SA oferuje ustugi w zakresie elektromigeh transakcji kierowane gtéwnie
do:

e sklepéw, sieci handlowych oraz punktéw ustugowyslistemy ptatnicze, systemy lojakeiowe,
systemy prepaid),

» stacji paliw (systemy pfatnicze, systemy lojaiciowe, systemy flotowe, systemy prepaid),

« hoteli i restauracji (akceptacja kart ptatniczysystemy lojalnéciowe),

« firm transportowych (systemy flotowe),

» korporacji takséwkowych (systemy ptatnicze i dedykoe systemy rozliczeniowe)

W ramach obstugi elektronicznych transakcji Spdaferuje nasfpujace rozwazania:

* systemy pfatnicze,

« systemy lojalnéciowe,

e systemy prepaid,

e systemy rozliczeniowe,
« systemy flotowe.

Ustugi integracyjne

Spotka NOVITUS SA oferuje rownieustugi integracyjnéwiadczone dla klientéw sieciowych z sektora handlu
i ustug.

W ramach ustug integracyjnych NOVITUS SA oferuje:
e analiz; potrzeb klientow i wyszukiwanie rozazan,
- oferowanie i dostawsprztu i oprogramowania,
e projektowanie i wykonawstwo sieci elektryczno —itamej,
e wdrozenie i uruchamianie systeméw klienta,
e merytoryczny nadzér nad termino$ed i rzetelndcia wykonywanych dziaka realizowany w oparciu
o dziatajce w trybie 24-godzinnym Contact Center,
e serwis gwarancyjny i pogwarancyjny wedtug potrzéérka.

Pozostale uradzenia

Podstawow grum innych uradzeh oferowanych przez GrggNOVITUS SA g taksometry wytwarzane przez
NOVITUS SA Taksometry wspétpracuz kasami specjalizowanymi przeznaczonymi dladedek.
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11. Rynki zbytu

Szeroka oferta handlowa i produktowa Spotek Grumppaliwia kierowanie jej do szerokiego grona odbiorcow,
do ktérych zalicza gim.in.;

» sieci sklepow detalicznych i ustug,

* punkty handlowe i ustugowe z sektora matyérednich przedsbiorstw,

e centra logistyczno-hurtowe oraz hurtownie,

« korporacje taxi i indywidualnych takséwkarzy,

e jednostki uyteczndci publicznej i administracji pstwowej wykorzystujcych gtéwnie rozwizania
automatycznej identyfikacji,

*  banki,

e apteki i hurtownie farmaceutyczne,

« hotele i restauracje,

« stacje paliw oraz firmy transportowe,

« zakfady fryzjerskie i kosmetyczne,

* podmiotyswiadczce ustugi zwizane z poprawkondyciji fizycznej,

* podmiotyswiadczcych ustugi parkingowe,

« zaklady fotograficzne,

« podmiotyswiadczce ustugi wywietlania filmow i t&m wideo,

e podmioty sprzedagych telefony komaorkowe,

e podmioty sprzedage ,e-booki” oraz oprogramowanie komputerowe nénil@ch informatycznych,

e sklepy sprzedage sprzt RTV,

e zaklady przetwdrstwa sppwczego,

e podmiotyswiadczce ustugi medyczne,

e podmiotyswiadczce ustugi doradcze i prawne.

Rynek zbytu na produkty i towary oferowane przenpgrjest szeroki. Rynek ten stale; siozszerza dzki
rozwojowi dziatalnéci gospodarczej i poszerzaniu oferty Grupy. Bazaiamdoéw Grupy jest mocno
zdywersyfikowana, zakupy poszczegoélnych klientow mizekraczaj10% sprzeday Grupy. Atutem Grupy jest
dobrze rozwinjta struktura handlowo - serwisowa, niedba szczegélnie przy realizacji zaméiiduzych,
sieciowych klientéw.

12. Kanalty dystrybucji

Sprzeda Spotek wchodarych w sklad Grupy Kapitalowej NOVITUS SA realizoweajest za pednictwem
kanatu sprzeds bezpdredniej i kanatu sprzedw dystrybucyjne;.

Kanat sprzeday bezpdredniej zajmuje siobstug klientdw korporacyjnych. Klienci pozyskiwani sv procesie
ofert, przetargéw i negocjaciji.

Kanat sprzedsy dystrybucyjnejobejmuje sié niezalenych podmiotow handlowo - serwisowych. Sprzeda
przez ten kanat odbywa ¢siza pdrednictwem dystrybutoréw sprzedeych produkty do wtasnych sieci

dealerskich #dz tez przez samych dealeréw nabyw@jch produkty od Spoétki, aby je pdiej sprzedaklientom
wraz zeswiadczeniem na ich rzecz ustug serwisowych.

W ramach sprzeds urzadzen fiskalnych i niefiskalnych Grupa NOVITUS SA zapeawrklientomswiadczenie
ustug serwisowych przez wilasgie¢ serwisowy oraz autoryzowane punkty.

Produkty Spoétki Insoft sprzedawaney slo klientéw kacowych bezpérednio przez Spol jak te
z wykorzystaniem sieci sprzedajednostki dominujcej NOVITUS SA.

13. Nagrody i wyr&nienia
W | potowie 2011 roku dziatania Spétki NOVITUS SAnierzajce do umocnienia pozycji na rynku, zostaty po
raz kolejny docenione przez zeginzne instytucje i w efekcie Spotka otrzymata tmyréznienia:

1) Tytut ,Lider Rynku” przyznany 27 maja 2011 rokila najlepszej w Polsce firmy w zakresie produkcji
i dystrybucji elektronicznych kas rejestiaych. Wyr@nienie ,Lidera Rynku” Spétka otrzymata po raz sigdm
co potwierdza jej niezmiennie silnwiodaca pozycg na rynku fiskalnym.
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2) Tytut ,Euro Leader” w zakresie produkcji i dygiucji elektronicznych kas sklepowych z paom fiskalma,
przyznany w dniu 27 maja 2011 roku. Tytutem ,Eumaber” sukcesy eksportowe Spotki zostaty docenjone
po raz szosty. NOVITUS SA w dalszymagu konsekwentnie realizuje swogtrategé rozwoju na rynkach
zagranicznych.

3) Dzicki wysokiej ocenie Instytutu Nauk Ekonomicznych PAkaz Sié naukows MSN firma NOVITUS SA
znalazta si wsrod 50 najbardziej innowacyjnych firm w Polsce. nk@r zostata oceniona pod wegém
innowacyjndci rynkowej, procesowej, oraz nakladéw na innowao$§ i w dniu 19 maja 2011 roku otrzymata
Cetryfikat Innowacyjnéci.

W | potowie 2011 roku, w okresie przynatmsci Spétki ELZAB do Grupy NOVITUS, rownie dziatania
Spotki ELZAB zostaty docenione przez zesmne instytucje i w efekcie Spotka otrzymata tweyroznienia:

1) Nagroda ,Jak& Roku 2010” w konkursie organizowanym przez BizRaport dziennika Gazeta Prawna
przy wspoétudziale ekspertéw Polskiego Centrum Badzertyfikacji SA

2) Tytut ,Stawiamy na jak& w firmie” uzyskany w konkursie Regionalnej I1zby $pmdarczej w Katowicach.

3) ,Perfa Rynku FMCG” dla drukarki ELZAB Mera E -46gvna nagroda w kategorii ,Najlepszy dostawca
sprztu i oprogramowania” w konkursie magazynu Wiadéondlandlowe, w ktérym o wyniku decydugtosy
wiascicieli i kierownikow sklepow detalicznych.

14. Umowy znacgce dla dziatalngci Grupy
W | p6troczu 2011 roku Spéiki Grupy zawarly r@stjace umowy znaece oraz umowy ubezpieczenia:

W dniu 26 stycznia 2011 r. zostata zawarta umowaigizy ZUK ELZAB SA a NOVITUS SA na dostawy kas
fiskalnych oznaczonych znakiem towarowym NANO Erukérek fiskalnych oznaczonych znakiem towarowym
DEON E. Przedmiotem umowy jest dostarczanie na wéemie ELZAB SA przez NOVITUS SA dwdch modeli
mobilnych uradzen fiskalnych, ktére majuzupetnt ofere ELZAB SA oraz okréenie warunkow wspotpracy stron
w zakresie serwisu dostarczanychadea. Urzadzenia te kda wprowadzane do obrotu pod logo ELZAB. Dostawy
beda realizowane na podstawie @dnych zamoéwigé skladanych przez ELZAB S.A. Umowa zawarta jestzas
nieokrelony. Umowa nie zawiera warunkow odbieggich od warunkéw powszechnie stosowanych dla urega t
typu. Umowa nie zawiera postanowi@ karach umownych, anizeastrzeenia warunku lub terminu.

W dniu 10 maja 2011 roku Spoétka zawarta z BRE B&Akaneks nr 2 do umowy o kredyt inwestycyjny zagjart
w dniu 9 listopada 2010 roku wprowadggj zmiany w zakresie zabezpieczenia splaty kredytrony umowy
uzgodnity zwolnienie zabezpieczenia kredytu w pstastawu na akcjach zwyklych na okaziciela Sp#ldK
ELZAB SA wilosci 8 211 958 sztuk. Zgodnie z zawartym aneksemzpédezenie splaty naleosci Banku stanowit:
weksel in blanco wystawiony przez Spgtzaopatrzony w deklaracivekslova oraz blokada rachunku papieréw
wartagsiciowych. W zwazku z zawartym aneksem Spétka NOVITUS SA wpih 0 wykrelenie zastawu na akcjach
ELZAB SA z rejestru zastawow. W dniu 1 czerwca 26dku do Spétki wplyalo Postanowienie #8lu Rejonowego
dla KrakowaSrédmieicia w Krakowie o wykréeniu z rejestru zastawéw z dniem 25 maja 2011 @asiawu na
akcjach Spotki ZUK ELZAB SA.

W dniach 8 i 9 czerwca 2011 roku Spoétka NOVITUS @#eprowadzita trzy operacje zzane ze sprzedado
COMP SA z siedzip w Warszawie akcji zwyklych na okaziciela ZUK ELZARA z siedzih w Zabrzu. W dniu
8 czerwca 2011 r. Spotka przeprowadzita dwie tlarjeasprzeday akcji zwyktych na okaziciela ZUK ELZAB SA
do COMP SA. Pierwsza z nich dotyczyta sprzgde drodze realizacji transakcji pakietowych (pegagch) na
GPW w Warszawie SA 2 007 570 akcji ZUK ELZAB SA @nie 2,98 zt za jedna akcWV drugiej transakcji Spétka
sprzedata do COMP SA w drodze realizacji transadadfietowych (posesyjnych) 8 211 958 akcji ZUK ELZSA
po cenie 3,40 zlotych za 1 akcDbie wyej wymienione transakcje zostaly rozliczone w dhiczerwca 2011 roku.
W dniu 9 czerwca 2011 roku Spétka zawarta rownisowe cywilno-prawry, z COMP SA dotycres sprzeday 13
950 akcji ZUK ELZAB SA. kaczna warté¢ powyzej opisanych transakcji wynosita 33 923 tys. zibty@/artg¢
ewidencyjna sprzedawanych w drodze tych transakcji ZUK ELZAB SA w kskgach rachunkowych NOVITUS
SA wynosita 33 915 tys. zlotych. Akcjedace przedmiotem transakcji stanowity 63,42% kapitalkiadowego ZUK
ELZAB SA oraz uprawniaty do 10 233 478 gtosow naAVEA.ZAB SA, co stanowito 62,85% ogdlnej liczby ghvs
na WZA ELZAB SA. Po przeprowadzeniu pawggych transakcji Spotka NOVITUS SA nie posiada iakEJK
ELZAB SA.
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Umowy ubezpieczenia

Spétka NOVITUS SA zawarta w roku 2011 umowy ubegpdmia mienia z Towarzystwem Ubezpigcze
i Reasekuracji WARTA SA, ktérych przedmiotera sieruchoméci bedace w posiadaniu Spoétki, udzenia

i wyposaenie orazrodki obrotowe. Ponadto zawarte zostaty umowy uleezpnia samochodéw z PZU SA, STU
Ergo Hestia SA, Pocztowe Towarzystwo Ubezpigédaézajemnych, UNIQA Towarzystwo Ubezpie6z8A oraz
Compensa TU S.A. Spétka posiada rownibezpieczenie OC Czionkéw Organéw Spétek zawahartis Europe
SA.

W okresie przynalmosci do Grupy Kapitatowej NOVITUS SA spodtka ELZAB SZawarta ubezpieczenie
odpowiedzialnéci cywilnej Cztonkéw Zarzdu, Rady Nadzorczej oraz Prokurenta z tytutu peleidunkciji
z Chartis Europe SA.

15. Inne istotne zdarzenia

W dniu 28 kwietnia 2011 roku Walne Zgromadzenie @isixéw Insoft Sp. z 0.0. zatwierdzito sprawozdanie
finansowe Spoétki za rok obrotowy 2010 i sprawozdani dziatalnéci Spotki w 2010 roku oraz udzielito
absolutorium czionkom Zagdu i Rady Nadzorczej Spétki w wykonania przez nictbowiazkéw

w roku obrotowym 2010. Zgromadzenie Wspdlnikow Epdlokonato poddziatu zysku za rok 2010, ktory
zamknyt si¢ kwota 1 123 tys. ziotych, przeznaczaj50% zysku, tj. kwat 561 tys. ziotych, na wyplat
dywidendy dla udzialowcow Spoiki, a pozostkivote 561 tys. ztotych na zasilenie kapitatu zapasow&gdiki.
Dzien wyptaty dywidendy ustalony zostat na 29 kwietni@l2 roku. Jednostka domiaop NOVITUS SA
otrzymata dywidend w wysokaci 292 tys. ziotych. Ponadto Walne Zgromadzenie jgloduchwatk

0 powotaniu cztonkéw Rady Nadzorczej na kadegadencg 2011-2014. W skiad 3-osobowej Rady Nadzorczej
INSOFT Sp. z 0.0. powotano min. Pana Bogustawad atkz Pana Roberta Tomaszewskiego.

W dniu 22 kwietnia 2011 roku odbytogsNadzwyczajne Walne Zgromadzenie NOVITUS SA, kitpoglicto
uchwat o pohkczeniu ze Spokdziatapca pod firmp COMP SA z siedzibw Warszawie, w tym o wygniu
zgody na plan patzenia i zmiany statutu COMP SA.

W dniu 29 czerwca 2011 roku odbyle fiwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy NOVITBA. Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzito sprawozedmansowe Spotki za 2010 rok oraz sprawozdanigada

Z dziatalndci Spoétki w roku 2010 a tak sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitalowej NS SA oraz
sprawozdanie Zazdu z dziatalnéci Grupy Kapitatowej w roku 2010. Walne Zgromadegpodgto rowniez uchwaty
w sprawie udzielenia absolutorium czionkom Zdre i Rady Nadzorczej Spdtki z wykonywania przezhnic
obowizkéw w roku 2010. Zwyczajne Walne Zgromadzenie jplayuchwat okreslajaca, iz caly zysk Spotki za rok
2010, ktéry zamkat si¢ kwota 10 488 tys. zt przeznacza na zasilenie kapitgasavego Spoiki.

16. Powhzania kapitatowe i organizacyjne z innymi podmiotam

Glownym akcjonariuszem NOVITUS SA jest COMP SA =edgim w Warszawie, spotka notowana na
warszawskiej Gieldzie Papieréw Waitmwych. Spotka COMP SA jest uznanym na rynku ireégrem
systemow IT oraz dostawaozwiazan z zakresu bezpiecagtwa. Wg informacji posiadanych przez Spotk
COMP SA na dzig bilansowy 1 stycznia 2011 roku posiadat 2 688 &Rdje NOVITUS SA stanowtych
47,82% kapitatu akcyjnego i 47,82% ogolnej liczbgspw. W dniu 18 kwietnia 2011 roku Spétka COMP SA
przeprowadzita transakcje nabycia 163 000 akcji NS SA, w wyniku ktérych COMP SA przekroczyt 50%
ogolnej liczby glosbw w NOVITUS SA. Liczba akcji NOTUS SA posiadanych przez COMP SA po
przeprowadzonych transakcjach nabycia wynosi 2 &5 i stanowi 50,72% udziatu w kapitale zaktadowym
NOVITUS SA. Liczba gloséw na walnym zgromadzeniwcjakariuszy NOVITUS SA posiadanych przez
COMP SA wynosi 2 851 624 i stanowi 50,72% ogolneghy gltoséw. W dniu 18 kwietnia 2011 roku Spotka
COMP SA przekazata do NOVITUS SA zawiadomienie wgtaniu stosunku dominaciji.

Rownoczénie NOVITUS SA posiada 413 812 akcji COMP SA stamowch 8,72% kapitatu akcyjnego tej
Spotki. Akcje te NOVITUS otrzymat w zamian za pakaay pakiet akcji CSS SA, w wyniku pokenia spotek
CSS SA z COMP SA w grudniu 2007 roku.

Akcjonariuszami posiadaymi na dzié bilansowy 30 czerwca 2011 roku paxey 5% kapitatu zaktadowego

i glosbw na walnym zgromadzeniu NOVITUS SA wkre, wedtlug posiadanych przez Spotiformacii,
fundusze inwestycyjne zaidzane przez:
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1. Aviva Investors Poland SA, - posiada 557 508 aktginowacych 9,92% ogolnej liczby gltosow w
NOVITUS S.A,,

2. Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych-Sposiada 356 807 akcji stanaaych 6,35%
0golnej liczby gloséw w NOVITUS S.A,,

3. PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, - pdaia309 868 akcji, stanowdych 5,51%
0golnej liczby gloséw w NOVITUS S.A.

Zestawienie iléci posiadanych przez nich akcji oraz gtoséw przysjacych z tych akcji a tale udzialy
w kapitale zaktadowym i w ogolnej liczbie gloséwwzara nota nr 11 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Od padziernika 2007 roku NOVITUS jest wieicielem 52% udziatléw w spoéice Insoft Sp. z o.csiedzily

w Krakowie, stanowicych 52% kapitatu zaktadowego oraz uprawguggh do 52% gtoséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikéw Insoft. Insoft Sp. z 0.0. jest produent oprogramowania w zakresie systemow sprzeda
i systemow wspieragych obstug klienta.

Jednostl zalezna od NOVITUS SA do dnia 9 czerwca 2011 roku bylai8ad&LZAB SA a pdérednio jej spotki
zalezne: Geneza System SA, Micra Metripond Kft, Elzaldt 8p. z 0.0., ORHMET Sp. z 0.0. W wyniku
sprzeday posiadanych akcji ELZAB SA na rzecz COMP SA, &pdELZAB SA jest podmiotem zaleym od
COMP SA, podobnie jak NOVITUS SA.

NOVITUS posiada tatle udzialy w Optimus IC Soft (51% udziatéw), jedn8kotka ta od 1998 roku nie
prowadzi dziatalngci.

17. Transakcje z podmiotami powazanymi

Istotnymi transakcjami przeprowadzonymi z podmiatgpowiazanymi w okresie | potrocza 2011 roku byty
transakcje sprzedg akcji jednostki zalenej Zaktady Uradzen Komputerowych ELZAB SA przez NOVITUS
SA dokonane w dniach 8 i 9 czerwca 2011 roku.

W dniu 8 czerwca 2011 roku Spétka przeprowadzitaedinansakcje sprzeda akcji zwyklych na okaziciela
ZUK ELZAB SA do COMP SA. Pierwsza z nich dotyczykprzeday w drodze realizacji transakcji
pakietowych (posesyjnych) na GPW w Warszawie SA2 B70 akcji ZUK ELZAB SA po cenie 2,98 zt za
jedm akcg. W drugiej transakcji Spétka sprzedata do COMP 8Adrodze realizacji transakcji pakietowych
(posesyjnych) 8 211 958 akcji ZUK ELZAB SA po cerdglO zlotych za 1 akgj Obie wyej wymienione
transakcje zostaty rozliczone w dniu 9 czerwca 2@ku. W dniu 9 czerwca 2011 roku Spoétka zawartaniéz
umowe cywilno-prawry z COMP SA dotyczca sprzeday 13 950 akcji ZUK ELZAB SA. kczna wartéé
powyzej opisanych transakcji sprzemfaakcji wyniosta 33 923 tys. ziotych. W wyniku zatyeh transakcji
Spotka NOVITUS SA sprzedata 10 233 478 akcji zwghktyna okaziciela ZUK ELZAB SA z siedab
w Zabrzu, stanowitych 63,42% kapitatu zakladowego ELZAB SA.

W okresie | potrocza 2011 roku Spotka NOVITUS SAvasa z COMP SA dwie umowy pgczki. W dniu
7 czerwca 2011 roku Spétka NOVITUS SA udzielitazpezki w wysokdci 6 min ziotych dla Spétki COMP
SA. a w dniu 15 czerwca 2011 roku udzielitazyazki w wysokdci 2 min ztotych. Oprocentowanie pazek
ustalone zostato na warunkach rynkowych. Spo6tka ®OBA zobowizana jest do sptaty pierwszejzyozki
wraz z odsetkami nie pdiej niz do dnia 7 grudnia 2011 roku, a drugiejzpeeki nie pé&niej niz do dnia
15 grudnia 2011 roku. Zabezpieczeniem umoéwypoek a weksle wtasne Bgczkobiorcy wraz z deklaracjami
wekslowymi.

Zestawienie wartei przeprowadzonych transakcji przez Spoéiki Grupyapkatowej NOVITUS SA
z podmiotami powizanymi w | pétroczu 2011 roku zawieggponizsze tabele. Spotki Grupy NOVITUS SA nie
przeprowadzaly transakcji z podmiotami pexénymi, ktore bylyby zawierane na warunkach innyih
rynkowe.
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Transakcje NOVITUS SA z podmiotami pa@anymi

Pozostate Zobowigzania

Sprzedaz do | Zakupy od | transakcje z | Naleznosci od | wobec

podmiotéw | podmiotéw | podmiotami | podmiotéw podmiotéw

powigzanych | powigzanych| powigzanymi | powigzanych | powigzanych
Transakcje z podmiotami poygianymi 2708 436 41 923 8 832 294
Transakcje z j. domingga COMP SA 56 4 41 923 8034 5
Transakcje z j. zalmymi od COMP SA 2 652 264 0 798 254
Transakcje z ELZAB SA i sp6tkami Grupy ELZAB SA 835 264 0 798 254
ZUK ELZAB SA 2643 264 0 798 254
Elzab Soft Sp. z 0.0. 7 0 0 0 0
Micra Metripond Kft 2 0 0 0 0
Transakcje z jednostkami zafgmi od NOVITUS SA 0 144 0 0 35
Insoft Sp. z 0.0. 0 144 0 0 35
Transakcje Insoft Sp. z 0.0. z podmiotami painymi

Pozostate Naleznosci Zobowigzania

Sprzedaz do | Zakupy od | transakcje z | od wobec

podmiotéw | podmiotow | podmiotami | podmiotéw | podmiotow

powigzanych | powigzanych| powigzanymi | powigzanych | powigzanych
Transakcje z podmiotami poyganymi 144 7 0 35 15
Transakcje z COMP SA 0 0 0 0 0
Transakcje z j. zalmymi od COMP SA 0 7 0 0 15
Transakcje z ELZAB SA i sp6tkami Grupy ELZAB SA 0 7 0 0 15
ZUK ELZAB SA 0 7 0 0 15
Transakcje z jednosildominupca NOVITUS SA 144 0 0 35 0

18. Zachgniete kredyty i pozyczki

W okresie | pétrocza 2011 roku stan zasia Grupy Kapitalowej NOVITUS SA z tytutu kredytéistotnie s¢
obnizyt z 37 635 tys. zlotych do 7 825 tys. ztotych. @glazobowazan z tytutu kredytéw wynika gtéwnie ze
sptat kredytu inwestycyjnego przez NOVITUS SAsredkéw uzyskanych ze sprzegaakcji ELZAB SA oraz
wylaczenia zobowizan z tytutu kredytéw spétek Grupy Kapitatowej ELZABAS Zestawienie zobowzan

wynikajacych z umow kredytowych na daiéilansowy a take gtdwne warunku uméw, w tym ustanowione
zabezpieczenia zawiera nota nr 13 skonsolidowansgmwozdania finansowego Grupy Kapitalowej
NOVITUS..

19. Udzielone payczki

Stan naleéncéci z tytutu udzielonych poyczek na dzié 30 czerwca 2011 roku wynosit 9 214 tys. ziotych.
Informacje o zmianie nat@csci z tytutu udzielonych pryczek zawiera nota nr 10 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej NOVITSS.

Ponadto jednostka domingp udzielata pracownikom pyczek z terminem splaty do jednego roku od daty
udzielenia payczki. Warta@¢ pazyczek udzielonych pracownikom na dzieilansowy wynosita 33 tys. ziotych.

20. Pozycje pozabilansowe, peczenia i gwarancje

Zobowizania warunkowe Grupy Kapitalowej NOVITUS SA naaizbilansowy obejmuj zabezpieczenia
wekslowe uméw leasingu operacyjnego (wykazywaneitgméowo jako leasing finansowy) na finansowanie
zakupu samochodéw oraz zabezpieczenie wekslowe yroamefinansowanie zawartej z PARRcEzna wartéé
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przedmiotéw leasingu stanowita kwob05 tys. zlotych a waréé dofinansowania 482 tys. ztotych. Poza tym
Spotki Grupy nie udzielaly i nie otrzymaly pgezen i gwarancji.

Informacje o zmianie zobowian warunkowych w okresie | potrocza 2011 przedstawista nr 14
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

21. Wykorzystanie wplywdw z emisji akcji
W | péiroczu 2011 roku Spétka NOVITUS SA nie przepadzita emisji akcji.

22. Istotne posgpowania toczce sg¢ przed :dem, organem widciwym dla posgpowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej

W 2011 roku nie toczyly sipostpowania przed organami administracji publicznegtgmowania sdowe ani
postpowania arbitraowe dotycace zobowizan lub wierzytelndci Spotek Grupy, ktére mogtyby nidstotny
wplyw na sytuagj finansows lub rentownéé¢ Grupy.

W | péiroczu 2011 roku z powddztwa LS| Software Prowadzone bylo pogbowanie gdowe dotyczce
umowy inwestycyjnej zawartej w kwietniu 2009 rokonpicdzy NOVITUS SA, LSI Software SA, Grzegorzem
Siewien i Pawtem Tarnowskim. W dniu 6 czerwca 2011 rolkd ®kregowy w todzi ogtosit wyrok i orzekt,
ze umowa inwestycyjna z dnia 23 kwietnia 2009 rolwarta pomidzy NOVITUS SA, LSI Software SA,
Grzegorzem Siewiari Pawtem Tarnowskim wygasta z uwagi na ziszczesiewarunku rozwizujacego
polegajcego na nie podgiu uchwaly w sprawie podwvigzenia kapitatu zaktadowego Spotki LS| Software SA
w drodze emisji prywatnej 1450 000 akcji imiennyserii K skierowanej do olggia przez NOVITUS SA.
Zarmd NOVITUS SA po zapoznhaniu iz uzasadnieniem wyrokua®u Okrgowego w todzi, wobec
prezentowania odmiennego stanowiska od przedstagimm uzasadnieniu wyroku, zdecydowat o wniesieniu
w dniu 29 lipca 2011 roku apelacji od wyroku.

Spotka NOVITUS SA nie ma zobogwah wobec widcicieli LS| Software SA, nie ma koniecziw tworzenia
rezerwy a kosztyaslowe g nieistotne.

23. Stanowisko Zaradu odnosnie mazliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikow

Grupa nie publikowata prognozy wynikéw na rok 2011.

24. Zarzadzanie zasobami finansowymi

W | potowie 2011 roku Grupa NOVITUS (dac®erwca take wchodzaca w sklada Grupy — Grupa ELZAB)
posiadata zasoby finansoweéredki wtasne oraz kredyty krotkoterminowe oraz ditggminowe, umgiwiajace
w petni wywiazywanie st z zacignietych zobowazan finansowych, bez zagtenia utraty plynngci
finansowe;j.

Na koniec | péitrocza 2011 roku Grupa dysponowatadkami piengznymi i ich ekwiwalentami wacznej
wysokdaici 12 765 tys. ztotych.

Na koniec | potrocza 2011 roku Grupa korzystakee¢az kredytéw, ktdrych saldo na dzikilansowy wyniosto
7 825 tys. zlotych.

Wskazniki ptynnaosci, jakie Grupa oapreta na 30 czerwca 2011 roku wyniosty:
- wskanik ptynncici szybki: 1,89
- wskanik ptynndici biezacej: 2,96

25. Realizacja zamierzé inwestycyjnych

Ogotem kwota inwestycji rzeczowych realizowanychegar Grug NOVITUS w | potowie 2011 roku wyniosta
2 692 tys. ztotych, Inwestycje poniesione przezpgny | potowie 2011 roku dotyczyty nakladéw na wario
niematerialne i prawne oraz na rzeczowe aktywatérwidore sfinansowane byty Zeodkéw wtasnych i zostaty
zrealizowane na terenie Polski.¢&& srodkow trwatych m.insrodki transportu, zostata nabyta w drodze uméw
leasingu.

W 2011 roku Grupaduzie realizowé swoje zaplanowane inwestycje przy wykorzystainadkéw wtasnych
wygenerowanych w toku dziatalém. W przypadku, gdy wygenerowaedki wiasne nie &da wystarczajce
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dla zrealizowania zamiereinwestycyjnych, Grupa nie wyklucza wovosci wykorzystania zewgirznych
zrédet finansowania, takich jak kredyty bankowe éuhisje dtinych papierow wartziowych.

Jednoczénie w posiadaniu podmiotu dominopgo Grupy znajduajsic akcje spétki COMP SA, ktére madpy¢
réwniez zrodiem finansowania potencjalnych inwestycji.

Cele inwestycyjne do realizacji w | potowie 201 Xkuown zakresie inwestycji w wardoi niematerialne i prawne
jak rzeczowe aktywa trwate byly zitine do inwestycji w analogicznym okresie w 201Kuro

Korzysciami z zaplanowanych inwestycijédy:

a) w rzeczowe aktywa trwale - rozwoéj oraz popravekiywnaosci projektowania, produkcji, sprzetdaoraz
serwisu prowadzonego przez spotk

b) w wartgci niematerialne i prawne (gtownie prace rozwojowedlalsze podwiszanie jakéci produktow,
lepsze dostosowanie rozen do wymagé odbiorcéw, wprowadzanie najnowszych technologiizonzyskanie
przewagi nad konkurengj

26. Czynniki i zdarzenia nietypowe magce wptyw na wynik | potrocza 2011 roku

W | péiroczu 2011 roku jednostka domincg NOVITUS SA zbyta wszystkie posiadane akcje spidkeznej
ELZAB SA. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej rhjavptyw na wynik | pétrocza biecego roku.

27. Pozostate informacje istotne dla oceny sytuadjadrowej, majatkowej, finansowej
i mozliwosci realizacji zobowigzan

W Grupie nie wysipity inne zdarzenia, poza opisanymi w prezentowamgporcie, ktére magmiect istotny
wplyw na wynik finansowy Grupy oraz radvos¢ realizacji zobowdzan.

28. Strategia rozwoju Grupy i jednostki dominujacej

Celem strategicznym dzialalém NOVITUS SA jest rozwo6j zarbwno organiczny jak tpoprzez akwizycje,
gwarantugcy wzrost wartéci dla akcjonariuszy.

Glowne zataenia strategii rozwoju Spotki | Grupy KapitaloweDNITUS SA s nastpujace:

1. Umacnianie pozycji lidera na rynku gdzen fiskalnych umaliwiajacym realizagj wysokich mat
i gwarantujcym dobre perspektywy wzrostu,

2. Dalszy rozwdj na dynamicznie ragrym rynku niefiskalnym, obejmagym systemy sprzeds,
oprogramowanie, ustugi IT, auto 1D, systemyzuce,

3. Wykorzystanie synergii w ramach Grupy COMP SA,

4. Wzrost poprzez akwizycje.

Realizacja strategii rozwoju zaktada:
W zakresie segmentu urgdzen fiskalnych:

- uzyskanie przewagi konkurencyjnej edi innowacyjnéci produktéw, szczegolnie w zakresie kopii
elektronicznej,

- inwestycje w rozwéj kanatéw sprzega

- polityke handlova dostosowas do poszczegdlnych segmentéw rynkowych, w tyntlmmsci sprzeday nie
tylko pod jednym brandem,

- intensyfikacg dziatah w zakresie sprzedg do sieci handlowych.

W zakresie segmentéw urgdzen niefiskalnych:

- ekspangi w zakresie systemOw wspomagania sprzgddostosowanych do specyfiki poszczegdlnych
odbiorcow,

- poszerzenie oferty w zakresie oprogramowanishdtadlu, systeméw auto ID, systeméwza@ych i ustug IT
na szybko rosgeych rynkach,

- poszerzenie oferty dla dych sieci handlowych i ustugowych,

- kompleksow, konkurencyja oferte w zakresie zintegrowanych rozen systemowych,
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- wprowadzanie nowych produktow, ustug i techndlogirynek handlu, ustug i logistyki.
W zakresie akwizyciji:

W ramach strategii rozwoju poprzez akwizycje jedk@sdiominugca NOVITUS SA zakitada zakup akcji lub
udziatbw w podmiotach, ktére w sposéb stabilny polawna zbudowanie silnej i wiadej pozycji Grupy
zarébwno na rynku uszizen fiskalnych jak i niefiskalnych.

Realizujc te strategi Spétka NOVITUS SA w lipcu br. dokonata nabycia iadtaw spétki Pretoria Sp. z o.0.
z siedzila w Warszawie, stanoawtych 100% kapitatu zaktadowego tej spotki. Umowkupal udziatdw ma na
celu uzupetnienie kompleksowej oferty w Grupie NOUE SA m.in. o rozwizania bazujce na technologii
urzadzen samoobstugowych, w tym kioskbw multimedialnych zrakioskow samoobstugowych.
Oprogramowanie duglace wlasnécia Pretoria Sp. z 0.0. me by stosowane w wielu braach, ktore s
tradycyjnymi klientami NOVITUS SA oraz COMP SA, tek jak: sieci handlowe, instytucje bankowe oraz
instytucje publiczne.

29. Perspektywy rozwoju Grupy

Dobra sytuacja finansowa Spoétki NOVITUS i Grupy HKafpwej NOVITUS oraz stabilne podstawy
funkcjonowania stanowisprzyjajce warunki do dalszego rozwoju. Do napnejszych czynnikéw, ktére mag
wptyna¢ na rozwoj Grupy i oggane wyniki w || potowie 2011 nima zaliczy:

Realizacja planu pohczenia Spétek COMP SA i NOVITUS SA

Istotnym zdarzeniem, ktoreetizie mialo wptyw na rozwdj Spoéiki i Grupy Kapitateyy NOVITUS, byto
podpisanie planu patzenia Spotek NOVITUS SA i COMP SA w dniu 29 grui2010 roku oraz wysanie
zgody przez akcjonariuszy obydwu spoétek naagmenie. Przyczynpolaczenia jest zamiar utworzenia spotki
0 jednej z najwyszych kapitalizacji w sektorze IT zdolnej do wykgstania uzupetniagych sé rynkéw

i produktéw. W perspektywie dtugookresowej planowgest wykorzystanie synergii prowade] do wzrostu
udziatu w dotychczasowych rynkach, wykorzystaniéagmonych zasobow do rozbudowy oféwtiadczonych
ustug i produktéw, optymalizacja organizacji i r&dja kosztow funkcjonowania, utworzenie potencijdtu
dalszej rozbudowy Grupy Kapitatowej. W wyniku zam@nych dziatd spodziewany jest wzrost waétd
Spéiki dla akcjonariuszy.

Zwigkszony popyt na uradzenia fiskalne z kopj elektroniczng

Istotnym czynnikiem wzrostu Grupy NOVITUS SA od BObku jest sprzedanowych modeli kas fiskalnych
oraz drukarek fiskalnych umfbwiajacych przechowywanie kopii paragonéw nasmku elektronicznym.
Mozliwoé¢ archiwizowania paragonéw w postaci kopii elektoanych w miejsce przechowywania
drukowanych paragonoéw fiskalnych zach odbiorcéw do wymiany tradycyjnych kas fiskalny@nowe kasy
z funkcp kopii elektronicznej, ze wzgllu na korzyci zwiazane z obrianiem kosztéw przechowywania
paragonow. Grupa posiada najszerstertc urzadzeh z kopi elektroniczi zapisu na rynku, a zainteresowanie
produkowanymi przez Spotki Grupy wudzeniami z kopi elektronicza dynamicznie rénie. Sprzeda
niektorych modeli ju przewysza sprzeda ich tradycyjnych odpowiednikéw. NOVITUS wprowadzit
w | pétroczu br. i zamierza wprowadziv drugim pétroczu kolejne nowe adzenia z kopi elektronicza.
W ocenie Zargdu Spotki sprzedanowych uradzer z funkcp kopii elektronicznej &dzie miata wpltyw na
zwigkszenie przychodow i na wyniki Grupy w Il potroc2011 roku.

Sprzedaz odtworzeniowa urzdzen fiskalnych u duzych klientow sieciowych i TAXI

Innym czynnikiem rozwoju Spétek Grupy Kapitatoweja®11 roku i w latach naginych kedzie wzrost popytu
na uradzenia fiskalne ze strony rynku odtworzeniowegopvapowany okresow wymiama urzadzen
fiskalnych na nowe, ktéra napuje co 5 - 6 lat w zwizku z zapetnieniem panrti fiskalnej w uradzeniach
rejestrujicych obrét. Zarzd Spotki oczekujeze w 1l péiroczu 2011 roku kontynuowanadzie odtworzeniowa
wymiana uradzen u duzych klientéw Grupy, co wptynie na zgkiszenie przychoddw ze sprzeégtaW ocenie
Zarzadu Spoiki, sprzedaodtworzeniowa mze dotyczy réwniez takséwkarzy - diej grupy uytkownikéw kas
fiskalnych, dla ktérej NOVITUS SA byta najeiszym dostawg w latach 2003-2004, kiedy wprowadzono po
raz pierwszy obowizek fiskalizacji dla tej grupy. Mma oczekiwé, iz w 2011 roku taksowkarzecta
wymienia® zakupione wowczas udzer na nowe, co ma przyczynt sic do wzrostu sprzedy Grupy dla tych
odbiorcow.
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Procesy fiskalizacji na rynkach zagranicznych

Wprowadzanie obowzku rejestracji przy pomocy kas fiskalnych w innykkajach oraz popyt na rynku
odtworzeniowym w krajach, w ktérych Spotki Grupyrapdaj swoje produkty, mze mie€ wptyw na wikszy
sprzeda urzadzen fiskalnych za granic niz w poprzednich latach. Grupa posiada homologacjarngizenia
fiskalne w kilku krajach zagranicznych oraz przymetje nowe produkty na rynki zagraniczne. W 1l pui®
2011 roku kdzie kontynuowana sprzedarzadzen fiskalnych na rynki zagraniczne.

Wykorzystanie efektéw synergii wynikapcych ze wspotpracy z ELZAB SA

Zarzad NOVITUS SA oczekujeze wspotpraca ze SpaHELZAB SA i jej podmiotami zalenymi, po sprzedsy
akcji ELZAB SA na rzecz jednostki domiragej COMP SA, bdzie nadal rozwijana w ramach Grupy COMP.
NOVITUS podejmuje dziatania wzmacriag pozyct lidera na rynku urmzen fiskalnych a wspdlnie
z ELZAB SA, dziatajc w ramach Grupy COMP SA, mlove jest uzyskanie pozycji bezwzghego lidera
rynku. Rozwdj wspélpracy spoétek pozwoli wykorzystafekty synergii wynikajce ze wspdllnych dziata
w zakresie zakupow, sprzegamarketingu, produkcji i dziataldoi badawczo —rozwojowej.

Rozszerzenie oferty Grupy o produkty Spotki Pretoia

W zwiazku z nabyciem w lipcu 2011 roku udziatow spétketeria Sp. z 0.0., stanoygych 100% jej kapitatu
zaktadowego, nagpi uzupetnienie kompleksowej oferty w Grupie NOVISUm.in. w zakresie technologii
urzadzen samoobstugowych, w tym kioskdw multimedialnych okaoskéw samoobstugowych. Kompetencje
Pretoria Sp. z 0.0 w zakresie produktow, m.in.rakteywnych kioskéw multimedialnycha skomplementarne
w stosunku do kompetencji NOVITUS SA i udlizviaja ekspangj u dwych klientdw sieciowych. Zagzl
oczekuje réwnie korzystnego wptywu wynikéw finansowych Spétki Rnéa na wyniki skonsolidowane Grupy.

Rozwdj oferty produktowej

Istotny wptyw na pozyej konkurencyjia Grupy i dynamik jej rozwoju w drugim p6troczu 2011 rokwdrzie
miata realizacja prowadzonych prac rozwojowych nadiymi produktami, w szczegélém w zakresie oferty
urzadzeh fiskalnych z kop elektroniczia na rynku krajowym. W Spotkach Grupy prowadzone psace
rozwojowe, ktorych efektem jest wprowadzanie datgfeandlowej nowych uggdzen fiskalnych i niefiskalnych
oraz oprogramowania dla jednostek handlowych rgasmicznych i stacji paliw. Dziatania te rozwijajferk
produktowy dla dotychczasowych klientow i wprowadgzayrodukty dla nowych odbiorcow.

Wzmocnienie pozycji konkurencyjnej na rynku

Perspektywy rozwoju Grupyasuzalenione od dziala konkurencji. Aktywndé¢ spotek Grupy w zakresie
wprowadzania nowych produktéw i rozwijanie komplekej oferty zintegrowanych rozgdan systemowych
dla sektora handlu i ustug, poszerzenie ofertytogiisntegracji systeméw oraz w zakresie techndlagiadzen
samoobstugowych a ta& umacnianie kanatéw sprzegla w znacacy sposob powinny przyczyhisic do
umocnienia pozycji Grupy na rynku i zkszenia konkurencyjsoi. Posiadanie dzialu badawczo -
rozwojowego umgiwia szybkie wprowadzanie produktéw dostosowanyith potrzeb klientow i pozwala
utrzyma Grupie przewagkonkurencyjq.

Sytuacja gospodarcza w Polsce

W gospodarce agle obserwuje giduza niepewndé, za dalszy trend ksztattowaniagskondycji gospodarczej
jest trudny do przewidzenia. Stabsza koniunkturapgdarcza, ktéra przewidywana jest nadal w 201L,rok
moze stworzy¢ mniej korzystne warunki dziatania dla jednostekt@ea handlu i ustug dalacych odbiorcami
Spotek Grupy i mge powodowad nizsza dynamile zakupow przez podmioty z tego sektora. Spowoleieni
tempa wzrostu gospodarki polskiej momie€ wptyw na poziom przychodéw i wynikéw Grupy. Dziala
Spotek Grupy w zakresie olnainia kosztow oraz zmian w strukturze isdosprzeday, wykorzystanie efektéw
synergii wynikajcej ze wspbipracy z ELZAB SA w ocenie Zadlm pozwodh Grupie w zaistniatych warunkach
gospodarczych zrealizowaobre wyniki finansowe, m. in. d&i efektowi skali dziatalnéci.

Sytuacja na rynku handlu detalicznego i ustug

Istotny wptyw na wielké¢ sprzeday produktéw oferowanych przez Spotki Grupydiie mi€ sytuacja
podmiotéw rynku handlu detalicznego i ustug, dorkth adresowana jest oferta Grupy. Oczekiwane
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przyspieszenie konsolidacji tego rynku w warunkatéibszej koniunktury gospodarczej raowptyra¢ na
zwickszenie sprzeds oferowanych przez Spétki Grupy NOVITUS SA rozman dla klientdw sieciowych.
Czynnikiem wzrostu Grupy dolzie réwnig zwickszenie popytu na rozwdania w zakresie zadzania
sprzedaa w sektorze handlu i ustug, ktére usiwia optymalizacg kosztow dziatalnéci klientéw Grupy, tak
istotm szczegblnie w obecnych warunkach gospodarczgatmd Spoétki oczekuje dodatkowych przychodoéw
i zyskow w zwizku z kompleksow oferty i wykorzystaniem rozwoju rynku handlu i ustug (B2gélnie
jednostek hotelowych i gastronomicznych) w gzkiu z organizagj przez Polsk Mistrzostw Europy w Pitce
Noznej EURO 2012.

30. Zmiany w zasadach zargdzania Grupa

W | potroczu 2011 roku nie wyagity istotne zmiany w zasadach zaidzania Grup. W zwiazku ze sprzeda,
akcji ZUK ELZAB SA do COMP SA sktad Grupy KapitaleyyNOVITUS SA zmniejszyt gio spotic ELZAB
SAijej podmioty zalene.

31. Umowy zawarte mgdzy NOVITUS SA a osobami zargdzajacymi, przewidujace
rekompensag w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmovanego stanowiska

Umowy o pra¢ zawarte na czas nieokleny pomedzy NOVITUS SA a czionkami Zagdu przewidu,

iz w wypadku rozwizania umowy 0 pracza wypowiedzeniem zionym przez Spoéik lub rozwazaniem
umowy o pra¢ bez wypowiedzenia przez Spétkz naruszeniem przepiséw prawa, wymienionym osobom
(petniacym funkcje czionkéw Zawdu) przystugiwato bdzie odszkodowanie w wysokm széciokrotnaci
ostatniego miegtznego wynagrodzenia.

Ponadto z czionkami Zagdu zawarte zostaty umowy o zakazie konkurencji wesie zatrudnienia

w Spolce oraz w okresie 12 miesy po ustaniu stosunku pracy. W przypadku razemia stosunku pracy,
Spotka zobowizana kdzie do wyptacenia odszkodowania w wysgdi@kreslonej w poszczegélnych umowach
(od 25% do 50% wynagrodzenia) przez okres obpywania zakazu konkurenciji.

32. Wynagrodzenia wyptacone cztonkom Zargdu i Rady Nadzorczej NOVITUS SA

Wartas¢ wynagrodze, premii i innychséwiadczer zwiazanych z rozwazaniem umow o prag wyptaconych
poszczegolinym cztonkom Zadu NOVITUS SA w | potroczu 2011 roku wyniosta 1 7@%. ztotych.

Wartas¢ wynagrodzé wyptaconych z tytutu petnienia funkcji w Radziedsarczej NOVITUS SA w | potroczu
2011 roku wyniosta 90 tys. ztotych.

Wynagrodzenia i inndwiadczenia wyptacone Cztonkom Zadn i Rady Nadzorczej NOVITUS SA z tytutu
petnienia funkcji w organach zadzapcych i nadzoryjcych w jednostkach zaleych wyniosty 230 tys.
ztotych.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku nie wygpbwaly gwarancje i peczenia udzielone cztonkom Zadu i Rady
Nadzorczej NOVITUS SA. W okresie | péirocza Spéiludzielita payczki Czionkowi Rady Nadzorczej
w wysokdaci 6 tys. zlotych, ktorej stan na d#i80 czerwca 2011 roku wynosi 5 tys. ztotych.

33. Kapitat akcyjny jednostki dominujacej NOVITUS SA

W | potowie 2011 roku kapitat zaktadowy Spéiki nikegt zmianie. Kapitat zakladowy NOVITUS SA wynosit
5 622 639 ziotych i dzielit gina 5 622 639 akcji 0 wao nominalnej 1 ztoty kada.

Wszystkie akcje Spotkiasakcjami na okaziciela. kda akcja daje prawo do jednego gtosu na walnym
zgromadzeniu. Ogdlna liczba gtoséw z wszystkichjiakgynosi 5 622 639 glosow. Wszystkie akcje Spoiki
w 2011 roku notowane bylty na rynku podstawowym wawsskiej Gietdy Papierow Wagoiowych.

Struktura wHcicielska kapitatu podstawowego NOVITUS SA na dz8® czerwca 2011 roku, wg informaciji

przekazanych do Spétki oraz w oparciu gdlakcji z ktérych wykonywano prawa gtosu na NWZ $pé dniu
22 kwietnia 2011 roku oraz na ZWZ Spétki w dniu@®rwca 2011 roku, przedstawiata sastpujaco:
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STRUKTURA WtA SCICIELSKA KAPITALU

COMP SA Warszawa
50,72%

pozostali
27,50%

PKO TFI SA Aviva Investors Poland

5,51% SA Warszawa*
9,92%
Noble Funds TFI SA
6,35%
Udziat w kapitale
Akcjonariusze Liczba akcji zakladowym
COMP SA Warszawa 2 851 624 50,72%
Aviva Investors Poland SA Warszawa 557 508 9,92%
Noble Funds TFI SA Warszawa 356 807 6,35%
PKO TFI SA Warszawa 309 868 5,51%
Pozostali 1546 832 27,50%
Razem 5622 639 100,00%

34. Akcje NOVITUS SA bedace w posiadaniu Cztonkoéw Zargdu, Prokurenta Spotki oraz
Cztonkéw Rady Nadzorczej

W 2011 roku Spétka NOVITUS SA otrzymata informagjizmianie w stanie posiadania akcji przez osoby
zaradzapce i nadzoryjce. Ilas¢ akcji NOVITUS SA Iledacych w posiadaniu Czionkéw Zadu oraz
Prokurenta Spétki na dzie30 czerwca 2011 roku przedstawia psma tabela.

Wg informacji posiadanych przez Spétcztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali akcjiWWDUS SA.

Bogustaw tatka Prezes Zadu 38819 38 819 0,69% 0,69%

Zbigniew Stanasiuk Wiceprezes Zgin 43 548 43 548 0,77% 0,779

Czionek Zaradu, Dyrektor

Andrzej Wawer . 2085 2085 0,04% 0,04%
ds. Finansowych

Krzysztof Urbanowicz Czionek Zadu 0 0 0 0

Janusz Krupa Prokurent Spoiki 2 00d 2 000 0,04% 49,0

Po dniu bilansowym Spotka nie otrzymata informaofl czionkéw Zarzdu i Rady Nadzorczej Spoiki
0 zmianach w stanie posiadania akcji NOVITUS SA. Wigdzy Spétki nie nagpity zmiany w stanie
posiadania akcji Spotki w okresie od przekazaniprpedniego raportu kwartalnego do dnia publikacji
niniejszego raportu.

Zgodnie z posiadanprzez Spoétk wiedz, Czlonkowie Zarzdu i Rady Nadzorczej Spotki nie posiagajkcii
lub udziatéw w spétkach zalaych od NOVITUS SA

28



SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ NOVITUS SA W | POLROCZU 20110KU

Stan posiadania przez Czionkéw Zata i Rady Nadzorczej Spotki akcji w innych podmidtgpowizanych
- w Spotce COMP SA, wg uzyskanych informaciji, pizawia si nastpujaco:

Jacek Papaj — Przewodnicy Rady Nadzorczej NOVITUS SA — 817 808 akgji,

Zbigniew Stanasiuk — Wiceprezes Zatu NOVITUS SA - 3 354 akcje,

Andrzej Wawer — Czlonek Zagdu NOVITUS SA - 900 akcji,

Pozostali Czlonkowie Zasdu i Rady Nadzorczej NOVITUS SA nie posiadagkcji spotki powizanej
COMP SA.

35. Umowy w wyniku, ktorych mogy w przyszicéci nastapié zmiany w proporcjach posiadanych
akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy NOVITUS &

W zwiazku z podpisanym w dniu 29 grudnia 2010 roku plamperdaczenia Spétek NOVITUS SA i COMP SA
oraz wyraeniem zgody Walnych Zgromadzebydwu Spotek na pstzenie wysfpia zmiany dotycgce
akcjonariuszy NOVITUS SAZgodnie z podpisanym Planemotaczenie obu spotek nagi na podstawie art.
492 § 1 pkt. 1 KSH fczenie sj przez przejcie) przez przeniesienie calego atkii NOVITUS (jako Spotki
Przejmowanej) na COMP (jako SpélPrzejmujca). Zgodnie z Planem Pgizenia, akcje patzeniowe
zostam wydane akcjonariuszom NOVITUS SA w proporcji dosialanych przez nich akcji NOVITUS SA,
przy zastosowaniu nagtujacego stosunku wymiany akcji: 0,42233235 Akcji #8akniowych za jednakcg
NOVITUS SA.

36. Informacje o systemie kontroli programow akcjipracowniczych

W Spoétkach Grupy nie wysbuja programy dotyczce wyemitowanych akcji skierowane do pracownikémiel
istnieje system kontroli tego typu programow.

37. Umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawamlan finansowych

Rada Nadzorcza jednostki domigegj NOVITUS SA, dziatajc na podstawie Statutu Spotki, w dniu 7 lipca
2011 roku podjta uchwaé w sprawie wyboru bieglego rewidenta celem dokomgnizegidu sprawozdania
finansowego Spotki oraz sprawozdania skonsolidogar@rupy Kapitatowej NOVITUS SA za okres od dnia
1 stycznia 2011 do dnia 30 czerwca 2011 smimanego zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczai Finansowej. Rada Nadzorcza wybrala firbeloitte Audyt Sp. z o0.0. z siedab
w Warszawie, wpisanna list podmiotéw uprawnionych do badania sprawdzfil@ansowych pod numerem 73.
Spotka NOVITUS SA zawarta w dniu 21 lipca 2011 rakmowe z firma Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzib
w Warszawie o przeprowadzenie przgelyl sprawozdania finansowego NOVITUS SA i Grupy Kalpivej
NOVITUS SA za okres od dnia 1 stycznia 2011 do dlaczerwca 2011 roku. Wynagrodzenie wynikaj

z umowy o dokonanie przeglu sprawozdania finansowego jednostkowego oraz sshiclowanego za
| pétrocze 2011 ustalone zostato w wys&ial0 tys. ztotych.

Umowy o badanie i przegd sprawozda finansowych za poprzedni rok obrotowy zostaly riakrzawarte

z firma Deloitte Audyt Sp. z 0.0. Wynagrodzenie za badapeawozdania finansowego Spétki i Grupy
Kapitalowej NOVITUS SA za 2010 rok wyniosto 65 tysotych, a za przegll pétrocznych sprawozda
finansowych Spotki i Grupy wyniosto 20 tys. ztotych

38. Zasady tadu korporacyjnego
Zbiér zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega NO®ITUS SA

Zbiorem zasad tadu korporacyjnego, ktéry stosowgsy przez NOVITUS SA jest zbiér pod nazwobre
Praktyki Spotek Notowanych na GPW. Zbior ten stainoatacznik do uchwaty nr 17/1249/2010 Rady Gieldy z
dnia 19 maja 2010. Zbior zasad tadu korporacyjnggst publicznie dospny na stronie internetowe;j
http://corp-gov.gpw.pl

Zasady tadu korporacyjnego, od ktérych stosowania [Btka odstapita

Spotka, w pierwszej potowie roku 2011, agsla od stosowania jednej z zasad tadu korporaggreawartych
w Dobrych Praktykach Spoétek Notowanych na GPW wsazll. pkt.2 w brzmieniu ,Spétka zapewnia
funkcjonowanie swojej stromy internetowej gzyku angielskim, przynajmniej w zakresie wskazarwrozesci

Il pkt.1.” Spotka posiada str@ninternetows réwniez w jezyku angielskim, jednak nie w petnym zakresie
opisanym w cgsci Il pkt.1 Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na\@P
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Biorac pod uwag obecn struktug akcjonariatu, Spoétka nie widzi uzasadnienia dlagszenia dodatkowych
kosztow, zwizanych ze stosowaniem tej zasady. Spotka nie wyklue w przysziéci, gdy zmieni si skitad
akcjonariatu, zasada tadzie stosowana.

Spos6b dziatania Walnego Zgromadzenia, jago zasadme uprawnienia, prawa akcjonariuszy
i sposéb ich wykonywania

Walne Zgromadzenie dziata wg zasad ékneych w Regulaminie Walnego Zgromadzenia NOVITUA. S
Zgromadzenie mee odbyw& sii w Warszawie lub w Nowym #$8zu. Uchwaly Walnego Zgromadzenia
zapadaj bezwzgtdm wickszdicia glosow oddanych na Zgromadzeniu, chyba,przepisy Kodeksu spotek
handlowych przewidyj surowsze warunki podejmowania uchwal. Walne Zgdweaie uchwala
wynagrodzenie cztonkdw Rady Nadzorczej. Zwyczajn@ln& Zgromadzenie zwotane na umotywowany
wniosek Rady Nadzorczej lub umotywowany wniosekj@hkariuszy powinno odlysic w miar maozliwosci

w terminie wskazanym we wniosku, azg¢di dotrzymanie tego terminu jest istotnie utrudm@pto w innym,
mozliwie najkrétszym terminie. Zwyczajne Walne Zgrormaeadie okréla dziei, wedtug ktérego ustalaesliste
akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany odkotowy (dzié@ dywidendy) oraz termin wyptaty
dywidendy. Walne Zgromadzenie w@ by odwotane tylko i wydcznie w przypadku, gdy jego odbycie
napotyka na nadzwyczajne przeszkody. Odwotanie ¢pajgt w taki sposéb jak zwotanie Walnego
Zgromadzenia. Zmiana terminu Walnego Zgromadzeagtpuje w takim samym trybie jak jego zwotanie,
chatby nie ulegt zmianie proponowany padek obrad. Organizacja Walnego Zgromadzenia zpaldo
obowizkéw Zaradu. Zarad zapewnia obstygadministracyja, technicza i prawra Walnego Zgromadzenia.
Na Walnym Zgromadzeniu powinni uczestni€zyztonkowie Zaradu i Czlonkowie Rady Nadzorczej. Zadz
zapewnia w miar potrzeby réwnig udziat bieglego rewidenta, ekspertéw firmy orazstaly prawr.
Przedstawiciele mediéw madprat udziat w Walnym Zgromadzeniu.

Sktad osobowy i zasady dziatania organu zagzlizajacego i nadzorupcego Spotki oraz ich komitetow

Na pocatku 2011 roku Zaramd NOVITUS SA dziatat w sktadzie:

Bogustaw tatka — Prezes Zadu,

Zbigniew Stanasiuk —Wiceprezes Zgia,

Robert Tomaszewski — Cztonek Zadlm,

Tomasz Bajtyngier — Cztonek Zadu — Dyrektor Pionu Systemow Sprzeya
Andrzej Wawer — Czlonek Zagdu - Dyrektor ds. Finansowych,

Jarostaw Wilk — Czionek Zagdu - Dyrektor ds. Sprzedwi Marketingu.

W dniu 8 kwietnia 2011 roku, Uchwalami Rady Nadze&jc odwotany ze skiadu Zaidu zostat Pan Tomasz
Bajtyngier oraz Pan Jarostaw Wilk a powotany naoBké Zaradu zostat Pan Krzysztof Urbanowicz. Z dniem
13 kwietnia 2011 rezygnacpiztozyt Pan Robert Tomaszewski. Po tych zmianach ghidOVITUS SA dziata
w sktadzie:

Bogustaw tatka — Prezes Zadu,

Zbigniew Stanasiuk —Wiceprezes Zgia,

Andrzej Wawer — Cztonek Zagdu - Dyrektor ds. Finansowych,

Krzysztof Urbanowicz — Cztonek Zaiau.

W dniu 18 maja 2011, wobec uptywegj kadencji cztonkéw Zagdu, Rada Nadzorcza powotata wszystkich
cztonkéw Zarzdu na kolejn trzyletnia kadengg.

W pierwszej potowie 2011 roku nie ngsity zmiany w sktadzie osobowym Rady NadzorczejtSip®rzez caly
ten okres Rada Nadzorcza NOVITUS SA dziatata wdsitx

Jacek Papaj — Przewodnicy Rady Nadzorczej,

Jens Jungmann - Cztonek Rady Nadzorczej,

Waldemar Tevnell - Cztonek Rady Nadzorczej,

Artur Tarasek - Czlonek Rady Nadzorczej,

Marek Wierzbowski - Czionek Rady Nadzorczej,

Waldemar Woliski - Cztonek Rady Nadzorczej.

Marcin Wysocki — Cztonek Rady Nadzorczej.

Prag Zarzdu oraz Rady Nadzorczej reguligdpowiednio regulaminy pracy Zagu oraz Rady Nadzorczej.

W ramach Rady Nadzorczej NOVITUS SA dziata Kom#etytu Rady Nadzorczej NOVITUS SA w sktadzie:
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Jens Jungmann — Przewodnicy,

Waldemar Wolhski — Czilonek,

Artur Tarasek — Czionek.

Komitet dziata w oparciu o uregulowania zawarteawst o biegtych rewidentach, ich sammizie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawoadamansowych oraz o nadzorze publicznym, w oparciDobre Praktyki
Spoétek Notowanych na GPW oraz na podstawie Reguolarfiomitetu Audytu uchwalonego przez Rad
Nadzorca NOVITUS SA.

Systemy kontroli wewretrznej i zarzgdzania ryzykiem

Za system kontroli wewgtrznej w Spoétce i jego skuteczitow procesie spoerizania sprawozdafinansowych

i raportdw okresowych odpowiedzialny jest ZatzSpotki. Pion Finansowo-Kgjowy kierowany przez
Dyrektora ds. Finansowych odpowiada za przygotowyaaprawozda finansowych i raportéw okresowych
Spoiki. Dane finansowe ghbace podstaw sprawozda finansowych i raportow okresowych pochadze
stosowanej przez Sp@kmieskcznej sprawozdawczoi finansowej i zargdczej. Po zamkgrtiu kskgowym
kazdego miesica kalendarzowego wyniki finansowe Spéiki analizowas w poréwnaniu do zalen
budzetowych. Sprawozdania finansowe spozane g przez stiaby Pionu Finansowo-Ksgowego pod kontral
Gléwnej Kskgowej Spétki a ostatecznie ich ¢éejest zatwierdzana przez Zadz w formie uchwaly.
Publikowane potroczne i roczne sprawozdania fineesfednostkowe i skonsolidowane, oraz dane finaesow
bedace podstaw tej sprawozdawczei poddawane s przeghdowi lub badaniu audytora Spotki. Wyniki
przeghdu lub badania prezentowanew Przez audytora Zagdowi i kierownictwu Pionu Finansowo-
Ksiegowego. Sprawozdania finansowe i raporty okresowvegkaczeniu przegldu lub badania przez audytora
przesytane sZarzdowi, ktdry zatwierdza ostatecznie ichstrev formie uchwaty.

Akcjonariusze posiadapcy znaczne pakiety akcji
Wykaz akcjonariuszy posiadalych znaczne (powgj 5 %) pakiety akcji, wg przekazanych Spoétce infacji

oraz w oparciu o informacje o #o akcji zgtoszonych na Walne Zgromadzenia Spoétkiniach 22 kwietnia
i 29 czerwca 2011 roku, zawiera pzsEa tabela:

COMP SA Warszawa 2 851 624 50,72% 2 851 624 50,72%
Aviva Investors Poland

SA Warszawa 557 508 9,92% 557 508 9,92%
Noble Funds TFI SA

Warszawa 356 807 6,35% 356 807 6,35%
PKO TFI SA Warszawa 309 868 5,51% 309 868 5,51%

Posiadacze akcji dajgcych specjalne uprawnienia kontrolne
Spotka nie posiada akcji daych specjalne uprawnienia kontrolne.
Ograniczenia wykonywania prawa gtosu

Zgodnie ze Statutem Spétki zastawnikzytkownik akcji mog wykonywa prawo gltosu wycznie za zgogl
Rady Nadzorczej. Nie istnigjinne ograniczenia dla posiadaczy akcji Spétki gdi® wykonywania prawa
gtosu wynikajcego z tych akgciji.

Ograniczenia przenoszenia prawa wlasrigi akcji

Zgodnie ze Statutem Spolki przeniesienie lub zastdwji imiennych wymaga zgody Rady Nadzorczej
udzielonej w formie uchwaly. Povrgzy wymdg nie dotyczy przenoszenia akcji imiennpehSpotk. Jezeli
Rada Nadzorcza odmowi zezwolenia na przeniesigaig isniennych powinna w terminie dwéch miesy od
dnia zgtoszenia Spoétce zamiaru przeniesienia akskiaz& innego nabywe i wyznaczy cerg nie nizsz niz
oferowana akcjonariuszowi zamiergagmu przeni& akcje przez jego kontrahenta. Wptlaty wskazanejtkwo
dokonuje nabywca w terminie czterech tygodni odadmdicia przez Rag Nadzorca uchwaty o wskazaniu
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nabywcy i wyznaczeniu ceny za akcje. Cena zbyc@i akle maze by¢ nizsza od wartéci akcji ustalonej na
podstawie ostatniego bilansu.

Zasady powotywania i odwotywania oséb zaeglzajacych

Zgodnie ze Statutem Spotki, Cztonkowie Zgtu NOVITUS SA w tym Prezes Zadu, powolywani s

uchwah Rady Nadzorczej na okres kadencji, ktora nigenmy¢ diuzsza ni 3 lata. Statut Spétki nie przewiduje

wspllnej kadencji Czlonkéw Zaydu. Zarad pracuje na podstawie regulaminu Zalz uchwalonego przez

Rad: Nadzorcz. Cztonkowie Zarzdu odwotywani g w sposOb zgodny z przepisami Kodeksu spotek

handlowych. Do kompetencji Zaidu nalea wszystkie sprawy niezastizmne przez Kodeks spotek handlowych

lub Statut dla innych organow.

Zgodnie ze Statutem naptijace decyzje Zarmdu wymagai zgody Rady Nadzorczej:

1. Nabycie lub zbycie wtasioi nieruchoméci, udziatu w nieruchomi lub wytkowania wieczystego
nieruchoméci. W tym zakresie nie jest wymagana uchwata Wainégromadzenia.

. Podgcie inwestycji, ktérej wart@ przekracza 30% kapitatu zaktadowego.

. Zachganie zobowizan, ktérych warté¢ przekracza 30% kapitatu zaktadowego.

. Tworzenie oddziatow i zaktadow Spoiki.

. Tworzenie spétek.

Decyzje o emisji lub o wykupie akcji, podejmowang \8 sposéb zgodny z przepisami Kodeksu spétek

handlowych, nie ma w Spétce @bnych uregulowaw tym zakresie.

gabhwnN

Zasady zmiany Statutu Spotki

Zmiana Statutu Spotki odbywagsna zasadach oldlenych w Kodeksie spétek handlowych, nie ma w Seoic
odrebnych uregulowa w tym zakresie.
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Sprawozdanie z dzialaléa Grupy Kapitalowej NOVITUS SA przedstawit Zatzw skiladzie:

Bogustaw tatka - Prezes Zadu

Zbigniew Stanasiuk - Wiceprezes Zgin

Krzysztof Urbanowicz — Czilonek Zaidu

Andrzej Wawer - Cztonek Zagdu
— Dyrektor ds. Finansowych

Nowy Sicz, dnia 11 sierpnia 2011 roku
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