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Informacje zawarte w poétrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowej
RADPOL S.A. obejmujg okres sprawozdawczy od 01-01-2011r. do 30-06-2011r. i zostaty
sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19-02-2009r. w sprawie
informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
warto$ciowych oraz warunkdw uznawania za rdéwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim jak, 1 przepisami
rachunkowosci z dnia 29-09-1994r. (Dz.U. Nr 121 poz. 591 wraz z pdzniejszymi zmianami)
oraz Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci 1 Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowe;j.

Wszelkie informacje dotyczace jednostkowego sprawozdania zarzadu zostaly zawarte
W ponizszym Sprawozdaniu Grupy Kapitatowej RADPOL S.A.

1. Opis organizacji Grupy Kapitalowej RADPOL S.A. ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji.

Jednostkq dominujgcqg w Grupie Kapitatowej] RADPOL S.A. jest RADPOL S.A. z siedzibg
w Cztuchowie wpisana dnia 26-10-2001r. do rejestru przedsi¢biorcow pod numerem KRS
0000057155 Sadu Rejonowego Gdansk — Poénoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego.
Laczna liczba wyemitowanych akcji RADPOL S.A. to 25.719.752 akcji serii A, C i D,
ktérych warto$¢ nominalna kazdej jednej akcji wynosi 0,03 zl (warto$¢ nominalna wszystkich
akcji 771.592,56 zt):

— akcje serii A — 23.450.726 akcji zwyktych na okaziciela,

— akcje serii C — 529.548 akcji zwyktych na okaziciela,

— akcje serii D - 1.739.478 akcji zwyktych na okaziciela.

RADPOL S.A. zajmuje si¢ produkcja wyrobow termokurczliwych, produkcja osprzetu
kablowego oraz przewodow i linek elektroenergetycznych. Jednoczesnie specjalizuje sig
w produkcji elektroenergetycznych izolatoréw porcelanowych, takich jak: izolatory $redniego
i niskiego napiecia. Spotka oferuje rowniez osprzet elektroinstalacyjny i o$wietleniowy,
wtym: gniazda bezpiecznikowe, oprawki porcelanowe 1 oprawy o$wietleniowe.
W asortymencie produkcyjnym znajdujg si¢ takze inne wyroby porcelanowe, wykonywane
na indywidualne zaméwienia klientow.

RADPOL S.A. specjalizuje si¢ w asortymencie z uszlachetnionego polietylenu na bazie
wlasnych, unikalnych mieszanek materiatowych przystosowanych do obrobki sieciowania
radiacyjnego.

Jednostkq zalezng w Grupie Kapitatowej] RADPOL S.A. jest RURGAZ Spotka z 0.0. Spoétka
ta jest liderem w produkcji zaawansowanych systemow rurowych z polietylenu
I polipropylenu. Glownymi klientami RURGAZ Sp. z o.0. sg spoOiki gazownicze, sieci
wodociagowe, spotki komunalne i wykonawcy prac infrastrukturalno-remontowych. Spotka
podobnie jak RADPOL S.A. buduje swoje przewagi konkurencyjne w oparciu
0 wykorzystanie zaawansowanych technologii w procesie produkcji oraz oferowanie
produktow nie majgcych swoich rynkowych konkurentow takich jak dwuwarstwowa rura RC
multiSAFE czy rury dedykowane energetyce geotermalnej. Spotka w swojej polityce
sprzedazowej koncentruje si¢ na segmentach w ktorych najistotniejsza przewagg jest jakos¢
dostarczanych produktéw, a nie ich cena.
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Schemat organizacyjny Grupy Kapitalowej RADPOL S.A.

RADPOL S.!. -

RURGAZ Sp. z o.0.

2. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej.

Dnia 11 lutego 2011 roku zostato zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papierow
Warto$ciowych 529.548 akcji zwyklych na okaziciela serii C, ktére zostalty wyemitowane
w ramach Programu motywacyjnego na podstawie uchwal Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy RADPOL S.A. z siedzibg w Cztuchowie z dnia 13 lutego 2007
roku: nr 11/11/2007 w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych serii WA oraz wylaczenia
prawa poboru warrantow subskrypcyjnych seriit WA, nr 12/11/2007 w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wytaczenia prawa poboru oraz uchwaty nr 13/1/2007
W sprawie zmiany statutu Spotki, dotyczacej uwzglednienia w tresci statutu warunkowego
podwyzszania kapitatu zakladowego, zmienione uchwata nr 1/111/2007 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy RADPOL S.A. z siedzibg w Czluchowie z dnia
21 marca 2007 roku (cze$¢ III pkt. 17.3. Prospektu Emisyjnego RADPOL S.A.).

Na dzien 19 sierpnia 2011 roku zostalo zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
(informacj¢ o zwotaniu NWZA przekazano raportem biezacym nr 23/2011 w dniu 22 lipca
2011 roku), na ktorym ma by¢ rozpatrzona uchwata w sprawie upowaznienia Zarzadu Spotki
do nabywania 1.200.000 akcji wilasnych (4,67% udziat kapitatu zakladowego) po cenie
nie nizszej od warto$ci nominalnej akcji (0,03 zt) i nie wyzszej niz 15,00 zt za jedng akcje.
Nabywanie akcji wtasnych ma by¢ realizowane do dnia 31 grudnia 2014 roku lub do czasu
wyczerpania srodkéw pienieznych przeznaczonych do tego celu (14.400.000,00 zt z kapitatu
rezerwowego na nabycie akcji wlasnych).

Nabywanie akcji wtasnych ma by¢ realizowane w celu:

- ich umorzenia w drodze obnizenia kapitalu zaktadowego,

- lub do dalszej ich odsprzedazy,

- lub do zaoferowania ich do nabycia pracownikom Spoétki lub podmiotom z RADPOL S.A.
powigzanym.

3. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesSniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok.

RADPOL S.A. nie publikowat prognoz wynikéw na 2011r.
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4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu emitenta wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w
kapitale zakladowym, liczby glosow z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w
ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze
wlasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego
raportu.

Wszystkie wyemitowane przez RADPOL S.A. akcje sg akcjami zwyklymi na okaziciela.

Od dnia przekazania raportu za I kwartat 2011 roku, tj. od dnia 5 maja 2011 roku Spoétka
nie otrzymata od akcjonariusza zadnych informacji o zmianie w strukturze wlasnosSci
znacznych pakietow akcji RADPOL S.A. przekazanych w trybie art. 69 ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
sytemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

Jednakze z uwagi na otrzymane przez RADPOL S.A. informacje o liczbie akcji RADPOL
S.A. znajdujacych si¢ w posiadaniu akcjonariuszy w dniu 12 maja 2011 roku (dzien
przyznania prawa do dywidendy) RADPOL S.A. przekazuje do wiadomosci liste
akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% ogoélnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu
RADPOL S.A. sporzadzong zgodnie z najlepsza wiedza RADPOL S.A. na podstawie
informacji uzyskanych od: Powszechna Kasa Oszczgdnosci Bank Polski S.A., Bank
Millennium S.A., Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., Dom Maklerski BZ WBK S.A., Bank
Handlowy w Warszawie S.A., Raiffeisen Bank Polska S.A., ING Bank Slaski S.A., Trigon
Dom Maklerski S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., Deutsche Bank Polska S.A. i BRE Bank
S.A.

l;dz?allw i tosé Udziat w ogé6ine} wartos$é
Akcjonariat RADPOL S.A. liczba akcji zak!aazl:)aweym iczba 8\,;“‘" "3 liczbie gloséw | nominalna akcji
%) na Wz (%) (0,03 zf)
GJB Assets Management Limited 3 060 690 11,90 3060690 11,90 91 820,70)
Marcin Wysocki 3031572 11,79] 3031572 11,79 90 947,16
* BZ WBK AIB Asset Management S.A. 2345378  ** 9,121 2345378 9,121 70 361,34
- w tym zarzgdzany przez BZ WBK AIB Asset Management S.A.:
Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty [ 1815669 | 7,06] 1815669 | 7,06] 54 470,07]
* Aviva Investors Poland S.A. | 2284765 | 8,88] 2284765 | 8,88] 68 542,95|
- w tym zarzadzany przez Aviva Investors Poland S.A.:
Aviva Inwestors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcyjny 1463 858 569| 1463858 5,69 43 915,74
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK 2086 614 8,11] 2086614 8,11 62 598,42
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Warszawa 1879272 * 7,31 1879272 7,31 56 378,16
ING Nationale-Nederlanden OFE 1814 854 7,06] 1814 854 7,06 54 445,62
pozostali akcjonariusze 9 216 607 35,83] 9216607 35,83 276 498,21
RAZEM: 25719752 100,00] 25719 752 100,00 771 592,56
* Akcjonariusz posiadajacy posrednio akcje RADPOL S.A.
** wskazano zmiany w strukturze wi: Sci h pakietow akcji emi w okresie od ia raportu ok go za | kwartat 2011 roku

5. Zastawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Emitenta.

Od dnia przekazania raportu za pierwszy kwartal 2011 roku (tj. od dnia 05-05-2011r)
nie wystgpity zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace 1 nadzorujace.

Sklad Rady Nadzorczej RADPOL S.A.:
1) Pan Grzegorz Bielowicki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

2) Pan Zbigniew Janas — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
3) Pan Tomasz Firczyk — Sekretarz Rady Nadzorczej,

4) Pan Tomasz Kaplinski — Cztonek Rady Nadzorczej,

5) Pan Krzysztof Kurowski — Cztonek Rady Nadzorczej,
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6) Pan Leszek Iwaniec — Cztonek Rady Nadzorczej,,

7) Pan Jacek Tomasik — Cztonek Rady Nadzorczej, od 27 kwietnia 2011 roku (Uchwata
nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 27 kwietnia 2011
roku).

Sklad Zarzadu RADPOL S.A.:

1) Pan Andrzej Sielski — Prezes Zarzadu,

2) Pan Grzegorz Malczyk — Wiceprezes Zarzadu do 26 kwietnia 2011 roku (koniec
kadencji),

3) Pan Andrzej Pozarowszczyk — Wiceprezes Zarzadu, od 27 kwietnia 2011 roku
(Uchwata nr 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
27 kwietnia 2011 roku).

Dnia 28 czerwca 2011 roku Rada Nadzorcza Emitenta powotata z dniem 1 wrzesnia 2011
roku do Zarzadu Spotki Pana Adama Dombrowskiego i powierzyla mu funkcje Wiceprezesa
Zarzadu.

Stan posiadania akcji RADPOL S.A. na dzien 30-06-2011roku:

Warto$¢ Udzial w Udzial w
Imie i iske liczba akeii nominalna kapitale liczba glosow ogoélnej liczbie
i 1 nazwisko Iczba akeyl (0,03 zt zakladowym na WZ glosow na WZ
na 1 akcje¢) (%) (%)
Rada Nadzorcza:
Tomasz Firczyk 1000 30,00 0,004 1000 0,004
Zarzad:
Andrzej Sielski 446 977 13 409,31 1,74 446 977 1,74
Andrzej Pozarowszczyk 869 739 | 26 092,17 3,38 869 739 3,38

Zmiany w stanie posiadania akcji RADPOL S.A.:
+ Rada Nadzorcza

— Dnia 17 marca 2011 roku Pan Grzegorz Bielowicki zawart umowe darowizny z GJB Assets
Management Limited, na mocy ktorej darowal GJB Assets Management Limited tacznie
1285 572 akcje Spotki. GJB Assets Management Limited jest bezposrednio kontrolowana
przez Pana Grzegorza Bielowickiego oraz Pan Grzegorz Bielowicki wchodzi w sktad organu
zarzadzajacego i petni w jej strukturze funkcje kierownicze.
Liczba akcji posiadanych lacznie przez dziatajacych w porozumieniu Pana Grzegorza
Bielowickiego oraz Pana Gabriela Wroblewskiego 1 GJB Assets Management Limited
wynosi 3.276.922 akcji RADPOL S.A., co stanowi 12,74% udziatu w kapitale zaktadowym
Spotki (3.276.922 glosow na WZA co daje 12,74% udzialu w ogodlnej liczbie glosow
na walnym zgromadzeniu) — raport biezacy nr 10/2011 z dnia 22 marca 2011 roku.

v Zarzad
— Dnia 11 lutego 2011 roku akcje serii C zostaly wprowadzone do obrotu gietdowego
na rynku podstawowym i zarejestrowane przez KDPW pod kodem ,,PLRDPOL00010”,
ktore zostaty wyemitowane w ramach Programu Motywacyjnego.
Akcje te otrzymali Cztonkowie Zarzadu Spétki w ilosci:
v’ 264.774 akcji — Andrzej Sielski, Prezes Zarzadu,
v’ 264.774 akcji — Grzegorz Malczyk, Wiceprezes Zarzadu.

Sprawozdanie 7 dzialalnosci Grupy Kapitatlowej RADPOL S.A.
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Przed objeciem akcji serii C posiadali oni w nastepujacej ilosci akcje RADPOL S.A.:
v’ 182.203 akcje - Andrzej Sielski, Prezes Zarzadu,
v 182.203 akcje - Grzegorz Malczyk, Wiceprezes Zarzadu.
— Dnia 14 marca 2011 roku Spoétka otrzymata od Pana Grzegorza Malczyka informacje, ze dnia
11 marca 2011 roku zbyl on 446.977 akcji RADPOL S.A. Informacj¢ tg Spotka przekazata
raportem biezacym nr 8/2011 w dniu 15 marca 2011 roku.

6. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j.

Nie ma spraw przekraczajacych 10 % kapitatu wtasnego Spotki.

7. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i
zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

Nie dotyczy.

8. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli laczna wartos$¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji stanowi rownowartos$¢ co najmniej 10 % kapitaléw wlasnych emitenta.

Poreczen 1 gwarancji o tej wartosci nie udzielano.

9. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

Brak istotnych czynnikow.

Spotka dynamicznie zwigksza swoje przychody 1 generowane wyniki finansowe.
W pierwszym potroczu sprzedaz Grupy uksztattowata si¢ na poziomie blisko 64 min zt —
wzrost o 36 proc. w porownaniu do danych z 2010 r. Po oczyszczeniu poétrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy RAPOL S.A. za okres
1 stycznia — 30 czerwca 2010 r. z wptywu jednorazowego zdarzenia w postaci 3 069 tys. zt.
pozostatych przychodow operacyjnych z tytutu nabycia w pierwszym kwartale 2010 r.
aktywoéw RURGAZ Sp. z 0.0. ponizej wartosci godziwej, okaze si¢, ze na poziomie EBITDA
Grupa poprawila ubiegloroczny wynik o 52 proc, natomiast na poziomie zysku netto — 0 62
proc. Spotka zwieksza nie tylko wolumen sprzedazy, ale takze jej rentowno$¢ skupiajac si¢
na wysokomarzowych asortymentach takich jak termokurcz czy osprzet do specjalistycznych
zastosowan.

Ciagle trwaja intensywne prace nad pozyskaniem nowych rynkow zbytu — w tym dynamiczne
budowanie eksportu, ktory w perspektywie kilku lat ma by¢ bardzo istotnym sktadnikiem
przychodéw Grupy RADPOL S.A. W okresie 1 stycznia — 30 czerwca 2011 r. sprzedaz
eksportowa Grupy wyniosta 11,2 min zl, czyli o 50 proc. wigcej w stosunku do analogicznego
okresu rok wczesniej. Jednostkowe przychody z eksportu RADPOL S.A zwigkszyly si¢
natomiast o 40 proc. i stanowity niemal 30 proc. zrealizowanych przez Spotke przychodow
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ogotem.

Spotka zalezna od Emitenta — RURGAZ Sp. z 0.0. — planuje inwestycj¢ o szacowanej
wielkosci 23 — 25 mln zi, ktéra pozwoli jej na produkcje nowej innowacyjnej rodziny rur
oraz zwigkszenie obecnych mocy produkcyjnych. Rowniez dzigki rozwojowi oferty bedzie
mogla by¢ w jeszcze wigkszym stopniu taczona z rozwigzaniami RADPOL S.A. Rurgaz Sp.
Z 0.0. wybrat juz dostawce konstrukcji hal produkcyjnych. W koncowym stadium znajdujg si¢
rowniez negocjacje dotyczace zakupu parku technologicznego. Spotka oczekuje obecnie
na pozwolenie na budowe. Pierwsza sprzedaz w nowym zakladzie w Lublinie powinna
rozpocza¢ si¢ zgodnie z harmonogramem w | kwartale 2012 r.

Spotka dalej aktywnie poszukuje akwizycji — spotek o przychodach poréwnywalnych
z przychodami RADPOL S.A. oraz budujacych swoje przewagi konkurencyjne w oparciu
0 wykorzystanie nowoczesnych technologii w produkcji. Spotka zamierza sfinansowac
akwizycje zarowno ze srodkow wilasnych jak i kredytu bankowego.

10. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete
przez niego wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu.

Gloéwne czynniki mogace mie¢ wplyw na dzialalno§¢ emitenta na przestrzeni kolejnych
kwartatow to:

- rosngca sprzedaz eksportowa i certyfikacja nowych produktéw na rynkach zachodnie;j
Europy, pozwoli Spétce w kolejnych latach na budowanie nowej bazy odbiorcoOw
wysokomarzowych produktow termokurczliwych,

- dalsza integracja Spotek w grupie — w tym przede wszystkim korzys$ci wynikajace
ze wspotpracy sprzedazowej i zakupowej Spotek RADPOL S.A. i Rurgaz Sp. z o.0.

- nowe inwestycje Spotki Rurgaz Sp. z o.0., ktoéra wykorzystuje w pelni swoje moce
produkcyjne w poszczegdlnych asortymentach — w opinii Zarzadu inwestycje te
w krotkim czasie przetozg si¢ na dynamiczny wzrost sprzedazy 1 wynikow finansowych
Spotki

Priorytetem Zarzadu RADPOL S.A. s3 przede wszystkim inwestycje w nowe technologie
majace na celu rozszerzenie asortymentu Spotki, a tym samym konkurencyjnosci na rynku
polskim i zagranicznym. Spoétka dysponuj dwoma przemystowymi akceleratorami 0 mocy
2MeV i 4,5 MeV, bedacymi jedynymi tego typu urzadzeniami w Polsce. Zaawansowane
technologicznie wyroby wytwarzane na akceleratorach nabywaja unikalne wiasciwosci,
dzieki ktorym Spotka moze realizowaé wyzsze marze.

Zarzad RADPOL S.A. jest przekonany o innowacyjnosci wykorzystywanych przez Grupe
rozwigzan oraz oferowanych przez nig produktow i zamierza dalej dynamicznie inwestowac

w rozw@j technologii i sktadniki majatku trwalego stuzace poprawie pozycji rynkowej Spotki.

RADPOL S.A. planuje przeprowadzenie kolejnych akwizycji, ktore rozszerza jego oferte
dla szeroko pojetego rynku energetyki zawodowej i cieplownictwa
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11. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwiagzanych z pozostalymi miesigcami roku
obrotowego.

Podstawowe zagrozenia i ryzyka na jakie narazone sg Spotki Grupy Kapitatowej RADPOL

SA.
1)
2)
3)

4)

5)
6)
7)
8)

9)

Stabsza koniunktura w branzy remontowo-budowlanej.

Funkcjonowanie na rynku, na ktéorym gléwni konkurenci to migdzynarodowe
koncerny o globalnej skali dziatalnosci.

Mato korzystna lokalizacja (znaczna odleglos¢ od klientow, mato aktywny biznesowo
region).

Brak w bezposrednim otoczeniu wysokokwalifikowanej i specjalistycznej kadry
(powoduje to utrudnienia w uzupehieniu kadry; osoby konczace uczelnie techniczne
unikajg powrotu/osiedlania si¢ w tak matych os$rodkach mieszkalnych, w jakich
znajduja si¢ zaktady produkcyjne Grupy Kapitatowej Spotki RADPOL S.A.).

Brak uméw wieloletnich z odbiorcami.

Zaostrzajaca si¢ konkurencja wsrod duzych branzowych producentéw(ceny, upusty,
terminy platnosci i kompleksowos$¢ dostaw, szybki wzrost zdolnosci produkcyjnych,
intensywna promocja produktow).

Konkurencja zagraniczna (Chiny). Nadmiar mocy produkcyjnych u producentéw
zagranicznych.

Brak wdrozonego oprogramowania wspomagajacego planowanie produkcji klasy
ERP.

Ryzyko kursowe w zwigzku z wystgpowaniem naleznosci i zobowigzan wyrazonych
w walutach obcych ograniczane czeSciowo przez stosowanie naturalnego hedgingu.

10) Skokowe zmiany cen surowca (polietylen i metale kolorowe).

Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu

Andrzej Pozarowszczyk Andrzej Sielski

Cztuchow, dnia 11 sierpnia 2011r.
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