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Informacje zawarte w półrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitałowej 

RADPOL S.A. obejmują okres sprawozdawczy od 01-01-2011r. do 30-06-2011r. i zostały 

sporządzone zgodnie z Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 19-02-2009r. w sprawie 

informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów 

wartościowych oraz warunków uznawania za równoważne informacji wymaganych 

przepisami prawa państwa niebędącego państwem członkowskim jak, i przepisami 

rachunkowości z dnia 29-09-1994r. (Dz.U. Nr 121 poz. 591 wraz z późniejszymi zmianami) 

oraz Międzynarodowymi Standardami Rachunkowości i Międzynarodowymi Standardami 

Sprawozdawczości Finansowej. 

 

Wszelkie informacje dotyczące jednostkowego sprawozdania zarządu zostały zawarte 

w poniższym Sprawozdaniu Grupy Kapitałowej RADPOL S.A. 

 

1. Opis organizacji Grupy Kapitałowej RADPOL S.A. ze wskazaniem jednostek 

podlegających konsolidacji. 

 

Jednostką dominującą  w Grupie Kapitałowej RADPOL S.A. jest RADPOL S.A. z siedzibą 

w Człuchowie wpisana dnia 26-10-2001r. do rejestru przedsiębiorców pod numerem KRS 

0000057155 Sądu Rejonowego Gdańsk – Północ w Gdańsku, VIII Wydział Gospodarczy 

Krajowego Rejestru Sądowego. 

Łączna liczba wyemitowanych akcji RADPOL S.A. to 25.719.752 akcji serii A, C i D, 

których wartość nominalna każdej jednej akcji wynosi 0,03 zł (wartość nominalna wszystkich 

akcji 771.592,56 zł): 

 akcje serii A – 23.450.726 akcji zwykłych na okaziciela, 

 akcje serii C –   529.548 akcji zwykłych na okaziciela, 

 akcje serii D -   1.739.478 akcji zwykłych na okaziciela. 

RADPOL S.A. zajmuje się produkcją wyrobów termokurczliwych, produkcją osprzętu 

kablowego oraz przewodów i linek elektroenergetycznych. Jednocześnie specjalizuje się 

w produkcji elektroenergetycznych izolatorów porcelanowych, takich jak: izolatory średniego 

i niskiego napięcia. Spółka oferuje również osprzęt elektroinstalacyjny i oświetleniowy, 

w tym: gniazda bezpiecznikowe, oprawki porcelanowe i oprawy oświetleniowe. 

W asortymencie produkcyjnym znajdują się także inne wyroby porcelanowe, wykonywane 

na indywidualne zamówienia klientów. 

RADPOL S.A. specjalizuje się w asortymencie z uszlachetnionego polietylenu na bazie 

własnych, unikalnych mieszanek materiałowych przystosowanych do obróbki sieciowania 

radiacyjnego. 

 

Jednostką zależną w Grupie Kapitałowej RADPOL S.A. jest RURGAZ Spółka z o.o.  Spółka 

ta jest liderem w produkcji zaawansowanych systemów rurowych z polietylenu 

i polipropylenu. Głównymi klientami RURGAZ Sp. z o.o. są spółki gazownicze, sieci 

wodociągowe, spółki komunalne i wykonawcy prac infrastrukturalno-remontowych. Spółka 

podobnie jak RADPOL S.A. buduje swoje przewagi konkurencyjne w oparciu 

o wykorzystanie zaawansowanych technologii w procesie produkcji oraz oferowanie 

produktów nie mających swoich rynkowych konkurentów takich jak dwuwarstwowa rura RC 

multiSAFE czy rury dedykowane energetyce geotermalnej. Spółka w swojej polityce 

sprzedażowej koncentruje się na segmentach w których najistotniejszą przewagą jest jakość 

dostarczanych produktów, a nie ich cena. 
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Schemat organizacyjny Grupy Kapitałowej RADPOL S.A. 

 

 

 

2. Wskazanie skutków zmian w strukturze jednostki gospodarczej. 

 

Dnia 11 lutego 2011 roku zostało zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papierów 

Wartościowych 529.548 akcji zwykłych na okaziciela serii C, które zostały wyemitowane 

w ramach Programu motywacyjnego na podstawie uchwał Zwyczajnego Walnego 

Zgromadzenia Akcjonariuszy RADPOL S.A. z siedzibą w Człuchowie z dnia 13 lutego 2007 

roku: nr 11/II/2007 w sprawie emisji warrantów subskrypcyjnych serii WA oraz wyłączenia 

prawa poboru warrantów subskrypcyjnych serii WA, nr 12/II/2007 w sprawie warunkowego 

podwyższenia kapitału zakładowego, wyłączenia prawa poboru oraz uchwały nr 13/II/2007 

w sprawie zmiany statutu Spółki, dotyczącej uwzględnienia w treści statutu warunkowego 

podwyższania kapitału zakładowego, zmienione uchwałą nr 1/III/2007 Nadzwyczajnego 

Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy RADPOL S.A. z siedzibą w Człuchowie z dnia 

21 marca 2007 roku (część III pkt. 17.3. Prospektu Emisyjnego RADPOL S.A.). 

 

Na dzień 19 sierpnia 2011 roku zostało zwołane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie 

(informację o zwołaniu NWZA przekazano raportem bieżącym nr 23/2011 w dniu 22 lipca 

2011 roku), na którym ma być rozpatrzona uchwała w sprawie upoważnienia Zarządu Spółki 

do nabywania 1.200.000 akcji własnych (4,67% udział kapitału zakładowego) po cenie 

nie niższej od wartości nominalnej akcji (0,03 zł) i nie wyższej niż 15,00 zł za jedną akcję.  

Nabywanie akcji własnych ma być realizowane do dnia 31 grudnia 2014 roku lub do czasu 

wyczerpania środków pieniężnych przeznaczonych  do tego celu (14.400.000,00 zł z kapitału 

rezerwowego na nabycie akcji własnych). 

Nabywanie akcji własnych ma być realizowane w celu: 

- ich umorzenia w drodze obniżenia kapitału zakładowego, 

- lub do dalszej ich odsprzedaży, 

- lub do zaoferowania ich do nabycia pracownikom Spółki lub podmiotom z RADPOL S.A. 

powiązanym. 

 

3. Stanowisko Zarządu odnośnie do możliwości zrealizowania wcześniej publikowanych 

prognoz wyników na dany rok. 

 

RADPOL S.A. nie publikował prognoz wyników na 2011r.  

RADPOL S.A. 

RURGAZ Sp. z o.o. 

100% 
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4. Wskazanie akcjonariuszy posiadających bezpośrednio lub pośrednio przez podmioty 

zależne co najmniej 5% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu emitenta wraz 

ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziału w 

kapitale zakładowym, liczby głosów z nich wynikających i ich procentowego udziału w 

ogólnej liczbie głosów na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze 

własności znacznych pakietów akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego 

raportu. 

 

Wszystkie wyemitowane przez RADPOL S.A. akcje są akcjami zwykłymi na okaziciela. 

Od dnia przekazania raportu za I kwartał 2011 roku, tj. od dnia 5 maja 2011 roku Spółka 

nie otrzymała od akcjonariusza żadnych informacji o zmianie w strukturze własności 

znacznych pakietów akcji RADPOL S.A. przekazanych w trybie art. 69 ustawy o ofercie 

publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego 

sytemu obrotu oraz o spółkach publicznych. 

Jednakże z uwagi na otrzymane przez RADPOL S.A. informacje o liczbie akcji RADPOL 

S.A. znajdujących się w posiadaniu akcjonariuszy w dniu 12 maja 2011 roku (dzień 

przyznania prawa do dywidendy) RADPOL S.A. przekazuje do wiadomości listę 

akcjonariuszy posiadających ponad 5% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu 

RADPOL S.A. sporządzoną zgodnie z najlepszą wiedzą RADPOL S.A. na podstawie 

informacji uzyskanych od: Powszechna Kasa Oszczędności Bank Polski S.A., Bank 

Millennium S.A., Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., Dom Maklerski BZ WBK S.A., Bank 

Handlowy w Warszawie S.A., Raiffeisen Bank Polska S.A., ING Bank Śląski S.A., Trigon 

Dom Maklerski S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., Deutsche Bank Polska S.A. i BRE Bank 

S.A. 

 

 

5. Zastawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnień do nich przez osoby 

zarządzające i nadzorujące Emitenta. 

Od dnia przekazania raportu za pierwszy kwartał 2011 roku (tj. od dnia 05-05-2011r) 

nie wystąpiły zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnień do nich przez osoby 

zarządzające i nadzorujące. 

Skład Rady Nadzorczej RADPOL S.A.: 

1) Pan Grzegorz Bielowicki – Przewodniczący Rady Nadzorczej, 

2) Pan Zbigniew Janas – Zastępca Przewodniczącego Rady Nadzorczej, 

3) Pan Tomasz Firczyk – Sekretarz Rady Nadzorczej, 

4) Pan Tomasz Kapliński – Członek Rady Nadzorczej, 

5) Pan Krzysztof Kurowski – Członek Rady Nadzorczej, 

Akcjonariat RADPOL S.A. 
Udział w  
kapitale  

zakładowym  
(%) 

liczba głosów na  
WZ 

Udział w ogólnej  
liczbie głosów  

na WZ (%) 
wartość  

nominalna akcji  
(0,03 zł) 

GJB Assets Management Limited 3 060 690  
      11,90 3 060 690  

      11,90 91 820,70 
Marcin Wysocki 3 031 572  

      11,79 3 031 572  
      11,79 90 947,16 

* BZ WBK AIB Asset Management S.A. 2 345 378  
      ** 9,12 2 345 378  

      9,12 70 361,34 
 - w tym zarządzany przez BZ WBK AIB Asset Management S.A.: 
             Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty 1 815 669  

      7,06 1 815 669  
      7,06 54 470,07 

* Aviva Investors Poland S.A. 2 284 765  
      8,88 2 284 765  

      8,88 68 542,95 
 - w tym zarządzany przez Aviva Investors Poland S.A.: 
            Aviva Inwestors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty  Subfundusz Akcyjny 1 463 858  

      5,69 1 463 858  
      5,69 43 915,74 

Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny  Aviva BZ WBK 2 086 614  
      8,11 2 086 614  

      8,11 62 598,42 
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Warszawa 1 879 272  

      ** 7,31 1 879 272  
      7,31 56 378,16 

ING Nationale-Nederlanden OFE 1 814 854  
      7,06 1 814 854  

      7,06 54 445,62 
pozostali akcjonariusze 9 216 607  

      35,83 9 216 607  
      35,83 276 498,21 

25 719 752  
    100,00 25 719 752  

    100,00 771 592,56 
* Akcjonariusz posiadający pośrednio akcje RADPOL S.A. 

     100,00 
** wskazano zmiany w strukturze własności znacznych pakietów akcji emitenta w okresie od przekazania raportu okresowego za I kwartał 2011 roku 

RAZEM:   

liczba akcji 
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6) Pan Leszek Iwaniec – Członek Rady Nadzorczej,, 

7) Pan Jacek Tomasik – Członek Rady Nadzorczej, od 27 kwietnia 2011 roku (Uchwała 

nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 27 kwietnia 2011 

roku). 

Skład Zarządu RADPOL S.A.: 

1) Pan Andrzej Sielski – Prezes Zarządu, 

2) Pan Grzegorz Malczyk – Wiceprezes Zarządu do 26 kwietnia 2011 roku (koniec 

kadencji), 

3) Pan Andrzej Pożarowszczyk – Wiceprezes Zarządu, od 27 kwietnia 2011 roku 

(Uchwała nr 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 

27 kwietnia 2011 roku). 

Dnia 28 czerwca 2011 roku Rada Nadzorcza Emitenta powołała z dniem 1 września 2011 

roku do Zarządu Spółki Pana Adama Dombrowskiego i powierzyła mu funkcję Wiceprezesa 

Zarządu. 

 

Stan posiadania akcji RADPOL S.A. na dzień 30-06-2011roku: 

Imię i nazwisko liczba akcji 

Wartość 

nominalna 

(0,03 zł  

na 1 akcję) 

Udział w 

kapitale 

zakładowym 

(%) 

liczba głosów  

na WZ 

Udział w 

ogólnej liczbie 

głosów na WZ 

(%) 

Rada Nadzorcza: 

  

 

    

Tomasz Firczyk              1 000 30,00 0,004             1 000 0,004 

Zarząd: 

Andrzej Sielski 

 

        446 977     

 

13 409,31 

 

1,74 

 

      446 977     

 

1,74 

 

Andrzej Pożarowszczyk 

         

869 739     

 

26 092,17 

 

3,38 

 

869 739     

 

3,38 

 

Zmiany w stanie posiadania akcji RADPOL S.A.: 

 Rada Nadzorcza 

 Dnia 17 marca 2011 roku Pan Grzegorz Bielowicki zawarł umowę darowizny z GJB Assets 

Management Limited, na mocy której darował GJB Assets Management Limited łącznie 

1 285 572 akcje Spółki. GJB Assets Management Limited jest bezpośrednio kontrolowana 

przez Pana Grzegorza Bielowickiego oraz Pan Grzegorz Bielowicki wchodzi w skład organu 

zarządzającego i pełni w jej strukturze funkcje kierownicze.  

Liczba akcji posiadanych łącznie przez działających w porozumieniu Pana Grzegorza 

Bielowickiego oraz Pana Gabriela Wróblewskiego i GJB Assets Management Limited 

wynosi 3.276.922 akcji RADPOL S.A., co stanowi 12,74% udziału w kapitale zakładowym 

Spółki (3.276.922 głosów na WZA co daje 12,74% udziału w ogólnej liczbie głosów 

na walnym zgromadzeniu) – raport bieżący nr 10/2011 z dnia 22 marca 2011 roku.  

 Zarząd 

 Dnia 11 lutego 2011 roku akcje serii C zostały wprowadzone do obrotu giełdowego 

na rynku podstawowym i zarejestrowane przez KDPW pod kodem „PLRDPOL00010”, 

które zostały wyemitowane w ramach Programu Motywacyjnego. 

Akcje te otrzymali Członkowie Zarządu Spółki w ilości:  

 264.774 akcji – Andrzej Sielski, Prezes Zarządu, 

 264.774 akcji – Grzegorz Malczyk, Wiceprezes Zarządu. 
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 Przed objęciem akcji serii C posiadali oni w następującej ilości akcje RADPOL S.A.: 

 182.203 akcje - Andrzej Sielski, Prezes Zarządu, 

 182.203 akcje - Grzegorz Malczyk, Wiceprezes Zarządu. 

 Dnia 14 marca 2011 roku Spółka otrzymała od Pana Grzegorza Malczyka informację, że dnia 

11 marca 2011 roku zbył on 446.977 akcji RADPOL S.A. Informację tą Spółka przekazała 

raportem bieżącym nr 8/2011 w dniu 15 marca 2011 roku.  

 

6. Wskazanie postępowań toczących się przed sądem, organem właściwym dla 

postępowania arbitrażowego lub organem administracji publicznej. 

 

Nie ma spraw przekraczających 10 % kapitału własnego Spółki. 

 

7. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostkę od niego zależną jednej lub wielu 

transakcji z podmiotami powiązanymi, jeżeli pojedynczo lub łącznie są one istotne i 

zostały zawarte na innych warunkach niż rynkowe. 

 

Nie dotyczy. 

 

8. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostkę od niego zależną poręczeń 

kredytu lub pożyczki lub udzieleniu gwarancji - łącznie jednemu podmiotowi lub 

jednostce zależnej od tego podmiotu, jeżeli łączna wartość istniejących poręczeń lub 

gwarancji stanowi równowartość co najmniej 10 % kapitałów własnych emitenta. 

 

Poręczeń i gwarancji o tej wartości nie udzielano. 

 

9. Inne informacje, które zdaniem emitenta są istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, 

majątkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, które są 

istotne dla oceny możliwości realizacji zobowiązań przez emitenta. 

 

Brak istotnych czynników. 

 

Spółka dynamicznie zwiększa swoje przychody i generowane wyniki finansowe. 

W pierwszym półroczu sprzedaż Grupy ukształtowała się na poziomie blisko 64 mln zł – 

wzrost o 36 proc. w porównaniu do danych z 2010 r. Po oczyszczeniu półrocznego 

skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy RAPOL S.A. za okres 

1 stycznia – 30 czerwca 2010 r. z wpływu jednorazowego zdarzenia w postaci 3 069 tys. zł. 

pozostałych przychodów operacyjnych z tytułu nabycia w pierwszym kwartale 2010 r. 

aktywów RURGAZ Sp. z o.o. poniżej wartości godziwej, okaże się, że na poziomie EBITDA 

Grupa poprawiła ubiegłoroczny wynik o 52 proc, natomiast na poziomie zysku netto – o 62 

proc. Spółka zwiększa nie tylko wolumen sprzedaży, ale także jej rentowność skupiając się 

na wysokomarżowych asortymentach takich jak termokurcz czy osprzęt do specjalistycznych 

zastosowań. 

Ciągle trwają intensywne prace nad pozyskaniem nowych rynków zbytu – w tym dynamiczne 

budowanie eksportu, który w perspektywie kilku lat ma być bardzo istotnym składnikiem 

przychodów Grupy RADPOL S.A. W okresie 1 stycznia – 30 czerwca 2011 r. sprzedaż 

eksportowa Grupy wyniosła 11,2 mln zł, czyli o 50 proc. więcej w stosunku do analogicznego 

okresu rok wcześniej. Jednostkowe przychody z eksportu RADPOL S.A zwiększyły się 

natomiast o 40 proc. i stanowiły niemal 30 proc. zrealizowanych przez Spółkę przychodów 
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ogółem. 

Spółka zależna od Emitenta – RURGAZ Sp. z o.o. – planuje inwestycję o szacowanej 

wielkości 23 – 25 mln zł, która pozwoli jej na produkcję nowej innowacyjnej rodziny rur 

oraz zwiększenie obecnych mocy produkcyjnych. Również dzięki rozwojowi oferty będzie 

mogła być w jeszcze większym stopniu łączona z rozwiązaniami RADPOL S.A. Rurgaz Sp. 

z o.o. wybrał już dostawcę konstrukcji hal produkcyjnych. W końcowym stadium znajdują się 

również negocjacje dotyczące zakupu parku technologicznego. Spółka oczekuje obecnie 

na pozwolenie na budowę. Pierwsza sprzedaż w nowym zakładzie w Lublinie powinna 

rozpocząć się zgodnie z harmonogramem w I kwartale 2012 r. 

 

Spółka dalej aktywnie poszukuje akwizycji – spółek o przychodach porównywalnych 

z przychodami RADPOL S.A. oraz budujących swoje przewagi konkurencyjne w oparciu 

o wykorzystanie nowoczesnych technologii w produkcji. Spółka zamierza sfinansować 

akwizycję zarówno ze środków własnych jak i kredytu bankowego.  

10. Wskazanie czynników, które w ocenie emitenta będą miały wpływ na osiągnięte 

przez niego wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartału. 

 

Główne czynniki mogące mieć wpływ na działalność emitenta na przestrzeni kolejnych 

kwartałów to: 

- rosnąca sprzedaż eksportowa i certyfikacja nowych produktów na rynkach zachodniej 

Europy, pozwoli Spółce w kolejnych latach na budowanie nowej bazy odbiorców 

wysokomarżowych produktów termokurczliwych, 

- dalsza integracja Spółek w grupie – w tym przede wszystkim korzyści wynikające 

ze współpracy sprzedażowej i zakupowej Spółek RADPOL S.A. i Rurgaz Sp. z o.o. 

- nowe inwestycje Spółki Rurgaz Sp. z o.o., która wykorzystuje w pełni swoje moce 

produkcyjne w poszczególnych asortymentach – w opinii Zarządu inwestycje te 

w krótkim czasie przełożą się na dynamiczny wzrost sprzedaży i wyników finansowych 

Spółki 

 

Priorytetem Zarządu RADPOL S.A. są przede wszystkim inwestycje w nowe technologie 

mające na celu rozszerzenie asortymentu Spółki, a tym samym konkurencyjności na rynku 

polskim i zagranicznym. Spółka dysponuj dwoma przemysłowymi akceleratorami o mocy 

2 MeV i 4,5 MeV, będącymi jedynymi tego typu urządzeniami w Polsce. Zaawansowane 

technologicznie wyroby wytwarzane na akceleratorach nabywają unikalne właściwości, 

dzięki którym Spółka może realizować wyższe marże. 

 

Zarząd RADPOL S.A. jest przekonany o innowacyjności wykorzystywanych przez Grupę 

rozwiązań oraz oferowanych przez nią produktów i zamierza dalej dynamicznie inwestować 

w rozwój technologii i składniki majątku trwałego służące poprawie pozycji rynkowej Spółki.  

 

RADPOL S.A. planuje przeprowadzenie kolejnych akwizycji, które rozszerzą jego ofertę 

dla szeroko pojętego rynku energetyki zawodowej i ciepłownictwa 
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11. Opis podstawowych zagrożeń i ryzyka związanych z pozostałymi miesiącami roku 

obrotowego. 

 

Podstawowe zagrożenia i ryzyka na jakie narażone są Spółki Grupy Kapitałowej RADPOL 

S.A.: 

1) Słabsza koniunktura w branży remontowo-budowlanej.  

2) Funkcjonowanie na rynku, na którym główni konkurenci to międzynarodowe 

koncerny o globalnej skali działalności. 

3) Mało korzystna lokalizacja (znaczna odległość od klientów,  mało aktywny biznesowo 

region). 

4) Brak w bezpośrednim otoczeniu wysokokwalifikowanej i specjalistycznej kadry 

(powoduje to utrudnienia w uzupełnieniu kadry; osoby kończące uczelnie techniczne 

unikają powrotu/osiedlania się w tak małych ośrodkach mieszkalnych, w jakich 

znajdują się zakłady produkcyjne Grupy Kapitałowej Spółki RADPOL S.A.).  

5) Brak umów wieloletnich z odbiorcami. 

6) Zaostrzająca się konkurencja wśród dużych branżowych producentów(ceny, upusty, 

terminy płatności i kompleksowość dostaw, szybki wzrost zdolności produkcyjnych, 

intensywna promocja produktów). 

7) Konkurencja zagraniczna (Chiny). Nadmiar mocy produkcyjnych u producentów 

zagranicznych. 

8) Brak wdrożonego oprogramowania wspomagającego planowanie produkcji klasy 

ERP. 

9) Ryzyko kursowe w związku z występowaniem należności i zobowiązań wyrażonych 

w walutach obcych ograniczane częściowo przez stosowanie naturalnego hedgingu. 

10) Skokowe zmiany cen surowca (polietylen i metale kolorowe).  
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Człuchów, dnia 11 sierpnia 2011r. 


