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Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wagatch ztotych)

OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zgodnie z wymogami Rozpadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentOwigrgaw wartéciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowae informacji wymaganych przepisami prawaigiea nieldacego pastwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259)Z4d jednostki dominujcej Pfleiderer Grajewo S.A.
oswiadcza, ¥ srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniedowee orazrédroczne skrocone
jednostkowe sprawozdanie finansowe spdrpne za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czeRbd4 r.

i dane porownywalne spamdzone zostaly wedle jego najlepszej wiedzy zgodnabowihzujacymi
zasadami rachunkowoi oraz ze odzwierciedlaj w sposOb prawdziwy, rzetelny i jasny sytwaci
majatkows i finansova odpowiednio Grupy Kapitatowej Pfleiderer GrajewSi Pfleiderer Grajewo
S.A. oraz ich wynik finansowy oraze srodroczne sprawozdanie z dziataoio Grupy Kapitatowej
Pfleiderer Grajewo S.A. oragddroczne sprawozdanie z dziatalcioPfleiderer Grajewo S.A. zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i ogjnie¢ oraz sytuacji odpowiednio Grupy Kapitatowej Pfleidr Grajewo
S.A. oraz Pfleiderer Grajewo S.A., w tym opis pausiwych ryzyk i zagrzen.

Zarzad jednostki dominujcej Pfleiderer Grajewo S.A.Swiadcza,ze podmiot uprawniony do badania
sprawozda finansowych dokondpy przeghdu srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] PfleddgBrajewo S.A. orazrodrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego Pfleideraje@®o S.A. zostatl wybrany zgodnie z przepisami
prawa orazze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokaoqny tego przegldu spetniali warunki do
wyrazenia bezstronnego i niezateego raportu z przeglu srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oré&mdrocznego skréconego jednostkowego sprawozdamdansowego,
zgodnie z obowizujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Wojciech Gatkiewicz
Prezes Zarzdu

Rafat Karcz
Czlonek Zargdu/ Dyrektor Finansowy

Dariusz Tomaszewski
Czlonek Zargdu/ Dyrektor ds. Sprzeda

RadostawWierzbicki
Czlonek Zargdu/ Dyrektor Operacyjny

Grajewo, dnia 17 sierpnia 2011 r.



Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wagatch ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ztkawitych dochodéw

Przychody ze sprzeda
Koszt wlasny sprzeds
Zysk ze sprzeday

Pozostate przychody operacyjne

Koszty sprzeday

Koszty ogélnego zaszlu

Pozostate koszty operacyjne

Zysk/ (Strata) na dziatalncci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Koszty finansowe netto

Zysk/ (Strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk/ (Strata) netto

Inne catkowite dochody

Rd&znice kursowe z przeliczenia jednostek
zaleznych

Raéznice kursowe z inwestycji netto w
jednostkach zafmych

Efektywna czs¢ zmian z wyceny warti
godziwej instrumentéw zabezpiecagjch
Inne catkowite dochody og6tem za okres

Catkowite dochody ogétem za okres

Zysk/ (Strata) netto przypadajaca na :
Akcjonariuszy jednostki dominagej
Udziaty niekontrolujce

Zysk/ (Strata) netto

Catkowite dochody ogétem za okres
przypadajace na:

Akcjonariuszy jednostki dominagej
Udziaty niekontrolujce

Catkowite dochody ogétem za okres

Podstawowy zysk/ (strata) na jedakcg
(w ztotych)

Rozwodniony zysk/ (strata) na jedakcg
(w ztotych)

01.01.2011- 01.01.2010- 01.04.2011- 01.04.2010-
30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2010
Nota Dziatalné¢ Dziatalngsé Dziatalngsé Dziatalng¢
kontynuowana kontynuowana kontynuowana kontynuowana
nie badane nie badane nie badane nie badane
1 799 132 620 604 396 215 314 774
3 (652 283) (520 414) (321 144) (256 205)
146 849 100 190 75071 58 569
2 96 4423 1245 1623
3 (50 417) (39 693) (24 536) (19 750)
3 (41 289) (56 971) (20 705) (27 076)
(12 440) (9 954) (7 302) (2 849)
45 671 (2 005) 23773 10 517
4126 27 208 607 11 023
4 (48 377) (43 366) (25 999) (23 082)
(44 251) (16 158) (25 392) (12 059)
1420 (18 163) (1 619) (1 542)
(172) 786 2 596 (1 591)
1248 (17 377) 977 (3133)
2 450 22 387 (931) 17 600
3834 30 298 (1 579) 25 252
229 0 421 0
6 513 52 685 (2 089) 42 852
7 761 35 308 (1112) 39719
3714 (10 476) 1627 933
(2 466) (6 901) (650) (4 066)
1248 (17 377) 977 (3133)
9676 36 422 (229) 38 998
(1 915) (1114) (883) 721
7761 35308 (1112) 39719
0,07 (0,21) 0,03 0,02
0,07 (0,21) 0,03 0,02



Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ziotych)

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie zeian w kapitale wiasnym

Okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.

Roznice
Kapitat Kapitat Raéznice kursowe z
zapasowy ze rezerwowy kurs. z inwestyciji
sprzedazy z przeliczenia nettow Zabezpieczenie
Kapitat akcji pow. Kapitat aktualizaciji jedn. jednostkach przeptywéw Zyski Udzialy
zaktadowy  wart. nomin.  zapasowy wyceny zaleznych zaleznych pienieznych zatrzymane Razem niekontroluj ace Razem
Stan na 1 stycznia 2011 r. 16 376 289 806 153 711 619 (14 829) (15 349) 589 1978 432 901 63 273 YRb

Catkowite dochody za okres
Strata netto 0 0 0 0 0 0 0 3714 3714 (2 466) 1248

Inne catkowite dochody
Réznice kursowe z przeliczenia

jednostek zatenych 0 0 0 0 1899 0 0 0 1899 551 2 450
Ré&znice kursowe z inwestycji netto
w jednostkach zaimych 0 0 0 0 0 3834 0 0 3834 0 3834

Efektywna czs¢ zysku z wyceny
wartgsci godziwej instrumentéw

zabezpieczagych 0 0 0 0 0 0 229 0 229 0 229
Inne catkowite dochody ogdtem 0 0 0 0 1899 3834 229 0 5 962 551 6513
Catkowite dochody ogétem za

okres 0 0 0 0 1899 3834 229 3714 9676 (1 915) 7 761

Transakcje z akcjonariuszami
ujete w kapitale wkasnym
Wydanie udziatéw w Pfleiderer

MDF Sp. z.0.0. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 17 639 17 639
Przeniesienie zysku netto za

2010 r. na kapitat zapasowy 0 0 1294 0 0 0 0 (1 294) 0 0 0
Transakcje z akcjonariuszami

ujete w kapitale wkasnym 0 0 1294 0 0 0 0 (1 294) 0 17 639 17 639
Stan na 30 czerwca 2011 r.

(nie badane) 16 376 289 806 155 005 619 (12 930) (11 515) 818 4398 442577 78 997 521 574




Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgatch ziotych)

Okres od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r.

Kapitat Roznice
zapasowy ze Roznice kursowe z
sprzeday kurs. z inwestyciji
akcji pow. przeliczenia netto w
Kapitat wart. Kapitat jedn. jednostkach Zyski Udzialy
zakladowy nomin. zapasowy zaleznych zaleznych zatrzymane Razem niekontroluj ace Razem
Stan na 1 stycznia 2010 r. 16 376 289 806 133518 (17 659) (19 484) 37372 439 929 77 384 517 313
Calkowite dochody za okres
Strata netto 0 0 0 0 0 (10 476) (10 476) (6 901) (17 377)

Inne catkowite dochody

Ré&znice kursowe z przeliczenia jednostek

zaleznych 0 0 0 16 600 0 0 16 600 5787 22 387
Réznice kursowe z inwestycji netto w

jednostkach zafmych 0 0 0 0 30 298 0 30 298 0 30 298
Inne catkowite dochody ogotem 0 0 0 16 600 30 298 0 46 898 5787 52 685
Catkowite dochody ogétem za okres 0 0 0 16 600 30 298 (10 476) 36 422 (1114) 35 308
Transakcje z akcjonariuszami ugte w

kapitale wkasnym

Przeniesienie zysku netto za 2009 r. na kapitat

zapasowy 0 0 20 211 0 0 (20 211) 0 0 0
Transakcje z akcjonariuszami ugte w

kapitale wtasnym ogotem 0 0 20211 0 0 (20 211) 0 0 0
Stan na 30 czerwca 2010 r. (nie badane) 16 376 il 153729 (1 059) 10814 6 685 476 351 76 270 6232




Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ztagcji finansowej

Aktywa

Rzeczowe aktywa trwate

Wartdsci niematerialne

Wartas¢ firmy

Inwestycje w jednostkach poazianych
Inne diugoterminowe aktywa finansowe
Nieruchomdci inwestycyjne

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zaptacone zaliczki ngrodki trwate
Naleznosci z tytutu pomocy publicznej
Aktywa trwate

Zapasy

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Inne krotkoterminowe aktywa finansowe

Srodki pienkzne i inne aktywa piegine
Walutowe kontrakty terminowe

Aktywa obrotowe

Suma aktywow

Kapitat wiasny
Kapitat zakltadowy

Kapitat zapasowy ze sprzegaakcji powyzej wartgci nominalnej

Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
Zabezpieczenie przeptywow pieanych

Raéznice kursowe z przeliczenia jednostek zajeh

Raéznice kursowe z inwestycji netto w jednostkach zayeh

Zyski zatrzymane

Kapitat wkasny (przypisany akcjonariuszom jednostkidominujacej)

Udziaty niekontroluj ace
Kapitat wtasny ogotem

Zobowigzania

Kredyty i pazyczki

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Zobowizania z tytutswiadczer pracowniczych
Rezerwy

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Przychody przysztych okreséw z tytutu pomocy pubiigj
Zobowiazania diugoterminowe

Kredyty i pazyczki

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowigzania z tytutdwiadczeér pracowniczych
Przychody przysztych okreséw z tytutu pomocy putiiigj

Zobowigzania krotkoterminowe
Suma zobowjzan
Suma pasywow

30.06.2011 30.12.2010
nie badane nie badane
1 097 664 1122139
3900 4704
107 829 107 829
52 52
31 10
4 300 4 300
17 653 15736
222 629 217 403
14 549 14 549
1 468 607 1486 722
218 859 181 487
77 724
7 157 066 163 057
0 24
35 254 19 868
818 589
412 074 365 749
1 880 681 1852471
16 376 16 376
289 806 289 806
155 005 153 711
619 619
81¢ 589
(12 930’ (1 829)
(11 515 (15 349
4 398 1978
442 577 432 901
78 997 63 273
521 574 496 174
877 854 994 038
43 87
6 013 6 013
619 640
5475 5535
25 257 25851
915 261 1032 164
196 840 62 870
108 142
1112 0
10 227 322 242 912
17 276 17 021
1188 1188
443 846 324 133
1359 107 1 356 297
1880 681 1852471




Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych)

Srodroczne skrécone skonsolidowanie sprawozdanie zzeptywow pienieznych

01.01.2011- 01.01.2010-

30.06.2011 30.06.2010

nie badane nie badane
Przeptywy pienigzne z dziataIndci operacyjnej
Zysk/ (Strata) netto 1 24¢ (17 377
Korekty 37 407 17 703
Amortyzacja 38 598 60 02(
Zysk z tytutu ré@nic kursowych (1540 (18 605
Odsetki za okres 46 554 41 00¢
(Zysk)/ Strata z dziatalrgi inwestycyjnej (51) 447
Podatek dochodowy naliczonyety w wyniku biezacego okresu 172 (786)
Odroczony podatek dochodowyetyj w kapitale wkasnym 899 7 10°
Zmiana stanu nak@osci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 5991 (34 380
Zmiana stanu zapasow (37 372 (10 711
Zmiana stanu zobowiah z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (14 652 (16 829
Zmiana stanu zobowian z tytutu swiadczeé pracowniczych 25! 777
Zmiana stanu rezerw (21 7t
Amortyzacja pomocy publicznej (594 (2127
Wynik na kontraktach forward 813 (
Zmiana stanu rfic kursowych z konsolidacji (1 645) (6 738
Przeptywy pienigzne z dziatalndci operacyjnej 38 655 326
Odsetki otrzymane 167 1¢
Podatek dochodowy (zaptacony)/ otrzymany (1 289) 1 44¢
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej 37 533 1793
Przeptywy pienigzne z dziatalngci inwestycyjnej
Wplywy ze zbycia aktywdw trwatych 52 482
Inne wplywy z aktywow finansowych 3 13¢
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wadtb niematerialnych (8 770) (17 037
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej (8 715) (16 49)
Przeptywy pieniezne z dziatalndci finansowej
Sptata kredytow i pryczek (33 163) (598 663
Zaciagniecie kredytow i payczek 60 874 674 99°
Odsetki zaptacone (41 143) (33901
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej (13 432) 42 433
Przeptywy pienigzne netto ogotem 15 386 27 807
Zmiana stangrodkow piengznych 15 386 27 80"
Srodki pienkzne na pocztek okresu 19 868 30 86¢
Srodki pieni ¢zne na koniec okresu 35 254 58 67:




Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
Informacje dodatkowe dosrédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdani
finansowego za okres od 1 stycznia 2011 r. do 3Gozca 2011 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych)

Informacje dodatkowe do srddrocznego skrdéconego skonsolidowanego sprawozdani
finansowego

1. Informacje ogoine

Jednostka domingga w Grupie Kapitatowej Pfleiderer Grajewo S.A.eflpostka domingpa”) jest
spotky akcyjm zarejestrowanw Polsce, ktdrej akcje znajdugic w publicznym obrocie.

Jednostka dominaga pod nazw ,Zaktady Pyt Widrowych S.A.” w Grajewie zostatarejestrowana

w Sadzie Rejonowym, & Gospodarczy w tony, Rejestr Handlowy dziat B nr 270 w dniu
1 lipca 1994 r. a nagtnie w dniu 9 maja 2001 r. walzie Rejonowym w Biatymstoku, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestruaddwego (KRS) pod numerem KRS 0000011422. W dniu
18 wrzénia 2002 r. Zarad Spoiki otrzymat postanowienieg@ Rejonowego w Biatymstoku o wpisaniu
do KRS nowej nazwy Spotki — Pfleiderer Grajewo S.A.

Siedzily Pfleiderer Grajewo S.A. jest Grajewo, ul. Wi6rofva

Wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalrigi (PKD) spétka Pfleiderer Grajewo S.A. zarejestaoa jest pod
numerem 1621 Z.

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniedoee Grupy Kapitatowe] Pfleiderer
Grajewo S.A. za okres od 1 stycznia 2011 r. do Afiveca 2011 r. zostato zatwierdzone przez athrz
jednostki dominujcej w dniu 17 sierpnia 2011 r.

2. Struktura Grupy Kapitatowej
Pfleiderer Grajewo S.A. jest podmiotem domioym wobec nagpujacych jednostek:

« Pfleiderer Prospan S.A. z siedzily Wieruszowie,
Pfleiderer OOO z siedzibw Novgorodzie (Rosja),

e Pfleiderer MDF OOO z siedzibwv Novgorodzie (Rosja),
e Silekol Sp. z 0.0. z siedzjlw Kedzierzynie-Kdle,

« Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. z siedzitv Grajewie,
e Jura Polska Sp. z 0.0. z siedgib Grajewie,
e Unifloor Sp. z 0.0. z siedzibw Wieruszowie (w likwidacji) oraz

« Pfleiderer Services Sp. z 0.0. z siedzibGrajewie.



Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
Informacje dodatkowe dosrédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdani
finansowego za okres od 1 stycznia 2011 r. do 3Gozca 2011 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych)

Struktura grupy kapitatowej na dai€0 czerwca 2011 r. przedstawia Bastpujaco:

Unifloor Sp. z o0.0. ,
Pfleiderer MDF OOO

(w likwidaciji)
Jednostka zakma
Jednostka zakma
100% 50%
Pfleiderer Prospan S.A. Jura Polska Sp. z o0.0.
Jednostka zakma Jednostka zakma
100%
100%
Pfleiderer Grajewo S.A.
Jednostka dominaga
50% 84,19%*
Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. Pfleiderer OO0
Jednostka zaima Jednostka zaima
50%
Pfleiderer Services Sp. z 0.0. Silekol Sp. z 0.0.
Jednostka zaima Jednostka zaima

Niniejsze srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyGKapitalowej Pfleiderer Grajewo
S.A. obejmuje dane jednostki domiacgj Pfleiderer Grajewo S.A., oraz je] jednostekezajch
Pfleiderer Prospan S.A., Pfleiderer OOO, PfleidebF OOO, Silekol Sp. z o.0., Pfleiderer
MDF Sp. z 0.0., Jura Polska Sp. z o0.0. i Uniflopr £0.0. (w likwidacji).

Jednostka domingga Pfleiderer Grajewo S.A. posiada 50% udziatow zoriczby gloséw
na Zgromadzeniu Wspolnikow jednostek zaleh Pfleiderer MDF Sp. z 0.0., Silekol Sp. z moaz
Pfleiderer MDF OOO, jednak zachowuje kontrel nad tymi jednostkami z uwagi na zdaddto
do kierowania polityk finansowa oraz operacyjpptych jednostek poprzez prawo do powotywania oraz
odwotywania wgkszaci cztonkéw zarzdu tych jednostek.

*jednostka dominujca Pfleiderer Grajewo S.A. posiada @pCiall, ktéra pozwala w kalym czasie na
wczesniejszy odkup udziatdbw posiadanych przez udzialowoeekontrolupcego. Udziatowiec
niekontrolupcy posiada opegj Put, pozwalajca na wczéniejsz sprzeda udzialdbw jednostce
dominujcej w przypadku naruszenia umow finansowych zawargyomedzy jednostk dominupca,
Pfleiderer OOO oraz udzialowcem niekontratyjm, a take w przypadku wysgpienia ryzyka nie
odkupienia udziatéw w Pfleiderer OOO przez jedn@stiminupca w przewidzianym do tego terminie.
W zwiazku z powyszym, z punktu widzenia jednostki domigegj, Pfleiderer Grajewo S.A., Pfleiderer
00O jest traktowana jako jednostka zake, w ktorej Pfleiderer Grajewo S.A. posiada 10Qdsiatow.
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Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
Informacje dodatkowe dosrédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdani
finansowego za okres od 1 stycznia 2011 r. do 3Gozca 2011 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych)

Opis zmian w strukturze Grupy Kapitatowej w okresie sprawozdawczym.

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejgeane istotne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe;.
Wykaz jednostek zalgnych wchodzcych w sktad Grupy Kapitatowej ,Pfleiderer Grajewo” S.A.
Pfleiderer Prospan S.A.- spotka akcyjna zostata wpisana do rejestru lavetio w Sdzie Rejonowym
w Kaliszu pod nr RHB 1754 w dniu 23 wiréa 1997 r. jako Zaklady Plyt Widrowych Prospan $.A

a nasgpnie zarejestrowana wafzie Rejonowym dla todArodmigcie w todzi, XX Wydziat
Krajowego Rejestrudslowego pod nr KRS: 0000042082 w dniu 17 iz 2001 r.

Regon: 250744416
Numer Identyfikacji Podatkowej: 619-17-42-967
Siedziba: ul. Bolestawiecka 10, 98-400 Wieruszow

Pfleiderer OOO - spétka z ograniczanodpowiedzialnécia zawhzana na podstawie prawa Federacji
Rosyjskiej, zarejestrowana w dniu 15 stycznia 2008rzez Mgdzyokrgowa Inspekcg Nr 3 Regionu
Novgorod Ministerstwa Cel i Podatkéw Federacji Rekig;.

Jednolity Numer rejestrowy: 1035301200164
Numer Identyfikacji Podatkowej: 5310011273
Siedziba: ul. Centralnaja 106, @grNovgorod 173502, Rosja

Pfleiderer MDF OOO - spétka z ograniczan odpowiedzialnécia zawhzana na podstawie prawa
Federacji Rosyjskiej, zarejestrowana w dniu 11 wrize2007 r. przez Midzyokregowa Inspekcg Nr 3
Regionu Novgorod Ministerstwa Cet i Podatkéw FedgiRosyjskiej.

Jednolity Numer rejestrowy: 1075321005396
Numer Identyfikacji Podatkowej: 5310014147
Siedziba: ul. Centralnaja 106, QgrNovgorod 173502, Rosja

Silekol Sp. z 0.0.- spdtka zostata wpisana do Krajowego Rejestido®ego przez & Rejonowy
w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego RejestrSsdowego w Opolu pod numerem
KRS 0000225788 w dniu 6 stycznia 2005 r.

Regon: 160003017
Numer ldentyfikacji Podatkowej: 749-19-69-061
Siedziba: ul. Mostowa nr 30 K, 47-22Qdzierzyn-Kale

Pfleiderer MDF Sp. z o0.0.- spoétka zostata wpisana do Krajowego Rejestido®ego przez &l
Rejonowy w Biatymstoku, XIl Wydziat Gospodarczy oeego Rejestru glowego w Biatymstoku pod
numerem KRS 174810 w dniu 97p&iernika 2003 r.

Regon: 330994545
Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-13-99-317
Siedziba: ul. Wiérowa nr 1, 19-203 Grajewo

Jura Polska Sp. z 0.0- spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestido®ego przez & Rejonowy
w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejegidowego pod Numerem KRS 149282 w dniu
24 listopada 1999 r.

Regon: 276746151
Numer Identyfikacji Podatkowej: 629-215-85-14
Siedziba: 19-203 Grajewo, ul. Wiérowa 1
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Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
Informacje dodatkowe dosrédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdani
finansowego za okres od 1 stycznia 2011 r. do 3Gozca 2011 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych)

Unifloor Sp. z o0.0. (w likwidacji) - spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestido®ego przez &l
Rejonowy w Bialymstoku, Wydzial Gospodarczy Krajgee Rejestru lowego pod Numerem
KRS 0000237233 w dniu 29 czerwca 2005 r.

Regon: 200021250
Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-149-38-49
Siedziba: 98-400 Wieruszow, ul. Bolestawiecka 10

Pfleiderer Services Sp. z 0.0. spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestido®ego przez &l
Rejonowy w Biatymstoku Xl Wydziat Gospodarczy Koajego Rejestru glowego Biatymstoku pod
numerem KRS 0000247423 w dniu 20 grudnia 2005 r.

Regon 200052769
Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-15-03-973
Siedziba: 19-203 Grajewo, ul. Wiérowa 1

Przedmiot dziatalnasci jednostki dominujacej ,Pfleiderer Grajewo” S.A.:

» produkcja wyrobéw z drewna i ptyt drewnopochodnygeaz ich uszlachetnianie,

» uszlachetnianie papierow,

* dzialalna¢ handlowa w kraju i za granic

Przedmiot dziatalnasci pozostatych jednostek wchodgcych w sktad Grupy Kapitatowej:

Pfleiderer Prospan S.A.

produkcja ptyt laminowanych, wiérowych i innych plydrewna i materiatbw drewnopochodnych,
uszlachetnianie papierow,

dziatalng¢ handlowa w kraju i za granic

« produkcja i dystrybucja ciepta.

Pfleiderer OO0

e produkcja ptyt wiérowych, laminowanych i innych regatéw, produktoéw przerobu drzewa,
e produkcja materiatow z odpadow z przerobu drewna,
« handel hurtowy wyrobami wiasnej produkcji i towaranmych dostawcéw.

Pfleiderer MDF OOO

Jest podmiotem, poprzez ktorgdzie realizowana inwestycja w budewaktadu produkuagego ptyty
MDF/HDF w Novgorodzie.

Silekol Sp. z 0.0.

Jednostka zapewnia jednostce domijoej oraz jednostkom zaleym stabilne dostawy klejéw do
produkcji ptyt wiérowych.

» produkcja barwnikéw i pigmentow,

» produkcja chemikaliéw organicznych i nieorganicampozostatych,
» produkcja farb i lakierow,

» produkcja klejow izelatyn.
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Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
Informacje dodatkowe dosrédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdani
finansowego za okres od 1 stycznia 2011 r. do 3Gozca 2011 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych)

Pfleiderer MDF Sp. z o.0.

* sprzedai posrednictwo w sprzedg ptyt wiérowych, laminowanych, filméw i folii,
» uszlachetnianie ptyt wiérowych,

» produkcja ptyt laminowanych, wiérowych i innych raeatow drewnopochodnych.
Jura Polska Sp. z 0.0.

e dzialaln@¢ transportowa,

e towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowany

e towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi,

¢ wynajem samochodoéwegarowych,

e sprzeda hurtowa materiatéw budowlanych i wypasaia sanitarnego.

Unifloor Sp. z 0.0. (w likwidacji)
Obecnie Unifloor Sp. z 0.0. znajduje sv procesie likwidacji.

Pfleiderer Services Sp. z o.0.
Spotka zawiesita dziataligé.

3. Infformacja dotyczaca sktadu osobowego Zaggdu oraz Rady Nadzorcze] jednostki
dominujacej oraz zmian w okresie sprawozdawczym

Sktad osobowy Zagdu Pfleiderer Grajewo S.A. na d#i80 czerwca 2011 r. ksztalttowad siastpujaco:
1. Wojciech Gtkiewicz - Prezes Zasru,

2. Rafat Karcz - Czlonek Zaydu,
3. Dariusz Tomaszewski - Czionek Zga,
4. Radostaw Wierzbicki - Cztonek Zadu.

Z dniem 8 lutego 2011 r. Wiceprezes Zaz Pan Johann Bitzi zostat odwotany ze skladu athrz
Spoiki Pfleiderer Grajewo S.A.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej Pfleiderer Grajewfo 8a dzié 30 czerwca 2011 r. nie ulegt zmianie
w stosunku do dnia 31 grudnia 2010 r. i ksztaltosiahastpujaco:

1. Pawet Wyrzykowski - Przewodnigzy Rady Nadzorczej,
2. Hans H. Overdiek - Cztonek Rady Nadzorczej,

3. Michael Wolff - Cztonek Rady Nadzorczej,

4. Heiko Graeve - Cztonek Rady Nadzorczej,

5. Jan Waniak - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Zadania komitetu audytu zostaly powierzone catejzkaNadzorczej.

4, Informacja dotyczaca okresow, za ktdre prezentowane jestsrodroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz dane gwnywalne.

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniedowse zostatlo spardzone za okres

od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r., aywoytvalne dane finansowe i informacje olnjejace
obejmup okres od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r.
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Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
Informacje dodatkowe dosrédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdani
finansowego za okres od 1 stycznia 2011 r. do 3Gozca 2011 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych)

5. Podstawa sporgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

a) Oswiadczenie o zgodn$ci

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniedowae zostato spagdzone zgodnie
zwymogami Medzynarodowego Standardu Rachunkéeio 34 Srddroczna sprawozdawcsd
finansowa. Sprawozdanie to nie zawiera wszystkich informacjimaganych dla petnego rocznego
sprawozdania finansowego dlatega powinno by analizowaneadcznie z rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za rok obrotowdgacy sk 31 grudnia 2010 r.

Migdzynarodowe Standardy SprawozdawéctoFinansowej, ktore zostaly zatwierdzone przezgUni
Europejsk (,MSSF UE"), zawieraj wszystkie Megdzynarodowe Standardy Rachunkgeip
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdavwécid-inansowej oraz zwkane z nimi Interpretacje poza
wymienionymi poriej Standardami oraz Interpretacjami, ktére oczekg zatwierdzenie przez Wni
Europejsk oraz Standardami oraz Interpretacjami, ktére dpgttwierdzone przez UgiEuropejsk, ale
nie weszty jeszcze wycie.

Grupa nie skorzystata z mowosci wezeniejszego zastosowania nowych Standardéw i Inteapjie
ktore zostaty ju opublikowane oraz zatwierdzone przez ¢JBuropejsk, ale wejad w zycie dla okresow
rocznych rozpoczynagych st po dniu 1 stycznia 2011 r.

Ponadto na dzfe bilansowy Grupa nie zakozyta jeszcze procesu oszacowania wptywu nowych
Standardow i Interpretacji, ktére waejav zycie dla okresédw rocznych rozpoczysajch sé po dniu

1 stycznia 2011 r., na skonsolidowane sprawozdaraesowe za okres, w ktérynedn one zastosowane
po raz pierwszy.
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Grupa Kapitalowa Pfleiderer Grajewo S.A.
Informacje dodatkowe dosrddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdarfinansowego
za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych)

Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE

Nie dotyczy.

Standardy i Interpretacje oczekujgce na zatwierdzenie przez UE

Standardy i Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach Ewentualny wplyw na sprawozdanie finansowe Data wejscia w zycie dla
Interpretacje oczekujace | rachunkowosci okreséw rozpoczynajcych
na zatwierdzenie przez si¢ w dniu oraz pé&niej
UE

. . . o , . . L ) . . 1 lipca 2011r.
Zmiany do MSSF 1 Zmiana dodaje zwolnienie, ktore @ zosté | Nie oczekuje si, aby powysza zmiana miata znagz

Hiperinflacja oraz
usungcie statych dat dla
stosujcych MSSF po raz
pierwszy

zastosowane na d#igrzegcia na MSSF przez jednost
dziatapce w warunkach hiperinflacji. To zwolnien
pozwala jednostce wyceéniaktywa i zobowjizania
posiadane przed ustabilizowaniem ¢ si waluty
funkcjonalnej w wartéci godziwej, a nagpnie wy¢ tej
wartasci godziwej jako kosztu zakladanego ty
aktywOéw i zobowizan na potrzeby sposglzenia
pierwszego sprawozdania z sytuacji finansowej
MSSF.

kiwptyw na sprawozdanie finansowe Grupy.
e

wg

Zmiany do MSSF 7
Ujawnienia —
Przeniesienia aktywéw
finansowych

Zmiana wymaga ujawnienia informaciji, ktéra utiwia

uzytkownikom sprawozdania finansowego:

* zrozumienie zwizku midzy przeniesionym
sktadnikiem aktywow finansowych, ktdry nie zostat
calasci wytaczony ze sprawozdania finansowego a
Zwiazanymi z nim zobovazaniami finansowymi; i

« ocerg charakteru, ryzyka z nim zw#anego oraz
stopnia utrzymywanego przez jedn@stk
zaangaowania w wyiczony sktadnik aktywow.

Zmiana definiuje “utrzymywane zaangavanie” w celu
stosowania wymogow dotygzych ujawnid.

Oczekuje si, ze w momencie zastosowania MSSH
wzrosnie ilos¢ wymaganych ujawnie w sprawozdaniy
Nfinansowym.

¥ lipca 2011 r.
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Grupa Kapitalowa Pfleiderer Grajewo S.A.
Informacje dodatkowe dosrddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdarfinansowego
za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych)

Standardy i
Interpretacje oczekujace
na zatwierdzenie przez
UE

Rodzaj przewidywanej zasadach

rachunkowosci

zmiany w

Ewentualny wplyw na sprawozdanie finansowe

Data wejscia w zycie dla
okreséw rozpoczynajcych
si¢ w dniu oraz p&niej

MSSF 9Instrumenty
Finansowe

Nowy standard zagbuje wytyczne zawarte w MSR 3
Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycema, temat
klasyfikacji oraz wyceny aktywéw finansowyc

Standard eliminuje istnigfe w MSR 39 kategorig: utrzymywanych

utrzymywane do terminu wymagakud, dostpne do
sprzeday oraz payczki i naleznosci.

W momencie pocgkowego ugcia aktywa finansowe
beda klasyfikowane do jednej z dwoch kategorii:

e aktywa  finansowe wyceniane
zamortyzowanego kosztu; lub

e aktywa finansowe wyceniane w waitod
godziwej.

Skladnik aktywow finansowych jest wyceniany wedt
zamortyzowanego kosztu,zgdi spetnione g nastpujace
dwa warunki: aktywa utrzymywane sv ramach modely
biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktyv
w celu uzyskiwania przeptywéw wynikgych z
kontraktu; oraz, jego warunki umowne powad
powstanie w okrdonych momentach przeptywé
pienieznych stanowicych wyhcznie sptat kapitatu oraz
odsetek od niesptaconejeszi kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywoéw finansowyg
wycenianych w wartei godziwej ujmowane as w
wyniku finansowym bigacego okresu, z wyfkiem
sytuacji, gdy inwestycja w instrument kapitalowy fest
przeznaczona do obrotu. MSSF 9 dajezimmsc
decyzji o wycenie takich instrumentéw finansowyeh,

wedhiig

DGrupa nie oczekujeze MSSF 9 bdzie miat znaczcy

wplyw na sprawozdanie finansowe. Oczekuje ¢ ze
hwzgledu na specyfik dziatalngci Grupy oraz rodzal
aktywoéw  finansowych, zasal
klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych Grupy n
zmienh sie pod wplywem zastosowania MSSF 9.

D

momencie ich poctkowego ugcia, w wartgci godziwej

1 stycznia 2013 r.

dy
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Grupa Kapitalowa Pfleiderer Grajewo S.A.
Informacje dodatkowe dosrddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdarfinansowego
za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych)

Standardy i Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach Ewentualny wplyw na sprawozdanie finansowe Data wejscia w zycie dla
Interpretacje oczekujace | rachunkowosci okreséw rozpoczynajcych
na zatwierdzenie przez si¢ w dniu oraz p&niej
UE

przez inne catlkowite dochody. Decyzja taka jest

nieodwracalna. Wyboru takiego vrma dokona dla
kazdego instrumentu osobno. Waitd ujete w innych
calkowitych dochodach nie magw p&niejszych
okresach zostaprzekwalifikowane do rachunku zysko
i strat.

W

Zmiany do MSSF 9
Instrumenty Finansowe
(wydane 2010)

Zmiany do MSSF 9 z 2010 roku zmieniajskazowki
zawarte w MSR 39nstrumenty Finansowe: Ujmowanie
wycena na temat klasyfikacji i wyceny zoboazan

finansowych oraz wykzenia aktywéw finansowych org
zobowhzan finansowych.

Standard zachowuje prawie wszystkie dotychczas

wymogi MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny

zobowhzan finansowych oraz wytzania aktywow
finansowych i zobowizan finansowych.

Standard wymaga, aby zmiana wécio godziwej
dotyczica zmiany ryzyka kredytowego zobazania
finansowego wyznaczonego w momencie ptcavego
ujecia jako wyceniane wedtug wakt godziwej przez
wynik finansowy byly prezentowane jako inne catktsy
dochody. Pozostala €& zysku lub straty z wyceny d
wartcsci godziwej ujmowana jest w zysku lub stra

Oczekuje s, ze w momencie poatkowego
zastosowania, nowy standardedrie miat znacay
wplyw na sprawozdanie finansowe, w 2nku z faktem,
ze ledzie obowizkowe jego  retrospektywn
zastosowanie. Grupa jest w trakcie analizy wplyegot
standardu na sprawozdanie finansowe. Grupa niefao|

Owgcyzji odnénie daty wdraenia MSSF 9.

o =

tie

biezacego okresu. W przypadku, gdy zastosowanie tego

wymogu powoduje brak wspotmier§e przychoddéw i
kosztéw, wéwczas cata zmiana wadogodziwej jest
ujmowana w zysku lub stracie bigego okresu.

Wartcsci  zaprezentowanych w innych catkowity

[

1 stycznia 2013 r.
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Grupa Kapitalowa Pfleiderer Grajewo S.A.
Informacje dodatkowe dosrddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdarfinansowego
za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych)

Standardy i
Interpretacje oczekujace
na zatwierdzenie przez
UE

Rodzaj przewidywanej zasadach

rachunkowosci

zmiany w

Ewentualny wplyw na sprawozdanie finansowe

Data wejscia w zycie dla
okreséw rozpoczynajcych
si¢ w dniu oraz p&niej

dochodach nie przeklasyfikowujeespé&zniej do zysku
lub straty bieacego okresu. Mag one by jednak
przeklasyfikowane do kapitatu wlasnego.

Zgodnie z MSSF 9 wycena pochodnych instrumen
finansowych, ktore & ze soh powiazane i musz by¢
uregulowane przez dostarczenie  nienotowan
instrumentéw kapitatowych, ktérych waétonie mae
zost& wiarygodnie ustalona powinna ngst wediug
wartasci godziwe;.

tow

ych

MSSF 10Skonsolidowane
sprawozdania finansowe

MSSF 10 przewiduje jeden nowy model analizy kot
w odniesieniu do wszystkich podmiotow, w ktd
dokonano inwestycji, vibzapc w to podmioty, ktére
aktualnie jako JSPasw zakresie SKI-12. MSSF 1
wprowadza nowe wymagania co do oceny kontroli,ekt
réznia sie od dotychczasowych wymogéw z MSR

(2008). W nowym modelu kontroli inwestor kontrolu
podmiot, w ktérym dokonat inwestycji, §& (1) jest
naragony na lub ma prawo do zmiennych zwrotéw
tytulu zaangaowania w ten podmiot, (2) ma zdokdo
wplywania na te zwroty poprzez wiadaraz (3) istnieje
zZwiazek pom¢dzy wiadz a zwrotami.

Nowy standard zawiera rowrievymogi co do ujawnie
oraz wymogi odnosze s¢ do sporadzania
skonsolidowanych sprawozildinansowych. Wymogi te
przeniesiono z MSR 27 (2008).

rdbrupa oczekuje,ze nowy standard nie ¢bzie miat
revptywu na sprawozdanie finansowe Grupy, ponigy
oczekuje sj, ze ocena kontroli nad podmiotami, w ktQ

1 stycznia 2013
va
re

Dzainwestowano dokonana zgodnie z nowym standandem

Onie zmieni wnioskéw co do kontroli Grupy nad ty
P podmiotami.
je

z

mi
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Grupa Kapitalowa Pfleiderer Grajewo S.A.
Informacje dodatkowe dosrddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdarfinansowego
za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych)

Standardy i
Interpretacje oczekujace
na zatwierdzenie przez
UE

Rodzaj przewidywanej zasadach

rachunkowosci

zmiany w

Ewentualny wplyw na sprawozdanie finansowe

Data wejscia w zycie dla
okreséw rozpoczynajcych
si¢ w dniu oraz p&niej

MSSF 11Wspdlne
porozumienia

MSSF 11 Wspdlne porozumieniavypiera i zasipuje
MSR 31Udziaty we wspolnych przedsizieciach. MSSF
11 nie wprowadza zasadniczych zmian co do o0gd
definicji porozumienia pod wspdnkontrok, chocia
definicja kontroli i pdrednio wspoétkontroli ulegly
zmianie w zwazku z MSSF 10.

Zgodnie z nowym standardem wspélne porozumieqi
podzielone na 2 rodzaje, dla ktérych zdefiniowa
nastpujace modele ujmowania:

e wspllna dzialaln& to taka, ktorej
wspotkontrolujace podmioty, zwar
wspotzaradzapcymi map prawa do aktywéw ora
obowiazki co do zobowizarn zwigzanych z
dziatalngcia.

w

* wsplOlne przedsivziccie to takie, w ktorym
wspotkontrolujace podmioty, zwane wspolnika
przeds¢wziecia map prawo do aktywdéw nett
porozumienia.

MSSF 11 wyicza z MSR 31
wspotkontrolowane w tych przypadkach, gdy choaca
to oddzielne podmioty, to rozdzielenie to je
nieefektywne w pewien sposéb. Takie porozumienia
traktowane  podobnie  do  wspodtkontrolowany
aktywow/dziatalnéci  (ujmowanie  poszczegodlnyc
pozycji aktywOw i pasywow) i terazasnazywane
wspolrg dziatalngcia. W odniesieniu do pozostatych
MSR 31 jednostek wspotkontrolowanych, nazywan

jednostki

Grupa nie oczekujeze MSSF 11 &dzie miat znacacy
wplyw na sprawozdanie finansowe, ponieéwarupa nie
Inest strom zadnych wspélnych porozuniie

A S
1[0}

N~

mi

bst
S
ch
h

z
ych

teraz wspoélnymi przedsivzieciami (joint ventures), ni

1 stycznia 2013
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Grupa Kapitalowa Pfleiderer Grajewo S.A.
Informacje dodatkowe dosrddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdarfinansowego
za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych)

Standardy i
Interpretacje oczekujace
na zatwierdzenie przez
UE

Rodzaj przewidywanej zasadach

rachunkowosci

zmiany w

Ewentualny wplyw na sprawozdanie finansowe

Data wejscia w zycie dla
okreséw rozpoczynajcych
si¢ w dniu oraz p&niej

ma maliwosci wyboru pomgdzy metod praw wiasnéci
a konsolidagj proporcjonaln; zawsze naley stosowa
metod; praw wiasnéci.

MSSF 12Ujawnienia
inwestycji w inne
jednostki

MSSF 12 zawiera dodatkowe wymogi ujawni
dotyczicych znaczcych ogdéw i zat@en przy
okreslaniu  rodzaju inwestycji w jednostk lub
porozumienie, w jednostki zalee, wspolne
porozumienia, jednostki stowarzyszone i [/ |
niekonsolidowane jednostki ustrukturyzowane.

eOczekuje si, ze w momencie zastosowania MSSF
wzrosnie ilos¢ wymaganych ujawnie dotyczcych
inwestycji w inne jednostki. Jednak do momenty
pierwszego zastosowania tego standardu, Grupaesie
uty stanie przeprowadzianalizy wptywu tego standard
na sprawozdanie finansowe.

12 stycznia 2013

2]

MSSF13 Wycena wediug
wartasci godziwej

MSSF 13 zaapi wskazowki dotycgce wyceny wedtug
wartaici  godziwej zawarte w  poszczegdlny
standardach jednynzrodtem wskazoéwek w zakres
wyceny wedlug wartei godziwej. Definiuje on wartg
godziwg, ustala ramy dla wyceny w waétm godziwej
oraz okréla wymagania co do ujawmniedla wycen
wedlug wartéci godziwej. MSSF 13 wyfmia ,jak”
ustal¢ warta¢ godziwng, jesli jest to wymagane lul
dozwolone przez inne standardy. MSSF 13
wprowadza nowych wymaga w zakresie wyceny
aktywow lub zobowizan w wartgci godziwej, ani nie
eliminuje wytkdw niewykonalnéci w praktyce wyceny
wedlug wartéci godziwej, ktdre obecnie istnigjw
pewnych standardach.

Standard zawiera szczegOlwstruktue ujawnien, ktora

Grupa oczekujeze MSSF 13 nie drlzie miat wplywu na

Clsprawozdanie finansowe, poniensarzd uwaza metody

e zalozenia wykorzystywane przy wycenie sktadnikg
aktywow w wartdci godziwej za zgodne z MSSF 13.

nie

1 stycznia 2013

w

dodaje do istnigcych wymogoéw ujawnienia w cel
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Grupa Kapitalowa Pfleiderer Grajewo S.A.
Informacje dodatkowe dosrddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdarfinansowego
za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych)

Standardy i
Interpretacje oczekujace
na zatwierdzenie przez
UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w  zasadach

rachunkowosci

Ewentualny wplyw na sprawozdanie finansowe

Data wejscia w zycie dla
okreséw rozpoczynajcych
si¢ w dniu oraz p&niej

dostarczenia informacji, ktore umwia uzytkownikom
sprawozda finansowych ocen metod i danych
wykorzystanych przy dokonywaniu wyceny wedt
wartcsci godziwej a dla powtarzalnych wycen wed}
wartaici godziwej, ktdre wykorzystajniedos¢pne dane
wplyw tych wycen na wynik finansowy Iub inn
catkowite dochody.

g
g

Zmiany do MSR 1
Prezentacja pozycji
innych catkowitych
dochodéw

Zmiany wymagaj, aby jednostka prezentowata osobng
pozycje innych catkowitych dochodow, ktére mow
przyszigei by¢  przeklasyfikowane do  wynik
finansowego, od tych, ktére nigdy nie eda
przeklasyfikowane do wyniku
Konsekwentnie jednostka, ktéra prezentuje poz)
innych calkowitych dochodéw przed odngmi
skutkami podatkowymi, duizie musiata tate zaalokowéa
taczne kwoty podatku do poszczegélnyclesck innych
catkowitych dochodéw.

finansowego.

tdie oczekuje si, aby powysza zmiana miala znagzy
wplyw na sprawozdanie finansowe Grupy.
I

[=]

cje

1lipca 2012r.

Zmiany do MSR 12
Podatki — Odroczony
podatek dochodowy:
Przyszta realizacja
sktadnika aktywow

Zmiana z 2010 roku wprowadza wigk od obecnych
zasad wyceny podatku odroczonego zawartych

paragrafie 52 MSR 12, opartych o sposéb realizacgjiiala ona miala wplywu na zasady rachunkésiq
b Grupy. Zasada wyceny aktywow oraz rezerw z tytutu

Wyjatek dotyczy podatku odroczonego od nieruchésn
inwestycyjnych wycenianych wedtug modelu wacio
godziwej zgodnie z MSR 40 poprzez wprowadze
zalazenia, ze sposobem realizacji wafth bilansowej
tych aktywoéw lkdzie wyhcznie sprzeda Zamiary

Grupa nie oczekujeze zmiana bdzie miata znacgy
wptyw na sprawozdanie finansowe, poniewee kxdzie

odroczonego podatku dochodowego doigeno
nieeruchoméci inwestycyjnych wycenionych wedtu
wartcsci godziwej zgodnie z MSR 40 nie ulegr
zmianie.

zaradu nie leda mialy znaczenia, chyba,ze

g

1 stycznia 2012 r.

e
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Informacje dodatkowe dosrddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdarfinansowego
za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych)

Standardy i
Interpretacje oczekujace
na zatwierdzenie przez
UE

Rodzaj przewidywanej zasadach

rachunkowosci

zmiany w

Ewentualny wplyw na sprawozdanie finansowe

Data wejscia w zycie dla
okreséw rozpoczynajcych
si¢ w dniu oraz p&niej

nieruchomé¢ inwestycyjna bdzie podlegata amortyzacj
i bedzie utrzymywana w ramach modelu biznesowe
ktorego celem d&dzie skonsumowanie zasadnic
wszystkich korzyci ekonomicznych plyacych z danega
sktadnika aktywOw przez okres jegygcia. To jest jedyny
przypadek, kiedy to zatenie lzdzie moglo zosta
odrzucone.

go,
70

Zmieniony MSR 19
Swiadczenia pracownicze

Zyski i straty aktuarialnedola bezpdrednio ujmowane W
innych catkowitych dochodach. Ta zmiana:

usunie metog korytarza i std oczekuje s, ze

bedzie miata znacky wplyw na jednostki, ktére

aktualnie stosujte metod do ujmowania zyskow
strat aktuarialnych; oraz

wyeliminuje maliwo$¢ ujmowania wszystkich
zmian w zobowjzaniach z tytulu okidonych
swiadczeéh i w aktywach programuswiadcze
pracowniczych w wyniku finansowym, co je
aktualnie dozwolone zgodnie z MSR 19.

Nie oczekuje si, aby zmiana miala znagzy wptyw na
sprawozdanie finansowe.

1 stycznia 2013 r.

MSR 28 (zmieniony W

2011) Inwestycje W
jednostkach
stowarzyszonych i w|
wspélnych

przedsgwzieciach

e

W MSR 28 dokonano ograniczonych zmian:

Jednostki stowarzyszone i wspélne przadsgicia
przeznaczone do sprzeggaMSSF 5Aktywa trwate
przeznaczone do sprzegla oraz dziatalng’
zaniechangest stosowany do inwestycji, lub ¢zi

Grupa nie oczekujeze zmieniony standardetizie miat
znacacy wplyw na sprawozdanie finansowe, poniev
nie posiada zadnych inwestycji w jednostk
stowarzyszone lub wspoélne przegstiecia, na ktore
wplynetyby te zmiany.

e

inwestycji, w jednosti stowarzyszona lub wspélin

1 stycznia 2013 r.
a
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Grupa Kapitalowa Pfleiderer Grajewo S.A.
Informacje dodatkowe dosrddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdarfinansowego
za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych)

Standardy i Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach Ewentualny wplyw na sprawozdanie finansowe Data wejscia w zycie dla
Interpretacje oczekujace | rachunkowosci okreséw rozpoczynajcych
na zatwierdzenie przez si¢ w dniu oraz p&niej
UE

przedsgwziecie, ktore spetnia kryterial

zaklasyfikowania jako przeznaczone do sprzgd
Do zatrzymanej cgci inwestycji, ktorej nie
zaklasyfikowano jako przeznaczona do sprzgd
stosuje si metod; praw wilasnéci az do momentu
zbycia czsci przeznaczonej do sprzeyaPo zbyciu
zatrzymana inwestycja jest ujmowana matgadaw
wihasndgci, jesli zatrzymana inwestycja nadal stano
inwestycg w jednostk stowarzyszom lub wspélne
przedsgwziecie.

Zmiany w inwestycjach  utrzymywanych

jednostkach  stowarzyszonych lub  wspdin
przedsgwzieciach. Wczeniej MSR 28 (2008) i MSR
31 wskazywalyze zaprzestanie znagzego wpltywu
lub wspétkontroli powodowato we wszystkid
przypadkach  konieczé6 ponownej  wyceny
zatrzymanych udziatéw, nawetjeznaczcy wptyw
zamieniat s we wspotkontrag}. MSR 28 (2011
wymaga, aby w takich sytuacjach zatrzyma
inwestycje nie byly ponownie wyceniane.

157

0

Wi

ych

0

Ane
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Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
Informacje dodatkowe do srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdani
finansowego za okres od 1 stycznia 2010 r. do 3Gozca 2010 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ziotych)

b) Podstawa wyceny

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniendoee zostalo spardzone zgodnie
z zasad kosztu historycznego, z watkiem pochodnych instrumentéw finansowych oraz istyei
w nieruchoméci, ktére g wyceniane wedtug warfoi godziwe;j.

c) Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Niniejsze §rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniendonae jest przedstawione w ziotych
polskich, a wszystkie wardoi, o ile nie wskazano inaczej, zagffione zostaty do tysca.

Waluta funkcjonalra polskich jednostek wchodeych w sktad Grupy Kapitatowej jest polski zioty,
a walug funkcjonalry zagranicznych jednostek zatgch Pfleiderer OOO i Pfleiderer MDF OOO jest
rubel rosyjski (RUB).

d) Dokonane ogdy i oszacowania

Sporadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF Whaga od Zargu dokonania szacunkow
i zatazen, ktére wplywaj na wielkgci wykazane w sprawozdaniu finansowym oraz w infacjach
objasniajacych do tego sprawozdania. Jakkolwiek peyjzataenia i szacunki opiergjsie na najlepszej
wiedzy Zaradu na temat bigcych dzial&a i zdarzé, rzeczywiste wyniki mog sie rozni¢
od przewidywanych.

Szacunki i zwizane z nimi zatzenia podlegaj biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw kgowych jest
ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku vulokresach biecych i przysztych, jeeli
dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresuadaigo, jak i okresow przysziych.

6. Opis przyjetych zasad rachunkowdci

W stosunku do ostatniego rocznego skonsolidowarspgawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
zastosowane zasady rachunkégimie zmienity s¢.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Inne informacje objasniajace do srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdani
finansowego za okres od 1 stycznia 2011 r. do 3Gozca 2011 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych)

Inne informacje objasniajace do srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdani

finansowego
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Grupa Kapitalowa Pfleiderer Grajewo S.A.
Inne informacje objasniajace dosrodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 204. do 30 czerwca 2011 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych)

1. Segmenty operacyjne

Grupa obejmuje nagtujace operacyjne segmenty sprawozdawcze, w ktorycladskivchodz
poszczegodlne spotki Grupy:

Segment Jednostki wchodge w skiad Opis dziatalnéci
sprawozdawczy segmentu
Polska Pfleiderer Grajewo S.A. Produkcja plyty wiérowej
Jura Polska Sp. z o0.0. Ustugi transportowe, giéwia potrzeby Grupy
Pfleiderer Prospan S.A. Produkcja ptyty widrowej
Unifloor Sp. z 0.0. (w likwidaciji) Produkcja pdnpodtogowych
Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. Produkcja cienkiej piipF
Silekol Sp. z 0.0. Produkcjg/wic i klejow, gtéwnie na potrzeby Grupy
Rosja Pfleiderer OOO Produkcja ptyty wiérowej
Pfleiderer MDFOOO Inwestycja w toku

Ponizsza tabela zawiera przychody segmentéw sprawozgatvcza okres od 1 stycznia 2011 r.
do 30 czerwca 2011 r.

01.01.2011- 01.01.2011- 01.01.2011-
30.06.2011 30.06.2011 30.06.2011
Segment sprawozdawczy Przychody poza Przychody Przychody Poza
segment  migdzysegmentowe Grup
Polska 652 910 34 000 618 910
Rosja 180 222 0 180 222
Razem 833 132 34 000 799 132
01.01.2010- 01.01.2010- 01.01.2010-
30.06.2010 30.06.2010 30.06.2010
Segment sprawozdawczy Przychody poza Przychody Przychody Poza
segment miedzysegmentowe Grupe
Polska 537 632 25 663 511 969
Rosja 108 635 0 108 635
Razem 646 267 25 663 620 604
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Grupa Kapitalowa Pfleiderer Grajewo S.A.
Inne informacje objasniajace dosrodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 204. do 30 czerwca 2011 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych)

Uzgodnienie Zysku/ (Straty) przed opodatkowaniegmsantow sprawozdawczych:

01.01.2011- 01.01.2010-
30.06.2011 30.06.2010
Zysk/ (Strata) przed Zysk/ (Strata) przed
opodatkowaniem opodatkowaniem
Polska 13927 (10 599)
Rosja (12 316) (7 482)
Zysk/ (Strata) segmentow 1611 (18 081)
Eliminacje midzy segmentami (191) (82)
Skonsolidowany Zysk/ (Strata) przed
opodatkowaniem 1420 (18 163)

2. Sezonowdé¢ dziatalnosci

Sprzeda ptyt wiorowych podlega wahaniom sezonowym, azgnym gtéwnie z sezonowaa prac
budowlanych. Szczyt sprzedeodnotowywany jest w drugim pétroczu roku kalermbavego.

3. Zmiana prezentacji kosztow dziatalnéci operacyjne;j

Pocawszy od 2011 roku Grupa zmienita sposob alokacfzkow prezentowanych w sprawozdaniu
catkowitych dochoddéw. W rezultacie, niektore poey&psztéw prezentowane poprzednio w kosztach
ogoblnego zargu, zostaly przypisane do kosztu wiasnego spezehld kosztéw sprzeds. Zmiana ta
nie miata wptywu na wysoké zysku na dziatalnwi operacyjnej. Jesli Grupa dokonataby reklasyfikaciji
danych poréwnawczych to koszt wlasny sprzgdaa pierwsze poétrocze 2010 roku wynidstby
535,4 min zt, zysk na sprzega85,2 min zi, koszty sprzega 40,1 min zt, koszty ogolnego zadu
41,5 min zt, wynik na dzialaldoi operacyjnej pozostatby bez zmian.
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Grupa Kapitalowa Pfleiderer Grajewo S.A.
Inne informacje objasniajace dosrodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 204. do 30 czerwca 2011 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych)

4. Przychody i koszty finansowe

01.01.2011- 01.01.2010- 01.04.2011- 01.04.2010-
30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2010

Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek 287 258 141 129
Zysk z tyt. ré@nic kursowych 2951 26 950 0 10 894
Zysk z kontraktow forward 886 C 464 0
Pozostate przychody finansowe 2 0 2 0

4126 27 208 607 11 02

Koszty finansowe

Koszty z tytutu Odsetek 46 841 41 26¢ 24 397 21449

Strata netto z tyt. edic kursowych 0 0 1456 0

Strata z kontraktéw forward 73 C 33 0

Pozostate koszty finansowe 1463 2101 113 1633

48 377 43 366 25999 23 082

Koszty finansowe netto (44 251) (16 158 (25 392) (12 059)
5. Rzeczowe aktywa trwate

Zgodnie z przyjta polityka rachunkowéci w ciagu 2010 r. Grupa dokonala okresowej weryfikaciji
okresow uytkowania rzeczowych aktywow trwatych. W wyniku tejeryfikacji wydtuzono okresy
uzytkowania maszyn i uazizer, wobec czego w wyniku tej zmiany odpisy amortyzaeyzeczowych
aktywéw trwatych w pierwszym pétroczu 2011 roku diyao kwok 16,7 min zt w poréwnaniu do
pierwszego poétrocza 2010 roku.

6. Podatek dochodowy

Efektywna stopa podatkowa za | péirocze 2011 rokuiasta 12%, a za rok obrotowy 2010 efektywna
stopa podatkowa wyniosta 12%. Podatek dochodowtakzobliczony przy ayciu sredniej waonej stopy
podatkowej planowanej za rok obrotowy. Niski poziatopy podatkowej wynika z nierozpoznania
podatku dochodowego w wyniku dziatasigow Specjalnej Strefie Ekonomicznej oraz trwatyéinic
podatkowych w Rosji.

7. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

30.06.2011 31.12.2010
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 114 397 119 741
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug - jednostki pawane 6 761 6 816
Rozliczenia mgdzyokresowe czynne 6912 7 149
Naleznosci z tytutu VAT 22 272 22 806
Pozostate nalmosci 6724 6 545
Razem 157 066 163 057
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Grupa Kapitalowa Pfleiderer Grajewo S.A.
Inne informacje objasniajace dosrodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 204. do 30 czerwca 2011 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych)

8. Kapitat wkasny

W tysicach akciji
30.06.2011 31.12.2010

Liczba akcji na pocgek okresu 49 624 49 624
Liczba akcji na koniec okresu (w petni optacone) 49 624 49 624
Warto§¢ nominalna 1 akcji 0,33 z 0,33 zt
Zysk/ (strata) przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominupcej na 0,07 z (0,31) zt
jedna akcje

Wszystkie akcje wyemitowane przez Ggupa akcjami zwykiymi. Posiadacze akcji zwykiychy s
uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidendzarap prawo do jednego gtosu na akpjodczas
Walnego Zgromadzenia Spotki. Wszystkie akcje upiajwrnw jednakowym stopniu do naku Spétki
w przypadku podziatu matku.

Pfleiderer Grajewo S.A. jest Spétkzalezng wobec Pfleiderer Service GmbH, ktéra posiada 656,11
udziatow w jej kapitale zaktadowym. W okresie odtfcznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r. liczba akcji
w posiadaniu gtdbwnego akcjonariusza — spotki Pesd Service GmbH nie zmienita: si

Dywidendy
Zarok 2010 jednostka domingp nie wyptacita dywidendy.

9. Kredyty i pozyczki

30.06.2011 31.12.2010

Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyt w rachunku bieicym o okresie splaty povrgj 12 miesicy od dnia bilansowego 0 18 227
Diugoterminowa cgs¢ oprocentowanych kredytéw bankowych igozek 734 408 820 063
Pazyczki od jednostek powranych 143 446 155 748
Razem 877 854 994 038

Zobowigzania krotkoterminowe

Kredyt w rachunku bieicym o okresie sptaty pargj 12 miesicy od dnia bilansowego 86 202 720
Krétkoterminowa czs¢ oprocentowanych kredytow bankowych izgozek 106 053 62 150
Pazyczki od jednostek powkanych 4 585 0
Razem 196 840 62 870

Kredyty bankowe

Saldo zobowgzan z tytutu kredytow bankowych na d#aie80 czerwca 2011 r. wyniosto 926 663 tys.
zlotych (na dzié 31 grudnia 2010 r. 901 160 tys. zitotych).

Wszystkie linie kredytowe, z ktérych Grupa korzyssa oprocentowane zmieanstom procentovy
WIBOR, MOSPRIME lub EURIBOR plus mza.
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Warunki i harmonogram sptat kredytow bankowych ni@d30 czerwca 2011 r.:

Stan na 30.06.2011 r.

Kredytodawca

Waluta Oprocentowanie

splaty

Termin Czesé Czesé
Kredytodawca Waluta Oprocentowanie sptaty Zabezpieczenia krétkoterminowa diugoterminowa
konsorcjum 5 -ciu  PLN WIBOR+mara 2012-03-16 hipoteki, 86 202 0
bankéw transza B zastawy
konsorcjum 5 -ciu  PLN WIBOR+mara 2013-12-30 hipoteki, 33 367 471 226
bankoéw transza A zastawy
PKO Bank Polski PLN WIBOR+mara 2016-07-15 hipoteka, zastaw 25 36: 207 664
S.A rejestrowy, cesje
PKO Bank Polski PLN WIBOR+mara 2013-06-30 hipoteka, zastaw 0 32 648
S.A rejestrowy, cesje
EBOIR EUR EURIBOR6M+ 2013-10-11 pagczenie, 15743 22 870
marza hipoteka, zastaw
rejestrowy
EBOIR RUB EURIBOR 2012-06-19 Udziaty w 31576 0
+mara Pfleiderer OOO
ZAO Raiffeisen RUB MOSPRIME  2011-09-21 list intencyjny
Bank (Rosja) +mara Pfleiderer 4 0
Grajewo S.A
Razem 192 255 734 408
Warunki i harmonogram sptat kredytow bankowych mi@d31 grudnia 2010 r.:
Stan na 31.12.2010r.
Termin Czesé Czesé

Zabezpieczenia  krotkoterminowa dlugoterminowa

konsorcjum 5 -ciu hipoteki,
bankow transza B PLN WIBOR+mara 2012-03-16 zastawy 0 18 227
konsorcjum 5 -ciu hipoteki,
bankoéw transza A PLN WIBOR+ma 2013-12-30 zastawy 30 262 490 001
PKO Bank Polski hipoteka, zastaw
S.A. PLN WIBOR+mara 2016-07-15 rejestrowy, cesje 12 000 227 12]
PKO Bank Polski hipoteka, zastaw
S.A PLN WIBOR+mara 2013-06-30 rejestrowy, cesje 42 66=
poreczenie,
EURIBOR6M hipoteka, zastaw
EBOIR EUR +mara 2013-10-11 rejestrowy 19 88 2591C
EURIBOR Udziaty w
EBOIR RUB +mara 2012-06-19 Pfleiderer OOO 0 34 36:
list intencyjny
ZAO Raiffeisen MOSPRIME Pfleiderer
Bank (Rosja) RUB +mara 2011-09-21 Grajewo S.A. 72 0
Razem 62 87! 838 29C
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Umowa kredytu konsorcjalnego

W dniu 16 marca 2010 r. Pfleiderer Grajewo S.A.lddgSpotka”) oraz podmioty zakme Pfleiderer
Prospan S.A. i Silekol Sp. z o.0. (dalej ,Spdikiezae”) zawarly z konsorcjum bankowym umew
kredytu bankowego na kwpt700 000 000 ziotych. W skifad konsorcjum bankowegiodz: Bank
PEKAO S.A. jako agent konsorcjum (dalej ,Agent”artk Zachodni WBK S.A., BRE Bank S.A., Fortis
Bank Polska S.A. oraz Bank Gospodafitvnaosciowej S.A. (dalej ,Banki”).

Na podstawie umowy kredytowej nowe finansowanieliizic na 2 transze:

 transz A w kwocie 530 000 000 ziotych w formie kredytueailnawialnego przeznaczonego
na spla¢ dotychczasowego zaddenia kredytowego Grupy wobec Bankéw.

« transz B w kwocie 170000000 ziotych w formie odnawigae kredytu obrotowego
przeznaczonego na sptatlotychczasowego zaddenia kredytowego Grupy wobec Bankow oraz
finansowanie bigacej dziatalnéci Grupy.

Ostateczna sptata transzy A przypada nand2i® grudnia 2013 r., Zaranszy B po 2 latach od dnia
zawarcia umowy kredytowej. W ramach transzy B mbyg rowniez wystawiane gwarancje bankowe
oraz akredytywy.

Zabezpieczeniem powrgzych kredytow smiedzy innymi:

» hipoteki na nieruchonggiach naleacych do Spoiki i Spétek zataych, na ktérych znajdujsic
zaklady produkcyjne;

» zastaw na zbiorze rzeczy i praw (zastaw na przedsstwie) naleacych do Spoétki i Spotek
zaleznych;

+ zastaw finansowy i rejestrowy na posiadanych pf&eatke akcjach i udziatach Spotek zatgch;
w przypadku Pfleiderer Prospan S.A. zastaw obejnij@% akcji tej spotki, Zaw przypadku
Silekol Sp. z o0.0. zastaw obejmuje 50% udziatévepejiki;

» zastaw finansowy i rejestrowy na rachunkach bankbdwposiadanych przez Spétk Spoiki
zalezne;

* przewlaszczenie na zabezpieczenie posiadanych pBeatlke maszynach przewidzianych
do projektu MDF w Rosji.

Dodatkowo umowa wymaga ustanowienia zastawu na@asiich przez Spakudziatach w Pfleiderer
MDF OOO oraz zabezpieaz@a majtku spotki Pfleiderer MDF OOO. Obecnym terminemrealizacg
tych zobowazan jest 30 wrzénia 2011 r.

W s$wietle podpisanej umowy przewidziana jest rownselidarna odpowiedzialéé Spoétek zalenych
za zobowazania zacigniete przez Spokkjako kredytobiore.

Kredyt oprocentowany jest stpprocentowy WIBOR powikszory, 0 maee bankowa, ktora jest zmienna
i zalezy od wysokaci wskanika finansowego ,Wskanik Zadtwzenia Finansowego Netto do EBITDA”.

Ponadto, umowa kredytu bankowego d&lae zobowiazania finansowe dotyaze obowizku
utrzymywania okréonych wskanikéw finansowych na wymaganym poziomie.
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Pozostate umowy kredytowe

Jednostka zalma Pfleiderer OOO (Rosja) posiada kredyt inwestyeyw Europejskim Banku
Odbudowy i Rozwoju, sptacany w ratach do 1zda#ernika 2013 r. Zadienie z tytutu tego kredytu na
dzien 30 czerwca 2011 r. wynosito 9 615 tys. EUR (38 /3 ztotych).

Ponadto, Pfleiderer OOO finansuje swo¢j kapitat oy z kredytu bankowego w formie kredytu
w rachunku bigacym w ZAO RaiffeisenBank. Kredyt ten jest przezmanz do sptaty w dniu
21 wrzénia 2011 r. Zadkenie z tytutu tego kredytu na dai80 czerwca 2011 r. wyniosto 41 tys. RUB
(4 tys. ztotych).

W wyniku realizacji postanowfe umowy z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju &58”)
w 2007 Pfleiderer OO0 wyemitowat a Bank gibpowe udzialy w tej spéice w kwocie 7 min EUR.
Umowa przewiduje zaangawanie kapitatowe Banku do dnia 19 czerwca 20Bbrtym okresie udziaty
zostam odsprzedane spéice Pfleiderer Grajewo S.A. Pfleid&rajewo S.A. posiada ogpcfall, ktora
pozwala w kadym czasie na wczniejszy odkup posiadanych przez Bank udziatéw. Baodiada opej
Put, pozwalajca na wczéniejsz sprzeda udzialdw Pfleiderer Grajewo S.A. w przypadku naemsa
umow finansowych zawartych przez Pfleiderer Graje®@\. i Pfleiderer OOO z Bankiem oraz
w przypadku wysipienia ryzyka nie odkupienia udziatow w przewidywamnterminie. Koszty finansowe
tej transakcji, wynikajce z rGnicy pomkedzy cen nabycia i ceq sprzeday udziatow g analogiczne
w skali roku jak koszty odsetek bankowych od udrieho przez Bank kredytu.

Spotka Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. posiada kredytestycyjny w banku PKO BP S.A. sptacany w ratach
do dnia 15 lipca 2016 r. Na d#ie30 czerwca 2011 r. zaddenie z tytulu tego kredytu wynosito
233 027 tys. zt. Ponadto, Spoétka Pfleiderer MDFZAp.o. posiada kredyt wielocelowy w banku PKO BP
S.A. w kwocie 57 min zt z terminem sptaty do dn@d &erwca 2013 roku, ktérego saldo na dzie
30 czerwca 2011 r. wyniosto 32 648 tys. zt.

Paozyczki od jednostek powijzanych

30.06.2011 31.12.2010
Pazyczki od jednostek powkanych o okresie splaty panj 12 miesicy od
dnia bilansowego 4 585 0
Pazyczki od jednostek powkanych o okresie sptaty powsj 12 miesicy od
dnia bilansowego 143 446 155 748
148 031 155 748

Zobowigzania z tytulu p#yczek od jednostek powdanych obejmuaj pazyczki w  wysokdaci
118 146 tys. zlotych udzielone Grupie przez jedmpgbwiazam Pfleiderer AG (Niemcy), na budew
nowego zaktadu produkcyjnego ptyt MDF w Rosji. Gayest zobligowana do sptaty kwoty w wysé&io
25500 tys. EUR plus odsetki (PLN 113 561 tys.yzb} w dniu 31 lipca 2012 r., oraz 1 150 tys.EUR
(PLN 4 585 tys. zt.) w dniu 31 grudnia 2011 roku.

Ponadto, spétka Pfleiderer Service GmbH, Niemcyzialia pazyczki podporzadkowanej spéice
Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. z terminem sptaty w lip2016 roku oraz spotce Pfleiderer Grajewo S.A.
z terminem sptaty w czerwcu 2014 roku. Na dziglansowy kwota poyczki w spéice Pfleiderer
Grajewo wynosi 21 703 tys. zlotych, a w spoétce iBieer MDF Sp. z.0.0. 8 182 tys. ziotych.

W dniu 8 lutego 2011 r. nagtito podwyzszeniu kapitatu zaktadowego jednostki zakg Pfleiderer MDF
Sp. z 0.0. 0 kwat 35 278 tys. ztotych. Podugzenie kapitatu zostalo alg przez spokk Pfleiderer
Grajewo S.A. w kwocie 17 639 tys. zilotych oraz Pliéeer Service GmbH w kwocie 17 639 tys.
zlotych. Na podstawie zawartych porozumig dniu 25 lutego 2011 r. podwgzenie kapitatu nagtito

w wyniku potacenia wzajemnych wierzytelda poprzez konwersgjna kapitat pgyczek udzielonych
spotce Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. przez Pfleidersajé&vo S.A. oraz Pfleiderer Service GmbH.
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10. Zobowgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

30.06.2011 31.12.2010

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 172 370 190 709
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug - jednostki pexéne 14 575 17 200
Zobowiazania z tytutu faktoringu 19291 18473
Zobowiazania z tytutu VAT 1008 1087
Zobowizania z tytutu dostaw inwestycyjnych 403 1340
Zaliczki na dostawy 2 662 3109
Pozostate zobowrania 17 013 10 994
Razem 227 322 242912
11. Instrumenty finansowe

Przyjete przez Grupg cele i metody zargdzania ryzykiem finansowym

Ekspozycja na ryzyko kredytowe, ryzyko stopy prdaoemj oraz ryzyko kursowe powstaje w trakcie
normalnej dziatalnéci Grupy.

Grupa zargdza wszystkimi opisanymi pardj elementami ryzyka finansowego, ktére z@momiet
znacacy wplyw na jej funkcjonowanie w przys#m, ktadic w tym procesie najwkszy nacisk
na zaradzanie ryzykiem rynkowym, w tym ryzykiem stopy peatowej i ryzykiem kursowym, ryzykiem
kredytowym oraz ryzykiem utraty ptynéa.

Celem zarzdzania ryzykiem kursowym jest minimalizacja stratnkajacych z niekorzystnych zmian
kursu walutowego. Grupa monitoruje swopozycg walutowa z punktu widzenia przeptywow
pienieznych. Cel ten jest realizowany poprzez w pierwsadgjnasci hedging naturalny, a w naphej
transakcje zabezpieczaag typu forward.

W 2011 roku Grupa Pfleiderer Grajewo S.A. zawierabnsakcje typu forward EUR/PLN w celu
zabezpieczenia ryzyka walutowego gmanego z planowanymi transakcjami handlowymi. Naérdz
30 czerwca 2011 r. Grupa posiadata 11 otwartychsélecji forward EUR/PLN zabezpieczeych
ryzyko kursowe zwizane z operacjami handlowymi.

Celem zarzdzania ryzykiem kredytowym jest ograniczenie sti@rupy mogcych wynika

Z niewyptacalnéci klientow. Cel ten jest realizowany poprzez steanie ubezpieczenaleznosci oraz
faktoring. Celem zaggzania plynnécia finansowy jest zabezpieczenie Grupy przed jej
niewyptacalnécia. Cel ten jest realizowany poprzez systematyczri®@mpvanie projekcji zadikenia

w horyzoncie do 5 lat, a ngphie aranacje odpowiednichzrodet finansowania.
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Ryzyko ptynnosci

Na dzieh 30 czerwca 2011 r. Grupa Kapitatowa Pfleidererj@va S.A. posiadata zadtenie z tytutu
kredytow bankowych w kwocie 926,7 min zilotych i fedzé&nie niewykorzystam lini¢ kredytows
o wartaci 102 min ztotych. Dodatkowo Grupa posigdadki pienkzne o wartéci 35,3 min ziotych.

Zgodnie z postanowieniami umowy kredytowej zawartej w dniu 16 marca 2010 r. z konsorcjum
bankowym na kwat 700 000 tys. ztotych (zwandalej,Umows Kredytowy”). wystapienie przypadku
naruszenia uméw kredytowych Pfleiderer AG, podmiotu poSrednio dominujacego wobec Pfleiderer
Grajewo S.A., stanowi jednocze$nie przypadek naruszenia w rozumieniu Umowy Kredytowe;.

W zwiazku z naruszeniem przez Pfleiderer AG swoich uméedytowych w 2010 r. Pfleiderer Grajewo
S.A. otrzymata stosowne dokumenty (waivers) obejowijzrzeczenie siuprawnié bankéw do
rozwigzania umowy kredytowej z Pfleiderer Grajewo S.A. slatek naruszenia zawartych przez
Pfleiderer AG umoéw kredytowych

W 2011 r. zostatl opracowany plan restrukturyzacpfieiderer AG, ktory w dniu 21 lipca 2011 r. zdsta
zaakceptowany przez akcjonariuszy Pfleiderer AGzmmiejsza ryzyko ponownego naruszenia umow
kredytowych przez Pfleiderer AG.

Zarzad Spolki Pfleiderer Grajewo S.A. planuje uzyskip dnia 30 wrzania 2011 r. zgogd bankéw na
zmiarg warunkéw Umowy Kredytowej, powodiga usungcie zapisu, 42 wystpienie przypadku
naruszenia umow kredytowych Pfleiderer AG, staniednoczénie przypadek naruszenia w rozumieniu
Umowy Kredytowej Pfleiderer Grajewo S.A.

Grupa Kapitalowa na higco analizuje obecny poziom wshkakow oraz na podstawie
krétkoterminowych planéw analizuje ryzyko amane z naruszeniem wymaganych wskiedw
finansowych.

Poziom i ekspozycja na ryzyko kursowe, kredytowstdpy procentowej nie zmienitoesiznacaco
w stosunku do ostatniego raportu rocznego za rdk 2publikowanego przez Grgapitatows.

12. Zobowhgzania warunkowe i zabezpieczenia
Na dzier 30 czerwca 2011 r. Grupa ustanowita gasfice zabezpieczenia:

1) Hipoteka ustanowiona na nieruchawia zastaw rejestrowy na maszynach:

Hipoteka na nieruchondoi oraz zastaw rejestrowy na maszynach stapaabezpieczenie kredytu
inwestycyjnego udzielonego Pfleiderer MDF Sp. z praez PKO Bank Polski S.A. w dniu 15 stycznia
2007 r. Kredyt ten jest kredytem celowym aggiictym na budow nowej fabryki ptyt MDF w Grajewie.
Hipoteka na nieruchondoi stanowi zabezpieczenie do kwoty 356 860 tys. zi.

Zastaw rejestrowy na maszynach zostat ustanowiankvebty 450 000 tys. zt. na mgku Pfleiderer
MDF Sp. z 0.0., stanoawtym zmienny zbidr rzeczy oraz praw. Zastaw tengestwartat aktualizowany,
w przypadku zmian w maiku ruchomym spotki (maszynyrodki transportu). Na dzke30 czerwca 2011
r. zadhzenie z tytutu kredytu inwestycyjnego wyniosto 23&)h zt (na dzié 31 grudnia 2010 r. 239,1
min ziotych).

2) Hipoteka ustanowiona na nieruchdwiow Grajewie przy ul. Widrowej oraz zastaw rejesty
na zbiorze praw i rzeczy.

Hipoteka do kwoty 80 000 tys. zt ustanowiona nautgbhomdaci w Grajewie przy ul. Wiérowej, na ktorej
znajduje s} zaktad ptyt MDF stanowi zabezpieczenia kredytuledelowego w formie linii kredytowej
na hczm kwotg 57 000 tys. zt., udzielonego Grupie przez PKO BRokski S.A. na podstawie umowy
kredytowej zawartej przez Pfleiderer MDF Sp. z sva@niu 29 sierpnia 2007 r.
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Zastaw rejestrowy ustanowiony zgodnie z uma@astawu rejestrowego na zbiorze rzeczy i prawia dn
30 lipca 2010 r. zawartpomkdzy Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. a PKO Bankiem PolsBm. Powyszy
zastaw zostat ustanowiony na rzecz PKO Bank Pdiskiajwyszej sumy zabezpieczenia 83 163 tys. zt
tytutem zabezpieczenia wierzytekod z tytutu kredytu wielocelowego w formie linii é&dytowej

w kwocie 57 000 tys. zt. Zastaw jest konsekwemegedhienia terminu sptaty ww. kredytu obrotowego
o 3 lata tj. do 30 czerwca 2013 r. Na tych samykiyveach istnieje réwnie ustanowiony wczaiej
zastaw dotycry kredytu inwestycyjnego z dnia 15 stycznia 208#zecz PKO Bank Polski S.A.

Na dziex 30 czerwca 2011 r. zaddenie z tytutu kredytu wielocelowego wyniosto 32,6t (na dzié
31 grudnia 2010 r. 42,7 min zlotych).

3) Zabezpieczenia wierzytelfm wynikajacych z umowy kredytu bankowego zawartej w dniu
16 marca 2010 r. z Bankiem PEKAO S.A., Bankiem Zacim WBK S.A., BRE Bank S.A., Fortis Bank
Polska S.A. oraz Bankiem Gospodatkivnosciowej S.A.

W dniu 25 marca 2010 r. Pfleiderer Grajewo S.AlddgSpétka”) oraz podmioty zakme Pfleiderer
Prospan S.A. i Silekol Sp. z o0.0. (dalej ,Spotkilezae”) podpisaty umowy oraz dokumenty
zabezpiecze dotyczace zabezpieczenia wierzyteftdo wynikajacych z umowy kredytu bankowego
zawartej w dniu 16 marca 2010 r. z Bankiem PEKAA. Bankiem Zachodnim WBK S.A., BRE Bank
S.A., Fortis Bank Polska S.A. oraz Bankiem Gospkidaywnosciowej S.A. (dalej ,Banki”). Obejmu;
one w szczegolrioi:

e ustanowienia umownychadznych hipotek kaucyjnych na nieruchaditiach naleacych do Spoiki
i Spoétek Zalenych, na ktorych znajdaljsie zaktady produkcyjne do maksymalnej wysédial 400
min zilotych;

* ustanowienia zastawow rejestrowych na zbiorze gdcpraw (zastaw na przedbiorstwie)
nalezacych do Spéiki i Spotek Zataych do maksymalnej kwoty w wysada 1 050 min ziotych;

e ustanowienia zastawoOw rejestrowych i zastawéw Boarych na wierzytelngiach z rachunkéw
bankowych;

e przelew praw na zabezpieczenie dotpyzpraw wynikagcych z uméw ubezpiecag

« dokonania przewtaszczenia na zabezpieczenie ud3jadtki w prawie wspétwtasrioi do maszyn
przewidzianych do projektu MDF w Ros;ji;

* ustanowienia zastawow finansowych i rejestrowych pasiadanych przez Spétkakcjach
i udziatach Spotek Zakmych; w przypadku Pfleiderer Prospan S.A. zastagjmbje 100% ogdlnej
liczby akcji tej spotki, z& w przypadku Silekol Sp. z 0.0. zastaw obejmuje 58§6Inej liczby
udziatow tej spotki.

Ponadto Spoétka, Spétki Zadee oraz Banki zawarty w dniu 25 marca 2010 r. umawEuropejskim
Bankiem Odbudowy i Rozwoju (dalej ,EBOIR”), finarjsaym spotke Pfleiderer OOO z siedzib
w Rosji na podstawie umowy kredytu z 27 grudnia 200 Na podstawie powgzej umowy strony
ustality zakres zabezpieazaistanawianych na mgku Spotki oraz Spoétek Zataych. W zwizku
z powyzszym, Pfleiderer Prospan S.A. oraz Silekol Sp. @ @rzysapity do nasgpujacych umow,
zawartych przez Pfleiderer Grajewo S.A. z EBOIR:

e umowy gwarancji zabezpiecaagj wierzytelnéci EBOIR z tytutu kredytu udzielonego spoéice
Pfleiderer OOO oraz

. umowy opcji put i call dotyeej udziatow spotki Pfleiderer OQO.
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W celu zabezpieczenia wierzyteledo EBOIR wynikahcych z opisanej wiej umowy gwarancji oraz
umowy opcji put i call, Spotka oraz Spotki Zate podpisaty w dniu 25 marca 2010 r. umowy
i dokumenty dotyczce:

e ustanowienia umownychadznych hipotek kaucyjnych na nieruchaitiach naleéacych do Spoiki
i Spétek zalenych, na ktorych znajdajsie zaklady produkcyjne do maksymalnej wysgdio
70,5 min EUR;

* ustanowienia zastawoOw rejestrowych na zbiorze gdcpraw (zastaw na przedbiorstwie)
nalezacych do Spotki i Spotek zataych do maksymalnej wysokd 79,5 min EUR,;

Dodatkowo zostaly podpisane ngmtjace umowy celem ustanowienia zabezpiécpa rzecz EBOIR
tytutem zabezpieczenia splaty kredytu udzielonguiice Pfleiderer OOO na podstawie umowy z dnia
27 grudnia 2005:

e umowa zastawu na ruchosoiach naleacych do Pfleiderer OOO;
* hipoteka na nieruchonioi nalezacej do Pfleiderer OOO, na ktérej znajduje zhktad produkcyjny;

e umowa zastawu na udziatach w Pfleiderer OOOmaleh do Spotki. Przedmiotem zastawu jest
1 udziat w kapitale zaktadowym Pfleiderer OOO, etaiacych 84,1913% kapitatlu zaktadowego
Pfleiderer OOO i dagych prawo do 84,1913% gtoséw na Walnym Zgromadzéhicjonariuszy
Pfleiderer OOO.

Na dzier 30 czerwca 2011 r. Grupa udzielita r@sijacego pogczenia:

Porczenie do kwoty 35 624 tys. ztotych weksla in-blamgystawionego przez spatBSpare Sp. z o.0.
na rzecz Banku B% S.A. Poeczenie dotyczy kredytu inwestycyjnego udzielonegeep bank BG S.A.
spoétce 3Spare Sp. z 0.0. Zaddnie z tytutu kredytu, ktéry jest obecnie w okresptaty, zacignictego
przez spots 3Spare w Banku B% S.A. na dzié 30 czerwca 2011 r. wynosito 3 028 tys. ztotych (na
dzien 31 grudnia 2010 r. 6 662 tys. ztotych).
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13. Znaczace transakcje z jednostkami powgzanymi
Jednosti dominupca Spotki Pfleiderer Grajewo S.A. jest Pfleidererniee GmbH, natomiast jednogtllominupca najwyzszego szczebla jest Pfleiderer AG.

Transakcje Grupy z podmiotami pa&anymi za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 cze2@d4d. r. oraz od 1 stycznia 2010 r. do 30 czenvidd2. ksztattowaty
si¢ nastpujaco:

1.01.2011 — 30.06.2011 1.01.2010 — 30.06.2010
Koszty Koszty

Podmiot Sprzeda Finansowe Zakupy Sprzeda Finansowe Zakupy
Pfleiderer Service GmbH 199 1154 4987 2212 992 3841
Pfleiderer Aktiengesellschaft 1 3351 3719 2 794 2 558
Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH & Co.KG 0 0 0 0 0 195
Pfleiderer Holzwerkstoffe Nidda GmbH & 0 0 0 1 045 0 0
Co.KG
Wodego GmbH 18 351 0 179 12 452 0 2017
Thermopal GmbH 1395 0 0 2191 0 0
Pfleiderer Industrie GmbH 11 651 0 13115 10 616 0 566
Jura Speditions GmbH 30 0 1250 20 0 1128
Duropal GmbH 0 0 1 447 71 0 4091
BHT Bau + Holztechnik Thiringen GmbH 265 0 0 3908 0 0
Kunz Faserplattenwerk Baruth GmbH 6 409 0 139 999 0 0
Pergo Inc. 19 0 59 0 0 0
Fideris Spanplatten AG 0 0 7 0 0 0
Fols Sp. z.0.0 0 0 12 0 0 0
Wodego AG 0 0 18 0 0 0
Pfleiderer Engineering International GmbH 0 0 266 0 0 272
Suma 38 320 4 505 25198 33516 6471 14 668
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Stan rozrachunkéw Grupy z podmiotami pgzeinymi na dzig 30 czerwca 2011 r. oraz na dzigl grudnia 2010 r. ksztaltowaksiastpujaco:

30.06.2011 31.12.2010
Podmiot Zobowigzania Naleznosci Zobowizania Zaliczki na Zobowizania Naleznosci  Zobowigzania  Zaliczki na
z tytutu handlowe handlowe $rodki trwate Z tytutu handlowe handlowe srodki
pozyczek pozyczek trwate
Pfleiderer Service GmbH 29 885 1229 3144 0 46 228 1752 4 386 0
Pfleiderer Aktiengesellschaft 118 146 0 4759 74 443 109 520 0 4 487 74 443
Pfleiderer Schweiz AG 0 0 797 0 0 0 0 0
Wodego GmbH 0 2743 151 0 0 2 236 24 0
Thermopal GmbH 0 149 0 0 0 0 0 0
Pfleiderer Industrie GmbH 0 2 249 3894 0 0 734 3608 0
Jura Speditions GmbH 0 0 318 0 0 0 541 0
Duropal GmbH 0 0 872 0 0 36 4099 0
BHT Bau + Holztechnik 0 0 0 0 0 1530 0 0
Thiringen GmbH
Kunz Faserplattenwerk Baruth 0 391 0 0 0 194 0 0
GmbH
Pergo Inc. 0 0 0 0 0 64 0 0
Uniboard Inc. 0 0 0 0 0 270 0 0
Uniboard Canada Inc. 0 0 10 0 0 0 11 0
Fideris Spanplatten AG 0 0 7 0 0 0 0 0
Wodego AG 0 0 18 0 0 0 0 0
Pfleiderer Engineering 0 0 605 0 0 0 44 0
International GmbH
Suma 148 031 6 761 14 575 74 443 155 748 6 816 17 200 74 443

38



Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
Inne informacje objasniajace dosrodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 20do 30 czerwca 2011 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych)

Informacje o wynagrodzeniach os6b zargdzajacych i nadzorujacych

Wynagrodzenia Cztonkoéw Zamdu jednostki dominugcej razem z premiami wyptacone i nale w
jednostce dominagej Pfleiderer Grajewo S.A. oraz wynagrodzenia Radydzorczej jednostki
dominupcej ksztaltowaly si nastpujaco:

01.01.2011 01.01.2010

—30.06.2011 —30.06.2010

Wynagrodzenia Zagzlu 1320 1685
Wynagrodzenia Rady Nadzorczej 25 23
1345 1708

Dodatkowo, czionkowie Zagdu jednostki dominugcej otrzymywali wynagrodzenia w jednostce
zaleznej Pfleiderer Prospan S.A, ktére ksztattowagnveisposob nagpujacy:

01.01.2011 01.01.2010

—30.06.2011 —30.06.2010

Wynagrodzenia Zaszlu 1320 1685
1320 1685

Na dzie&s 30 czerwca 2011 r. Czionek Zadm Pan Dariusz Tomaszewski posiadat zaslie
w jednostce zaleanej Pfleiderer Prospan. S.A. w wysékp26 tys. ztotych (na dzie31 grudnia 2010 r.
w wysokaci 26 tys. ztotych).

Liczba akcji jednostki dominagej w posiadaniu cztonkéw Zajdu oraz Rady Nadzorczej jednostki
dominupcej nie zmienita & w stosunku do liczby akcji na daiepublikacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy aakony 31 grudnia 2010 r. i na daigublikacji
niniejszego sprawozdania finansowego ksztattowiatey sposéb naspujacy:

- Prezes Zagdu Pan Wojciech @kiewicz - 3 000 akcji,

- Czlonek Zaradu Pan Rafat Karcz - 3 472 akcji,

- Cztonek Zargdu Pan Dariusz Tomaszewski - 4 108 akcji,
- Cztonek Zargdu Pan Radostaw Wierzbicki - 2 000 akciji.

- Przewodniczcy Rady Nadzorczej Pan Pawet Wyrzykowski - 4 08€jiak
- Cztonek Rady Nadzorczej Pan JanaMak - 10 000 akcji.
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14. Wydarzenia po dniu bilansowym

W dniu 20 lipca 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgronasikz spétki Pfleiderer Grajewo pett) uchwak
W sprawie:

* zmiany statutu Spoétki dotygezej upowanienia Zarzadu Spotki do podwsiszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowegmaliwoscia pozbawienia w cafei lub
czgsci prawa poboru emitowanych akcji oraz warrantdwssuypcyjnych przez dotychczasowych
akcjonariuszy, ubieganiaesib dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na ryrdgulowanym
i dematerializacji akcji oraz praw do akcji wyemitanych w granicach kapitatu docelowego, jak
rowniez dokonywania zmian w statucie Spotki w zmku z realizag przez Zarzd Spotki
uprawnigi 0 podwyszeniu kapitalu zakltadowego w granicach kapitaicetiwego, oraz

e emisji warrantdw subskrypcyjnych, warunkowego pogszgnia kapitalu zaktadowego Spoiki,
pozbawienia w cakzi dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa paboraz zmian Statutu
Spotki, a take ubiegania sio dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rymigulowanym i
dematerializacji akcji wyemitowanych w ramach wadmowego podwyszenia kapitatu
zakfadowego.

Zmiana statutu Spotki polega na przyznaniu Zaovi Spotki upowanienia do podwyszenia kapitatu
zakltadowego Spotki poprzez emispie wigcej niz 11 000 000 nowych akcji serii E o waito
nominalnej jednej akcji wynoseej 0,33 zt kada i hcznej wartéci nominalnej wszystkich akcji serii E
nie wiekszej nz 3 630000 zt (,Akcje Serii E”). Za zgadRady Nadzorczej Zasd w ramach
upowanienia do podwiszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatloetiwego mee take
emitowa warranty subskrypcyjne z terminem wykonania pra&pisu uptywajcym nie paéniej niz

w dniu 31 grudnia 2012 r. (,Warranty”). Ponadto zzodh Rady Nadzorczej Zasd maze pozbawd
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w galdub w czs$ci prawa poboru w stosunku do Akcji Serii
E, a take Warrantow, przy czym w przypadku pozbawienia dotgasowych akcjonariuszy prawa
poboru Akcje Serii E zostanzaoferowane publicznie przez Spikvedtug ich ceny emisyjnej,
co najmniej 50 000 EUR w dniu ustalenia tej ceny.

Upowanienie Zarzdu do podwyszenia kapitalu zakladowego w granicach kapitahecetinvego
wygasa z dniem 31 grudnia 2012 r.

Cena emisyjna Akcji Serii E wyemitowanych w ramd@pitalu docelowego zostanie ustalona przez
Zarzad w oparciu o aktualny kurs akcji Spotki na rynkegulowanym na Gietdzie Papieréw
Wartasciowych w Warszawie S.A. oraz przeprowadgqmzez Zarzd Spotki analiz popytu na akcje
Spotki, na takim poziomie, ktéry zapewni Spéicezhigine wplywy z emisji. Warranty magby¢
emitowane przez Spdaiknieodptatnie.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki w granicach tidypidocelowego ma na celu utatwienie
Spoice pozyskanisrodkdéw na realizagjinwestycji polegajcej na podwyszeniu kapitatu zaktadowego

spoiki Pfleiderer MDF OOO z siedabw Nowogrodzie (Rosja), celem sfinansowania inwgsty

Pfleiderer MDF polegagej na budowie zaktadu produkcyjnego wytwagzago ptyty MDF/HDF.

Ponadto zmiana statutu Spotki polega na warunkovppuiwyzszeniu kapitalu zakladowego Spoiki
0 kwote nie wyzsz niz 6 772 920 ztotych poprzez emisjie wiecej niz 20 524 000 akcji zwyktych na

okaziciela serii F o wartsi nominalnej 0,33 ziotych kda (,Akcje Serii F”). Celem warunkowego

podwyzszenia kapitatu jest umliwienie obgcia Akcji Serii F posiadaczom wyemitowanych przez
Spotke 20 524 000 warrantéw subskrypcyjnych (,Warrantp8arypcyjne”), ktérych emisja skierowana
zostanie w drodze oferty prywatnej do Pfleideravise GmbH.
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Warranty Subskrypcyjneeda emitowane przez Spdiknieodptatnie. Cena emisyjna Akcji Serii F
wyemitowanych w ramach warunkowego podezenia kapitalu zakladowego zostanie ustalona przez
Zarzad, przy czym cena ta nie m® by nizsza nk cena emisyjna Akcji Serii E wyemitowanych
w ramach kapitatu docelowego. W przypadku gdyby jékserii F bylty obejmowane po @oju Akcji

Serii E, cena emisyjna Akcji Serii F nie pgoby¢ nizsza nk cena emisyjna Akcji Serii E pogkiszona

0 5% w stosunku rocznym.

Warunkowe podwsszenie kapitatu zaktadowego oraz pozbawienie doBatowych akcjonariuszy
prawa poboru Akcji Serii F oraz Warrantéw Subskgypgch ma na celu przede wszystkim utatwienie
Spéice pozyskanigrodkéw finansowych na realizacinwestycji polegajcej na podwyszeniu kapitatu
zakladowego spoitki Pfleiderer MDF OOO z siedzils Nowogrodzie (Rosja), celem sfinansowania
inwestycji Pfleiderer MDF polegaiej na budowie zakladu produkcyjnego wytwadzago piyty
MDF/HDF.

Warunkowe podwjiszenie kapitatu zaktadowego Spotki oraz emisja WWwaaw Subskrypcyjnych
Zwigzane § ponadto z udzieleniem Zadowi upowanienia do dokonania podwszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowegozWihzku z trwajcym procesem restrukturyzacji
grupy Pfleiderer w Niemczech, nie mma wykluczy, ze Pfleiderer Service GmbH nie fweie udziatu

w pierwszej emisji akcji emitowanych w ramach kahit docelowego, co spowoduje rozwodnienie
dotychczasowego udzialu w kapitale zakladowym isgéth na Walnym Zgromadzeniu Spaiki.
Zamiarem Spotki, utrzymanie dotychczasowego udamtkapitale zaktadowym i gtosach na Walnym
Zgromadzeniu Spoétki przez ghiszaiciowego akcjonariusza — Pfleiderer Service GmbH. t€e mae
zost& oshgniety w drodze przeprowadzenia warunkowego pathagnia kapitatu zaktadowego
z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonari8gyjki.

Mozliwos¢ pozyskania przez Pfleiderer Grajewo S.A. finansowgw wyniku emisji akcji) warunkuje
zdolna¢ Pfleiderer Grajewo S.A. do zapewnienia swojej jeldgj jednostce zakmej, tj. Pfleiderer
MDF OOQO z siedzilh w Nowogrodzie, Rosjarodkow koniecznych dla realizacji inwestycji polgga)
na budowie zaktadu produkcyjnego wytwaszajgo ptyty MDF/HDF.

Pozyskanie przez Pfleiderer Grajewo S.A. finansdavanwestycji, o ktérej mowa powigj, nie powinno
wplywaé na struktug akcjonariatu Pfleiderer Grajewo S.A. W zgku z powyszym emisja Akcji Serii
E, kierowana do Inwestoréw, paygana jest z emigj Akcji Serii F, kierowan do podmiotu
dominupcego wobec Pfleiderer Grajewo S.A., tj. PfleideService GmbH, w taki sposéb, aby po emis;ji
akcji, o ktérych mowa powej, udziat Pfleiderer Service GmbH w akcjonariaBiteiderer Grajewo
S.A. nie ulegt zmniejszeniu w stosunku do obecnetatu.

Dodatkowo w dniu 20 lipca 2011 r. Nadzwyczajne Vealfgromadzenie spotki Pfleiderer Grajewo
podigto decyzg o nabyciu akcji wlkasnych w celu ich umorzenia. €delnabycia akcji wtasnych jest
umazliwienie Spoéitce rozdysponowanie nadikgmi srodkow zgromadzonych wskutek emisji akcji
w ramach kapitatu docelowego.

Zamiarem wekszaiciowego akcjonariusza — Pfleiderer Service Gmbld yeggymanie dotychczasowego
udzialu w kapitale zakladowym i gtosach na Walnygratnadzeniu Spotki. W zwiku z trwajcym
procesem restrukturyzaciji grupy Pfleiderer w Nieeuty nie mena wykluczy, ze Pfleiderer Service
GmbH nie wemie udzialu w pierwszej emisji akcji emitowanych ramach kapitatu docelowego,
co spowoduje rozwodnienie dotychczasowego udzialdapitale zaktadowym i glosach na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. Obgie przez Pfleiderer Service GmbH kolejnych emadicji emitowanych
w ramach kapitalu docelowego spowoduje powrét dozegnio posiadanego udzialu w kapitale
zaktadowym i gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spélid,jednoczaie maze spowodowé powstanie
znacacej nadwyki srodkow finansowych w stosunku do potrzeb inwestyggh Spotki.

41



Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
Inne informacje objasniajace dosrodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 20do 30 czerwca 2011 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych)

15. Szacunki ksggowe i zatgenia

Grupa dokonuje oszacowa przyjmuje zalaenia dotyczace przysziéci. Uzyskane w ten sposoéb
oszacowania ksgowe z definicji mog nie pokryw& sig z faktycznymi rezultatami. Oszacowania
i zatazenia, ktore nios ze sob znacace ryzyko konieczriwi wprowadzenia istotnej korekty wast
bilansowej aktywow i zobowkan w trakcie kolejnego roku obrotowego, zostaty onaive pontej.

Grupa kapitatowa dokonuje na baeo przeghdow i dokonuje odpiséw aktualizigych poszczegdlnych
pozycji aktywéw w rachunek zyskow i strat. Odpisitualizujpce tworzone $ w szczegolnexi

na naleénosci z tytutu dostaw i ustug, zapasy materiatow i elybw gotowych. Ponadto prowadzony jest
rowniez na bieaco przegid pracujcego majtku trwatego, w tym poddtem ich ekonomicznego okresu
uzywania oraz okoliczriwi wptywajacych na warté¢ odzyskiwaln. Wysokaé rezerw wynikagcych

z przysztych zobowizan emerytalnych oraz rentowych i jubileuszowych délaera jest metad
aktuarial, na podstawie przyjych zalaen.

W okresie | péirocza 2011 roku nie rigsta znaczca zmiana dokonanych szacunkow orazdéw,
w stosunku do ostatniego rocznego skonsolidowangg@wozdania finansowego Grupy za rok
obrotowy kaiczacy sie 31 grudnia 2010 r.

Wojciech Gatkiewicz
Prezes Zarzdu

Rafat Karcz
Czionek Zargdu/ Dyrektor Finansowy

Dariusz Tomaszewski
Czlonek Zargdu/ Dyrektor ds. Sprzeda

Radostaw Wierzbicki
Czlonek Zargdu/ Dyrektor Operacyjny

Agnieszka Kabus
Osoba  odpowiedzialna za  prowadzenie qgsi
rachunkowych

Grajewo, dnia 17 sierpnia 2011 r.
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