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WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody ze sprzedga
Zysk/Strata na dziataldoi operacyjne;j
Strata przed opodatkowaniem

Zysk / Strata netto przypisana akcjonariuszom jetkio

dominupcej

Przeplywysrodkdw piengznych netto z dziatalrioi operacyjnej
Przeptywysrodkéw piengznych netto z dziatalrici

inwestycyjnej

Przeplywysrodkow piengznych netto z dziatalrigi finansowej

Przeptywy pienizne netto razem
Podstawowy zysk / (strata) na jadakci
(w zt/ EUR)

Rozwodniony zysk / (strata) na jedakcg
(wzt/ EUR)

Kurs$redni PLN/EUR

Aktywa razem

Zobowiazania

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe

Kapitat wkasny

Kapitat zakltadowy

Liczba akcji (w szt.)

Wartacs¢ ksiggowa na jedpakci (w zt / EUR)

Kurs na dzié sprawozdawczy PLN / EUR

tys. PLN tys. EUR
01.01.2011- 01.01.2010- 01.01.2011- 01.01.2010-
30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2010
799 132 620 604 201 430 154 996
45671 (2 005) 11512 (501)
1420 (18 163; 358 (4 536)
3714 (10 476, 936 (2 616)
37533 179: 9461 448
(8 715) (16 419, (2197) (4 100)
(13 432) 42433 (3386) 10 597
15 386 27 807 3878 6 944
0,07 (0,21} 0,02 (0,05)
0,07 (0,21} 0,02 (0,05)
3,9673 4,004

tys. PLN tys. EUR
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2011 31.12.2010
1 880 681 1852471 471751 467 760
1359 107 1356 297 340919 342 473
915261 1032164 229 584 260 628
443 846 324 133 111 334 81 846
521574 496 174 130 832 125 287
16 376 16 376 4108 4135
49624000 49624000 49624000 49 624 00C
10,51 10,00 2,64 2,52
3,9866 3,9603
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DANE INFORMACYJNE

Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo zéma jest z przedshiorstw jednozaktadowych. W grupie dominuje
Spoétka Pfleiderer Grajewo S.A, ktéra prowadzi ddisds¢ na terenie miasta Grajewa - miejscéeio
potozonej w po6tnocno - wschodniejgxi Polski.

Jednostka domingga pod nazw ,Zaktady Ptyt Wiérowych S.A.” w Grajewie zostalaarejestrowana
w Sadzie Rejonowym, & Gospodarczy w tony, Rejestr Handlowy dziat B nr 270 w dniu 1 lipc204 r.

a nastpnie w dniu 9 maja 2001 r. wva8zie Rejonowym w Biatymstoku, XIl Wydziat GospodayKrajowego
Rejestru gdowego (KRS) pod numerem KRS 0000011422. W dniwr8snia 2002 r. Zarmd Pfleiderer
Grajewo S.A. otrzymat postanowieniadd Rejonowego w Biatymstoku o wpisaniu do KRS nowagwy
Spétki. W zwhzku z powyszym w dniu 18 wrZmia 2002 r. zostala zmieniona nazwa Spotki
z dotychczasowej na naw- Pfleiderer Grajewo S.A. SiedzibPfleiderer Grajewo S.A. jest Grajewo,
ul. Wiorowa 1. Akcje Spotki & w publicznym obrocie. Wedtug Polskiej Klasyfikadpziatalngci (PKD)
Pfleiderer Grajewo S.A. zarejestrowany jest pod enam 1621 Z.

Pozostate przedghiorstwa wchodzce w sktad Grupy Kapitatowej:

Pfleiderer Prospan S.A - spdéika akcyjna zostata wpisana do polskiegestaj handlowego w a8zie
Rejonowym w Kaliszu pod nr RHB 1754 w dniu 23 vérda 1997 r. jako Zaktady Ptyt Wiérowych Prospan
S.A., a nasfpnie zarejestrowana wa@zie Rejonowym dla todziSrodmigcie w todzi, XX Wydziat
Krajowego Rejestruddlowego w dniu 17 wrzaia 2001 r. pod nr KRS: 0000042082.

Regon: 250744416
Numer Identyfikacji Podatkowej: 619-17-42-967
Siedziba: ul. Bolestawiecka 10, 98-400 Wierugzo

Pfleiderer OOO - spdtka z ograniczan odpowiedzialnécia zawhzana na podstawie prawa Federacji
Rosyjskiej, zarejestrowana w dniu 15 stycznia 200przez Medzyokregowa Inspekcg Nr 3 Regionu
Novgorod Ministerstwa Cet i Podatkow Federacji Rslsg.

Jednolity Numer rejestrowy: 1035301200164
Numer Identyfikacji Podatkowej: 5310011273
Siedziba: ul. Centralnaja 106, @grNovgorod 173502, Rosja

Pfleiderer MDF OOO - spoétka z ograniczanodpowiedzialnécia zawihzana na podstawie prawa Federaciji
Rosyjskiej, zarejestrowana w dniu 11 wim@ 2007 r. przez Mozyokrgowa Inspekcg Nr 3 Regionu
Novgorod Ministerstwa Cel i Podatkéw Federacji Rekig;.

Jednolity Numer rejestrowy: 1075321005396
Numer Identyfikacji Podatkowej: 5310014147
Siedziba: ul. Centralnaja 106, @grNovgorod 173502, Rosja

Silekol Sp. z 0.0- spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestuo®ego przez & Rejonowy w Opolu,
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego w Opolu pod numerem KRS 0000225788 w dniu
6 stycznia 2005 r.

Regon: 160003017
Numer Identyfikacji Podatkowej: 749-19-69-061
Siedziba: ul. Mostowa nr 30 K, 47-22@d¢ierzyn-Kale
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Pfleiderer MDF Sp. z 0.0.- spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestido®ego przez &1 Rejonowy
w Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego jBgtru Sdowego w Biatymstoku pod numerem
KRS 174810 w dniu 9 gdziernika 2003 r.

Regon: 330994545
Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-13-99-317
Siedziba: ul. Wiérowa nr 1, 19-203 Grajewo

Jura Polska Sp. z 0.0 spoétka zostata wpisana w do Krajowego Rejestido®ego przez & Rejonowy
w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejesidowego pod Numerem
KRS 149282 w dniu 24 listopada 1999 r.

Regon: 276746151
Numer Identyfikacji Podatkowej: 629-215-85-14
Siedziba: 19-203 Grajewo, ul. Wiérowa 1

Unifloor Sp. z o.0.(w likwidacji) - spotka zostata wpisana w do Krajgo Rejestru flowego przez i
Rejonowy w Biatymstoku, Wydziat Gospodarczy Krajgee Rejestru §lowego pod Numerem KRS
0000237233 w dniu 29 czerwca 2005 r.

Regon: 200021250
Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-149-38-49
Siedziba: 98-400 Wieruszow, ul. Bolestawiecka 10

Pfleiderer Services Sp. z 0.e sp6tka zostata wpisana do Krajowego Rejestido®ego przez & Rejonowy
w Biatlymstoku XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Bsfru Sdowego Biatymstoku pod numerem KRS
0000247423 w dniu 20 grudnia 2005 r.

Regon: 200052769
Numer ldentyfikacji Podatkowej: 719-15-03-973
Siedziba: 19-203 Grajewo, ul. Wiérowa 1

Spoétka zawiesita dziatalgé.

Przedmiotem dziataldei Pfleiderer Grajewo S.A., Pfleiderer Prospan SHileiderer MDF Sp. z o.0.
i Pfleiderer OOO jest produkcja wyrobdéw z drewntgtt drewnopochodnych i ich uszlachetnianie, impeegja
papierbw oraz dziataldé handlowa w kraju i za granic ustugi przemystowe w zakresie przedmiotu
dziatalngci i inne w oparciu o posiadarbaz;. Spoétka Pfleiderer MDF OOO znajduje; sv fazie budowy
fabryki ptyt MDF. Pozostate spotki zabezpieczsirore surowcowy i ustugows dla firm wchodzcych w skiad
Grupy Kapitatowe;j.

Informacje odnénie profilu dziatalnéci pozostatych firm oraz uwzglnienia poszczegélnych spoétek przy

konsolidacji zawarte asw informacjach objgniajacych do érédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy.

Skiad osobowy Zaerdu Pfleiderer Grajewo S.A. na dui80 czerwca 2011 r.:

1. Wojciech Gtkiewicz - Prezes Zagdu

2. Rafat Karcz - Czionek Zadu
3. Dariusz Tomaszewski - Czionek Zgata
4. Radostaw Wierzbicki - Cziongkrzdu

Z dniem 8 lutego 2011 r. Wiceprezes Zalz Pan Johann Bitzi zostat odwotany ze sktadu atarSpotki
Pfleiderer Grajewo S.A.
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Sktad Rady Nadzorczej na dii80 czerwca 2011 roku:

1. Pawet Wyrzykowski - Rrzelniczcy Rady Nadzorczej,
2. Hans H. Overdiek - zidhek Rady Nadzorczej
3. Michael Wolff - Cztlonek Rady Nadzorczej
4. Heiko Graeve - Czionek Rady Nadzorczej
5. Jan Waniak - Czionekdy Nadzorczej

Zadania komitetu audytu w cdfd s3 powierzone Radzie Nadzorcze;j.

Skiad akcjonariatu Pfleiderer Grajewo S.A przedstawa Sie nastepujaco:

Udziat w Liczba gltosow
Struktura akcjonariatu na 17 sierpnia 201lliczba akcji kapitale na WZA Udziat w WZA
Pfleiderer Service GmbH 32 308 1716 65,11% 32 308 L7 65,11%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 4928 816 9,93% 4928 816 9%
ING OFE 2 639 144 5,32% 2 639 144 5,32%
Pozostali akcjonariusze 9 747 864 19,64% 9 747 864 19,64%
SUMA 49 624 000 100,00% 49 624 000 100,00%

Liczba akcji w posiadaniu gtdwnego akcjonariuszgpétki Pfleiderer Service GmbH — nie zmienita si
Spotka nie posiada innych poza wskazanymi p@jinformacji o zmianach w strukturze akcjonariatu
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Opis Grupy Kapitatowej

Struktura grupy kapitatowej na dai€0 czerwca 2011 r. przedstawia sastpujaco:

Unifloor Sp. z o0.0.
Pfleiderer MDF OOO

likwidacji
(w likwidacji) Jednostka zakma
Jednostka zakma
100% 50%
Pfleiderer Prospan S.A. Jura Polska Sp. z o.o.
Jednostka zalma Jednostka zalma
100%
100%
Pfleiderer Grajewo S.A.
Jednostka domingga
50" 84,19%*
Pfleiderer MDF Sp. z o.0. Pfleiderer OO0
Jednostka zakma Jednostka zakma
50%
Pfleiderer Services Sp. z 0.0. Silekol Sp. z o.o0.
Jednostka zakma Jednostka zakma

1. Gtéwnym udziatowcem Pfleiderer Grajewo S.A. jeieiderer Service GmbH , ktéry posiada 65,11 %jiak
spoiki.

2. Wspotudziatowcem Pfleiderer MDF Sp. z o.0. jefieiderer Service GmbH posiadey 50 % udziatéw
spoiki.

3. Wspodtudziatowcem Silekol Sp. z 0.0. jest Pflesdd=urope GmbH posiadajy 50 % udziatow spoiki.

4. Wspotudziatowcem Pfleiderer MDF OOO jest PflegteSchweiz AG posiadajy 50 % udziatow spoiki.

Jednostka dominaga Pfleiderer Grajewo S.A. posiada 50% udziatowz diezby gtosow na Zgromadzeniu
Wspdlnikdéw jednostek zataych Pfleiderer MDF Sp. z o0.0., Silekol Sp. z moaz Pfleiderer MDF OOO,
jednake zachowuje kontrelnad tymi jednostkami z uwagi na zdaddalo kierowania polityk finansove oraz
operacyja tych jednostek poprzez prawo do powotywania ocheaywania wikszaci cztonkdw zarzdu tych
jednostek.

*jednostka dominujca Pfleiderer Grajewo S.A. posiada ep€all, ktéra pozwala w Kalym czasie na
wczesniejszy odkup udziatbw posiadanych przez udziatowiekontrolupcego. Udziatowiec niekontrolagy
posiada opgj Put, pozwalajca na wczéniejsz sprzeda udzialow jednostce domimgej w przypadku
naruszenia uméw finansowych zawartych pginy jednostlk dominupca, Pfleiderer OOO oraz udzialowcem
niekontrolupcym, a take w przypadku wyspienia ryzyka nie odkupienia udziatéw w Pfleide@®O przez
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jednostle dominupca w przewidzianym do tego terminie. W zmku z powyszym, z punktu widzenia
jednostki dominujcej, Pfleiderer Grajewo S.A., Pfleiderer OOO jestktowana jako jednostka zale,
w ktérej Pfleiderer Grajewo S.A. posiada 100 % atfwi.

W okresie od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 20hie wysapity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe).

Wiadze spofki

Wynagrodzenia Cztonkéw Zaydu jednostki dominucej Grupy Kapitalowej razem z premiami wyptacone i
nalezne za okres sprawozdawczy wyniosty 1 320 tys. zhtyDodatkowo, cztonkowie Zaydu jednostki
dominupcej otrzymywali wynagrodzenia w jednostce zakj Pfleiderer Prospan S.A, ktore wyniosty 1 320
tys. ziotych.

Umowa menegkrska zawarta z Panem Wojciechemtkizwiczem — Prezesem Zadu przewiduje
odszkodowanie wyptacane w przypadku przedterminowsggwizania umowy przez Spatk Umowa
przewiduje w takim wypadku odszkodowanie w wys@ko stanowicej r&nice miedzy kwoy
2 812 tys. zlotych a suprstatych miesicznych wynagrodzeotrzymanych w okresie obogzywania umowy
przez Pana Wojciechaatkiewicza od spotek wchodeych w sktad grupy kapitatowej Pfleiderer Grajewé.S
Powyzsze odszkodowanie nie przystuguje w przypadku, giyczyry rozwigzania umowy menegrskiej
przez Spotk jest istotne niewykonanie lub nienafee wykonanie postanowieumowy.

Umowa menezkrska zawarta przez Spétlz cztonkiem Zargdu Panem Rafalem Karczem przewiduje w
przypadku rozwizania umowy za wypowiedzeniem jednorazowdprave w wysoka&ci mieskcznego
wynagrodzenia.

Umowa menezkrska zawarta przez Spétbowiazary Pfleiderer Prospan S.A. z czlonkiem Zgiz Panem
Dariuszem Tomaszewskim przewiduje w przypadku rezania umowy za wypowiedzeniem jednorazow
odpraw w wysokaci miesgcznego wynagrodzenia.

1. llos¢ akcji Pfleiderer Grajewo S.A. w posiadaniu oséb zaadzajacych Pfleiderer Grajewo S.A.
Na dzier publikacji raportu w posiadaniu Cztonkow Zadm byly nastpujace ilasci akcji:

- Prezes Zardu Pan Wojciech @kiewicz posiada 3.000 akcji Pfleiderer Grajewo S.A
- Cztonek Zarzdu Pan Rafat Karcz posiada 3.472 akcji Pfleidemaje®vo S.A.

- Cztonek Zarzdu Pan Dariusz Tomaszewski posiada 4.108 akcjidefler Grajewo S.A.
- Cztonek Zarzdu Pan Radostaw Wierzbicki posiada 2.000 akcjiiler Grajewo S.A.

Przewodniczcy Rady Nadzorczej Pan Pawet Wyrzykowski posiadiB@t.akcji Pfleiderer Grajewo S.A.
Cztonek Rady Nadzorczej Pan Jan AaMak posiada 10.000 akcji Pfleiderer Grajewo S.Aazd3tali
cztonkowie Rady Nadzorczej Pfleiderer Grajewo $ii&.posiadaj akcji Spotki.

2. Korzystanie z kredytow bankowych

W dniu 16 marca 2010 Pfleiderer Grajewo S.A. (dalSpétka”) oraz podmioty zakme Pfleiderer
Prospan S.A. i Silekol Sp. z o0.0. (dalej ,Spotklezae”) zawarly z konsorcjum bankowym ume@wredytu
bankowego na kw@t700.000.000 ztotych. W skiad konsorcjum bankoweghodz: Bank PEKAO S.A. jako
agent konsorcjum (dalej ,Agent”), Bank Zachodni WEXA., BRE Bank S.A., Fortis Bank Polska S.A. oraz
Bank Gospodarkrywnoiciowej S.A. (dalej ,Banki”).

Na podstawie umowy kredytowej nowe finansowanieldsi¢ na 2 transze:

» transz A w kwocie 530 000 000 ziotych w formie kredytieodnawialnego przeznaczonego na gptat
dotychczasowego zadienia kredytowego Grupy wobec Bankdw.
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» transz B w kwocie 170 000 000 ziotych w formie odnawigoekredytu obrotowego przeznaczonego
na sptat dotychczasowego zadienia kredytowego Grupy wobec Bankéw oraz finansasvabiezace)
dziatalngci Grupy.

Zabezpieczeniem kredyty miedzy innymi

- hipoteki na nieruchordciach naleacych do Spotki i Spotek zataych, na ktdrych znajdajsic zaktady
produkcyjne do maksymalnej wysakd 1 400 min ziotych;

- zastaw na zbiorze rzeczy i praw (zastaw na pigeidsstwie) naleacych do Spéiki i Spétek zataych do
maksymalnej kwoty w wysokeai 1 050 min ztotych;

- zastaw finansowy i rejestrowy na posiadanych pr@@otic akcjach i udziatach Spoétek zatgch;
w przypadku Pfleiderer Prospan S.A. zastaw obejm0% akcji tej spoéiki, zZa w przypadku
Silekol Sp. z.0.0. zastaw obejmuje 50% udziatovspejtki;

- zastaw finansowy i rejestrowy na rachunkach bawykt posiadanych przez SpétkSpotki zalene;

- przewlaszczenie na zabezpieczenie posiadanydr Bpolle maszynach przewidzianych do projektu
MDF w Rosji.

Dodatkowo jako warunek po uruchomieniu kredytu aoit zawarta umowa zastawu na posiadanych przez
Pfleiderer Grajewo S.A. udziatach w Pfleiderer MDI®O oraz zostanie ustanowiony zakres zabezpiecze
na majtku spotki Pfleiderer MDF OOO. Obecnym terminemraalizacg tych zobowdzan jest 30 wrzesnia
2011 r.

W swietle podpisanej umowy przewidziana jest réwinigolidarna odpowiedzialdé Spoélek zalenych
za zobowazania zacignicte przez Spokjako kredytobiore.

Dodatkowo spoétka Pfleiderer OOO w Rosji posiadaditanwestycyjny w Europejskim Banku Odbudowy
i Rozwoju, sptacany w ratach do 11zgaiernik 2013. Kwota kredytu wynosita pierwotnie 83n EUR.
Zadtwzenie z tytutu tego kredytu na d#i80 czerwca 2011 r. wynosito 38,6 min PLN. (9 6i% EUR).

Dodatkowo spotka Pfleiderer OOO finansuje swdj tapbbrotowy z kredytu bankowego w formie kredytu
w rachunku bigacym w ZAO RaiffeisenBank. Kredyt ten jest przezranzdo sptaty we wrzaiu 2011 roku.
Zadhuzenie z tytutu tego kredytu na d#i80 czerwca 2011 r. wyniosto 41 tys. RUB.

Ponadto w wyniku realizacji postanowiemowy z EBOIR w |l kwartale 2007 Pfleiderer OOO emyitowat

a EBOIR obgt nowe udziaty w tej spdlce w kwocie 7 min EUR. Unaoprzewiduje zaangawanie kapitatowe
Banku do 19 czerwca 2012 r.. Po tym okresie udzafstan odsprzedane Spoice Pfleiderer Grajewo S.A.
Spoétka Pfleiderer Grajewo S.A. posiada @pCiall, ktéra pozwala w kalym czasie na wczeiejszy odkup
posiadanych przez Bank udziatow. Bank posiadacopaf, pozwalajca na wczéniejszy sprzeda udziatow
Spoice w przypadku naruszenia umow finansowych dgelaprzez Spokki Pfleiderer OOO z Bankiem oraz
w przypadku wysipienia ryzyka nie odkupienia udziatébw w przewidywanterminie. Koszty finansowe tej
transakcji, wynikajce z rG@nicy pomidzy cen nabycia i cea sprzeday udziatow, keda analogiczne w skali
roku jak koszty odsetek bankowych od udzielonegepBank kredytu.

Wartas¢ zobowhzania z tytutu zaggnigtych kredytéw przez jednostkzalezna Pfleiderer MDF Sp. z o.0.
na dzié 30 czerwca 2011 roku wyniosta 266 min zi. Spotkeeieerer MDF Sp. z 0.0. posiada kredyt
inwestycyjny w banku PKO BP S.A. sptacany w ratdohl5 lipca 2016. Na dzie30 czerwca 2011 zadienie

z tytutu tego kredytu wynosito 233 027 tys. zt. Bdto, Spotka Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. posiada vOFBP
S.A. kredyt wielocelowy w kwocie 57 min zt z terram sptaty do dnia 30 czerwca 2013 roku, ktéregdosal
na dzigé 30 czerwca 2011 r. wyniosto 32 648 tys. zt.

Spoiki zalene Pfleiderer Prospan S.A. i Silekol Sp. z 0.038aczerwca 2011 roku nie posiadaty zadhia
z tytutu kredytéw bankowych.

Informacja odnénie stop procentowych dotygzych zawartych kredytow znajdujeesiv skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w punkcie 9.

Zadluzenie Grupy Kapitatowej z tytutu kredytéw bankowyeh dziéh 30 czerwca 2011 r. wyniosto w sumie
926,7 min zt.
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Poza wymienionymi powaej kredytami na dzie 30 czerwca 2011 r. nie byto innych kredytow zawnt
przez spétki Grupy Kapitatowej Pfleiderer Grajewé S

3. Znaczce transakcje z podmiotami powazanymi grupy w | potroczu 2011 r.

W dniu 8 lutego 2011 r. naglito podwyzszeniu kapitatu zakladowego jednostki zaky Pfleiderer MDF Sp.
z.0.0. 0 kwat 35 278 tys. ztotych. Podvrgzenie kapitatu zostato albg przez dotychczasowych udziatowcow:
spotke Pfleiderer Grajewo S.A. w kwocie 17 639 tys. zéttyoraz Pfleiderer Service GmbH w kwocie
17 639 tys. ziotych. W wyniku zawartych porozufies dniu 25 lutego 2011 r. podwgzenie kapitatu
nastpito w wyniku potgcenia wzajemnych wierzytelda poprzez konwergjna kapitat payczek udzielonych
przez Pfleiderer Grajewo S.A. oraz Pfleiderer SsrémbH.

Pozostate szczegéty dotyce znaczcych transakcji z podmiotami poygianymi zawartych w | potroczu
2011 r. przedstawione asw punkcie 13 ,Innych informacjach oBjaajacych do $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego” Gruppitilwej Pfleiderer Grajewo S.A. W 2011 roku nie
byto transakcji z podmiotami pogzanymi zawartych na innych warunkach wiarunki rynkowe.
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4. Informacje, ktére zdaniem emitenta g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majtkowej,

finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz irdrmacje, ktére s istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan emitenta

Zarzgdzanie zasobami finansowymi Grupy Kapitatowej Plleier Grajewo w | potroczu 2011 r.

W | potowie 2011 roku spétka Pfleiderer Grajewo Sfkansowata si gldwnie kredytami bankowymi
wspierajc sk emisjami obligacji obejmowanymi przez Pfleidereospan S.A i Silekol Sp. z 0.0..

Na dzien 30 czerwca 2011 r. stan zazdmia spotki dominujcej z tytutu wyemitowanych obligacji wynosit
w wartasci nominalnej 287 min zt, Zazadhwenie z tytutu kredytow bankowych i pgczek wynosito 648 min
zk. Powysza kwota uwzglnia payczke otrzyman od Pfleiderer Service GmbH w kwocie 22 min PLN.

Spotka Pfleiderer MDF OOO finansowata budoraktadu w Rosji pp/czkami od Pfleiderer Grajewo S.A.
i Pfleiderer AG. Stan zadkenia z tytutu tych poyczek Pfleiderer MDF OOO wobec Pfleiderer AG wyhosi
na dzié 30 czerwca 2011 r. 118 min PLN.

Spotka Pfleiderer MDF Sp. z o0.0. otrzymata od E#eer Service GmbH pgczke w kwocie 23,9 min PLN.
Pazyczka ta jest podpogdkowana wobec kredytu inwestycyjnego w PKO BP $Bkedzie zwrocona (kapitat
i odsetki) po catkowitej sptacie kredytu bankowe@becny poziom zadhgnia z tytutu peyczki to 8 min

PLN.

Zadluzenie Grupy Kapitatowej z tytutlu kredytow i paezek na dzieé 30 czerwca 2011 roku wyniosto
1 075 min zt.

Szczegotowe informacje na temat wszystkich zobpaii z tytutu kredytow i payczek jak réwnie dotyczce

zobowhzan warunkowych i zabezpieciaaa dzié 30 czerwca 2011 r. przedstawiono odpowiednio vactot
nr 9 oraz 12r6drocznego skréconego sprawozdania finansowegpyG€apitatowej z dnia 17 sierpnia 2011 r.
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5. Instrumenty finansowe

Charakterystyka posiadanych instrumentéw finansowyh

a) Opis transakcji forward

Transakcje terminowe typu forward ®rminowymi transakcjami wymiany walut po z gokrelonym kursie.
Na dziex 30 czerwca 2011 roku Grupa Pfleiderer Grajewo dsiadata 11 otwartych transakcji forward
na kwot 11 min zt. Transakcje forward shido zabezpieczania ryzyka kursowegoazanego z transakcjami
handlowymi (sprzedaproduktow, zakup surowcow, wydatki inwestycyjnevalutach obcych).

Wycena tych transakcji wynosita na dzi@0 czerwca 2011 r. 818 tys. zi.

Spoétka od 1 stycznia 2009 r. stosuje rachunkgéwaabezpiecze w zwiazku z czym efektywna ¢ strat

i zyskéw z wyceny warkei godziwej instrumentow zabezpiecaajch - transakcji walutowych forward
ujmowana jest w innych catkowitych dochodach jakazgstate kapitaty rezerwowe z tytutu zabezpieczenia
przeptywéw piengznych, natomiast w momencie realizacji transakcjnajyana jest jako zysk lub strata
biezacego okresu.

W pierwszym potroczu 2011 r. roku pozytywny wphyna wynik spotki transakcji forward wynidst 813 tys.
PLN.

b) Opis poeczai, gwarancji i zabezpiecza Grupy

Na dzier 30 czerwca 2011 r. Grupa posiadala ¢gmghce zobowizania warunkowe i zabezpieczenia:
1. Hipoteka ustanowiona na nieruchaeia zastaw rejestrowy na maszynach

Hipoteka na nieruchondoi oraz zastaw rejestrowy na maszynach stanomabezpieczenie kredytu
inwestycyjnego udzielonego jednostce wchmaf w skliad Grupy Kapitatowej Pfleiderer MDF Sp.p. przez
PKO Bank Polski S.A. w dniu 15 stycznia 2007 r. #eten jest kredytem celowym zagnigtym na budow
nowej fabryki ptyt MDF w Grajewie. Hipoteka na niehomdci stanowi zabezpieczenie do kwoty 356 860
tys. zt. Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony datyw450 000 tys. zi. na maku Pfleiderer MDF Sp. z o.0.,
stanowacym zmienny zbior rzeczy oraz praw. Zastaw tengestwartat aktualizowany, w przypadku zmian w
majatku ruchomym spétki (maszynyrodki transportu). Na dzie 30 czerwca 2011 r. zaddenie z tytutu
kredytu inwestycyjnego wyniosto 233 min zt.

2. Hipoteka ustanowiona na nieruchdeiov Grajewie przy ul. Wiérowej oraz zastaw rejesty na zbiorze
praw i rzeczy.

Hipoteka do kwoty 80 000 tys. zt. ustanowiona narughoméci w Grajewie przy ul. Wiorowej, na ktorej
znajduje st zakiad ptyt MDF stanowi zabezpieczenia kredytulegelowego naaczrg kwotg 57 000 tys. zt.,

udzielonego jednostce wchedej w sktad Grupy Kapitalowej Pfleiderer MDF Spod. przez PKO Bank
Polski S.A. w dniu 29 sierpnia 2007 r.

Zastaw rejestrowy ustanowiony zgodnie z um@astawu rejestrowego na zbiorze rzeczy i prawia 80
lipca 2010 r. zawagtpomicdzy Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. a PKO Bankiem PolsiSm. Powyszy zastaw
zostat ustanowiony na rzecz PKO Bank Polski do wzgzej sumy zabezpieczenia 83 163 tys. zt tytutem
zabezpieczenia wierzytelém z tytutu kredytu wielocelowego w formie linii &dytowej w kwocie 57 000 tys.

zt udzielonego na podstawie umowy kredytowej zagyatzez Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. w dniu 29 siépn
2007 r. Zastaw jest konsekwengyrzediuienia terminu sptaty ww. kredytu obrotowego o 3 [gtado 30
czerwca 2013 r. Na tych samych aktywach istnieyeniéz ustanowiony wczaiej zastaw dotyery kredytu
nwestycyjnego z dnia 15 stycznia 2007 na rzecz Bk Polski S.A.

Na dzier 30 czerwca 2011 r. zaddenie z tytutu kredytu wielocelowego wyniosto 32/6.tzt.

11



= Sprawozdanie Zagdu Grupy Kapitatlowej Pfleiderer Grajewo S.A.
N
PFLEIDERER za okres 01.01.2011 — 30.06.2011 r

Na dziex 30 czerwca 2011 r. jednostka domuug Pfleiderer Grajewo S.A. udzielita gozenia do kwoty
35 624 tys. ztotych weksla in-blanco wystawionegeep spotk 3Spare Sp. z 0.0. narzecz BankuZBG
Porczenie dotyczy kredytu inwestycyjnego udzielonegeep bank B@ S.A. spbice 3Spare Sp. z 0.0.
Zadluzenie z tytutu kredytu, ktéry jest obecnie w okresjgaty, zacignietego przez spok3Spare w Banku
BGZ S.A. i na dzié 30 czerwca 2011 r. wynosito 3.028 tys. ztotych.

W dniu 25 marca 2010 r. Pfleiderer Grajewo S.Aldjd&potka) oraz podmioty zalee Pfleiderer Prospan S.A.
i Silekol Sp. z o0.0. (dalej Spoiki Zaiee) podpisaly umowy oraz dokumenty zabezpigcdetyczce
zabezpieczenia wierzytelfm wynikajacych z umowy kredytu bankowego zawartej w dniu Eaa 2010 r.

z Bankiem PEKAO S.A., Bankiem Zachodnim WBK S.ARB Bank S.A., Fortis Bank Polska S.A. oraz
Bankiem Gospodarkiywnasciowej S.A. (dalej Banki).

W celu zabezpieczenia wierzyteiod Bankow wynikajcych z umowy kredytu konsorcjalnego Spéitka
podpisata dokumenty i umowy dotyce w szczegdlni:

. ustanowienia umownychadznych hipotek kaucyjnych na nieruchammiach naleacych do Spéiki oraz
Spotek zalenych do maksymalnej kwoty w wysada 1 400 min zt;

. ustanowienia zastawoOw rejestrowych na zbiorze yeqaw (zastaw na przedbiorstwie) naleacych
do Spotki oraz Spoétek zateych do maksymalnej kwoty w wysada@ 1 050 min zi;

. ustanowienia zastawOw rejestrowych i zastawdéw fparych na wierzyteln@iach z rachunkéw
bankowych;

. przelew praw na zabezpieczenie dotpyzpraw wynikagjcych z uméw ubezpiecig

. ustanowienia zastawow finansowych i rejestrowychpoaiadanych przez Spétkakcjach i udziatach
Spoétek Zalenych; w przypadku Pfleiderer Prospan S.A. zastaejmbje 100% ogolnej liczby akcji tej
spoiki, za w przypadku Silekol Sp. z 0.0. zastaw obejmuje S@fdinej liczby udziatow tej spotki.

Ponadto Spotka, Spotki Zakee oraz Banki zawarty w dniu 25 marca 2010 r. umowcdzy wierzycielami

z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju (dalej BERY) finansugcym na podstawie umowy kredytu z 27
grudnia 2005 spokk Pfleiderer OOO z siedzibw Rosji, spotk zalezna od Spétki. Na podstawie powszej
umowy mkidzy wierzycielami strony ustality zakres zabezp@acmstanawianych na mgku Spoétki oraz
Spotek Zalenych.

W zwiazku z wyzej opisam umowy miedzy wierzycielami Pfleiderer Prospan S.A. oraz I&ileSp. z o.0.
przystpity do nasgpujacych umow, zawartych w dniu 28.12.2005 r. przeeiBérer Grajewo S.A. z EBOIR:
(a) umowy gwarancji zabezpiecaegj wierzytelnéci EBOIR z tytutu kredytu udzielonego spéice Pfeier
OO0 oraz (b) umowy opcji put i call dotya=ej udziatow spotki Pfleiderer OOO.

W celu zabezpieczenia wierzytefito EBOIR wynikapcych z opisanej wiej umowy gwarancji oraz umowy
opcji put i call Spotka oraz Spotki Zatee podpisaty w dniu 25 marca 2010 r. umowy i dokuiypeotyczce:

= ustanowienia umownychgdznych hipotek kaucyjnych na nieruchaimiach naleacych do Spdiki i Spétek
zaleznych, na ktorych znajdaijsic zaktady produkcyjne do maksymalnej kwoty 70,5 BUR.

= ustanowienia zastawow rejestrowych na zbiorze yzéqraw (zastaw na przedbiorstwie) naleacych
do Spoéiki i Spotek zalamych do maksymalnej kwoty 79,5 min EUR.
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6. Ryzyka finansowe w dziatalnéci Spofki

a) Przyjete przez Grupe kapitalowa Pfleiderer Grajewo S.A. cele i metody zarpdzania ryzykiem
finansowym

Grupa zargdza wszystkimi opisanymi pardj elementami ryzyka finansowego, ktére mogie¢ znacacy
wptyw na funkcjonowanie Grupy w przysze, klacac w tym procesie najwkszy nacisk na zagdzanie:

- ryzykiem kredytowym

- ryzykiem kursowym

- ryzykiem utraty ptynnéci

- ryzyko stopy procentowej

Celem zargdzania ryzykiem kredytowym jest ograniczenie stepdtek Grupy mogeych wynika

z niewyptacalnéci klientéw. Cel ten jest realizowany poprzez steaoie ubezpiecZenalenasci i faktoring
petny.

Celem zarzdzania ryzykiem kursowym jest minimalizacja stratnajacych z niekorzystnych zmian kursu
walutowego. Grupa monitoruje swiopozycg walutows z punktu widzenia przeptywow pietinych. Cel ten
jest realizowany poprzez w pierwszej kolejoichedging naturalny a w napnej kolejndci poprzez transakcje
zabezpieczafe typu forward. Monitorowana pozycja i transakzidezpieczage maj horyzont czasowy do
12 miesécy.

Celem zaradzania ptynnécia finansow jest zabezpieczenie Grupy przed jej niewyptacaliao Cel ten jest
realizowany poprzez systematyczne dokonywanie kepjeadiwenia w horyzoncie do 5 lat, a ngstie
ararraci odpowiednichzrodet finansowania.

b) Ryzyko kredytowe

Transakcje, ktore nataja spotki Grupy Pfleiderer Grajewo S.A. na ryzyko dytowe obejmuj naleznosci

Z tytutu dostaw i ustug. Ryzyko kredytowe zméne z nalanosciami z tytutu dostaw i ustug jest ograniczone,
poniewa baza klientow jest bardzo liczna i ryzyko jest mozdywersyfikowane. W zwzku z powyszym
koncentracja ryzyka kredytowego jest nieznacznaddllmwo Grupa prowadzi restrykcyjnpolityke
zarzdzania nalenosciami. Polega ona na ograniczeniu ryzyka niewyprasai klientdw poprzez stosowanie
ubezpieczenia kredytu kupieckiego oraz faktoringl pierwszym potroczu 2011 roku ok. 90A&leznosci
handlowych Grupy byto ubezpieczonych. W przypadiewgptacalngci klientow ubezpieczonych naptje
wyptata odszkodowania od firmy ubezpieczeniowejzd$aklient w spotce posiada limit kredytu kupieckieg
do ktérego mee sk zadtwac (zwyklejest to limit ubezpieczeniowy).

¢) Ryzyko stopy procentowej

Grupa posiadarodki pientzne na rachunkach bankowych i posiada zobmaviia z tytutu kredytow
bankowych. Ryzyko stopy procentowej jest gx@ine z przeptywami odsetkowymi wynikeymi z kredytéw
opartych o zmiernstog; procentow. Grupa nie zabezpiecza girzed ryzykiem zmiany stép procentowych

d) Ryzyko kursowe

Ryzyko kursowe na dziesporadzenia sprawozdania finansowego z tytutu kredyté@widowych wystpuje
wytacznie w spotce Pfleiderer OOO w Rosji z tytulu posinego kredytu w EUR oraz
w Pfleiderer MDF OOO z tytulu pgczek wewatrz-grupowych w EUR. Ryzyko kursowe EUR/PLN
wystgpuje rownie w Pfleiderer Grajewo S.A. z tytutu otrzymanej dteRlerer Niemcy payczki w wysokdci

5 min EUR. Niemniej pozycja ta jest kompensowanarpez pozyecj diuga EUR/PLN w tej spétce wynikaga

z nadwyki eksportu nad importem, dlatego ryzyko walutowdymw przypadku w agci jest zniwelowane.
W pozostatych spoétkach ryzyko kursowe z tytutu ktéds dewizowych nie wyspuije.

Obrot handlowy w dewizach odbywa giaréwno przy zakupach surowcow, jak i sprzgdayrobow, tak wec
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w przypadku wah@ kursow walut obcych thice kursowe powstate na transakcjachgsciowo sk

kompensuj. Dodatkowo Grupa realizuje walutowe wydatki inwegine, dlatego na bigco monitoruje swaj

pozycg walutowa a nastpnie zabezpiecza €& otwart, stosujc w pierwszej kolejnéci hedging naturalny,
poprzez odpowiedni dobdr waluty kontraktows za nasgpnej kolejndci transakcje zabezpieczag typu
forward. Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo monife swoje ryzyko poddtem przeptywow pieriznych.

W pierwszym potroczu 2011 roku Grupa zawieratadedgje typu forward EUR/PLN w celu zabezpieczenia
ryzyka walutowego zwgzanego z planowanymi transakcjami handlowymi. Ne&erd80 czerwca 2011 r.
posiadata 11 otwartych transakcji forward EUR/PLMbezpieczagych ryzyko kursowe zwrane

z operacjami handlowymi.

Dodatkowo Pfleiderer Grajewo S.A. napae jest na ryzyko kursowe wynikag z udzielanych dla Pfleiderer
OO0 i MDF OO0 payczek w RUB. Spotka obecnie nie zabezpiecza tydygo

e) Ryzyko zmian cen instrumentéw finansowych

Grupa Pfleiderer Grajewo S.A. nie jest ramea na istotne ryzyko zmian cen instrumentow fioanysh.

f) Ryzyko istotnych zaktoca przeptywow srodkéw pienigznych

Spoétki Grupy g§ zabezpieczone przed istothym zakidceniem przephiywsbodkow pienéznych, dzéki
posiadanym liniom kredytowym, degihym w kadym momencie. Istotne zaktdcenie przeptywdw piamych
jest mato prawdopodobne z uwagi na dywersyfikddientow. Wszelkie nadzwyczajne wydatki gawsze
planowane z diym wyprzedzeniem | w procesie zadzanie ptynnécia uwzgkdniane.

g) Ryzyko utraty ptynnosci finansowe]

Na dzieh 30 czerwca 2010 r. Grupa Kapitatowa Pfleidererj&@va S.A. posiadata zadtenie z tytutu kredytéw
w kwocie 927 min 1z i jednocZrie niewykorzystane wolne linie kredytowe o wacio
102 min ziotych. W przewajacej wartgci byly to limity kredytowe dtugoterminowe. Dodatko Grupa
posiadasrodki pienkzne o wartéci 35 min ztotych.

Dostpnas¢  linii kredytowych zaley od wypetienia wskaikow bankowych bazagych
na skonsolidowanych danych finansowych. Vsl te dotyca gtéwnie:

o zadlwenia finansowego w stosunku do EBITDA (wynik z d&iiaosci operacyjnej powekszony
0 amortyzagj),

» kapitatow wtasnych ogotem w stosunku do sumy aktywé

» aktywow obrotowych w stosunku do zobama biezacych,

» wskanika obstugi dlugu DSCR

W dniu 16 marca 2010 r. Spétka zawarta z konsorchankowym umow kredytu bankowego na kwot
700 000 tys. ziotych (zwardalej,Umowg Kredytowy”).

Zgodnie z postanowieniami Umowy Kredytowej wystapienie przypadku naruszenia uméw kredytowych
Pfleiderer AG, podmiotu poSrednio dominujacego wobec Pfleiderer Grajewo S.A., stanowi jednocze$nie
przypadek naruszenia w rozumieniu Umowy Kredytowe;.

W zwiazku z naruszeniem przez Pfleiderer AG swoich umdeditowych w 2010 r. Spotka domiaap
Pfleiderer Grajewo S.A. otrzymala stosowne dokumetaivers) obejmujce zrzeczenie &iuprawnié
bankéw do rozwizania umowy kredytowej z Pfleiderer Grajewo S.A.skatek naruszenia zawartych przez
Pfleiderer AG umow kredytowych

W 2011 r. zostat opracowany plan restrukturyzacjPfieiderer AG, ktéry w dniu 21 lipca 2011 r. zdsta
zaakceptowany przez akcjonariuszy Pfleiderer AG, zamniejsza ryzyko ponownego naruszenia umoéw
kredytowych przez Pfleiderer AG.
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Zarzad Spotki Pfleiderer Grajewo S.A. planuje uzyski dnia 30 wrzeia 2011 r. zgog bankéw na zmian
warunkéw Umowy Kredytowej, powodiga usungcie zapisu, 4 wystapienie przypadku naruszenia uméw
kredytowych Pfleiderer AG, stanowi jednogaie przypadek naruszenia w rozumieniu Umowy Kredgo
Pfleiderer Grajewo S.A.

Grupa Kapitalowa analizuje obecny poziom wsikkdéw oraz na podstawie krotkoterminowych planéw
analizuje ryzyko ztamania wskaikéw bankowych.

Poziom i ekspozycja na ryzyko kursowe, kredytowstopy procentowej nie zmienitogsknaczaco w stosunku
do ostatniego raportu rocznego za rok 2010 opuvkkego przez GryKapitatows.

7. Posgpowania gdowe

Nie s prowadzonezadne sprawy przedadem, organem wiaiwym dla postpowania arbitraowego
lub organem administracji publicznej, dotyce zobowazan lub wierzytelndci spétek wchodazych w sktad
Grupy Kapitatowej, ktérych warsd stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wiasnych temia

8. Inne dziatania Spéiki

Stanowisko Zargdu odnanie mcliwosci zrealizowania wcamiej publikowanych prognoz na rok 2011

Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A. nie publiata prognoz za rok 2011. Ze wadh na obecq
sytuacg rynkowa Grupa wstrzyma siz opublikowaniem prognoz na 2012 rok do czasu ejspénia i
dynamiki zmian rynkowych i ustabilizowania sytuawgi rynku producentéw mebli w Polsce.

Zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 20 lipca 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgronasilz spétki Pfleiderer Grajewo pet) uchwak
w sprawie:

. zmiany statutu Spétki dotygeej upowanienia Zaradu Spotki do podwsszenia kapitatu zakladowego
Spoétki w granicach kapitatu docelowego, z #hwoscia pozbawienia w cakei lub czsci prawa poboru
emitowanych akcji oraz warrantow subskrypcyjnychear dotychczasowych akcjonariuszy, ubiegangaosi
dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynkulosganym i dematerializacji akcji oraz praw do akcji
wyemitowanych w granicach kapitalu docelowego, falwniez dokonywania zmian w statucie Spotki w
zwiazku z realiza¢j przez Zarzd Spotki uprawnigé o podwyszeniu kapitatlu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego oraz

. emisji warrantow subskrypcyjnych, warunkowego pogszgnia kapitalu zakladowego Spoiki,
pozbawienia w cakei dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa pakmaz zmian Statutu Spotki, a tak
ubiegania & o0 dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rymndgulowanym i dematerializacji akcji
wyemitowanych w ramach warunkowego podazenia kapitatu zaktadowego.

Zmiana statutu Spétki polega na przyznaniu Zdomvi Spétki upowanienia do podwyszenia kapitatu
zaktadowego Spotki poprzez emispie wigcej niz 11 000 000 nowych akcji serii E o waitdo nominalnej
jednej akcji wynoszcej 0,33 zt kada i icznej wartéci nominalnej wszystkich akcji serii E nie akszej niz

3 630 000 zt (,Akcje Serii E”). Za zgadRady Nadzorczej Zagd w ramach upowanienia do podwyszenia
kapitatu zaktadowego w granicach kapitalu docelmvagae take emitowg warranty subskrypcyjne
z terminem wykonania prawa zapisu uptyyegim nie péniej niz w dniu 31 grudnia 2012 r. (,Warranty”).
Ponadto za zgadRady Nadzorczej Zasd maze pozbawé dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w cato
lub w czsci prawa poboru w stosunku do Akcji Serii E, az@kWarrantéw, przy czym w przypadku
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawaopolfkcje Serii E zostanzaoferowane publicznie
przez Spétl wedtug ich ceny emisyjnej, co najmniej 50 000 EWRniu ustalenia tej ceny.
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Upowanienie Zarzdu do podwyszenia kapitatlu zaktadowego w granicach kapitalaebiwvego wygasa
z dniem 31 grudnia 2012 .

Cena emisyjna Akcji Serii E wyemitowanych w ramaeipitalu docelowego zostanie ustalona przez athrz
w oparciu o aktualny kurs akcji Spolki na rynku ukgvanym na Gieldzie Papieréw Waittowych
w Warszawie S.A. oraz przeprowadzoprzez Zarad Spotki analiz popytu na akcje Spotki, na takim
poziomie, ktéry zapewni Spoéice nierime wplywy z emisji. Warranty magby¢ emitowane przez Spdk
nieodptatnie.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki w granicach telipidocelowego ma na celu utatwienie Spotce
pozyskaniasrodkow na realizagj inwestycji polegajcej na podwyszeniu kapitatu zaktadowego spoiki
Pfleiderer MDF OOO z siedzibw Nowogrodzie (Rosja), celem sfinansowania inwgstiyfleiderer MDF
polegajcej na budowie zaktadu produkcyjnego wytwagzego ptyty MDF/HDF.

Ponadto zmiana statutu Spotki polega na warunkopwydwyzszeniu kapitatu zakladowego Spotki o kewoie
wyzsz niz 6 772 920 ziotych poprzez emisjie wiecej niz 20 524 000 akcji zwyklych na okaziciela serii F
o wartagci nominalnej 0,33 ziotych kda (,Akcje Serii F”). Celem warunkowego podiggenia kapitatu jest
umazliwienie obgcia Akcji Serii F posiadaczom wyemitowanych przepo& 20 524 000 warrantéw
subskrypcyjnych (,Warranty Subskrypcyjne”), ktéryemisja skierowana zostanie w drodze oferty pryejatn
do Pfleiderer Service GmbH.

Warranty Subskrypcyjne ¢da emitowane przez Spdik nieodptatnie. Cena emisyjna Akcji Serii F
wyemitowanych w ramach warunkowego podsazenia kapitatu zakladowego zostanie ustalona (faezd,
przy czym cena ta nie me by nizsza nk cena emisyjna Akcji Serii E wyemitowanych w rama@tpitatu
docelowego. W przypadku gdyby Akcje Serii F bylyepphowane po okfiu Akcji Serii E, cena emisyjna
Akcji Serii F nie mae by nizsza nk cena emisyjna Akcji Serii E pogkdszona o 5% w stosunku rocznym.

Warunkowe podwjiszenie kapitalu zakladowego oraz pozbawienie deasowych akcjonariuszy prawa
poboru Akcji Serii F oraz Warrantéw Subskrypcyjnyofa na celu przede wszystkim utatwienie Spéice
pozyskaniarodkow finansowych na realizacinwestycji polegajcej na podwyszeniu kapitatu zakladowego
spoétki Pfleiderer MDF OOO z siedzibv Nowogrodzie (Rosja), celem sfinansowania inwgstyfleiderer
MDF polegaicej na budowie zaktadu produkcyjnego wytwagzago ptyty MDF/HDF.

Warunkowe podwsiszenie kapitatu zaktadowego Spotki oraz emisja Waaw Subskrypcyjnych zazane §
ponadto z udzieleniem Zadowi upowanienia do dokonania podwsgzenia kapitatu zaktadowego Spotki
w ramach kapitalu docelowego. W awku z trwajcym procesem restrukturyzacji grupy Pfleiderer
w Niemczech, nie mma wykluczy, ze Pfleiderer Service GmbH nie #weie udziatu w pierwszej emisji akcji
emitowanych w ramach kapitatu docelowego, co spajebzwodnienie dotychczasowego udziatlu w kapitale
zakladowym i gtosach na Walnym Zgromadzeniu Sp&fidmiarem Spétki, utrzymanie dotychczasowego
udzialu w kapitale zakladowym iglosach na Walnyngrétnadzeniu Spotki przez wiszaciowego
akcjonariusza — Pfleiderer Service GmbH. Cel terzemaostd oshgnigty w drodze przeprowadzenia
warunkowego podwiszenia kapitatlu zakladowego z wyteniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spofki.

Mozliwos¢ pozyskania przez Pfleiderer Grajewo S.A. finansowaw wyniku emisji akcji) warunkuje
zdoIna¢ Pfleiderer Grajewo S.A. do zapewnienia swojej jeldgj jednostce zakmej, tj. Pfleiderer MDF
000 z siedzibh w Nowogrodzie, Rosjarodkow koniecznych dla realizacji inwestycji polgge®j na budowie
zakfadu produkcyjnego wytwaraaggo ptyty MDF/HDF.

Pozyskanie przez Pfleiderer Grajewo S.A. finanséavamwestycji, o ktdrej mowa powgj, nie powinno
wplywac na struktug akcjonariatu Pfleiderer Grajewo S.A. W zwku z powyszym emisja Akcji Serii E,
kierowana do Inwestoréw, pogzana jest z emigjAkcji Serii F, kierowan do podmiotu dominacego wobec
Pfleiderer Grajewo S.A., tj. Pfleiderer Service Ginlw taki sposéb, aby po emisji akcji, o ktérychwao
powyzej, udziat Pfleiderer Service GmbH w akcjonariaBieiderer Grajewo S.A. nie ulegt zmniejszeniu
w stosunku do obecnego udziatu.

Dodatkowo w dniu 20 lipca 2011 r. Nadzwyczajne Véakgromadzenie spotki Pfleiderer Grajewo pém]
decyzp 0 nabyciu akcji wkasnych w celu ich umorzenia. @delnabycia akcji wkasnych jest u#izvienie
Spéice rozdysponowanie nadikkami srodkdw zgromadzonych wskutek emisji akcji w ramadmpitatu
docelowego.
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Zamiarem wgkszasciowego akcjonariusza — Pfleiderer Service GmbH jgszymanie dotychczasowego
udziatu w kapitale zaktadowym i glosach na Walnygnatnadzeniu Spotki. W zwiku z trwajcym procesem
restrukturyzacji grupy Pfleiderer w Niemczech, miezna wykluczy, ze Pfleiderer Service GmbH nie #mie
udziatu w pierwszej emisji akcji emitowanych w rashakapitatu docelowego, co spowoduje rozwodnienie
dotychczasowego udziatu w kapitale zaktadowym sgét na Walnym Zgromadzeniu Spoétki. @ig przez
Pfleiderer Service GmbH kolejnych emisji akcji emmianych w ramach kapitatu docelowego spowoduje
powr6t do uprzednio posiadanego udziatu w kapitaldadowym i glosach na Walnym Zgromadzeniu Spotki,
ale jednoczénie maze spowodowé powstanie znaerej nadwyki srodkdw finansowych w stosunku do
potrzeb inwestycyjnych Spoiki.
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9. Prognoza wyniku na rok 2011

Ze wzgkdu na obecpsytuacg rynkowa Grupa wstrzyma giz opublikowaniem prognoz na 2011 rok do czasu
zmniejszenia gidynamiki zmian rynkowych i ustabilizowania sytuag rynku producentow mebli w Polsce.

Zarzad Pfleiderer Grajewo S.A. Grajewo, dnia 17 sierpni€2011 r.
i Pfleiderer Prospan S.A.

Wojciech Gatkiewicz
Prezes Zarzdu
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Czionek Zargdu/Dyrektor Finansowy

Dariusz Tomaszewski
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Radostaw Wierzbicki
Czionek Zargdu / Dyrektor Operacyjny
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