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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA
OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2011 ROKU

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
Nota zakonczony dnia zakonczony dnia
30 czerwca 2011 roku 30 czerwca 2010 roku
(niebadane) (niebadane)
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towardw, produktéw i materiatow bez wytgczenia akcyzy 30 8 119 449 5181501
Podatek akcyzowy (225 527) (209 694)
Przychody ze sprzedazy towaréw, produktéw i materiatow 7 893 922 4971 807
Przychody ze sprzedazy ustug 2 416 965 2274 962
Pozostate przychody 20 257 13 520
Przychody ze sprzedazy 10 331 144 7 260 289
Koszt wtasny sprzedazy (8 980 229) (5996 628)
Zysk brutto ze sprzedazy 1350915 1263 661
Pozostate przychody operacyjne 44 458 52 643
Koszty sprzedazy (99 711) (109 214)
Koszty ogélnego zarzadu (308 572) (340 620)
Pozostate koszty operacyjne (49 012) (83 719)
Zysk operacyjny 938 078 782 751
Przychody finansowe 54 821 43 783
Koszty finansowe (77 495) (105 076)
Udziat w zysku/(stracie) jednostki stowarzyszonej i wspolnego przedsigwzigcia
wykazywanego metodg praw wtasnosci 2 (539) )
Zysk brutto 914 865 721 458
Podatek dochodowy 9 (186 918) (148 497)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 727 947 572 961
Zysk netto za okres 727 947 572 961
Pozostate catkowite dochody:
Zmiana warto$ci instrumentéw zabezpieczajgcych - (7 886)
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 151 -
Podatek dochodowy odnoszacy sie do elementéw pozostatych catkowitych dochodéw - 1498
Pozostate catkowite dochody za okres, po uwzglednieniu podatku 151 (6 388)
Catkowite dochody za okres 728 098 566 573
Zysk przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 704 033 481 767
Udziatom niekontrolujgcym 23914 91194
Catkowity dochéd przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgce;j 704 184 476 337
Udziatom niekontrolujgcym 23914 90 236
Zysk na jedna akcje (w ztotych):
— podstawowy z zysku za okres przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujacej 0,40 0,31
— podstawowy z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej za okres przypadajgcego
akcjonariuszom jednostki dominujacej 0.40 031
— rozwodniony z zysku za okres przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujacej 0,40 0,31
— rozwodniony z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej za okres przypadajgcego 0,40 031

akcjonariuszom jednostki dominujacej

Dodatkowe noty objasniajgce do $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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SROQROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA
DZIEN 30 CZERWCA 2011 ROKU

Stan na Stan na
Nota 30 czerwea 2011 31 grudnia 2010
roku
(niebadane) roku
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 13 17 600 406 17 524 936
Wartosci niematerialne 12 866 286 970 530
VL\JlglfiaaZi}yfvivaa:S; \évtizingitf\cl:vk}\asst:c\:véac:zyszonych i wspoélnych przedsigwzieciach 2,22 13 223 764
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 22,30 185 086 177 452
Pozostate dtugoterminowe aktywa niefinansowe 30 138 413 123 613
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 9 158 197 161 806
18 961 611 18 959 101
Aktywa obrotowe
Zapasy 14 388 935 408 560
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 14 991 74 749
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 15, 22 2422 059 2273145
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 22,30 9 745 28 193
Pozostate krotkoterminowe aktywa niefinansowe 30 226 633 208 158
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 10, 22 1376 104 1473981
4 438 467 4 466 786
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 4397 4 397
SUMA AKTYWOW 23 404 475 23 430 284

Dodatkowe noty objasniajgce do $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé



] Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2011 roku
(w tysigcach ztotych)

S'ROQROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA
DZIEN 30 CZERWCA 2011 ROKU - ciagg dalszy

Stan na Stan na
Nota 80 czerwea 2011 31 grudnia 2010
roku roku
(niebadane)
PASYWA
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 16 8 762 747 15 772 945
Kapitat zapasowy 16 7 412 882 475 088
Ro6znice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (120) (271)
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty (1 018 094) (1 542 937)
15 157 415 14 704 825
Udzialy niekontrolujace 479 419 507 246
Kapitat wtasny ogétem 15 636 834 15212071
Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe 20, 22 1045 564 1076 178
Zobowigzania z tytutu leasingu oraz umoéw dzierzawy z opcjg zakupu 22 61 246 67 810
Rezerwy dlugoterminowe i $wiadczenia pracownicze 17,18 1085 313 1059 028
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe i dotacje rzadowe 19 637 279 644 522
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate finansowe zobowigzania dtugoterminowe 22 6213 6910
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 1280221 1215615
4115 836 4070 063
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania 22 1479792 1629 723
Biezaca cze$¢ kredytdw, pozyczek i dtuznych papieréw wartosciowych 20, 22 195 849 325 027
Biezgca cze$¢ zobowigzan z tytutu leasingu oraz uméw dzierzawy z opcjg zakupu 22 17 786 23 452
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 30 686 263 752 819
Rozliczenia migdzyokresowe i dotacje rzadowe 19 280 809 189 712
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 76 310 68 672
Rezerwy kroétkoterminowe i $wiadczenia pracownicze 17,18 914 996 1158 745
3651 805 4148 150
Zobowigzania razem 7 767 641 8218 213
SUMA PASYWOW 23 404 475 23430 284

Dodatkowe noty objasniajgce do $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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SRODROCZNE SKROCONE SKONOSLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA
30 CZERWCA 2011 ROKU

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Nota Kapitat Kapitat Kapital z aktualizacji RM“;;;::;;?:‘V ot Zyski zatrzymane/ Udzialy Razemn kapltal
P P wyceny instrumentéw P! . Y Y Razem niekontrolujgce wiasny
podstawowy zapasowy . . jednostki Niepokryte straty

zabezpieczajacych R .

zagranicznej
Na dzien 1 stycznia 2011 roku 15772 945 475 088 - (271) (1542 937) 14 704 825 507 246 15212 071
Wynik okresu - - - - 704 033 704 033 23914 727 947
Inne catkowite dochody - - - 151 - 151 - 151
Razem catkowite dochody za rok obrotowy - - - 151 704 033 704 184 23914 728 098
Podziat zyskoéw z lat ubiegtych - - - - - - - -
Wyptata dywidendy 11 - (72 404) - - (190 478) (262 882) (14 278) (277 160)
Obngme kapltalu pods.t.awowego poprzez zmniejszenie 16 (7010 198) 7010 198 ) ; : ) } )

warto$ci nominalnej akcji

Odkup udziatéw niekontrolujgcych 21 - - - - 11 288 11 288 (37 463) (26 175)
Na dzien 30 czerwca 2011 roku (niebadane) 8762 747 7412 882 - (120) (1018 094) 15 157 415 479 419 15 636 834

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA
30 CZERWCA 2010 ROKU

Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Nota Kapitat Kapitat Kapital z aktualizacji RW“;;;::;;T:‘V ot Zyski zatrzymane/ Udzlaly Razein kapltat
P p wyceny instrumentéw P! . Y Y Razem niekontrolujace wiasny
podstawowy zapasowy . . jednostki Niepokryte straty

zabezpieczajacych R .

zagranicznej
Na dzien 1 stycznia 2010 roku 13 986 284 64 050 (766) - (2 191 002) 11 858 566 2 375100 14 233 666
Wynik okresu - - - - 481 767 481 767 91 194 572 961
Inne catkowite dochody - - (5 429) - - (5429) (958) (6 387)
Razem catkowite dochody za okres - - (5 429) - 481 767 476 338 90 236 566 574
Podziat zyskéw z lat ubiegtych - 176 159 - - (176 159) - - -
E'mlsm akc!l potaczeniowych i rozliczenie nabycia udziatow 318 665 . } ) (145 651) 173014 (169 364) 3650

niekontrolujacych

Woptata z zysku - - - - 32 32 - 32
Wyptata dywidendy - - - - - - (6 027) (6 027)
Na dzien 30 czerwca 2010 roku (niebadane) 14 304 949 240 209 (6 195) - (2031013) 12 507 950 2289945 14 797 895

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2011 ROKU

Okres 6 miesigcy Okres 6 miesigcy
Nota zakonczony dnia zakonczony dnia
30 czerwca 2011 roku 30 czerwca 2010 roku
(niebadane) (niebadane)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto 914 865 721 458
Korekty o pozycje:
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej i wspélnego przedsigwziecia 539 )
wykazywanego metodg praw wtasnosci
Amortyzacja 697 832 688 528
(Zysk)/strata z tytutu réznic kursowych (426) 2777
Odsetki i dywidendy, netto 25180 56 409
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 12 205 1252
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci (152 979) (126 694)
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu zapasow 16 750 96 263
.ZW|e'kszen|e/(zmn|ejszen|e) stanu zobowigzan z wyjgtkiem kredytow (342 376) (172 297)
i pozyczek
Zmiana stanu pozostatych aktywéw dtugo- i krétkoterminowych 28 075 116 206
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych przychodéw i dotacji rzgdowych
L . . 72 500 (3 407)
oraz rozliczen miedzyokresowych biernych kosztow
Zmiana stanu rezerw (157 895) (211 938)
Podatek dochodowy zaptacony (51 306) (77 688)
Pozostate (79) 18
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1062 885 1 090 887
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 19 786 3 147
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i warto$ci niematerialnych (932 831) (690 511)
Whplywy z tytutu pozostatych aktywoéw finansowych 25 065 7 820
Whydatki z tytutu pozostatych aktywoéw finansowych (14 634) (50 156)
Nabycie udziatéw i akcji w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych
R - (13 000) -
przedsiewzieciach wykazywanych metodg praw wtasnosci
Dywidendy otrzymane 6 358 2198
Odsetki otrzymane 27 162
Sptata udzielonych pozyczek 25 30
Udzielenie pozyczek - (9 000)
Pozostate - 2972
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (909 204) (733 338)

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2011 ROKU - ciag dalszy

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy

Nota zakonczony dnia zakonczony dnia
30 czerwca 2011 roku 30 czerwca 2010 roku

(niebadane) (niebadane)
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Nabycie udziatéw niekontrolujgcych (27 192) -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (14 920) (18 568)
Whplywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 75594 59 531
Sptata pozyczek/kredytow (235 984) (233 080)
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - (41 308)
Dywidendy wyptacone udziatowcom niekontrolujgcym (10 885) (2 287)
Odsetki zaptacone (28 199) (55 110)
Pozostate (7 655) (3429)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (249 241) (294 251)
zkw‘:ﬁ‘l’(vzzlzrr::zi(vzmniejszenie) netto stanu srodkow pienieznych i ich (95 560) 63 298
Roéznice kursowe netto 146 57
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1471 660 972 655
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 10 1376 100 1035953
o ograniczonej mozliwosci dysponowania 69 123 27 374

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé



Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2011 roku

(w tysigcach ztotych)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1.

Informacje ogodine

Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A. (,Grupa”, ,Grupa TAURON”) sklada sie
z TAURON Polska Energia S.A. (,jednostka dominujgca”, ,Spétka”) i jej spdtek zaleznych.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku. Zamieszczone
w niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dane za okres
6 miesiecy zakohnczony dnia 30 czerwca 2011 roku oraz dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy
zakohczony dnia 30 czerwca 2010 roku byly przedmiotem przeglagdu przez biegtego rewidenta.
Dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2010 roku byly przedmiotem badania przez biegtego
rewidenta.

Jednostka dominujagca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sgd Rejonowy Katowice-Wschéd Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000271562.

Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 240524697

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzgcych w skiad Grupy Kapitatowej jest
nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

1. Wydobycie wegla kamiennego.

2. Wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej ze Zzrédet konwencjonalnych.

3 Wytwarzanie energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych.

4, Dystrybucja energii elektryczne.

5 Sprzedaz energii i pozostatych produktéw rynku energetycznego.

6 Swiadczenie innych ustug zwigzanych z realizacjg zadan, o ktérych mowa powyzej.

Dziatalno$¢ prowadzona jest na podstawie odpowiednich koncesji przyznanych poszczegélnym
jednostkom wchodzgcym w skitad Grupy.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.

(w tysigcach ztotych)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2011 roku

Sktad Grupy

Na dzien 30 czerwca 2011 roku Grupe Kapitatowg TAURON Polska Energia S.A. tworzyly spétki bezposrednio i posrednio zalezne objete konsolidacja,
przedstawione w ponizszej tabeli.

Lp.

10

Nazwa spotki

Potudniowy Koncern
Energetyczny S.A.

ENION S.A.

EnergiaPro S.A.

Elektrownia Stalowa Wola
S.A.

TAURON Sprzedaz
Sp. z o.0.

TAURON Obstuga Klienta
Sp. z o.0.

TAURON Ekoenergia
Sp. z o.0.

Elektrocieptownia Tychy S.A.

Kopalnia Wapienia
Czatkowice
Sp.zo.0.!

Potudniowy Koncern
Weglowy S.A.*

Adres

40-389 Katowice;
ul. Lwowska 23

30-390 Krakow;
ul. Zawita 65 L

53-314 Wroctaw;
PI. Powstancow Slgskich 20

37-450 Stalowa Wola;
ul. Energetykéw 13

30-417 Krakow;
ul. Lagiewnicka 60

53-314 Wroctaw;
Pl. Powstancow Slgskich 16

58-500 Jelenia Goéra;
ul. Obroncéw Pokoju 2B

43-100 Tychy;

ul. Przemystowa 47

32-063 Krzeszowice 3;
0s. Czatkowice 248

43-600 Jaworzno;
ul. Grunwaldzka 37

Podstawowy przedmiot
dziatalnosci

Wytwarzanie, przesytanie i
dystrybucja energii
elektrycznej i ciepta

Dystrybucja energii
elektrycznej

Przesytanie, dystrybucja
energii elektrycznej

Wytwarzanie i dystrybucja
energii elektrycznej i ciepta

Sprzedaz energii elektrycznej

Dziatalno$¢ ustugowa
(obstuga klienta)

Wytwarzanie energii
elektrycznej

Wytwarzanie energii
elektrycznej, produkcja i
dystrybucja ciepta
Wydobywanie, kruszenie i
rozdrabnianie skat
wapiennych oraz
wydobywanie kamienia dla
potrzeb budownictwa

Wydobywanie wegla
kamiennego

Udziat
TAURON
w
kapitale
spotki

99,46%

99,70%

99,00%

99,74%

100,00%

100,00%

100,00%

95,47%

99,46%

52,20%

Jednostka posiadajaca

udziaty/akcje na 30 czerwca 2011

roku

TAURON Polska Energia S.A.
—99,46%

TAURON Polska Energia S.A.
—99,70%

TAURON Polska Energia S.A.
—99,00%

TAURON Polska Energia S.A.
—99,74%

TAURON Polska Energia S.A.—
100,00%

TAURON Polska Energia S.A.
—100,00%

TAURON Polska Energia S.A.
—100,00%

TAURON Polska Energia S.A.
—95,47%

PKE S.A. —100,00%

PKE S.A. —52,48%

Udziat
TAURON w
organie
stanowigcym
spotki

99,46%

99,70%

99,00%

99,74%

100,00%

100,00%

100,00%

95,47%

99,46%

67,64%

Jednostka posiadajaca
udziaty/akcje na 30 czerwca
2011 roku

TAURON Polska Energia S.A.
—99,46%

TAURON Polska Energia S.A.
—99,70%

TAURON Polska Energia S.A.
—99,00%

TAURON Polska Energia S.A.
—99,74%

TAURON Polska Energia S.A.
—100,00%

TAURON Polska Energia S.A.
—100,00%

TAURON Polska Energia S.A.
—100,00%

TAURON Polska Energia S.A.
—95,47%

PKE S.A. — 100,00%

PKE S.A. - 68,01%
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] Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2011 roku
(w tysigcach ztotych)

Lp.

11

12

13

14

15

16

17

Nazwa spotki

Polska Energia Pierwsza
Kompania Handlowa
Sp.zo.0.!
Przedsigbiorstwo Energetyki
Cieplnej Katowice S.A.

Elektrocieptownia
EC Nowa Sp. z o.0.

Przedsiebiorstwo Energetyki
Cieplnej w Dabrowie
Gorniczej S.A.

TAURON Czech Energy
S.r.0.

BELS INVESTMENT
Sp. z o.0.

MEGAWAT MARSZEWO
Sp. z o.0.

Adres

40-389 Katowice;
ul. Lwowska 23

40-126 Katowice;
ul. Grazynskiego 49

41-308 Dgbrowa Gornicza;
al. J. Pitsudskiego 92

41-300 Dgbrowa Gornicza;
al. J. Pitsudskiego 2

720 00 Ostrawa,

Na Rovince 879/C
Republika Czeska
58-500 Jelenia Goéra,
ul. Obroncéw Pokoju 2B.

58-500 Jelenia Gora,
ul. Obroncow Pokoju 2B.

Podstawowy przedmiot
dziatalnosci

Obrot energia elektryczng

Produkcja i dystrybucja ciepta

Wytwarzanie energii
elektrycznej, produkcja ciepta
i gazow technicznych

Produkcja i dystrybucja ciepta

Obrot energig elektryczng

Wytwarzanie energii
elektrycznej

Wytwarzanie energii
elektrycznej

Udziat
TAURON
w
kapitale
spotki

99,53%

95,66%

84,00%

85,00%

100,00%

100,00%

100,00%

Jednostka posiadajaca

udziaty/akcje na 30 czerwca 2011

roku

PKE S.A. — 87,50%;
TAURON Polska Energia S.A.
- 12,50%

TAURON Polska Energia S.A.
— 95,66%

TAURON Polska Energia S.A.
—84,00%;

TAURON Polska Energia S.A.
— 85,00%

TAURON Polska Energia S.A.
- 100,00%

TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. —
100,00%

TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. —
100,00%

Udziat
TAURON w
organie
stanowigcym
spotki

99,53%

95,66%

84,00%

85,00%

100,00%

100,00%

100,00%

Jednostka posiadajgca
udziaty/akcje na 30 czerwca
2011 roku

PKE S.A. — 87,50%);
TAURON Polska Energia S.A.
—12,50%
TAURON Polska Energia S.A.
—95,66%

TAURON Polska Energia S.A.
— 84,00%;

TAURON Polska Energia S.A.
— 85,00%

TAURON Polska Energia S.A.
- 100,00%

TAURON Ekoenergia Sp. z o.0.
—100,00%

TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0.
—100,00%

" TAURON Polska Energia S.A. jest uzytkownikiem udziatéw/akcji bedgcych wiasnoscig PKE S.A. W nastepstwie podpisania uméw uzytkowania udziatéw TAURON Polska Energia S.A. dysponuje 100%
udziatem w kapitale zaktadowym i organie stanowigcym spotek Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. oraz Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0. TAURON Polska Energia S.A. na
podstawie umowy uzytkowania akcji dysponuje 52,48% udziat w kapitale zaktadowym, dajgcy 68,01% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spotki Potudniowy Koncern Weglowy S.A.

Dnia 26 lipca 2011 roku Potudniowy Koncern Energetyczny S.A. przeniést na TAURON Polska Energia S.A. wszystkie udziaty w spoétce Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. celem
uregulowania czesci zobowigzania z tytutu naleznej dywidendy. W konsekwencji Spotka zwiekszyta bezposredni udziat w kapitale i organie stanowigcym spétki Polska Energia Pierwsza Kompania
Handlowa Sp. z 0.0. do 100%.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2011 roku

(w tysigcach ztotych)

Umorzenie udziatéw spoétki Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0.

W marcu 2011 roku Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. podpisata umowy
nabycia 200 udziatébw wiasnych o tgcznej wartosci nominalnej 1 200 tysiecy ztotych od
udziatowcédw Katowicki Holding Weglowy S.A. oraz KWK Kazimierz Juliusz Sp. z 0.0.

Nabycie udziatbw w celu ich umorzenia z czystego zysku nastgpito na podstawie uchwaty
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw spoétki Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa
Sp. z 0.0. z dnia 30 grudnia 2010 roku. Wynagrodzenie zostato wyptacone obu dotychczasowym
udziatowcom do kohca marca 2011 roku. W dniu 21 kwietnia 2011 roku Sad Rejonowy w
Katowicach zarejestrowal umorzenie udziatdbw spdtki Polska Energia Pierwsza Kompania
Handlowa Sp. z 0.0.

W konsekwenc;ji udziat bezposredni TAURON Polska Energia S.A. w kapitale zaktadowym spétki
Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. wzrést z 10% do 12,50% (w organie
stanowigcym — z 27,78% do 31,25% gtosow), a udziat bezposredni Potudniowego Koncernu
Energetycznego S.A. — z 70% do 87,50% (w organie stanowigcym — z 61,11% do 68,75% gtosow).
Po dniu bilansowym, o czym szerzej w nocie 31, Spoétka nabyta od Potudniowego Koncernu
Energetycznego S.A. wszystkie posiadane przez Potudniowy Koncern Energetyczny S.A. udziaty w
spoéice Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.0., zwiekszajgc do 100% udziat
bezposredni w kapitale i organie stanowigcym spoétki.

Obnizenie kapitalu zakladowego ENION S.A i EnergiaPro S.A.

W dniu 8 lutego 2011 roku Sad Rejonowy w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego zarejestrowat obnizenie kapitatu zakladowego ENION S.A. Obnizenie kapitatu
0 64 tysigce ztotych nastgpito poprzez umorzenie 6 421 248 sztuk akcji nabytych od akcjonariuszy
mniejszosciowych w celu umorzenia. W wyniku umorzenia akcji udziat TAURON Polska Energia
S.A. w kapitale spoétki i w organie stanowiacym wzrést z 99,68% do 99,70%.

W dniu 7 kwietnia 2011 roku Sad Rejonowy we Wroctawiu, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego zarejestrowat obnizenie kapitatu zaktadowego EnergiaPro S.A. Obnizenie
kapitatu o 201 tysiecy ztotych nastgpito poprzez umorzenie 20 131 748 sztuk akcji nabytych od
akcjonariuszy mniejszosciowych w celu umorzenia. W wyniku umorzenia akcji udziat TAURON
Polska Energia S.A. w kapitale spétki i w organie stanowigcym wzrdst z 98,76% do 99,00%.

Wspolne przedsiewziecie

Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. zostata utworzona z inicjatywy TAURON Polska Energia S.A.
oraz PGNIG S.A. w 2010 roku z kapitatem zaktadowym w wysokosci 2 000 tysiecy ziotych.
W marcu 2011 roku Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
o kwote 26 000 tysiecy ztotych. Sad Rejonowy w Tarnobrzegu zarejestrowat podwyzszenie kapitatu
w dniu 20 kwietnia 2011 roku. Nowa emisja zostata objeta przez dotychczasowych akcjonariuszy
tj. przez Elektrownie Stalowa Wola S.A. oraz PGNiG Energia S.A. posiadajgcych po 50% udziatow
w kapitale i organie stanowigcym spdtki Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. (udziat posredni
TAURON Polska Energia S.A. wynosi 49,87%).

Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. jest spdtkg celowa, poprzez ktérg partnerzy zamierzajg
zrealizowaé inwestycje polegajagcg na budowie bloku gazowo-parowego w Stalowej Woli
opalanego gazem ziemnym o mocy elektrycznej brutto 400 MWe i mocy cieplnej netto 240 MWi.
Zakonczenie projektu przewidziane jest na 2015 rok. Partnerzy przewidujg realizacje projektu na
réwnych zasadach, zarébwno w zakresie praw, jak i obowigzkdow.

Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. jako wspdlne przedsiewziecie w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym zostata ujeta metodg praw wtasno$ci.

Inwestycje we wspoélnym przedsiewzieciu wedtug stanu na 30 czerwca 2011 roku wyceniang
metodg praw wtasnosci prezentuje ponizsza nota:
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2011 roku

(w tysigcach ztotych)
Aktywa trwate (dlugoterminowe) 23119
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 4408
Zobowigzania dtugoterminowe (-) (80)
Zobowigzania krétkoterminowe (-) (1 002)
Razem aktywa netto 26 445
Udziat w aktywach netto 13 223
Wartos$¢ firmy
Udzialy i akcje we wspdélnym przedsiewzigciu 13 223

Udziat w przychodach wspodlnego przedsiewzigcia

Udziat w zyskul/(stracie) wspolnego przedsigwziecia (539)

Podstawa sporzadzenia s$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej zatwierdzonymi przez
UE (,MSSF”), w szczegodlnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34
(,MSR 34”). Na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage
toczacy sie w UE proces wprowadzania standarddw MSSF oraz prowadzong przez Grupe
dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowos$ci nie ma réznicy miedzy
standardami MSSF, ktére weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione
w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze $rdédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci. Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
spotki Grupy.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informaciji
oraz ujawnieh wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je
czyta¢ tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy sporzgdzonym zgodnie
z MSSF za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 10 sierpnia 2011
roku.

Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skroconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spodjne z tymi, ktére zastosowano przy

sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2010 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujgcych zmian do standardéw oraz
nowych interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po

1 stycznia 2011 roku:

. Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru —
majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2010 roku lub
pdzniej. Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani na wyniki
dziatalnosci Grupy, poniewaz nie miaty miejsca zadne zdarzenia, ktérych by one dotyczyty,

. MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych (znowelizowany w
listopadzie 2009) — majgcy zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2011 roku

(w tysigcach ztotych)

1 stycznia 2011 roku lub pdézniej. Zmieniony MSR 24 stosuje sie retrospektywnie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 roku,

Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 — Limit wyceny aktywdw z tytutu okre$lonych $wiadczen,
minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne zalezno$ci: przedptaty minimalnych
wymogow finansowania — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2011 roku lub pdzniej. Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje
finansowg ani na wyniki dziatalnosci Grupy, poniewaz nie miaty miejsca zadne zdarzenia,
ktérych by one dotyczyty,

KIMSF 19 Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych —
majgca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 roku lub
pdzniej. Zastosowanie tej interpretacji nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki
finansowe Grupy,

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci
Finansowej po raz pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowigzku prezentowania danych
poréwnawczych wymaganych przez MSSF 7 dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy —
majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 roku lub
poézniej. Zastosowanie tych zmian nie miafo istotnego wptywu na sytuacje finansowg ani na
wyniki finansowe Grupy,

Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2010 roku) — cze$¢ zmian ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 roku, a czes¢ dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku. Zastosowanie tych zmian nie
miafo istotnego wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki finansowe Grupy.

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej,
a nie weszly jeszcze w zycie:

Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikacja i wycena — majaca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pézniej —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE. W
kolejnych fazach Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zajmie sie
rachunkowos$cig zabezpieczen i utratg wartosci. Zakoriczenie tego projektu oczekiwane jest
w potowie 2011 roku . Zastosowanie pierwszej fazy MSSF 9 bedzie miato wplyw na
klasyfikacje i wycene aktywow finansowych Grupy. Grupa dokonana oceny tego wptywu w
powigzaniu z innymi fazami, gdy zostang one opublikowane, w celu zaprezentowania
spéjnego obrazu,

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywoéw
finansowych — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca
2011 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywdw — majgce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2012 roku lub p6zniej —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Migedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci
Finansowej po raz pierwszy: znaczgca hiperinflacja i usuniecie statych dat dla stosujgcych
MSSF po raz pierwszy — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 lipca 2011 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE,

MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,
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. MSSF 11 Wspdlne przedsiewziecia — majacy zastosowanie dla okreséow rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

. MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatbw w innych jednostkach — majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pézniej —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

. MSSF 13 Wycena wedfug wartosci godziwej — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE.

. Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

. Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Prezentacja pozycji pozostatych
catkowitych dochodow - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 lipca 2012 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE.

Do daty zatwierdzenia niniejszego srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Zarzad Spotki nie ukonczyt analizy pozwalajgcej okreslic, czy i w jakim stopniu
wprowadzenie powyzszych standardow oraz interpretacji moze wplyngé na stosowane przez
Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.

Zmiana szacunkow

W okresie zakonczonym dnia 30 czerwca 2011 roku nie miaty miejsca istotne zmiany wielkosci
szacunkowych oraz metodologii dokonywania szacunkéw, ktdre miatyby wptyw na okres biezacy
lub na okresy przyszte, inne niz opisane w dalszej czesci niniejszego srodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalnos¢ Grupy cechuje sie pewng sezonowoscig, kidra dotyczy w szczegdlnosci produkcii,
dystrybucji i sprzedazy ciepta, dystrybucji i sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom
indywidualnym oraz sprzedazy wegla odbiorcom indywidualnym dla celéw grzewczych.

Sprzedaz ciepta zalezy od warunkéw atmosferycznych, w szczegélnosci od temperatury powietrza,
i jest wieksza w okresie jesienno-zimowym.

Poziom sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom indywidualnym zalezy od dtugosci dnia, co
powoduje, ze sprzedaz energii elektrycznej tej grupie odbiorcow jest z reguty nizsza w okresie
wiosenno-letnim, a wyzsza w okresie jesienno-zimowym. Sprzedaz wegla dla odbiorcéw
indywidualnych jest wieksza w okresie jesienno-zimowym. Sezonowos$¢ pozostatych obszarow
dziatalnosci Grupy jest niewielka.

Informacje dotyczace segmentow dzialalnosci
Grupa prezentuje informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci zgodnie z MSSF 8 Segmenty

operacyjne za biezacy okres sprawozdawczy oraz okres poréwnywaliny.

Organizacja i zarzadzanie Grupg odbywajg sie w podziale na segmenty, uwzgledniajgce rodzaj
oferowanych wyrobow i ustug. Kazdy z segmentéw stanowi strategiczng jednostke gospodarcza,
oferujgcg inne wyroby i obstugujgcg inne rynki.

Podziat sprawozdawczosci Grupy oparty jest na nastepujgcych segmentach operacyjnych:

. Segment Wydobycie, ktéry obejmuje wydobycie wegla kamiennego. W Segmencie
Wydobycie w ramach Grupy TAURON dziata Potudniowy Koncern Weglowy S.A.,
. Segment Wytwarzanie, ktéry obejmuje wytwarzanie energii elektrycznej w zrodtach

konwencjonalnych, w tym w kogeneracji, jak rowniez wytwarzanie energii elektrycznej przy
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wspotspalaniu biomasy i innej termicznie pozyskiwanej energii. Podstawowe paliwa
wykorzystywane przez Segment Wytwarzanie to wegiel kamienny, biomasa, gaz
koksowniczy i wielkopiecowy. W Segmencie Wytwarzanie w ramach Grupy TAURON
dziatajg Potudniowy Koncern Energetyczny S.A., Elektrownia Stalowa Wola S.A.,
Elektrocieptownia Tychy S.A. i Elektrocieptownia EC Nowa Sp. z 0.0.,

. Segment Odnawialne Zrédta Energii, ktéry obejmuje wytwarzanie energii elektrycznej
w zrédtach odnawialnych, z wytgczeniem wytwarzania energii przy wspotspalaniu biomasy,
ktéore ze wzgledu na specyfike wytwarzania zostato umiejscowione w Segmencie
Wytwarzanie. W Segmencie Odnawialnych Zrédet Energii w ramach Grupy TAURON
dziatajg TAURON Ekoenergia Sp. z o0.0. oraz nabyte w 2010 roku spotki BELS
INVESTMENT Sp. z o.0. oraz MEGAWAT MARSZEWO Sp. z 0.0. Do 30 wrzesnia 2010
roku w segmencie dziatata rowniez TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0., wtedy to miato miejsce
wydzielenie z TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
zwigzanej z wytwarzaniem energii elektrycznej w odnawialnych zrédtach energii —
hydroelektrowniach i przejecie tego majgtku przez TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0.,

. Segment Sprzedaz Energii i Pozostatych Produktéw Rynku Energetycznego, ktéry obejmuje
handel hurtowy energig elektryczng, jak rowniez obrét uprawnieniami do emisji
i Swiadectwami pochodzenia oraz sprzedaz energii elektrycznej do krajowych odbiorcow
koncowych lub podmiotéw dokonujgcych dalszej odsprzedazy energii elektrycznej. W tym
segmencie w ramach Grupy TAURON dziatajg TAURON Polska Energia S.A., Polska
Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0., TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0., TAURON
Obstuga Klienta Sp. z 0.0. oraz TAURON Czech Energy s.r.o.

. Segment Dystrybucji w ramach ktoérego dziatajg ENION S.A. i EnergiaPro S.A.

Oprécz powyzszych gtéwnych segmentéw dziatalnosci, Grupa TAURON prowadzi réwniez
dziatalno$¢ w innych obszarach, w tym w obszarze dystrybucji i sprzedazy ciepta (PEC Katowice
S.A., PEC w Dabrowie Gobrniczej S.A.), w obszarze wydobycia kamienia, w tym kamienia
wapiennego, na potrzeby energetyki, hutnictwa, budownictwa i drogownictwa oraz w obszarze
produkcji sorbentéw przeznaczonych do instalacji odsiarczania spalin metodg mokrg oraz do
wykorzystania w kottach fluidalnych (Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0.).

Grupa rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposdb, jakby dotyczyty one podmiotdéw
niepowigzanych — przy zastosowaniu biezgcych cen rynkowych.

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane w procesie konsolidaciji.

Aktywa segmentu nie zawierajg podatku odroczonego, naleznosci z tytutu podatku dochodowego
oraz aktywow finansowych.

Zaden z segmentéw operacyjnych Grupy nie zostat potgczony z innym segmentem w celu
stworzenia powyzszych sprawozdawczych segmentéw operacyjnych.

Zarzagd monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobdéw, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg
oceny wynikow dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej, ktére w pewnym
zakresie, jak wyjasniono w tabeli ponizej, sg mierzone inaczej niz zysk lub strata na dziatalnosci
operacyjnej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Finansowanie Grupy (tgcznie z
kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie
Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow.
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Okres 6 miesigcy zakonczony Wydobycie Wytwarzanie energii Wytwarzanie energii  Dystrybucja Sprzedaz energii elektrycznej . . ‘<z
. L S . L . . . Pozycje . Dziatalnos¢
dnia 30 czerwca 2011 roku lub na dzien 30 wegla elektrycznej i cieplnej ze elektrycznej ze zrodet energii i pozostatych produktow Pozostate . ; Razem Wytaczenia .
: . oo . - ) nieprzypisane ogoétem
czerwca 2011 roku (niebadane) kamiennego zrédet konwencjonalnych odnawialnych elektrycznej rynku energetycznego

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 299 371 2871184 351 681 701 6175 832 302 705 - 10 331 144 - 10331 144

Sprzedaz migdzy segmentami 353 005 308 863 92 781 1628575 608 583 14 859 - 3006 666 (3 006 666) -

Przychody segmentu ogétem 652 376 3180 047 93132 2310276 6 784 415 317 564 - 13 337 810 (3006 666) 10331 144

Zysk/(strata) segmentu 44 767 377 206 55911 337 557 140 741 21910 (4 589) 973 503 - 973 503

Koszty nieprzypisane - - - - - - (35 425) (35 425) - (35 425)

Zysk/(strata) z dziatalnosci kontynuowanej
przed opodatkowaniem i przychodami 44 767 377 206 55911 337 557 140 741 21910 (40 014) 938078 - 938 078
(kosztami) finansowymi

Udziat w zysku/(stracie) jednostki
stowarzyszonej i wspolnego przedsigwziecia - (539) - - - - - (539) - (539)
wykazywanego metodg praw wtasnosci

Przychody/(koszty) finansowe netto - - - - - - (22 674) (22 674) - (22 674)
Zyskl(strata) przed opodatkowaniem 44767 376 667 55911 337 557 140 741 21910 (62 688) 914 865 - 914 865
Podatek dochodowy - - - - - - (186 918) (186 918) - (186 918)
Zyskl(strata) netto za rok obrotowy 44767 376 667 55911 337 557 140 741 21910 (249 606) 727 947 - 727 947

Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 1080 568 9 689 156 655 374 7710919 3129 664 764 645 - 23 030 326 - 23030 326
Udzialy i akcje w jednostkach stowarzyszonych

i wspolnych przedsiewzigciach wykazywane - 13223 - - - - - 13 223 - 13 223
metodg praw wasnosci

Aktywa nieprzypisane - - - - - - 360 926 360 926 - 360 926
Aktywa ogétem 1080 568 9702 379 655 374 7710919 3129 664 764 645 360 926 23404 475 - 23 404 475
Zobowigzania segmentu 487 995 1185 369 20713 1738 664 1237044 95 904 - 4765 689 - 4 765 689
Zobowigzania nieprzypisane - - - - - - 3001 952 3001 952 - 3001 952
Zobowiazania ogétem 487 995 1185 369 20713 1738 664 1237044 95 904 3001 952 7767 641 - 7767 641

Pozostate informacje dotyczace segmentu

Naktady inwestycyjne * 50 622 325 850 17 454 369 292 11 207 14 211 - 788 636 - 788 636
Amortyzacja (52 740) (278 705) (12 036) (327 366) (4 799) (22 401) - (698 047) - (698 047)
Odpisy na aktywa niefinansowe 14 722 - 719 (473) 261 - 1243 - 1243

* Naktady inwestycyjne obejmuja naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne, z wytgczeniem nabycia praw do emisji gazéw cieplarnianych oraz $wiadectw pochodzenia energii.
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(w tysigcach ztotych)

Okres 6 miesiecy zakonczony Wydobycie Wytwarzanie energii Wytwarzanie energii  Dystrybucja Sprzedaz energii elektrycznej . . -
. . S . L L. . . . Pozycje . Dziatalnos¢
dnia 30 czerwca 2010 roku lub na dzien 31 wegla elektrycznej i cieplnej ze elektrycznej ze zrédet energii i pozostatych produktéw Pozostate . ; Razem Wylaczenia i
. ; ) . . K ) nieprzypisane ogoétem
grudnia 2010 roku (niebadane) kamiennego zrédet konwencjonalnych odnawialnych elektrycznej rynku energetycznego

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 199 318 704 488 23810 540 871 5489 789 302 013 - 7 260 289 - 7 260 289
Sprzedaz miedzy segmentami 320 634 2007 510 52 797 1688079 350 264 14 308 - 4 433 592 (4 433 592) -
Przychody segmentu ogétem 519 952 2711998 76 607 2228 950 5840 053 316 321 - 11 693 881 (4 433 592) 7 260 289
Zysk/(strata) segmentu 4885 361171 42 570 227 500 165 759 17 573 13 960 833418 - 833418
Koszty nieprzypisane - - - - - - (50 667) (50 667) - (50 667)
Zyskl(strata) z dziatalnosci kontynuowanej
przed opodatkowaniem i przychodami 4 885 361171 42 570 227 500 165 759 17 573 (36 707) 782 751 - 782 751
(kosztami) finansowymi
Udziat w zysku (stracie) jednostki
stowarzyszonej i wspolnego przedsiewziecia - - - - - - - - - -
wykazywanego metodg praw wiasnosci
Przychody (koszty) finansowe netto - - - - - - (61 293) (61 293) - (61 293)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 4885 361171 42 570 227 500 165 759 17 573 (98 000) 721 458 - 721 458
Podatek dochodowy - - - - - - (148 497) (148 497) - (148 497)
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy 4885 361171 42 570 227 500 165 759 17 573 (246 497) 572 961 - 572 961
Aktywa i zobowiazania
Aktywa segmentu 1200 022 9749 717 727 065 7 720 068 2 755 409 841 196 - 22993 477 - 22993 477
Udzialy i akcje w jednostkach stowarzyszonych
i wspdlnych przedsiewzigciach wykazywane - 764 - - - - - 764 - 764
metodg praw wiasnosci
Aktywa nieprzypisane - - - - - - 436 043 436 043 - 436 043
Aktywa ogétem 1200 022 9 750 481 727 065 7 720 068 2755 409 841 196 436 043 23 430 284 - 23 430 284
Zobowigzania segmentu 496 260 1394 426 24411 1908 521 1399 603 121 255 - 5344 476 - 5344 476
Zobowigzania nieprzypisane - - - - - - 2873737 2873737 - 2873737
Zobowigzania ogotem 496 260 1394 426 24411 1908 521 1399 603 121 255 2873737 8218 213 - 8218 213
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Nakfady inwestycyjne * 43987 152 694 13390 291 492 18 328 9985 - 529 876 - 529 876
Amortyzacja (54 183) (270 897) (10 179) (324 050) (3 496) (25 931) - (688 736) - (688 736)
QOdpisy na aktywa niefinansowe (1 380) (535) 26 2372 (44) 1129 - 1568 - 1568

* Naktady inwestycyjne obejmujg naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz warto$ci niematerialne, z wytgczeniem nabycia praw do emisji gazéw cieplarnianych oraz $wiadectw pochodzenia energii.
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Do trzeciego kwartatu 2010 roku witgcznie wartos¢ swiadectw pochodzenia wykorzystywanych na
potrzeby wiasne, uzyskanych w zwigzku z wytworzeniem energii elektrycznej w elektrowniach
wodnych nalezacych do TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. byta wykazywana w przychodach segmentu
Sprzedaz energii elektrycznej i pozostatych produktdw rynku energetycznego. Wartos¢ tych
certyfikatow w drugim kwartale 2010 roku wynosita 32 769 tysiecy ziotych. Od 30 wrzesnia 2010
roku kiedy miato miejsce wydzielenie z TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa zwigzanej z wytwarzaniem energii elektrycznej w odnawialnych zrédtach energii i
przejecia tego majgtku przez TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. — $swiadectwa pochodzenia sg
wykazywane w przychodach segmentu Wytwarzanie energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych.

W pierwszym kwartale 2011 roku jednostka dominujgca zdecydowata o zmianie sposobu
analizowania kosztéw nieprzypisanych uwzgledniajgc w tej pozycji koszty ogdélnego zarzadu
jednostki dominujgcej po wyeliminowaniu kosztoéw wynikajacych z transakcji wewnatrzgrupowych.
Koszty ogdlnego zarzgdu jednostki dominujgcej ponoszone sg na rzecz catej Grupy i nie mozna ich
bezposrednio przyporzadkowac do jednego segmentu operacyjnego.

Zmiana sposobu analizowania kosztow nieprzypisanych wptyneta na sposdb prezentacji noty
dotyczacej segmentow operacyjnych. W poprzednich okresach koszty ogélnego zarzadu jednostki
dominujgcej byty prezentowane w segmencie Sprzedaz energii elekirycznej i pozostatych
produktéw rynku energetycznego. Nota za okres poréwnywalny zostata przeksztalcona wediug
zmienionych zasad prezentacji kosztéw nieprzypisanych w wyniku zmiany sposobu analizowania
segmentow przez Grupe.

Podatek dochodowy
Obciazenia podatkowe w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przedstawiajg
sie nastepujgco:

Za okres 6 miesiecy Za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia zakonczony dnia
30 czerwca 2011 roku 30 czerwca 2010 roku
(niebadane) (niebadane)
Biezacy podatek dochodowy (118 705) (88 700)
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (117 774) (86 460)
quekty dotyczgce biezgcego podatku dochodowego z lat (931) (2 240)
ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy (68 213) (59 797)
Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym (186 918) (148 497)
Podatek dochodowy dotyczacy pozostatych catkowitych 1498

dochodéw

Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozyciji:
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Stan na 30 czerwca
2011 roku
(niebadane)

Stan na
31 grudnia 2010 roku

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

- od ulg inwestycyjnych 95 102
- _od rozn_lcy pomigdzy podatkowg a bilansowa wartoscig $rodkéw trwatych oraz wartosci 1536 615 1545 106
niematerialnych
- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg warto$cig aktywdw wycenianych w wartosci 508 558
godziwej przez wynik finansowy
- od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowa wartoscig aktywdw finansowych dostepnych do 8161 8800
sprzedazy
- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig aktywow finansowych utrzymywanych do a7 238
terminu wymagalnosci
- od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg warto$cig pozyczek i naleznosci 4136 1633
- od réznicy pomiedzy podatkowag a bilansowg wartoscig aktywdw finansowych wytaczonych z

98 101
zakresu MSR 39
- z tytutu odmiennego momentu podatkowego uznania przychodu ze sprzedazy produktéw i ustug 90 824 69 601
- z tytutu ujecia szacowanych przychodow ze sprzedazy ustugi dystrybucyjnej energii elektrycznej 9 507 14 292
- od roéznicy pomigdzy podatkowg a bilansowa wartoscig praw majatkowych pochodzenia energii 25618 14 085
- z tytutu rekompensaty za rozwigzanie kontraktéw dtugoterminowych 101 964 86 103
- pozostate 25 609 15 796
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 1803 222 1756 415

Stan na 30 czerwca
2011 roku
(niebadane)

Stan na
31 grudnia 2010 roku

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig $rodkéw trwatych oraz warto$ci

. . 4988 5661
niematerialnych
- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig zapaséow 2602 1877
- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg warto$cig pozostatych aktywoéw niefinansowych 215 213
- nieodptatnie otrzymana infrastruktura energetyczna i otrzymane optaty przytgczeniowe 87 594 88 085
- od rezerw bilansowych 410 319 437 423
- od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig aktywéw wycenianych w wartosci 254 1563
godziwej przez wynik finansowy
- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig aktywoéw finansowych dostepnych do 931 990
sprzedazy
- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig pozyczek i naleznosci 7751 3483
- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig aktywow finansowych wytgczonych z
42 42
zakresu MSR 39
- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoécig zobowigzan finansowych wycenianych w 154 )
wartosci godziwej przez RZiS
- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig zobowigzan finansowych wycenianych 675 035
wg. zamortyzowanego kosztu
- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartosécig zobowigzan z tytutu gwarancji, factoringu
. 2071 2262
i wytaczone z zakresu MSR 39
- naliczone koszty badania bilansu, wynagrodzenia aktuariusza 13 107
- z tytutu odmiennego momentu podatkowego uznania kosztu sprzedazy produktéw i ustug 63 019 56 914
- pozostate naliczone koszty 20 448 5597
- straty podatkowe 66 906 47 340
- z tytutu odmiennego momentu podatkowego uznania przychodéw ze sprzedazy praw do emisji 31920
zanieczyszczen -
- pozostate 13216 18 194
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 681 198 702 606
Po skompensowaniu sald na poziomie spotek z Grupy Kapitatowej podatek odroczony
Grupy prezentowany jest jako:
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 158 197 161 806
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego (1280 221) (1215 615)
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10.

11.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych
wysoko$¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty
krotkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, najczesciej od jednego dnia do jednego
miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne i sg
oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.

Saldo s$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazywane w sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych sktadato sie z nastepujgcych pozyciji:

Stan na 30 czerwca Stan na
2011 roku (niebadane) 31 grudnia 2010 roku

Srodki pieniezne w banku i w kasie 132 850 366 849
Lokaty krotkoterminowe do 3 miesiecy 1243 094 1106 180
Inne 160 952
Razem saldo s.rodkow pu?.nl.eznych i 'Fh ekwiwalentéw wykazane 1376 104 1473 981
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w tym:

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 69 123 165 862
Kredyt w rachunku biezgcym - (2 464)
Réznice kursowe i pozostate roznice (4) 143
Razem saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane 1376 100 1471 660

w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych

Stan $rodkoéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania stanowi w gtéwnej mierze
saldo srodkéw pienieznych na rachunku rozliczeniowym do obstugi obrotu energig elektryczng na
Towarowej Gietdzie Energii S.A. posiadanym przez jednostke dominujgcg w kwocie 56 066 tysiecy
Ztotych.

Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyptaty

W dniu 6 maja 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o
przeznaczeniu na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spoétki kwoty 262 882 tysigce ztotych, co
daje 0,15 zt na jedng akcje, na co skifada sie wypracowany przez Spétke w 2010 roku zysk netto w
kwocie 190 478 tysiecy ztotych oraz uzycie kapitatu zapasowego Spotki w kwocie 72 404 tysiecy
zZtotych stanowigcej czes¢ srodkéw przekazanych na ten kapitat z zysku netto Spétki za rok
obrotowy 2009. Dzien wypfaty dywidendy zostat ustalony na 20 lipca 2011 roku.

22



] Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2011 roku

(w tysigcach ztotych)

12. Wartosci niematerialne

Zmiany w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku (niebadane)

. Inne nabyte koncesje, Swiadectwa Prawa do emisji . . Wartosci niematerialne Wartosci
Koszty zakonczonych cx g . . L . A Inne wartosci . . X
prac rozwojowych Wartos¢ firmy  Oprogramowanie patenty, I|cenc1¢’e |. pochodz?ma ~ gazow niematerialne nle. oddane .do niematerialne
podobne wartosci energii cieplarnianych uzytkowania razem

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 4389 169 553 210 046 3371 523 017 161 150 4430 10 362 1086 318
zakup bezposredni - - 46 63 191 267 55 958 - 12 727 260 061
rozliczenie wartosci nie oddanych do uzytkowania - - 8 700 - - - 1554 (10 254) -
sprzedaz, zbycie - - - - - (6 052) - - (6 052)
przemieszczenia pomiedzy grupami - - 6 (6) - - - - -
likwidacja - - (1510) a7 - - ©)] - (1 536)
nieodptatne otrzymanie - - - - - - 40 - 40
\'/)vg(t:\p]lggzzeer:]i;v;i::;isnym zakresie $wiadectw i : : ) 133 198 : R R 133 198
umorzenie $wiadectw pochodzenia energii - - - - (369 314) = - - (369 314)
umorzenie praw do emisji gazéw cieplarnianych - - - - - (104 728) - - (104 728)
przyjecie ze srodkéw trwatych w budowie - - 43 - - - 90 751 884
pozostate zmiany - - - - (36) - - (282) (318)

Bilans zamknigcia 4389 169 553 217 331 3411 478 132 106 328 6 105 13304 998 553

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (2913) - (109 559) (1247) - (22) (1 596) (450) (115 787)
amortyzacja za okres (284) - (16 926) (268) - - (321) - (17 799)
zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - 22 - - 22
przemieszczenia pomiedzy grupami - - 4) 4 - - - - -
likwidacja - - 1277 11 - - 9 - 1297
nieodptatne otrzymanie - - - - - - - - -
przyjecie ze $rodkow trwatych w budowie - - - - - - - - -
pozostate zmiany - - - - - - - - -

Bilans zamknigcia (3197) - (125 212) (1 500) - - (1 908) (450) (132 267)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 1476 169 553 100 487 2124 523 017 161 128 2834 9911 970 530

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 1192 169 553 92 119 1911 478 132 106 328 4197 12 854 866 286
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Zmiany w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku (niebadane)

Koszty zakoriczonych o . Inne nabytg konqesje, Swiadectw; Prawa dor emisji Inne wartosci Wartqs’ci niematerialne . Wartosfci
prac rozwojowych Wartosé firmy  Oprogramowanie patenty, Ilcencu'a |. pochodz?ma . gazgw niematerialne n|e. oddane .do niematerialne
podobne wartosci energii cieplarnianych uzytkowania razem
WARTOSC BRUTTO
Bilans otwarcia 4104 169 553 187 529 3034 481 885 52 701 3969 7 266 910 041
zakup bezposredni - - 103 1325 196 470 - - 6 856 204 754
rozliczenie wartosci nie oddanych do uzytkowania - - 6 317 - - - 275 (6 592) -
sprzedaz, zbycie - - - - (1 034) - - - (1034)
przemieszczenia pomigdzy grupami - - 24 7 - - (31) - -
likwidacja - - (398) (28) - - (] - (427)
nieodptatne otrzymanie - - - - - - - - -
aport - - (44) - - - - - (44)
wytworzenife we wl§§nym zakresie $wiadectw R ) R . 66 378 R R . 66 378
pochodzenia energii
umorzenie $wiadectw pochodzenia energii - - - - (419 127) - - - (419 127)
przyjecie ze $rodkéw trwatych w budowie - - 307 - - - 200 2158 2 665
pozostate zmiany - - 16 - (464) - 2 26 (420)
Bilans zamknigcia 4104 169 553 193 854 4338 324 108 52 701 4414 9714 762 786
SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE) -
Bilans otwarcia (2 038) - (80 615) (878) - - (1 309) (450) (85 290)
amortyzacja za okres (451) - (16 033) (241) - - (244) - (16 969)
zwigkszenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - - - - -
zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych - - 2 - - - - - 2
sprzedaz, zbycie - - - - - - - - -
przemieszczenia pomigdzy grupami - - 34 1) - - (33) - -
likwidacja - - 269 28 - - 1 - 298
nieodptatne otrzymanie - - - - - - - - -
aport - - 16 - - - - - 16
przyjecie ze srodkoéw trwatych w budowie - - - - - - - - -
pozostate zmiany - - (15) - - - - - (15)
Bilans zamknigcia (2 489) - (96 342) (1092) - - (1 585) (450) (101 958)
WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 2066 169 553 106 914 2156 481 885 52 701 2 660 6 816 824 751
WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 1615 169 553 97 512 3246 324108 52 701 2829 9264 660 828
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13. Rzeczowe aktywa trwate

Zmiany w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku (niebadane)

Grunty P.rawo uzytkowania ) B.udyn kl lokale | .obiekty . Urzadzenia techniczne i Srodki Inne srodki Srodki trwate Srodki trwgle w Rzeczowe aktywa
wieczystego gruntu inzynierii ladowej i wodnej maszyny transportu trwate razem budowie trwate razem

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 61 995 789 048 10 656 165 9753514 255 375 257 369 21773 466 723 919 22 497 385
korekty BO (3425) 3425 - - - - - - -

Bilans otwarcia po korektach 58 570 792 473 10 656 165 9753514 255 375 257 369 21773 466 723919 22 497 385
zakup bezposredni - - - 481 36 43 560 720 125 720 685
rozliczenie $rodkéw trwatych w budowie 1270 236 244 160 163 496 3986 18171 431319 (431 319) -
sprzedaz, zbycie (39) (4 584) (650) (1 254) (1139) (46) (7712) (10 474) (18 186)
przemieszczenia pomiedzy grupami - - 2) ) - 4 - - -
darowizny i nieodptatne przekazania - - - (26) - (6) (32) - (32)
likwidacja - (5) (9 825) (103 208) (738) (2117) (115 893) (403) (116 296)
nieodptatne otrzymanie - 14 10 368 209 - - 10591 - 10 591
przyjete do uzywania na podstawie umowy najmu,
dzierzawy, leasingu lub innej umowy o podobnym - - - 4542 3 - 4545 (4542) 3
charakterze
czgsci zapasowe alokowane do $rodkéw trwatych - - - (6 153) - (142) (6 295) - (6 295)
koszty remontéw - - 200 1562 - - 1762 40 956 42 718
spisanie inwestycji zaniechanych - - - - - - - (270) (270)
przekazanie na warto$ci niematerialne - - - - - - - (884) (884)
ujawnienie - - 831 10 - 1 842 - 842
wytworzenie we wtasnym zakresie - - - - - - - 12 119 12 119
pozostate zmiany (5) 6 ®3) 7 - 237 242 394 636

Bilans zamknigcia 59 796 788 140 10 901 244 9813178 257523 273514 22 093 395 1049 621 23143016

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (374) (1341) (2 353 470) (2391 976) (93111) (126 277) (4 966 549) (5 900) (4972 449)
amortyzacja za okres - - (302 583) (343 667) (17 876) (16 122) (680 248) - (680 248)
zwigkszenie odpisow aktualizujgcych (322) (46) (98) (431) - (35) (932) - (932)
zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych - - 6 2193 92 10 2301 76 2377
sprzedaz, zbycie - - 34 699 904 44 1681 - 1681
przemieszczenia pomigedzy grupami - - - - - - - - -
darowizny i nieodptatne przekazania - - - 23 - 1 24 - 24
likwidacja - - 3430 101 146 608 1562 106 746 399 107 145
nieodptatne otrzymanie - - - - - - - - -
przekazanie na warto$ci niematerialne - - - - - - - - -
pozostate zmiany - - - (@] - (234) (241) 33 (208)

Bilans zamknigcia (696) (1387) (2 652 681) (2 632 020) (109 383) (141 051) (5537 218) (5392) (5542 610)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 61621 787 707 8302 695 7361538 162 264 131 092 16 806 917 718 019 17 524 936

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 59 100 786 753 8248 563 7181158 148 140 132 463 16 556 177 1044 229 17 600 406
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Zmiany w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku (niebadane)

Grunty P.rawo uzytkowania ) B_udynlf.i, Iokalej .obiekty' Urzadzenia techniczne i Srodki Inne srodki Srodki trwate  Srodki trwgle w Rzeczowe aktywa
wieczystego gruntu inzynierii ladowej i wodnej maszyny transportu trwate razem budowie trwate razem

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 57 747 783 111 10 090 384 9 247 487 213779 221163 20613 671 351 397 20 965 068
zakup bezposredni 182 - - 393 767 116 1458 467 853 469 311
rozliczenie $rodkéw trwatych w budowie 1652 973 170 979 177 136 2634 13201 366 575 (366 575) -
sprzedaz, zbycie (890) (1 230) (2807) (557) (1 069) (20) (6573) (16) (6 589)
przemieszczenia pomigdzy grupami - - 14 246 (14 262) - 16 - - -
darowizny i nieodptatne przekazania - 1) (615) (31) (14) - (661) - (661)
likwidacja (245) (135) (5 464) (5775) (235) (1769) (13 623) - (13 623)
nieodptatne otrzymanie - 8947 7384 1111 - 54 17 496 - 17 496
aport - (362) (3464) (139) - (203) (4 168) (57) (4 225)
przyjete do uzywania na podstawie umowy najmu,
dzierzawy, leasingu lub innej umowy o podobnym - - - 298 890 - 1188 (298) 890
charakterze
czesci zapasowe alokowane do $rodkéw trwatych - - - (312) - 1291 979 - 979
koszty remontéw - - - 5398 - - 5398 35 042 40 440
spisanie inwestycji zaniechanych - - - - - - - (927) (927)
przekazanie na wartosci niematerialne - - - - - - - (2 665) (2 665)
ujawnienie - 345 7 121 - 7 550 - 550
wytworzenie we wiasnym zakresie - - - - - - - 10951 10 951
pozostate zmiany - - - 8 166 94 28 8288 (351) 7937

Bilans zamknigcia 58 446 791 648 10270 720 9419 034 216 846 233884 20990578 494 354 21484 932

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (867) (1 065) (1 755 603) (1774 164) (64 427) (97 229) (3 693 355) (11 140) (3 704 495)
amortyzacja za okres - - (309 031) (332 129) (15 714) (14 893) (671 767) - (671 767)
zwigkszenie odpiséw aktualizujgcych - - (57) (485) (32) (29) (603) - (603)
zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych 493 24 2845 315 7 42 3726 99 3825
sprzedaz, zbycie - - 131 427 518 7 1083 - 1083
przemieszczenia pomigdzy grupami - - (1878) 1607 - - (271) 271 -
darowizny i nieodptatne przekazania - - 323 31 10 2 366 - 366
likwidacja - - 4232 4278 227 1063 9 800 - 9 800
nieodptatne otrzymanie - - - - - - - - -
aport - - 225 80 - 159 464 - 464
przekazanie na wartosci niematerialne - - - - - - - - -
pozostate zmiany - (4) (20) (105) (71) (28) (228) (75) (303)

Bilans zamknigcia (374) (1 045) (2 058 833) (2 100 145) (79 482) (110 906) (4 350 785) (10 845) (4 361 630)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 56 880 782 046 8334781 7473323 149 352 123934 16 920 316 340 257 17 260 573

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 58 072 790 603 8211887 7318889 137 364 122 978 16 639 793 483 509 17 123 302
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14.

15.

Zapasy

Stan na 30 czerwca 2011 roku

(niebadane) Stan na 31 grudnia 2010 roku

Koszt historyczny

Materiaty 278 430 294 712
Potprodukty i produkcja w toku 74722 87 409
Produkty gotowe 9032 11 195
Towary 23 14
Prawa majatkowe pochodzenia energii 27191 15 626
Prawa do emisji zanieczyszczen 4837 4 664
Razem 394 235 413 620

Odpisy aktualizujagce wartosé

Materiaty (4 433) (4578)
Potprodukty i produkcja w toku - -
Produkty gotowe (188) (277)
Towary — -
Prawa majatkowe pochodzenia energii (109) -
Prawa do emisji zanieczyszczen (570) (205)
Razem (5 300) (5 060)

Wartos¢ netto mozliwa do odzyskania

Materiaty 273997 290 134
Potprodukty i produkcja w toku 74722 87 409
Produkty gotowe 8 844 10918
Towary 23 14
Prawa majgtkowe pochodzenia energii 27 082 15 626
Prawa do emisji zanieczyszczen 4267 4 459
Razem 388 935 408 560

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 30-dniowy termin
ptatnosci w przypadku kontrahentéw instytucjonalnych. W odniesieniu do klientéw indywidualnych
ptatnosci dokonywane sg w cyklach miesiecznych lub dwumiesiecznych.

Za wyjatkiem sprzedazy realizowanej na rzecz klientéw indywidualnych, sprzedaz jest realizowana
tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko
kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym niesciggalne naleznosci wtasciwym
dla naleznosci handlowych Grupy.

Warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu szesciu miesiecy zakonczonego
30 czerwca 2011 roku przedstawia ponizsza tabela.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Stan na 30 czerwca 2011 roku

(niebadane) Stan na 31 grudnia 2010 roku

Warto$¢ pozycji przed uwzglednieniem odpisu

- 1722 381 1684 000
aktualizujgcego
Odpisy aktualizujgce (117 791) (116 063)
Wartos¢ pozycji netto (wartos¢ bilansowa) 1 604 590 1567 937
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16. Kapital wlasny

16.1. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy na dzien 30 czerwca 2011 roku (niebadane)

Wartos¢ Wartos¢ .
. . ) . o Sposob
Seria/ . . Rodzaj . . nominalna  serii/femisji wg ;
L Rodzaj akcji . ) Liczba akcji - i poktycia
emisja uprzywilejowania akcji wartosci i
) . kapitatu
(w ztotych) nominalnej
AA na okaziciela - 1589 438 762 5 7947 194  gotowka/aport
BB imienne - 163 110 632 5 815 553 aport
Razem 1752 549 394 8762 747
Kapitat podstawowy na dzien 31 grudnia 2010 roku
Wartos¢ Wartos¢ A
. . ) » . Sposob
Seria/ . . Rodzaj . " nominalna  serii/femisji wg .
L Rodzaj akcji o . Liczba akcji " . poktycia
emisja uprzywilejowania akcji (w wartosci .
. . kapitatu
zlotych) nominalnej
AA na okaziciela - 1589 438 762 9 14 304 949  gotdwka/aport
BB imienne - 163 110 632 9 1467 996 aport
Razem 1752 549 394 15 772 945

W dniu 25 marca 2011 roku Sad Rejonowy w Katowicach zarejestrowatl obnizenie kapitatu
zaktadowego Spétki dokonane w drodze zmniejszenia wartosci nominalnej akcji. Kapitat zakladowy
ulegt obnizeniu z kwoty 15 772 945 tysiecy ziotych do kwoty 8 762 747 tysiecy ztotych, poprzez
zmniejszenie wartosci nominalnej kazdej akcji z kwoty 9 ztotych do kwoty 5 ztotych. Powstata w
wyniku obnizenia kapitatu zaktadowego kwota 7 010 198 tysiecy ztotych zasilita kapitat zapasowy.
Obnizenia kapitatu zakladowego dokonano w celu restrukturyzacji kapitatéw wtasnych Spétki.

Struktura akcjonariatu na dzien 30 czerwca 2011 roku (wedfug najlepszej wiedzy Spotki)

Udziat w kapitale Udziat w liczbie gtoséw

Akcjonariusz Wartosc akcji zaktadowym (%) %)
Skarb Panstwa (zawiadomienie o o
2 dnia 29.03.2011 1) 2634419 30,06% 30,06%
KGHM Polska Miedz S.A. (zawiadomienie o o
z dnia 23.03.2011r.) 910553 10,39% 10,39%
Pozostali akcjonariusze 5217 775 59,55% 59,55%
Razem 8762 747 100,00% 100,00%

Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2010 roku (wedfug najlepszej wiedzy Spoéftki)

Udziat w kapitale Udziat w liczbie gtosow

Akcjonariusz Wartos¢ akcji zaktadowym (%) %)
Skarb Panstwa o o
(zawiadomienie z dnia 28.02.2011 r.) 6618257 41,96% 41,96%
KGHM Polska Miedz S.A. 736 402 4,67% 4,67%
Pozostali akcjonariusze 8 418 286 53,37% 53,37%
Razem 15 772 945 100,00% 100,00%

16.2. Kapital zapasowy, niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych oraz ograniczenia

w wypltacie dywidendy
W biezgcym okresie zmiany kapitatu zapasowego wynikaty z nastepujgcych zdarzen:

. Zgodnie z uchwalg z dnia 6 maja 2011 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy TAURON Polska Energia S.A. opisang w nocie 11 niniejszego srédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, czes$é kapitatu zapasowego
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Spotki w kwocie 72 404 tysigce ziotych, pochodzgca z zysku netto Spétki za rok obrotowy
2009, zostata przeznaczona na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spofki;

W wyniku zarejestrowania w dniu 25 marca 2011 roku przez Sad Rejonowy w Katowicach
obnizenia kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze zmniejszenia wartosci nominalnej akcji,
opisanej w nocie 16.1. niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, kapitat zapasowy Spofki zostat zasilony kwotg 7 010 198 tysiecy
ztotych. Powyzsza kwota nie moze zostac przeznaczona na wyptate dywidendy.

W biezacym okresie zmiany pozycji zyski zatrzymane obejmowaty:

Wypracowany w biezgcym okresie zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujgcej w kwocie 704 033 tysigce ztotych;

Zgodnie z uchwalg z dnia 6 maja 2011 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy TAURON Polska Energia S.A. opisang szerzej w nocie 11 niniejszego
srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, kwote 190 478
tysiecy ziotych z zysku wypracowanego przez Spotke w 2010 roku przeznaczono na wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy Spofki;

Wzrost w kwocie 11288 tysiecy ztotych wynikajgcy z procesu odkupu udziatow
niekontrolujgcych przez spotki zalezne Grupy w celu ich umorzenia co zostato doktadniej
opisane w nocie 21 niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

W ramach pozycji zyski zatrzymane podziatowi podlega kwota 1 048 905 tysiecy ztotych na ktérg
sktada sie w gtéwnej mierze wynik jednostki dominujgcej za biezagcy okres sprawozdawczy w
kwocie 1 048 873 tysigce ztotych.

Rezerwy i Swiadczenia pracownicze

Zmiana stanu rezerw na swiadczenia pracownicze w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia
30 czerwca 2011 roku (niebadane)

Rezerwa na
Swiadczenia Rezerwa na Program
emerytalne, Tary'fe? ZFSS deputaty . l‘fagrody dobrov?lolnych Rezerwy razem
. pracownicza jubileuszowe oo
rentowe i weglowe odejs¢
podobne
Bilans otwarcia 183 009 351573 105 955 33 526 468 688 50 330 1193 081
koszty biezgcego zatrudnienia 4387 2407 1089 864 13 147 - 21894
zyski i straty aktuarialne 3307 (156) (841) 402 (10 635) - (7 923)
wyptacone $wiadczenia (10 944) (9 116) (1183) (661) (16 142) (33 215) (71 261)
koszty przesztego zatrudnienia - 3968 - - - - 3968
koszty odsetek 6 341 11239 3182 1131 12 487 - 34 380
utworzenie rezerwy na PDO - - - - - 33 699 33 699
rozwigzanie rezerwy na PDO - - - - - (442) (442)
Bilans zamknigcia 186 100 359 915 108 202 35262 467 545 50 372 1207 396
REZERWY KROTKOTERMINOWE 34 822 20179 5026 1299 54 346 50 372 166 044
REZERWY DLUGOTERMINOWE 151 278 339 736 103 176 33963 413 199 - 1041 352
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Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia
30 czerwca 2010 roku (niebadane)

Rezerwa na
$wiadczenia Rezerwa na Program
emerytalne, Taryfa_\ ZFSS deputaty . l‘fagrody dobrowolnych  Rezerwy razem
. pracownicza jubileuszowe .
rentowe i weglowe odejs¢
podobne
Bilans otwarcia 176 385 319772 98 009 26 642 441 186 - 1061994
koszty biezgcego zatrudnienia 3962 2337 1027 300 12 839 - 20 465
zyski i straty aktuarialne (7 464) (1275) (1091) 70 (10 463) - (20 223)
wyptacone $wiadczenia (4 960) (8744) (1 440) (365) (15704) - (31213)
koszty przesztego zatrudnienia - 3972 - - - - 3972
aport (229) (249) (168) - (586) - (1232)
koszty odsetek 5874 11235 3100 749 12 263 - 33 221
utworzenie rezerwy na PDO - - - - - 33492 33 492
Bilans zamknigcia 173 568 327 048 99 437 27 396 439 535 33 492 1100 476
REZERWY KROTKOTERMINOWE 29 625 19 594 4628 1079 52 077 33 492 140 495
REZERWY DLUGOTERMINOWE 143 943 307 454 94 809 26 317 387 458 - 959 981

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2011 roku w Grupie kontynuowano
wprowadzone w 2010 roku programy dobrowolnych odejs¢ (,PDO”).

W spoétce Elektrownia Stalowa Wola S.A. program dobrowolnych odej$¢ zostat utworzony na mocy
zarzadzenia z dnia 18 listopada 2010 roku. Na wysoko$¢ odpraw przystugujgcych pracownikom
przystepujgcym do programu utworzono na dzien 31 grudnia 2010 roku rezerwe w wysokosci
1120 tysiecy ziotych. Swiadczenia z tego tytutu zostalty wyptacone pracownikom w miesigcu
styczniu i lutym 2011 roku. Program zostat zakonczony 28 lutego 2011 roku.

W spotkach ENION S.A. oraz EnergiaPro S.A. kontynuowano programy wprowadzone w grudniu
2010 roku. Wyptacono s$wiadczenia w wysokosci odpowiednio ENION S.A. — 11 616 tysiecy
ztotych, EnergiaPro S.A. — 10 676 tysiecy ztotych. Ponadto w spétce EnergiaPro S.A. w zwigzku z
wprowadzong aneksem w miesigcu czerwcu 2011 roku zmiang warunkéw wczesniejszego
programu dotworzono rezerwe w kwocie 3 556 tysiecy ztotych.

W Potudniowym Koncernie Energetycznym S.A. rowniez kontynuowano wprowadzony w 2010 roku
program dobrowolnych odej$¢. W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2011 roku
utworzono rezerwe w wysokosci 9 621 tysiecy ztotych, natomiast w zwigzku z rezygnacjg czesci
0s6b z programu czesé rezerwy w wysokosci 442 tysigce ztotych zostata rozwigzana. Wyptacone
w okresie Swiadczenia wyniosty 8 670 tysiecy ztotych.

Dodatkowo w spétce PEC Katowice S.A. zarzadzeniem z dnia 28 kwietnia 2011 roku zostat
utworzony Program Dobrowolnych Odej$é dla pracownikéw. Swiadczenia wynikajgce z
powyzszego programu w kwocie 963 tysigce zlotych zostaty przez spétke wyptacone w miesigcu
maju 2011 roku, w zwigzku z czym nie zaistniata koniecznos¢ tworzenia przez spotke rezerwy na
koszty programu.

Ponadto w spotce zaleznej ENION S.A. w ramach programéw dobrowolnych odejs¢ utworzony
zostat na mocy zarzgdzenia z dnia 13 kwietnia 2011 roku Program Odpraw Kompensacyjnych. W
zwigzku z powyzszym spotka utworzyta rezerwe na wysokos¢ odpraw przystugujgcych
pracownikom przystepujgcym do programu, w wysokosci 20 522 tysigce ziotych. Do dnia
bilansowego w ramach tego programu wyptacono kwote 1 133 tysigce ztotych.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku rezerwy na odprawy wynikajgce z programow dobrowolnych
odejs¢ wynosity:

. 28 477 tysiecy ztotych w ENION S.A,,
. 3 556 tysiecy ziotych w EnergiaPro S.A.,
. 18 339 tysiecy ztotych w Potudniowym Koncernie Energetycznym S.A.

Program dobrowolnych odejs¢ zostat utworzony w czerwcu 2010 roku. Na dzien 30 czerwca 2010
roku rezerwy wynosity odpowiednio:

. 17 777 tysiecy ztotych w ENION S.A.,
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. 15 715 tysiecy ztotych w EnergiaPro S.A.

Za wyjatkiem rezerwy na odprawy w ramach programu dobrowolnych odej$¢, Grupa ustala rezerwy

na przyszie sSwiadczenia pracownicze w wysokosci oszacowanej

metodami aktuarialnymi,

z uwzglednieniem stopy dyskonta, definiowanej na podstawie rynkowych stop zwrotu z obligacji
skarbowych. Projekcja rezerw na 2011 rok zostata wykonana na podstawie uprzednio wyliczonych
kwot rezerw na dzien 31 grudnia 2010 roku. Podziatu rezerw na dtugo i krétkoterminowe Grupa
dokonuje na podstawie szacunkéw dotyczgcych rozktadu wyptat w czasie przygotowanego przy

pomocy technik aktuarialnych.

Do projekcji rezerw przyjeto zatozenia zastosowane przy kalkulacji rezerwy na dzieh 31 grudnia
2010 roku. Giéwne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien 31 grudnia 2010 roku do
wyliczenia kwoty zobowigzania sg nastepujgce:

31 grudnia 2010

Stopa dyskontowa (%)

Przewidywany wskaznik inflacji (%)
Wskaznik rotacji pracownikéw (%)

Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%)

Przewidywana stopa wzrostu cen energii elektrycznej (%)
Przewidywana stopa wzrostu wartosci odpisu na ZFSS (%)

Pozostatly Sredni okres zatrudnienia

5,50%
2,50%
0,48%-4,82%
2,50%
2,80%
4,20%
9,62-16,30

Rezerwy

18.1. Zmiany stanu rezerw

Zmiana stanu rezerw w okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2011 roku

(niebadane)

Rezerwy na Rezerwa na Rezerwa z tytutu Rezerwa na
. . . bezumowne
roszczenia od Rezerwy na rekultywacjei  Rezerwa na obowiazku Korzystanie 2
kontrahentéw, na sprawy koszty zobowigzania przedstawienia . Y . Rezerwy
R - - L . nieruchomosci pod
spory sadowe, pracownicze, na likwidacji z tytutu emisji Swiadectw obiektami razem
na umowe rodzaca restrukturyzacje Srodkow gazow pochodzenia .
Lo = energetycznymi i
obciazenia trwatych energii
pozostate rezerwy
Bilans otwarcia 34274 612 34 699 101 173 787 031 66 903 1024 692
korekta stopy 507 507
dyskontowej
utworzenie 5761 730 384 45 157 595 555 7315 654 902
rozwigzanie (3044) (16) - - (9 318) (394) (12772)
wykorzystanie (80) (373) - (104 728) (768 511) (1880) (875572)
pozostate zmiany (1517) - 1133 - 25 1515 1156
Bilans zamknigcia 35394 953 36 723 41 602 604 782 73 459 792913
REZERWY
KROTKOTERMINOWE 35394 953 - 35089 604 782 72734 748 952
REZERWY 36 723 6513 725 43 961

DLUGOTERMINOWE
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Zmiana stanu rezerw w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2010 roku

(niebadane)

Rezerwa na

Rezerwy na Rezerwa na Rezerwa z tytutu
. L . bezumowne
roszczenia od Rezerwy na rekultywacje i Rezerwa na obowiagzku Korzystanie z
kontrahentéw, na sprawy koszty zobowiagzania przedstawienia . Y . Rezerwy
. - " L N nieruchchomosci
spory sadowe, pracownicze, na likwidacji z tytutu emis;ji Swiadectw od obiektami razem
na umowe rodzaca restrukturyzacje srodkéow gazéw pochodzenia P L
L = energetycznymi i
obciagzenia trwatych energii
pozostate rezerwy

Bilans otwarcia 19 552 238 22 639 750 015 62 360 854 804

korekta stopy 481 281

dyskontowej

utworzenie 9812 8223 485 987 3755 507 777

rozwigzanie (173) - (10 478) (81) (10 732)

wykorzystanie (80) - (738 985) (3736) (742 801)

pozostate zmiany - - 1518 - - 1518
Bilans zamknigcia 29111 238 32861 486 539 62 298 611 047
REZERWY
KROTKOTERMINOWE 29111 238 486 539 61 552 577 440
REZERWY 32861 - - 746 33607

DLUGOTERMINOWE

18.2. Opis istotnych tytutow rezerw

18.2.1 Rezerwa naroszczenia od kontrahentéow, na spory sgdowe, na umowe rodzaca
obciazenia

18.2.1.1 Rezerwa na postepowania przed UOKIiK

Rezerwa na postepowanie przed Urzedem Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wynosi 15 850
tysiecy ztotych i nie ulegta zmianie w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2010 roku.

18.2.1.2 Rezerwa naroszczenia od ArcellorMittal Poland S.A.

Rezerwa na roszczenia od ArcellorMittal Poland S.A. wynosi 7 200 tysiecy ziotych i nie ulegta
zmianie w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2010 roku.

18.2.2 Rezerwa na rekultywacje i koszty likwidacji sSrodkéw trwatych

Spotki  gornicze Potudniowy Koncern Weglowy S.A. oraz Kopalnia Wapienia Czatkowice
Sp. z 0.0. tworzg rezerwy na przyszie koszty likwidacji obiektow zaktaddéw gérniczych w oparciu
o prawny obowigzek wynikajgcy z ustawy Prawo geologiczne i gornicze. Rezerwy tworzone sg na
bazie szacunku przewidywanych kosztéw likwidacji obiektéw gdrniczych i innych obiektéw
technologicznych oraz przywrdcenia stanu pierwotnego terenu po zakonczeniu ich eksploatacii.
Podstawg szacowania wielkosci rezerw sg specjalistyczne opracowania oraz ekspertyzy
technologiczno-ekonomiczne sporzgdzone przez stuzby wewnetrzne lub zewnetrznych ekspertow.
Warto$¢ rezerw jest szacowana i weryfikowana na kazdy dzien bilansowy na podstawie biezgcych
oszacowan kosztowych, wycen zuzycia terenu oraz wspotczynnikéw inflacji i dyskonta. Na dzien
30 czerwca 2011 roku rezerwa utworzona z tego tytutu przez Kopalnie Wapienia Czatkowice
Sp. z o0.0. wynosita 3 437 tysiecy ztotych, a rezerwa utworzona przez Potudniowy Koncern
Weglowy S.A. wynosita 24 580 tysiecy ztotych. Kwoty rezerw obejmujg salda Funduszu Likwidacji
Zaktadéw Gorniczych tworzonego przez te podmioty.

Ze w wzgledu na istnienie prawnego obowigzku likwidacji srodkéw trwatych po ich okresie
uzytkowania Elektrownia Stalowa Wola S.A. tworzy rezerwe na przewidywane przyszte koszty,
ktére bedg niezbedne do poniesienia dla wypetnienia tego obowigzku. Na dzien 30 czerwca 2011
roku rezerwa z tego tytutu wynosita 8 706 tysiecy ztotych.

18.2.3 Rezerwa z tytutu obowiazku przedstawienia Swiadectw pochodzenia energii

W zwigzku ze sprzedazg energii elektrycznej do odbiorcéw finalnych Grupa ma obowigzek
umorzenia okreslonej ilosci certyfikatéw pochodzenia energii elektrycznej ze zrodet odnawialnych,
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gazowych i z kogeneracji. Na dzien 30 czerwca 2011 roku utworzona rezerwa z tego tytutu
wynosita 604 782 tysigce ztotych.

18.2.4 Rezerwa na zobowigzania z tytulu emisji gazéw

W zwigzku z zakupem uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych spotki Potudniowy Koncern
Energetyczny S.A. oraz Elektrocieptownia EC Nowa Sp. z o.0. utworzyly rezerwe na koszty
umorzenia praw do emisji gazéw, ktéra na dzien 30 czerwca 2011 roku wyniosta 41 602 tysigce
ztotych.

18.2.5 Pozostale rezerwy
18.2.5.1 Rezerwa na bezumowne korzystanie z gruntéw

Spotki Grupy tworzg rezerwy na wszystkie zgtoszone roszczenia wiascicieli nieruchomosci na
ktérych usytuowane sg sieci dystrybucyjne oraz instalacje cieptownicze. Na dzieh 30 czerwca 2011
roku rezerwa z tego tytutu wynosita 22 929 tysiecy ztotych. Spétki nie tworza rezerw na potencjalne
niezgtoszone roszczenia wiascicieli gruntéw o nieuregulowanym stanie korzystania z tych gruntéw.

18.2.5.2 Rezerwa na podatek od nieruchomosci

W zwigzku z prowadzonymi postepowaniami podatkowymi spétka Potudniowy Koncern Weglowy
S.A. utworzyta rezerwe na podatek od nieruchomosci od wyrobisk goérniczych oraz od budowli
usytuowanych w tych wyrobiskach. Rezerwa wraz z odsetkami zwtoki za okres od 2006 roku do
30 czerwca 2011 roku wynosita 19 857 tysiecy ztotych.

Pozostata kwota rezerw obejmuje rezerwy na zgtoszone i uznane szkody goérnicze oraz
potencjalne kary i odszkodowania.

Rozliczenia miedzyokresowe

19.1. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw i dotacje rzagdowe

Stan na 30 czerwca Stan na
2011 roku (niebadane) 31 grudnia 2010 roku

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Darowizny, nieodptatnie otrzymane $rodki trwate 189 881 186 784
Dotacje otrzymane inne niz rzgdowe 13 830 14 125
Wieczyste uzytkowanie gruntéw 548 572
Otrzymane doptaty na nabycie $srodkéw trwatych 46 320 45 626
Optaty przytgczeniowe 325 587 334 352
Pozostate rozliczenia przychodéw 11 308 12 245
Razem, w tym: 587 474 593 704
Dtugoterminowe 536 400 540 789
Krétkoterminowe 51074 52 915
Dotacje rzadowe
Umorzenie pozyczek z funduszy srodowiskowych 9714 10 040
Pozostate rozliczenia dotacji rzgdowych 97 159 98 333
Razem, w tym: 106 873 108 373
Dtugoterminowe 100 879 103 733
Krotkoterminowe 5994 4 640

Pozostate rozliczenia dotacji rzadowych obejmujg gtéwnie dotacje rzgdowe na inwestycje
poczatkowe w kopalniach wegla kamiennego w wysokosci 42 205 tysiecy ztotych otrzymane przez
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Potudniowy Koncern Weglowy S.A. oraz wycene kredytow preferencyjnych do wartosci rynkowej w
kwocie 42 735 tysiecy ztotych otrzymanych przez Potudniowy Koncern Energetyczny S.A.

19.2. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
Stan na 30 czerwca Stan na

2011 roku (niebadane) 31 grudnia 2010 roku
Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu niewykorzystanych urlopéw 43 378 22 301
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu premii 158 908 99 301
Doszacowanie podatku akcyzowego 14 350 5249
Pozostate rozliczenia migdzyokresowe kosztow 7 105 5 306
Razem, w tym: 223 741 132 157

Dtugoterminowe - -
Krétkoterminowe 223741 132 157

Wzrost rozliczen migdzyokresowych z tytutu premii wynika w gtéwnej mierze z wdrazanych w spétkach Grupy
zmian dotyczgcych zasad ksztattowania wynagrodzen.
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki oraz wyemitowane obligacje

Zaciggniete kredyty i pozyczki wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2011 roku oraz na dzien
31 grudnia 2010 roku przedstawiajg ponizsze tabele.

Zaciagniete kredyty i pozyczki wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2011 roku (niebadane)

Wartos¢ kredytow,

pozyczek na dzien Z tego o terminie sptaty przypadajacym w terminie
Waluta Stopa bilansowy (od dnia bilansowego):
kredytu oprocentowania (niebadane)
wiasce waoyn Ty Co T CTLOWE oT2W T e
PLN zmienna 381 016 381 016 23562 163 960 119 242 43173 20 057 11 022
EUR zmienna 2154 8586 613 1840 2453 2453 1227 -
usb zmienna 1893 5209 - 5209 - - - -
Razem 394 811 24 175 171 009 121 695 45 626 21284 11 022
odsetki zwiekszajgce wartos¢ bilansowg 402
Razem kredyty i pozyczki 395 213

Zaciagniete kredyty i pozyczki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku

Wartos¢ kredytow,

pozyczek na dziert Z tego o terminie splaty przypadajacym w terminie

Waluta Stopa (od dnia bilansowego):

kredytu oprocentowania bilansowy
wwace _waoyen by ot TN T e e
PLN zmienna 534 046 534 046 152 240 158 589 168 500 36 576 18119 22
stata 210 210 210 - - - - -
Razem PLN 534 256 534 256 152 450 158 589 168 500 36 576 18 119 22
EUR zmienna 2461 9747 609 1828 2437 2437 2437 -
usb zmienna 3641 10 793 - 10 793 - - - -
Razem 554 797 153 059 171 210 170 937 39013 20 556 22
odsetki zwigkszajgce wartos¢é bilansowa 401
Razem kredyty i pozyczki 555 198

Zmiane stanu kredytéw i pozyczek bez odsetek zwiekszajgcych wartos¢ w okresie szesciu
miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2011 roku oraz w okresie sze$ciu miesiecy zakonczonym
30 czerwca 2010 roku przedstawia ponizsza tabela.
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Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony dnia zakonczony dnia
30 czerwca 2011 roku 30 czerwca 2010 roku
(niebadane) (niebadane)
Bilans otwarcia 554 797 1178 270
Zmiana stanu kredytéw w rachunku biezagcym (2 464) (46 244)
Zmiana stal:lu. kredytéw i pozyczek (bez kredytéw w (157 522) (165 161)
rachunku biezacym):
Zaciaggniecie 75 594 59 531
Sptata (235 984) (233 080)
Zmiana wyceny 2 868 8 388
Bilans zamknigcia 394 811 966 865

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2011 roku Grupa otrzymata srodki z tytutu
kredytow i pozyczek w wysokosci 75 594 tysigce ztotych, ktére obejmowaty gtéwnie wptyw transzy
kredytu inwestycyjnego w wysokosci 60 000 tysiecy ztotych dla spotki EnergiaPro S.A. Otrzymane
srodki stanowity drugg, ostatnig transze kredytu inwestycyjnego przyznanego zgodnie z umowag
zawartg w 2010 roku na tgczng kwote 100 000 tysiecy ztotych.

Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2011 roku oraz
na dzien 31 grudnia 2010 roku przedstawiajg ponizsze tabele.

Wyemitowane obligacje wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2011 roku (niebadane)

Z tego o terminie sptaty przypadajacym w terminie

Stan na dzien bilansowy (od dnia bilansowego)

Nazwa spotki Stopa  Waluta Wartos¢é kapitatu
oprocentowania  kredytu  Naroste wedtug ponizej3 od3dol2 odlroku od2lat od3lat powyzej
odsetki zamortyzowanego miesigcy miesigcy do 2lat do 3lat do 5 lat 5 lat

kosztu (niebadane)

TAURON Polska

Energia S.A. zmienna PLN 263 845 937 - - - - 845 937

Razem obligacje 263 845 937 - - - - 845 937

Wyemitowane obligacje wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku

Z tego o terminie sptaty przypadajacym w terminie

Stan na dzien bilansowy (od dnia bilansowego)

Nazwa spotki Stopa . Waluta Wartos¢ kapitatu
oprocentowania  kredytu  Naroste wedtug ponizej3 od3dol2 odlroku od2lat od3lat powyzej
odsetki zamortyzowanego miesigcy miesigcy do2lat do3lat do5lat 5 lat
kosztu
TAURON Polska zmienna PLN 357 845 650 - - - - 845650
Energia S.A.
Razem obligacje 357 845 650 - - - - 845 650

Na dzien 30 czerwca 2011 roku zobowigzanie Grupy z tytutu wyemitowanych obligacji stanowity
obligacje wyemitowane w dniu 29 grudnia 2010 roku przez TAURON Polska Energia S.A. w
zwigzku z wdrozonym w Grupie modelem centralnego finansowania i refinansowaniem dtugu w
Grupie, co zostato szerzej opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok
zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

Zwiekszenie stanu wyemitowanych obligacji, bez naliczonych odsetek zwigkszajgcych warto$¢
zobowigzania, w okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2011 roku o 287 tysiecy
ztotych wynikato z wyceny obligacji wedtug zamortyzowanego kosztu.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku zobowigzanie Grupy z tytutlu wyemitowanych obligacji w wysokosci
556 152 tysigce ztotych stanowity obligacje wyemitowane przez Potudniowy Koncern Energetyczny
S.A. Zmiana stanu wyemitowanych obligacji bez odsetek zwiekszajgcych wartos¢ zobowigzania w
okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2010 roku o 40 503 tysigce ztotych wynikata z
wykupu obligacji w kwocie 41 308 tysiecy ztotych oraz ze wzrostu warto$ci zwigzanego z wyceng o
805 tysiecy ztotych (prowizja rozliczana w czasie).
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21.

22.

Polaczenia jednostek i nabycia udziatéw niekontrolujagcych
Podziat spétki TAURON Obstuga Klienta Sp. z o.0.

Na poczatku 2011 roku miata miejsce zmiana struktury organizacyjnej spotek sprzedazowych.
Dotychczasowe spotki sprzedazowe Grupy zmienity zakres swojej dziatalnosci — TAURON
Sprzedaz Sp. z 0.0. zajmuje sie sprzedazg energii elektrycznej do wszystkich klientéw (pod markag
TAURON Polska Energia), natomiast TAURON Obstuga Klienta Sp. z o0.0. $wiadczy ustugi
zwigzane z obstugg klientdw masowych i czesci biznesowych. Integracja dziatalnosci zwigzanych
ze sprzedazg i obstugg klienta wynika z wdrazania w Grupie modelu biznesowego, bedacego
elementem planu restrukturyzaciji.

W dniu 3 stycznia 2011 roku Sad Rejonowy w Krakowie dokonat wpisu podwyzszenia kapitatu
zakladowego spotki TAURON Sprzedaz Sp. z o.0. Podziat spétki TAURON Obstuga Klienta
Sp. z 0.0. nastagpit w trybie art. 529 § 1 pkt 4 KSH, tj. w drodze przejecia przez TAURON Sprzedaz
Sp. z 0.0. czesci majatku spotki TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0. stanowigcego zorganizowang
czes¢ przedsiebiorstwa, skiadajgcg sie ze sktadnikéw materialnych i niematerialnych oraz
zobowigzan zwigzanych ze sprzedazg energii elektrycznej. Kapitat zaktadowy TAURON Sprzedaz
Sp. z o.0. zostat podwyzszony z 282 597 tysiecy ziotych o 196 433 tysigce zlotych do kwoty
479 030 tysiecy ztotych poprzez utworzenie 3 928 649 udziatéw o wartosci nominalnej 50 ztotych
kazdy, ktére w catosci objeta TAURON Polska Energia S.A.

W zwigzku z podziatem spétki TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0. zostat obnizony jej kapitat
zaktadowy z kwoty 35 650 tysiecy ztotych o kwote 32 932 tysigce ztotych, tj. do kwoty 2 718 tysiecy
ztotych poprzez umorzenie 329 316 udziatdw o wartosci 100 ziotych kazdy. Obnizenie kapitatu
zakltadowego zostato zarejestrowane w dniu 31 grudnia 2010 roku.

Ze wzgledu na fakt, iz opisane zmiany miaty charakter restrukturyzacyjny i bylty przeprowadzone w
spétkach Grupy - nie miaty wptywu na $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2011 roku.

Nabycie udzialéw niekontrolujacych

W Grupie Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. sg kontynuowane procesy przymusowego
odkupu akcji wlasnych w celu ich umorzenia przez spotki Potudniowy Koncern Energetyczny S.A.,
ENION S.A., EnergiaPro S.A., Elektrownia Stalowa Wola S.A., Elektrocieptownia Tychy S.A. i
Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej Katowice S.A. W wyniku nabycia akcji wtasnych wysokosc¢
udziatéw niekontrolujgcych ulegta zmniejszeniu w pierwszym poétroczu 2011 roku o 25 630 tysiecy
ztotych, natomiast zyski zatrzymane zwigkszyty sie o kwote 11 081 tysiecy ziotych.

Ponadto nabycie akcji wtasnych w celu ich umorzenia przez Polskg Energie Pierwszg Kompanie
Handlowg Sp. z 0.0., 0 czym szerzej w nocie numer 2, wplyneto na zmniejszenie wysokosci
udziatéw niekontrolujgcych o 11 833 tysigce ztotych i wzrost zyskéw zatrzymanych o 207 tysiecy
Ztotych.

Instrumenty finansowe
Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, jakie Grupa posiadata na dzien 30 czerwca 2011

roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku, nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanych
w sprawozdaniach finansowych za poszczegdlne okresy z nastepujgcych powodéw:

. w odniesieniu do instrumentow krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest
istotny,
. instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Warto$¢ bilansowg i wartos¢ godziwg klas i kategorii instrumentéw finansowych na dzien
30 czerwca 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku prezentujg ponizsze tabele.
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Wartos¢ bilansowa

Kategorie i klasy aktywoéw finansowych Stan na 30 czerwea Stan na

(nziztz ;‘;';‘;) 31 grudnia 2010 roku

1 Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 529 7 658

Udzialy i akcje (krétkoterminowe) 529 553

Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych - 6 848

Instrumenty pochodne - 257

2 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 161 681 156 089

Udzialy i akcje (dtugoterminowe) 152 037 148 514

Udzialy i akcje (krétkoterminowe) 5375 1058

Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 2769 2958

Obligacje, bony skarbowe oraz inne dtuzne papiery wartosciowe 1500 1500

Pozostate aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - 2 059

3 Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 135 -

Obligacje, bony skarbowe oraz inne diuzne papiery wartosciowe 135 -

4 Pozyczki i naleznosci 2 454 545 2315043

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1 604 590 1567 937

Lokaty i depozyty 25184 35493

Pozyczki udzielone 215 240

Inne 824 556 711 373

5 Aktywa finansowe wytaczone z zakresu MSR 39 13223 764
Udziaty i akcje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach

wykazywane metodg praw wlasnosci 13223 764

6 Instrumenty pochodne zabezpieczajace (aktywa) - -

7 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1376 104 1473981

Saldo innych pozyczek i naleznosci na dzien 30 czerwca 2011 roku stanowig w gidwnej mierze
naleznosci z tytutu rozwigzania kontraktéw dtugoterminowych w kwocie 536 651 tysiecy ztotych.
Wzrost salda innych pozyczek i naleznosci w okresie szeSciu miesiecy zakonczonym dnia
30 czerwca 2011 roku zwigzany jest ze wzrostem naleznoéci z tytutu rozwigzania kontraktow
dtugoterminowych w kwocie 83 477 tysiecy ztotych.

Wartos¢ bilansowa

Kategorie i klasy zobowiazan finansowych Stan na 30 czerwca Stan na

(:‘izi ;‘;‘;‘;) 31 grudnia 2010 roku

1 Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 165 6917
Instrumenty pochodne 165 6917
2 Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 2727 253 3030921
Kredyty i pozyczki preferencyjne 207 007 243 323
Kredyty i pozyczki udzielane na warunkach rynkowych 188 206 309 411
Kredyty w rachunku biezacym - 2 464
Wyemitowane obligacje i papiery dtuzne 846 200 846 007
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 811 355 945 457
Pozostate zobowigzania finansowe 324 816 90 057
Zobowigzania z tytutu nabycia srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych 238 274 388 467
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 91 166 178 482
Zobowigzania z tytutu uméw ubezpieczenia 20 229 27 253
3 Zobowiazania z tytutu gwaranciji, factoringu i wytaczone z zakresu MSR 39 79 032 91 262
Zobowigzania z tytutu leasingu i umow dzierzawy z opcjg zakupu 79 032 91 262

4 Instrumenty pochodne zabezpieczajace (zobowigzania) - R

Pozostate zobowigzania finansowe obejmujg zobowigzanie z tytutu dywidendy naleznej
akcjonariuszom Spotki w wysoko$ci 262 882 tysigce ztotych.
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23.

24.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

W dniu 10 maja 2011 roku Zarzad jednostki dominujgcej podjagt uchwate wprowadzajgcg polityke
zarzgdzania ryzykiem specyficznym w obszarze finansowym w Grupie, ktérej celem jest:

° okreslenie strategii oraz zasad zarzadzania ryzykiem finansowym w Grupie;

. okreslenie dopuszczalnych narzedzi zabezpieczenia ryzyka finansowego;

° okreslenie procesu podejmowania decyzji w zakresie zarzadzania ryzykiem finansowym w
Grupie;

° wprowadzenie ogdlnych standardéw w zakresie zarzgdzania ryzykiem finansowym, na miare

potrzeb Grupy oraz zgodnych z najlepszymi praktykami w tym zakresie;

° okreslenie ogdlnych zasad organizacji dziatalnosci w zakresie ryzyka finansowego w Grupie,
w tym podzialu obowigzkéw umozliwiajgcego odpowiednig kontrole nad dziatalnosciag w
zakresie zarzadzania ryzykiem finansowym;

° okreslenie ogdélnych zasad stosowania rachunkowos$ci zabezpieczen w Grupie, ktére
okreslajg zasady i rodzaje rachunkowosci zabezpieczen oraz ujecie ksiegowe instrumentow
zabezpieczajgcych i pozycji zabezpieczanych w ramach rachunkowosci zabezpieczen
zgodnie z MSSF.

Polityka zarzadzania ryzykiem specyficznym w obszarze finansowym okresla strategie zarzgdzania
ryzykiem finansowym w obszarze ryzyka walutowego i ryzyka stopy procentowe;.

Celem zarzadzania ryzykiem walutowym jest ograniczenie do poziomu akceptowalnego przez
Grupe niekorzystnego wplywu zmian kurséw walutowych na przeptywy pieniezne Grupy. Celem
zarzgdzania ryzykiem stopy procentowej jest ograniczenie do poziomu akceptowalnego przez
Grupe niekorzystnego wptywu zmian rynkowych stép procentowych na przeptywy pieniezne
i roczne koszty odsetkowe netto w ramach przychodéw, kosztéw finansowych ujetych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

Polityka zarzgdzania ryzykiem specyficznym w obszarze finansowym oraz zasady rachunkowosci
zabezpieczeh odnoszg sie do ryzyka przeptywow pienieznych, nie obejmujg one swoim zakresem
ryzyka wartosci godziwej ze wzgledu na niskg jego istotnos¢ dla Grupy.

W efekcie wprowadzenia polityki zarzgdzania ryzykiem specyficznym w obszarze finansowym
scentralizowano funkcje zarzgdzania ryzykiem finansowym w celu optymalizacji procesu
zarzgdzania ryzykiem finansowym, w tym minimalizacji kosztéw Grupy w tym zakresie. Z punktu
widzenia obszaru zarzadzania ryzykiem finansowym w Grupie, spotki odpowiedzialne sg za
identyfikacje, pomiar i raportowanie do jednostki dominujgcej ryzyka finansowego w zakresie
swojej indywidualnej dziatalnosci.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku jednostka dominujgca nie zawarta transakcji zabezpieczajgcych
objetych politykg zarzgdzania ryzykiem specyficznym w obszarze finansowym.

Zarzadzanie kapitatem
W okresie objetym niniejszym $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym nie wystgpity istotne zmiany celéw, zasad i procedur zarzadzania kapitatem. Grupa
monitoruje stan kapitatdw stosujgc wskaznik dzwigni zaprezentowany w ponizszej tabeli.
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25.

Stan na
30 czerwca 2011 roku
(niebadane)

Stan na
31 grudnia 2010 roku

Oprocentowane kredyty, pozyczki i dtuzne papiery

. 1241 413 1401 205

wartosciowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozostate zobowigzania

oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i uméw 1565 037 1727895

dzierzawy z opcjg zakupu

Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1376 104 1473981
Zadtuzenie netto 1430 346 1655 119

Kapl.tal yv%agny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 15 157 415 14 704 825

dominujgcej
Kapitat razem 15 157 415 14 704 825
Kapitat i zadtuzenie netto 16 587 761 16 359 944
Wskaznik dzwigni 9% 10%

Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe
Postepowania administracyjne wszczete przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki

W zwigzku z zaistniatymi przerwami w dostarczaniu energii elektrycznej, w 2010 roku Prezes
Urzedu Regulacji Energetyki wszczat z urzedu postepowanie w sprawie natozenia kary pienieznej
na ENION S.A. oraz TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. w zwigzku z ujawnieniem w ramach
prowadzonej dziatalnosci naruszenia prawa polegajgcego na stosowaniu taryfy niezgodnie z
okreslonymi w niej warunkami udzielania bonifikat z tytutu przerw w dostawie energii elektryczne,j.
Postepowanie zostato zakonczone Decyzjg Prezesa URE z dnia 11 marca 2011 roku o
wymierzeniu kary pienieznej w wysokosci 1 000 tysiecy ztotych w przypadku ENION S.A. oraz 500
tysiecy ztotych w przypadku TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. ENION S.A i TAURON Sprzedaz
Sp. z 0.0. ztozyly odwotanie od powyzszej decyzji do Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.
Jednoczesnie TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. utworzyta w marcu 2011 roku rezerwe w wysokosci
500 tysiecy ztotych na poczet ewentualnej koniecznosci zaptacenia powyzszej kary.

Postepowania antymonopolowe

W odniesieniu do ENION S.A. toczg sie dwa postepowania antymonopolowe prowadzone przez
Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Postepowanie dotyczy zarzutéw naduzywania pozycji
dominujgcej na rynku dystrybucji energii elektrycznej. Sprawa jest na etapie odwotania od decyzji
UOKIK (patrz takze nota 19.2.1.). W ocenie Zarzgdu Spotki oraz kierownictwa ww. jednostki
dziatalno$¢ w zakresie dystrybucji energii elektrycznej prowadzona jest zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami i wyniki powyzszych postepowan nie bedg miaty istotnego wplywu na sytuacje
finansowg Grupy.

Rekompensaty z tytutu kosztéw osieroconych

W zwigzku z wejsciem w zycie Ustawy z dnia 29 czerwca 2007 roku o zasadach pokrywania
kosztow powstatych u wytworcow w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem umow
dlugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej (Dz.U. Nr 130, poz. 905 z 2007 roku)
(,Ustawa o KDT”) Potudniowy Koncern Energetyczny S.A. (,PKE”) przystgpita dobrowolnie do
programu przedterminowego rozwigzania kontraktéw dtugoterminowych (,KDT”) poprzez
podpisanie umowy rozwigzujgcej. Podpisanie umowy rozwigzujgcej stanowi podstawe do
otrzymywania przez wytwércow sSrodkdw na pokrycie wydatkéw niepokrytych przychodami
uzyskanymi ze sprzedazy wytworzonej energii elektrycznej, rezerwy mocy i ustug systemowych na
rynku konkurencyjnym po przedterminowym rozwigzaniu KDT, wynikajagcych z naktadéw
poniesionych przez wytworcow do dnia 1 maja 2004 roku na majatek zwigzany z wytwarzaniem
energii elektrycznej. Zgodnie z Ustawg o KDT, dla kazdego wytwdrcy ustalona zostata
maksymalna wysokos¢ kosztdw osieroconych oraz wielkosci przyjete do obliczenia rocznej
wysokosci korekty kosztéw osieroconych. Po rozwigzaniu KDT, poczgwszy od drugiego kwartatu

39



Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2011 roku

(w tysigcach ztotych)

26.

2008 roku, PKE otrzymuje srodki w formie zaliczki w kwartalnych ratach w oparciu o sktadane
przez siebie wnioski. Nastepnie w ciggu tzw. okresu korygowania, trwajgcego do czasu
wygasniecia najdtuzszej umowy dtugoterminowej danego wytworcy, co roku dokonywana bedzie
roczna korekta kosztow osieroconych. W roku nastepujgcym po roku, w ktdorym zakonhczony
zostanie okres korygowania dla danego wytworcy, dokonana zostanie korekta koncowa kosztow
osieroconych.

PKE S.A., zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci, w oparciu o zbudowany model finansowy,
rozpoznata w latach 2008, 2009, 2010 oraz w okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca
2011 roku przychody z tytutu rekompensaty w wysokosci odpowiednio 192 163 tysigce ztotych, 483
956 tysiecy ztotych, 437 875 tysiecy ztotych oraz 168 770 tysiecy ztotych.

Na podstawie decyzji Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki z dnia 31 lipca 2009 roku Potudniowy
Koncern Energetyczny S.A. zostala zobowigzana zwrécié Zarzgdcy Rozliczen S.A. kwote
159 508 tysiecy ztotych w terminie do 30 wrzesnia 2009 roku. Od powyzszej decyzji, za
posrednictwem Prezesa URE, sp&tka zlozyta odwotanie do Sgdu Okregowego w Warszawie —
Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentow oraz wystgpita z wnioskiem o wstrzymanie jej
wykonania. W dniu 24 wrzesnia 2009 roku Sad wydat postanowienie o wstrzymaniu wykonania
decyzji w czesci ponad kwote 79 754 tysiecy ziotych. Wykonujgc postanowienie Sadu spotka
sptacita wyzej wymieniong kwote.

Wyrokiem Sgdu Okregowego w Warszawie — Sgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw z dnia
26 maja 2010 roku Sad zmienit zaskarzong decyzje, przyznajgc spoétce prawo do dodatniej korekty
kosztéw osieroconych w kwocie 79 088 tysiecy ztotych.

W dniu 8 lipca 2010 roku Prezes URE zlozyt apelacje od wyroku Sgdu Okregowego w Warszawie
— Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéow do Sadu Apelacyjnego w Warszawie (VI Wydziat
Cywilny). Na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania kwestia korekty rocznej kosztow
osieroconych za rok 2008 pozostaje nadal sporna.

Decyzjg z dnia 29 lipca 2011 roku Prezes URE ustalit dla PKE S.A. wysoko$¢ dodatniej korekty
rocznej kosztow osieroconych za 2010 rok w wysokos$ci 205 703 tysiecy ziotych.

Okres 6 miesiecy zakonczony Okres 6 miesiecy zakonczony

dnia 30 czerwca 2011 roku dnia 30 czerwca 2010 roku

(niebadane) (niebadane)
Przychody z tytutu rekompensat dotyczacych rozwigzanych KDT 168 770 220 396
Whptywy z tytutu rekompensat dotyczacych rozwigzanych KDT 85 292 113516

Pozostate zobowigzania warunkowe

Stan na 30 czerwca

Stan na
(nzi(;tg ;‘;'r‘]‘;) 31 grudnia 2010
Poreczenie sptaty kredytu/pozyczki 2908 3108
Poreczenie sptaty weksla 414 414
Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych 4176 2251
Zobowigzania z tytutu pozwoéw sgdowych 2240 2 400
Inne zobowigzania warunkowe 1415 2195
Razem zobowiazania warunkowe 11 153 10 368

Status pozostatych zobowigzan warunkowych nie ulegt istotnej zmianie w poréwnaniu do informag;ji
zamieszczonych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia
2010 roku.

Zabezpieczenie sptaty zobowigzan
W celu zabezpieczenia sptaty zobowigzan Grupa stosuje wiele form zabezpieczen. Do
najpowszechniejszych nalezg hipoteki, zastawy rejestrowe, przewtaszczenia i umowy leasingowe

na nieruchomosciach oraz innych rzeczowych aktywach trwatych, a takze na zapasach,
nalezno$ciach, czy tez blokady srodkéw pienieznych.
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Wartos¢ bilansowg sktadnikow majatku stanowigcych zabezpieczenie sptaty zobowigzan na
poszczegodlne dni bilansowe przedstawia ponizsza tabela.

Wartos¢ bilansowa aktywow stanowigca zabezpieczenie sptaty zobowigzan

Stan na 30 czerwca 2011

roku S“?‘” na
(niebadane) 31 grudnia 2010 roku
Nieruchomosci 732594 3313463
Urzadzenia techniczne i maszyny 141 400 275 467
Srodki transportu 2448 4241
Srodki trwate w budowie 224 224
Srodki pieniezne 134 3772
Inne naleznosci finansowe i niefinansowe 3863 16 850

Razem wartos¢ aktywow stanowiacych

. . o 880 663 3614 017
zabezpieczenie sptaty zobowigzan

Znaczne zmniejszenie wartosci bilansowej aktywow stanowigcych zabezpieczenie sptaty
zobowigzan jest konsekwencjg restrukturyzacji dlugu w Grupie. Potudniowy Koncern Energetyczny
S.A. ze srodkéw pozyskanych z emisji obligacji wewnatrzgrupowych objetych przez TAURON
Polska Energia S.A. w grudniu 2010 roku oraz w styczniu 2011 roku dokonata wykupu
wyemitowanych przez siebie obligacji oraz spfaty kredytéw inwestycyjnych. W zwigzku z tym
dokonano wykreslenia hipotek oraz zastawow rejestrowych: w przypadku nieruchomosci na kwote
2 540 281 tysiecy ztotych, urzadzen technicznych i maszyn — 26 721 tysiecy zlotych oraz innych
naleznosci finansowych i niefinansowych — 15 001 tysiecy ztotych. Podobnie Potudniowy Koncern
Weglowy S.A. w zwigzku ze sptatg kredytow dokonata wykreslenia hipotek (32 640 tysiecy ztotych)
oraz zastawow rejestrowych na urzadzeniach technicznych i maszynach (89 873 tysigce ztotych).

Grupa stosuje réwniez inne formy zabezpieczen sptaty zobowigzan niz zabezpieczenia na majatku
wymienione powyzej, wsrod ktérych na dzien 30 czerwca 2011 roku najistotniejsze pozycje
stanowig zabezpieczenia kredytéw i pozyczek Potudniowego Koncernu Energetycznego S.A. w
postaci: cesji wierzytelnosci — 132 000 tysiecy ztotych, petnomocnictwa do rachunkéw bankowych
— 182 000 tysiecy ztotych oraz weksli in blanco — 207 000 tysiecy ztotych. W spdtkach z segmentu
dystrybucji kredyty zostaty zabezpieczone poprzez udzielenie petnomocnictwa do dysponowania
srodkami na rachunkach bankowych kredytobiorcow do wysokosci niesptaconego kredytu wraz z
odsetkami i innymi naleznosciami banku — na dzien 30 czerwca 2011 roku tgcznie w spodtkach
136 412 tysiecy ziotych. Elektrocieptownia Tychy S.A. celem zabezpieczenia umowy leasingu
zwrotnego zawartej w 2007 roku wystawita weksel in blanco na kwote 92 383 tysigce ziotych.
Dodatkowe zabezpieczenie tej umowy stanowig cesja wierzytelnosci, cesja praw z polis
ubezpieczeniowych, hipoteka na nieruchomosciach (w tabeli powyzej) oraz petnomocnictwo do
dysponowania rachunkami bankowymi.

Jednostka dominujgca w ramach programu emisji obligacji ztozyta oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji do kwoty 1 560 000 tysiecy ztotych.

Ponadto w celu zabezpieczenia umowy o udzielenie gwarancji bankowych z PKO Bank Polski S.A.
TAURON Polska Energia S.A. zlozyla oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 48 000
tysiecy ztotych oraz udzielita petnomocnictwa do rachunkéw bankowych do kwoty 40 000 tysiecy
Ztotych.

W celu zabezpieczenia srodkéw na pokrycie przysztych kosztéw likwidacji obiektow zaktadow
gorniczych, wchodzgce w sktad Grupy przedsiebiorstwa gérnicze tworzg, zgodnie z odrebnymi
przepisami, Fundusz Likwidacji Zaktadéw Gorniczych.

Zobowigzania inwestycyjne
Na dzien 30 czerwca 2011 roku Grupa zobowigzata sie ponies¢ naklady na rzeczowe aktywa
trwate w kwocie 1 928 937 tysiecy zlotych, z czego najwiecej dotyczy zobowigzan inwestycyjnych

jednostki zaleznej PKE S.A., wsrdd ktorych najbardziej istotne pozycje stanowity zobowigzania
inwestycyjne wynikajgce z: odbudowy mocy wytworczych w Elektrocieptowni Bielsko-Biata,
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wynoszgce 315 730 tysiecy ztotych, dostosowania kotta OP-650k w Elektrowni Jaworzno Il do
obnizania emis;ji tlenkéw azotu wynoszgce 180 096 tysiecy ztotych oraz kontraktu na budowe kotta
na biomase w Elektrowni Jaworzno Ill wraz z urzgdzeniami pomocniczymi oraz uktadem
sktadowania i podawania biomasy wynoszace 134 905 tysiecy ztotych.

Zobowigzania inwestycyjne w Grupie na dzieh 31 grudnia 2010 roku wynosity 1 096 642 tysiecy
ztotych, z tego najwiekszg pozycje stanowity zobowigzania inwestycyjne zwigzane z odbudowg
mocy wytworczych w Elektrocieptowni Bielsko-Biata, na kwote 360 700 tysiecy ztotych.

Transakcje z udzialem spétek Skarbu Panstwa

Gtéwnym akcjonariuszem Grupy jest Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej, w zwigzku z tym
spotki Skarbu Panstwa sg traktowane jako podmioty powigzane. Transakcje z jednostkami
powigzanymi sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe dostarczanych towaréw, produktéw lub
ustug.

taczna wartos¢ transakcji z powyzszymi jednostkami oraz stan naleznosci i zobowigzan zostaty
przedstawione w tabelach ponize;j.

Przychody i koszty

Okres 6 miesiecy zakonczony Okres 6 miesigecy zakonczony

dnia 30 czerwca 2011 dnia 30 czerwca 2010 roku
(niebadane) (niebadane)
Przychody 758 063 599 444
Koszty* (1506 271) (1177 377)

* pozycja obejmuje koszty ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodow

Naleznosci i zobowigzania

Stan na 30 czerwca 2011 roku
(niebadane)
Naleznosci 212 352 249 525

Zobowigzania 290 846 379 597

Stan na 31 grudnia 2010 roku

Przedstawione wartosci obrotéw odnoszg sie do transakcji z udziatem spétek Skarbu Panstwa
wedtug klasyfikacji spotek Skarbu Panstwa o znaczacym udziale w przychodach i kosztach w 2010
roku dokonanej na dzien 31 grudnia 2010 roku. Dane poréwnawcze dla przychodéw i kosztow
przedstawiajg transakcje z udziatem spoétek Skarbu Panstwa wedtug klasyfikacji na dzien 30
czerwca 2010 roku, czyli przed dokonaniem aktualizacji listy spétek Skarbu Panstwa.

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2011 roku najwiekszymi odbiorcami sposrod
spotek Skarbu Panstwa byly PSE Operator S.A., Kompania Weglowa S.A. oraz KGHM Polska
Miedz S.A., od ktorych przychody stanowity 89% przychodéw od spétek Skarbu Panstwa. W
okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2011 roku najwieksze koszty Grupa
Kapitalowa poniosta w transakcjach z PSE Operator S.A., Kompanig Weglowg S.A., koszty
stanowity 85% kosztéw poniesionych w transakcjach ze spétkami Skarbu Panstwa S.A. Ponadto
Grupa Kapitalowa dokonuje istotnych transakcji na rynku energii za posrednictwem Izby
Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A. Z uwagi na fakt, iz jednostka ta zajmuje sie jedynie
organizacjg obrotu gieldowego, zdecydowano sie nie traktowa¢ dokonywanych za jej
posrednictwem transakcji zakupu i sprzedazy jako transakcji z podmiotem powigzanym. Dane
poréwnywalne za 2010 rok zostaty przeksztatcone.

W okresie szesSciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2010 roku najwiekszymi kontrahentami
Grupy sposrod spotek Skarbu Panstwa byty KGHM Polska Miedz S.A., Kompania Weglowa S.A.
oraz PSE Operator S.A.
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Wynagrodzenie kadry kierowniczej

Do dnia 28 czerwca 2010 roku czionkowie Zarzadoéw oraz Rad Nadzorczych podlegali w zakresie
wysokosci wynagrodzen przepisom Ustawy z dnia 3 marca 2000 roku o wynagradzaniu osob
kierujgcych niektérymi podmiotami prawnymi (spétki z wiekszosciowym udziatem Skarbu Panstwa).

Wysokos¢ wynagrodzen oraz innych $wiadczen czionkéw Zarzadu, Rad Nadzorczych
i pozostatych czionkéw gtéwnej kadry kierowniczej jednostki dominujgcej oraz spoétek zaleznych
w okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2011 roku przedstawia ponizsza tabela.

Okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2011 roku
(niebadane)

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2010 roku

Jednostka Jednostki Jednostka Jednostki
dominujaca zalezne dominujaca zalezne
Zarzad Jednostki 5057 12 285 5967 15318
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 4424 10 759 5200 14 282
Nagrody jubileuszowe - - 73 246
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 83 360 41 -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - - - 31
Inne 550 1166 653 759
Rada Nadzorcza Jednostki 344 1144 329 2872
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 344 1096 329 2691
Inne - 48 - 181
Razem 5401 13 429 6 296 18 190
Pozostali cztonkowie gtéwnej kadry kierowniczej 3477 16 585 5745 32826
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 3116 15 889 5079 31549
Nagrody jubileuszowe 35 294 91 736
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - - - 61
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 34 305 - -
Inne 292 97 575 480

Omowienie pozostatych istotnych zmian jakie miaty miejsce w okresie sprawozdawczym
30.1. Przychody ze sprzedazy towarow produktéw i materiatéw

Wzrost przychodéw ze sprzedazy towardw, produktdow i materiatdw w okresie szesciu miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2011 roku zwigzany jest w gtéwnej mierze z wprowadzong od dnia
9 sierpnia 2010 roku nowelizacjg ustawy Prawo Energetyczne narzucajgcg obowigzek publicznej
sprzedazy energii elektrycznej przez wytwoércow. W zwigzku z powyzszym faktem spdtki segmentu
Wytwarzanie energii elektrycznej ze zrédet konwencjonalnych sprzedaty poprzez towarowg gietde
energii i platformy obrotu energig okoto 90% ogdlnego wolumenu sprzedanej przez nie energii
elektrycznej. Przed wprowadzeniem powyzszej nowelizacji sprzedaz energii elektrycznej w
spotkach z segmentu Wytwarzanie energii elektrycznej ze zrédet konwencjonalnych podlegata
wytgczeniu w ramach procesu konsolidacji sprawozdan finansowych w zwigzku z faktem, iz prawie
caty wolumen produkowanej energii sprzedawany byt do spétek z Grupy.

Zastosowanie powyzszych przepisbw prawa wplyneto réwniez na wzrost kosztu wiasnego
sprzedazy w okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2011 roku.

30.2. Koszty finansowe

Spadek kosztéw finansowych w okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2011
roku w porownaniu do okresu szesciu miesiecy zakonczonego dnia 30 czerwca 2010 roku
zwigzany jest w gtéwnej mierze ze spadkiem kosztéw odsetek bedgcym efektem wprowadzenia w
Grupie w czwartym kwartale 2010 roku modelu centralnego finansowania.
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30.3. Pozostate krétkoterminowe i dlugoterminowe aktywa niefinansowe

Wzrost dlugoterminowych aktywow niefinansowych spowodowany jest w gtdéwnej mierze wzrostem
przekazanych zaliczek na srodki trwate, zwigzanych z kontraktami na budowe: nowego bloku w EC
Bielsko—Biata wynoszgcymi na dzien bilansowy 31 807 tysiecy ztotych, nowego bloku OZE w
Elektrowni Jaworzno Il wynoszgacymi na dzien bilansowy 20 236 tysiecy ztotych oraz nowego
bloku 910 MW w Elektrowni Jaworzno Il wynoszacymi na dzien bilansowy 5 558 tysiecy ztotych
realizowanymi przez Potudniowy Koncern Energetyczny S.A.

Krétkoterminowe aktywa niefinansowe w wysokosci 226 633 tysigce ztotych na dzien 30 czerwca
2011 roku obejmujg gtéwnie koszty przygotowania produkcji i koszty wyrobisk chodnikowych w
kopalniach wegla kamiennego w kwocie 82 254 tysiecy zlotych, rozliczenia miedzyokresowe z
tytutu przekazania odpiséw na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych w kwocie 35 621 tysiecy
ztotych oraz naleznosci z tytutu naliczonego podatku VAT w kwocie 33 980 tysiecy ztotych. Wzrost
krotkoterminowych aktywow niefinansowych wynika w gtéwnej mierze ze wzrostu rozliczen
miedzyokresowych z tytutu przekazania odpiséw na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

30.4. Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe

Wzrost pozostatych diugoterminowych aktywow finansowych w wysokosci 7 634 tysiecy ztotych
spowodowany jest w gléwnej mierze nabyciem przez Potudniowy Koncern Energetyczny S.A.
udziatéw w jednostce niepowigzanej PEC Ruda Slgska Sp. z 0.0. w kwocie 10 001 tysiecy ztotych,
zbyciem przez Potudniowy Koncern Energetyczny S.A. udziatéw w jednostkach niepowigzanych
P.U.P.H. Jarem Sp. z 0.0. i P.UH ETRANS Sp. z 0.0. w kwocie 4 098 tysiecy ztotych oraz
zwiekszeniem stanu lokat zwigzanych z Funduszem Likwidacji Zaktadu Gérniczego posiadanych
przez Potudniowy Koncern Weglowy S.A. w kwocie 3 342 tysiecy ztotych.

30.5. Pozostale krétkoterminowe aktywa finansowe

Spadek pozostatych krotkoterminowych aktywow finansowych w kwocie 18 448 tysiecy ztotych
spowodowany zostat w gtéwniej mierze zakoriczeniem w miesigcach kwietniu i maju 2011 roku
krotkoterminowych lokat srodkéw pienieznych posiadanych przez Kopalnie Wapienia Czatkowice
Sp. z 0.0. w kwocie nominalnej 13 000 tysiecy ztotych.

30.6. Pozostale zobowigzania krétkoterminowe

Zmiana stanu pozostatych zobowigzan krotkoterminowych w kwocie 66 556 tysiecy ztotych
spowodowana byta w gtéwnej mierze spadkiem zobowigzan z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i
innych Swiadczeh w kwocie 75 356 tysiecy ztotych oraz wzrostem stanu nadwyzki zobowigzan nad
aktywami z tytutu Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych w kwocie 8 564 tysiecy zlotych.

Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 26 lipca 2011 roku zostata zawarta pomiedzy Potudniowym Koncernem Energetycznym
S.A. a TAURON Polska Energia S.A. umowa zbycia udziatéw spotki Polska Energia Pierwsza
Kompania Handlowa Sp. z o.0. jako $Swiadczenia w miejsce wypetnienia czesci zobowigzania
Potudniowego Koncernu Energetycznego S.A. do wyptaty dywidendy naleznej Spodice z tytutu
dywidendy za rok obrotowy 2010. Potudniowy Koncern Energetyczny S.A. zbyt wszystkie
posiadane udziaty w spétce Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0., mianowicie
700 udziatéw o wartosci nominalnej 6 tysiecy ztotych kazdy, tj. o tgcznej wartosci nominalnej 4 200
tysiecy ztotych za kwote 42 170 tysiecy ztotych. Warto$¢ nabytych udziatéw zostata ustalona na
podstawie wyceny z dnia 20 czerwca 2011 roku. W dniu 26 lipca 2011 roku nastgpito przeniesienie
udziatéw na Spédike.
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Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
TAURON Polska Energia S.A. sporzadzone za okres sze$ciu miesiecy zakonczony dnia 30
czerwca 2011 roku zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Sprawozdawczosci Finansowej nr
34 obejmuje 45 stron.

Katowice, dnia 10 sierpnia 2011 roku
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