Skrocone srédroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Orbis
na dzien 30 czerwca 2011 i za 6 miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2011 roku

23 sierpnia 2011 r.



Grupa Kapitatlowa Orbis

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe - | pétrocze 2011 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. z, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

wedtug stanu na 30 czerwca 2011 roku

Akt stan na stan na stan na
ywa 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Aktywa trwate 1971 051 2 086 542 2144 293
Rzeczowe aktywa trwate 1825916 1918 070 1962 376
Wartosci niematerialne, w tym: 112173 113 492 113 348
- wartos¢ firmy 108 328 108 328 108 328
Inwestycje WJednost?e.stowarzyszoneJ konsolidowanej 0 4967 8721
metodq praw wtasnosci
Inne aktywa finansowe 449 420 8429
Nieruchomosci inwestycyjne 30 115 47 132 48 918
Inne inwestycje dlugoterminowe 2 384 2451 2487
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 10 14
Aktywa obrotowe 263 287 121 238 157 638
Zapasy 4374 4 696 4 696
Naleznosci handlowe 39 558 29 202 41 472
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 3753 420
Naleznosci krotkoterminowe inne 36 720 18 418 27 700
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 182 635 65 169 83 350
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 23935 9234 3990
Aktywarazem 2258 273 2217 014 2305921
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ c.d.

wedtug stanu na 30 czerwca 2011 roku

Pasywa 3(?.;36?2':):1 31s.t132r72':)a10 3os.toa6rtzr:)a10
Kapitat wtasny 1843 439 1809 848 1797 694
Kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom

jednostki dominujacej 1842711 1809 120 1796 974
Kapitat zaktadowy 517 754 517 754 517 754
Pozostate kapitaty 133 333 133 333 133 333
Zyski zatrzymane 1191728 1158 150 1145909
Kapitat z przeliczenia jednostek zagranicznych (104) (117) (22)
Udziaty niekontrolujace 728 728 720
Zobowiazania dtugoterminowe 60 009 192 451 263 592
Kredyty i pozyczki 0 118 348 187 659
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 29 848 41 241 41 751
Zobowigzania dtugoterminowe inne 11 541 12 474 13 277
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 18 620 20 388 20 905
Zobowiazania krotkoterminowe 354 825 214715 244 635
Kredyty i pozyczki 238 135 116 199 141 375
Zobowigzania handlowe 37 129 44 510 31293
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 4 309 1091 4222
Zobowigzania krétkoterminowe inne 66 650 43 980 56 605
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 3930 4 595 4725
Rezerwy na zobowigzania 4672 4 340 6 415

Pasywarazem 2258 273 2217 014 2 305921
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za | potrocze 2011 roku

| potrocze 2011 | pétrocze 2010

Przychody netto ze sprzedazy ustug 394 076 396 191
_Przychgdy netto ze sprzedazy innych produktéw, towaréw 2463 3166
i materiatow
Koszt wtasny sprzedazy (309 235) (317 605)
Zysk brutto ze sprzedazy 87 304 81752
Pozostate przychody operacyjne 31887 6115
Koszty sprzedazy i marketingu (13 213) (13 976)
Koszty ogéinego zarzadu (45 501) (48 426)
Pozostate koszty operacyjne (9741) (11 266)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 50 736 14199
Strata na sprzedazy catosci lub czesci udziatow jednostek
(335) 0

podporzadkowanych
Koszty finansowe (6 432) (10 695)
Udziat w stratach netto jednostek stowarzyszonych 0 (197)
Zysk przed opodatkowaniem 43 969 3 307
Podatek dochodowy (10 391) 540
Zysk netto z dziatalnos$ci kontynuowanej 33578 3 847
Strata z dziatalnosci zaniechanej 0 (5338)
Zysk/Strata netto za okres 33 578 (1491)
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 33578 (3038)
Udziatom niekontrolujgcym 0 1547

33 578 (1491)
Zysk/Strata na jedng akcje zwyklg (w zi)
Podstawowy i rozwodniony zysk/strata przypisany akcjonariuszom 0,73 (0,07)

jednostki dominujacej za okres

Objasnienie do réznic w prezentacji danych za | pétrocze 2010 roku w stosunku do danych opublikowanych uprzednio znajduje sie w punkcie
1.2 niniejszego sprawozdania
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za | pétrocze 2011 roku

| pétrocze 2011 | potrocze 2010

Zysk/Strata netto za okres 33578 (1491)
Ro6znice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 13 3)
Inne ujete przychody i koszty 0 (1591)
Inne catkowite dochody/straty przed opodatkowaniem 13 (1 594)
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw 0 0
Inne catkowite dochody/straty po opodatkowaniu 13 (1 594)
Catkowite dochody/straty za okres 33 591 (3 085)
Przypisane:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 33 591 (3041)
Udziatom niekontrolujacym 0 (44)
33 591 (3 085)
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za | potrocze 2011 roku

Kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej
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Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2010
Stan na 01.01.2010 517 754 133 333 1148 947 (19) 764 1800 779
- zysk netto za okres 0 0 9203 0 1555 10 758
- inne catkowite dochody/straty 0 0 0 (98) 0 (98)
- zbycie udziatéw w jednostce zaleznej 0 0 0 0 (1591) (1.591)
Catkowite dochody/straty za okres 0 0 9203 (98) (36) 9 069
- dywidendy 0 0 0 0 0 0
Stan na 31.12.2010 517 754 133 333 1158 150 (117) 728 1809 848
w tym: sze$¢ miesiecy zakonczonych 30.06.2010
Stan na 01.01.2010 517 754 133 333 1148 947 (19) 764 1800 779
- zysk/strata netto za okres 0 0 (3038) 0 1547 (1 491)
- inne catkowite dochody/straty 0 0 0 3) 0 (3)
- zbycie udziatéw w jednostce zaleznej 0 0 0 0 (1591) (1 591)
Catkowite dochody/straty za okres 0 0 (3 038) 3) (44) (3 085)
- dywidendy 0 0 0 0 0 0
Stan na 30.06.2010 517 754 133 333 1145909 (22) 720 1797 694
Szes$¢ miesiecy zakonczonych 30.06.2011

Stan na 01.01.2011 517 754 133 333 1158 150 (117) 728 1809 848
- zysk netto za okres 0 0 33578 0 0 33 578
- inne catkowite dochody/straty 0 0 0 13 0 13
- zbycie udziatéw w jednostce zaleznej 0 0 0 0 0 0
Catkowite dochody/straty za okres 0 0 33578 13 0 33 591
- dywidendy 0 0 0 0 0 0
Stan na 30.06.2011 517 754 133 333 1191728 (104) 728 1843 439
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za | pétrocze 2011 roku

DZIALALNOSC OPERACYJNA

| pétrocze 2011

| pétrocze 2010*

Zysk/Strata przed opodatkowaniem 43 969 (3 656)
Korekty: 50 642 75739
Udziat w stratach netto jednostek wycenianych metodg praw 0 197
wiasnosci

Amortyzacja 77124 80 746
Zyski/Strata z tytutu roznic kursowych (848) 1588
Odsetki 6 828 8498
Zysk z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (27 655) (363)
Zmiana stanu naleznosci (17 873) (18 749)
Zm_lana stgnu zob'owazan krotkoterminowych, z wyjatkiem 14 159 (5 648)
pozyczek i kredytéw

Zmiana stanu rezerw (2101) 4 605
Zmiana stanu zapasow 322 623
Inne korekty 686 4242
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej 94 611 72 083
Podatek dochodowy (zaptacony)/zwr6cony (14 817) 594
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 79 794 72 677
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Przychody ze s_przedaz_y rzeczowych aktywoéw trwatych 86 052 22 339
oraz wartosci niematerialnych

Przychody ze sprzedazy udziatow w jednostkach powigzanych 5000 0
Sptata udzielonych pozyczek 62 125
Wyda'tk! na rzeczowe aktywa trwate, nieruchomosci inwestycyjne i (49 549) (52 968)
wartosci niematerialne

Inne wydatki inwestycyjne 0 (8 241)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 41 565 (38 745)
DZIALALNOSC FINANSOWA

Zaciagnigcie kredytow i pozyczek 17 009 9018
Sptaty kredytoéw i pozyczek (12 918) (9 299)
Sptata odsetek i inne wydatki zwigzane z obstugg zadtuzenia

z tytutu kredytow i pozyczek (6 880) (10541)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (1104) (1190)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (3 893) (12 012)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéow 117 466 21920
Srodki pienigzne na poczatek okresu 65 169 61430
Srodki pienigzne na koniec okresu 182 635 83 350

* fgcznie z dziatalnoscig zaniechang (patrz pkt 6 informacji dodatkowej)
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1. INFORMACJE OGOLNE

Prezentowane skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Orbis za
| pétrocze 2011 roku przedstawia sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2011 roku
oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku i na dzien 30 czerwca 2010 roku, sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym za
| pétrocze 2011 roku oraz za 2010 rok i za | potrocze 2010 roku, jak réwniez rachunek zyskow i strat, sprawozdanie
z catkowitych dochoddw i sprawozdanie z przeptywdw pienieznych, obejmujace dane za | pétrocze 2011 roku iza
| pétrocze 2010 roku, oraz noty objasniajgce do wyzej wymienionych sprawozdan finansowych.

Sprawozdanie obejmuje jednostke dominujaca i jej jednostki zalezne (zwane tacznie ,Grupg Kapitatowg Orbis”, ,Grupg
Kapitatowq” lub ,Grupg”). Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej Orbis jest dziatalnos$¢ hotelarska
i transportowa.

Jednostkg dominujacg w Grupie Kapitatowej jest spotka Orbis S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Bracka 16,
00-028 Warszawa, Polska, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 22622. Zgodnie z Polskg Klasyfikacjg
Dziatalnosci /PKD/ dziatalnos¢ Spétki jest zakwalifikowana w sekcji H w pozycji 5510Z. Zgodnie z klasyfikacjg Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie dziatalno$¢ Spotki jest klasyfikowana w branzy ustugi inne.

Spotki Orbis S.A., Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A., UAB Hekon oraz Orbis Kontrakty Sp. z 0.0. tworzg Grupe
Hotelowa Orbis.

Grupa Hotelowa Orbis jest najwieksza siecig hoteli w Polsce i Europie Srodkowej. Wg stanu na dzien 30 czerwca 2011
roku w strukturze Grupy funkcjonowato 59 hoteli* zlokalizowanych w 25 duzych miastach i miejscowosciach
wypoczynkowych w Polsce oraz na Litwie. Hotele Grupy dziataja pod znanymi na $wiecie markami nalezacymi do
Accor: Sofitel, Novotel, Mercure, Ibis i Etap, a takze pod polskg markg Orbis Hotels i Holiday Inn w Warszawie, oferujac
ustugi w standardach od pieciu do jednej gwiazdki.

Orbis Transport Sp. z 0.0. wraz z podmiotami zaleznymi Capital Parking Sp. z 0.0., INTER Bus Sp. z 0.0. w likwidaciji,
PKS Gdansk Sp. z 0.0., PKS Tarnobrzeg Sp. z 0.0. i PMKS Tarnobrzeg Sp. z 0.0. tworzy Grupe Kapitalowa Orbis
Transport.

Orbis Transport Sp. z 0. 0. nalezy do czotéwki firm w dziedzinie krotko- i diugoterminowego wynajmu samochodéw,
ktére prowadzone sg na podstawie umow licencyjnych z Hertz International Ltd. Spétki Grupy Orbis Transport oferujg
takze ustugi przewozu oséb na liniach lokalnych i dalekobieznych oraz zarzadzania parkingami w kilku miastach Polski.

Petna lista spoétek Grupy Kapitatowej Orbis zostata opublikowana w punkcie 2.1 niniejszego sprawozdania. Zmiany
w sktadzie Grupy Kapitatowej Orbis oraz zmiany organizacyjne i zmiany dziatalnosci od opublikowania ostatniego
sprawozdania zostaty przedstawione w punkcie 2.2 niniejszego sprawozdania.

Sprawozdania finansowe poszczegodlnych jednostek Grupy sg wykazywane w walucie podstawowego srodowiska
gospodarczego, w ktérym dziatajg poszczegolne jednostki (w ,walucie funkcjonalnej”). Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe sporzadza sie w ziotych polskich (PLN), kidére sg walutg prezentacji i walutg funkcjonalng jednostki
dominujace;.

Wszystkie dane finansowe przedstawia sie w tysigcach polskich ztotych, chyba ze zaznaczono inacze;j.

* W tym 2 hotele: Cracovia w Krakowie i Neptun w Szczecinie, ktére zostaty sprzedane w marcu 2011 roku. Grupa Hotelowa Orbis
prowadzita dziatalno$¢ operacyjng w tych hotelach do 30 czerwca br.



Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe — | pétrocze 2011 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

1.1 PODSTAWA SPORZADZANIA SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Niniejsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa” (MSR 34) oraz
zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), ktére majg
zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej, przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi
i obowigzujgcymi na dzien niniejszego sprawozdania finansowego (patrz rowniez nota 1.2).

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga zastosowania pewnych kluczowych szacunkéw
ksiegowych. Zarzad musi takze podja¢ szereg subiektywnych decyzji dotyczacych zastosowania zasad rachunkowosci
Grupy. Obszary bardziej ztozone lub wymagajace dokonania subiektywnego osadu, jak réwniez obszary, w ktérych
zalozenia i oszacowania sg znaczace dla sprawozdania finansowego jako catosci, zostaty opisane w notach do
prezentowanego sprawozdania finansowego.

W odniesieniu do otrzymanego prawa wieczystego uzytkowania gruntdéw, Zarzad rozpatrzyt rézne interpretacje
dotyczace MSR 17 dostepne na rynku i zdecydowat, iz prawa wieczystego uzytkowania gruntéw otrzymane w wyniku
decyzji administracyjnej powinny by¢ ujete w bilansie. Grunty, a takze prawa ich uzytkowania, sg czescig
nieruchomosci hotelowych Grupy (czyli osrodkdw wypracowujgcych srodki pieniezne) poniewaz przyczyniajg sie do
generowania wyniku i przeptywdéw pienieznych hoteli. Stanowig wigec czes¢ wartosci godziwej nieruchomosci. Czes¢
praw wieczystego uzytkowania gruntu zostata zakupiona przez Grupe i wprowadzona do ksiag w wartosci zakupu
(w wartosci rynkowej). Pozostata czes¢ zostata otrzymana od Skarbu Panstwa jako jeden z elementéw nieruchomosci
hotelowych i wprowadzona do ksiag w wartosciach ustalonych w wyniku niezaleznej wyceny na podstawie MSSF1.
Wartos¢ otrzymanych praw wieczystego uzytkowania gruntéw, ujetych w bilansie wynosita na dzien 30 czerwca 2011
roku 347 808 tys. zt, na dzien 31 grudnia 2010 roku 352 591 tys. zt, a na dzien 30 czerwca 2010 roku 356 734 tys. zt.
Wartos¢ rezerwy na podatek odroczony z tego tytutu na dzieh 30 czerwca 2011 roku wynosita 66 084 tys. zt, na dzien
31 grudnia 2010 roku wyniosta 66 992 tys. zt, a na dzien 30 czerwca 2010 roku wyniosta 67 779 tys. zt.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez jednostke dominujgca oraz jednostki Grupy Kapitatlowej w dajacej sie przewidzieé¢

przysztosci (patrz pkt. 4.3 niniejszego sprawozdania).

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad w dniu 23 sierpnia 2011 roku.
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1.2 ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

Gtéwne zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe, zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane w nocie 2.3 informacji dodatkowej do rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2010 rok. Zasady te sg stosowane w sposéb cigglty we wszystkich
latach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym i nie ulegty istotnym zmianom od ostatniego rocznego
sprawozdania finansowego za wyjatkiem wynikajacych ze zmian przepiséw.

W stosunku do sprawozdan opublikowanych wczesniej, w niniejszym sprawozdaniu zmieniono prezentacje kosztow
ustug franchisingowych, przesuwajac w danych za pierwsze potrocze 2010 roku kwote 8 396 tys. zt z kosztéw
sprzedazy i marketingu oraz z kosztéw ogélnego zarzadu do kosztu wiasnego sprzedazy.

Dodatkowo, w wyniku zmian organizacyjnych w Grupie tj. przeniesienia kompetencji dotyczacych wsparcia sprzedazy
z operacyjnych struktur regionalnych do Biura Marketingu i Dystrybucji w Biurze Zarzadu, poczawszy od roku 2011
koszty tych komoérek organizacyjnych prezentowane sg w kosztach sprzedazy i marketingu. W poprzednich okresach
przypisywane byty do kosztéw ogdlnego zarzadu, dlatego w celu doprowadzenia do poréwnywalnosci o 1 685 tys. zt
skorygowano dane za pierwsze potrocze 2010 roku.

Ponizej uzgodnienie pozycji skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat za pierwsze potrocze 2010 roku
po wprowadzonych korektach:

Dane prezentowane

Dane prezentowane .
w sprawozdaniu za

Korekta prezentacji Korekta prezentacji

| pétrocze 2010 w ’sprawozdaniu za kosztow franszyzy kos.ztéw sp.rzedaiy I polrocze 2010 roku
| pétrocze 2010 roku i marketingu po korektach

Przychody netto ze sprzedazy 399 357 399 357
Koszt wiasny sprzedazy (309 209) (8 396) (317 605)
Zysk brutto ze sprzedazy 90 148 (8 396) 0 81752
Pozostate przychody operacyjne 6115 6115
Koszty sprzedazy i marketingu (20 541) 8250 (1685) (13 976)
Koszty ogélnego zarzadu (50 257) 146 1685 (48 426)
Pozostate koszty operacyjne (11 266) (11 266)
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 14199 0 0 14199
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W 2011 roku weszly w zycie nastepujace zmiany do istniejacych standardow opublikowanych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE:

e Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych” — Uproszczenie wymogéw
dotyczacych ujawnien przez jednostki powigzane z panstwem oraz doprecyzowanie definicji jednostek
powigzanych, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
poczawszy od 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - Klasyfikacja emisji praw poboru, zatwierdzone w UE
w dniu 23 grudnia 2009 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego
2010 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - ograniczone zwolnienie jednostek stosujacych MSSF
po raz pierwszy z ujawniania informacji poréwnawczych zgodnie z MSSF 7, zatwierdzone w UE w dniu 30 czerwca
2010 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do réznych standardéw i interpretacji ,Poprawki do MSSF (2010)” - dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 6 maja 2010 roku (MSSF 1, MSSF 3, MSSF
7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie
stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 18 lutego 2011 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po ich dacie- 1 lipca 2010 roku lub 1 stycznia 2011 roku - w zaleznosci od
standardu/interpretac;ji).

e Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 — Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych $wiadczen, minimalne wymogi
finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci” - przedptaty w ramach minimalnych wymogéw finansowania,
zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgacych sie 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych”
zatwierdzona w UE w dniu 23 lipca 2010 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie).

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke
rachunkowosci Grupy.

Przyjecie powyzszych standarddw, interpretaciji i zmian do standardéw nie spowodowato znaczacych zmian w polityce
rachunkowosci Grupy Kapitatowej Orbis ani w prezentacji sprawozdan finansowych.

Na dzien 23 sierpnia 2011 roku nie wystapily standardy, zmiany standardoéw i interpretacji, ktére zostaly
opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie weszly jeszcze w zycie.

Ponadto na dzien 23 sierpnia 2011 roku zostaty przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE
nastepujace standardy i interpretacje:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSSF 11 ,Wspodlne ustalenia umowne” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSSF 13 ,Wycena wartosci godziwej’ (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),
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e MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlne przedsiewziecia”
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e  Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Ciezka Hiperinflacja i usuniecie sztywnych terminéw
dla stosujacych MSSF po raz pierwszy (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),

e  Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — transfery aktywdw finansowych (obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja sktadnikéw innych catkowitych dochodéw
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywow (obowigzujacy w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowosci $wiadczen po okresie zatrudnienia
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw Grupy, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen portfela aktywow
i zobowiagzan finansowych, ktorych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkow Grupy, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywéw lub zobowigzan finansowych
wedlug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

Dane z bilansu oraz rachunku zyskoéw i strat sporzadzonych w litach litewskich (LTL) przez konsolidowang spotke
UAB Hekon znajdujaca sie na terenie Litwy zostaty przeliczone na walute polska odpowiednio po kursie srednim NBP
na dzien 30.06.2011 roku (1LTL=1,1546 PLN dla aktywoéw i zobowigzan) oraz po kursie stanowigcym s$rednig
arytmetyczng $rednich kurséw NBP na dzien konczacy kazdy miesigc roku obrotowego (1LTL=1,1490 PLN dla
rachunku zyskow i strat). Wszystkie wynikajace stad réznice kursowe ujmuje sie jako skfadnik kapitatu wtasnego.

Transakcje przeprowadzane w walutach obcych przeliczane sg na walute funkcjonalng przy zastosowaniu kurséw
wymiany obowiazujacych w dniu zawarcia tych transakcji w sposéb nastepujacy:
e w przypadku sprzedazy walut obcych i transakcji sptaty naleznosci — wedtug kursu zakupu stosowanego przez
bank, z ktérego ustug korzysta Grupa;
e w przypadku zakupu walut obcych i transakcji sptaty zobowigzan — wedtug kursu sprzedazy stosowanego
przez bank, z ktérego ustug korzysta Grupa;
e w przypadku innych transakcji — wedtug $redniego kursu okreslonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe wynikajace z rozliczania transakcji w walutach obcych oraz z przeliczania aktywow
i zobowigzan pienieznych wedlug kurséw wymiany walut na koniec czerwca 2011 roku (1USD=2,7517 PLN,
1EUR=3,9866 PLN, tabela kurséw $rednich NBP z dnia 30.06.2011 roku) wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat.

1.3 KOREKTY BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW

W biezgcym okresie nie dokonano korekty btedow poprzednich okreséw.
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2. SPOLKI WCHODZACE W SKLAD GRUPY

2.1 SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizsze zestawienie przedstawia wszystkie podmioty zalezne bezposrednio i posrednio emitenta na dzien

30 czerwca 2011 roku.

Spotki zalezne
nazwa i siedziba

% udziatu w kapitale
wiasnym

% udziatu w
glosach na walnym
zgromadzeniu

przedmiot
dziatalnosci

Hekon - Hotele Ekonomiczne
S.A.

bezposrednio 100%

bezposrednio 100%

hotelarsko-
gastronomiczna

Wioska Turystyczna Wilkasy
Sp. z o0.0.

bezposrednio 100%

bezposrednio 100%

hotelarsko-
gastronomiczna

Orbis Incoming
Sp. z 0.0. w likwidacji

bezposrednio 100%

bezposrednio 100%

turystyka, transport,
hotelarsko-
gastronomiczna

Orbis Development
Sp. z 0.0. w likwidacji

bezposrednio 100%

bezposrednio 100%

turystyka, transport,
hotelarsko-
gastronomiczna

Orbis Corporate

turystyka, transport,
hotelarsko-

Sp. z o0.0. bezposrednio 100% bezposrednio 100%  gastronomiczna
Orbis Transport
Sp. z o0.0. bezposrednio 99,07% bezposrednio 99,07% transport

Orbis Kontrakty

bezposrednio 80%;

bezposrednio 80%;

Sp. z o0.0. posrednio 20% posrednio 20% organizacja zakupow
hotelarsko -
UAB Hekon posrednio 100% posrednio 100% gastronomiczna

PKS Tarnobrzeg

Sp. z o0.0. posrednio 99,07% posrednio 99,07% transport
PKS Gdansk

Sp. z o0.0. posrednio 99,07% posrednio 99,07% transport
INTER Bus

Sp. z 0.0. w likwidacji

posrednio 99,07%

posrednio 99,07%

przewozy autokarowe

Capital Parking

wynajem miejsc

Sp. z o0.0. posrednio 99,07% posrednio 99,07% parkingowych
PMKS Tarnobrzeg
Sp. z o0.0. posrednio 68,46% posrednio 68,46% komunikacja miejska
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2.2 ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ ORBIS | JEDNOSTEK GRUPY

Orbis Casino Sp. z 0.0. - w dniu 1 marca 2011 roku zostata zawarta transakcja sprzedazy wszystkich
posiadanych przez Orbis S.A. udziatéw spotki Orbis Casino Sp. z 0.0. za kwote 5 miIn zt netto. Stronami
umowy byli Orbis S.A. jako sprzedajacy i Media Express Sp. z 0.0. jako kupujacy. W tym samym dniu miedzy

Orbis Casino Sp. z 0.0., jej dotychczasowymi udziatowcami, tj. Orbis S.A., ZPR S.A. i Finkorp Sp. z 0.0. oraz

nowym wspdlnikiem Media Express Sp. z o0.0. zostatlo podpisane porozumienie okreslajagce wzajemne

zobowigzania miedzy stronami wynikajagce z okolicznosci zbycia udziatdw przez Orbis S.A.

w Orbis Casino Sp. z 0.0. oraz gwarancje wykonania tych zobowigzan.

W zwigzku z przedmiotowg transakcja:

1. Orbis Casino Sp. z 0.0., ZPR S.A., Finkorp Sp. z 0.0. i Media Express Sp. z 0.0. zobowigzaty sie do
podjecia niezwtocznych dziatah zmierzajgcych do zmiany nazwy spétki na niezawierajaca stowa ,Orbis”
oraz do zmiany wszelkich oznaczen na niezawierajgce stowa ,Orbis”.

2. Poreczenie udzielone przez Orbis S.A. na kwote 2 min zt z tytulu gwarancji bankowej
z 6 grudnia 2005 roku zostato wycofane.

3. Orbis S.A. zagwarantowat pozostatym stronom porozumienia oraz podmiotom, w ktérych posiadajg one
posrednio lub bezposrednio ponad 20% udziatéw (akcji) pierwszenstwo najmu powierzchni w hotelach
stanowigcych witasnos¢ Orbis S.A., w wypadku przeznaczenia tych powierzchni przez Orbis S.A. na cele
prowadzenia dziatalno$ci hazardowej. Powyzsze prawo pierwszenstwa obowigzuje do 31 sierpnia 2025
roku.

4. Orbis S.A. i Media Express Sp. z 0.0. zawarty umowy najmu lokali, w ktérych do 31 grudnia 2025 roku
kontynuowana bedzie dziatalno$¢ hazardowa w 7 hotelach.

Zmiany w skladzie organéw spétek

Orbis S.A. - zmiany w sktadzie Zarzadu:

- w dniu 16 czerwca 2011 roku Rada Nadzorcza Orbis S.A. uchwatg nr 25/VIII/2011 powotata na Prezesa
Zarzadu Spdéiki VIl kadencji Pana Laurent Picheral.

- w dniu 16 czerwca 2011 roku Rada Nadzorcza Orbis S.A. uchwatg nr 26/VI111/2011 powotata na Cztonkow
Zarzadu Spdiki VIl kadencji Pana Ireneusza Wegtowskiego i Pana Marcina Szewczykowskiego.

- w dniu 16 czerwca 2011 roku wygast mandat Cztonka Zarzadu Pana Yannick Rouvrais.

Informacje na temat zmian w zarzadzie spétki Orbis S.A. znajdujq sie w raporcie biezacym nr 21/2011.

Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A. - zmiany w skladzie Rady Nadzorczej:

- w dniu 29 marca 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromaczenie Akcjonariuszy Spotki, w zwigzku ze
ztozonymi w dniu 16 marca 2011 roku rezygnacjami Panow Stefana Potockiego i Noel Chretien - z dniem
28 marca 2011 roku - z funkcji czitonkéw Rady Nadzorczej Spotki, powotato na czionkéw Rady Nadzorczej
Pana Gilles Clavie i Panig Katia Sokolsky.

Orbis Casino Sp. z 0.0. — zmiana w sktadzie organow:

- w dniu 2 marca 2011 roku Pan Lestaw Skasko ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Zarzadzie Orbis Casino ze
skutkiem na ten sam dzien,

- w dniu 31 maja 2011 roku wygasty mandaty Panéw Ireneusza Wegtowskiego i Andrzeja Szutdrzynskiego
jako cztonkéw Rady Nadzorczej Orbis Casino Sp. z o.0.

Orbis Transport Sp. z 0.0. - zmiany w skladzie Rady Nadzorczej:

- uchwatg nr 17 z dnia 28 czerwca 2011 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspoélnikow odwotato ze sktadu Rady
Nadzorczej VIl kadencji Panig Urszule Aumasson.

- uchwatg nr 18 z dnia 28 czerwca 2011 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw powotato do sktadu Rady
Nadzorczej VIl kadencji Pana Gilles Clavie.
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2.3 SPOLKI WYLACZONE Z KONSOLIDACJI

Konsolidacjg nie obejmuje sie jednostek zaleznych, ktére nie sg istotne z punktu widzenia sumy bilansowej

i przychoddw netto Grupy Kapitatowej. Spotki nie objete konsolidacjg przedstawiono w ponizszej tabeli.

udzial w udziat w sumie
i o . .
SPOLKI WYLACZONE Z KONSOLIDACJI %udzialuw kapitale  przychodachnetto Lo Grupy
wiasnym Grupy o
%

Wioska Turystyczna Wilkasy Sp. zo.o0. 100,00% 0,10% 0,17%
Orbis Incoming Sp. z 0.0. w likwidacji* 100,00% 0,00% 0,00%
Orbis Development Sp. z 0.0. w likwidagji* 100,00% 0,00% 0,00%
Orbis Corporate Sp. zo.0.* 100,00% 0,00% 0,00%
INTERBus Sp. z o.0. wlikwidagji* 99,07% 0,00% 0,01%
PMKS Tarnobrzeg Sp. z o.o. 68,46% 0,65% 0,27%
LACZNIE 0,75% 0,45%

* Do dnia publikacji Sprawozdania Spotki te nie podjety dziatalnoSci.

** W zwigzku z zaprzestaniem prowadzenia przez spotke INTER Bus Sp. z o.0. w likwidacji dziatalno$ci gospodarczej, Zarzad spotki
Orbis Transport Sp. z 0.0. podjat uchwate o wytgczeniu INTER Bus Sp. z 0.0. w likwidacji od 1 lipca 2010 roku z konsolidacji Grupy

Kapitatowej Orbis Transport.
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3. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT | SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW GRUPY

3.1 NOTY DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT GRUPY KAPITALOWEJ ORBIS

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY

Przychody netto ze sprzedazy ustug
w tym od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow
w tym od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatéw razem

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Przychody z tytutu odsetek od pozyczek i naleznosci wtasnych
Inne przychody operacyjne, w tym:
odsetki od lokat
zwindykowane naleznosci
otrzymane odszkodowania
nadwyzki inwentaryzacyjne, przychody z likwidacji majatku
nadptata z tytutu zmiany kursu walut i r6znice kursowe
odpisy aktualizujgce zapasy
odwrocenie odpiséw na rzeczowe aktywa trwate
niewykorzystane rezerwy
zwrot kosztow
inne
Pozostate przychody operacyjne razem

KOSZTY WEDLUG RODZAJU

Amortyzacja
Zuzycie materiatow i energii
Ustugi obce (w tym czynsz)
Podatki i optaty
Koszty $wiadczen pracowniczych
Pozostate koszty rodzajowe (z tytutu)
- podroze stuzbowe
- sktadki na ubezpieczenia
- optaty franchisingowe
- odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci
-inne
Koszty wedtug rodzaju ogétem

Zmiana stanu zapasow, produktéw

Koszty wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki
Koszty sprzedazy i marketingu

Koszty ogdinego zarzadu

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Koszt wtasny sprzedazy

| pétrocze 2011 | pétrocze 2010
394 076 396 191
2117 2913
2463 3 166

226 439

396 539 399 357

| pétrocze 2011 | pétrocze 2010

27 523 1548

38 239

4326 4328
1919 641

360 0

764 1339

153 0

74 53

26 44

32 9

0 887

53 631

945 724

31 887 6115

| pétrocze 2011 | pétrocze 2010
(77 124) (80 350)
(67 360) (70 694)
(75 710) (75 152)
(16 904) (17 491)
(112 211) (117 776)
(16 600) (16 234)
(1 230) (1316)
(4 430) (4 645)
(8721) (8 396)
(893) (510)
(1326) (1367)
(365 909) (377 697)
681 778
47 251
13213 13 976
45 501 48 426
(306 467) (314 266)
(2768) (3 339)
(309 235) (317 605)
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POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Aktualizacja wartosci niefinansowych aktywdw trwatych
Inne koszty operacyjne, w tym:

Utworzone rezerwy na restrukturyzacje zatrudnienia
Biezace koszty restrukturyzaciji zatrudnienia

Zapfacone odszkodowania, kary, grzywny

Koszty szkod

Umorzenie nalezno$ci

Niedoptata z tytutu zmiany kursu walut i réznice kursowe
Koszty likwidacji majatku

Gwarancja ptatnosci rat leasingowych

Pozostate

Pozostate koszty operacyjne ogotem

PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Przychody finansowe ogotem

Koszty finansowe z tytutu odsetek od kredytéw i pozyczek

Koszty finansowe z tytutu odsetek od zobowigzan leasingowych
Roéznice kursowe dot. kredytow denominowanych w walucie obcej
Inne koszty finansowe

Koszty finansowe ogétem

PODATEK DOCHODOWY

Biezacy podatek dochodowy

- biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego
Odroczony podatek dochodowy

- zwigzany z powstaniem i odwréceniem roznic przejsciowych
- inny

Obciazenie podatkowe w skonsolidowanym

rachunku zyskow i strat

| pétrocze 2011 | pétrocze 2010
(276) (418)
(9 465) (10 848)
(706) (5074)
(6 570) (1209)
(182) 0
(235) (335)
(136) (2 320)
(325) (465)
(336) (72)
(225) (255)
(750) (1118)
(9 741) (11 266)
| pétrocze 2011 | pétrocze 2010
0 0
(6 362) (8 108)
(465) (495)
848 (1589)
(453) (503)
(6 432) (10 695)
| pétrocze 2011 | pétrocze 2010
(21 788) (7 421)
(21 788) (7 421)
11 397 7 961
11 397 7919
0 42
(10 391) 540
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3.2 SEGMENTY DZIALALNOSCI

W | pdtroczu 2011 roku Grupa prowadzita dziatalno$é w dwoch segmentach operacyjnych: hotele z restauracjami
i transport.

W ponizszych tabelach zostaty przedstawione dane dotyczace przychodéw, kosztow i zyskow oraz niektérych aktywow
i pasywow poszczegolnych segmentéw operacyjnych Grupy Kapitatowe;.

Koszty i przychody korporacyjne nieprzypisane segmentom majg charakter ogoélnogrupowy. W ich sktad wchodzg
koszty i przychody finansowe (w tym koszty obstugi kredytow, wyceny instrumentéw pochodnych, réznice kursowe od
zobowigzan finansowych w walucie obcej), pozostate przychody i koszty operacyjne, aktualizacja wartosci
niefinansowych aktywow trwatych oraz przychody i koszty z wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych.

Aktywa segmentow obejmujg gtéwnie rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne, zapasy, naleznosci i srodki
pieniezne oraz naleznosci z tytutu leasingu finansowego (ujete w innych aktywach finansowych). Nie obejmujg
natomiast inwestycji, aktywow finansowych i nieruchomosci inwestycyjnych. Zobowigzania segmentu obejmujg gtéwnie
zobowigzania handlowe i inne zobowigzania krétkoterminowe. Nie obejmujg natomiast kredytéw i pozyczek oraz
rezerw.

Przychody i koszty w podziale na segmenty operacyjne ksztattujq sie nastepujaco:

Dane za | pétrocze 2011:

Segmenty branzowe Dziatalno$¢ korporacyjna
Hotele z Dziatalnos¢ Wartos¢
restauracjami Transport  nieprzypisana Eliminacje skonsolidowana
Przychody segmentu, w tym: 333661 * 62 348 3220 * (2 690) 396 539
Sprzedaz klientom zewnetrznym 333 249 60 944 2 346 0 396 539
Sprzedaz innym segmentom 412 1404 874 (2 690) 0
Koszty segmentu, w tym: (267 328) (53 987) (49 261) 2627 (367 949)
Koszty generowane na rzecz klientéw zewnetrznych (266 860) (52 630) (48 459) 0 (367 949)
Koszty generowane na rzecz innych segmentéw (468) (1357) (802) 2627 0
Wynik segmentu 66 333 8 361 (46 041) (63) 28 590
Inne przychody 31887 31887
Inne koszty (16 173) (16 173)
Strata na sprzedazy catosci lub cze$ci udziatow
jednostek podporzadkowanych (335) (335)
Podatek dochodowy (10 391) (10 391)
Zysk netto za rok obrotowy 33 578
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Dane za | p6trocze 2010:

Przychody segmentu, w tym:

Sprzedaz klientom zewnetrznym

Sprzedaz innym segmentom

Koszty segmentu, w tym:

Koszty generowane na rzecz klientéw zewnetrznych
Koszty generowane na rzecz innych segmentéw
Wynik segmentu

Inne przychody

Inne koszty

Udziat w stratach netto jednostek stowarzyszonych
Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej

Strata z dziatalnosci zaniechanej

Strata netto za rok obrotowy

Segmenty branzowe

Dziatalnos¢ korporacyjna

Hotele z Dziatalno$¢ Wartosé
restauracjami Transport nieprzypisana  Eliminacje  skonsolidowana
325105 * 74 005 3232~ (2 985) 399 357
324 663 72393 2 301 0 399 357
442 1612 931 (2 985) 0

(267 213) (64 579) (51 189) 2974 (380 007)
(266 311) (63 081) (50 615) 0 (380 007)
(902) (1498) (574) 2974 0

57 892 9 426 (47 957) (11) 19 350
6115 6115

(21 961) (21 961)

(197) (197)

540 540

3 847

(5338) (5338)

(1491)

* Suma przychodéw segmentu ujetych w pozycji Hotele z restauracjami i przychodéw z wynajmu nieruchomosci ujetych w pozycji

Dziatalno$¢ nieprzypisana sktada sie na przychody ze sprzedazy Grupy Hotelowej Orbis (patrz nota nr 4.2 w Sprawozdaniu Zarzgdu

z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za | pétrocze 2011)

Ponizsze tabele zawierajg inne wybrane dane finansowe segmentéw operacyjnych:

Dane za | potrocze 2011:

Aktywa

Wartos¢ brutto zwiekszen wartosci niematerialnych
Wartos¢ brutto zwiekszen srodkéw trwatych
Warto$¢ naktadéw inwestycyjnych

Amortyzacja

Aktualizacja wartosci niefinansowych aktywow
trwatych

Zobowigzania razem

Dziatalnos¢
Segmenty branzowe Korporacyjna
Eliminacje i

Hotele z dziatalno$¢ Wartos¢
restauracjami Transport nieprzypisana skonsolidowana
2024 148 177 228 56 897 2258 273
158 31 189
19 033 44 250 63 283
12710 38 140 50 850
(61883) (15 241) (77 124)
0 (244) (244)
90 730 24 590 299 514 414 834
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Dane za rok 2010:

Aktywa

Warto$¢ brutto zwiekszen warto$ci niematerialnych
Wartos¢ brutto zwiekszen srodkdéw trwatych
Wartos¢ naktadow inwestycyjnych

Amortyzacja

Aktualizacja wartosci niefinansowych aktywow
trwatych

Zobowiazania razem

Dane za rok | pétrocze 2010:

Aktywa

Wartos¢ brutto zwiekszen wartosci niematerialnych
Wartos¢ brutto zwiekszen srodkéw trwatych
Wartos¢ naktadow inwestycyjnych

Amortyzacja

Aktualizacja wartosci niefinansowych aktywow
trwatych

Zobowigzania razem

Dziatalnos¢
Segmenty branzowe Korporacyjna
Eliminacje i
Hotele z dziatalnosé Wartos¢
restauracjami Transport nieprzypisana skonsolidowana
1973718 175 329 67 967 2217014
3128 78 3206
28 144 58 942 87 086
27 367 64 305 91672
(128 577) (31 028) (159 605)
1598 (1 040) 558
73 506 27 458 306 202 407 166
Dziatalnos¢
Segmenty branzowe Korporacyjna
Eliminacje i

Hotele z dziatalno$¢ Wartos¢
restauracjami Transport nieprzypisana skonsolidowana
2 054 233 178 710 72978 2 305 921
978 58 1036
9987 29 953 39940
9370 28 156 37 526
(64 995) (15 355) (80 350)
(81) (328) (409)
72652 28 523 407 052 508 227
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3.3 SEZONOWOSC LUB CYKLICZNOSC DZIALALNOSCI

W przychodach ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Orbis w skali roku obserwowana jest sezonowos¢. Zazwyczaj
najwigksza czes¢ przychoddw ze sprzedazy wypracowywana jest w trzecim kwartale roku. Nastepnym kwartatem pod
wzgledem udziatu w przychodach ze sprzedazy jest drugi kwartat roku, trzecig pozycje zajmuje czwarty kwartat,
a ostatnig pierwszy kwartat.

Ponizej prezentujemy wartos¢ przychodoéw ze sprzedazy, osiagnietych na przestrzeni dwu lat w poszczegdlnych
segmentach dziatalnosci.

hotele z restauracjami transport segmenty razem

Przychodyze Przychody ze Przychody ze  Przychody ze Przychody ze Przychody ze

sprzedazy sprzedazy - sprzedazy sprzedazy - sprzedazy sprzedazy -

produktéw, udziat % w produktéw, udziat % w produktéw, udziat % w

towarow, ostatnich 4 towarow, ostatnich 4 towarow, ostatnich 4

materiatéw kwartatach materiatéw kwartatach materiatéw kwartatach
11l kwartat 2009 194 959 27,1% 44 749 26,8% 239708 27,0%
IV kwartat 2009 157 335 22,8% 37 982 23,2% 195 317 22,8%
| kwartat 2010 140 405 20,5% 35 303 22,2% 175708 20,8%
Il kwartat 2010 184 700 27,3% 38 702 24, 7% 223 402 26,8%
11l kwartat 2010 188 840 28,1% 35993 24,3% 224 833 27,4%
IV kwartat 2010 159 657 23,7% 34 988 24.1% 194 645 23,8%
| kwartat 2011 143 131 21,2% 30422 21,7% 173 553 21,3%
Il kwartat 2011 190 530 27,9% 31926 23,9% 222 456 27,3%
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4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY

4.1 AKTYWA TRWALE

RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Srodki trwate

Srodki trwate w budowie

Razem

stan na 30.06.2011

stan na 31.12.2010

stan na 30.06.2010

1757 820 1838 521 1877 899
68 096 79 549 84 477
1825916 1918 070 1962 376

SRODKI TRWALE stan na 30.06.2011

stan na 31.12.2010

stan na 30.06.2010

Wartos¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 3976 076 4052 779 4052 779
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty warto$ci (2 137 555) (2121 503) (2121 503)
Wartos¢ netto na poczatek okresu 1838 521 1931276 1931276
Zwiekszenia 63 283 87 086 39 940
zakup 44 518 79993 36 859
przyjecie z inwestycji 18 666 4717 1448
inne 99 2376 1633
Zmniejszenia (68 840) (40972) (14 586)
sprzedaz (62 825) (29 940) (10 237)
likwidacja (392) (654) (173)
inne 0 (873) 0
przeniesienie do aktywow przeznaczonych do sprzedazy (5 405) (9017) (3688)
przeniesienie do nieruchomosci inwestycyjnych (218) (488) (488)
Zwiekszenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty warto$ci (276) (6112) (418)
Zmniejszenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci 32 23 051 306
Odpis amortyzacyjny za okres (74 900) (155 808) (78 619)
Wartos¢ netto na koniec okresu 1757 820 1838 521 1877 899
Wartos¢ brutto na koniec okresu 3760 142 3976 076 4062 117
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci (2 002 322) (2 137 555) (2184 218)
Wartos¢ netto na koniec okresu 1757 820 1838 521 1877 899

Zmniejszenie z tytutu sprzedazy wykazane w pierwszym péitroczu 2011 dotyczy gtéwnie sprzedazy hoteli: Cracovia
w Krakowie, Neptun w Szczecinie oraz Solny w Kotobrzegu. £gczna warto$¢ netto tych hoteli wyniosta 46 022 tys. zt.

< stan na 30.06.2011
SRODKI TRWALE W BUDOWIE

stan na 31.12.2010

stan na 30.06.2010

Wartos$¢ brutto srodkéw trwatych w budowie 77472 88925 88 796
Odpis aktualizujgcy wartos¢ srodkéw trwatych w budowie (9376) (9376) (4 319)
Razem 68 096 79549 84477
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Klasyfikacja umoéw leasingu hoteli

W 2002 roku Hekon — Hotele Ekonomiczne S.A. podpisata umowe ze spoétkg leasingowg, na mocy ktoérej objeto
w leasing operacyjny uprzednio sprzedane tej spotce dwa hotele w Warszawie oraz hotel w Poznaniu i todzi o wartosci
bilansowej 98 768 tys. zI, wykazujac zysk na sprzedazy w kwocie 30 128 tys. zt.

Na dzieh podpisania umoéw leasingu, tj. na dzien 11 grudnia 2002 roku, Spotka zakwalifikowata je jako umowy leasingu
operacyjnego z uwagi na spetnienie nastepujacych kryteriow:

e Brak w umowie leasingu transferu wtasnosci na rzecz dzierzawigcego po zakonczeniu umowy leasingu;

¢ W umowie zawarta jest opcja wczesniejszego wykupu, natomiast opcja ta obtozona jest obwarowaniami, ktére
sprawiajg, ze wykorzystanie jej przez okres pierwszych dziesieciu lat mozliwe jest tylko w wyjatkowych
przypadkach, a po uptywie 10 lat zaleze¢ bedzie w znaczacym stopniu od wartosci rynkowej nieruchomosci
w kolejnych latach. Mozliwo$é wykorzystania opcji wczesniejszego wykupu nie jest w bezposredni sposoéb
zalezna od woli i intencji Hekon — Hotele Ekonomiczne S.A. Wykorzystanie opcji wczesniejszego zakupu
W znaczacy sposob zaleze¢ bedzie od warunkéw rynkowych nastepujacych po uptywie 10 lat od zawarcia
umowy, ktére nie sa fatwe do przewidzenia w diugim przedziale czasu;

e Umowa zawarta zostata na okres 20 lat, podczas gdy zwykty okres uzytkowania tego typu nieruchomosci to
60 lat;

e Warunek dotyczacy specjalistycznego $rodka trwatego, ktéory moze by¢ uzywany jedynie przez
wydzierzawiajgcego, w przypadku budynkow hotelowych nie zostat spetniony;

e Nie zostat spetiony warunek mowigcy o koniecznosci poniesienia wszystkich kosztéw zwigzanych
Z zerwaniem umowy przez wydzierzawiajgcego;

e Nie ma w umowie zapisu 0 mozliwosci kontynuowania umowy dzierzawy po czynszu nizszym od mozliwego
do uzyskania czynszu rynkowego;

e Zarzad na dzien 30 czerwca 2011 roku nie ma zamiaru skorzysta¢ z opcji wczesniejszego wykupu ani tez
zakupi¢ hotele po zakonczeniu umowy leasingu.

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 30 czerwca 2011 roku na pozycje Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy sktadajg sie:

e grunt i budynek wraz z wyposazeniem hotelu Francuski w Krakowie o tagcznej wartosci netto 3 052 tys. zi,

e grunt i budynek hotelu Bristol w Warszawie o fgcznej wartosci netto 16 576 tys. zi,

e grunt oraz budynki i budowle w Ptocku (dawny hotel ,Petropol”) o facznej wartosci netto 520 tys. zt

e grunt i budynki bazy transportowej spédtki PKS Tarnobrzeg Sp. z 0.0. 0 tacznej wartosci netto 1 496 tys. zt,

o Srodki transportu sp&tki Orbis Transport Sp. z 0.0. wycofane z eksploatacji w dziatalnosci wynajmu
krétkoterminowego i leasingu o tacznej wartosci netto 2 291 tys. zi. Aktywa te zwigzane sg z segmentem
operacyjnym Transport. Sprzedaz samochoddw po okresie eksploatacji jest realizowana w trybie statej pozostatej
dziatalnosci operacyjnej. Na przychody realizowane w ramach sprzedazy samochoddéw majg wptyw sezonowe
wahania rynkowe, stad nie jest mozliwe skalkulowanie w sposéb wiarygodny jej wptywu na rachunek zyskoéw i strat.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku, w zwigzku z zaawansowanym procesem sprzedazy udziatdw w spéice zaleznej

PBP Orbis Sp. z 0.0., dane finansowe tej spotki zostaly ujete w pozycji aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy oraz w pozycji zobowigzania zwigzane z aktywami zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy.
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. . . stan na 30.06.2011
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

stan na 31.12.2010

stan na 30.06.2010

Stan na poczatek okresu 9234 39 456 39 456
Zwigkszenia 21991 9017 3688
przeniesienie ze srodkéw trwatych 5405 9017 3688
przeniesienie ze srodkow trwatych w budowie 10 0 0
przeniesienie z nieruchomosci inwestycyjnych 16 509 0 0
przeniesienie z innych inwestycji dtugoterminowych 67 0 0
Zmniejszenia (7 290) (39 239) (39 154)
sprzedaz jednostki zaleznej 0 (33 301) (33 301)
sprzedaz nieruchomosci (2 337) 0 0
sprzedaz pozostatych aktywow trwatych (4 878) (5577) (4 231)
inne (reklasyfikacja do srodkéw trwatych) (75) (361) (1622)
Stan na koniec okresu 23 935 9234 3990

Zmniejszenie z tytutlu sprzedazy nieruchomosci wykazane w pierwszym potroczu 2011 dotyczy hotelu Prosna
w Kaliszu. Umowa sprzedazy zostata zawarta w dniu 22 kwietnia 2011 roku. Pozostata sprzedaz dotyczy srodkow

transportu Grupy Kapitatowej Orbis Transport.

WARTOSCI NIEMATERIALNE stan na 30.06.2011

stan na 31.12.2010

stan na 30.06.2010

Wartos¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 126 565 126 658 126 658
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci (13 073) (13 252) (13 252)
Wartos¢ netto na poczatek okresu 113 492 113 406 113 406
Zwigkszenia 189 3206 1036
zakup 183 2 569 1017
przyjecie z inwestycji 6 0 11
inne 0 637 8
Zmniejszenia (10) (705) (5)
sprzedaz 0 (5) (5)
likwidacja (10) (16) 0
inne 0 (684) 0
Odpis amortyzacyjny za okres (1 498) (2 415) (1 089)
Wartosc¢ netto na koniec okresu 112173 113 492 113 348
Wartos¢ brutto na koniec okresu 126 232 126 565 127 370
skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci (14 059) (13 073) (14 022)
Wartos¢ netto na koniec okresu 112173 113 492 113 348

W pozycji Wartosci niematerialne i prawne prezentowana jest warto$¢ firmy w kwocie 108 328 tys. zt. Wartos¢ ta
powstata w wyniku zakupu udziatdw w spoétce zaleznej Hekon — Hotele Ekonomiczne S.A. (107 252 tys. zt), zakupu
przedsiebiorstwa Panstwowe Przedsiebiorstwo Komunikacji Samochodowej Tarnobrzeg (456 tys. zt) oraz dokupienia

udziatéw w Capital Parking Sp. z 0.0. (620 tys. z).
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NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE
Wartos¢ bilansowa brutto na poczatek okresu

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci
Wartos¢ netto na poczatek okresu

Zwiekszenia

zakup

przekwalifikowanie ze $rodkéw trwatych

inne*

Zmniejszenia

sprzedaz

przeniesienie do aktywow przeznaczonych do sprzedazy
Odpis amortyzacyjny za okres

Wartos¢ netto na koniec okresu

Wartos¢ brutto na koniec okresu
skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci
Wartos¢ netto na koniec okresu

*) Przekwalifikowanie nastapito ze srodkéw trwatych w spétce PBP Orbis Sp. z 0.0. (obecna nazwa: PBP Travel Time Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej)

INNE AKTYWA FINANSOWE

Udzielone pozyczki

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Inne naleznosci dtugoterminowe

Odpis aktualizujgcy inne aktywa finansowe
Inne aktywa finansowe razem

Pozycja udzielone pozyczki dotyczy dwdch

stan na 30.06.2011

stan na 31.12.2010

stan na 30.06.2010

76 139 72297 72297
(29 007) (28 322) (28 322)
47132 43975 43975
218 5628 5 585

0 43 0

218 488 488

0 5097 5097

(16 509) (1089) 0
0 (1089) 0

(16 509) 0 0
(726) (1382) (642)
30 115 47132 48918
48 852 76 139 77919
(18 737) (29 007) (29 001)
30 115 47 132 48 918

stan na 30.06.2011

stan na 31.12.2010

stan na 30.06.2010

7901 7901 7984
414 392 418

35 28 27

(7 901) (7 901) 0
449 420 8429

uméw pozyczek zawartych pomiedzy spotkg Orbis

a PBP Travel Time Sp. z o0.0. w upadtosci likwidacyjnej (dawniej: PBP Orbis Sp. z 0.0.). Okres sptaty obu pozyczek

przypada na 31 grudnia 2012 roku.

W zwigzku ze ztozeniem przez PBP Travel Time Sp. z 0.0. wniosku o ogtoszenie upadtoéci, we wrzesniu 2010 roku
Orbis S.A. utworzyta odpis aktualizujgcy wartosé udzielonych pozyczek wraz z naliczonymi odsetkami.

Pozycja dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe dotyczy ubezpieczenia hoteli dzierzawionych.

INNE INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE

Udzialy w jednostkach powigzanych niepodlegajacych
konsolidacji

Dzieta sztuki
Inne inwestycje diugoterminowe razem

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia

reklasyfikacja z aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
(warto$¢ udziatéw na dzien 31.12.2009)

doptata do kapitatu

Zmniejszenia

sprzedaz (dzieta sztuki)

odpis aktualizujgcy warto$¢ udziatow

przeniesienie do aktywdw przeznaczonych do sprzedazy

Stan na koniec okresu

stan na 30.06.2011

stan na 31.12.2010

stan na 30.06.2010

1920 1920 1935
464 531 552
2384 2451 2487

stan na 30.06.2011

stan na 31.12.2010

stan na 30.06.2010

2451 552 552
0 1965 1935

0 1935 1935

0 30 0
67) (66) 0
0 1) 0

0 (45) 0
(67) 0 0
2384 2451 2487

Zmniejszenie Innych inwestycji dtugoterminowych w pierwszym pétroczu 2011 roku spowodowane jest przeniesieniem
do aktywdw przeznaczonych do sprzedazy dziet sztuki znajdujacych sie w hotelu Bristol.

S.A.
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4.2 AKTYWA OBROTOWE

ZAPASY
Materiaty
Towary
Zapasy razem

NALEZNOSCI HANDLOWE

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

w tym naleznosci od jednostek powigzanych
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci
Zaliczki

Naleznosci handlowe netto

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE INNE
Naleznosci krotkoterminowe

Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym nie objetym

konsolidacjg

Nalezno$ci publicznoprawne, z wyjatkiem podatku dochodowego

od oséb prawnych
Nalezno$ci z tytutu sprzedazy srodkow trwatych

Zaliczki na srodki trwate, wartosci niematerialne i zapasy

Naleznosci zasgdzone

Dochodzone na drodze sadowe;j
Rozrachunki z pracownikami

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego
Rozliczenia z tytutu szkdd

Kaucje, depozyty, gwarancje

Inne naleznosci

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci

Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym:
z tytutu optat serwisowych
z tytutu wynagrodzen i pochodnych
z tytutu podatkoéw i optat
z tytutu ubezpieczen
z tytutu zakupu i wymiany opon
z tytutu reklamy i wynajmu powierzchni reklamowych
przedptaty
inne

Naleznosci krotkoterminowe inne netto

$RODKI PIENIEZNE

Srodki pieniezne w banku i w kasie
Krétkoterminowe lokaty bankowe
Inne $rodki pieniezne

Srodki pieniezne razem

stan na 30.06.2011

stan na 31.12.2010

stan na 30.06.2010

3747 4084 4 254
627 612 442
4374 4 696 4 696

stan na 30.06.2011

stan na 31.12.2010

stan na 30.06.2010

42058 31435 45932
1417 1182 959
(2 855) (2 528) (4 849)
355 295 389

39 558 29 202 41472

stan na 30.06.2011

stan na 31.12.2010

stan na 30.06.2010

24417 15 534 13 663
190 251 251

5 862 8 591 6768
13 236 0 0
0 1085 987

755 726 686
1623 1321 1528
228 184 217

0 256 575

88 698 309
204 210 169
4609 4259 4333
(2 378) (2 047) (2 220)
12 303 2884 14037
12303 2884 14 037
0 72 34
1714 0 1951
6097 105 6427
690 105 1187
966 1279 930
76 31 73

10 883 7
2750 409 3428
36 720 18 418 27 700

stan na 30.06.2011

stan na 31.12.2010

stan na 30.06.2010

21 096 24763 68 671
160 978 39 529 14 056
561 877 623
182 635 65 169 83 350
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4.3 ZOBOWIAZANIA KROTKO | DLUGOTERMINOWE

kwota kredytu/pozyczki do

7 s zobowigzania zobowiagzania
KREDYTY | POZYCZKI sptaty na dzien bilansowy Kkrétkoterminowe diugoterminowe
30.06.2011
Wierzyciel 4
umowa kredytéw terminowych z Bankiem Handlowym
w Warszawie SA. i Société Genérale SA. Oddzat w Polsce
(Gtéwni Powotani Organizatorzy) oraz Bankiem Zachodnim WBK SA. i
Credit Agricole CIB (dawniej: Calyon) (Organizatorzy) 187 993 187 993
Kredyt Bank S.A. kredyt obrotowy 35021 35 021
Société Genérale S.A. kredyt w rachunku biezacym 15121 15121
RAZEM : 238 135 238 135 0

W dniu 24 stycznia 2011 roku dokonano spfaty kredytu denominowanego w CHF posiadanego w banku Société
Genérale S.A. przez Orbis Transport Sp. z 0.0.

W dniu 23 lutego 2011 roku zostat podpisany aneks do umowy o kredyt w rachunku biezagcym zaciagniety w Kredyt
Banku S.A. przez Orbis Transport Sp. z 0.0. - termin sptaty zostat przedtuzony do 24 lutego 2012 roku.

W dniu 8 marca 2011 roku zostat zawarty aneks nr 2 do Umowy kredytéw terminowych w wysokosci 500 min. zt.
pomiedzy Orbis S.A. (Kredytobiorca), Hekon - Hotele Ekonomiczne S.A. (Gwarant) oraz Bankiem Handlowym
w Warszawie S.A., Société Genérale S.A. Oddziat w Polsce oraz Bankiem Zachodnim WBK S.A. i Credit Agricole
Corporate and Investment Bank (poprzednia nazwa Calyon S.A). W zwigazku z majacg miejsce w dniu 10.11.2010 roku
kolejng sptatg raty kredytu zgodnie z harmonogramem sptat przewidzianym w Umowie oraz znaczacym zmniejszeniem
zadtuzenia z tego tytutu Orbis S.A. w porozumieniu z Bankami uzgodnit wykreslenie hipotek z nastepujacych
nieruchomosci Orbis S.A.: Hotel Mercure Poznan, Hotel Novotel Centrum Poznan, Hotel Mercure Kasprowy Zakopane,
Hotel Mercure Panorama Wroctaw.

W zwigzku z uzgodnieniem o wykresleniu hipotek, o ktérym mowa powyzej, Strony Umowy podpisaty aneks nr 2
wprowadzajacy zmiane Zatgcznika nr 6 ,Nieruchomosci” do w/w Umowy, w ktérym jako zabezpieczenie sptaty kredytu
pozostawiono ustanowione hipoteki na dwéch nieruchomosciach Orbis S.A.: Hotel Novotel Centrum Warszawa, Hotel
Sofitel Victoria Warszawa (patrz raport biezacy nr 7/2011).

W zwigzku z podjeciem decyzji o dobrowolnej przedterminowej sptacie kredytu udzielonego na podstawie umowy
kredytéw terminowych, na dzien 30 czerwca 2011 roku dtugoterminowa czes¢ kredytu inwestycyjnego w wysokosci
94 min zt zostata przekwalifikowana do zobowigzan krotkoterminowych (patrz pkt. 13 niniejszego sprawozdania
finansowego oraz raport biezacy nr 28/2011 i raport biezacy nr 32/2011).

W celu zapewnienia srodkéw na finansowanie biezacych potrzeb operacyjnych i inwestycyjnych, w dniu 29 lipca 2011
roku pomiedzy Orbis S.A. i Bankiem Société Genérale S.A. Oddziat w Polsce zostata zawarta umowa kredytu
srednioterminowego, odnawialnego w wysokosci 100 min zt. Umowa kredytowa dotyczy finansowania na okres 3 lat
(patrz pkt. 13 niniejszego sprawozdania finansowego).
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KREDYTY | POZYCZKI

Wartos¢ na poczatek okresu
Kredyty bankowe
Pozyczki
Zwiekszenia
zaciagniecie kredytéw i pozyczek
naliczone odsetki
inne
Zmniejszenia
sptata kwoty gtéwnej
sptata odsetek
inne
Wartos¢ na koniec okresu
Kredyty bankowe
Pozyczki

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE INNE

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego-warto$¢ biezaca
Kaucje otrzymane
Zobowigzania dtugoterminowe inne razem

ZOBOWIAZANIA HANDLOWE

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

w tym zobowigzania wobec jednostek powigzanych
Zaliczki na dostawy
Zobowigzania handlowe razem

INNE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania publicznoprawne, z wyjatkiem podatku
dochodowego od oséb prawnych
Rozrachunki z pracownikami
Kaucje otrzymane
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego-wartos¢ biezaca
Inne zobowigzania
Rozliczenia miedzyokresowe
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw
zobowigzania wobec pracownikow
opfaty franchisingowe
zobowigzania publiczno-prawne
koszty niezafakturowanych ustug
pozostate
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw
zaliczki i przedptaty

pozostate
Inne zobowigzania krétkoterminowe razem

stan na 30.06.2011

stan na 31.12.2010

stan na 30.06.2010

234 547 319 840 319 840
234 547 319 840 319 840
0 0 0
23374 26 051 17 294
17 009 9342 9018
6365 15 849 8108

0 860 168

(19 786) (111 344) (8 100)
(12 918) (95 441) 0
(6 413) (15 903) (8 100)
(455) 0 0
238 135 234 547 329 034
238 135 234 547 329 034
0 0 0

stan na 30.06.2011

stan na 31.12.2010

stan na 30.06.2010

11 204 12141 12918
337 333 359
11 541 12474 13 277

stan na 30.06.2011

stan na 31.12.2010

stan na 30.06.2010

36 974 44 023 30 909
7 256 5 864 6 591
155 487 384
37129 44 510 31293

stan na 30.06.2011

stan na 31.12.2010

stan na 30.06.2010

16 789 13 740 17 879
10 601 8278 11271
852 1111 1149
307 507 626
2029 2196 2158
3000 1648 2675
49 861 30 240 38 726
29 289 19793 26 063
9909 10 442 9786
164 17 662

4 681 3671 2134
13 775 5179 13129
760 384 352
20572 10 447 12 663
19 277 8 851 11150
1295 1596 1513
66 650 43 980 56 605
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Na dzien 30 czerwca 2011 roku Grupa Hotelowa Orbis posiadata przyszie zobowigzania inwestycyjne wynikajace
z zawartych uméw na faczng kwote 86 867 tys. zt. Najwieksze kwoty zwigzane sg z budowg hoteli: Novotel w todzi
oraz Etap i Ibis Reduta w Warszawie. Pozostate zobowigzania dotyczg uméw na modernizacje istniejgcych hoteli.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku Grupa Kapitatowa Orbis Transport posiadata przyszte zobowigzania inwestycyjne na
kwote 20 129 tys. zt z tytutu zamoéwien ztozonych przez jednostke dominujacg na zakup samochodéw dot. przyszitych
kontraktow leasingowych.

Na dzien 30.06.2011 roku Grupa Kapitatowa Orbis wykazuje ujemny kapitat obrotowy netto w wysokosci 92 min zt.
Zdaniem Zarzadu jednostki dominujacej nie istniejg obecnie okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Grupe Kapitatowg. Kontynuacja dziatalnosci przez spétki Grupy jest zapewniona z uwagi na fakt,
iz gtdbwng przyczyng nadwyzki zobowigzan krotkoterminowych nad aktywami obrotowymi jest reklasyfikacja
z zobowigzan dtugoterminowych ostatniej raty kredytu inwestycyjnego w wysokosci 94 min zt w zwigzku podjetg
decyzja o przedterminowej sptacie catego zadtuzenia. Dodatkowo stabilng sytuacje finansowg zapewnia Grupie
podpisana umowa kredytu odnawialnego w wysokosci 100 min zt (patrz pkt. 13 niniejszego sprawozdania
finansowego).

5. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH GRUPY

Objasnienia korekt wyniku w przeptywach dzialalnosci operacyjnej

Zmiana stanu zapaséw oraz zmiana stanu rezerw, przedstawione w rachunku przeptywdéw pienieznych, sg réwne
bilansowej zmianie stanu tych pozycji.

| pétrocze 2011 | pétrocze 2010

Bilansowa zmiana stanu naleznosci (28 658) (11 146)
zmiana stanu dtugoterminowych naleznosci leasingowych 0 218
zmiana stanu innych diugoterminowych naleznosci i rozliczen miedzyokresowych (29) (1119)
konwersja naleznosci handlowych na pozyczke 0 (1 444)
zmiana stanu zaliczek na $rodki trwate i $rodki trwate w budowie (1085) 494
zmiana stanu naleznosci z tytutu sprzedazy $rodkéw trwatych 11 960 (5752)
zmiana stanu naleznosci z tyt. udzielonych pozyczek (61) 0
Zmiana stanu w Cash Flow (17 873) (18 749)
Bilansowa zmiana stanu zobowiazan z wyjatkiem pozyczek i kredytow 15 289 (21 173)
zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych (2 841) 14 825
zmiana stanu zobowigzan z tyt. zakupu $rodkéw trwatych 1540 396
zmiana stanu zobowigzan z tyt. leasingu 167 (55)
zmiana stanu zobowigzan diugoterminowych z tyt.otrzymanych kauciji 4 359
Zmiana stanu w Cash Flow 14 159 (5 648)

Inne korekty

aktualizacja wartosci aktywow trwatych 244 409
prowizja od kredytu - rozliczenie 395 455
zmiana stanu pozycji bilansowych dot. dziatalnos$ci zaniechanej 0 2909
inne 47 469
Zmiana stanu w Cash Flow 686 4242
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6. TRANSAKCJE SPRZEDAZY JEDNOSTEK POWIAZANYCH | DZIALALNOSC ZANIECHANA

Sprzedaz udziatéw w jednostce stowarzyszonej

W dniu 1 marca 2011 roku zostata zawarta transakcja sprzedazy wszystkich posiadanych przez Orbis S.A. udziatéw
w Orbis Casino Sp. z 0.0. za kwote 5 min zt netto. Stronami umowy byli Orbis S.A. jako sprzedajacy i Media Express
Sp. z 0.0. jako kupujacy. Ponizsza tabela prezentuje wynik na sprzedazy udziatéw w jednostce stowarzyszonej:

w tys. zt | pétrocze 2011

Przychody ze sprzedazy udziatéw w Orbis Casino Sp. z o.0. 5000
Inwestycje w jednostce stowarzyszonej - wartos$¢ netto na dzien sprzedazy (4 967)
Dodatkowe koszty zwigzane ze sprzedazg (368)
Wynik na sprzedazy (335)

Dziatalno$¢ zaniechana

W zwigzku z podpisaniem przez Orbis S.A. i Central European Tour Operator SARL w dniu 29 marca 2010 roku
dokumentu bedacego finalnym porozumieniem potwierdzajacym przeniesienie wszystkich udziatéw posiadanych przez
Orbis S.A. w PBP Orbis Sp. z 0.0. na Central European Tour Operator SARL, Grupa Orbis wycofata sie z prowadzenia
dziatalnosci jako biuro podrézy, pragnac skoncentrowac sie na gltdbwnym segmencie dziatalnosci, czyli hotelarstwie.

W zwigzku z powyzszym, i zgodnie z MSSF 5, wynik dziatalnosci turystycznej w | potroczu 2010 roku prezentowany byt
jako dziatalnos¢ zaniechana.

Rachunek zyskow i strat dziatalnosci zaniechanej po korektach konsolidacyjnych

| pétrocze 2010*
Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatdw 13 592
Koszt wasny sprzedazy (14 524)
Koszty sprzedazy i marketingu (533)
Koszty ogdinego zarzadu (4 078)
Pozostate przychody operacyjne 333
Pozostate koszty operacyjne (1 552)
Koszty finansowe (201)
Strata przed opodatkowaniem (6 963)
Podatek dochodowy 1625
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej (5 338)
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Sprawozdanie z przeptywow pienieznych dziatalnosci zaniechanej po korektach konsolidacyjnych

| p6irocze 2010*
Przeptywy pieniezne netto z dzatalnosci operacyjnej (4 208)
Przeptywy pieniezne netto z dzatalnosci inwes tycyjnej (138)
Przeptywy pieniezne netto z dzatalnosci finansowej (9 573)
Razem przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci zaniechanej (13919

* Dane za okres od 1 stycznia 2010 roku do dnia podpisania finalnego porozumienia pomiedzy Orbis S.A. i Central European Tour Operator SARL

7. WPLYW ZDARZEN NIEPOWTARZALNYCH | JEDNORAZOWYCH

Do zdarzen niepowtarzalnych i jednorazowych majacych miejsce w okresie 6 miesiecy zakonczonych
30 czerwca 2011 roku nalezy zaliczy¢ sprzedaz udziatow w spoétce stowarzyszonej Orbis Casino Sp. z o0.0. przez
Orbis S.A.

Spotka Orbis S.A. w pierwszej potowie biezgcego roku zawarta umowy sprzedazy hoteli: Cracovia w Krakowie, Neptun
w Szczecinie, Prosna w Kaliszu oraz Solny w Kotobrzegu. Wynik na tych transakcjach wyniést 27 931 tys. zt.

Dodatkowo w pierwszym potroczu 2011 roku Grupa poniosta koszty restrukturyzacji zatrudnienia w kwocie
7 276 tys. zt.

8. OTRZYMANE, WYPLACONE | UCHWALONE DYWIDENDY

W | pétroczu 2011 roku miaty miejsce jedynie przyznania dywidend wewnatrz Grupy Kapitatlowej Orbis:

Hekon Hotele Ekonomiczne S.A. - dywidenda w wysokosci 26 466 tys. zt przyznana Orbis S.A. na mocy uchwaly
nr IV Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 29 czerwca 2010 roku. Cata naleznos$¢ wptyneta na
konto spétki Orbis S.A. 30 czerwca 2011 roku.

Orbis Kontrakty Sp. z 0.0. — dywidenda w wysokosci 8 316 tys. zt przyznana Orbis S.A. oraz dywidenda w wysokosci
2079 tys. zt przyznana Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A. na mocy uchwaly nrlV Zwyczajnego Zgromadzenia
Wspolnikow z dnia 22 czerwca 2011 roku. Cata nalezno$é wplyneta na konto spotki Orbis S.A. i Hekon-Hotele
Ekonomiczne w czerwcu 2011 roku.
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9. ZMIANY WARTOSCI SZACUNKOWYCH
9.1 ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC AKTYWOW

ODPIS AKTUALIZUJACY WARTOSC SRODKOW TRWALYCH

ORAZ SRODKOW TRWALYCH W BUDOWIE stan na 30.06.2011

stan na 31.12.2010

stan na 30.06.2010

Stan na poczatek okresu (158 685) (360 526) (360 526)
ujecie odpisu na srodki trwate (276) (6112) (418)
ujecie odpisu na $rodki trwate w budowie 0 (8 435) 0
odwrdcenie odpisu na $rodki trwate 32 23 051 9
odpis aktualizujgcy wartos¢ srodkéw trwatych niepodlegajacy

odwrdceniu * 5685 180 224 168 520
wykorzystanie odpiséw 20616 13113 694
Stan na koniec okresu (132 628) (158 685) (191 721)

* Wartos$¢ odpiséw aktualizujgcych ujetych w okresach poprzednich, ktéra nie bedzie mogta by¢ odwrécona (z uwagi na zapis MSR

36, zgodnie z ktérym warto$¢ ksiegowa netto rzeczowych aktywow trwatych i nieruchomos$ci inwestycyjnych wynikajgca z odwrécenia
odpisu z tytutu utraty wartos$ci nie powinna przekroczy¢ kwoty, ktéra zostataby ustalona, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie miat
miejsca). Warto$¢ tych odpiséw jest odnoszona na umorzenie. W efekcie stan odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu
odpowiada kwocie mozliwej do odwrécenia w przypadku ustania przestanek bedgcych przyczyng jego utworzenia.

ODPIS AKTUALIZUJACY WARTOSG NALEZNOSCI stan na 30.06.2011

stan na 31.12.2010

stan na 30.06.2010

Stan na poczatek okresu (4 575) (7 100) (7 100)
ujecie odpisu (1145) (1 660) (995)
cofniecie odpisu 252 1002 485
wykorzystanie odpisu 235 3183 541
Stan na koniec okresu (5 233) (4 575) (7 069)

ODPIS AKTUALIZUJACY WARTOSC ZAPASOW stan na 30.06.2011

stan na 31.12.2010

stan na 30.06.2010

Stan na poczatek okresu (142) (238) (238)
cofniecie odpisu 26 96 44
Stan na koniec okresu (116) (142) (194)
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9.2 REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

5 Rezerwa na nagrody Rezerwa na Rezerwa
REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE s odprawy emerytalno
jubileuszowe razem
- rentowe
Stan na 1 stycznia 2011 r. 18 523 6 460 24983
Utworzenie rezerwy w ciggu okresu 870 239 1109
Wykorzystanie rezerwy w ciggu okresu (1 606) (261) (1 867)
Rozwigzanie rezerwy w ciggu okresu (1361) (314) (1 675)
Stan na 30 czerwca 2011 r. 16 426 6124 22 550
Krotkoterminowe | pétrocze 2011 2 964 966 3930
Diugoterminowe | pétrocze 2011 13 462 5158 18 620
Rezerwy razem na 30 czerwca 2011 r. 16 426 6124 22 550
5 Rezerwa na nagrody Rezerwa na Rezerwa
REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE s odprawy emerytalno
jubileuszowe razem
- rentowe
Stan na 1 stycznia 2010 r. 19 529 6177 25706
Utworzenie rezerwy w ciggu okresu 2 321 855 3176
Wykorzystanie rezerwy w ciggu okresu (3327) (486) (3813)
Rozwigzanie rezerwy w ciagu okresu 0 (86) (86)
Stan na 31 grudnia 2010 r. 18 523 6 460 24 983
Kroétkoterminowe 2010 3710 885 4595
Dtugoterminowe 2010 14 813 5575 20 388
Rezerwy razem na 31 grudnia 2010 r. 18 523 6 460 24 983
5 Rezerwa na nagrody Rezerwa na Rezerwa
REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE Lo odprawy emerytalno
jubileuszowe razem
- rentowe
Stan na 1 stycznia 2010 r. 19 529 6177 25706
Utworzenie rezerwy w ciggu okresu 1324 363 1687
Wykorzystanie rezerwy w ciggu okresu (1324) (388) (1712)
Rozwigzanie rezerwy w ciagu okresu (16) (35) (51)
Stan na 30 czerwca 2010 r. 19 513 6117 25630
Krotkoterminowe | potrocze 2010 3560 1165 4725
Dtugoterminowe | pétrocze 2010 15 953 4 952 20 905
Rezerwy razem na 30 czerwca 2010 r. 19 513 6117 25630
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REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Stan na 1 stycznia 2011 r.
Utworzenie rezerwy w ciggu okresu
Wykorzystanie rezerwy w ciggu okresu
Rozwigzanie rezerwy w ciggu okresu
Stan na 30 czerwca 2011 r.
Krétkoterminowe | pétrocze 2011
Diugoterminowe | pétrocze 2011

Rezerwy razem na 30 czerwca 2011 r.

REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Stan na 1 stycznia 2010 r.
Utworzenie rezerwy w ciggu okresu
Wykorzystanie rezerwy w ciggu okresu
Rozwigzanie rezerwy w ciggu okresu
Stan na 31 grudnia 2010 r.
Krotkoterminowe 2010
Dtugoterminowe 2010

Rezerwy razem na 31 grudnia 2010 r.

REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Stan na 1 stycznia 2010 r.
Utworzenie rezerwy w ciggu okresu
Woykorzystanie rezerwy w ciggu okresu
Rozwigzanie rezerwy w ciagu okresu
Stan na 30 czerwca 2010 r.
Krétkoterminowe | pétrocze 2010
Dtugoterminowe | pétrocze 2010

Rezerwy razem na 30 czerwca 2010 r.

W pierwszym pétroczu 2011 roku Grupa Kapitalowa Orbis utworzyta rezerwe na restrukturyzacie w wysokosci

Rezerwa na Rezerwy na
Rezerwa na Pozostale rezerwy . .
procesy sadowe koszty na zobowigzania zobowiazania
restrukturyzacji razem
725 117 3498 4340
0 706 0 706
0 (117) (257) (374)
0 0 0 0
725 706 3241 4672
725 706 3241 4672
0 0 0 0
725 706 3241 4672
Rezerwa na Rezerwy na
Rezerwa na Pozostate rezerwy . .
procesy sadowe koszty na zobowigzania zobowigzania
restrukturyzaciji razem
77 778 185 1734
0 4 666 3447 8113
(26) (4911) (134) (5071)
(20) (416) 0 (436)
725 117 3498 4 340
725 117 3498 4 340
0 0 0 0
725 117 3 498 4 340
Rezerwa na Rezerwy na
Rezerwa na Pozostate rezerwy . R
procesy sadowe koszty na zobowigzania zobowiazania
restrukturyzaciji razem
m 778 185 1734
0 5074 0 5074
(25) (234) (134) (393)
0 0 0 0
746 5618 51 6 415
746 5618 51 6 415
0 0 0 0
746 5618 51 6 415

706 tys. zt. Jednoczesnie w ciggu 6 miesiecy 2011 roku poniosta na ten cel koszty w wysokosci 6 570 tys. zt.

9.3 AKTYWA | REZERWA NA PODATEK ODROCZONY

PODATEK ODROCZONY *)

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

*) Rezerwa i Aktywa na podatek odroczony prezentowane sa per saldo w ramach podatkowej grupy kapitatowej oraz w ramach kazdej ze spdtek nie

nalezacych do tej grupy

Gtéwne zmiany w podatku odroczonym spowodowane sg roznicami pomiedzy wartoscig podatkowa i ksiegowg

niefinansowych aktywow trwatych.

stan na 30.06.2011

stan na 31.12.2010

stan na 30.06.2010

14
29 848

10
41241

14
41751
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10. AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, W TYM PORECZENIA KREDYTU, POZYCZKI LUB
UDZIELENIE GWARANCJI

Orbis S.A.
Zmiana kwoty w
ciagu
Dhuznik/ kwota na 6 miesiecy
charakter Okres dzien zakonczonych
Tytut Benefigent powigzan waznosci bilansowy 30.06.2011 warunki finansowe i inne uwagi
porgczenie za zobowigzania spétki Orbis PKO BP SA  Orbis Casino 01.03.2011 0 (2 000) w zwigzku z o$wiadczeniem PKO BP SA
Casino Sp. z 0.0, ktére moga powstac z tytutu Sp. zo.o. o zwolnieniu poreczenia, poreczenie
udzielenia przez bank gwarancji na podstawie wygasto z dniem 01.03.2011
umowy ramowej nr 52005 z dn. 06.12.2005
poreczenie solidarne za zobowigzania spétki Société Orbis Transport  15.02.2012 30000 0 wg os$wiadczenia Orbis S.A. o poddaniu
Orbis Transport Sp. z 0.0., ktére mogg powsta¢ Genérale SA Sp zo.o. - sie egzekugi do kwoty 30.000 tys. zt,
z tytulu udzelenia przez bank kredytu na Oddziat w spotka zalezna Bank bedzie mdgt wystapi¢ z wnioskiem
podstawie Umowy Kredytu Krétkoterminowego Polsce o nadanie  bankowemu  tytulowi
nr 2009/005 z dn. 30.01.2009, ostatnio egzekucyjnemu  klauzuli wykonalnosci
zmienionej aneksem nr 1 z dn. 03.03.2009 oraz w terminie do 28.02.2012 r.; w zwiazku z
aneksem nr 2 z dnia 29.12.2009 oraz aneksem zawarciem Aneksu nr 3 do umowy
nr 3 z dnia 23.12.2010 kredytu, obecne poreczenie zastgpito
poreczenie udzelone w dniu 31.12.2009
poreczenie solidarne za zobowigzania spotki Kredyt Bank  Orbis Transport 24.02.2013 50000 0 okres waznosci wg terminu
Orbis Transport Sp. z 0.0., ktére mogg powstaé  SA Spzoo.- obowigzywania poreczenia; wg
z tytutu udzielenia przez bank kredytu na spétka zalezna oswiadczenia Orbis S.A. o poddaniu sie
podstawie Umowy o kredyt obrotowy nr egzekudji, Bank bedzie mogt wystapi¢ o
1611022WS07120700 z dn. 31.01.2008, nadanie bankowemu tytutowi
ostatnio zmienionej aneksem nr6 z dn. egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci w
23.02.2011 terminie do 24.02.2013; w zwigzku z
zawarciem Aneksu nr 6 do umowy
kredytu, obecne poreczenie zastgpito
poreczenie udzielone w dniu
26.02.2010r.
poreczenie za weksel in blanco z Kauzulg bez SIGNAL Polskie Biuro 31.12.2010 5226 0 gwarancja obowigzuje do 31.12.2010
protestu, wystawionego przez Polskie Biuro IDUNA Podrézy Travel roku, ewentualnych roszczen
Podr6zy Orbis Sp. z 0.0. na Zlecenie SIGNAL Polskie Time Sp. zo.0. Beneficjent moze dochodzi¢ do 365 dni
IDUNA Polskie Towarzystwo Ubezpieczen SA Towarzystwo w upadtosci po ostatnim dniu obowigzywania
jako zabezpieczenie roszczen regresowych z Ubezpieczen likwidacyjnej gwarancji;  zabezpieczenia  zostang
tytutu udzielonej gwarandji na podstawie Umowy SA (dawniej: zwolnione  przez ~ Gwaranta  po
o udzielenie gwarancji ubezpieczeniowej Polskie Biuro wygasnigciu gwaranciji, o ile nie nastapi
turystycznej nr M 182526 zawartej w dniu Podrézy Orbis wyptata z jej tytutlu i w nastepstwie
16.03.2010 Sp.zo.0) konieczno$¢ skorzystania z
zabezpieczen; wartos¢ gwarangji
zostata pomniejszona o dokonang w
grudniu 2010r. wypfate 810 tys. PLN
Razem 85226 (2 000)
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Hekon - Hotele Ekonomiczne S.A

Zmiana kwoty w
ciggu 6 miesiecy

Dtuznik/charakter zakonczonych Warunki finansowe i inne
Tytut Beneficjent powigzan Okres waznosci uwagi
gwarancja na kredyt 500 min zt Bank Handlowy i Orbis S.A. 31.12.2015 345 gwarancja obejmuje 120%

Société Genérale
(gtéwni powotani
organizatorzy),
BZ WBK Caylon
(organizatorzy)

kredytu, czyli max. 600 min zt
kredytu

Razem Hekon - Hotele Ekonomiczne S A.

Orbis Transport Sp. z o.0.

Zmiana kwoty w
ciggu 6 miesiecy

Dtuznik/charakter Okres zakonczonych Warunki finansowe iinne
Tytut Beneficjent powigzan waznosci 30.06.2011 uwagi
poreczenie weksla wystawionego jako SG Equipment PKS Gdansk 01.02.2017 (1195) jako zabezpieczenie splaty
zabezpieczenie spfaty zobowigzan z Leasing Polska Sp.z Sp. z o.0. zobowigzan z tytulu zawartej
tytulu zawartej umowy leasingowej o.0. umowy nr 24444
24444 z SG Equipment Leasing ustanowiono na
Polska Sp.z o.0. nieruchomosci przy
ul. 3 Maja 12 w Gdansku
hipoteke tgczng kaucyjng do
kwoty 11 516 tys. zt., ponadto
w zwigzku z podpisaniem
umowy leasingowej
dokonano cesji praw z polisy
ubezpieczenia mienia w
wysokosci 1 048 tys. zt.
poreczenie weksla wystawionego jako SG Equipment PKS Gdansk 05.07.2017 (86)
zabezpieczenie sptaty zobowigzan z Leasing Polska Sp.z Sp. z o.0.
tytulu zawartej umowy leasingowej o.0.
26915 z SG Equipment Leasing
Polska Sp.z o.0.
Razem Orbis Transport (1281)
RAZEM Zobowigzania
warunk owe (2936)
W tym poreczenia
kredytu/pozyczki lub udzelenia
gwarancji wewnatrz grupy
kapitatowej: (936)
W tym poreczenia
kredytu/pozyczki lub udzielenia
gwarancji poza grupe
kapitatowa: (2000)
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11. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

W rozumieniu MSR 24 podmiotami powigzanymi z Grupg sa cztonkowie kadry zarzadzajacej i nadzorujacej oraz bliscy
cztonkowie ich rodzin, spétki zalezne i stowarzyszone nie objete konsolidacjg wymienione w nocie 2.3 oraz Accor S.A.

(znaczacy akcjonariusz) i podmioty z nim powigzane.

Przychody od podmiotéw powigzanych obejmujg przede wszystkim optaty za zarzadzanie hotelami: Mercure
Fryderyk Chopin w Warszawie, Sofitel we Wroctawiu oraz Ibis Warszawa Stare Miasto.

Koszty zakupu ustug od podmiotéw powigzanych obejmujg przede wszystkim:

e optaty franchisingowe,

e optaty rezerwacyjne,

o opfaty za korzystanie z aplikacji informatycznych,

e gwarancje ptatnosci rat leasingowych,

e koszty dotyczace programu lojalnosciowego AlClub.

PRZYCHODY

Przychody netto ze sprzedazy ustug

- spotkom z grupy Accor

- spotkom z grupy Orbis

Przychody netto ze sprzedazy innych produktéw, towaréw i materiatow
- spotkom z grupy Orbis

Przychody ze sprzedazy razem

Pozostate przychody

- od jednostek zaleznych

Przychody razem

KOSZTY

Koszty zakupu ustug

- od spdtek z grupy Accor

- od spoétek z grupy Orbis
Koszty zakupu ustug razem

NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
- od spotek grupy Accor

- od spotek grupy Orbis
Pozostate naleznosci

- od spotek grupy Accor

- od spotek grupy Orbis

Razem naleznosci

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
- wobec spoétek z grupy Accor

- wobec spoétek z grupy Orbis
Pozostate zobowigzania

- wobec spotek z grupy Accor

- wobec spotek z grupy Orbis
Razem zobowigzania

| pétrocze 2011 | pétrocze 2010
2117 2913

1359 1078

758 1835

226 439

226 439

2343 3352

8 10

8 10

2 351 3 362

| pétrocze 2011 | pétrocze 2010
14 845 11480

14 224 11478

621 2

14 845 11 480

stan na 30.06.2011 stan na 31.12.2010

stan na 30.06.2010

1417 1182 959
871 851 776
546 331 183
372 251 452
182 0 201
190 251 251

1789 1433 1411

7 256 5864 6 591

6 911 5863 6 591
345 1 0
433 0 313
377 0 313

56 0 0

7 689 5864 6 904

Na podstawie umowy zawartej w dniu 3 wrzesnia 2009 roku Orbis S.A. oraz Hekon — Hotele Ekonomiczne S.A. tworzg
Podatkowa Grupe Kapitatowg. Umowa bedzie obowiazywata przez okres trzech lat podatkowych, tj. od 1 stycznia 2010

roku do 31 grudnia 2012 roku.
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Grupa nie dokonywata transakcji odptatnego i nieodptatnego przeniesienia praw lub zobowigzan pomiedzy Grupg
a podmiotami powigzanymi:
e czlonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Orbis S.A.
e  matzonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia czionkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej Orbis S.A., podmiotéw zaleznych od Orbis S.A. i z nim stowarzyszonych,
e osobami zwigzanymi z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej
Orbis S.A., podmiotow zaleznych od Orbis S.A. i z nim stowarzyszonych.

12.  EMISJE, WYKUP | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastapita emisja, wykup badz sptata dtuznych i kapitatowych
papierow wartosciowych.

13.  WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

e W dniu 6 lipca 2011 roku zostata podpisana przedwstepna umowa sprzedazy nieruchomosci dotyczaca hotelu
Francuski w Krakowie za cene 20 min zt netto. W dniu 8 lipca 2011 roku warunki tej umowy zostaty zmienione
acena sprzedazy hotelu wzrosta do 20,5 min zt netto. Zawarta umowa przewiduje podpisanie umowy
przyrzeczonej do dnia 26 wrzesnia 2011 roku oraz wydanie nieruchomosci w dniu 30 wrzesnia 2011 roku
(patrz raport biezacy nr 26/2011 oraz nr 27/2011).

e W dniu 25 lipca 2011 BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inswetycyjnych S.A. dziatajgc w imieniu Arka BZ WBK
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego poinformowato o sprzedazy w dniu 20 lipca 2011 akcji Orbis S.A.
W wyniku sprzedazy akcji udziat w ogdélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Orbis S.A.
spadt do 4,76% (patrz raport biezacy nr 30/2011).

e W dniu 25 lipca 2011 BZ WBK Asset Management S.A. poinformowato o sprzedazy w dniu 20 lipca 2011 akgcji
Orbis S.A. W wyniku sprzedazy akcji udziat w ogdélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
Orbis S.A. spadt do 7,42% (patrz raport biezacy nr 30/2011).

e W dniu 26 lipca 2011 roku zostata podpisana przedwstepna umowa sprzedazy gruntu wraz z zabudowaniami
potozonymi w Ptocku (dawny hotel ,Petropol”) za cene 4,7 min zt netto. Termin zawarcia umowy przyrzeczonej
zostat ustalony do dnia 24 sierpnia 2011 roku.

e W dniu 29 lipca 2011 roku zostata zawarta umowa kredytu Srednioterminowego, odnawialnego w wysokosci

100 min zt pomiedzy Orbis S.A. i Bankiem Société Genérale S.A. Oddziat w Polsce. Umowa kredytowa
dotyczy finansowania na okres 3 lat, zostata zawarta w celu finansowania biezacych potrzeb operacyjnych
i inwestycyjnych Spétki, wiaczajac w to budowe hoteli ekonomicznych oraz sptate dotychczasowych
terminowych kredytéw Orbis S.A.
Oprocentowanie oparte zostato o stawke WIBOR, dla odpowiedniego okresu odsetkowego, powiekszong
o marze Banku. W ramach zabezpieczenia kredytu zostanie ustanowiona hipoteka na nieruchomosci - hotel
Novotel Centrum Poznan - do wysoko$ci 120% wartosci kredytu. Dodatkowo, zabezpieczenie kredytu stanowi
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej w/w nieruchomosci oraz poreczenie udzielone przez Hekon — Hotele
Ekonomiczne S.A. (patrz raport biezacy nr 31/2011).

e W dniu 9 sierpnia 2011 roku zostata zawarta umowa sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego
nieruchomosci potozonej w Tarnobrzegu wraz z prawem wiasnosci budynkéw i budowli stanowigcych odrebny
od gruntu przedmiot wiasnosci za cene 7,6 min zt netto.

e W dniu 16 sierpnia 2011 roku Orbis S.A. dokonata dobrowolnej przedterminowej sptaty nastepujacych kwot
kredytu: transzy A w wysokosci 78,4 min zt oraz czesci transzy B w wysokosci 30 min zt. Dodatkowo w dniu
29 sierpnia 2011 roku Spotka zamierza dokona¢ dobrowolnej przedterminowej spiaty ostatniej czesci kredytu
terminowego w wysokosci 80 min zt. Sptata w/w kwot oznaczaé bedzie catkowitg sptate wszelkich zobowigzan
kredytowych Orbis S.A. wynikajacych z Umowy kredytéw terminowych (patrz raport biezacy nr 28/2011 oraz
raport biezacy nr 32/2011).
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14. ROZLICZENIA Z TYTULU SPRAW SADOWYCH

Postepowania toczace sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem

administracji publicznej

wartos¢ data strony
przedmiot postgpowania przedmiotu wszczecia wszczetego stanowisko spotki
sporu postepowania postepowania
1. o stwierdzenie niewaznosci decyzji nieznana zawiadomienie Whioskodawca Orbis S.A. w pi$mie datowanym 27.02.2008 roku
Wojewody Warszawskiego nr 447/91 Ministra (obecnie przedstawit swoje stanowisko wskazujac na brak podstaw
zdnia 23.09.1991 roku orzekajacej Infrastruktury uczestnicy): prawnych do stwierdzenia niewaznosci decyzji Wojewody
nabycie z mocy prawa uzytkowania datowane Andrzej Jacek Warszawskiego z dnia 23.09.1991 roku orzekajacej
wieczystego gruntu przez Orbis S.A. 04.02.2008 Blikle i Helena nabycie z mocy prawa uzytkowania wieczystego gruntu
nieruchomosci potozonej w Warszawie roku Maria przez Orbis S.A. nieruchomosci potozonej w Warszawie
przy  ul Nowogrodzkiej  24/26 Helmersen — przy ul. Nowogrodzkiej 24/26 stanowigcej dziatke
stanowigcej  dziatke = ewidencyjng Andrzejewski ewidencyjng o nr 3. w czesci odnoszacej sie do dawnej
onr3 w czesci odnoszacej sie do (obecnie hipoteki pn. "Nieruchomo$¢é w Miescie Warszawie pod nr
dawnej hipoteki pn. "Nieruchomo$¢ nastepca 5021”. Decyzja z dnia 24.12.2008 roku Minister
w Miescie Warszawie pod nr 5021". prawny Jan Infrastruktury stwierdzit niewazno$¢ ww. decyzji z dnia
Warum dit 23.09.1991 r. W dniu 14.07.2009 roku Minister
Andrzejewski). Infrastruktury wydat decyzje utrzymujacg w mocy ww.
decyzje z dnia 24.12.2008 roku. W dniu 25.08.2009 roku
Orbis S.A. zlozyt skarge do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego na ww. decyzje z dnia 14.07.2009 roku,
wnioskujac jednocze$nie o wstrzymanie wykonania
zaskarzonych decyzji. W dniu 09.03.2010 roku Orbis S.A.
skierowat do WSA pismo skarzacego rozszerzajace
wnioski i argumentacje skargi. W dniu 16.03.2010 roku
petnomocnik uczestnikéw postepowania skierowat do
WSA pismo uczestnikéw postepowania przedstawiajac
stanowisko w sprawie. WSA wyrokiem z dnia 01.06.2010
roku po rozpoznaniu sprawy w trybie uproszczonym
stwierdzit niewazno$¢ zaskarzonej decyzji z 14.07.2009
roku. W dniu 09.07.2010 roku Orbis S.A. wniést do NSA
skarge kasacyjng na ww. wyrok WSA z dnia 01.06.2010
roku, zaskarzajac w catosci wyrok WSA i podnoszac
miedzy innymi zarzut niewaznos$ci postepowania
przeprowadzonego przez Sad | instancji. Orbis S.A.
oczekuje na wyznaczenie terminu rozprawy w NSA.
Stan sprawy bez zmian.
Przewidywany termin zakonczenia 2 lata.
2. sprawa o wydanie nieruchomosci Wartosé pozew z dn. Powdd: W dniu 04.09.2008 r. przed Sadem Apelacyjnym
potozonej w Warszawie, w dzielnicy przedmiotu sporu 29.09.2005r. Skarb w Warszawie odbyta sie rozprawa apelacyjna, na ktérej
Wilanéw, przy ul. St .Kostki powdd okreslit na Panstwa, zapadio postanowienie o zawieszeniu postepowania
Potockiego 27, oznaczonej jako 5 min zt jako reprezentowa- apelacyjnego do czasu ostatecznego rozstrzygniecia
dziatka nr 21/1 o powierzchni 4397 m2 warto$¢ ny przez Urzad w postepowaniu administracyjnym, co do prawa wiasnosci

nieruchomosci i
alternatywnie na
sume 377 tys. zt
odpowiadajaca
3-miesiecznemu
Czynszowi najmu
lub dzierzawy
naleznemu od
tego rodzaju
nieruchomosci

m.st.
Warszawy,

Pozwany:
Orbis S.A.

przedmiotowej nieruchomosci.

Postepowanie administracyjne z wniosku spadkobiercow
dawnego wiasciciela — Adama Branickiego - o zwrot
nieruchomosci ziemskiej ,Kolonia Adaméwka Wilanowska
dz. 15” toczy sie aktualnie przed Wojewodg Mazowieckim
jako organem | instanc;ji.

Na rozprawie w dniu 05.01.2010 r. petnomocnik
wnioskodawcoéw ztozyt pisemne o$wiadczenie, w ktorym
poinformowat m.in., Zze reprezentowana przez niego strona
nie bedzie dochodzita od Orbis S.A. odszkodowania
z tytutu  uzytkowania przedmiotowej nieruchomosci.
Oswiadczenie stanowi zatacznik do protokétu z rozprawy,
doda¢ jednak nalezy, ze oswiadczenie nie zostato poparte
stosownym petnomocnictwem spadkobiercéw Adama
Branickiego upowazniajacym do zrzeczenia sie w ich
imieniu roszczen.

W ocenie Trybunatu Konstytucyjnego roszczenia o zwrot
bezpodstawnie odebranych na podstawie dekretu
nieruchomosci winny by¢ rozpoznawane
w postepowaniach sadowych. Postanowienie TK nie jest
wigzace, jego uzasadnienie  stanowi  wylacznie
interpretacje przepisow dokonang przez TK, do ktorej
jednak zobowigzany bedzie odnie$¢ sie Urzad Wojewody

Mazowieckiego przy rozpatrzeniu wniosku Rodziny
Branickich o zwrot nieruchomosci. Wysoce
prawdopodobnym  skutkiem  orzeczenia  Trybunatu

Konstytucyjnego moze by¢é umorzenie postepowania
administracyjnego. Wskazana przez Trybunat
Konstytucyjny droga dochodzenia roszczen
reprywatyzacyjnych jednak nie utrzymata sie. W dniu
10.01.2011 r. NSA podjat bowiem uchwate w sktadzie 7
Sedzidéw, w sprawie sygn. akt | OPS 3/10, zgodnie z ktérg,
w drodze decyzji administracyjnej mozna orzekac, czy
dana nieruchomos$¢ lub jej cze$¢ wchodzi w sktad
nieruchomosci ziemskiej, ktéra podlegata reformie rolnej.
Zatem nalezy oczekiwaé orzeczenia w postepowaniu
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wartos¢ data strony
przedmiot postgpowania przedmiotu wszczecia wszczetego stanowisko spotki
sporu postepowania postepowania
administracyjnym  toczacym sie przed Wojewodg
Mazowieckim i merytorycznego rozpoznania zgdania
Rodziny Branickich o zwrot nieruchomosci ,Kolonia
Adamoéwka Wilanowska cz. dz. 157, ktérej cze$¢ stanowi
nieruchomos$¢  restauracji ,Wilanéw”. Stan sprawy bez
zmian.
Sprawe w imieniu Orbis S.A. prowadzi radca prawny Zofia
Marcinkowska.
3. sprawa o zwrot wywlaszczonej nieznana zawiadomienie Whioskodawcy Whioskodawcy  wniedli o  zwrot  wywlaszczonej
nieruchomosci obejmujacej parcele Urzedu Miasta T H. nieruchomosci. W trakcie postepowania na wniosek z dnia
l.kat 178/4 o pow. 82 m2 , 178/3 o Krakowa Biatczynski, 17.11.2008 r. ztozony przez wnioskodawcéw Prezydent
pow. 75 m2, 178/5 o pow. 299 m2 , Wydziat E. Lende, Miasta Krakowa postanowieniem z dnia 25.03.2009 roku
l.kat 193/5 o pow. 583 m2 (dotyczacej Skarbu Miasta A. Dziedzic, po raz drugi zawiesit postgpowanie w sprawie zwrotu
czesci dziatek o aktualnych numerach (wptyw do J. Dziedzic, czedci dziatek ewid. (aktualnie o Nr 329/2, 330/3 i 330/7).
ew. 329/2, 330/3 i 330/7 w Krakowie) Orbis S.A. J. Bialczynski, Zawieszenie nastapito do czasu rozpatrzenia wniosku p. E.
03.10.2008 C. Biatczynski, Lendy z dnia 3.11.2008 r. o rozwigzanie umowy
rok) S. Biatczynski, uzytkowania wieczystego (powinno by¢ o wygaszenie
J. Pyjos, uzytkowania wieczystego) na przedmiotowych dziatkach.
M. Zajac, Referat Gospodarowania nieruchomos$ciami  Skarbu
A. Panstwa po przeprowadzeniu postepowania
Garwolinska, wyjasniajacego nie znalazt uzasadnienia do wygaszenia
B. Bielenin uzytkowania wieczystego. Sprawa jest jednak nadal
zawieszona, poniewaz zawieszenie nastgpito na wniosek
strony. Stan sprawy bez zmian.
Jezeli wnioskodawcy nadal nic nie zrobig sprawa bedzie
zakonczona w 2012 roku, a jezeli podejma temat to moze
trwac kilka lat.
4. wniosek o stwierdzenie niewaznosci nieznana Zawiadomienie Whioskodawcy W dniu 21.05.2010 r. Minister Infrastruktury wydat decyzje
orzeczenia administracyjnego z Ministerstwa : Ludmita stwierdzajacg niewazno$¢ orzeczenia administracyjnego
Prezydium Rady Narodowej m.st. Infrastruktury Paderewska i Prezydium Rady Narodowej m.st. Warszawy z dnia
Warszawy z dnia 16.03.1967 r. datowane na Stanistaw 16.03.1967 roku w sprawie odmowy przyznania
w sprawie odmowy przyznania 17.02.2000r., Wiodek o6wczesnym wiascicielom prawa witasnosci czasowej do
dotychczasowym wiascicielom prawa doreczone gruntu nieruchomosci potozonej w Warszawie przy
wiasnosci  czasowej do  gruntu Spotce w dn. Strona ul. Nowogrodzkiej 29 (obecnie 27), nr hip. 1618L, w czgsci
nieruchomosci potozonej w Warszawie 26.02.2009r. przeciwna: dotyczacej dziatki ewidencyjnej nr 31 z obrebu 5-05-02.
przy ul. ul. Nowogrodzkiej 29 (obecnie informujace o Minister Wg aktualnej informacji z Ministerstwa Infrastruktury
27), nr hip. 1618L, w czesci dotyczacej prowadzonym Infrastruktury decyzja jest prawomocna oraz brak informacji o dalszym
dziatki ewidencyjnej nr 31 z obrebu 5- postgpowaniu prowadzeniu sprawy przez wnioskodawcéw.
05-02. w sprawie Uczestnik: Przewidywany termin trwania postgpowania 4 lata
Dziatka nr 31 ma powierzchnie 2230 stwierdzenia Orbis S.A. (w przypadku dalszego prowadzenia sprawy przez
m2, a  postepowanie  dotyczy niewaznosci wnioskodawcow).
najprawdopodobniej powierzchni ok. orzeczenia
365 m2. administracyjn
ego
5. wniosek o ustalenie, ze aktualizacja 417 tys. zt wniosek do Powod: Whiosek Orbis S.A. do SKO w Krakowie o ustalenie, ze
optaty za uzytkowanie wieczyste (rocznie) SKO z dnia Orbis S.A. aktualizacja optaty za uzytkowanie wieczyste gruntu przy
gruntu przy ul. Pawiej w Krakowie jest 27.11.2009 ul. Pawiej w Krakowie jest nieuzasadniona. Rozprawa
nieuzasadniona roku Pozwany: wyznaczona na dzien 21.05.2010 roku zostata odroczona
Skarb Panstwa na dzien 11.06.2010 roku. SKO orzeczeniem z dnia
reprezentowa- 16.06.2010 roku oddalito wniosek Orbis S.A.. Orbis S.A.
ny przez w dniu 08.07.2010 roku wnioést sprzeciw od ww. orzeczenia
Prezydenta SKO do Sadu Powszechnego. Skarb Panstwa — Prezydent
Miasta Miasta Krakowa skierowat do Sadu odpowiedZ na pozew.
Krakowa Kolejny termin rozprawy zostat wyznaczony na dzien
zastepowany 15.09.2011 roku.
przez Przewidywany termin zakonczenia sprawy 2 lata.
Prokuratorie
Generalng
Skarbu
Panstwa
6. Wniosek o ustalenie, ze aktualizacja 588 tys. zt Whiosek do Powod: Whiosek Orbis S.A. do SKO w Poznaniu o ustalenie, ze
optaty za uzytkowanie wieczyste (rocznie) SKO z dnia Orbis S.A. aktualizacja optaty za uzytkowanie wieczyste gruntu przy
gruntu przy PL. Andersa 1 w Poznaniu 16.01.2009 Pl. Andersa 1 w Poznaniu jest nieuzasadniona. SKO
jest nieuzasadniona roku Pozwany: orzeczeniem z dnia 25.02.2010 roku uwzglednito wniosek
Skarb Panstwa Orbis S.A. i ustalito optate w wysokosci dotychczasowej.
Prezydent Prezydent Miasta Poznania w dniu 19.04.2010 roku wniést
Miasta sprzeciw od ww. orzeczenia SKO do Sadu Powszechnego.
Poznania Na rozprawie przed Sadem w dniu 18.10.2010 roku Sad

postanowit odroczy¢ rozprawe na 14 dni i zobowigzat
strony do poinformowania o wynikach rozméw na temat
ewentualnej ugody. Strony nie porozumiaty sie, o czym
zostat poinformowany Sad. Na rozprawie w dniu
23.03.2011roku Sad postanowit dopusci¢ dowdd z opinii
biegtego w zakresie wyceny nieruchomosci co do wartosci
nieruchomosci. Stan sprawy bez zmian.

Przewidywany termin zakonczenia sprawy 1,5 roku.
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przedmiot postepowania

wartos¢
przedmiotu
sporu

data
wszczecia
postepowania

strony
wszczetego
postepowania

stanowisko spotki

7. o stwierdzenie  niewaznosci
orzeczenia administracyjnego
Prezydenta Miasta Warszawy z dnia
11.04.1950 r. Nr L dz. WPB/3116/49/P
w sprawie odmowy przywrocenia
terminu do ztozenia wniosku o prawo
wiasnosci  czasowej do  gruntu
potozonego na ul. Wspdélnej 19 Nr Hip
16512 lit C  (Obszar  bytej
nieruchomosci o Nr Hip 1651/2 lit C,
w czesci pokrywa sie z obecng dziatkg
133/2 bedaca w zarzadzie Orbis S.A.,
na ktorej posadowione jest podjazd
pod budynku Hotelu Grand Warszawa
oraz dziatkg 133/1 bedacg
w uzytkowaniu wieczystym Orbis S.A,
na ktérej posadowiona jest cze$é
budynku Hotelu)

nieznana

Whiosek z dnia
2.03.2000 roku

Whioskodawca
: J.Ostrowska-
Bazgier
(spadkobiercy
Abrachama
Judy vel
Adama
Kaltmana)

Uczestnik:
"Parking-
Wspéinota”
Sp. z o.0.
w likwidacji

Uczestnik:
Orbis S.A.

Minister Infrastruktury wydat 10.08.2010 r. (dorgczong
Orbis S.A. 19.08.2010 r.) Decyzje stwierdzajaca
niewazno$¢ orzeczenia administracyjnego Prezydenta
m.st. Warszawy z 1950 roku odmawiajacego przyznania
wnioskodawcom  prawa  wlasnosci czasowej do
przedmiotowego gruntu m.i. aktualnie w czesci bedacej
w uzytkowaniu i zarzadzie Orbis S.A. Orbis S.A. ziozyt
w dniu 01.09.2010 roku wniosek o ponowne rozpatrzenie
sprawy. Dalsze prowadzenie sprawy w imieniu Orbis S.A.
zlecono Kancelarii Prawniczej ,Zakrzewski, Domanski
Palinka” (DZP) , ktéra w dniach 4, 10 i 18 listopada 2010
ztozyta w Ministerstwie Infrastruktury pisma uzupetniajace
wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy podwazajgc fakt
ztozenia przez dotychczasowych wiascicieli wniosku
dekretowego w terminie oraz podwazajgc prawidtowosc
dziatania kuratora i w zwigzku z tym wniosek
o zawieszenie  postepowania. Dodatkowo w  dniu
17.11.2010 r. wystgpiono do Sadu Rejonowego dla
Warszawy Srédmiescie w Warszawie |1l Wydziat Rodzinny
i Nieletnich z wnioskiem o uchylenie postanowien
ustanawiajgcych  Panig  Joannge  Ostrowska—Bazgier
kuratorem dla rzekomo nieobecnych, a w rzeczywistosci
niezyjacych osoéb. Ponadto w dniu 28.01.2011 wystano do
Sadu pismo uzupetniajace i wniosek o zabezpieczenie
roszczenia Orbisu. W dniu 10.03.2011 wystano kolejne
pismo do Ministra Infrastruktury zarzucajgce brak decyzji
w sprawie zawieszenia postgpowania w zwigazku ze
$miercig jednej ze stron, oraz w dniu 11.03.2011 pismo do
Sadu z wnioskami formalnymi. Aktualnie trwa oczekiwanie
na reakcje i ew. dziatania Ministra Infrastruktury i Sadu.
Stan sprawy bez zmian. W dniu 10.06.2011, w pismie
zozonym w Sadzie Rejonowym dla Warszawy
Srédmiescia, |1l Wydziat Rodzinny, petnomocnik Orbis S.A.
podtrzymat dotychczasowe stanowisko, ze ustanowienie
kuratora dla rzekomych wiascicieli jest dziataniem
niecelowym z uwagi, ze wszystkie poszlaki wskazuja, ze
zgineli oni w czasie 1l wojny $wiatowej. Sad Rejonowy dla
Warszawy  Srédmiescia, Il Wydziat  Rodzinny
postanowieniem z dnia 28.06.2011 oddalit wniosek Orbis
S.A.

8. Odwotanie od decyzji zwiekszajacej
warto$¢ dwoch dziatek zajmowanych
pod hotel Sofitel Victoria (wzrost
optaty rocznej za  uzytkowanie
wieczyste gruntu)

2009 tys. zt
(rocznie)

Listopad 2008
roku

Powdd:
Orbis S.A.

Pozwany:
Skarb Panstwa
Prezydent
Miasta
Stotecznego
Warszawy

Rozprawa odbyta sie 20.11.2009 roku. Podana kwota
stanowi réznice roczng pomigdzy starg i nowa stawka. Do
23 sierpnia 2011 roku brak orzeczenia SKO. Sprawe
prowadzi Mec. Jerzy Bednarz.

9. Ustalenie optaty rocznej za
uzytkowanie wieczyste gruntu
nieruchomosci potozonej w
Warszawie, ul. Ztota 48/54

446 tys. zt
(rocznie)

12.01.2010 rok

Powdd:
Orbis S.A.

Pozwany:
Skarb Panstwa
Prezydent
Miasta
Stotecznego
Warszawy

Oswiadczeniem z 12.11.2007r. Prezydent m.st.Warszawy
wypowiedziat Orbis SA wysoko$¢ dotychczasowej optaty
rocznej, ktéra wynosita 433 384,00 zt i zaproponowat
optate roczng w wysokosci 990 701,00 zt. Orbis S.A.
wystgpita do SKO w Warszawie z wnioskiem o ustalenie,
ze aktualizacja opfaty jest nieuzasadniona. Od wydanego
w sprawie orzeczenia SKO z dnia 30.11.2009 r. Spoétka
wdniu 13.01.2010 roku wniosta sprzeciw, skutkiem
ktérego sprawa zostata przekazana do rozstrzygniecia na
drodze sadowe;j.

W dniu 27.01.2011 na rozprawie przed Sadem
Okregowym w Warszawie, petnomocnik pozwanego
Miasta Stotecznego Warszawy wnidst o ustalenie opfaty
rocznej w wysokosci 879 412 zt od dnia 01.01.2008 r.
Spotka wniosta o ustalenie optaty w wysokosci
dotychczasowe;.

Sprawa w toku.

10. Zaptata wierzytelnosci; zaptata
odszkodowania

225 tys. zt

i 338 tys. zt.

Powdd:
Orbis
Transport
Sp. zo.0.

Pozwani:
Art-Trans
Sp.zo.0;
Z.Cwyl, A.Cwyl

Zapadt wyrok zasgdzajacy, wyrok jest prawomocny, toczy
sie postgpowanie egzekucyjne KM 827/08. Postgpowanie
egzekucyjne z braku majgtku zostato umorzone;

Zostato wszczete odreobne postepowanie
o0 odszkodowanie w stosunku do cztonkéw Zarzadu
o zaptate odszkodowania.

Stan sprawy bez zmian.
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wartos¢ data strony
przedmiot postgpowania przedmiotu wszczecia wszczetego stanowisko spotki
sporu postepowania postepowania
11. Zapftata wierzytelnosci 406 tys. zt. Powod: Wystano pozew o cze$¢ zaptaty uznanej przez strone
Orbis pozwang, poniewaz istnieje uzasadniona obawa, ze
Transport pozwany nie posiada $rodkow. Jest nakaz zaptaty. Dtuznik
Sp. zo.0. ogtosit upadto$¢. Zostata zgtoszona cata wierzytelno$¢ do
masy upadtosci.
Pozwany: Stan sprawy bez zmian.
Airconsys
Sp. zo.0.
12. odzyskanie naleznosci z tytutu 429 tys. zt. Powod: Sprawa zostata skierowana na droge postgpowania
wykonania ustug przewozowych PKS Gdansk sgdowego. Obecnie spdtka PKS Gdansk Sp. z o.0.
Sp. zo.0. wystepuje o zajecie komornicze na terytorium Niemiec.
W dniu 08.03.2011 skierowano wniosek o zajecie
Pozwany: ruchomosci, w szczegolnosci autobuséw dtuznika.
Becker Reisen
GmbH
13. odzyskanie naleznosci 464 tys. zt. 19.04.2011 Powod: Ztozony zostat w Sadzie Okregowym w Gdansku pozew
PKS Gdansk o zaptate. 24.05.2011 Sad wydat nakaz zapfaty, ktory
Sp. z o.0. 1.07.2011 zostat doreczony stronie pozwanej.
Pozwany:
Gmina Miasta
Gdanska —
ZTMw
Gdansku

15. INNE INFORMACJE

W dniu 18 maja 2011 roku w Orbis S.A. rozpoczeta sie kontrola podatkowa z Urzedu Miasta Wroctawia majaca na celu
sprawdzenie prawidtowosci rozliczen w zakresie podatku od nieruchomosci potozonych na terenie Gminy Wroctaw za
okres od 01.01.2010 r. do 31.03.2011 r. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego kontrola nie
zakonhczyta sie.

W okresie styczen-luty 2011 r. w PKS Gdansk Sp. z 0.0. zostata przeprowadzona kontrola podatkowa z Pomorskiego
Urzedu Skarbowego w Gdansku, ktéra miata na celu sprawdzenie prawidtowosci rozliczen z budzetem panstwa
w zakresie podatku od towardw i ustug - kontrola zwigzana z wykazaniem kwoty zwrotu VAT za listopad 2010 roku.
W wyniku kontroli nieprawidtowo$ci nie stwierdzono.

W lutym 2011 r. w PKS Tarnobrzeg Sp. z 0.0. zostata przeprowadzona kontrola podatkowa z Podkarpackiego Urzedu
Skarbowego w Rzeszowie, ktéra miata na celu sprawdzenie prawidtowosci rozliczer z budzetem panstwa w zakresie
podatku od towardw i ustug - kontrola zwigzana z wykazaniem kwoty zwrotu VAT za grudzierh 2010 roku. W wyniku
kontroli nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci.
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PODPISY WSZYSTKICH CZEONKOW ZARZADU

Data Imie i nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis
2011.08.23 | Laurent Francois Picheral Prezes Zarzadu
2011.08.23 | Ireneusz Andrzej Weglowski Wiceprezes Zarzadu
2011.08.23 | Marcin Szewczykowski Cztonek Zarzgdu W

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data Imie i nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis

2011.08.23 | Marcin Szewczykowski Cztonek Zarzadu ?Zé/




