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WYBRANE DANE FINANSOWE potrocze / 2011  |p6trocze / 2010 poétrocze / 2011 [pdtrocze / 2010
Dane dotyczace skrbconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 1744 510,00 1729 442,00 439 722,00 431 907,00
1l. Zysk z dziatalnosci operacyjnej 159 260,00 215 236,00 40 143,00 53 753,00
11l. Zysk przed opodatkowaniem 138 316,00 198 869,00 34 864,00 49 665,00
V. Zysk netto przypadajacy na udziatowcdw jednostki dominujacej 109 266,00 158 747,00 27 542,00 39 645,00
V. Zysk netto za okres sprawozdawczy 109 266,00 158 747,00 27 542,00 39 645,00
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 277 471,00 311 698,00 69 940,00 77 843,00
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -84 411,00 -42 388,00 -21 277,00 -10 586,00
VIII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -267 940,00 -240 386,00 -67 537,00 -60 033,00
IX. Przeptywy pienigzne netto -74 880,00 28 924,00 -18 874,00 7 223,00
.ﬁ\o?i"g?’prs;fzrzd(:iae;‘;”r':; %‘;‘:g;ﬁel;f)zqcego roku obrotowego i na 2370 994,00| 2309 190,00 504 741,00 583 085,00
e oomamesa ot mope > ™ | m0asoo] arsrace]  aazrag] waoisoo
e o e s ot ooy | vareseron| 1zrzvosoo]  aaorace] s aseon
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy Sp6tki (na koniec
XIIl. p6trocza biezacego roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku 235 969,00 588 913,00 59 191,00 148 704,00
obrotowego)
XIV. l':;pi:?'x;sgdrii;ﬁf@ rc))girr;i;ﬁeg:;iacego rolu obrotowego i na 235969,00/ 588 913,00 59191,00| 148 704,00
XV. Srednio wazona liczba akcji 10 271 337,00] 10 271 336,00
XVI. Zysk na jedng akcje zwykig (w zt/ EUR) 10,64 15,46 2,68 3,86
Dane dotyczace skrdconego sprawozdania finansowego
XVII. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 1767 550,00 1762 097,00 445 530,00 440 062,00
XVIII. Zysk z dziatalnosci operacyjnej 133 128,00 147 181,00 33 556,00 36 757,00
XIX. Zysk przed opodatkowaniem 114 106,00 131 897,00 28 762,00 32 940,00
XX. Zysk netto za okres sprawozdawczy 89 681,00 96 829,00 22 605,00 24 182,00
XXI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 210 192,00 214 249,00 52 981,00 53 506,00
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XXII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -13 751,00 -21 492,00 -3 466,00 -5 367,00
XXIII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -265 989,00 -168 132,00 -67 045,00 -41 989,00
XXIV. Przeptywy pienigzne netto -69 548,00 24 625,00 -17 530,00 6 150,00
XXV Akt)_/wa, razem (n_a koniec pétrocza biezacego roku obrotowego i nal 2 226 484,00 2 156 547,00 558 492,00 544 541,00
koniec poprzedniego roku obrotowego)
XXVI. Zobowigzania dlggoterm!nowe (na komec poétrocza biezacego 794 397,00 438 020,00 199 267,00 110 603,00
roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego)
XXVIL Zobowigzania I«qtkoterm{nowe (na komec poétrocza biezgcego 1247 746,00 1161 657,00 312 985,00 293 326,00
roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego)
XXVIIL Kaplta? wtasny (na kpnlec potrocza biezacego roku obrotowego i 184 341,00 556 870,00 46 240,00 140 613,00
na koniec poprzedniego roku obrotowego)
XXIX. Srednia wazona liczba akcji zwyktych 10271 337,00f 10271 336,00
XXX. Zysk (strata) na jedng akcje zwyka (w zt/ EUR) 8,73 9,43 2,20 2,35

W przypadku prezentowania wybranych danych finansowych z pétrocznego skréconego sprawozdania finansowego dane te nalezy odpowiednio

opisac.

Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego bilansu (skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej) lub odpowiednio z bilansu
(sprawozdania z sytuacji finansowej) prezentuje sie na koniec pétrocza biezacego roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego, co

nalezy odpowiednio opisac.

Raport powinien zosta¢ przekazany Komisji Nadzoru Finansowego, sp6tce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci za

posrednictwem agencji informacyjnej zgodnie z przepisami prawa.

ZAWARTOSC RAPORTU
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GRUPA KAPITALOWA ZYWIEC S.A.

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SRQDROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 30.06.2011
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Grupa Kapitatlowa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 30.06.2011

w tys. zt o ile nie podano inaczej

1 Nota 30 czerwca 2011 31 grudnia 2010 30 czerwca 2010
SKROCONE SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z
SYTUACJI FINANSOWEJ
Aktywa trwale 1355732 1406 715 1429 469
Rzeczowe aktywa trwate 8 1275952 1302 846 1341954
Wartosci niematerialne 8 27371 29717 29 240
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12748 33003 9063
Udziaty w jednostkach stowarzyszonych 8717 8813 8703
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 2 2 2
Pozostate naleznosci diugoterminowe 30 942 32334 40 507
Aktywa obrotowe 1015 262 902 475 1049 393
Zapasy 248772 265 459 244 803
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 732048 598 663 767574
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 2 10 898 72
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 34 440 27 455 36 944
Aktywa razem 2370994 2309 190 2478 862
Kapitat wlasny 235 969 588 913 554 229
Kapitat podstawowy 25678 25678 25678
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 50 153 50 153 50 153
Pozostate kapitaly 173999 470 250 470 250
Niepodzielony wynik finansowy i wynik finansowy roku obrotowego (13 861) 42 832 8148
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Spéiki 235 969 588 913 554 229
Zobowigzania 2135025 1720277 1924633
Zobowigzania dlugoterminowe 810 364 447 573 507 577
Kredyty, pozyczki i diuzne papiery wartosciowe 7.12 755 000 400 000 455 000
Zobowiazania z tytutu $wiadczen emerytalnych i nagréd jubileuszowych 46 761 46 739 43518
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7947 - 7908
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 656 834 1151
Zobowigzania krétkoterminowe 1324 661 1272704 1417 056
Kredyty, pozyczki i diuzne papiery wartosciowe 7.12 326 459 384 739 459 606
Zobowiazania z tytutu $wiadczen emerytalnych i nagréd jubileuszowych 5203 5203 4640
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 473 22 8296
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowiazania 979 296 871483 939 762
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obciazenia 13230 11257 4752
Kapital wlasny i zobowigzania razem 2370994 2309 190 2 478 862

Noty przedstawione na stronach 9-22 stanowia integralna czesé skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Grupa Kapitalowa Zywiec S.A. w tys. zt o ile nie podano inaczej
na dzien i za okres zakonczony 30.06.2011

2 Za okres od Za okres od
01.01.2011 do 01.01.2010 do
30.06.2011 30.06.2010
Nota przeksztatcony*
SKROCONE SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 1744510 1729 442
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow 940 685 913 980
Zysk brutto 803 825 815 462
Koszty sprzedazy 561 151 525213
Koszty ogélnego zarzadu 87 294 77753
Pozostate przychody 2027 819
Pozostate zyski netto 1853 1921
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 159 260 215 236
Przychody odsetkowe 679 1762
Koszty odsetkowe 20 585 18 860
Pozostate (koszty)/przychody finansowe netto 1177) 578
Udziat w zyskach netto jednostek stowarzyszonych rozliczanych metoda praw wiasnosci 139 153
Zysk przed opodatkowaniem 138 316 198 869
Podatek dochodowy 29 050 40122
Zysk netto za okres 109 266 158 747
Z tego:
- przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 109 266 158 747
Dochéd catkowity za okres 109 266 158 747
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 12 10 271 337 10 271 336
Zysk przypadajacy na jedna akcje zwykla (w z1) 10,64 15,46

Rozwodniony zysk na jedna akcje jest rowny zyskowi na jedna akcje.
Dochdd catkowity oraz rozwodniony dochdd catkowity na jedna akcje jest rowny zyskowi netto na jedna akcje.

*Szczegbtowe informacje dotyczace przeksztatcenia danych poréwnawczych przedstawiono w nocie 7.4 informacji dodatkowej do niniejszego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Noty przedstawione na stronach 9-22 stanowia integralna czes¢ skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 30.06.2011

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
w tys. zt o ile nie podano inaczej

3 SKROCONE SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
. Niepodzielony wynik .
Kapital . KaplFal zap'e'lsowy N Z.e . P le kapital finansowy i wynik Kapital vylasny Kapital wiasny,
podstawowy Akcje wlasne sprzedazy’a_kcu p_owyze! ich ozostale kapitaly finansowy roku pl.’zypa'dajqcy n:al ' razem
wartosci nominalnej akcjonariuszy Spotki
obrotowego
Kapital zapasowy - Pozostale kapitaly
pozostaly rezerwowe

Okres biezacy
Stan na 1 stycznia 2011 25678 - 50 153 101 592 368 658 42832 588 913 588 913
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy

Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - - 109 266 109 266 109 266
Catkowite dochody ogélem za okres sprawozdawczy - - - - - 109 266 109 266 109 266
Transakcje z wfascicielami jednostki dominujqcej, ujete bezposrednio w kapitale
Dopfaty od i wypfaty do wfascicieli

Utworzenie funduszu dywidendowego - - - - 72 407 (72 407) - -

Wyptata dywidendy - - - - (368 658) (93 552) (462 210) (462 210)
Doplaty od i wyplaty do wlascicieli ogélem - - - - (296 251) (165 959) (462 210) (462 210)
Stan na 30 czerwca 2011 25678 - 50 153 101 592 72 407 (13 861) 235969 235969
Okres poréwnawczy
Stan na 1 stycznia 2010 25678 (26) 50 153 101 592 511 946 14 253 703 596 703 596
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy

Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - - 158 747 158 747 158 747
Calkowite dochody ogélem za okres sprawozdawczy - - - - - 158 747 158 747 158 747
Transakcje z wlascicielami jednostki dominujqcej, ujete bezposrednio w kapitale
Dopfaty od i wypfaty do wfascicieli

Wydanie akcji wiasnych - 7 - - - - 7 7

Sprzedaz akcji wiasnych - 19 - - - - 19 19

Utworzenie funduszu dywidendowego - - - - 128 129 (128 129) - -

Wyplata dywidendy - - - - (271 417) (36 723) (308 140) (308 140)
Doplaty od i wyplaty do wilascicieli ogélem - 26 - - (143 288) (164 852) (308 114) (308 114)
Stan na 30 czerwca 2010 25678 - 50 153 101 592 368 658 8148 554 229 554 229

Noty przedstawione na stronach 9-22 stanowig integralna czes¢ skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
w tys. zt o ile nie podano inaczej

Grupa Kapitatlowa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 30.06.2011
4 Nota Za okres od Za okres od
01.01.2011 do 01.01.2010 do
30.06.2011 30.06.2010
przeksztatcony

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnoéci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem przypadajacy na akcjonariuszy Spoiki 138 316 198 869
Korekty razem 139 155 112 829
Udziat w stratach netto jednostek stowarzyszonych rozliczanych metoda praw wiasnosci 96 114
Amortyzacja 96 805 103579
Podatek dochodowy zwrécony 10 499 14 236
Dywidendy otrzymane i odsetki (679) (1762)
Koszty odsetkowe 20 585 18 860
(Zysk) na sprzedazy i likwidacji srodkéw trwatych (1853) (2741)
Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow trwatych (292) (639)
Zmiana stanu zapasow 16 687 (23 989)
Zmiana stanu rezerw na pozostate zobowiazania i obciazenia 1973 (4 038)
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci (131 993) 169 880
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu swiadczen emerytalnych i nagréd jubileuszowych 22 -
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowiazan 7.15 127 305 (160 678)
Inne korekty - 7
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnoéci operacyjnej 277 471 311698
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 2142 3847
Odsetki otrzymane 679 1762
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych (87 232) (47 997)
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (84 411) (42 388)

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Whptywy netto ze sprzedazy akcji - 19
Kredyty i pozyczki otrzymane 7.12 455 000 160 000
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 100 000 80 000
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli (462 210) (308 140)
Sptaty kredytéw i pozyczek 7.12 (340 000) (160 000)
Odsetki zaptacone (20 730) (12 265)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (267 940) (240 386)
Przeplywy pieniezne netto, razem (74 880) 28 924
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, ekwiwalentow srodkéw pienigznych i kredytow bankowych w
rachunku biezacym (74 880) 28 924
Srodki pieniezne, ekwiwalenty §rodkéw pienigznych i kredyty bankowe w rachunku biezacym na poczatek okresu (110 881) (113 996)
Srodki pieniezne, ekwiwalenty §rodkéw pienigznych i kredyty bankowe w rachunku biezacym na koniec okresu 9 (185 761) (85072)

Noty przedstawione na stronach 9-22 stanowia integralna czesé skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
w tys. zt o ile nie podano inaczej
Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 30.06.2011

Informacja dodatkowa

5. Informacje ogolne

5.1. Podstawowy przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitatowej Zywiec S.A.

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej jest spotka Grupa Zywiec S.A. (,,jednostka dominujaca”,
,Spotka™), z siedziba w Zywcu, ul. Browarna 88, zarejestrowana w dniu 8 czerwca 2001 roku
w Krajowym Rejestrze Sadowym w Bielsku — Biatej pod numerem 0000018602. Zgodnie z klasyfikacja
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotka nalezy do branzy spozywczej. Spotka moze
rowniez uzywaé skrotu ,.Zywiec S.A.”. Podstawowym segmentem dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Zywiec S.A. (,Grupa Kapitalowa”) jest produkcja piwa, oznaczona kodem PKD 1105 Z oraz jego
dystrybucja, a takze dystrybucja napojow alkoholowych i bezalkoholowych.

Niniejsze skrdcone skonsolidowane srodroczne sprawozdanie finansowe Grupy za pierwsze potrocze
2011 roku obejmuje Spoike i jej jednostki zalezne (zwane tacznie ,,Grupa Zywiec”, ,,Grupa” lub ,,Grupa
Kapitatowa”) oraz udziaty Spotki w jednostkach stowarzyszonych.

Skrécone skonsolidowane $rddroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostke dominujaca oraz jednostki Grupy Kapitatowej
w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Wsrod szacunkéw dokonanych na dzien bilansowy nie ma takich,
w stosunku do ktérych istnieje znaczace ryzyko spowodowania istotnych korekt wartosci bilansowych
aktywow i zobowiazan w trakcie kolejnego roku obrotowego.

Zdaniem Zarzadu jednostki dominujacej nie istnieja obecnie okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Grupg Kapitatowsa.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku zobowiazania krdtkoterminowe przewyzszaty aktywa obrotowe. Grupa
posiada zobowiazania krotkoterminowe wobec spétek Grupy Heineken. Biorac pod uwage fakt, ze
finansowanie wewnatrzgrupowe bedzie kontynuowane oraz fakt, ze spétki Grupy Kapitatowej posiadaja
niewykorzystane srodki w ramach biezacych linii kredytowych (nota 7.12), zdaniem Zarzadu na dzien 30
czerwca 2011 roku nie wystgpuje istotne ryzyko zwiazane z ptynnoscia Grupy.

Z dniem podpisania potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad
Grupy Zywiec S.A. zatwierdza niniejsze pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

6. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

6.1. Oswiadczenie o0 zgodnosci z przepisami

Skrocone skonsolidowane $rodroczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Zywiec S.A. za
pierwsze potrocze 2011 roku zostato sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rdwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 poz. 259 z pzm).

6.2. Podstawa sporzadzenia

Skrocone skonsolidowane $rodroczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej Zywiec S.A. za
pierwsze potrocze 2011 roku zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 - ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa” i przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez jednostke w dajacej sig przewidzie¢ przysztosci.

Niniejsze skrdcone skonsolidowane $rodroczne sprawozdanie finansowe powinno by¢ odczytywane wraz

ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien i za okres obrotowy zakonczony 31 grudnia
2010 roku.
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 30.06.2011

Zastosowane w skréconym skonsolidowanym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym gtéwne zasady
rachunkowosci sa zgodne z zasadami zastosowanymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok 2010.

6.3. Sezonowosé¢ dzialalnosci

Przemyst piwowarski charakteryzuje sie sezonowoscia produkcji i sprzedazy. Szczyt sezonu przypada na
miesiace letnie. Za okres szesciu miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2011 roku poziom przychodéw ze
sprzedazy Grupy odpowiadat 48,0 % (30 czerwca 2010: 46,4%) przychodéw zrealizowanych za okres
zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

7. Dodatkowe noty objasniajace

7.1. Informacja dotyczaca skladu osobowego Rady Nadzorczej oraz Zarzadu SpolKi

W dniu 28 stycznia 2011 roku pan Maciej Mitoraj ztozyt pisemne oswiadczenie skierowane do Rady
Nadzorczej Spoiki, iz z dniem 30 kwietnia 2011 roku rezygnuje z funkcji Cztonka Zarzadu Grupy Zywiec
S.A.

W dniu 11 marca 2011 roku Rada Nadzorcza Grupy Zywiec S.A. dzialajac na podstawie art. 368 § 4 k.s.h.
postanowita z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdania
finansowe za rok obrotowy 2010, ponownie powota¢ Pana Mariusza Borowiaka na Cztonka Zarzadu Grupy
Zywiec S.A. na kolejna trzyletnia kadencje w Zarzadzie Spotki.

Uchwala Nr 6/2011 z dnia 19 kwietnia 2011 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Grupy Zywiec
S.A. w sktad Rady Nadzorczej na okres trzyletniej kadencji konczacej sie z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia Spotki zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 powotani zostali:

- Pan Herman Nicolaas Nusmeier

- Pan Allan James Myers

- Pan David Hazelwood

- Pan Krzysztof Loth.

Zgodnie ze Statutem Grupy Zywiec S.A. w dniu 26 maja 2011 roku pracownicy Grupy Zywiec S.A.
wybrali swojego przedstawiciela do Rady Nadzorczej Spotki, ktdrym ponownie zostat Pan Krzysztof Jasek.

7.2. Sklad Grupy Kapitatowej Zywiec S.A.
Jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej jest spdtka Grupa Zywiec S.A. Bezposrednia jednostka
dominujaca wobec Grupy Zywiec S.A. jest Brau Union A.G. z siedziba w Linz, natomiast jednostka
dominujaca najwyzszego szczebla jest Heineken International B.V.

Aktualna struktura organizacyjna Grupy zostata przedstawiona ponizej.

10z22
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Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 30.06.2011

Centrum Finansowo - Ksiegowe
Zywiec Sp. z 0.0, 100%

w tys. zt o ile nie podano inaczej

Grupa Zywiec S.A,

Trans Trade - Zywiec
Sp.zoo
100%

Rolno-Spozywezy Rynek Hurowy
JGielda Elblaska” S.A.
60,35%"

Chmiel Polski 5.4
w upadiose likwidacyjre
48 110%™

Pywiec Sprzedaz i Dystrybucja
Sp. zo.0.
100%

Brandhouse Zywiec Sprzedaz | Dystrybucja
Spotka 2 ograniczong odpowiedzialnoscig
Spdtka komandytowa
100%

*Grupa Zywiec S.A. posiada 43,52% glosdw na Walnym Zgromadzeniu Rolno-Spozywezego Rynku Hurtowego Gielda Elblaska” 5.4
** Sad Rejonowy w Lublinie XV Wydziat Gospodarczy do spraw upadinéciowych | naprawczych postanowieniem z dnia 5 lutego 2010
roku oghosit upadhagd Chimiel Polzki Spdlki Akcyine] z siedziba w Lublinie

7.3. Dzialania restrukturyzacyjne w Grupie Zywiec S.A.

Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
postanowieniem z dnia 1 czerwca 2011 roku zarejestrowat potaczenie Spoiki Grupa Zywiec S.A. (Spotka
Przejmujaca) ze spotka zalezna Bracki Browar Zamkowy w Cieszynie Sp. z 0.0. z siedziba w Cieszynie
(Spotka Przejmowana). Potaczenie Spotek nastapito w trybie art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h poprzez przeniesienie
catego majatku Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujaca.

W zwiazku z brakiem szczegétowych wytycznych w MSSF dotyczacych sposobu ujecia potaczenia
jednostek znajdujacych si¢ pod wsp6lna kontrola Spétka stosuje metode wyceny taczonych spétek wedtug
wartosci ksiegoweyj.

7.4. Przeksztatcenia danych poréwnawczych

W niniejszym skroéconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonano zmian prezentacji
nastepujacych kwot:

- 819 tys. ztotych na dzien 30 czerwca 2010 roku przeniesiono z pozycji ,,Pozostate zyski netto”
do pozycji ,,Pozostate przychody”;

- 267 tys. ztotych na dzien 30 czerwca 2010 roku przeniesiono z pozycji ,,Pozostate zyski netto”
do pozycji ,,Udziat w stratach netto jednostek stowarzyszonych rozliczanych metoda praw wiasnosci”.
Zmiany te maja na celu zwigkszenie przejrzystosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
ujednolicenie prezentacji.

7.5. Wazne oszacowania i 0sady
Grupa dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczace przysziosci. Uzyskane w ten sposob
oszacowania ksiecgowe z definicji rzadko pokrywaé¢ sie beda z faktycznymi rezultatami. Istotne

oszacowania i osady od czasu publikacji rocznego sprawozdania finansowego za 2010 rok nie ulegty
zmianie.
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] w tys. zt o ile nie podano inaczej
Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 30.06.2011

7.6. Informacje dotyczace segmentow dzialalnosci

Zgodnie z MSSF 8, Zarzad ustalit segmenty dziatalnosci, ktére sa uzywane przy podejmowaniu decyzji
strategicznych. Zarzad analizuje dziatalno$¢ z geograficznego punktu widzenia i uwzglednia wyniki
sprzedazy w regionach: zachodnim, poétnocnym, $rodkowo-wschodnim, potudniowo-zachodnim,
potudniowo-wschodnim.
W sprawozdaniach finansowych za lata 2009 i 2010, segmenty operacyjne byly traktowane jako segmenty
sprawozdawcze.
Jednakze w 2011 roku Zarzad dokonat ponownej oceny wymogéw MSSF 8.
Zgodnie z § 12 MSSF 8 (Kryteria taczenia) mozna taczy¢ dwa lub wieksza ilos¢ segmentéw operacyjnych
w jeden segment operacyjny, jezeli taczenie przebiega zgodnie z zasada podstawowa MSSF 8, segmenty
wykazuja podobne cechy gospodarcze oraz sa podobne w kazdym z ponizszych aspektow:

- rodzaju produktow i ustug;

- rodzaju procesow produkcyjnych;

- rodzaju lub grup klientow na produkty i ustug;

- metod stosowanych przy dystrybucji produktéw lub $wiadczeniu ustug; oraz

- jesli ma to zastosowanie, rodzaju srodowiska regulacyjnego, na przyktad obszar bankowosci,

ubezpieczen lub uzytecznosci publicznej.

Grupa prowadzi jednorodna dziatalnos¢ gospodarcza a segmenty operacyjne wykazuja podobienstwo cech
gospodarczych.

W zwiazku z powyzszym Zarzad uznat, ze w petni spetnia powyzsze zasady i ze moze potaczy¢ segmenty
operacyjne w jeden segment sprawozdawczy, gdyz gtdwnymi produktami Spéiki jest piwo oraz napoje
alkoholowe i bezalkoholowe nie rdzniace si¢ od siebie charakterystyka pomiedzy poszczegdlnymi
segmentami. Piwo wytwarzane jest w 5 browarach posiadajacych niemal identyczne procesy produkcyjne.
Rodzaj i grupy klientbw sa bardzo podobne do siebie w poszczegdlnych segmentach a dystrybucja
produktéw odbywa sie w sposob jednolity.

W Swietle powyzszego, w niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
zastosowano potaczenie wszystkich segmentdéw operacyjnych w jeden segment sprawozdawczy. Ponizej
podane sa ujawnienia wynikajace z wymogéw § 32-34 MSSF 8.

Informacje dotyczqce produktéw i usfug

Przychody od klientéw zewnetrznych (w tys. z1)

2011 2010
Piwo wiasne 1345012 1350 620
Piwo obce 9786 13876
Napoje alkoholowe i bezalkoholowe 381556 357 936
Pozostate 8 156 7010
RAZEM: 1744510 1729 442

Informacje dotyczqce obszardw geograficznych

W przypadku prezentowania informacji w podziale na segmenty geograficzne, przychod segmentu jest
ustalany wedtug kryterium lokalizacji siedziby klientéw.

Przychody (w tys. zt)

2011 2010
Polska 1710111 1697 458
Pozostate kraje 34 399 31984
RAZEM: 1744510 1729 442

Wszystkie aktywa trwate Spotki sa zlokalizowane w Polsce.
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Informacje dotyczqce gfownych klientdw

Spotka nie osiagneta wiecej niz 10 % tacznych przychodow Spotki  z tytutu transakcji z zewnetrznym
pojedynczym klientem.

7.7. Zobowigzania warunkowe, umowne i pozostale zabezpieczenia
Zobowigzania podatkowe

Wiadze podatkowe moga przeprowadzi¢ kontrole ksiag rachunkowych i rozliczen podatkowych w ciagu
5 lat od zakonczenia roku, w ktérym ztozono deklaracje podatkowe i obciazy¢é Grupe dodatkowym
wymiarem podatku wraz z karami i odsetkami. W opinii Zarzadu nie istnieja okolicznosci wskazujace na
mozliwosci powstania istotnych zobowiazan z tego tytutu.

W pierwszym potroczu 2011 roku Grupa nie skladata istotnych korekt deklaracji podatkowych z tytutu
podatku dochodowego od oséb prawnych. Przeprowadzane przez organy podatkowe kontrole w zakresie
tego i innych podatkéw nie wykazaty istotnych nieprawidtowosci.

W 1l potowie 2010 roku pracownicy Urzedu Celnego w Bielsku-Biatej przeprowadzili kontrole
w zakresie niezbednym do ustalenia prawidtowej wysokosci zobowiazania podatkowego w podatku
akcyzowym od alkoholu etylowego zawartego w gestwie drozdzowej za 2005 rok oraz za okres od
1 stycznia 2010 roku do 30 wrzesnia 2010 roku.

W efekcie czynnosci kontrolnych, wszczeto z urzedu postepowanie podatkowe celem okreslenia
dodatkowego zobowiazania podatkowego w kwocie 331 tys. ztotych.

Zarzad Grupy Zywiec S.A. nie zgadzat sie z argumentacja organow skarbowych i w sprawozdaniu
finansowym za 2010 rok Grupa nie utworzyta rezerw na ewentualne przyszte ptatnosci z tytutu podatku
akcyzowego od alkoholu zawartego w gestwie drozdzowej.

W dniu 7 kwietnia 2011 roku Grupa otrzymata decyzje umarzajace powyzsze postepowanie.

Pozostafe zabezpieczenia
30 czerwca 2011 30 czerwca 2010
- gwarancja bankowa na rzecz najemcy budynkdéw stanowiaca

. . o . 2005 1277
zabezpieczenie ptatnosci z tytutu czynszu za wynajem
- gwarancja bankowa na rzecz Dyrektora Izby Celnej stanowiaca
zabezpieczenie ptatnosci zwiazanych z procedura zawieszonej 8 400 7 700
akcyzy
- gwarancja bankowa na rzecz Dyrektora Izby Celnej stanowiaca
zabezpieczenie wyptat nagrod z organizowanych loterii 1733 -
promocyjnych
Pozostale zabezpieczenia razem 12 138 8977

Prawdopodobienstwo wyptywu $rodkéw z tytutu wypelnienia obowiazkéw dotyczacych zobowiazah
pozabilansowych Grupy Kapitatowej Zywiec S.A. jest znikome.

Zobowigzania umowne

Umowne zobowiazania zaciagnigte w zwiazku z zawarciem uméw o nabycie rzeczowych aktywow
trwatych wynosza:

30 czerwca 2011 30 czerwca 2010
20 480 tys. ztotych 3 563 tys. ztotych

7.8. Informacje o dzialalnosci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub przewidzianej
do zaniechania w nastepnym okresie

W pierwszym poétroczu 2011 roku Grupa nie zaniechata zadnego typu dziatalnosci. W nastepnym okresie
nie jest planowane zaniechanie zadnego typu dziatalnosci.
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7.9. Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi
Na 30 czerwca 2011 roku Grupa Zywiec S.A. wraz z poszczegdlnymi spotkami zaleznymi ujeta
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej nastepujace salda wynikajace z transakcji
z jednostkami powiazanymi:

30 czerwca 2011 30 czerwca 2010

Naleznosci od jednostek dominujacych 70 78

- Heineken International B.V. - jednostka dominujaca

najwyzszego szczebla 70 -
warto$¢ brutto naleznosci 70 -
wartosé¢ netto naleznosci 70 -

- Brau Union A.G. - 78
wartos¢ brutto naleznosci - 78
wartosé¢ netto naleznosci - 78

Naleznosci od jednostek dominujacych razem 70 78
Czes¢ krotkoterminowa 70 78

Naleznosci od pozostatych jednostek powigzanych (z

wyjatkiem jednostek dominujacych) 5076 5891

- w Grupie Heineken 5076 5891
wartos¢ brutto naleznosci 5076 5891
wartos¢ netto naleznosci 5076 5891

Naleznosci od pozostatych jednostek powigzanych (z

wyjatkiem jednostek dominujacych) razem 5076 5891
Czes¢ krotkoterminowa 5076 5891

Dlugoterminowe pozyczki od jednostek powigzanych

Pozyczki dlugoterminowe od jednostek powigzanych 455 000 455 000
- Mouterij Albert N.V. - jednostka powiazana 455 000 455 000

Dlugoterminowe pozyczki od jednostek powigzanych

razem 455 000 455 000

Krotkoterminowe pozyczki od jednostek powigzanych

Pozyczki od jednostek powigzanych 5308 6 809
- Odsetki od pozyczek diugoterminowych 5308 6 809

Krotkoterminowe pozyczki od jednostek powigzanych

razem 5308 6 809

Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania

wobec jednostki dominujacej 8 797 9697
- Heineken International B.V - jednostka dominujaca

najwyzszego szczebla 8628 9697
- Brau Union A.G. 169 -

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowiazania

wobec jednostki dominujacej razem 8 797 9 697
Czes¢ krotkoterminowa 8 797 9 697
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Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowiazania

wobec jednostek powigzanych (z wyjatkiem jednostek

dominujacych) 25 408 35 766
- w Grupie Heineken 25 408 35 766

Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania

wobec jednostek powigzanych (z wyjatkiem jednostek

dominujacych) razem 25 408 35 766

Czes¢ krotkoterminowa 25 408 35 766

W ciagu pierwszego potrocza 2011 roku Grupa Zywiec S.A., wraz z poszczegolnymi spotkami zaleznymi
ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw nastepujace kwoty przychodéw
i kosztéw wynikajacych z transakcji z jednostkami powiazanymi.

Za okres od Za okres od
01.01.2011 do 01.01.2010 do
30.06.2011 30.06.2010
PRZYCHODY
Przychody netto ze sprzedazy ustug od jednostek
dominujacych
- Heineken International B.V. — jednostka dominujaca 285 11
najwyzszego szczebla
- Brau Union A.G. - 33
Przychody netto ze sprzedazy ustug od jednostek
dominujacych razem 285 44
Przychody netto ze sprzedazy ustug od pozostatych
jednostek powigzanych (z wyjatkiem jednostek
dominujacych)
- w Grupie Heineken (inne spdtki zalezne od jednostek 59 446
dominujacych)
Przychody netto ze sprzedazy ustug od pozostatych
jednostek powigzanych (z wyjatkiem jednostek
dominujacych) razem 59 446
Przychody netto ze sprzedazy wyrobow, towarow i
materialow ustug od jednostek dominujacych
- Brau Union A.G. - 3
Przychody netto ze sprzedazy wyrobow, towarow i
materialow ustug od jednostek dominujacych razem - 3

Przychody netto ze sprzedazy wyrobow, towarow i
materialéw ustug od pozostatych jednostek powigzanych
(z wyjatkiem jednostek dominujacych)
- w Grupie Heineken (inne sp6tki zalezne od jednostek
dominujacych) 13 662 9608
Przychody netto ze sprzedazy wyrobow, towarow i
materiatow ustug od pozostalych jednostek powigzanych
(z wyjatkiem jednostek dominujacych) razem 13 662 9 608

Przychody netto ze sprzedazy srodkéw trwatych od
jednostek dominujacych

- Brau Union A.G. 7 74
Przychody netto ze ze sprzedazy srodkéw trwatych od
jednostek dominujacych razem 7 74
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Przychody netto ze sprzedazy srodkéw trwatych od
pozostalych jednostek powigzanych (z wyjatkiem
jednostek dominujacych)
- w Grupie Heineken (inne spotki zalezne od jednostek
dominujacych) 21 97
Przychody netto ze ze sprzedazy srodkdéw trwatych od
pozostalych jednostek powigzanych (z wyjatkiem
jednostek dominujacych) razem 21 97

KOSZTY

Koszty licencji marki od pozostalych jednostek
powiazanych (z wyjatkiem jednostek dominujacych)
- w Grupie Heineken (inne sp6tki zalezne od jednostek
dominujacych) 6921 6313
Koszty licencji marki od pozostalych jednostek
powigzanych (z wyjatkiem jednostek dominujacych)
razem 6921 6 313

Zakup surowcow od pozostalych jednostek powigzanych
(z wyjatkiem jednostek dominujacych)
- w Grupie Heineken (inne sp6tki zalezne od jednostek

dominujacych) 31 349 51731
Zakup surowcow od pozostalych jednostek powigzanych
(z wyjatkiem jednostek dominujacych) razem 31349 51731

Koszty ustug sprzedazy i marketingu od jednostek
dominujacych
- Heineken International B.V. — jednostka dominujaca

najwyzszego szczebla - 521
Koszty ustug sprzedazy i marketingu od jednostek
dominujacych razem - 521

Koszty ustug sprzedazy i marketingu od pozostalych
jednostek powigzanych (z wyjatkiem jednostek
dominujacych)
- w Grupie Heineken (inne spotki zalezne od jednostek
dominujacych) 140 98
Koszty ustug sprzedazy i marketingu od pozostalych
jednostek powiazanych (z wyjatkiem jednostek
dominujacych) razem 140 98

Koszty ustug know - how od jednostek dominujacych
- Heineken International B.V. — jednostka dominujaca

najwyzszego szczebla 6 796 6721
Koszty ustug know - how od jednostek dominujacych
razem 6 796 6721

Koszty ustug badawczych, doradztwa technicznego i
nadzoru od pozostalych jednostek powigzanych (z
wyjatkiem jednostek dominujacych)
- w Grupie Heineken (inne spotki zalezne od jednostek
dominujacych) 1110 796
Koszty ustug badawczych, doradztwa technicznego i
nadzoru od pozostalych jednostek powigzanych (z
wyjatkiem jednostek dominujacych) razem 1110 796
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Pozostale koszty od jednostek dominujacych
- Heineken International B.V. — jednostka dominujaca

najwyzszego szczebla 6 270 6 488
- Brau Union A.G. 436 509
Pozostale koszty od jednostek dominujacych razem 6 706 6 997

Pozostale koszty od pozostalych jednostek powigzanych
(z wyjatkiem jednostek dominujacych)
- w Grupie Heineken (inne spotki zalezne od jednostek

dominujacych) 6 527 4121
Pozostale koszty od pozostalych jednostek powigzanych
(z wyjatkiem jednostek dominujacych) razem 6 527 4121

Zakup towarow od pozostatych jednostek powiazanych
(z wyjatkiem jednostek dominujacych)
- w Grupie Heineken (inne spdtki zalezne od jednostek

dominujacych) 6 465 6 922
Zakup towarow od pozostatych jednostek powiazanych
(z wyjatkiem jednostek dominujacych) razem 6 465 6 922

Zakup materialéw od pozostalych jednostek
powigzanych (z wyjatkiem jednostek dominujacych)
- w Grupie Heineken (inne spdtki zalezne od jednostek
dominujacych) 433 212
Zakup materialéw od pozostalych jednostek
powigzanych (z wyjatkiem jednostek dominujacych)
razem 433 212

Zakupy inwestycyjne od jednostek dominujacych

- Heineken International B.V. — jednostka dominujaca
najwyzszego szczebla 4 489 -
Zakupy inwestycyjne od jednostek dominujacych razem 4489 -

Zakupy inwestycyjne od pozostatych jednostek
powigzanych (z wyjatkiem jednostek dominujacych)
- w Grupie Heineken (inne spotki zalezne od jednostek
dominujacych) 31 -
Zakupy inwestycyjne od pozostatych jednostek
powigzanych (z wyjatkiem jednostek dominujacych)
razem 31 -

Koszty finansowe z tytutlu odsetek od pozostatych
jednostek powigzanych (z wyjatkiem jednostek
dominujacych)
- w Grupie Heineken (inne spdtki zalezne od jednostek
dominujacych) 10 335 11152
Koszty finansowe z tytulu odsetek od pozostatych
jednostek powigzanych (z wyjatkiem jednostek
dominujacych) razem 10 335 11152

Transakcje z jednostkami powiazanymi zawierane sa na warunkach rynkowych.
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7.10. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

W dniu 11 marca 2011 roku Rada Nadzorcza Grupy Zywiec S.A. dziatajac na podstawie § 18 ust. 2 pkt 3
Statutu Spotki, postanowita wybra¢ spotke KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
z siedziba w Warszawie, kod pocztowy: 00-867, ul. Chtodna 51, jako biegtego rewidenta do badania
i przegladu sprawozdan finansowych Grupy Zywiec S.A. oraz skonsolidowanych sprawozdan
finansowych Grupy Kapitatowej Zywiec S.A. za rok obrotowy 2011. Spdika zostata wpisana na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3546. Grupa Zywiec S.A.
korzystata z ustug biegtego rewidenta KPMG Polska Audyt Sp. z 0.0. w omawianym zakresie w latach
2000-2002 roku.

7.11. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, w przeliczeniu
na jednag akcje

W dniu 11 marca 2011 roku Rada Nadzorcza Grupy Zywiec S.A. zaakceptowata wniosek Zarzadu Spotki
dotyczacy podziatu zysku za rok 2010, w tym propozycje wyptaty dywidendy za rok 2010 w wysokosci
65 ztotych za jedna akcje.

Uchwata nr 3/2011 z dnia 19 kwietnia 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Grupy Zywiec S.A.
postanowito, ze wysokos¢ dywidendy na jedna akcje za 2010 rok wyniesie 65 ztotych oraz ze
uprawnionymi do dywidendy beda akcjonariusze Spotki bedacy wiascicielami akcji w dniu 5 maja 2011
roku.

W ramach zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy Spétka wyplacita - w 2010 roku -
akcjonariuszom kwotg 205 427 tys. ztotych tj. 20 ztotych za jedna akcjg. Pozostata kwota tj. 462 210 tys.
zlotych (45 zlotych za jedna akcje) zostata wyptacona 19 maja 2011 roku. Do wyplaty dywidendy
uprawnionych byto 10 271 337 akcji zwyklych na okaziciela Grupy Zywiec S.A.

Zadeklarowana i wyptacona dywidenda w przeliczeniu na jedna akcje wyniosta:
e 45 ziotych w 2011 roku (za 2010 rok),

20 ztotych w 2010 roku (za 2010 rok - zaliczka),

30 ztotych w 2010 roku (za 2009 rok),

18 ztotych w 2009 roku (za 2009 rok - zaliczka),

20 ztotych w 2009 roku (za 2008 rok).

7.12. Kredyty i pozyczki oraz dluzne papiery wartosciowe

W dniu 31 marca 2011 roku Grupa Zywiec S.A. podpisata aneks do umowy o kredyt w rachunku
biezacym zawartej z Bankiem Pekao S.A. z siedziba w Warszawie zwigkszajacy dostepna kwote kredytu
z kwoty 114 000 tys. ztotych do kwoty 120 000 tys. ztotych przedtuzajac okres obowiazywania umowy
kredytowej do dnia 31 marca 2012 roku.

W dniu 18 kwietnia 2011 roku Grupa Zywiec S.A. podpisata z Bankiem Pekao S.A. zsiedziba
w Warszawie umowe kredytowa w wysokosci 150 000 tys. ztotych. Okres kredytowania uptywa z dniem
31 pazdziernika 2013 roku. Kredyt przeznaczony jest na finansowanie biezacej dziatalnosci Spétki. Cena
kredytu oparta jest 0 zmienna stope rynkowa WIBOR plus marza. Rownoczesnie Grupa Zywiec S.A.
podpisata z Bankiem Pekao S.A. z siedziba w Warszawie aneks rozwiazujacy z dniem 18 kwietnia 2011
roku niewykorzystanag umowe kredytowa z limitem w wysokosci 100 000 tys. ztotych zawarta w dniu 22
maja 2009 roku z pdzniejszymi zmianami.

W dniu 19 kwietnia 2011 roku Grupa Zywiec S.A. podpisata z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A.
z siedziba w Warszawie umowe kredytowa w wysokosci 100 000 tys. ztotych. Okres kredytowania
uplywa z dniem 22 kwietnia 2014 roku. Kredyt przeznaczony jest na finansowanie biezacej dziatalnosci
Spotki. Cena kredytu oparta jest o zmienna stope rynkowa WIBOR plus marza. Powyzsza umowa
zastapita umowe kredytowa w wysokosci 50 000 tys. ztotych zawarta dnia 24 kwietnia 2008 roku
i wygasajaca w dniu 23 kwietnia 2011 roku.
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W dniu 6 maja 2011 roku Grupa Zywiec S.A. przedtuzyta z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A.
z siedziba w Warszawie umowg 0 kredyt w rachunku biezacym w wysokosci 58 000 tys. ztotych na okres
1 roku. Kredyt przeznaczony jest na finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki. Cena kredytu oparta jest
0 zmienna stope rynkowa WIBOR plus marza. Niniejsza umowa zastapita analogiczna umowe kredytowa
z dnia 7 maja 2010 roku o tej samej wartosci.

W dniu 6 maja 2011 roku Zywiec Sprzedaz i Dystrybucja Sp. z 0.0. przedtuzyta z Bankiem Handlowym
w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie umowe o kredyt w rachunku biezacym w wysokosci 110 000
tys. ztotych na okres 1 roku. Kredyt przeznaczony jest na finansowanie biezacej dziatalnosci Spétki. Cena
kredytu oparta jest 0 zmienna stope rynkowa WIBOR plus marza. Niniejsza umowa zastapita analogiczna
umowg kredytowa z dnia 7 maja 2010 roku o tej samej wartosci.

W dniu 11 maja 2011 roku Grupa Zywiec S.A. podpisata aneks do umowy kredytowej zawartej w dniu 18
kwietnia 2011 roku z Bankiem Pekao S.A. z siedziba w Warszawie zwigkszajacy dostepna kwote kredytu
z kwoty 150 000 tys. ztotych do kwoty 250 000 tys. ztotych.

W dniu 11 maja 2011 roku Grupa Zywiec S.A. zawarta z Rabobank Polska S.A. z siedziba w Warszawie
3-letnia umowe kredytowa w wysokosci 100 000 tys. ztotych. Kredyt przeznaczony jest na finansowanie
biezacej dziatalnosci Spotki. Cena kredytu oparta jest o stope rynkowa WIBOR plus marza.

W dniu 18 maja 2011 roku Grupa Zywiec S.A. wyemitowata 10 000 sztuk obligacji wtasnych o tacznej
wartosci nominalnej 100 000 tys. ztotych. Termin wykupu obligacji przypada na dzien 18 sierpnia 2011
roku.

W dniu 3 czerwca 2011 roku Grupa Zywiec S.A. podpisata z ING Commercial Finance Polska S.A. aneks
do porozumienia o wspotpracy w zakresie faktoringu odwréconego zwiekszajacy kwote dostepnego limitu
finansowania dostawcdw do tacznej wysokosci 35 000 tys. ztotych.

W dniu 17 czerwca 2011 roku Grupa Zywiec S.A. podpisala z ING Bankiem Slaskim S.A z siedziba
w Katowicach aneks do umowy o kredyt w rachunku biezacym. w wysokosci 20 000 tys. zitotych
przedituzajacy dostepnos¢ kredytu na kolejny okres 1 roku. Kredyt przeznaczony jest na finansowanie
biezacej dziatalnosci Spotki. Cena kredytu oparta jest 0 zmienna stope rynkowa WIBOR plus marza.

W dniu 28 czerwca 2011 roku Zywiec Sprzedaz i Dystrybucja Sp. z 0.0. podpisata z ING Commercial
Finance Polska S.A. aneks do porozumienia o wspOipracy w zakresie faktoringu odwrdconego
zwiekszajacy kwote dostepnego limitu finansowania dostawcow do tacznej wysokosci 15 000 tys. ziotych.

Ky ey rechun  Rasem
wartosciowe biezacym

1 stycznia 2011 roku 646 403 - 138 336 784 739
otrzymane kredyty i pozyczki 455 000 - 81 865 536 865
splaty kredytéw i pozyczek (340 000) - - (340 000)
emisja dtuznych papieréw wartosciowych - 100 000 - 100 000
zmiana stanu odsetek naliczonych (145) - - (145)
30 czerwca 2011 roku 761 258 100 000 220 201 1081 459

Kwoty przyznanych limitéw kredytowych w rachunkach biezacych i ich wykorzystanie na dzien 30
czerwca 2011 roku prezentuje tabela przedstawiona ponizej:
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Kredyt w rachunku biezacym

Kwota kredytu Wykorzystana kwota Dostepne

wedlug umowy kredytu srodkKi
Bank Handlowy w Warszawie S.A. /overdraft/ 168 000 134 856 33144
Bank Pekao S.A. /overdraft/ 120 000 78 464 41536
ING Bank Slaski S.A. /overdraft/ 20000 6 881 13119
Razem: 308 000 220 201 87 799

W pierwszym poétroczu 2011 roku nie wystapity zdarzenia, ktore miaty wptyw na postanowienia zawarte
w umowach kredytowych.

7.13. Wydarzenia po dacie bilansowej nieujete w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym

W dniu 18 sierpnia 2011 roku Grupa Zywiec S.A. wykupita obligacje wiasne o wartosci nominalnej
70 000 tys. ztotych.

7.14. Dokonane korekty istotnych bledow
W niniejszym $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonano
zadnych korekt istotnych bteddw dotyczacych sprawozdan finansowych z poprzednich okreséw. Btedy
takie nie wystapity.

7.15. Dodatkowa informacja do skonsolidowanego sprawozdania z przeplywow
pienieznych

Woyjasnienie niezgodnosci pomiedzy bilansowymi zmianami stanu oraz zmianami stanu
w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych.

Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowigzania

Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowiazania - zmiana bilansowa 107 635
Zmiana stanu zobowiazan inwestycyjnych 19 670
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostalych zobowigzan 127 305

w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeplywow pienieznych

7.16. Roszczenia wobec jednostki dominujacej i jednostek zaleznych

Grupa Zywiec S.A. otrzymata pozew ztozony w imieniu Chmielu Polskiego S.A. w upadiosci
likwidacyjnej na kwote 29 697 tys. zlotych tytutem odszkodowania za niezrealizowanie kontraktu na
zakup alfa kwasoéw ze zbioréw chmielu w 2007 i 2008 roku. Odpowiedz na pozew w imieniu Spétki
ztozyta renomowana kancelaria prawna. Zdaniem doradcéw zewnetrznych pozew jest bezzasadny, zas
Grupa Zywiec S.A. domaga si¢ oddalenia powddztwa w catosci.

Grupa Zywiec S.A. oraz podmioty od niej zalezne nie posiadaja innych istotnych zobowiazan ani
roszczen, co do ktérych wszczeto postepowania sadowe i administracyjne.
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Srodki trwale Wartosci niematerialne

8

Tabela ruchu srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych

Wartosé ksiegowa netto na 1 stycznia 2011 1302 846 29 717
Zwiekszenia* 67 544 18
Zmniejszenia - sprzedaz / likwidacja (289) -
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci - utworzenie (12) -
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci - rozwiazanie 304 -
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy (94 441) (2 364)
Wartosé ksiegowa netto na 30 czerwca 2011 1275 952 27 371

*Zwiekszenia dotycza gtéwnie naktadéw w grupach “Urzadzenia techniczne i maszyny" oraz “Inne srodki trwate" (opakowania zwrotne).

9 30 Czerwca 2011 30 Czerwca 2010
Dla potrzeb sprawozdania z przeptywéw pienigznych w sklad §rodkéw
pienigeznych i ich ekwiwalentéw oraz kredytu w rachunku biezacym

wchodza:

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 34 440 36 944
Kredyt w rachunku biezacym (220 201) (122 016)
Razem netto (185 761) (85 072)
10

Akcjonariusze spotki

Glownymi akcjonariuszami Grupy Zywiec S.A. posiadajacymi co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy na dzien 30
czerwca 2011 roku byli:

- Brau Union AG - posiadat 6 362 421 akcji Grupy Zywiec S.A. tj. 61,94 % kapitatu podstawowego Spotki i takiej samej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Od czasu publikacji raportu za | kwartat 2011 roku ilo§¢ posiadanych akcji nie ulegta zmianie.

- Harbin B.V. - posiadat 3 720 835 akcji Grupy Zywiec S.A. tj. 36,22 % kapitatu podstawowego Spoiki i takiej samej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Od czasu publikacji raportu za | kwartat 2011 roku ilos¢ posiadanych akcji nie ulegta zmianie.

11
Stan posiadanych akcji przez osoby nadzorujace i zarzadzajace Grupa Zywiec S.A.

Wedtug informacji posiadanych przez Spétke, w dniu przekazania niniejszego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego akcje
Spotki posiadaty nastepujace osoby nadzorujace i zarzadzajace w Grupie Zywiec S.A.:

1. Pan Krzysztof Jasek — Cztonek Rady Nadzorczej Spéitki - 12 akcji. Od czasu publikacji raportu za | kwartat 2011 roku ilos¢ posiadanych akcji
nie ulegta zmianie.

2. Pan Jacek Gerula — Cztonek Zarzadu Grupy Zywiec S.A. - wspdlnie z zona jest wiascicielem 25 223 akcji. Od czasu publikacji raportu za |
kwartat 2011 roku ilos¢ posiadanych akcji nie ulegta zmianie.

3. Pan Marek Wtoch — Prokurent Grupy Zywiec S.A. - 1 akcja. Od czasu publikacji raportu za | kwartat 2011 roku ilos¢ posiadanych akcji nie
ulegta zmianie.

4, Michael McKeown — Cztonek Zarzadu Grupy Zywiec S.A jest wiascicielem 450 akcji Grupy Zywiec S.A. Od czasu publikacji raportu za |
kwartat 2011 roku ilos¢ posiadanych akcji nie ulegta zmianie.
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12
Srednia wazona liczba akcji zwyklych

Okres biezacy

Srednia wazona liczba akcji za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku wynosi 10 271 337.

Srednia wazona liczba akcji za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 i od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku zostata obliczona, jako
srednia liczba akcji nie skupionych przez jednostke dominujaca wazona liczba dni, w ktérych te akcje byty notowane w ciagu roku obrotowego.

Akcje wlasne bedace w posiadaniu jednostki dominujacej sa wytaczone z wyliczenia sredniowazonej liczby akcji

Zysk przypadajacy na jedna akcje zwykta zostat obliczony jako iloraz wyniku netto za ostatnie 6 miesigcy i sredniowazonej liczby akcji.

Liczba dni dla poszczegélnych stanéw
akcji w okresie 1 2011 - VI 2011

Liczba akcji w poszczegélnych
okresach

Waga

Sredniowazona liczba akcji
zwyklych

1

2

3

4=2*3

181

10 271 337

181/181=1

10 271 337

181]

10 271 337

Rozwodniony zysk na jedna akcje jest rowny zyskowi na jedna akcjg.

Okres poréwnawczy

Srednia wazona liczba akcji za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku wynosi 10 271 336.

Zysk przypadajacy na jedna akcje zwykla zostat obliczony, jako iloraz wyniku netto za ostatnie 6 miesiecy i sredniowazonej liczby akcji.

Liczba dni dla poszczegdlnych stanéw

Liczba akcji w poszczegélnych

Sredniowazona liczba akcji

akcji w okresie 1 2010 - VI 2010 okresach Waga zwyklych
1 2 3 4=2*3
4 10 271 308 4/181=0,02209945 226 990
177 10271 337| 177/181=0,97790055 10 044 346
181] 10 271 336

Rozwodniony zysk na jedna akcje jest rowny zyskowi na jedna akcje.
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