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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SKROCONEGO SRODROCZNEGOQ JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 ROKU
DO 30 CZERWCA 2011 ROKU

Do Akcjonariuszy 1 Rady Nadzorezej Magellan S.A,

Przeprowadzilismy przeglad zalgezonego skrdconego Srddrocznego jednostkowego sprawoedania
finansowepo Spdlki MageHan S A, z siedzibg w Lodzi przy Alei Pilsudskiego 76, na kidre sklada si¢
sprawozdanie 7 sytuac)i finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2011 roku, sprawozdanie
z catkowitych dochodow, sprawozdanic ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeplywoéw
pienigznych za okres od | stycznia 201 roku do 30 czerwea 2011 roku oraz informacje dodatkowe,
obejmujgee informacje o prayjetej polityce rachunkowosci i inne informacje objaéniajgee.

Za zgodnodé tego skroconego Srodrocznego jednostkowego sprawordania finansowego  wymogami
Micdzynaradowego Standardy Rachunkowoser 34 | Srédrocena sprawozdawczodd  finansowa”
w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (,,MSR 347} i innymi obowigzujgeymi przepisami
odpowiedzialny jest Zarzad i Rada Nadzoreza Spoiki. Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie
przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzili$my stosownie do postanowien krajowych standardéw rewizji finansowe],
wydanych przez Krajowy Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy te nakladajg na nas obowigzek
zaplanowania 1 preeprowadzenia przeglgdu w taki sposdb, aby uzyska¢ umiarkowanyg pewnoée,
iz jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad preeprowadzili$my glownie drogy analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz osob
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowosé Spolki.
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Deloitte.

Zakres i metoda przegladu skrdeonego $radrocznego sprawozdania finansowego istotnie rozni si¢ od
badan lezgeych u podstaw opinil wyrazanej o zgodnosei z wymagajacymi zastosowania zasadami
{polityky) rachunkowodci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnoscei i jasnodci,
dlatego nie mozemy wydac takiej opinii 0 zalgczonym sprawozdaniu,

Na podstawie przeprowadzonego przeglgdu nie zidentyfikowali$imy niczego, co nie pozwoliloby
stwierdzié, ze skrocone §rddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo praygolowane,
we  wszystkich istoinych  aspektach, zgodnie z  wymogami Miedzynarodowego  Standardu
Rachunkowosci 34 ,.Srodroczna sprawozdawezos¢ {Tnansowa”, w kszualcie zatwierdzonym preez
Unig Europejska.
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Srédroczne skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe
Mageilan S.A.
sporzadzone za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2011



Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdonie fincnsowe 7a okres 4 miesiecy
zakonczony dric 30 czerwea 2011 roku
Magellan 5.A.
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Srédroczne skrdcone fednostkowe sprawozdanie finansowe zc okres 6 miesiecy
zakoticzony dnic 30 czerwea 2011 roku
Magsllan S.A.

Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Magellan S.A. za okres 3 i 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczobci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg. Sprawozdanie finansowe
zawiera dane poréwnywalne za okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwea 2010 oraz na dzier 31
grudnia 2010 i na dzien 30 czerweca 2010. Sprawozdanie z catkowitych dochodow oraz noty objasniajgce
do tego sprawozdania obejmujg dodatkowo dane za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwea 2011
roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku.

Dane za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku oraz dane porownawcze za okres
3 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2010 roku nie byly przedmiotem przeglgdu fub badania przez
blegiego rewidenta.

Mageilan S.A. na podstawie par. 83 ust, 3 Rozporzadzenia Ministra Finansow 2 dnia 19 lutego 2009 roku
nie przekazuje oddzielnego poéitrocznego raportu jednostkowego; péiroczne skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe Magellan S.A. stanowi uzupeinienie poéfrocznego raportu skonsolidowanego
Grupy Kapitatowej Magellan.

Wybrane dane finansowe — $rodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

Kwoty w tys. PLN Kwoty w tys. Euro
] kres od Qkres od Okres od Okres od
Wybrane dane finansowe 01012011 | 01012010 | 01.012011 | 01.012010
do do do do

30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2010
Przychody ze sprzedazy 38 553 28 181 9718 7038
Zysk na dziatalno$ci operacyjnej 17 187 13 545 4 332 3383
Zysk brutto 17 138 13732 4 320 3429
Zysk netto 13723 10 856 3 459 2711
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (92 1385 (42 850) (23 224) (10 654)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (370) (691) (93) (171)
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci finansowej 107 438 44 268 27 081 11 085
Zmiana stanu $rodkéw pienigzaych netto 14 934 927 3764 231
Aktywa razem 572 515 345 185 143 610 83 262
Zobowigzania dhugoferminowe 136 231 39 426 34172 9510
Zobowigzania krotkoterminowe 271479 168 149 68 098 40 559
Kapitat wtasny 164 805 137 610 41 340 33193
Kapitat akcyjny 1954 1 954 490 471
Srednia liczba akcji (w sztukach akji) 6514 088 6514 088 6 514 088 6 514 088
Zysk na jedng akcje {(w PLN / Euro)} (%) 2.1 1,67 0,53 0,42
Rozwodniony zysk na jedng akcje (w PLN/ Euro) (**) 2,11 1,67 0,53 0,42
Efxe;‘tosc ksiggowa na jedng akcjg zwykig (w PLN / Euro) 25.30 2112 6,35 500

(") Zysk na jedng akcje zwykilg obliczony zostal jako floraz Zysku nefto przypadajacego na akcjonariuszy jednostki dorninujgcej

oraz liczby akejf

(**)Rozwodniony zysk na jedna akeje zwykia obliczony zostal jako lloraz zysku netfo przypadajacego na akcjonariuszy jednostki
dominujgcef oraz liczby akgji powigkszonej liczbe akaji rozwadniajgeyeh z tyt. realizacii 111 ranszy przyjetego w Spéice Magelian

8.A. programu opgji menedzerskich

{***) Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje obliczona zostata jako iloraz Kapitalu wiasnego przypadajgcego akcjonariuszom jednostki

dominujgcej oraz liczby akgji

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walutge Euro

w nastepujacy sposob:

~ pozycje dotyczace sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeplywéw
pienigznych przeliczono wediug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczna $rednich kurséw
ogiaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dziert kazdego miesigca danego okresu; kurs
ten wyniost za sze$¢ miesiecy 2011 roku — 1 Euro = 3,9673 PLN, za szes$¢ miesiecy 2010 roku —

1 Euro = 4,0042 PLN;
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Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 4 miesiecy
zakoficzony dria 30 czerwea 2011 roku
Magelian S.A.

- pozycje bilansowe przeliczono wedtug $redniego kursu ogloszonego przez NBP, obowigzujacego
na dzien bilansowy; kurs ten wynidst na 30 czerwca 2011 r. - 1 EURO = 3,9866 PLN; na 30
czerwca 201101 - 1 EURO = 4,1458 PLN,;

Ninigjsze $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji
przez Zarzad Spotki Magellan S.A. w dniu 24 sierpnia 2011,

Grupa Kapitatowa Magellan sporzadzita skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktére
Zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Magellan S.A. w dniu 24 sierpnia 2011.

todz, 24 slerpnia 2011
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Srodrocine skridceone jednostkowe sprawozdanie fincnsowe za okres 4 miesiecy

zakonczony dnia 30 czerwed 2011 roku
Magellan S.A.

I.  $rédroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddéw

Dziatalnos$é¢ kontynuowana
Przychody ze $wiadczenia uslug
Zuzycie surowcow | materialdw
Koszty swiadczen pracowniczych
Amortyzacja

Koszty ustug doradczych

Koszty finansowania portfela
Pozostale koszty

Zysk na dziatalnosci
operacyjnej

Pozostate przychody i koszty
operacyjne
Przychody i koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci
kontynuowanej

2Zysk netto

inne catkowite dochody netto
Catkowity dochéd za okres
sprawozdawczy

Srednia liczba akcji w
okresie

Zysk na jedna akcje (w zi na
jedna akcje)

Zysk na jedna akcje
rozwodniony (w zt na jedng
akcje)

Okres Okres Okres Okres
trzech szesciu trzech szesciu
NOTA miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakoriczony  zakoriczony zakoidiczony  zakoriczony
30.06.2011 30.06.2011 30.06,2010 30.06.2010
nie badane nie badane nig badane nie badane
PLN'00D PLN'G00 PLN’000 PLN’000
4 20 346 38 553 14 722 28 181
{102) {208) (74) (138)
5 (2 571) {5 013) (2 034) (4 048)
(177) (361) (117) (211)
(84) (184) (338) {527)
5] (7 210) (13 238) {4 191) (7 824)
(1 354) (2 364) (883) (1 888)
8 848 17 187 6 985 13 545
(54) 38 109 121
{115) {87) 2 66
8679 17 138 7 096 13732
(1749) (3 415) (1514) (2 878)
6 930 13723 5582 10 856
6 930 13723 5582 10 856
6930 13723 5582 10 856
6514 088 6 514 088 6514 088 6 514 088
7 1,06 2,11 0,86 1,67
7 1,06 2,11 0,86 1,67

W okresie sprawozdawczym ani w okresach poréwnywalnych nie wystepowala dziatalnosé zanfi'é"bhana.

Cziong

L6dz, 24 sierpnia 2011 0V°C

Urba

ichowskj -

rzadu
racyiny

Polityka rachunkowosci oraz dodat}wﬁﬁ{a noty objasniajace do Srédrocznego skroconego jednostkowego

sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 11 do 37 stanowig jego integraing czg% .
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Srogrocme skiocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres & miesiecy
zekoRczony dnic 30 czerwea 2011 roku
Magellan S.A.

. Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien

30.06.2011
Aktywa
NOTA Stan na Stan na Stan na
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
nie badane hie badane
PLN'GOOQ PLN'00O PLN'000
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 1 541 1 451 915
Warto$ci niematerialne 696 704 572
Udzialy w jednostkach
stowarzyszonych 8 613 613 593
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 922 2 006 1772
Naleznosci z tytulu leasingu
finansowego 1188 1699 517
Pozyczki | naleznosci wiasne 9 179 107 139 423 61210
Aktywa trwale razem 184 067 145 896 85 579
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci 10 2030 1701 1520
Naleznosci z tytuiu leasingu
finansowego 9 1241 1303 564
Pozyczki i naleznosci wiasne 9 369 581 321182 275 064
Pozostate naleznosci podatkowe 17 33 142
Pozostale aktywa 258 147 193
Pochodne instrumenty finansowe 33 36 -
Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty 15 288 354 1669
Aktywa obrotowe razem 388 448 324726 279 182
Aktywa trwale klasyfikowane jako ) . 454
przeznaczone do sprzedazy _
Aktywa razem 572 515 470 622 345 185
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drédroczne skrdcone jednostkowe sprawozdanie finansowa za okres 6 miesiecy
rakohczony dnic 30 caenweda 2011 roku
magellan 5.A.

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzieri 30.06.2011

Zobowigzania i kapitat wlasny

Stan na Stan na Stan na
NOTA  3006.2011  31.12.2010  30.06.2010
nie badane nie badane
PLN'000 PLN'00O PLN’000
Kapitat wtasny
Wyemitowany kapital akcyjny 1954 1954 1054
Akcje wlasne {1 269) - -
Kapitat zapasowy 148 414 123 874 123 874
Kapital rezerwowy 3757 3328 2700
Zyski zatrzymane 11 11 949 22766 9082
Razem kapital wiasny 164 805 151 922 137 610
Zobowiazania diugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 12.1 6 984 3 568 732
Zohowigzania z tytutu obligaciji 12.2 128 914 120198 38 436
Pozostale zobowigzania finansowe 13 333 314 258
Zobowiazania diugoterminowe razem 136 231 124 080 39 426
Zobowiagzania krotkoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 121 117 738 77 119 44 784
Zobowiazania z tytutu obligacji 122 131728 77 187 91034
Pozostate zobowigzania finansowe 13 18 182 36 798 30 1486
Zobowigzania z tytutu biezacege podatku
dochodzwego Y ace9op 664 67 554
Pochodne instrumenty finansowe 297 31 46
Przychody przysztych okresow 163 - -
Pozostate zobowigzania 2706 2718 1588
Zobowigzania krétkoterminowe razem 271 479 194 620 168 149
Zobowigzania razem 407 710 318 700 207 575
Zobowiazania | kapitaty wlasne razem 572 515 470 622 345 185

todz, 24 sierpnia 2011
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Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigey

Magetlan S.A.

zakofczony dnics 30 czerwea 2011 roky

. Srédroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Stan na 1 stycznia 2011 roku

Catkowite dochody za okres

Platnosci w formie akcji

Realizacja programu skupu
akcji wlasnych
Podziat zysku

Stan na 30 czerwca 2011 roku
nie badane

Stan na 1 stycznia 2010 roku

Catkowite dochody za okres

Ptatnosci w formie akcji

Podzial zysku

Stan na 30 czerwca 2010 roku
nie badane

Stan na 1 stycznia 2010 rokuy

Catkowite dochody za okres

Platnosci w formie akgji
Podziat zysku

Stan na 31 grudnia 2010 roku

Lédz, 24 sierpnia 2011

Cztone rzadu
Dyre racyiny

Urba Ichowsk|

Polityka rachunkowos$ci oraz Eiodatkowe noty objasniajgce do Srédrocznego skréconego jednostkowego

Kapitat Akcje Kapital Kapitat Zyski Razem
podstawowy wlasne zapasowy rezerwowy zatrzymane
PLN’000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN’000 PLN'000
1954 - 123874 3328 22766 151 922
- - - - 13723 13723
- - - 428 - 429
- {1269 - - - {1 269)
- - 24 540 . (24 540) -
1954 (1 269) 148414 3757 11 949 164 805
1954 - 106 021 2344 16 079 126 398
- - - - 10 856 10 856
- - - 356 - 356
- - 17 853 - {17 853) -
1954 - 123874 2700 9 082 137 610
1954 - 106 021 2344 16 079 126 398
- - - - 24 540 24 540
- - - 984 - 984
- - 17 8563 - (17 B53) -
1954 - 123874 3328 22766 151 922
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Srodroczne skivcone jednosikowe sprawozdonie fincnsows 1o okres 6 miesiecy
rakonczony dmic 30 crerwea 2011 roku
tMageilan S.A,

IV. Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnoéci
operacyjnej

Zysk brutto w okresie obrotowym

Korekty o pozycje

Podatek dochodowy zaptacony

Zysk z dziatalnosci inwestycyinej

QOdsetki zaptacone

Amortyzacja aktywow trwalych
(Zwiekszenie)/Zmnigjszenie salda naleznosci z
tytutu dostaw i uslug oraz pozostatych naleznosci
(Zwiekszenie)/zmnigjszenie pozyczek i naleznosci
whasnych

Zwigkszenie/{zmnieiszenie) pozostatych
zobowigzan finansowych
(Zwiekszenie)/Zmniejszenie pozostatych
zobowigzan

Wycena opcji menedzerskich

Whycena kredytow i obligacji

Inne

Srodki pieniezne netto z dziafalnosci
operacyjnej

Przeplywy Srodkow pienigznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Dywidenda otrzymana od jednostek
stowarzyszonych

Wplywy z tytutu zbycia skladnikdw rzeczowych
aktywow trwalych

Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywow
trwalych

Inne - wplata na kapitaf spotki zaleznej | udziaty w
spoikach stowarzyszonych

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeplywy srodkdw pienigznych z dziatalnosci
finansowej

Nabycie akcji wiasnych

Wptywy z otrzymanych kredytéw i pozyczek

inne wplywy

Splata kredytdw i pozyczek

Wotywy z emisji obligacji wiasnych

Wykup obligacji wlasnych

Spiata zobowigzan z tytuiu leasingu finansowego

11 magellan
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Okres od Okres od
Nota 01.01.2011 do 01.01.2010 do
30.06.2011 30.06.2010
nie badane nie badane
PLN'00O PLN'000
17 138 13732
(2 440) (2 342)
14 (20)
3 17
361 211
240 {1 060)
9 (88 110) (38 037)
13 (18 350) (14 903)
20 (604)
429 356
12 (1 358) -
(152) -
(92 135) {42 650)
21 -
25 20
{(416) (204)
- (507)
(370) (691)
(1269) -
12 113 205 50 225
312 -
12 (68 708) (32 830)
12 120 702 72678
12 (56 572) (45 837)
(208) (151)



Sréddrocne skrdcone jednestkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakoficzony dnia 30 czerwea 2011 soku

Magelian S.A,
Odsetki zaptacone (23) (17)
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci 107 438 44 268
finansowej
Zwigkszenie/Zmniejszenie netto srodkéw
pienigznych i ich ekwiwalentow 14934 927
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek 354 742
okresu obrotowego
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec 15 288 1669

okresu obrotowego

tédz, 24 sierpnia 2011

Polityka rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego zaigczone na stronach od 11 do 37 stanowig jego integralng czesé
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Srodioczne skrdcone jednostkowe sprawozdania fincnsowe xa okres 6 miesiecy
zakoficzony dnia 30 crerwca 2011 roku
Mageltan S.A.

V. Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego

1. Informacje ogobine

Spotka Magellan S.A. (,Spolka”) zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 5 stycznia
1998 roku przed notariuszem Zbigniewem Jackiem Lipke w todzi {(Rep. Nr A 9/98). Na dziet bilansowy
siedziba Spokki jest miasto LodZ, al. Pilsudskiego 76. Spdtka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcdw
prowadzonego przez Sgd Rejonowy, XX Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego w Lodzi pod numerem
KRS 0000283422. Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Spolka Magellan S.A. jest instytucjg finansows wyspecjalizowang w oferowaniu produktéw | ustug
finansowych dia podmiotdw dzialajgcych na rynku medycznym. Spotka konsekwentnie rozwija szeroka
game ustug finansowania dziatalnosci podmioiow dziatajgcych
w sektorze medycznym, Magellan $S.A. dostarcza zindywidualizowane uslugi finansowe, kibre
umozliwiajg optymalne | efektywne zarzadzanie finansami oraz dziaialinoécig podstawows. Oferta Spotki
obejmuje miedzy innymi takie produkty jak: finansowanie naleznosci, refinansowanie zobowigzan,
pozyczki, gwarancie (oparte na konstrukcji cywilistycznego poreczenia), factoring, leasing finansowy
oraz ustugi doradcze m. in. w zakresie audytu kosztéw.

Spotka do dnia 7 wrzesnia 2006 roku prowadzita dzialalnosé¢ w formie spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscia. Z datg 8 wrzeénia 2006 Spotka zostata przeksztatcona w spotke akeyjna.

Od dnia 1 pazdziernika 2007 roku akcje Spétki sg notowane na rynku podstawowym Gietdy Papierdw
Wartosciowych w Warszawie.

Na dziefh 30 czerwea 2011 roku dominujacym akcjonariuszem Spotki posiadajacym 67,74% w kapitale
akcyjnym jest Polish Enterprise Fund IV, L.P. W imieniu Polish Enterprise Fund IV L.P. dziala jako
petnomocnik Enterprise Investors Sp. z v.0. z siedzibg w Warszawie, wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m.st
Warszawy, XIX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000007178,

Pozostali akcjonariusze posiadajgcy na dziern 30 czerwca 2011 roku znaczace udziaty w kapitale
zakiadowym to (dane na podstawie o$wiadczen Akcjonariuszy):

- 7,16% kapitalu zakladowego — fundusze zarzadzane przez PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. zarejestrowana przez Sad Rejonowy m. st Warszawy, Xl Wydz.
Gospodarczy KRS pod numerem 0000019384, z siedzibg w Warszawie ul. Putawska 15;

- 6,60% kapitatu zakiadowego - portfel inwestycyjny zarzadzany przez Pioneer Pekao
Investment Management S.A. zarejestrowana w Sadzie Reionowym dla m. st. Warszawy,
Wydziat XIli Gospodarczy KRS pod numerem 0000019966, z siedzibg w Warszawie ul,
Woloska 5, budynek Taurus;

- 5,06% kapitatu zakiadowego — portfel inwestycyjny zarzadzany przez PZU Asset Management
S.A. zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym m. st. Warszawy, XIl Wydziai Gospodarczy KRS
pod numerem 0000025441, z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawia il 24,

Skfad organow Spotki

Zarzad Magellan S A,

W skiad Zarzgdu Spétki Mageilan S.A. na dziert 30 czerwca 2011 roku wehodzili:
Krzysziof Kawalec - Prezes Zarzadu,
Grzegorz Grabowicz — Wiceprezes Zarzadu,
Urban Kielichowski — Czionek Zarzgdu.

W okresie sprawozdawczym ani po dniu bilansowym skiad Zarzadu Magelfan S.A. nie ulegt zmianie.
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Srodroczne skidcone jednostkowe sprawozdanie fincnsowe zq okres é miasiecy
zokoehczony dnic 30 crerwea 2011 roky
Magellan S.A,

Rada Nadzorcza Magellan S.A.

W skiad Rady Nadzorczej Spotki Magellan S.A. na dzien 30 czerwca 2011 roku wehodzili:
- Darlusz Profczuk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Marek Kolodziejski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze)
- Pawet Brukszo ~ Czionek Rady Nadzorczej
- Bogustaw Grabowski — Czionek Rady Nadzorczej
- Sebastian Krol — Czlonek Rady Nadzorczej
- Piotr Krupa -~ Czionek Rady Nadzorczej
- Jacek Owczarek - Czionek Rady Nadzorczej
- Marek Wojtowicz — Czlonek Rady Nadzorczej.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2011, ani po dniu bilansowym w skladzie Rady Nadzorczej
Spdkki nie zaszly zadne zmiany osobowe.

2. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Podstawy sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki Magellan S.A. zostaio
sporzadzone za okres zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku w tysigcach zitotych, chyba ze w
konkretnych sytuacjach podane zostaly dane z wigkszg dokladnoscig. Walutg funkcjonaing, jak i
sprawozdawczg Spolki jest zioty polski (PLN),

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci Spoélki w dajgcej sie przewidzie¢ przysziodci przez co najmniej 12 miesigcy od
daty sporzadzenia niniejszego sprawozdania, fj. 24 sierpnia 2011 roku. Na dzien sporzadzenia
sprawozdania oraz jego zatwierdzenia nie Istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagroZenie
kontynuacji dziatainosci przez Spétke.

W ninigjszym $rodrocznym skroconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotka zastosowata
zasade kosztu historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych, ktdre sg wyceniane
wediug wartosci godziwej.

Oswiadczenie o0 zgodnosci

Niniejsze $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF"), w szczegdinosci zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowo$ci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien
zatwierdzenia ninigjszego sprawoczdania do publikacji, biorac pod uwage toczgcy sie¢ w UE proces
wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatainosc, w zakresie stosowanych
przez Spélke zasad rachunkowosci, wylgczajgc zmiany do MSSF 7, nie ma réznicy miedzy standardami
MSSF, ktdre weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzgdzaniu niniejszego $rédrocznego skrdéconego jednostkowego
sprawozdania finansowego sa zgodne 2z zasadami przyjgtymi przy sporzadzaniu rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonticzony 31 grudnia 2010 roku, za
wyjatkiem nowych standardow rachunkowosci i interpretac]i stosowanych od dnia 1 stycznia 2011 r. oraz
zZmian opisanych ponizej. Niniejsze $§rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera informacji i ujawnieft wymaganych przy petnych sprawozdaniach finansowych i powinno by¢
odczytywane lgcznie z rocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony 31
grudnia 2010 r.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W niniejszym $rédrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zastosowano takie
same zasady rachunkowosci, jakie zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego pelnego jednostkowego
sprawozdania finansowego za 2010 rok z wyjatkiem zastosowania nastepujgcych zmian do standardéw

oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia
2011 roku:

.
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Srodioczne skrécone jednostkowe sprawozclanie fincnsowe za okres 4 miesiecy
zakohczony dnic 30 crerwea 20173 1oku
Magelian 5.A,

= Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powiazanych” — Uproszczenie
wymogow dotyczgeych ujawniedt przez jednostki powigzane z panstwem craz doprecyzowanie
definicji jednostek powigzanych, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (cbowigzujgce w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku fub po tej dacie),

« Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — Kiasyfikacja emisji praw poboru,
zatwierdzone w UE w dniu 23 grudnia 2009 roku (chowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajgeych sig 1 lutego 2010 roku fub po tej dacie},

«  Zmiany do réznych standarddw i interpretacji ,,Poprawki do MSSF (2010)”- dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 6 maja 2010
roku (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34, KIMSF 13) ukierunkowane gidwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uéciélenie slownictwa (wiekszo$¢ zmian obowigzuje dla okreséw
rocznych rozpoczynajgceych sie 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

+ Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 - Limit wyceny aktywéw z tytulu okreslonych $wiadczen,
minimaine wymogi finansowania oraz ich wzajemne =zalezno$ci” - przedpiaty w ramach
minimainych wymogdw finansowania, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku {ohowigzujace w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

» Interpretacja KIMSF 19 ,Reguiowanie zobowiazan finansowych przy pomocy instrumentow
kapitatowych” zatwierdzona w UE w dniu 23 lipca 2010 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresow
racznych rozpoczynajgeych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie).

Spolka ocenita, ze zatwierdzone standardy i interpretacie nie majg istotnege wplywu na sytuacje
finansowsg Spdiki ani na wyniki dziatalno$ci oraz na jej przyszle sprawozdania finansowe.

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w 2ycie

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standarddw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie
weszty jeszcze w Zycie do dnia zatwierdzenia ninigjszego sprawozdania finansowego:

e MSSF 9 ,instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

+ Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - transfery aktywéw
finansowych {ohowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011
roku lub po tej dacie),

» MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2013 roku lub pozniej. Ninigjszy standard nie zostat zaakceptowany
przez Unie Europejska,

« Zmiany do MSR 27 “Jednostkowe sprawozdania finansowe” majg zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub péZniej. Niniejsze zmiany nie zostaly
zaakceptowane przez Unie Europejska,

s Zmiany do MSR 28 “Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i we wspdinych
przedsiewzigciach” majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 roku lub péZniej. Niniejsze zmiany nie zostaly zaakceptowane przez Unig Europejska,

* MSSF 11 ,,Wspdine przedsiewzigcia” ma zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2013 roku lub pézniej. Niniejszy standard nie zostal zaakceptowany przez Unig
Europejskag,

. MSSF 12 ,,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki” ma zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pézniej. Ninigjszy standard nie zostat
zaakceptowany przez Unie Europejska,

* MSSF 13 ,Wycena w wartosci godziwej” ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 roku jub pdzniej. Niniejszy standard nie zostal zaakceptowany
przez Unie Europejsks,

¢ Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdarn finansowych” majg zastosowanie dia okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2012 roku lub pdzniej. Niniejsze zmiany nie zostaty
zaakceptowane przez Unie Europejska,

* Zmiany do MSR 12 ,Podatek Dochodowy” majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2012 roku lub pdzniej. Niniejsze zmiany nie zostaly zaakceptowane
przez Unie Europejska,
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Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie fincnsowe za okres & miesiecy
zakohczony dnia 30 czerwea 2011 roku
Magellan S.A,

« Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pézniej. Niniejsze zmiany nie zostaty zaakceptowane
przez Unig Europejska.

Spolka zobowigzuje sie do implementacji poszczegdlnych nie obowiazujgcych jeszcze standardéw
i interpretacji w okresie odpowiadajgcym dacie ich wdrozenia.

Spéika Magellan S.A. prowadzi ksiegi zgodnie z rozdzialem |, art. 2, punkt 3 ustawy o rachunkowosai.

3. Segmenty operacyjne i sezonowosé

Zgodnie z wymogami okreslonymi w MSSF 8 informacja o segmentach operacyjnych zostata
zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowej Magellan S.A., w kiorej jednostkg
dominujgcy jest Spotka.

Spotka nie obserwuje wystepowania znaczgcego zjawiska sezonowosci prowadzonej dziatalnoéci,

THCHZYMY EOTWITANIA
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Sroddroczne skidcone jednostkowe
zakonczony dni

prowozdante linansowe za okres & miesiecy
e 30 czerwea 011 roku

Mageilan S.A.

4. Przychody ze swiadczenia ustug

Analiza przychoddw z dziatalnosci podstawowe] Spdiki za okres 3 i 6 miesiecy zakonczonych 30.06.2011
oraz za okresy porownawcze przedstawia sig nastepujaco:

Okres QOkres Okres Okres
trzech szesciu trzech szesciu
miesiecy miesiecy miesigcy miesiecy

zakoriczony zakonczony zakoriczony zakoriczony

30.06.2011  30.06.2011  30.06.2010  30.06.2010
PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000
nie badane nie badane nie badane nie badane
Przychody ze swiadczenia usfug
Przychody z portfela wierzytelnosci o
ustalonym harmonogramie splat 2278 5 401 3786 5929
{dyskonto, prowizja)
Przychody z portfela wierzytelnosci bez
ustaionego harmonogramu spiat 1501 3172 1853 3266
(dyskonio, prowizja)
Przychody z udzielonych pozyczek
(prowizja) 1416 3088 2165 4650
Przychody odsetkowe 15 151 26 892 6918 14 336
20 346 38 5§53 14722 28 181

Razem

Biorgc pod uwage specyfike funkcjonowania Spétki ponizej zaprezentowano wietkosci charakteryzujace
skalg prowadzone] dziatainosci poprzez zaprezentowanie pozycji: wplywy, prowizje i zréwnane z nimi.
Wartosé wplywow, prowizji | zrGwnanych z nimi stanowia;

- wptywy, kompensaty 1 potracenia z tytutu

realizacji posiadanego portfela aktywow finansowych (z

wylgczeniem wpiywéw z pozyczek, gdzie przychéd ma charakter wylgcznie prowizyjny i

odsetkowy),

— przychody prowizyjne z poszczegdéinych produkidw,
— przychody cdsetkowe z poszczegoéinych produktéw zaliczane do podstawowej dziatalnosci.

Koszt wiasny odpowiadajgcy zrealizowanym
finansowych w cenie nabycia,

wplywom sfanowi wartosé zrealizowanych aktywoéw

Okres Okres Okres Okres
trzech szesciu trzech szesciu
miesigcy miesiecy miesigcy miesigcy

zakorniczony zakoliczony zakonczony zakoriczony

Wplywy, prowizje i zréwnane z nimi
Koszt wiasny odpowiadajgcy zrealizowanym
wplywom

Zrealizowane przychody ze sprzedazy
ustug

Wplywy z tyt. sptaty udzielonych pozyczek

Wplywy razem ze splata udzielonych
pozyczek

11 magellan
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30.06.2011 30.06.2011 30.06.2010 30.06.2010
PLN'000 PLN’000 PLN’00O PLN'000
hie badane nie badane nie badane nie badane
87 895 184 764 79 544 160 182
67 549 146 211 B84 822 132 001
20 346 38 553 14722 28 181
40 381 78 885 28 506 60 597
128 276 263 659 108 140 220 779



Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe 2a okres 4 migsiecy
zakonczony onia 30 czerwea 2011 roku
Magelian S.A,

5. Koszty $wiadczen pracowniczych

Okres Okres Okres Okres
trzech szesciu trzech szesciu
miesiecy miesigcy miesiecy miesigcy
zakoniczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony
30.06.2011 30.06.201%  30.06.2010 30.06.2010

PLN'000 PLN’000 PLN'000 PLN’000
nie badane nie badane nie badane nie badane

Wynagrodzenia 2109 3 865 1754 3018
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych

swiadezen 248 719 268 676
Program opcji menedzerskich 214 429 12 356
Razem 2571 5013 2034 4 048

Koszty $wiadczen pracowniczych obejmujg koszty wynagrodzen platne zgodnie z warunkami uméw o
prace. Koszty ubezpieczen spotecznych i innych $wiadczert obejmujg $wiadczenia z tytutu
ubezpieczenia emerytalnego, rentowego i wypadkowego oraz skiadki na fundusz gwarantowanych
$wiadczen pracowniczych i fundusz pracy oraz inne $wiadczenia takie jak szkolenia, ustugi medyczne i
odpis na zakladowy fundusz $wiadczer socjalnych.

Spétka dokonata szacunkdw rezerw na przyszie Swiadczenia emerytaine i z uwagi na nieistotng kwote
tych rezerw nie dokonata ujecia tych zobowigzah w sprawozdaniu finansowym.

Dnia 6 maja 2009 uchwaig numer 41/2009 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia wprowadzono
w Spolce program opcji menedzerskich dla kierownictwa najwyzszego szczebla i kluczowych
pracownikow zatrudnionych w Spoéice.

Szczegotowy opis wyceny programu opcyjnego zostat zamieszczony w nocie nr 15.3 (Platnosci
realizowane w formie akcji).

6. Koszt finansowania portfela

QOkres QOkres Okres Okres
trzech szesciu trzech szesciu
miesiecy miesiecy miesigey miesigcy

zakoriczony zakoriczony zakoficzony zakoriczony
30.06.2011  30.06.2011  30.06.2010  30.06.2010

PLN'000 PLN'000 PLN’000 PLN’000

nie badane nie badane nie badane nie badane
Odsetki i prowizje od kredytow i
zcbowigzarn oprocentowanych 2131 3716 943 1666
Odsetki i prowizje Z tytutu emisji obligacji 5061 9 486 3248 6 158
inne 18 24 - -
Razem koszt finansowania portfela 7210 13 236 4191 7 824

Zaliczenie kosztu finansowania portfela do dzialaino$ci operacyjnej ma na celu wyrazne, prezentacyjne
oddzielenie pozycii kosztéw zwigzanych z podstawowg dziatainoscig wynikajgcg z charakteru
prowadzone] dziatalnoscl, od pozostatych kosztéw Spotki. W wyniku przyjetej prezentacji nie dokonuje
sig wylgczenia z dzialalnosci operacyjnej rachunku przeplywéw pienigznych odsetek od kredytdw
finansujgcych podstawows dzialalnosé Spolki. Koszty finansowania portfela w okresie bigzacym oraz w

okresie porownywalnym sg rozliczane wediug zamoriyzowanego kosztu przy wykorzystaniu efektywnej
stopy procentowe.

i magellan
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Srédroczne skrdcone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miasiecy
zokotczony onia 30 czerwea 2011 roky
Mageflan S.A,

7. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Okres Okres Okres Qkres
trzech szesciu trzech szesciu
miesiecy miesiecy miesigcy miesigcy

zakoriczony zakonczony zakoriczony zakortczony
30.06.2011  30.06.2011  30.06.2010  30.06.2010

nie badane nie badane nie badane hie badane
Srednia wazona liczba akgji (w szt.) 6 514 088 6514 088 6514 088 6514 088
Zysk netto (w tys. PLN) 6 930 13723 5 582 10 856
Zysk netto na jedna akcje (w PLN) 1,06 2,114 0,86 1,67
Zysk netto rozwodniony na jedng akcjeg
{w PLN) 1,06 21 0,86 1,67

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
sprawozdawczy przypadajgcego na zwykiych akcjonariuszy jednostki przez $rednig wazong liczbe
wyemitowanych akcji wystepujacych w ciggu roku obrotowego.

Akcje nie sg uprzywilejowane zaréwno co do glosu jak i dywidendy.

Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykia obliczony zostat jako iloraz zysku netto przypadajgcego na
akcjonariuszy jednostki dominujgcej oraz liczby akcji powigkszonej o liczbe akcji rozwadniajgcych z tyt.
realizacji 1 11l transzy przyjetego w Spdtce Magellan S.A. programu opcji menedzerskich,

W okresach poréwnywalnych nie wystapit efekt rozwadniajgcy gdyz $rednia warto$¢ notowan akcji Spoétki
byta nizsza od ceny wykonania (podstawa: MSR 33).

W okresie biezacym oraz pordwnywainym nie wystgpila dzialaino$¢ zaniechana, dlatego Spétka nie
przedstawita kalkulacji zysku z dziatalnoéci zaniechanej przypadajgcego na jedng akcjg.

8. Jednostki podporzadkowane Magellan S.A.

Jednostki podporzadkowane

Stan na Stan na Stan na
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
PLN'000 PLN'G00 PLN’000
nie badane nie badane
Udziat w jednostkach zaleznych 583 583 583
Udziat w jednostkach stowarzyszonych 30 30 10
Razem 613 613 593

Na dzien 30 czerwca 2011 oraz na dzie 31 grudnia 2010 jednostkami podporzadkowanymi Spotki
Mageilan S.A. byly:
MEDFinance S.A.
- MedFinance Magelian s.r.o
- Magellan Slovakia s.r.o.
- Kancelaria Prawnicza Karnowski i Wsp6lnik Spotka Komandytowa — zarejestrowana w dniu 20
sierpnia 2010
Kancelaria P. Pszczdtkowski | Wspoinik Spotka Komandytowa
Na dZIEﬁ 30 czerwca 2010 jednostkami podporzgdkowanymi Spétki Magelian S.A. byly:
~ MEDE:nance S.A. - zargjestrowana w dniu 30 lipca 2010; na dzien 30 czerwca 2010 spélka w
organizacji
- MedFinance Magellan s.r.o
- Magellan Slovakia s.r.o.
- Kancelaria P. Pszczdtkowski i Wspéinik Spétka Komandytowa.
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Srédroczne skrdcone jednostkowe sprawozdanie incnsowe zo okres § missiecy
zokohezony dnit 30 czerwea 2011 roku
Magellan §.A.

9. Pozyczki i naleznos$ci wlasne oraz naleznosci z umoéw leasingu
finansowego

Ze wzgledu na specyfike prowadzonej dziatalnosci Spétka do portfela aktywdw zalicza aktywa finansowe
z tyt. uméw finansowania naleznosci, porgczen, refinansowania zobowigzan, facteringu, naleznosci z tyt.

zawartych umoéw leasingu finansowego sprzetu medycznego oraz pozyczki udzielone.

Obrotowe Stan na Stan na Stan na
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
PLN’00C PLN’000 PLN'C00
nie badane nie badane
Pozyczki | naleznosci wiasne wyceniane metoda
zamortyzowanego kosztu
Fsz‘:i;t:e(li)WIerzytelnoém Z ustalonym harmonogramem 144 305 144 408 123 053
Portfel z tyt. leasingu fingnsowego z ustalonym 1241 1303 564
harmonogramem spiat (ii)
E;;t:eilﬁsnerzytelnosc:i bez ustalonego harmonogramu 107 515 75 228 63 694
Pozyczki udzielone (iv) 117 741 101 516 88 317
Razem 370 822 322 455 275 628
Trwate Stan na Stan na Stan na
30.06.2011 31.12,2010 30.06.2010
PLN'000 PLN’000 PLN'000
nie badane nie badane
Poiyczki i naleznosci wlasne wyceniane metoda
zamotrtyzowanego kosztu
z;;t{e(li)wmrzytelnoé(n Z ustalonym harmonogramem 96 793 75 371 30 366
Eortfel z tyt. leasingu flngnsowego z ustalonym 1188 1699 547
armonogramem spiat (ii)
FPozyczki udzielone (iit) 82 314 64 052 30 844
Razem 180 295 141 122 61727
(i) Spotka posiada akiywa finansowe stanowigce porozumienia nowacyjne z

ustalonym harmonogramem sptat z ustug finansowych finansowania naleznosci, z
poreczen, factoringu, ustugi refinansowania zobowigzan oraz innych produkiow,
Porozumienia nowacyjne sg podpisywane na okres od 1 miesigca do 60
miesiecy.

i) Spdlka swiadczy ustugi leasingu finansowego na rzecz podmiotéw ochrony
zdrowia i z tego tytulu posiada aktywa objete ustalonym harmonogramem sptat,
Spotka zawiera umowy leasingowe na okres do 36 miesiecy.

(iii} Spétka posiada aktywa finansowe stanowigce wierzyteino$ci bez ustalonego
harmonogramu sptat przed podpisaniem porozumien nowacyjnych z usiug
poreczen, ustug finansowania naleznosci, ustug factoringu.

{iv} Spotka udziela pozyczek podmiotom niepowigzanym na okres od 1 tygodnia do
48 miesiecy. Podstawowg grupa pozyczkobiorcéw sa publiczne szpitale,

Bazujgc na danych historycznych prawdopodobieristwo wezesniejszej splaty aktywow jest niskie.
Zgodnie z przyjetg polityka rachunkowosci Spétka tworzy odpisy aktualizujace wartos¢ posiadanego

portfela aktywow finansowych. Z uwagi na specyfike dzialalnosci i ryzyko kredytowe Spétka dokonata
odpisow indywidualnych w okresie biezacym i w okresach porownywalnych.
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Srédroczne skrdcone jednostkowe sprawordanie finansowe 2o okres & miesiecy
zakoncrony dnia 30 czerwea 2011 roku

Magetlan S.A.
Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych
Stan na Stan na Stan na
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
PLN’0D0 PLN’000 PLN’000
nie badane nie badane
Stan na poczatek roku obrotowego 823 907 907
Zwigkszenie / (zmniejszenie) odpisu aktualizujgcego
vjete w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw w {115) 345 1534
pozycji pozostale koszty/(przychody)
Wykorzystanie odpisdw (spisanie) (81) (429) (96)
Stan na koniec okresu 627 823 2345

Klasy i kategorie instrumentdw finansowych

Kategorie instrumentow finansowych

Stan na Stan na Stan na
30.06.2011 31.12,2010 30.06.2010
PLN'000 PLN’000 PLLN000

nie badane nie badane
Aktywa finansowe
Pozyczki | naleznos$ci wiasne 551 117 463 577 337 355
Pozyczki udzielone 200 055 165 568 119 161
Portfel wierzytelnosci z ustalonym 241118 219 779 153 419
harmonogramem spiat
Portfel wierzytelnosci z leasingu finansowego 2429 3002 1081
Portfel wierzytelnosci bez ustalonego
harmonogramu splat 107 515 75228 63 694
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy (kontrakty 33 36 -
forward)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 288 354 1669
Razem Aktywa Finansowe 566 438 463 967 339024
Zobowiazania finansowe 404 177 315 215 205 435
Kredyty i pozyczki 124 722 80 687 45 518
Zobowigzania z tytulu emisji obligacji 260 643 197 385 129 470
Pozostale zobowigzania finansowe 18 515 37 112 30 403
Zobowigzania z tytutu pochodnych
instrumentow finansowych (kontrakty 297 31 46
forward)

Ze wzgledu na wysoki stopier jednorodnosci portfela aktywow finansowych podzialy portfela na
kategorie i klasy instrumentow finansowych pokrywajg sie.

TR I HWIATAR
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Srédroczne skidcone jednosikowe sprawozcianie finansowe o okres 6 miesiecy
zakoncrony dnia 30 czerwea 2011 roku
Magellan S.A.

Opéznienia wg kategorii instrumentéw finansowych

Spotka jako opdZnione platnosci prezentuje wszystkie wymagalne i niesptacone przez dluznika kwoty.
Dla instrumentéw nie objetych harmonogramem splat jako opdznione pokazano wierzytelnosci z tytutu
gwarancji nie objgte harmonogramami splat. Jako op6éznione traktowano aktywa o rotacji diuzszej niz
zakiadana w momencie poreczenia.

Tak rozumiane opbznienia prezentuje ponizsza tabela:

30.06.2011 30.06.2011 [ 31.12,2010 31.12.2010 | 30.06.2010 30.06.2010

PLN’000 PLN’C0O0 | PLN’000 PLN’000 | PLN'OGO0  PLN’'000

Aktywa finansowe nie badane nie badane nie badane nie badane
ogdtem opbinione| ogolem opodznione | ogdtem opdZnione

551 117 26 926 | 463 577 20125] 337 355 14 113

Pozyczki | nhaleznosci

wlasne

Pozyczki udzielone 200 055 7912 185568 6885 119 161 3160
Portfel wierzytelnosci z

ustalonym harmonogramem 241 118 16 1341 219779 99771 153419 8023
splat

Portfel wierzytelhosci z
umoéw leasingu finansowego
Portfel wierzytelnosci bez
ustalenego harmonogramu 107 515 2880 75228 3 263 653 694 2930
sptat

Platnosci opdznione jako %
wartosci portfela aktywow 4,89% 4,34% 4,18%
finansowych

2429 - 3 002 - 1081 -

Saldo wierzytelnosci objetych postepowaniem sadowym na dzien 30 czerwca 2011 wynosito 26.871 tys.
PLN co stanowito 5% wartosci portfela aktywéw finansowych, wobec 17.692 tys. PLN (5% portfela) na
dzien 30.06.2010 oraz wobec 26.346 tys. PLN (6% portfela) na dzien 31.12.2010. Na dzien publikacji
raportu z aktywow objetych postepowaniem sadowym na dzien 30.06.2011 roku aktywa o {gcznej
wartosci 19.847 tys. PLN, tj. 74% wierzytelnos$ci sgdowych, posiadaly prawomocny nakaz zaplaty.

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci objecie aktywa postepowaniem sgdowym jest jednym
z typowych etapdw odzyskiwania wierzytelnosci przewidzianych procedurami operacyjnymi Spokki, a
ryzyko kredytowe tej grupy aktywdw jest na poziomie poréwnywalnym z pozostalymi aktywami
finansowymi sptacanymi przez diuznikéw bez ustalonego harmonogramu ptatnosci.

Struktura portfela ze wzgledu na status prawny dluznika

Ponizsza tabela przedstawia strukture portfela aktywéw finansowych Spélki wg statusu prawnego
diuznikéw w podziale na SP ZOZ-y i jednostki samorzadu terytorialnego oraz jednostki posiadajgce
zdolnos¢ upadiosciows,

Stan na Stan na Stan na

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Udziat w strukturze portfela aktywow finansowych
{wartosciowo)
Jednostki publiczne 93,00% 95,44% 92,10%
w fym:
SP Z0Z 90,94% 93,48% 90,60%
JsT 2,06% 1,86% 1,50%
Jednostki ze zdolnoscia upaditosciowa 7,00% 4,56% 7,90%
w tym:
NZOZ 0.21% 1,24% 1,36%
INNE 6,79% 3,32% 6,54%
1 magellan u>



Srodroczne skrdcone jednostkowe sprawozdanie inansowe za okres & miesicay
zakohczony dnia 30 czarwea 200 1 roku
Magelicn S.A,

10.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne naleznosci

Stan na Stan na Stan na
30.06.2011 31.12.2010 30.06,2010
PLN’000 PLN'000 PLN*000
nie badane nie badane
Naleznosci z tytufu dostaw i ustug 1844 1054 42
Pozostate naleznosci 186 847 1576
Odpisy aktualizujace - - (98)
Razem 2030 1701 1520

Naleznosci z tytutu dostaw i usiug to naleznosci od spélek zaleznych przystugujgce Magellan SA. z
tytutu uzywania przez nie znaku towarowego oraz z tytulu $wiadczenia na ich rzecz przez Magelian S.A.
ustug doradczych oraz vadia z tytutu przetargéw publicznych, w ktérych Spétka uczestniczy.

Dodatkowo do pozycji tej Spotka kwalifikuje naleznosci z tytutu zyskéw w innych podmiotach, naleznosci
z tytutu refakturowania kosztdw wynajmu powierzchni oraz kaucji stanowiacych zabezpieczenie kredytu

bankowego i naleznosci czynszowych.

11.2ysk zatrzymany i dywidendy

Stan na Stan na Stan na
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
PLN'000 PLN’000 PLN'000
nie badane nie badane
Zyski (straty) zatrzymane z tytulu
implementacji MSSF ~ opcje (1774) (1774) (1774)
menadzerskie
Zysk biezacego okresu 13723 24 540 10 856
Stan na koniec roku obrotowego 11949 22766 9 082

Dnia 6 maja 2009 uchwatg numer 41/2009 Zwyczajnego Wainego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Magellan S.A. wprowadzono w Spoétce program opcji menedzerskich dla kierownictwa i kiuczowych
pracownikdw Spotki, Program zostat opisany w nocie Nr 15.3 Platnosci w formie akgji”.
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TARIT ALY ROTRIAFAR L




Srédroczne skrdcone jednaostkowe sprawozdanie finansowe za okees & miesiecy
zakohezony dria 30 czerwe 2011 roku
Magellon S.A.

12.Kredyty otrzymane i zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligaciji

12.1. Kredyty otrzymane

Krotkoterminowe Diugoterminowe

Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010 | 30.06.2011 31.12.2040 30.06.2010

PLN000  PLN000 PLN’CCO PLN'000 PLNO0O  PLN’000

nie badane nie badane nie badane nie badane
Ef;gg: rachunku 77907 46715 25 609 . ; ;
Inne kredyty 39831 30404 19 175 6 984 3 568 732
bankowe
Razem 117 738 | 77118 44 784 6 984 3 568 732

11t magellan
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Srddroczne skidcone jednostkowe sprowozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakohczony dnia 30 czerwea 2011 roku
mMageflon S.A.

Zestawienie kredytow bankowych wg stanu na dzieri 30 czerwca 2011 (nie badane)

" . Czesé Czgsé
. Kwota Wpykorzystana Nierozliczona P . " " N
ip. Rodzaj kredytu Nazwa banku umowna kwota kredytu prowizja krotl:;;t;nmn dlugg‘::farmln Zabezpieczenie splaty
PLN'Q0C PLN'000 PLN'Q00 PLN'000 PLN000
Kredyt
1. kr()tkotermipowy w  DNBNORD 5000 - - - - Peilnomocnictwo do dysponowania rachunkiem, przelew
rachunku biezgcym wierzytelnoéci, potwierdzona cesja wierzytelnosci
rzekazanych de refinansowania
2. Kredytobrotowy g NoRD 25 000 18 344 266 14952 3126 ° 4
odnawialny
; . eksel wiasny in blanco, petnomocnictwo do
3 Errst?({)ttermmo w BRE 18 000 14066 144 13922 . Weksel wiasny in bl et ictwo d
. nowy dysponowania rachunkiem oraz przelew wierzytelnosci
rachunku biezacym
4 }I{(retzytt . PKO BP 2000 1104 13 1091 _ Weksel wiasny in blanco, pefnomocnictwo do
: foloterminowy w dysponowania rachunkiem
rachunku biezgcym
5 kaetdelt , 8PH 17000 16888 139 16 749 _ Weksel wiasny in blanco, peinomocnictwo do
- Krowoterminowy w dysponowania rachunkiem oraz przelew wierzyteinosci
rachunku biezgcym
Kredyt ob Peinomocnictwo do dysponowania rachunkiem oraz
6. redyt obrotowy BPH 7123 6 349 53 4 367 1929 potwierdzona cesja wierzytelnosci przekazanych do
nieodnawialny refinansowania
Kredyt Weksel wlasny i i
) . . . y in blanco, petnomocnictwo do
7. krotkoterrmpo_wy W Alior Bank 10000 7436 113 7323 dysponowania rachunkiem oraz przelew wierzytelnosc
rachunku biezgcym
Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem oraz
8.  Kredyt obrotowy Alior Bank 20000 10780 260 10076 444 potwierdzona cesja wierzytelnosci przekazanych do
refinansowania
Kredyt i i iem, przele
9. krotkoterminowyw BZ WBK 38513 35138 140 34998 oy do dysponowania rachuniderm, przelew,
rachunku biezgcym
Kredyt i nictwo d
10. krotkaterminowy w  Bank Pocztowy 4 000 3253 20 3233 - dwy‘:';f)i'o":j:f,f‘g’ [ blanco, pelnomocnictwo do
rachunku biezgcym
= _
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Kredyt obrotowy
nieodnawialny
Kredyt obrotowy
aodnawialny
Kredyt

13 krotkoterminowy -
©  saldo karty
platniczej

11.

12.

Bank Pocztowy

Raiffeisen Bank
Polska

DNB NORD

Srodroczne skrboone jed
ZAKOH

10 000

10 000

2 559

10 000

tkowe sprawezdanie
czony dnia 30 czerwea 2011

Magelian S.A.

25

1049

9977

1485

CNsSoOwe 20 OKres 6 missiecy

Pelnornocnictwo do dysponowania rachunkiem, przelew

" wierzytelnosci, weksel wtasny

Woplywy na rachunku biezgcym

RAZEM

125918

1196

117 738

6984

=
=__
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Srédroczne skridcone jecnostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zaxohezony dnia 30 czerwea 2011 roku

Magellan 5.A.
Zestawienie kredytdw bankowych wg stanu na dzien 31 grudnia 2010
. . Czesé Czesé
. Nazwa Kwota Wykorzystana Nierozliczo A . . ,
Lp. Rodzaj kredytu banku umowna kwota kredytu na prowizja krotkotermi dh-xgoter Zabezpieczenie splaty
nowa minowa
PLN'000 PLN'QO0 PLN'000 PLN'00O PLN'000
Kredyt
1 ":I“r’;kc‘:]'ﬁ;'&"m”y DNBNORD 15000 1788 45 1743 - Zabezpieczenie tacznie dla pozydji 1 i 2 - Penomocnictwo
biez do dysponowania rachunkiem, przelew wierzytelnosci,
iezacym ! Lo -
Kredyt potwierdzona cesja wierzytelnosci
re
2 odnavialny DNB NORD 25000 13 321 372 11574 1375
Kredyt
krétkoterminowy Weksel wiasny in blanco, petfnomocnictwo do dysponowania
3 w rachunku BRE 18 000 16617 81 16538 : rachunkiem, cesja wierzyteinosci
biezgcym
Kredyt ) Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem, cesje
4 krotkoterminowy WBK 10000 8493 2 9 468 wierzytelnosci,
Kredyt
krétkoterminowy Weksel wiasny in blanco, petnomocnictwo do dysponowania
5 w rachunku PKO BP 2000 1803 3 1800 - rachunkiem
biezgcym
Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem,
6  Kredyt cbrotowy BPH 2072 1989 18 1971 - potwierdzona cesja wierzytelnosci
Kredyt
krotkoterminowy Weksel wiasny in blanco, petnomocnictwo do dysponowania
7 w rachunku BPH 13000 12871 4 12830 : rachunkiem, cesja wierzytetnosci
biezacym
Kredyt
krotkoterminowy .. Weksel wiasny in blanco, pefnomocnictwo do dysponowania
8 w rachunku Alior Bank 4000 3870 8 3852 . rachunkiem, cesja wierzytelnosci
biezgcym

= fii magellan
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Srédrocne skrdcone jednestkowe sprawozdanie finansowe za okres § miegsiecy
akonczony dnia 30 czemwea 2011 roku
Magelion S.A.

potwierdzona cesja warunkowa wierzytetnosci od

9 rlfiree:grt'nawialn Alior Bank 4000 - - - - refinansowanych jednostek siuzby zdrowia oraz
Y peinomocnictwo do dysponowania rachunkiem
Kredyt potwierdzona cesja warunkowa wierzytelnoéci od
10 . Alior Bank 12 000 9669 84 7392 2193  refinansowanych jednostek stuzby zdrowia oraz
odnawialny / Y
peinomocnictwo do dysponowania rachunkiem
e s petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem, cesja
11 Kredyt obrotowy Raiffeisen 10 000 10 600 48 9952 wierzytelnosci
Kredyt
12 f::;:;o;irg;;owy DNB NORD 10 1 - 1 - Whplywy na rachunku biezgcym
platniczef
RAZEM 115 082 81422 735 77 119 3568

§ i magellan 2



Srédrocne skidoone jednosikowes sprawozdanie finansowe za okres 6 missigcy

Zoxohezony dnia 30 czerwen 2011 roku

Magelian S.A.

Zestawienie kredytow bankowych Spotki wg stanu na dzieri 30 czerwca 2010 (nie badane)

=D

. . Czgse Czesé
. Nazwa Kwota Wykorzystana Nierozliczona . - . . .
Lp. Rodzaj kredytu banku umowna kwota kredytu prowizja krotkotermin  dlugotermin Zabezpieczenie splaty
owa owa
PLN'000 PLN000 PLN'QQ0O PLN000 PLN'000
Kredyt krotkoterminowy _ Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem,
1. w rachunku biezgcym DNB NORD 5000 1983 25 1958 przelew wierzytelno$ci, potwierdzona cesja
wierzytelnosci przekazanych do refinansowania
2. Kredyt odnawialny DNB NORD 25000 17 698 191 16775 732
R . Weksei wiasny in blanco, petnomocnictwo do
3. Kr;eady}: krﬁtk(t)}efmmowy BRE 18 000 12797 162 12635 - dysponowania rachunkiem oraz przelew
W rachunku biezacym wigrzytelnosci
Kredyt krotkoterminowy _ Weksel wlasny in blanco, petnomocnictwo do
4 w rachunku biezacym PKO BP 2000 1742 3 1729 dysponowania rachunkiem
Kredvt kétkotermi Weksel wlasny in blanco, petnomocnictwo do
5. re Y:] {i get:mlnowy BPH 10000 7630 92 7538 ~ dysponowania rachunkiem oraz przelew
w rachunku biezgcym wierzytelnosci
Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem oraz
6.  Kredyt odnawialny 8PH 4 000 2224 16 2208 - potwierdzona cesja wierzytelnosci przekazanych do
refinansowania
Kredyt kebtk . Weksel wtasny in blanco, petnomocnictwo do
7. redyt krotikoterminowy Alior Bank 2000 1772 25 1747 - dysponowania rachunkiem oraz przelew
w rachunku biezacym wierzytelnosci
Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem oraz
8.  Kredyt odnawiainy Alior Bank 8 000 302 110 192 - potwierdzona cesja wierzytelnosci przekazanych do
refinansowania
Kredyt krotkoterminowy - - - ku biezgcym
9. saldo karty platniczej DNB NORD 10 2 2 Wplywy na rachunku biezgcy:
RAZEM 46 150 634 44784 732
C‘“’é g oK DA 27



Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe 20 okres 6 miesiacy
rakonczony dnia 30 czerwea 2011 roku
Magelion 5.A,

Na dzien 30czerwca 2011 aktywa o igcznej wartosci nie mnigjsze] niz 229 min PLN stanowig
zabezpieczenie udzielonych Spoice kredytow.
Z tytulu umoéw kredytowych Spdlka Magellan S.A. dodatkowo jest zobowigzana do przestrzegania

kowenantéw zapisanych w umowach kredytowych. W okresie biezacym ani w okresach pordéwnawczych
Spotka Mageilan S.A. nie naruszyta warunkéw umow kredytowych.

12.2. Zobowigzania z tytutu obligaciji

Zobowigzania z tyt. obligacji 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
PLN’G00 PLN’000 PLN'000
nie badane nie badane
Krotkoterminowe
Wartos¢ nominalna zobowigzania z tytutu 132 050 77 500 91 820
obligadji
Razem korekty z tytulu zamortyzowanego (321) (313) (786)
kosztu
Wartos¢ bilansowa obligacji 131729 77187 91 034
Diugoterminowe
Wartos¢ nominalna zobowigzania z tytutu 128 800 119 800 37 500
obligacji
Razem korekty z tytutu zamonrtyzowanego 314 298 936
kosztu
Wartosc bilansowa obligacji 128 914 120 198 38 436

Spolka Magellan S.A. posiada dwa programy emisji obligacji:
- Program w Raiffeisen Bank §.A. - obligacje dyskontowe o okresie zapadainosci od 1
miesigca do 12 miesiecy; wartos¢ programu 65 min PLN
- Program w BRE Bank S.A. — obligacje kuponowe ¢ okresie zapadainosci od 360 dnido 3
lat, wartos¢ programu 250 min PLN.

Po dniu bilansowym w dniu 26 lipca 2011 roku Spétka zawaria Umowe Emisyjnag z Alior Bank S.A. z
siedzibg w Warszawie dotyczgcg nowego Programu Emisji Obligacfi o wartosci 60 min PLN. Na
podstawie umowy Spéika jako Emitent bedzie miata prawo emitowac obligacje kuponowe lub obligacje
zerokuponowe z dniem wykupu nie przekraczajgcym dnia 14 pazdziernika 2014 roku.

Wartos¢ programéw emisji obligacii na koniec okreséw poréwnywalnych wynosita cdpowiednio:
1. nadzien 31 grudnia 2010
- Program w Raiffeisen Bank S.A. - obligacje dyskontowe o okresie zapadalnosci od 1
miesiaca do 12 miesigey, wartosé programu 40 min PLN
- Program w BRE Bank S.A. - obligacje kuponowe o okresie zapadalnosci od 360 dnido 3
lat; wartos¢ programu 200 min PLN.

2. nadzien 30 czerwca 2010;
- Program w Raiffeisen Bank S.A. - obligacje dyskontowe o okresie zapadalnogci od 1
miesigca do 12 miesiecy; warto$¢ programu 40 min PLN
- Program w BRE Bank S.A. — obligacje kuponowe o okresie zapadalno$ci od 360 dnido 3
lat, wartos¢ programu 100 min PLN.

Programy sg wykorzystywane do finansowania podstawowe] dziatalno$ci zwigzanej z finansowaniem
podmiotow dziaiajgcych na rynku medycznym i samorzgdowym. Spdtka Magellan S.A. emituje obligacje

i1 magellan
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Sradroczne skrdcone jednostkowe sprawozdanie finansowe 2a okres é migsigay
zakahczony dnia 30 czerwea 2011 roky
Magelian 5.A.

w zaleznosci od biezgcago zapotrzebowania na $rodki pienigzne oraz od okresu zapadalnosci aktywow
finansowanych przez emisje.

Z tytutu programdw emisji obligacji, poza typowymi obowigzkami informacyjnymi, na Spdice nie cigza
zadne dodatkowe zobowigzania.

Wykorzystanie posiadanych limitéw {wartosci nominalne):

Stan na Stan na Stan na
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
PLN'000 PLN’000 PLN’000
nie badane nie badane
Program emisji obligac} krotkoterminowych
Przyznany limit 65 000 40 000 40 000
Obligacje wyemitowane 63 350 40 000 31 820
Limit do wykorzystania 1 650 - 8 180
Program emisji obligacji
srednioterminowych
Przyznany limit 250 000 200 000 100 000
Obligacje wyemitowane 197 300 157 300 97 500
Limit do wykorzystania 52 700 42700 2500
Dokonane emisje i splaty obligacji:
Okres od Okres od Okres od
01.01.2011 do 01.01.2010 do 01.01.2010 do
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
PLN'000 PLN'000 PLN'000
nie badane nie badane
Stan zobowigzan z tytufu emisji obligacji
wg wartosci nominalnych na poczatek 197 300 102 860 102 860
okresu
Obligacje wyemitowane w ramach programu
emisji obligacji krétkoterminowych 48670 45710 21100
Obligacje wyemitowane w ramach programu
emisji obligacii $rednioterminowych 65 000 142 300 47500
Razem zwigkszenia z emisii 113 670 188 010 68 600
Sptata obligac}i w okresie 50 320 93 570 42 146
Zobowigzanie z tytulu emisji obligacji 260 650 197 300 129 320

wedtug wartosci nominalnej

Kosztem obligacji krotkoterminowych jest dyskonto, a oprocentowanie obligacji $rednioterminowych jest
oparte o WIBOR 6M powiekszony o marze.
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Srodroczne skrdcone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres & missiecy
oxkonczony dnics 30 crerwea 2011 roku
Magelian S.A,

12.3, Zapadalnosé zobowigzan z tytutu kredytéw i obligaciji

Ponizsza tabela pokazuje strukture wiekowg zobowigzan z tyt. kredytéw otrzymanych i obligacji. Kredyty
zaprezentowane zostaly w wartosci nominalnej powigkszonej o oszacowane odsetki od dnia
bilansowego do dnia ich wymagalnosci. W przypadku kredytéw z oprocentowaniem zmiennym przyjeto
stope procentowg z dnia bilansowego. Ze wzgledu na duzg zmienno$é salda zadiuzenia kredyty w
rachunku biezgeym zaprezentowane zostaly zgodnie z saldem na dzien 30 czerwca 2011 bez
prezentacji potencjainych zobowigzan odsetkowych. Obligacje zaprezentowano w wartosci nominalnegj

podwyzszone] o wartosé przysziych kupondw.

Stan na Stan na Stan na
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
PLN’000 PLN00O PLN'000
nie badane nie badane
Zobowiazania z tyt. kredytow i obligacji
Kredyty ogrzymane wraz z teoretycznymi 135 943 82 275 46 697
odsetkami
W tym o terminach splaty:
do 30 dni 3807 2394 2050
30 - 90 dni 9763 7745 5 552
90 - 180 dni 22 793 48 723 10 055
180 - 365 dni 91 678 19720 28 244
Powyzej 1 roku 7872 3693 796
Obligacje wiasne wg wartos$ci nominalnej
podwyzszonej o warto$é przysziych kupejanéw 265 583 214 299 137 471
W tym zapadajgce:
do 30 dni 12 052 15489 1288
30 - 90 dni 25038 13 591 29 282
90 - 180 dni 29 380 26 745 25 504
180 - 365 dni 707863 29 489 42 248
Powyzej 1 roku 128 600 128 985 39 149

Oprocentowanie obligacji srednioterminowych jest oparte o WIBOR 6M powigkszony 0 marzg. Wartos¢
kupondw ptatnych w okresach przyszlych zostala obliczona na podstawie WIBOR-u 6M z dnia

wskazanego w zleceniach emisji.
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Srodroczne skrdcone jednostkowe sprawozdanie finansowe: za okras § miesiecy
zakonczony aria 30 czerwea 2011 roku
Magellan S.A.

13.Pozostate zobowiagzania finansowe

Fozostale zobowiazania finansowe stanowig zobowigzania z tytutu zawartych uméw nabycia
pozostatych aktywéw finansowych (finansowania naleznoéci, poreczenia, refinansowania zobowigzan,

factoringu), z tytulu leasingu finansowego, zobowigzania oraz nierozliczone prowizje z tyt. uméw
poreczenia.

Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06,201% 31.12.2010 30.06.2010 | 30.06,2011 31.12.2010 30.06.2010

PLN000 PLN'000 PLLN'00O PLN’GOO PLN'000 PLN’0GO
nie badane nie badane nie badane nie badane

Krotkoterminowe Diugoterminowe

Zobowigzania z tytulu

nabycia pozostatych 17 218 36 175 29 385 - - -
aktywodw finansowych

Zobowigzania z tytulu

leasingu finansowego 255 254 191 333 314 258
Zobowigzania i

nierozliczone prowizje z 709 369 569 - - -
gwarancji

Wartosé bilansowa 18 182 36 798 30 145 333 314 258

Zobowigzania z tytutu nabycia pozostalych aktywoéw finansowych dotyczg zobowigzan wynikajgcych z
pozyskania aktywdw finansowych w ramach finansowania naleznoéci dostawcow do szpitali (kredyt
kupiecki). W ramach realizowanych uméw Spétka finansuje wierzytelnosci z odroczonymi terminami
platnosci, ktérych zapadainosé jest uzalezniona od charakteru transakcji w tym od ryzyka zwigzanego z
finansowaniem danego diuznika jednostki medycznej.

Wiekowanie zobowigzan
Ponizsza tabela pokazuje strukturg wiekowg zobowigzarn z tyt. zawartych umow:

Wiekowanie zobowiazan z tyt.

Stan na 30.06.2011 Stan na 31.12.2010  Stan na 30.06.2010
Zawartych umoéw

PLN’0OC PLN’000 PLN'00O
nie badane nie badane
Zobowiazania z tyt. zawartych uméw 17 218 36175 29 385
W tym:
zobowiazania niewymagalne 17 218 36175 28 611
zapadafgce do 30 dni 14 985 14 744 15079
30 - 90 dni 716 18 998 11582
Powyzef 90 dni 1517 2433 1950
zobowiazania wymagalne: . - 774
do 30 dnj - - 774
Powyzej 30 dni - - -
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Srécioczne skrdcone jednosikowe sprawozdanie finansowe zqa okies 6 miesiecy
akonczony dnic 30 crerwea 2011 roku
Magellan S.A.

14.Dywidendy wyptacone i zadeklarowane oraz inne wyplaty z zysku

Spotka Magellan S.A. w okresie objetym niniejszym raportem nie wyptacata dywidendy.

W dniu 18 kwietnia 2011 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki Magellan S.A. podijgto
uchwale o podziale zysku za rok 2010 (Uchwata nr 11/2011 ZWZA Magellan S.A. z dnia 18 kwietnia
2011 roku). Zgodnie z podjeta Uchwalg zysk netto w kwocie 24.539.701,02 zi zrealizowany przez Spotke
w 2010 roku zostat przeznaczony w catosci na kapitat zapasowy Spoéiki.

16.Transakcje z jednostkami powigzanymi

15.1 Transakcje z jednostkami powiazanymi

Spoétka Magellan S.A. na dzieri 30 czerwca 2011 byta jedynym akcjonariuszem/udziatowcem w:

- spotce MEDFinance S.A. z siedziba w Lodzi, zarejestrowanej w KRS z datg 30 fipca 2010 pod
numerem KRS 0000361997. Magellan S.A. objat w spéice MEDFinance S.A. 100% akcji o
wartosci 500 tys. PLN,

- spolce MedFinance Magellan s.r.0, z siedzibg w Pradze, Republika Czeska, zarejestrowanej w
dniu 25 kwietnia 2007 roku w Rejestrze Handlowym prowadzonym przez Sgd Miejski w Pradze
w Qddziale C Akta 124667,

- spoélce Magellan Slovakia s.r.0. z siedziba w Bratyslawie, Republika Siowacka, zarejestrowane]
w dniu 4 listopada 2008 w Rejestrze Handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
Bratystawa | pod numerem 55250/8.

Spotka Magellan S.A. byla takze znaczacym inwestorem dla Spdélki Kancelaria Prawnicza Karnowski |
Wspolnik Spétka Komandytowa oraz dla Spétki Kancelaria P. Pszczotkowski i Wspdinik Spotka
Komandytowa,

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spétka udzielata pozyczek denominowanych w PLN,
EURO i CZK spotkom zaleznym. Na dzief 30 czerwca 2011 saldo raty kapitatowej pozyczek udzielonych
podmiotom zaleznym wynosi 30.279 tys. PLN — w tym saldo poZzyczek denominowanych w Euro wynosi
13.674 tys. PLN, a saldo pozyczek denominowanych w CZK wynosi 985 tys. PLN. Udzielone pozyczki
stajg sig¢ wymagalne w okresach od 30 wrzeénia 2011 do 31 marca 2017. Oprocentowanie udzielonych
pozyczek jest state | wynosi od 6,50% p.a. do 8,70% p.a.

Ponizsza tabela przedstawia faczne kwoty | salda pozyczek w wartosci nominalnej w podziale na
poszczegobine spolki zalezne.

Pozostate do
Kwota sptaty saldo .
Kentrahent wyjsciowa kapitatu wg Datf . Oproc; r}_tow:me w
(tys. PLN) stanu na wymagalnosci skali roku
30.06.2011
. 2011-09-30 - rynkowe -
Magellan Slovakia s.r.o. 13 674 13674 2011-12-31 odpowiadajace
MedFinance Magellan s.r.o. 985 985| 2011-12-31 kosztowi po jakim
finansowanie uzyskuje
, 2013-04-30 — podmiot dominujacy
Magellan S.A.
RAZEM 32178 30 279
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Srodroczne skrdcone jednostkowe sprawozdanie fincgnsowe 2a okres & miesigcy
rakonczory dnia 30 czerwea 2011 roky
Magelion 5,A.

Z tytulu pozyczek udzielonych spélkom zaleznym w pierwszym poiroczu roku 2011 Magellan S.A,
zrealizowat przychdd odsetkowy w kwocie 770 tys. PLN, wobec 416 tys. PLN w roku 20101 308 tys. PLN
w pierwszym potroczu 2010 roku.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie mialy miejsca zadne fransakcje pomiedzy Spolks a jgj

giownym Akcjonariuszem,

15.2 Wynagrodzenia cztonkdw naczelnego kierownictwa

Wynagrodzenia Czionkdw Zarzadu, Rady Nadzorcze] i kierownictwa w roku obrotowym przedstawialy sig

nastepujgco:
Okres 01.01- Okres Okres 01.01-
30.06.2011 01.01.- 30.06.2010
31.12,2010
PLN’C00 PLLN'000 PLN’000

nie badane fie badane
Swiadczenia krétkoterminowe 2 350 3116 1785
Ptatnosci w formie akgji wiasnych 429 641 312
Razem 2779 3757 2097

Okres 01.01- Okres Okres 01.01-
30.06.2010 01.01.- 30.06.2010
31.12.2010
PLN’000 PLN’000 PLN’000

nie badane nie badane
Wynagrodzenia Zarzad w tym: 1318 1629 1082
Krzysztof Kawalec - Prezes Zarzadu 526 596 360
Grzegorz Grabowicz - Wiceprezes Zarzadu 430 495 315
Rafat Karnowski - Czfonek Zarzadu (do - 167 154
31.07.2010)
Urban Kielichowski - Cztonek Zarzadu 362 371 233
Wynagrodzenia Rada Nadzorcza w tym: 148 290 142
Dariusz Pronczuk - - -
Sebastian Krol - - -
Bogusfaw Grabowski 24 47 23
Jacek Owczarek 28 51 25
Marek Kofodzigjski 26 51 25
Fawef Brukszo 24 47 23
Piotr Krupa 24 47 23
Marek Wajtowicz 24 47 23
Wynagrodzenia Dyrektorzy 884 1197 561
Oszacowana warto$é wynagrodzenia z tyt. "
programu opcyjnego mymg: Y 4297 641 312
Krzysztof Kawalec - Prezes Zarzadu 210 102
Grzegorz Grabowicz - Wiceprezes Zarzadu 111 54
Rafat Karnowski - Czionek Zarzadu 49 24
Urban Kiefichowski - Czfonek Zarzadu (od
24.07.2009) 84 41
Dyrektorzy 187 91
Razem 2779 3757 2097

M magellan
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie fincnsowe za okres 6 miesiecy
zokonczony dnia 30 czerwea 2011 roku
Magellan S.A.

) Ujete w okresie 01.01.-30.06.2011 wynagrodzenie z tyt. programu opcyjnego odpowiada petnemu
kosztowi rozpoznanemu przez Spolke z tytutu wyceny Il Transzy programu w okresie od 01.01.2011 do
30.06.2011. Na dziefi publikacji niniejszego sprawozdania druga transza programu nie zostata jeszcze
przydzielona osobom uprawnionym, dlatego nie bylo mozliwe przypisanie oszacowanego wynagrodzenia
poszczegdinym osobom.

Wynagrodzenia czlonkéw Zarzadu okresla uchwata Rady Nadzorczej. Wynagrodzenia czionkéw Rady
Nadzorcze] sg ksztaltowane uchwala Zgromadzenia Akcjonariuszy. Wynagrodzenia Dyrektoréw i
Kierownikow dziatow okresla Zarzad Spéiki,

W roku 2010 i w pierwszym pdlroczu roku 2011 Spétka nie udzielata pozyczek czionkom naczelnego
kierownictwa.

Na dziet 30 czerwca 2011 nastepujgce osoby zarzadzajgce Spotkg byly posiadaczami akcji Spotki:
Warto$¢ nominalna

kaczna liczba

Osoba Funkcja posiadanych akcji p05|ad(apllmh akcji
Krzysztof Kawalec Prezes Zarzgdu 56 503 16 951
Grzegorz Grabowicz Wiceprezes Zarzgdu 35 927 10778

Nabywanie obligacii Magellan S.A, przez przedstawicieli organdéw Spotki

Zgodnie z Uchwalg nr 2 z dnia 24 listopada 2008 roku NWZA Magellan S.A., zmienionej uchwatg nr
39/2008 NWZA z dnia 6 maja 2009, czionkowie Rady Nadzorczej oraz czlonkowie Zarzgdu Magellan
S.A. moga nabywaé obligacje wiasne Spdlki na zasadach okreslonych w Regulaminie nabywania
papierow wartosciowych emitowanych przez Spoike do tagcznego limitu o wartosci 3 min PLN.

Na dzien 30 czerwea 2011 roku saldo obligacji nabytych przez osoby zarzadzajgce | nadzorujgce Spoike
wynosito 1,5 min PLLN {warto$ci nominalne), wobec 1,9 min PLN na koniec roku 2010 1,8 min PLN na
dzient 30 czerwca 2010.

16.3 Platnosci w formie akcji

Program motywacyjny uprawniajacy do objecia akcji spotki Magellan S.A.
Szczegoly programu opisane zostaly w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spétki za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Zgodnie z zatozeniami programu przyznanie kolejnej transzy opcji powinno nastgpi¢ po dacie
zatwierdzenia wyniku finansowege Spotki za dany rok przez WZA, jednak nie péZniej niz dnia 30
wrzesnia roku nastepnego.

Ponize] prezentowany jest podziat kosztéw z tytulu wyceny pierwszej i drugiej transzy programu w
poszczegdinych okresach.

Koszt poniesiony przez Spélke z tyt. wyceny | Transzy programu opcyjnego (dane w tys. PLN)

01.01- 01.01.- 01.07.-
Okres 31.12.2000 | 30.06.2010 | 31.12.2010 Razem
Koszt okresu z tytutu Transzy | 405 366 375 1138

Wycena ll Transzy programu na dzieri 31 grudnia 2010 wyniosta 760 tys. PLN.
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Srodroczne skrdcone jednostkowe sprowozdanie finansowe 70 okres 6 miesiecy
zakohiczony dnic 30 czerwea 2011 roku
Magellan S A.

Ponizsza tabela przedstawia rozbicie kosztu Transzy Il na kolejne pétrocza;

01.07.- 01.01- 01.07-
Okres sprawozdawczy 31122010 | 30062011 | 31.12.2011 Razem
Koszt okresu z tytutu Transzy |l 253 429 78 760

ktaczna kwota odniesiona w koszty wynagrodzen i kapitalty w latach 2009 -2010 oraz w pierwszym

potroczu roku 2011 z tytutu programu:
- 405 tys. PLN w roku 2009,
-~ 984 tys. PLN w roku 2010,

~ 429 tys. PLN w okresie 01.01.2011 - 30.06.2011.

Z uwagi na fakt, iz do dnia 30 czerwca 2011 roku nie zostaia ustalona lista oséb uprawnionych do
udziatu w trzeciej transzy programu, fransza ta nie zostala wyceniona na dzien 30 czerwca 2011.

16.Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Ponizsza tabela prezentuje zestawienie wartoscl zobowigzan i aktywoéw pozabilansowych wg ich standw
na 30 czerwca 2011 roku, na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz na dzier 30 czerwca 2010 roku.

. . Stan na Stan na Stan na
Zobowigzania warunkowe dane w tys, PLN 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
nie badane nie badane
Zobowigzania wynikajgce z zawartych umow warunkowych 9876 92 1387
Zobowiazania z zawartych lecz nie wykonanych umow na
uruchomienie transz pozyczek i refinansowania 13873 4 090 14 534
zobowigzan
Zobowigzania z tyt. promes udzielenia pozyczki (i) 24 976 25026 20110
Zabowigzania z tyt. odmiennej od przyjetej w Spdlce
interpretacji dot. podatku VAT dla produktu finansowanie 469 - -
naleznoséci
RAZEM zobowigzania warunkowe 49 194 29 208 36 031
Aktywne limity z tyt. udzielonych porgczen (i) 164 597 73 261 98 430
Aktywne limity z tytulu umoéw ramowych pozyczek,
factoringu oraz refinansowania zobowigzan (jii) 38 168 33339 27176
Gwarancja korporacyjna udzielona przez Magellan S.A,
bankom jako zabezpieczenie splaty kredytu przez spotki 22721 3 960 10 000
zaleine
Razemn zobowigzania warunkowe oraz potencjalne
zobowigzania z tytufu aktywnych limitéw udzielonych 274 211 139 768 171 837
poreczen
Stan na Stan na Stan na
Aktywa pozabilansowe dane w tys, PLN 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
nie badane nie badane
Aktywa z tyt. aktywnych limitow z umow poreczen (ii) 164 597 73 261 098 430
Aktywa z tyt. zawartych umoéw warunkowych (iv) 9 878 92 1387
RAZEM aktywa pozabitansowe 174 473 73 353 99 817
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Srddroczne skrocone jednosikawe sprawozdanie tincnsowe za okres 6 miesiecy
zakoncrony oniar 30 crerwea 2017 roku
Magallcan S.A.

i,  Spotka swiadczy usluge, ktorej celem jest zabezpieczenie $rodkéw finansowych na realizacje
projektow, ktore moga by¢ dofinansowane z funduszy strukturalnych UE. W ramach ustugi Spéitka
zobowigzuje sie do udzielenia finansowania bezposredniego w przysziosci. W wiekszosci
przypadkow jest to zobowigzanie do wziecia udziatu w posiepowaniu przetargowym na pozyczke
finansowg w 2wigzku z okreslong planowang inwestycja. Ustuga gwarantuje szpitalowi uzyskanie
zewnetrznege finansowania | umozliwia mu lepsze zarzgdzanie projektami unijnym.

ii. Spétka swiadczy usluge polegajaca na udostepnieniu dostawcy szpitala limitu, w ramach ktérego
jest on upowazniony do wezwania Spéiki do poreczenia i zaplaty. Nastepstwem takiej platnosci
jest przejecie wierzytelnoéci na bilans Spotki. Potencjalne kwoty aktywow mogacych wejsé na
bilans Spdtki z tyt. umoéw poreczenia sg rowne kwocie zobowigzan pozabilansowych z tego fytutu.
Wynagrodzenie Spétka realizuje w formie prowizji za przyznanie limitu i prowizji w przypadku
wykonania poreczenia i ptatnosci za diuznika.

iii.  Spétka $wiadezy usluge polegajacag na udostepnieniu kontrahentom limitu, w ramach ktdrego jest
on upowazniony do wezwania Spéki do vdzietenia pozyczki, wykupu faktur niewymagalnych lub
dokonania splaty wskazanych wymagalnych zobowigzan. Potencjalne kwoty aktywdw mogacych
wejs¢ na bilans Spétki z tyt. uméw ramowych przyznajgcych limity sg rowne kwocie zobowigzan
pozabilansowych z tego tytulu. Wynagrodzenie Spélka reaiizuje w formie prowizji.

iv. W ramach prowadzonej dzialalnosci Spdtka podpisuje umowy warunkowe finansowania
naleznosci, w ktérych, do momentu zdjecia przez diuznika zakazu cesiji, wierzytelnosé stanowi
pozabilansowe aktywo finansowe. Roznica pomiedzy wartoscig aktywa finansowego |
zobowigzania stanowi wynagrodzenie Spotki w formie dyskonta.

PoniZzsza tabela prezentuje warto$¢ zawartych umoéw ramowych poreczenia (limity sprzedane) oraz
wartosé zrealizowanych efektywnie poreczen (aktywa, kidre Spodtka nabyta w wyniku realizacji
podpisanych umdw ramowych}.

Okres od Okres od Okres od
Poreczenia udzielone 01.01.2011do  01.01.2010do 01.01.2010 do
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
PLN'000 PLN'000 PLN'000
nie badane nie badane
Wartos¢ limitéw sprzedanych 161 032 128 152 82 896
Wartosc aktywow nabytych w ramach realizacji 53 725 88 580 37 840

umow poreczenia

17.Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu 30 czerwca 2011 roku, na ktdry sporzadzone zostalo to skrécone érédroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe wystapity ponizsze zdarzenia, mogace w znaczacy sposéb wplyngé na przyszite
wyhiki finansowe.

1. Nowy Program Emisji Obligacji

W dniu 26 lipca 2011 roku Spotka zawarla Umowe Emisyjng z Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie
dotyczaca nowego Programu Emisji Obligacji o wartosci 60 min PLN. Na podstawie umowy Spdlka jako
Emitent bedzie miata prawo emitowaé obligacje z dniem wykupu nie przekraczajgcym dnia 14
pazdziernika 2014 roku, natomiast Alior Bank S.A. bedzie pemit funkcje Agenta Emisji, Agenta
Ptatniczego, Depozytariusza i Dealera. W ramach Programu obligacje mogg byé emitowane jako
obligacje kuponowe lub obligacje zerokuponowe oraz mogg by¢ nominowane w ziotych lub walutach
wymienialnych. Szczegélowe warunki umowy i Programu nie odbiegajg od standardéw rynkowych.

2, Emisja obligacji $rednioterminowych
W dniu 15 lipca 2011 roku, w ramach programu emisji obligacji $rednioterminowych na podstawie
umowy zawartej w styczniu 2007 roku z BRE Bankiem S.A., zostata przeprowadzona emisja 75 obligacji
kuponowych Magellan S.A, z dwuletnim terminem zapadalnosci o tacznej wartosci nominalnej 7,5 min
PLN. Celem emisji byfo finansowanie biezgcej dziatalnosci Spotki.
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3. Umowy znaczace
Po dniu bilansowym Spoétka zawarta nastepujgce umowy znaczgce: umowa znaczgcea z dnia 05.07.2011
roku zawarta z dostawcy artykutéw farmaceutycznych i medycznych o wartoéci 20.389 tys. PLN (suma
umow), w tym najwigksza umowa 0 wartosci 10.262 tys. PLN;

1. umowa znaczgca z dnia 12.07.2011 roku zawarta z SP ZOZ-em o wartosci 18.118 tys. PLN
{suma umdw), w tym najwieksza umowa o wartosci 12.596 tys. PLN;

2. umowa znaczaca z dnia 14.07.2011 roku zawarta z firmg dostarczajaca sprzet medyczny oraz
$wiadczgeg ustugi serwisowe dla jednostek stuzby zdrowia o warto$ci 18.300 tys. PLN (suma
umodw), w tym najwieksza umowa o wartosci 15,300 tys. PLN;

3. umowa znaczgca z dnia 29.07.2011 roku zawarta z SP ZOZ-em o wartosci 24.300 tys. PLN
{suma umow), w tym najwieksza umowa o wartosci 6.711 tys. PLN,

4. Umowa z biegtym rewidentem
W dniu 15 lipca 2011 roku Magellan S.A. podpisat umowe z Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie — audytorem wybranym przez Rade Nadzorczg Spétki. Umowa zostala zawarta na okres
niezbedny do przeprowadzenia badania oraz przegladu sprawozdan finansowych Spélki i Grupy
Kapitatowej Magellan S.A. za lata obrotowe 2011-2013.

5. Interpretacja VAT

Nowelizacja Ustawy o podatku od towardw i ustug obowigzujgca w nowym ksztaicie od dnia 1 stycznia
2011 roku zmienita brzmienie artykutu 43 Ustawy, ktory okresla zakres zwolnienh od podatku VAT m.in. w
zakresie niektdrych usiug podrednictwa finansowego. Spotka stosujge przyjete dobre praktyki ztozyta w
marcu 2011 roku stosowne wnioski do Minisfra Finanséw o udzielenie interpretacji przepisdéw prawa
podatkowego w zakresie zwolnienia od podatku VAT wybranych $wiadczonych przez nig ustug. Jedna z
uslug polegajaca na zapewnieniu pierwotnemu wierzycielowi finansowania danej wierzytelnosci, i w
konsekwencji nabyciu na wlasne ryzyko danej wierzytelno$ci od takiego wierzyciela pierwotnego, w
opinii Dyrektora Izby Skarbowe] dzialajacego z upowaznienia Ministra Finanséw, powinna byé
opodatkowana w odmienny sposéb niz Spotka wskazywala w ziozonym wniosku o interpretacie.
Zdaniem Spofki, wskazana powyzej interpretacjia wydana w dniu 14 czerwca 2011 r. wskazujgca na
opodatkowanie VAT stawka podstawowg ustugi finansowania wierzytelnoéci, ktéra dotychczas na mocy
posiadanego przez Spotke wyroku WSA (wydanego na gruncie przepiséw obowigzujacych przed 1
stycznia 2011 roku) podiegata zwolnieniu, narusza obowigzujgce przepisy prawa. Dlatego tez w dniu 22
sierpnia 2011 r. Spotka wniosla odpowiednig skarge do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w
todzi.

Kwestia opodatkowania podatkiem VAT $wiadczone] przez Spotke przedmiotowej ustugi finansowania
wierzytelnosci byta jak juz wspominano przedmiotem rozstrzygnigcia przez sad w indywidualnej sprawie
Spofki na gruncie przepisdw VAT obowigzujgcych do 31 grudnia 2010 r. Wskutek korzystnege dla Spatki
wyroku WSA w todzi Dyrektor Izby Skarbowej w 2007 r. wydal postanowienie potwierdzajace, iz
przedmiotowa usluga korzysta ze zwolnienia od podatku VAT, W ocenie Spotki zmiana brzmienia
przepisOw 0 VAT w zakresie zwolnien, jaka zostata wprowadzona poczgwszy od 1 stycznia 2011 r. w
przedmiotowej sytuacji nie wplywa na stosowanie zwolnienia z VAT, przy czym zdaniem Spotki w
zakresie przedmiotowej ustugi mamy do czynienia ze swojego rodzaju ciggtoscia jesli chodzi o brak
opodatkowania VAT $wiadczone] ustugi. Zdaniem Spoiki ryzyko przegrania sporu i objecia Swiadczone;
ustugi podstawowg stawka VAT jest niewielkie. Spélka oszacowata potencialne skutki finansowe
koniecznosci zastosowania sie do interpretacji wydanej przez Dyrektora 1zby Skarbowe] a potencjalna
kwota zalegtego podatku naleznego zostala ujeta jako zobowigzanie warunkowe | wykazana w Nocie nr
16 Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe do $rédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego.

Po dniu 30 czerwca 2011 roku, na ktéry sporzgdzone zostalo to $rddroczne skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe nie wystapity inne istotne zdarzenia mogace w znaczacy sposob wplynaé na
przyszie wyniki finansowe Spéiki.
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Do Akejonartuszy i Rady Nadzorczej Magellan S.A.

PrzeprowadziliSmy  preeplad  zalgezonego  skroconego  $rodrocznego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Magellan, dla ktorej Magellan S.A. z sicdziba
w Lodzi prey Alei Pilsudskiego 76 jest Spdalka Dominujgcg, na ktore sklada sig skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowe] sporzadzone na dzien 30 czerwea 2011 roku, skonsolidowane
sprawozdanie z calkowityeh dochoddw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
wiasnym, skonsolidowane sprawozdanic z przeplywow pieniginych za okres od | stycznia
2011 roku do 30 czerwca 2011 roku oraz informacje dodatkowe, obejmuiace informacje
o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje objasdniajgee.

Za zgodnosé tepo skroconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania  finansowego
z wymogant Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 WSrédroczna sprawozdawezosé
finansowa”, w kszalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejskg (LMSR 347) i innymi
obowigzujgcymi przepisami, odpowiedzialny jest Zarzad | Rada Nadzorcza Spdlki Dominujgee;.
Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie przegladu tego sprawozdantia.

Przeglyd przeprowadzilidmy stosownie do postanowien krajowych standardow rewizji finansowe;,
wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow, Standardy te nakladajg na nas obowigzek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyskac umiarkowany pewnosé,
i7 skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidiowosel,

Przeglad przeprowadziliSmy glownie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wegladu
w ksiggi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz 0sob
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowosé Grupy.

Zakres i metoda  preegladu skrdconego  $rodrocznego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego istotnie rozni sig¢ od badan lezacych u podstaw opinii wyrazane] o zgodnodci
Z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosei rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnodei i jasnodci, dlatego nie mozemy wydaé takiej
opinti o zalgezonym sprawozdaniu.
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Deloitte.

Na podstawic przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie pozwelitoby
stwierdzi¢, 2e  skrdcone  drddroczne  skonsolidowane  sprawordanie  finansowe  zostalo
przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Migdzynarodowego
Standardu  Rachunkowodci 34 ,,grédroczna sprawozdawezo$é  {inansowa”™,  w  ksztalcie
zatwierdzonym przez Unig Europejska,

Malwina Choinska
Kluezowy biegly rewidem
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nt ewid. 10038
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 migsiecy
zakonczony dric 30 czerwea 2011 roku
Grupa Kapitatowa Magelian S.A.
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Srodroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie tinansowe za okies & miesiecy
rakonczony dnia 30 crarwea 2011 roku
Grupa Kapitatowa Magellan SA.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Mageltan S.A. za
okres 3 | 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2011 roku sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig
Europejska. Sprawozdanie finansowe zawiera dane poréwnywalne za okres 6 miesiecy zakoriczony
dnia 30 czerwea 2010 i na dziedt 31 grudnia 2010 oraz na dzienn 30 czerwca 2010. Sprawozdanie z
catkowitych dochoddéw oraz noty objasniajace do tego sprawozdania obejmujg dodatkowo dane za
ckres 3 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwca 2011 roku oraz dane porownawcze za okres 3
miesigcy zakoniczony dnia 30 czerwca 2010 roku.

Dane za okres 3 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2011 roku oraz dane pordwnawcze za okres
3 miesigcy zakorczony dnia 30 czerwca 2010 roku nie byty przedmictem przegladu lub badania przez
bieglego rewidenta,

Magelian S.A. na podstawie par. 83 ust. 3 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku nie przekazuje oddzielnego poéirocznego raporiu  jednostkowego; poélroczne skrécone
jednostkowe sprawozdanie finansowe Magellan S.A, stanowi uzupelnienie pdtrocznego raportu
skonsolidowanege Grupy Kapitatowej Magelian,

Wybrane dane finansowe ~ $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Kwoty w tys. PLN Kwoty w tys. Euro
Wybrane dane finansowe Okres od Okres od Okres od Okres od
01.01.2011 | 01.01.2010 | 01.01.2011 | 01.01.2010
do do do do

30.06.2011 | 30.06.2010 | 30.06.2011 [ 30.06.2010
Przychody ze sprzedazy 40 647 29 022 10 246 7 248
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 17 944 13 506 4 523 3373
Zysk brutto 17 666 13 642 4 453 3 407
Zysk netto 14 053 10738 3 542 2682
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjne] (95 037) (50 515) (23 955) {12 615)
Srodki pienigzne netto z dziatainoéci inwestycyjnej {398) (184) {(100) (46)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 109 947 52 416 27713 13 090
Zmiana stanu srodkow pienigznych netto 14 512 1717 3658 429
Aktywa razem 612 183 362 728 153 560 87 492
Zobowigzania diugoterminowe 136 248 39 472 34 929 9 5621
Zobowigzania krétkoterminowe 308 539 185 499 77 394 44 744
Kapitat wlasny 164 396 137 754 41 237 33227
Kapitat akcyjny 1954 1 954 480 471
Srednia liczba akcji (w sztukach akgji) 6514088 6514088 6514088 | 6514088
Zysk na jedng akcje (w PLN /Euro) (*) 2,16 1,65 0,54 0,41
Rozwodniony zysk na jedng akcje (w PLN f Euro) (**} 2,16 1,65 0,54 0,41
\é\ilarg;j?i%siegowa na jedna akcje zwykltg (w PLN / 25.24 2115 6.33 510

("} Zysk na jedng akcje zwykfq obliczony zostat jako iloraz Zysku netto przypadajgeego na akcjonariuszy jednostki dominujgce/

oraz liczby akef

()Rozwodniony 2ysk na jedng akcje zwykig obiiczony zostal jako foraz zysku netto przypadajacego na akcjonariuszy jednostki
dominujgeef oraz liczby akcji powigkszonef liczbe akefi rozwadniajacych z tyt. realizacji 1 i Il transzy przyjetego w Spoice

Magellan S.A. programu opcji menedzerskich

(***) Wartoéé ksiggowa na jedng akcje obliczona zostala jako iloraz Kapitalu wiasnego przypadajgcego akcjonariuszom

Jednostki dominujacej oraz liczby akcji

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro

w nastepujgcy sposodb:

- pozycje dotyczgce sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywédw
pienigznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng érednich kurséw
ogtaszanych przez NBP, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca danego okresu;
kurs ten wyniést za sze$¢ miesiecy 2011 roku — 1 Euro = 3,9673 PLN, za sze$¢ miesiecy 2010

roku — 1 Euro = 4,0042 PLN:

»
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Srodroczne skrécone skansolidowane sprawoezdanie finansowe za okras 6 missiecy
Zokonczony dniag 30 czerwea 2011 roku
Grupat Kapitatowa Magellon S AL

- pozycje bilansowe przeliczono wedlug Sredniego kursu ogtoszonego przez NBP,
obowigzujacego na dzien bilansowy, kurs ten wyniost na 30 czerwca 2011r. — 1 EURO =
3,8866 PLN; na 30 czerwca 2010 1. - 1 EURO = 4,1458 PLN;

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do
publikacji przez Zarzad Spolki Magellan S.A. w dniu 24 sierpnia 2011,

Podmiot dominujgcy Grupy — Spbtka Magellan S.A, - sporzadzita $rédroczne skrécone sprawozdanie
finansowe, ktére zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Magellan S.A. w dniu 24 sierpnia

2011,

Lodz, 24 sierpnia 2011
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Krzysztof Kawalec Grzegorz Grabowicz Urban Kielichowski
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Srodroczne skrdcone skonsalidowane sprawozdanie finansowe za okies 6 miesiecy
zakonczony ania 30 czerwea 2011 roku
Grupa Kapitatowa Magellan S.A.

I. Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw

Dziatlalno$é kontynuowana
Przychody ze Swiadczenia ustug
Zuzycie surowcow | materiatow

Koszty Swiadczeh pracowniczych

Amortyzacja

Koszty ustug doradczych
Koszty finansowania portfela
Pozostate koszty

Zysk na dziatainos$ci operacyjnej

Pozostate przychody | koszty
operacyjne
Przychody i koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto z dziaiainosci
kontynuowanej

Zysk netto

Inne catkowite dochody
Reéznice kursowe z przeliczenia
operacji zagranicznych

Inne

Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochéd za okres
sprawozdawczy

Srednia liczba akcji w
okresie

Zysk na jedng akcje (w 2zl na
jedna akcje)

Zysk na jedna akcje
rozwodniony (w zt na jedna
akcje)

Okres trzech Okres szesciu

Okres trzech Okres szesciu

miesiecy miesiecy miesiecy miesigecy
NOTA zakoticzony zakonczony zakoriczony  zakoriczony
30.06.2011 30.06.2011 30.06.2010 30.06.2010
nie badane nie badane hie badane nie badane
PLN’000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
4 21359 40 647 15 261 29 022
{130) (257) (95) {173)
5 (2 802) (5 451) {2 147) {4 339)
{202) (401) (127) (239)
(160) (361) (562) (851)
8 {7 434) {(13621) {4 248) {7 887)
(1 446) (2612) (1082) (2 027)
9185 17 944 7 002 13 506
(241) {236) 138 91
{113) (42) (16) 45
8 831 17 666 7124 13 642
(1817) (3613) (1533) (2 904)
7014 14 053 5 591 10738
7014 14 053 5 591 10 738
(8) (27} 8 (9)
- - - (60)
(8) (27) 8 {69)
7 006 14 026 5 598 10 669
6 514 088 6 514 088 6 514 088 6 514 (088
7 1,08 2,16 0,86 1,65
7 1,08 2,186 0,86 1,65

W okresie sprawozdawczym ani w okresach porownywalnych nie wystepowata dzxa#ﬁinoéé

zaniechana.
L.odz, 24 sierpnia 2011

Polityka rachunkowosci

skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaigczone na stronach

Dé/r tor i peval
ds. Spragiz. /51 $cl | Analiz g

Zofia Jaruga

integraing czesé

Czh arzadu
Dyr eracyiny
Urb AHchowek]

oraz dodatkowe noty objasniajgce™ do Srddrocznego skrécoriego
od 1%+ do 40 stanoyqu jego

A

Wiceprezgs zad

ikt Finansowy
i ! ;- i
) 0




Srodiocine skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 mieslecy
akonczony dnia 30 czerwee 2011 roku
Grupcs Kapitatowa Magelion S.A.

. Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na
dzien 30.06.2011

Aktywa
Stan na Stan na Stan na
NOTA © 30.06.2011  31.12.2010  30.06.2010
nie badane nig badane
PLN'000 PLN'000 PLN'COO
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 1733 1621 1002
Warto$ci niematerialne 718 734 579
Udzialy w jednostkach
stowarzyszonych 8 126 235 92
Aktywa z tytutu podatku
odroczonego 1400 2410 1735
Naleznosci z tytulu leasingu 9 6 164 4 400 517
finansowego
Pozyczki | naleznosci wiasne 9 179 205 142 392 61210
Aktywa trwate razem 189 346 151 692 85 135
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate haleznosci 10 848 677 979
Naleznosci z tytutu leasingu
finansowego g 2752 1976 564
Pozyczki i naleznosci wiasne 9 402 035 338 467 290 557
Pozostate naleznosci podatkowe 225 135 205
Pozostale aktywa 317 181 221
Pochodne instrumenty finansowe 33 36 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 526 2014 4610
Aktywa obrotowe razem 422 837 343 486 297 136
Aktywa trwale klasyfikowane jako ) ) 454
przeznaczone do sprzedazy
Aktywa razem 612 183 495 178 362725

Wc rezes adu
k ér] ngowy

Gzeg;rz{/ bdiwicz

Polityka rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 11 do 40 stanowig jego

Lédz, 24 sierpnia 2011
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Srédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okies 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwea 2011 roku
Grupa Kapitatowa Magellan $.A.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien
30.06.2011

Zobowigzania i kapital wlasny

Stan na Stan na Stan na
NOTA  3006.2011  31.12.2010  30.06.2010
nie badane nie badane
PLN'000 PLN'000 PLN'000
Kapital wlasny
Wyemitowany kapital akcyjny 1 854 1954 1954
Akcje wlasne {1269) - -
Kapitat zapasowy 148 070 123 630 123 530
Kapitat rezerwowy 3757 3328 2700
Réznice kursowe z przeliczenia
jednostek zaleznych iinne (108) &1 (84)
Zyski zatrzymane 11 11 992 22 479 0 654
Razem kapital wiasny 164 396 151 210 137 754
Zobowigzania diugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 12.1 9908 3 568 732
Zobowigzania z tyt. obligacji 12.2 128 914 120 198 38 436
Pozostate zobowigzania finansowe 13 426 329 304
Zobowiagzania dlugoterminowe razem 139 248 124 095 39 472
Zobowiazania krotkoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 12.1 130 119 90 023 54 163
Zobhowigzania z tytutu obligacji 12.2 131729 77 187 91034
Pozostate zobowiazania finansowe 13 42 282 48 360 38 051
Zobowigzania z tytulu biezgcego podatku
dochodiwego y acegop 891 1012 573
Pochodne instrumenty finansowe 297 31 46
Przychody przyszlych okresow 163 - -
Pozostate zobowigzania 3058 3260 18632
Zobowigzania krétkoterminowe razem 308 539 219 873 185 499
Zobowigzania razem 447 787 343 968 224 971
Zobowiazania i kapitaty wlasne razem 612 183 495 178 362725

i%prez QZM u
Dyjektor i Wy
£6d2, 24 sierpnia 2011 Gizqgorz Graboyicz

/'
Polityka rachunkowo$ci oraz doddtkowe noty objasniajace do $rédrocznego  skréconego
skonsclidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 11 do 40 stanowig jego

integraing czesd
Dyrektor - AT% el
b isiauowa s , ok mmagelian
Zzstepea Dyrgktora Anansowego ds. Spfawoz WEZ0sel | Anatiz fsgatian §.A.

: liﬁ anwoﬁj (?vf ¥-330 Ladz, AL _f:‘ﬁ'gmf'ﬁkiésrgﬂ ,}_’,?
| %&Uﬁ\ ~Zofia Jaruga vl 43 2¥7 31 06

P EET 1 G0 27 REGG ATIETEYY
uchner



Sradroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansows za okres & miesiecy
wakonczony dnia 30 crenwea 2011 roku
Grupa Kapitalowa Magellan SA.

Hl.  Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapitai wiasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcei

Réznice
kursowe z
Kapitat Akcje Kapitat Kapitat przeliczenia Zyski
podstawowy  wlasne  zapasowy rezerwowy i inne zatrzymane  Razem
PLN’000 PLN'000 PLN’000 PLN'00C PLN’000 PLN’000
Stan na 1 stycznia
2011 roku 1954 - 123530 3328 (81) 22479 151210
Catkowite dochody za
okres - - - - (27) 14 053 14 026
Ptatnosci w formie akgji - - - 429 - 429
Realizacja programu )
skupu akcji wiasnych ) (1269) - ) (1269)
Podziat zysku - - 24 540 - - {24 540) -
Stan na 30 czerwca
2011 roku 1954 {1269) 148 070 3757 (108) 11 992 164 396
nie badane
Stan na 1 stycznia
2010 roku 1954 - 105677 2344 {15) 16 769 126 729
Catkowite dochody za
okres - - - - (69) 10 738 10 669
Ptatnosei w formie akcji - - - 356 - - 356
Podziat zysku - - 17 853 - - (17 853) -
Stan na 30 czerwca
2010 roku 1 954 - 123530 2700 (84) 9 654 137 754
nie badane
Stan na 1 stycznia
2010 roku 1954 - 105677 2344 {15} 16 768 126 729
Caikowite dochody za
okres - - - - (68) 23 563 23 497
Ptathosci w formie akcji - - - 984 - - 084
Podziat zysku - - 17 853 - - (17 883} -
Stan na 31 grudnia
2010 roku 1 954 123 530 32328 (81) 22479 151 210
e A
T o ) I‘ \ #
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Srodroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finomsowe za okres 6 miesigcy
zakonczony dnia 30 crerwea 2011 roku
Grupc Kopitatowa Mageilan $.A.

IV. S$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieinych

Okres od Okres od
Nota 01.01.2011do 01.01.2610 do
30.06.2011 30.06.2010
nie badane nie badane
PLN’000 PLN'0Q0
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk brutto w okresie obrotowym 17 666 13 642
Korekty o pozycje
Podatek dochodowy zaptacony (2 726) {2 557)
Zysk z dziatalnosci inwestycyjnej 32 (20)
Odsetki zaptacone 4 17
Udziaty w zyskach jednostek stowarzyszonych {95) (81)
Amortyzacja aktywow trwatych 401 238
(Zwiekszenie)/Zmniejszenie salda nateznosci z
tytutu dostaw i ustug joraz pozostatych naleznosci (2 923) (985)
(Zwiekszenie)/lzmnigjszenie pozyczek i naleznosci 9 (100 379) (50 376)
wlasnych
2wigkszenie/(zmnigjszenie) pozostatych
zobgwiqzah fgnansojwych P ! 13 (5833) (9 967)
(Zwiek;szenie)/Zmniejszenie pozostalych (145) (852)
zobowigzan
Wycena opcji menedzerskich 429 356
Wycena kredytdw i obligacji 12 (1368) -
Inne (102) 69
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci (95 037) (50 515)
operacyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyinej
Dywidenda otrzymana od jednostek 21 .
stowarzyszonych
Wpiywy z tytulu zbycia sktadnikéw rzeczowych 4 20
aktywow trwatych
Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw
trwatych y yeh axty (423) (204)
Srodki pieniezne netto z dzialaino$ci
inwestyﬁ:yjngj (398) (184)
Przeptywy $rodkow pienieznych z dzialalnosci
finansowej
Nabycie akcji wiasnych {1 269) -
Whplywy z otrzymanych kredytow i pozyczek 12 118 151 59 609
Inne wpiywy 312 -
Sptata kredytow | pozyczek 12 {71125) (34 065)
Wplywy z emisji obligacji wiasnych 12 120702 72678
Wykup obligacji wtasnych 12 (56 572) {45 637)
Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (228) {152)
Odsetki zaptacone (24) (17)




Srédroczne skrdcone skonsolicdowane sprawozdanie incnsowe z2a okres & miesiecy
zakonczony onia 30 czerwea 2011 roku
Grupa Kapiiciowa Magelian $.A,

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci

finansowej 109 947 52 416
Zwiekszenie/Zmniejszenie netto srodkow

pienieznych i ich ekwiwalentéw 14 512 1717
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek

roku obrotowego 2014 2893
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec 16 526 4610

roku obrotowego

t.6dz, 24 sierpnia 2011

Polityka rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce do $Srodrocznego skrécenego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalgczone na stronach od 11 do 40 stanowig jego
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Srochoczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe 2a okres 6 miesiecy
zakohgzony dnic 30 czerwea 2011 roku
Grupa Kapitatowa Magelian S.A.

V. Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Informacje ogéine

Grupa Kapitalowa Magellan S.A. (,Grupa”) sklada sie ze Spotki Magellan S.A. (jednostka
dominujgca”, ,Spotka™), jej spdtek zaleznych —~ MEDFinance S.A., MedFinance Magellan s.r.o. i
Magellan Slovakia s.r.o.i spélek stowarzyszonych - Kancelaria Prawnicza Karnowski i Wspéinik
Spétka Komandytowa i Kancelaria Prawnicza P. Pszczdtkowski i Wspolnik Spotka Komandytowa
(patrz: Skiad Grupy Kapitatowej). Jednostka dominujgca Spéika Magellan S.A. zostata utworzona na
podstawie aktu notarialnego z dnia 5 stycznia 1998 roku przed notariuszem Zbigniewem Jackiem
Lipke w todzi (Rep. Nr A 9/98). Siedzibg Spéiki jest miasto Lodz, al. Pitsudskiego 76. Spoétka jest
wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy, XX Wydziat Krajowego
Rejestru Sadowego w todzi pod numerem KRS 0000263422, Czas trwania jednostki dominujgcej
oraz spdlek wehodzacych w skiad Grupy Kapitatowe] jest nieograniczony.

Spotka Magellan S.A. jest instytucjg finansowg wyspecjalizowang w oferowaniu produktow i usiug
finansowych dla podmiotéw dziatajgcych na rynku medycznym. Spotka konsekwentnie rozwija
szeroka game ustug finansowania dziatalnosai podmiotow dziatajgcych
w sektorze medycznym. Magellan S.A. dostarcza zindywidualizowane usiugi finansowe, kidre
umozliwiajg optymalne i efektywne zarzgdzanie finansami oraz dziatalno$cig podstawowa, Oferta
Spotki obejmuje miedzy innymi takie produkty jak: finansowanie naleznosci, refinansowanie
zobowigzan, pozyczki, gwarancie (oparte na konstrukeji cywilistycznego porgczenia), factoring,
leasing finansowy oraz usiugi doradcze m. in. w zakresie audytu kosztdw.

Od dnia 1 pazdziernika 2007 akcje Spétki sg notowane na rynku podstawowym Gietdy Papierow
Warto$ciowych w Warszawie,

Na dzien 30 czerwca 2011 roku dominujacym akcjonariuszem Spélki posiadajacym 67,74% w kapitale
akecyjnym jest Polish Enterprise Fund 1V, L.P. W imieniu Polish Enterprise Fund IV L.P, dziata jako
petnomocnik Enterprise Investors Sp. z ©.0. z siedzibg w Warszawie, wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, XIX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000007178.

Pozostali akcjonariusze posiadajgcy na dziert 30 czerwca 2011 roku znaczgce udziaty w kapitale
zakiadowym to (dane na podstawie oswiadczen Akcjonariuszy).

- 7,16% kapitalu akcyjnego — Fundusze zarzadzane przez PKO Towarzystwe Funduszy
Inwestycyjnych S.A. zarejestrowana przez Sgd Rejonowy m. st. Warszawy XII Wydziat
Gospodarczy KRS pod numerem 0000019384, z siedzibg w Warszawie ul. Pulawska 15;

- 6,60% kapitatu akcyjnego ~ Klienci, ktérych portfelem zarzgdza Pioneer Pekao Investment
Management S.A, zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Wydziat XIi|
Gospodarczy KRS pod numerem 0000019966, =z  siedzibg w Warszawie
ul. Woloska 5;

- 5,06% kapitatu akcyjnego —~ Klienci, ktérych portfelem zarzadza PZU Asset Management
S.A. zarejestrowana przez Sagd Rejonowy m. st. Warszawy XIl Wydzial Gospodarczy KRS
pod numerem 0000025441 z siedzibg w Warszawie, Al Jana Pawla I 24.

Grupa Kapitalowa Magellan S.A. w okresie objetym sprawozdaniem prowadzita dziatalnos¢ na
terytorium Polski poprzez podmiot dominujacy - Spotke Magellan S.A. | poprzez podmiot zalezny
spotke MEDFinance S.A oraz na terenie Czech i Stowacji za posrednictwem spdlek zaleznych
MedFinance Magellan s.r.o. oraz Magellan Siovakia s.r.o.

Ponadto na terenie Polski w zakresie obstugi prawnej Grupa wspéipracuje z dwoma stowarzyszonymi
kancelariami - Kancelaria Prawnicza Karnowski i Wspélnik Spétka Komandytowa oraz Kancelaria
Prawnicza P. Pszczdtkowski | Wspolnik Spolka Komandytowa.

1 | /{
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$rddroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie fingnsowe za okres é miesicey
zokonczony dnia 30 crerwea 2011 roku
Grupa Kapilctowa Magellan S.A.

Skiad Grupy Kapitalowej na dzien 30 czerwca 2011:

- Magellan 3.A. — podmiot dominujgcy

- MEDFinance S A. — spdtka zalezna

- MedFinance Magellan s.r.0. — spotka zalezna

- Magellan Slovakia s.r.0. — spdika zalezna

- Kancelaria Prawnicza Karnowski i Wspdlnik Spélka Komandytowa -~ podmiot
stowarzyszony

- Kancelaria Prawnicza P. Pszczétkowski 1 Wspdinik Spétka Komandytowa — podmict
stowarzyszony

Jednostki zalezne

MEDFinance S.A.

Magellan S.A. posiada 100% akcji w spotce MEDFinance S.A. zarejestrowanej pod numerem KRS
0000361997 w dniu 30 lipca 2010 na mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla todzi-Srédmiescia w
todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego. Siedziba spdtki MEDFinance - Lédz, al.
Pitsudskiego 76. Kapitat akcyjny spétki, na ktéry sktada sie 500.000 nieuprzywilejowanych akcji o
wartoéci nominalne] 1 zl kazda, wynosi 500 tys. PLN zostat w catosci objsty przez Magsllan S.A.,

W sktad Zarzadu spéiki MEDFinance S.A. wchodza:
Grzegorz Grabowicz - Prezes Zarzadu
Radostaw Moks — Wiceprezes Zarzgdu.

W sklad Rady Nadzorczej spétki MEDFinance S.A. wchodza;
Urban Kielichowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Krzysztof Kawalec - Czlonek Rady Nadzorczej.

Dariusz Proficzuk — Cztonek Rady Nadzorczej
Marek Wéjtowicz — Czionek Rady Nadzorczej

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci MEDFinance S A, jest kompleksowe finansowanie proceséw
inwestycyjnych realizowanych przed jednostki dzialajgce na rynku medycznym.

MedFinance Magellan s.r.0.

Magellan S.A. posiada 100% udziatdw w spéice MedFinance Magellan s.r.o. zargjestrowanej
25 kwietnia 2007 roku przez Sad Miejski w Pradze w Oddziale C Akta 124667. Siedziba spoiki —
160 00 Praha 6, Dejvice, Sdrecka 1451/33, REGON 287 92 387, NIP CZ28792387. Magellan S.A.
pokryt kapitat spotki MedFinance s.r.o. kwotg w wysokosci 28 tys. PLN. Koszty zwigzane z nabyciem
udziatéw, ktore zwiekszyly wartos¢ udzialdéw wyniosly 24 tys. PLN.

Przedmiot dzialalnoci MedFinance Magellan s.r.o. (zgodnie z umowg spoiki):
- ustugi w zakresie administracji oraz ustugi o charakterze organizacyjno — gospodarczym,;
- czynno$¢ doradcéw przedsiebiorczych, finansowych, organizacyjnych craz ekonomicznych;
- czyhnosé reklamowa oraz marketing;
- dziatalnoé¢ leasingowa.

Sktad Zarzgdu spotki na dzier bilansowy:
Rafaf Skiba — Czlonek Zarzgdu

Skiad Rady Nadzorczej spdtki na dzien bilansowy:;
Krzysztof Kawalec — Czionek Rady Nadzorcze;
Grzegorz Grabowicz —~ Cztonek Rady Nadzorczej
Urban Kielichowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Magellan Slovakia s.r.0.

Magellan S.A. posiada 100% udziatow w spoice Magellan Slovakia s.r.o. zarejestrowanej w dniu 4
listopada 2008 roku przez Sad Rejonowy w Bratystawie pod numerem 55250/B. Siedziba spotki -
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811 01 Bratislava — Staré Mesto, Na Vigku 1, REGON 44 414 315, NiP SK2022706950, Magellan
S.A. pokryt kapitat spétki Magellan Slovakia s.r.o. kwotg w wysokosci 23 fys. PLN.

Przedmiot dziatalnosci Magellan Slovakia s.r.0. (zgodnie z umowg spotki):
- czynnosé doradedw przedsiebiorczych, finansowych, organizacyjnych oraz ekonomicznych;
- ustugi reklamowe oraz marketing;
- factoring oraz forfaiting;
- leasing finansowy,
- posredniczenie w dziedzinie handlu, ustug i produkcji.

Sklad Zarzadu spéiki na dzief bilansowy:
Rafal Skiba — Czlonek Zarzadu
Ladislav Valabek - Czlonek Zarzgdu

Skilad Rady Nadzorczej spéiki na dzien bilansowy:
Krzysztof Kawalec — Czionek Rady Nadzorczej
Grzegorz Grabowicz — Czionek Rady Nadzorczej
Urban Kielichowski — Czlonek Rady Nadzorczej

W okresie objetym sprawozdaniem, ani po dniu bilansowym nie nastgpily zmiany w skiadzie organow
zarzgdzajgeych ani nadzorczych spélek zaleznych,

Jednostki stowarzyszone

Na dzien 30 czerwca 2011 roku Spélka Magellan S.A. byta Komandytariuszem w:
- Kancelarii Prawniczej Karnowski i Wspolnik Spétka Komandytowa
-~ Kancelarii P. Pszczotkowski i Wspdlnik Spéika Komandytowa.

W obydwu przypadkach pomigdzy Wspolnikami obowigzuje umowa o pierwszeristwie w obstudze
prawnej na rzecz Spétkl Magellan. Spotka pozostawata w wyzej wymienionym okresie jako znaczgcy
kontrahent obydwu Kancelarii znaczaco wplywajgcy na polityke operacyjna i finansowg tych
jednostek. Podmioty te sg traktowane jak jednostki stowarzyszone.

Skiad organéw zarzadzajacych i nadzorczych jednostki dominujacej

Sktad Zarzadu Magellan S.A. na dzief bilansowy:
Krzysztof Kawalec — Prezes Zarzgdu, Dyrekior Generalny
Grzegorz Grabowicz — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy
Urban Kielichowski — Czlonek Zarzgdu, Dyrektor Operacyjny

W okresie sprawozdawczym ani po dniu bilansowym skiad Zarzgdu Magellan S.A. nie ulegt zmianie.

Skiad Rady Nadzorczej Magellan S.A. na dzien bilansowy:
Dariusz Proficzuk — Przewodniczacy Rady Nadzorcze)
- Marek Kotodziejski ~ Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
- Pawetl Brukszo — Czlonek Rady Nadzorczej
-  Bogustaw Grabowski — Czionek Rady Nadzorczej
-~ Sebastian Krol — Czionek Rady Nadzorezej
- Piotr Krupa — Czlonek Rady Nadzorczej
-~ Jacek Owczarek — Czionek Rady Nadzorczej
- Marek Wojtowicz — Czlonek Rady Nadzorczej.

W okresie sprawozdawczym ani po dniu bilansowym skiad Rady Nadzorczej Magellan S.A. nie uleg!
zmianie.
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Srédroczne skrbcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres & missiecy
akonczony dnia 30 czerwea 2011 roku
Grupa Kapitatowa Magelicn S.A.

2. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatiowej Magellan
zostato sporzadzone za okres zakoriczony dnia 30 czerwca 2011 roku w tysigcach ziotych, chyba ze
w konkretnych sytuacjach podane zostaly dane z wiekszg dokladnoscig. Walutg funkcjonaing, jak i
sprawozdawczg Grupy jest zloty polski (PLN).

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci spotek Grupy w dajace] sig przewidzie¢ przysziosci przez co najmniej 12
miesiecy od daly sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, f. 24 sierpnia 2011 roku. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania oraz jego zatwierdzenia nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez spotki Grupy.

W niniejszym $rédrocznym  skroconym  skonsolidowanym sprawozdaniu  finansowym Spolka
zastosowata zasade kosztu historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentdw finansowych, ktore
53 wyceniane wedlug wartosci godziwe.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone
zgodnie 2z  Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej  {,MSSF"},
w szczegoinosci zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF
zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, bicrge pod
uwage toczagcy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe
dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci, wylaczajgc zmiany do
MSSF 7, nie ma roznicy migdzy standardami MSSF, ktdre weszly w zycie, a standardami MSSF
zatwierdzonymi przez UE.

Zasady rachunkowos$ci przyjete przy sporzadzaniu niniejszego $rodrocznego  skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg zgodne z zasadami przyjetymi przy sporzgdzaniu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia
2010 roku, za wyjgtkiem nowych standarddw rachunkowosci i interpretacji stosowanych od dnia 1
stycznia 2011 r. oraz zmian opisanych ponizej. Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie zawiera informaciji i ujawnien wymaganych przy petnych sprawozdaniach
finansowych | powinno by¢ odczytywane fgcznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2010,

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W niniejszym $rodrocznym skréconym skonsoclidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano
takie same zasady rachunkowosci, jakie zastosowano przy sporzagdzaniu rocznego peinego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2010 rok z wyjatkiem zastosowania nastepujacych
zmian do standarddw oraz nowych interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2011 roku:

* Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych” -
Uproszczenie wymogdw dotyczacych ujawnien przez jednostki powigzane z panstwem oraz
doprecyzowanie definicji jednostek powiazanych, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 roku
iub po tej dacie},

* Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — Klasyfikacja emisji praw
poboru, zatwierdzone w UE w dniu 23 grudnia 2009 roku {(obowigzujgce w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2010 roku fub po tej dacie),

* Zmiany do réznych standardéw i interpretacji ,,Poprawki do MSSF {2010)”- dokonane zmiany
w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 8 maja
2010 roku (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34, KIMSF 13) ukierunkowane
gidwnie na rozwigzywanie niezgodno$ci i uscislenie stownictwa (wigkszoé¢ zmian obowigzuje dla

okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),
N
an 4/1,,-
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wkonczony ¢nia 30 crerwca 2011 roku
Grupa Kapitatowa Magellan S.A.

« Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 18 - Limit wyceny aktywéw z tytulu okreslonych swiadczen,
minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznoéci” - przedplaty w ramach
minimalnych wymogodw finansowania, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

» Interpretacja KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy
instrumentéw kapitalowych” zatwierdzona w UE w dniu 23 lipca 2010 roku (obowigzujgce w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie).

Grupa ocenila, ze zatwierdzone standardy i interpretacie nie majg istotnego wplywu na sytuacie
finansowg Grupy ani na wyniki dziatalnosci oraz na jej przyszte sprawozdania finansowe.

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w Zycie

Nastepujace standardy i interpretacie zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie
weszly jeszcze w zycie do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego:

» MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

» Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — transfery aktywéw
finansowych (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sig 1 lipca 2011
roku lub po tej dacie),

+ MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pédzZniej. Niniejszy standard nie zostat
zaakceptowany przez Unie Europejska,

+« Zmiany do MSR 27 “Jednostkowe sprawozdania finansowe” majg zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 roku lub pdZniej. Niniejsze zmiany nie zostaty
zaakceptowane przez Unie Europejska,

e Zmiany do MSR 28 “lnwestycje w jednostkach stowarzyszonych i we wspolnych
przedsiewzieciach” majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 roku lub pdzniej. Niniejsze zmiany nie zostaly zaakceptowane przez Unig Europejska,

e MS3SF 11, Wspdlne przedsiewziecia” ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Niniejszy standard nie zostatl zaakceptowany przez Unie
Europejska,

« MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki” ma zastosowanie dia
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Niniejszy standard nie
zostat zaakceptowany przez Unie Europejska,

e« MSSF 13 ,Wycena w wartosci godziwei” ma zastosowanie dia okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Ninigjszy standard nie zostai
zaakceptowany przez Unig Europejska,

= Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” majg zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub pédznigj. Ninigjsze zmiany nie zostaty
zaakceptowane przez Unig Europejska,

« Zmiany do MSR 12 ,Podatek Dochodowy’ majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sig 1 stycznla 2012 roku lub poéZniej. Niniejsze zmiany nie zostaty
zaakceptowane przez Unie Europejska,

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub podZnigj. Ninigjsze zmiany nie zostaly
zaakceptowane przez Unie Europejska.

Podmiot dominujgcy Grupy - Spétka Magellan S.A. - zobowiazuje sie do implementacii
poszczegolnych nie obowigzujgcych jeszcze standardow i interpretacji w okresie odpowiadajgcym
dacie ich wdrozenia.

Niektore jednostki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z lokalnymi zasadami
rachunkowosci. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach
rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych
jednostek do zgodnosci z MSSF.
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3. Segmenty operacyjne i sezonowos¢

Dia celow zarzadczych Grupa jest traktowana jako jeden segment operacyjny. W ramach Grupy nie
zostaly wyraznione dia celow zarzadczych segmenty operacyjne zgodnie z nastepujacymi kryteriami
okreslonymi w MSSF 8;

{a} przychody segmentu pochodzace zaréwno ze sprzedazy na rzecz klientdw zewnetrznych
jak i transferow pomiedzy segmentami stanowig 10 lub wiecej procent tgcznych zewnetrznych
i wewngtrznych przychoddw wszystkich segmentéw operacyjnych,
(b} wykazany w wartosci bezwzglednej zysk lub strata segmentu stanowi 10 lub wiecej
procent wiekszej z poniZzszych wartosci bezwzglednych:
(i). potaczonego zysku wszystkich segmentéw operacyjnych, ktore nie wykazaly
straty,
{il). pofaczonej straty wszystkich segmentdw operacyjnych, kiére wykazaly strate,
(c) aktywa segmentu stanowig 10 lub wiecej procent ogélu akiywdw wszystkich segmentéw
operacyjnych.

Grupa Kapitalowa Magellan S.A. w okresie objetym sprawozdaniem prowadzila dziatalno$¢ na
terytorium Polski giéwnie w sektorze publicznych zakladéw opieki zdrowotnej i dostawcow towardw i
ustug do tych podmiotéw. W ramach grupy kapitatowej Spétka Magellan prowadzi dziatalno$¢ na
terenie Czech i Stowacii za pos$rednictwem spélek zaleznych MedFinance Magellan s.ro oraz
Magellan Slovakia s.r.0.

Ponizsze zestawienia przedstawiajg informacje geograficzne w odniesieniu do przychoddw i aktywdw
Grupy.

Okres od Okres od Okres od
01.01.2011do 01.01.2010do  01.01.2010 do
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
PLN’ 000 PLN’ 000 PLLN’ 000
nie badane nie badane
Przychody ze éwiadczenia ustug
Polska 38 780 63 104 27 870
Zagranica 1867 3175 1152
w tym.
Czechy 235 340 60
Sfowacja 18632 2835 1092
Razem 40 647 66 279 29022
Okres od Okres od Okres od
01.01.2011do  01.01.2010do  01.01.2010 do
30.06.2011 31.12.2010 30.06,2010
PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000
nie badane nie badane
Pozyczki i naleznosci wiasne
Polska 542 756 463 991 334 838
Zagranica 47 400 23 244 18 010
w tym:
Czechy 3 390 1 839 466
Slowacja 44 010 21305 17 544
Razem 590 156 487 235 352 848

Grupa nie obserwuje wystepowania znaczgcego zjawiska sezonowosci prowadzonej dziatalnosci.
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rakonczony dnia 30 czerwed 2011 roku
Grupa Kapitafowa Magelion SA.

4. Przychody ze $wiadczenia ustug

Analiza przychodéw z dziataino$ci podstawowej Grupy za okres 3 i 6 miesiecy zakoficzonych
30.06.2011 oraz za okresy porownawcze przedstawia sie nastepujaco:

Okres Okres Okres Okres
trzech szesciu trzech szesciu
miesigcy miesigcy miesiecy miesigcy

zakohiczony zakoliczony zakoriczony zakoriczony
30.06.2011  30.06.2011  30.06.2010  30.06.2010

PLN’ 0G0 PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000
nie badane nie badane nie badane hie badane

Przychody z portfela wierzytelnosci o

ustalonym harmonogramie sptat 2663 6 788 42980 6819
(dyskonto, prowizja)

Przychody z portfela wierzytelnosci bez

ustalonego harmonogramu spiat 1652 3386 1928 341
{dyskonto, prowizja)

Przychody z udzielonych pozyczek ,

(prowizja) 1473 3147 2055 4 367
Przychody odsetkowe 15 571 27 326 6 990 14 425
Razem 21 359 40 647 15 261 29 022

Biorgc pod uwage specyfike funkcjonowania Grupy ponize] zaprezentowano wielkosci
charakteryzujgce skaie prowadzonej dziatalnoéci poprzez zaprezentowanie pozycji: wplywy, prowizje
i zréwhane z nimi,

Wartos¢ wptywow, prowizji | zrownanych z nimi stanowig:

- wptywy, kompensaty | potrgcenia z tytutu realizacji posiadanego portfela aktywéw finansowych (z
wytgczeniem wplywdw z pozyczek gdzie przychéd ma charakter wytgcznie prowizyjny i odsetkowy)

- przychody prowizyjne z poszczegoinych produktow

- przychody odsetkowe z poszczegdinych produkidw zaliczane do podstawowe]j dzialainosci.

Koszt wiasny odpowiadajgcy zrealizowanym wplywom stanowi wartos¢ zrealizowanych aktywoéw
finansowych w cenie nabycia,

Okres Okres Okres QOkres
trzech szesciu trzech szesciu
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy

zakonczony zakonczony zakoriczony zakohiczony
30.06.2011  30.06.2011  30.06.2010  30.06.2010
PLN000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

hie badane hie badane nie badane nie badane

Wplywy, prowizje i zréwnane z nimi 96 609 202 418 83 909 169 145
Koszt wiasny odpowiadajacy

zrealizowanym wptywom 75 250 161 771 68 648 140 123
Zrealizowane przychody ze sprzedazy

ustug 21 359 40 647 15 261 29 022
Wplywy z tyt. sptaty udzielonych

pozyczek 33103 73009 28 596 60 604
Wplywy razem ze sptata udzielonych 129 712 275 427 112 505 229 749
pozyczek
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Srédroczne skrdcone skonsoliclowana sprawozdanie finansowe za okres 6 miesieCy
zekonczony dnio 30 czerwea 2011 roku
Grupa Kapliatowa Magelicn S.A.

5. Koszty swiadczen pracowniczych

Okres Okres Okres Okres
trzech szesciu trzech szesciu
miesiecy miesigey miesigcy miesigcy

zakoriczony zakoriczony zakoriczony zakoficzony

30,06.2011 30.06.2011  30.06.2010 30.06.2010
PLN'000 PLN'000 PLN'GOO PLN’000
nie badane  nie badane  nie badane  nie badane
Wynagrodzenia 2290 4207 1838 3237
Ko;zty ubezpieczei spotecznych i innych 298 815 297 246
$wiadczen
Program opcji menedzerskich 214 429 12 356
Razem 2802 5451 2147 4339

Koszty $wiadczen pracowniczych obejmuja koszty wynagrodzen ptatne zgodnie z warunkami uméw o
prace. Koszty ubezpieczen spotecznych i innych éwiadczer obejmujg $wiadczenia z tytulu
ubezpieczenia emerytalnego, rentowego i wypadkowego oraz skladki na fundusz gwarantowanych
$wiadczen pracowniczych i fundusz pracy oraz inne $wiadczenia takie jak szkolenia, ustugi medyczne
i odpis na zakladowy fundusz $wiadczer socjalnych.

Grupa dokonata szacunkéw rezerw na przyszie swiadczenia emerytaine i z uwagi na nieistotng kwote
tych rezerw nie dokonaia ujecia tych zobowigzan w sprawozdaniu finansowym.

Dnia 6 maja 2009 uchwalg numer 41/2008 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia podmiotu
dominujgcego Grupy — Spotki Magellan S.A. wprowadzono w program opcji menedzerskich dla
kierownictwa najwyzszego szczebla i kluczowych pracownikéw Grupy.

Szczegdlowy opis wyceny programu opcyjnego zostat zamieszczony w nocie nr 15,3 (Platnosci
realizowane w formie akcji).

6. Koszt finansowania portfela

Okres Okres Ckres OKres
trzech szesciu trzech szesciu
miesigcy miesigcy miesiecy miesigcy
zakoriczony zakoriczony zakoticzony zakorczony
30.06.2011  30.06.2011  30.06.2010  30.06.2010
PLN’000 PLN'000 PLN’G00 PLN'000
nie badane  nie badane  nie badane  nie badane
Odsetki i prowizje od kredytéw i
zobowigzan oprocentowanych 2 065 3678 996 1729
Odsetki i prowizje z tytutu emisji obligacji 5 351 9920 3248 6 158
Inne 18 23 - -
Razem koszt finansowania portfela 7434 13 621 4 246 7 887
Zaliczenie kosztu finansowania portfela do dzialalnoséci operacyjnej] ma na celu wyrazne,

prezentacyjne oddzielenie pozycjl kosztbw zwigzanych z podstawowg dziatalnoscig wynikajgcg z
charakteru prowadzonej dziatalnosci, od pozostalych kosztow Grupy. W wyniku przyjetej prezentaciji
nie dokonuje si¢ wylgczenia z dziatalnosci operacyjnej rachunku przeptywéw pienigznych odsetek od
kredytow finansujacych podstawowag dziatalno$é Grupy. Koszty finansowania portfela w okresie
biezgcym oraz w okresie poréwnywalnym sa rozliczane wedlug zamortyzowanego kosztu przy
wykorzystaniu efektywnej stopy procentowej.
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Srédrocine skrdcone skonsolidowane sprawozdanie inansowe za okres 6 miesieay
zakonczony dnia 30 czerwcea 2011 roku
Grupa Kapitatowa Magellan S.A,

7. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Ckres
trzech
miesigcy

Okres
szesciu
miesiecy

Ckres Okres
trzech szesciu
miesiecy miesigcy
zakoniczony zakonczony zakonczony zakoriczony
30.06.2011  30.06.2011

30.06.2010 30.06,2010

hie badane nie badane

nie badane  nie badane

Srednia wazona liczba akcji 6 514 088 6 514 088 6 514 088 6514088
Zysk netto w okresie sprawozdawczym

(W tys. PLN) 7 014 14 053 5591 10738
Zysk netto na jedna akcje {w PLN ) 1,08 2,16 0,86 1,65
Zysk netto rozwodniony ha jedna

akeje (w PLN) 1,08 2,16 0,86 1,65

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
sprawozdawczy przypadajgcego na zwyklych akcjonariuszy jednostki przez Srednia wazong liczbg
wyemitowanych akcji wystepujgcych w ciagu roku obrotowego.

Akcje nie sg uprzywilejowane zaréwno co do glosu jak i dywidendy.

Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykig obliczony zostat jako iloraz zysku netto przypadajacego na
akcjonariuszy jednostki dominujgce] oraz liczby akcji powiekszonej o liczbe akeji rozwadniajgcych z
tyt. realizaciji | i Il transzy przyjetego w Spéice Magellan S.A. programu opcji menedzerskich.

W okresach poréwnywainych nie wystapit efekt rozwadniajacy gdyz $rednia wartosé notowan akcji

Spotki byta nizsza od ceny wykonania (podstawa: MSR 33).

W okresie biezgcym oraz poréwnywalnym nie wystapila dzialalnoéé zaniechana, dlatego Grupa nie
przedstawita kalkulacji zysku z dzialalnosci zaniechanej przypadajacego na jedng akcje.

8. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw

wlasnosci

Jednostki stowarzyszone

Stan na Stan na Stan na
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
PLN'000 PLN’000 PLN’000
nie badane nie badane
Udzial w jednostkach stowarzyszonych 128 235 92
Razem 126 235 92




Sradioczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 4 miestecy
zakonczony dnia 30 czerwes 2011 roku
Grupa Kapitatowa Magellon S A.

9. Pozyczki i naleznosci wlasne oraz naleznos$ci z uméw leasingu finansowego

Ze wzgledu na specyfike prowadzonej dzialalnosci Grupa do portfela aktywdw zalicza aktywa
finansowe z tyt. umow finansowania naleznosci, poreczen, refinansowania zobowigzan, factoringu,
naleznosci z tyt. zawarlych umow leasingu finansowego sprzetu medycznego oraz pozyczki

udzielone.

Stan na Stan na Stan na
Obrotowe 30.06.2011 31.12.2010 30.06.20010
PLN000 PLN'000 PLN'000
nie badane nie badane
Pozyczki i naleznosci wlasne wyceniane metoda
zamortyzowanego Kosztu
s;ratzezii)waerzytelnosm z ustalonym harmonogramem 165 663 163 501 131 072
Portfel z tyt. leasingu finansowego z ustalonym
harmonogramem splat (if) 2752 1ere 564
SP;;t{e(!mv)werzyteinoécr bez ustalonego harmonogramu 139 787 80 725 73 180
Pozyczki udzielone (iv) 96 585 94 241 86 305
Razem 404 787 340 443 291 121
Stan na Stan na Stanna
Trwate 30.06.2011  31.12.2010  30.06.2010
PLN’000 PLN'000 PLN'GCO
nie badane nie badane
Pozyczki i naleznosci wlasne wyceniane metoda
2amortyzowanego kosztu
SP;r;Iezli)wrerzyteinoSCI z ustalonym harmonogramem 105 387 81 956 30 366
Portfel z tyt. leasingu finansowego z ustalonym
harmonogramem sptat (ii) 6164 4 400 517
Pozyczki udzielone (iii) 73818 80 436 30 844
Razem 185 369 146 792 61727
{i) Grupa posiada akiywa finansowe stanowiace porozumienia nowacyjne z

ustalonym harmonogramem splat z ustug finansowych finansowania
naleznosci, z poreczen, factoringu, usfugi refinansowania zobowigzan oraz
innych produktéw, Porozumienia nowacyjne sg podpisywane na okres od 1
miesigca do 80 miesigcy.

(i) Grupa swiadczy uslugi leasingu finansowego na rzecz podmiotdw ochrony
zdrowia i z tego tytulu posiada aktywa objete ustalonym harmonogramem
spiat. Spoika zawiera umowy leasingowe na okres do 80 miesiecy.

iii) Grupa posiada aktywa finansowe stanowigce wierzytelnosci bez ustalonego
harmonogramu splat przed podpisaniem porozumielt nowacyjnych z ustug
poreczen, ustug finansowania naleznosci, ustug factoringu,

{iv) Spolka udziela pozyczek podmiotom niepowigzanym ha okres od 1 tygodnia
do 72 miesigcy. Podstawowa grupg pozyczkobiorcow sg publiczne szpitale.

Bazujgc na danych historycznych prawdopodobienstwo wezesniejszej sptaty aktywow jest niskie.



Sradroczne skidcone skonsoliciowane sprawozdanie fingnsowe za okres 6 miesiecy
rakonczony dnia 30 crerwee 2011 roku
Grupa Kopitatowa Magelion S.A.

Zgodnie z przyjeta politykg rachunkowo$ci Grupa tworzy odpisy aktualizujgce wartosé posiadanego
portfela aktywow finansowych. Z uwagi na specyfike dziatalnosci i ryzyko kredytowe Grupa dokonata

odpisow indywidualnych w okresie biezacym | okresach pordwnywalnych,

Zmiany stanu odpisow aktualizujacych

Stan na poczatek roku obrotowego

Zwigkszenie / (zmniejszenie) odpisu aktualizujgcego
ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w

pozycji pozostale koszty/(przychody)
Wykorzystanie odpiséw {spisanie)

Stan na koniec okresu

Klasy i kategorie instrumentow finansowych

Kategorie instrumentow finansowych

Aktywa finansowe

Pozyczki i naleznosci wiasne
Pozyczki udzielone

Portfel wierzytelnosci z ustalonym
harmonagramem splat

Portfel wierzytelnosci z tyt. leasingu
finansowego

Portfel wierzytelnosci bez ustalonego
harmonogramu sptat

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy
{kontrakty forward)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Razem Aktywa Finansowe

Zobowiagzania finansowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu emisji obligacji
Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutlu pochodnych
instrumentéw finansowych

Stan na Stan na Stan na
30.06.2011 31.12.2010 30.08.2010
PLN'000 PLN'000 PLN'000
nie badane nie badane
2080 907 907
(452) 1602 1534
(81) {429) (96)
1547 2080 2 345
Stan na Stan na Stan na
30.06.2011 31.12.2010 30.06.201C
PLN'000 PLN'000 PLN’000
nie badane nie badane
590 156 487 235 352 848
170 403 154 677 116 068
271 050 245 457 162 519
8 916 6 376 1081
139 787 80 725 73 180
33 36 -
16 526 2 014 4 610
606 715 489 285 357 458
443 675 339 696 222 766
140 027 93 591 54 895
260 643 197 385 129 470
42 708 48 689 38 355
297 31 46

Ze wzgledu na wysoki stopiert jednorodnosci portfela aktywow finansowych podzialy portfela na
kategorie i klasy instrumentéw finansowych pokrywaja sie.
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Sradroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres & miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwea 2011 rokuy
Grupc Rapitatowa Magellan S.A.

Opoéznienia wyg kategorii instrumentow finansowych

Grupa jako opdznione ptatnosci prezentuje wszystkie wymagaine i niesplacone przez diuznika kwoty.
Dla instrumentdw nie objetych harmonogramem spial jako opdznione pokazano wierzytelnoscl 2 tytutu
gwarancji nie objete harmonogramami splat. Jake opéznione traktowanc aktywa o rotacji diuzszej niz
zakiadana w momencie poreczenia.

Tak rozumiane opd2Znienia prezentuje ponizsza tabela;

30.06.2011 30.06.2011 | 31.12.2010 31.12.2010 | 30.06.2010 30.06.2010

PLN'0G0 PLN000 | PLN'C0OO PLN000 ;| PLNOOGC PLN'00OC
nie badane  nie badane nig badane  nie badane
Aktywa finansowe ogdlem  opdznione| ogdlem  opéinione | ogélem  opédinione

Pozyczki i naleznosci 590 156  27218| 487235  21988| 352848 16 232

wilasne
Pozyczki udzielone 170 403 79121 154677 6 999 117 149 3434
Portfel wierzytelnosci z

ustalonym 271 050 16 388 | 245457 11726| 161438 9 868
harmonogramem splat _

Portfel wierzytelnosci z
umow leasingu 8 916 - 6 376 - 1081 -
finansowego

Porifel wierzytelnosci bez
ustalonego harmonogramu 139 787 2918 80725 3 263 73 180 2930
spiat

Ptatnosci opéznione jako
% wartosci portfela 4.61% 4 51% 4,60%
aktywow finansowych

Saldo wierzytelnosci objetych postgpowaniem sgdowym na dzien 30 czerwca 2011 wynosito 28.735
tys. PLN co stanowilo 5% wartosci portfela aktywédw finansowych, wobec 17.692 tys. PLN (5%
portfela) na dzien 30.06.2010 oraz wobec 27.627 tys. PLN (6% portfela) na dziert 31.12.2010. Na
dzien pubfikacji raportu z aktywéw objetych postepowaniem sgdowym na dzieri 30.06.2011 roku
aktywa o facznej wartosci 19.847 tys. PLN {69%) posiadaty prawomocny nakaz zaptaty.

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dzialalnosci objecie aktywa postepowaniem sadowym jest
jednym z typowych etapdéw odzyskiwania wierzytelnosci przewidzianych procedurami cperacyjnymi
Grupy, a ryzyko kredytowe tej grupy aktywdw jest na poziomie poréwnywalnym z pozostalymi
aktywami finansowymi sptacanymi przez diuznikéw bez ustalonego harmonogramu ptatnosci.

Struktura portfela ze wzgledu na status prawny dtuznika

W portfelu aktywéw finansowych Grupy portfel podmiotu dominujgcege tj. Spotki Magellan S A
stanowi 86%, a portfel spétki MEDFinance S.A. odpowiednic 5%. Ze wzgledu na nizszg wartosé
portfela spotek zaleznych analize portfela ze wzgledu na status prawny podmiotu przeprowadzono
jedynie dla podmiotu dominujacego Spdtki Magellan S.A. Ponizsze tabele przedstawiajg strukture
portfela aktywow finansowych Spotki Magellan S.A. wg statusu prawnego diuznikoéw w podziale na SP
Z0Z-y i jednostki samorzadu terytorialnego oraz jednostki posiadajace zdolnoé¢ upadiosciowa.



Srodroczne skrocone skansolidowane sprawozdanie finansowe za okras 6 migsiecy
zakonczony dnia 30 czerwea 2011 roku
Grupa Kapitatowa Magellanrn 5.A.

nn Stan na
Mageilan S.A. 3(?.:136.20?11 3'ﬁt1azr.‘2%a1'o 30.06.2010
Udziat w strukturze portfela aktywéw finansowych
{wartosciowo)
Jednostki publiczne 93,00% 95.,44% 92,10%
w tym.
8P 202z 90,94% 93,48% 90,60%
JST 2,06% 1,96% 1,50%
Jednostki ze zdolnoscia upadiosciows 7,00% 4,56% 7,90%
w tym.
NZOZ 0,21% 1,24% 1,36%
INNE 6,79% 3,32% B8,54%

tacznie portfel Spbtki Magellan S.A. i MEDFinance S.A. majg warto$¢ 542,756 tys. PLN i stanowig
91% wartosci portfela aktywow finansowych Grupy.

W lgcznym portfelu obu spélek polskich aktywa SP ZOZ-6w — jednostek bez zdolnoéci upadiosciowsj
- stanowig 91% wartosci portfela. Dla Grupy udziaf ten wynosi odpowiednio 83%.

10.Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz inne naleznosci

Stan na Stan na Stan na
30.06.2011 31.12.2010 306.06.2018
PLN'000 PLN’000 PLN’000
nie badane nie badane
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 740 6877 328
Pozostate naleznosci 208 - 749
Odpisy aktualizujace - - (98)
Razem 949 677 979

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug to naleznosci od podmiotéw niepowigzanych oraz vadia z tytulu
przetargdw publicznych,

11.2ysk zatrzymany i dywidendy

Stan na Stan na Stan na
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
PLN’000 PLN’000 PLN’000
nie badane nie badane
Zyski (straty) zatrzymane z tytutu
implementacji MSSF — opcje (1774) {1774) (1774)
menadzerskie
Zysk biezacego okresu 14 053 23 563 10738
Niepodzielony zysk z poprzednich } 630
okresow )
Inne korekty (287) 6390 -
Stan na koniec roku obrotowego 11 992 22479 9 594

Dnia 6 maja 2009 uchwaty numer 41/2009 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Magelian S.A. wprowadzono w Spblce program opcji menedzerskich dla kierownictwa i kKluczowych
pracownikow Spolki. Program zostat opisany w nocie Nr 15,3 , Platnosci w formie akcji".
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Srddroczne skrdcone skonsolidowane spraweordanie finansowe za okres & miesiecy
zakONGzory dnia 30 crerwca 2011 roku
Grupa Kapitatowa Magellan $.A.

12.Kredyty otrzymane i zobowiazania z tytutu wyemitowanych obligaciji

12.1. Kredyty otrzymane

Krétkoterminowe Dlugoterminowe

Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stanna
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010 | 30.06.20%1 31.12.2010 30.06.2010

PLN'000  PLN’0CO PLN'000 PLN’000 PLN'000  PLN’G00

nie badane nie badane | nie badane hie badane

gi;equyg n\:l rachunku 84 020 55 650 34 088 ) — -
e sredyty 5 1g0 34364 19175 9 908 3568 732
130 119 90 023 54 163 9908 3 568 732

)
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Zestawienie kredytow bankowych Grupy wg stanu na dzieri 30 czerwca 2011 (nie badane)

Sréarocme skrécone skon

zakorczony ghia 30 czerwea 2011 roku
Grupa Kepifalowa Magelian S.A.

Czesc

Czesé

Hidowane sprawszdania finansowe za okres § missiscy

. Nazwa Kwota Wykorzystana Nierozliczona . . . . .
Lp. Rodzaj kredytu banku umowna kwota kredytu prowizja krétkotermin dlugotermi Zabezpieczenie spfaty
owa nowa
PLN000 PLN’000 PLN'O0O PLN'000 PLN’00D
Kredyt
1. krétkotermipo_wy w DNB NORD 5 000 - - - - Petnomocnictwo do dysponowantia rachunkiem, przelew
rachunku biezgcym wierzytelno$ci, potwierdzona cesja wierzytelnosci
rzekazanych do refinansowania
. [Kredytobrotowy  nupnoRp 25000 18344 266 14952 3126 P Y
odnawialny
3 iri?(ytt | BRE 18 000 14 066 144 13922 _ Weksel wiasny in blanco, petnomocnictwo do
: rolkaterminowy w dysponowania rachunkiem oraz przelew wierzytelnosci
rachunku biezacym
K(?dyt . Weksel wiasny in blanco, pefnomochictwo do
4. krétkoterminowy w  PKO BP 2 000 1104 13 1091 * dysponowania rachunkiem
rachunku biezgcym
5 Ifri?(ytt . BPH 17 000 16 888 139 16 749 _ Weksel wiasny in blanco, pefnomocnictwo do
- Krotkoterminowy w dysponowania rachunkiem oraz przelew wierzyteinosci
rachunku biezgcym
g Pelnomocniciwo do dysponowania rachunkiem oraz
8. Kre vt ob_ro]towy BPH 7123 6 349 53 4367 1929 potwierdzona cesja wierzytelno$ci przekazanych do
nieodnawialny refinansowania
Krgdyt . Ali K 10 000 7436 113 7303 _ Weksel wiasny in blanco, peinomocnictwo do
7. kebtkoterminowy w  Alior 8an dysponowania rachunkiem oraz przelew wierzytelnosci
rachunku biezgcym
Petnocmocnictwo do dysponowanta rachunkiem oraz
8.  Kredyt obrotowy Alior Bank 20 000 10780 260 10076 444 potwierdzona cesja wierzytelnosci przekazanych do
refinansowania
Kredyt Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem, przelew,
9.  kidtkoterminowy w  BZ WBK 38513 35138 140 34998 - woksel fvfasny ysp . b g
rachunku biezacym
Kredyt . .
; . Bank Weksel wiasny in blanco, pelnomocnictwo do
10.  krotkoterminowy w Pacztowy 4000 3283 20 3233 "~ dysponowania rachunkiem

iii magellan

rachunku biezgcym
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Sréciocme skrdcone skonsoidowane sprawozdanie fnansowe 2a okres 6 miesigcy

zakohiczony dnic 30 czerwea 2011 roku
Grupa Kapitatowa Mageliaon S.A.

Kredyt obrotowy Bank
11. nicodnawialny Pocztowy 10 000 2 559 25 1049 1485

Kredyt obrotowy Raiffeisen Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem, przelew
12 odnawialny Bank Polska 10000 10000 23 9977 " wierzytelnosci, weksel wiasny

Kredyt

krétkoterminowy - L.
13. saldo karty DNB NORD 10 1 - 1 - Wplywy na rachunku biezacym

ptatniczej

Kredyt obrotowy _ - o - . .
14. odnawialny WBK 7 500 - - Cesja wierzytelnosci, weksel, gwarancja korporacyina

Kredyt obrotowy S - . .
16. nisadnawialny BPH 4 945 4365 60 1381 2924 Cesja wierzytelnosci, weksel, gwarancja korporacyjna

Kredyt
16. krotkoterminowyw  DNB NORD 10000 7056 43 7013 - Gwarancja korporacyjna

rachunku biezgcym

Kredyt obrotowy ~ . .
17. odnawiainy WBK 3987 3987 - 3987 Gwarancja korporacyjna

RAZEM 141 326 1299 130 118 9908
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Srédrocing sides

nea skor:
zakoficzony dric 30 czerwea 2011 roku
Grupa Kapitatowa Mogelion S.A.

Zestawienie kredytow bankowych wg stanu na dzien 31 grudnia 2010

fidowane sprawozdanie finansows za okres 6 miesiecy

. " Czesé Czesé
. Nazwa Kwota Wykorzystana Nierozliczo - . . .
Lp. Rodzaj kredytu banku umowna  kwota kredytu na prowizja krotkotermi dtggoter Zabezpieczenie splaty
nowa minowa
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'OOO  PLN'00O

Kredyt

krotkoterminowy . Zabezpieczenie tgcznie dla pozycji 112 - Zabezpieczenie
1 w rachunku DNB NORD 15000 1788 45 1743 tacznie dia pozycji 112 - Petnomocnictwo do dysponowania

biezacym rachunkiem, przelew wierzytelnosci, potwierdzona cesja

wierzytelnoscl w wysokosci nie munigjszej niz 36 min PLN

p Kredyt DNB NORD 25 000 13321 372 11574 1376 :

odnawialny

Kredyt

krotkoterminowy B Weksel wtasny in blanco, petnomocnictwo do dysponowania
3 w rachunku BRE 18 000 16617 81 16536 rachunkiem, cesja wierzyteinosci

biezgcym

Kredyt R Peinomocnictwo do dysponowania rachunkiem, cesje
4 krotkoterminowy wekK 10000 9493 25 9468 wierzytelnoéci,

Kredyt

krotkoterminowy . Weksel wiasny in blanco, pelnomccnictwo do dysponowania
s w rachunku PKO BP 2000 1803 3 1800 rachunkiem

biezgcym

Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem,

6  Kredyt obrotowy BPH 2072 1989 18 1971 - potwierdzona cesja wierzytelnosci

Kredyt w

krotkoterminowy R eksel wiasny in blanco, pelnomocnictwo do dysponowania
7 w rachunku BPH 13 000 12871 #“ 12830 rachunkiem, cesja wierzyteinosci

biezgcym

Kredyt

krotkoterminowy |, . . Weksel wiasny in blanco, petnomocnictwo do dysponowania
8 w rachunku Alior Bank 4000 3870 18 3852 rachunkiem, cesja wierzytelnosci

biezgcym
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Srédroczng skrdeons skonsolidowane sprawszdanie finansows 7c okres 4 miasiecy
zakoticzony dnia 30 czerwea 2011 roku
Grupa Kapitatowa Magelion S.A,

potwierdzona cesja warunkowa wierzytelnosci od

g Krednt Afior Bank 12 000 9669 84 7302 2193 refinansowanych jednostek stuzby zdrawia oraz
odnawialny N 5 .
petnomocnictwo do dysponowanta rachunkiem
Kredyt potwierdzona cesja warunkowa wierzytelnosci od
10 Alior Bank 4 000 - - - - refinansowanych jednostek stuzby zdrowia oraz

nieodnawialny petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem

petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem, cesja

11 Kredyt obrotowy Raiffeisen 10000 10 000 48 9952 wierzytelnosci
Kredyt
krotkoterminowy _ _ .
2 saldo karty DNB NORD 10 1 1 Wplywy na rachunku biezacym
platniczej
Kredyt w
rachunku . s s L R .
13 biezacym DNB NORD 10 000%) 9039 95 8944 _ ggxic_iarr_la odpowiedzialnos¢ spotek zaleznych i podmiotu
inujacego
(Magelian
SLOV)
Bz WBK Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem, gwarancja
14  Kredyt obrotowy (Magellan 3960 3960 - 3 960 - Kor N '
w poracyjna
SLOV) v
RAZEM 119 042 94 421 830 90 023 3568

*) Sublimit kredytu przyznanego Magellan S.A.; wykorzystanie obniza limit podmiotu dominujgcego
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 migsiecy

zakohczony dria 3
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zerwea 2011 roku

Grupa Kapifafows Magetian SA.

Zestawienie kredytow bankowych Grupy wg stanu na dziefi 30 czerwca 2010 (nie badane)

L Rodzaj kredytu Nazwa Kwota Wykorzystana Nierozliczona krétcléifmin dluczgrfnin Zabezpieczeni
p- | y banku umowna kwota kredytu  prowizja £ zpieczenie splaty
owa owa
PLN’000 PLN'000 PLN'O00 PLN'000 PLN'000
1. ‘fr?:%ﬁ;iﬂ(gti:;ménfnwy DNB NORD 5 000 1983 25 1958 - Pelnomocnictwo do dysponowania rachunkiem,
ACY! przelew wierzytelnosci, potwierdzona cesja
) wierzytelnosci przekazanych do refinansowania
2. Kredyt odnawiainy DNB NORD 25000 17 698 191 16 775 732
i . Weksel wiasny in blanco, peinomocnictwo do
3. ‘lﬂ(’rfscyth{j:z;kgti:;mlnowy BRE 18 000 12797 162 12635 - dysponowania rachunkiem oraz przelew
acym wierzytelnosci
Kredyt krétkoterminowy _ Weksel wiasny in blanco, pefnomocnictwo do
b w rachunku biezgcym PKO BP 2000 1742 13 1729 dysponowania rachunkiem
Kredyt krétkotermi Weksel wiasny in blanco, pefnomocnictwo do
5. re yth rﬁ g?f‘“‘”"""y BPH 10000 7630 92 7538 - dysponowania rachunkiem oraz przelew
w rachunku biezgcym wierzytelnoSci
Peinomocnictwo do dysponowania rachunkiem oraz
6.  Kredyt odnawialny BPH 4 000 2224 16 2208 - potwierdzona cesja wierzytelnosci przekazanrych do
refinansowania
K krotk . Weksel wiasny in blanco, petnomochictwo do
7. redyt krot ogefmlnowy Alior Bank 2 000 1772 25 1747 - dysponowania rachunkiem oraz przelew
w rachunku biezagcym wierzytelnosci
Pelnomocnictwo do dysponowania rachunkiem oraz
8.  Kredyt odnawiainy Alior Bank 8000 302 110 192 - potwierdzona cesja wierzytelnosci przekazanych do
refinansowania
Kredyt krétkoterminowy - N R o
9. saldo karty platniczej DNB NORD 10 2 2 Woplywy na rachunku biezgcym
10 Limit kredytu w rachunku  DNB NORD 9431 9379 - 9379 - Gwarancja korporacyjna wystawiona przez
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Srédrocne skrdeons skonsolidowane sprawozdanie finansows za okres 6 missiec
3

zakoficzony ani

o 30 czerwea 2017 roku

Grupa Kapitatowa Magelian S.A.

Magellan S.A.

COM&E ZBA Peinomocnictwo do dysponowania rachunkiem,
L . lokata w wysokosci 110% wartosci dostepnego fimitu
1. Limit krz(iigtzu:/rr:chunku 'ggta';ng:s;if 1244 - - - - kredytu w rachunku biezacym; kredyt przyznany na
acy zagraniczny czas nigokreélony z 4-tygedniowym okresem
w Bratystawie wypowiedzenia
RAZEM 55529 634 54 163 732
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Srodroczng skidoone skonsolidowang sprawozdanie fiNGRsowe 20 okies & miesiecy
zakoficzony dnio 30 czemwea 2011 roku
Grupa Kapiictowa Magellan S.A.

Na dzien 30czerwca 2011 aktywa o faczne] wartodci nie mnisjszej niz 229 min PLN stanowig
zabezpieczenie udzielonych Grupie kredytow.

Z tytuwtu umoéw kredytowych Spétka Magellan S.A. dodatkowo jest zobowigzana do przestrzegania
kowenantéw zapisanych w umowach kredytowych, W okresie biezgcym ani w okresach poréwnawczych
Spotka Mageilan S.A. nie naruszyta warunkow umow Kredytowych.

12.2. Zobowiazania z tytutu obligacji
. . Lo Stan na Stan na Stan na
Zobowigzania z tyt. obligacji 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
PLN'000 PLN’0GO PLN'000
nie badane nie badane
Kréotkoterminowe
Wartosé nominalna zobowigzania z tytutu 132 050 27 500 91 820
obligacji
Razem korekty z tytutu zamortyzowanego
kosztu (321) (313) (786)
Warto$¢ bilansowa obligacji 131 729 77 187 91034
Diugoterminowe
Wartoé¢ nominalna zobowigzania z tytutu
obligagiji 128 600 119 BOO 37 500
Razem korekty z tytulu zamortyzowanego
kosztu 314 398 936
Wartosé bilansowa obligacji 128 914 120 198 38 436

W ramach Grupy Kapitalowej programy emisji obligacji posiada jedynie podmiot dominujacy. Spoika
Magellan S.A. posiada dwa programy emisji obligaciji:
- Program w Raiffeisen Bank S.A. - obligacje dyskoniowe o okresie zapadalnosci od 1
miesigca do 12 miesigcy; warto$¢ programu 65 min PLN
~ Program w BRE Bank S.A. — obligacje kuponowe o0 okresie zapadalno$ci od 360 dnido 3
lat; wartosé programu 250 min PLN.

Po dniu bilansowym w dniu 26 lipca 2011 roku Spétka zawarla Umowe Emisyjng z Alior Bank S.A. z
siedzibg w Warszawie dotyczacg nowego Programu Emisji Obligacji o wartosci 60 min PLN. Na
podstawie umowy Spoéika jake Emitent bedzie miala prawo emitowaé obligacje kuponowe lub obligacje
zerokuponowe z dniem wykupu nie przekraczajgcym dnia 14 pazdziernika 2014 roku,

Wartos¢ programéw emisji obligacii na keniec okresow pardwnywalnych wynosila odpowiednio:
1. nadzien 31 grudnia 2010:
- Program w Raiffeisen Bank S.A. - obligacje dyskontowe o okresie zapadalno$ci od 1
miesigca do 12 miesiecy; wartosé programu 40 min PLN
- Program w BRE Bank S.A. — obligacje kuponowe o okresie zapadalnosci od 360 dni do 3
lat; wartosé programu 200 min PLN.
2. nadzien 30 czerwca 2010:
- Program w Raiffeisen Bank S.A. - obligacje dyskontowe o okresie zapadalnosci od 1
miesigca do 12 miesiecy; wartes¢ programu 40 min PLN
- Program w BRE Bank S.A. — obligacje kuponowe o okresie zapadalnosci od 360 dni do 3
lat; wartos¢ programu 100 min PLN.

Programy sg wykorzystywane do finansowania podstawowe] dziatalnosci zwigzanej z finansowaniem
podmiotow dziatajgcych na rynku medycznym oraz samorzadowym. Spétka Magellan S.A. emituje

i magellan
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Srodroczne skrdcone skonsolidowane sprawazdanie finansowe za okres 6 miesiecy

rakonczony dnia 30 czerwea 2011 roku

Grupa Kapitaiowa Magelian S.A.

obligacje w zalezno$ci od biezacego zapotrzebowania na $rodki pieniezne oraz od okresu zapadalnosei

aktywow finansowanych przez emisje.

Z tytutu programéw emisji obligacji, poza typowymi obowigzkami informacyjnymi, na Spoblce nie cigzg

Zzadne dodatkowe zobowigzania,

Wykorzystanie posiadanych limitéw {wartosci nominaine):

Stan na Stan na Stan na
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
PLN'000 PLN’000 PLN'000
nie badane nie badane
Program emisji obligacji
krétkoterminowych
Przyznany limit 65 000 40 000 40 000
Obligacje wyemitowane 63 350 40 000 31820
Limit do wykorzystania 1650 - 8 180
Program emisji obligacji
$rednioterminowych
Przyznany limit 250 000 200 000 100 000
Obligacje wyemitowane 197 300 157 300 97 500
Limit do wykorzystania 52 700 42 700 2 500
Dokonane emisje i splaty obligacii:
Okres od Okres od Okres od
01.01.2011 do 01.01.2010 do 01.01.2010 do
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
PLN'000 PLN'000 PLN'0Q0
nie badane nie badane
Stan zobowiagzan z tytulu emisji obligacji
wg wartosci nominainych na poczatek 197 300 102 860 102 860
okresu
Obligacje wyemitowane w ramach programu
emisji obligagji krotkoterminowych 48670 45710 21100
Obligacje wyemitowane w ramach programu
emisji obligacji $rednioterminowych 65 000 142 300 47500
Razem zwigkszenia z emisji 113 670 188 010 68 600
Splata obligacji w okresie 50 320 93 570 42 140
Zobowiazanie z tytutu emisji obligaciji 260 650 197 300 129 320

wedlug wartosci nominalnej

Kosztem obligacji krétkoterminowych jest dyskonto, a oprocentowanie obligacji érednioterminowych jest

oparte 0 WIBOR 8M powigkszony o marze,



Srodroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miasiecy
rakonczory dnia 30 crerwea 2011 roku
Grupa Kapitciowa Magellon S.A.

12.3. Zapadalnosé zobowiazan z tytulu kredytow i obligacji

Ponizsza tabela pokazuje strukiure wiekowg zobowigzan z tyt. kredytdéw otrzymanych i obligacji. Kredyty
zaprezenfowane zostaly w warto§ci nominalnej powiekszonej o oszacowane odsetki od dnia
bilansowego do dnia ich wymagalnosci. W przypadku kredytéw z oprocentowaniem zmiennym przyjgto
stope procentowsg z dnia bilansowego. Ze wzgledu na duzg zmiennosc salda zadiuzenia kredyly w
rachunku biezgcym zaprezentowane zostaly zgodnie z szldem na dzieh 30 czerwca 2010 bez
prezentacji potencjainych zobowigzarn odsetkowych. Obligacje zaprezentowano w wartosci nominalnej
podwyzszonej o warto$é przysziych kupondw,

Stan na 30.06.2011 Stan na 31.12.2010 Stan na 30.06.2010

PLN’000 PLN'000 PLN'000
nie badane nie badane
Zobowigzania z tyt. kredytow i obligaciji
Kredyty otrzymane wraz z teoretycznymi
odsetami yezny 147 783 95 274 56 076
W tym o terminach spiaty:
do 30 dni 4030 2394 2 050
30 - 80 dni 10 229 7745 5552
90 - 180 dni 30 548 48723 19 434
180 - 365 dni 93 130 32719 28 244
Powyzef 1 roku 10 846 3693 796
Obligacje wtasne wg warto$ci nominalnej
podwyzszonej o warto$¢ przysziych 265 583 214 299 137 471
kuponow
W tym zapadajace:
do 30 dni 12 052 15 489 1288
30 - 90 dni 25038 13 591 29 282
90 - 180 dni 29 380 26745 25 504
180 - 365 dni 70763 29 489 42 248
Powyzef 1 roku 128 600 128 985 39 149

Oprocentowanie obligacji $rednioterminowych jest oparte o0 WIBOR 6M powiekszony o marze. Wartosé
kupondw piatnych w okresach przyszlych zostata obliczona na podstawie WIBOR-u 6M z dnia
wskazanego w zleceniach emisi.
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Srédroczne skrécone skonsolidowana sprawozdanie finansowe 7o okres & miasiecy
zakonczony dnia 30 czeiwea 2011 roku
Grupa Kapitatowa Magellan S.A,

13.Pozostale zobowigzania finansowe

Pozostale zobowigzania finansowe stanowig zobowigzania z tytulu zawartych umoéw nabycia
pozostalych aktywow finansowych (finansowania naleznosci, poreczenia, refinansowania zobowigzan,
factoringu), z tytulu leasingu finansowego, zobowigzania oraz nierozliczone prowizje z tyt. uméw
porgczenia.

Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06,.2011 31.12.2010 30.06.2010 | 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN'000 PLN'000 PLN'GQO
nie badane nie badane | nie badane nie badane
Krotkoterminowe Diugoterminowse
Zobowigzania z tytutu
nabycia pozostalych 41274 47 707 37 274 - - -
aktywow finansowych
Zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego 299 284 208 426 329 304
Zohowigzania i
nierozliczone prowizje z 709 369 569 - - -
gwarangji
Wartosc¢ bilansowa 42 282 48 360 38 051 426 329 304

Zobowigzania z tytutu nabycia pozostatych aktywdéw finansowych dotycza zobowigzan wynikajacych z
pozyskania aktywéw finansowych w ramach finansowania naleznosci dostawcdw do szpitali (kredyt
kupiecki}). W ramach realizowanych uméw Grupa finansuje wierzytelnosci z odroczonymi terminami
ptatnosci, ktorych zapadalno$é jest uzalezniona od charakteru transakcji w tym od ryzyka zwigzanego z
finansowaniem danego diuznika jednostki medyczne;j.

Wiekowanie zobowigzan
Ponizsza tabela pokazuje strukture wiekowg zobowigzan z tyt. zawartych umoéw:

Wiekowanie zobowigzan z tyt.

Stan na 30.06.2011 Stan na 31.12.2010  Stan na 30.06.2010
zawartych umow

PLN'000 PLN'000 PLN'0OO
nie badane nie badane
Zobowigzania z tyt. zawartych umow 41 274 47 707 37 274
W tym:
zobowiazania niewymagalne 41 265 47 707 36 500
zapadajgce do 30 dni 28 627 20 893 17 495
30 - 90 dni 7 200 24 381 12796
Powyzej 90 dni 5438 2433 6 209
zobowigzania wymagalne: 9 - 774
do 30 dni 9 - 774
Powyzej 30 dni - - -

it
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Srédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres é miesiecy
rckohczony ania 30 czerwea 2011 roku
Grupa Kapitalowa Magetian S.A,

14.Dywidendy wyplacone i zadeklarowane oraz inne wyptaty z zysku

Spotka Magellan S.A. w okresie objetym niniejszym raportem nie wyptacala dywidendy.

W dniu 18 kwietnia 2011 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki Magellan S A, podjefo
uchwate o podziale zysku za rok 2010 (Uchwata nr 11/2011 ZWZA Magellan S.A. z dnia 18 kwietnia
2011 roku). Zgodnie z podjetg Uchwatg zysk netto w kwocie 24.539.701,02 zt zrealizowany przez Spétke
w 2010 roku zostat przeznaczony w calosci na kapitat zapasowy Spotki.

15. Transakcje z jednostkami powigzanymi

15.1.

Transakcje z jednostkami powigzanymi

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie mialy miejsca zadne transakcje pomiedzy Spéika

Magellan S.A. a jej gtdwnym Akgcjonariuszem.

15.2.

Wynagrodzenia cztonkow naczelnego kierownictwa

Wynagrodzenia Czlonkéw Zarzgdu, Rady Nadzorczej i kierownictwa w roku obrotowym przedstawialy sig

nastepujaco:

Swiadczenia krétkoterminowe
Ptatno$ci w formie akeji wlasnych
Razem

Wynagrodzenia Zarzad w tym:

Krzysrtof Kawalec - Frezes Zarzadu Magelian S A.
Grzegorz Grabowicz - Wiceprezes Zarzgdu Magellan S.A.;
Prezes Zarzadu MEDFinance S.A.

Rafat Karnowshki - Czlonek Zarzadu Mageffan S.A. (do
31.07.2010)

Urban Kielichowski - Czlonek Zarzgdu Mageilan S.A.
Radostaw Moks — Wiceprezes Zarzadu MEDFinance S.A.
Rafat Skiba - Czionek Zarzgdu MedFinance Mageflan s.r.0.;
Czionek Zarzadu Magellan Slovakia s.r.0.

Dariusz Blaszczyk — Czionek Zarzadu MedFinance Magellan
s.r.0. do 15.04.2010; czionek Zarzadu Magellan Slovakia
s.r.o.do 05.09.2010;

Ladislav Valabek — Czionek Zarzadu Magellan Slovakia s.r.0.

od 21.06.2010

Wynagrodzenia Rada Nadzorcza w tym:
Dariusz Proficzuk

Sebastian Krol

Bogusfaw Grabowski

Jacek Qwczarek

Okres 01.01- Okres Okres

30.06.2011 01.01.- 01.01-
31.12.2010 30.06.2010

PLN’000 PLN’000 PLN'000

hie badane nie badane
2624 3 381 1903
429 6541 312
3053 4022 2215

Okres 01.01- Okres Okres

30.06.2011 01.01.- 01.01-
31.12.2010  30.06.2010

PLN’000 PLN’C00 PLN’000

nie badane nie badane
1 447 1 868 1138
526 596 380
430 495 315
) 167 154
362 371 233
12 8 .
14 7 .
- 105 51
103 119 5
172 314 142
24 47 23
26 51 25
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Srodroczne skidcone skonsolicdowane sprawezdanie finansowe za okres § miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwea 2011 roku
Grupc Kapitatowa Magelian S.A.

Marek Kotodziejski 26 51 25
Pawef Brukszo 24 47 23
Piotr Krupa 24 47 23
Marek Wajtowicz 48 71 23
Krzysztof Kawalec - - -

Grzegorz Grabowicz - - -
Urban Kislichowski - -
Wynagrodzenia Dyrektorzy 1005 1199 623

Oszapowana warfoéé wynagrodzenia z tyt. programu 429") 641 312
opcyjnego w tym:

Krzysztof Kawalec - Prezes Zarzadu Magellan S.A. 210 102
Grzegorz Grabowicz - Wiceprezes Zarzgdu Magellan S.A. 111 54
Rafat Karnowski - Czlonek Zarzgdu Magelfan S.A. (do 49 24
31.07.2010)

Urban Kielichowski - Czlonek Zarzgdu Magellan S.A. 84 41
Rafaf Skiba — Czionek Zarzadu MedFinance Magelflan s.r.o.; 31 15
Czionek Zarzadu Magellan Slovakia s.r.0.

Radosfaw Moks — Wiceprezes Zarzadu MEDFinance S.A. 31 -
Dyrektorzy 125 76
Razem 3053 4022 2215

*} Ujete w okresie 01.01.-30.06.2011 wynagrodzenie z tyt. programu opcyjnego odpowiada petnemu
kosztowi rozpoznanemu przez Grupe z tytutu wyceny It Transzy programu w okresie od 01.01.2011 do
30.06.2011. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania druga transza programu hie zostafa jeszcze
przydzielona osobom uprawnionym, dlatego nie bylo mozliwe przypisanie oszacowanego wynagrodzenia
poszczegolnym osobom.

Wynagrodzenia czlonkéw zarzadu okresla uchwata Rady Nadzorczej. Wynagrodzenia cztonkéw Rady
Nadzorczej sg ksztatowane uchwalg Zgromadzenia Akcjonariuszy. Wynagrodzenia Dyrekiorow i
Kierownikow dziatow okresla Zarzad Spotki.

W roku 2010 i w pierwszym pélroczu roku 2011 Spdlka nie udzielata pozyczek cztonkom haczelnego
kierownictwa.

Na dzien 30 czerwea 2011 nastepujgce osoby zarzadzajgce Spolkg byty posiadaczami akcji Spoiki:

Laczna liczba Wartosé nominalna

Osoba Funkcija posiadanych akcji posmd(?::_mc)h akgiji
Krzysztof Kawalec Prezes Zarzgdu 56 503 16 951
Grzegorz Grabowicz Wiceprezes Zarzadu 35 927 10778

Nabywanie obligacji Magellan S.A. przez przedstawicieli organéw Spoiki

Zgodnie z Uchwala nr 2 z dnia 24 listopada 2006 roku NWZA Magellan S.A., zmienionej uchwala nr
39/2009 NWZA z dnia 6 maja 2009, czionkowie Rady Nadzorczej oraz cztonkowie Zarzadu Magelian
S.A. mogg nabywac¢ obligacje wiasne Spdtki na zasadach okreslonych w Regulaminie nabywania
papierow wartosciowych emitowanych przez Spétke do tagcznego limitu o wartosci 3 min PLN,

Na dzien 30 czerwca 2011 roku saldo obligacji nabytych przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Spoike

wynosito 1,5 min PLN (warto$ci nominaine), wobec 1,9 min PLN na koniec roku 2010 i 1,8 min PLN na
dzien 30 czerwca 2010.



Srodroczne skrdcone skonsalidowane sproawozdanie finansowe za okres § miesigey
zakonczony dhia 30 czerwea 2011 roku
Grupa Kapitodowa Magellan S.A,

15.3. Ptatnosci w formie akcji

Program motywacyjny uprawniajacy do objecia akcji spotki Mageflan S.A,
Szeczegoly programu opisane zostalty w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki za rok
zakoticzony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Zgodnie z zalozeniami programu przyznanie kolejne] transzy opcfi powinno nastgpié po dacie
zatwierdzenia wyniku finansowego Spdlki za dany rok przez WZA, jednak nie péZnigj niz dnia 30
wrzesnia roku nastepnego.

Ponizej prezentowany jest podziat kosztéw z tytutlu wyceny pierwszej i drugiej transzy programu w
poszczegdinych okresach.

Koszt poniesiony przez Spotke z tyt. wyceny | Transzy programu opeyjnego (dane w tys. PLN):

01.01.- 01.01.- 01.07.-
Okres 31122000 | 30.06.2010 | 31.12.2010 Razem
Koszt okresu z tytulu Transzy | 405 356 375 1136
Wycena Il Transzy programu na dzien 31 grudnia 2010 wyniosta 760 tys. PLN.
Ponizsza tabela przedstawia rozbicie kosztu Transzy I} na kolejne pdtrocza;
01.07.- 01.01- 01.07-
Okres sprawozdawczy 31122010 | 30.06.2011 | 31.12.2011 Razem
Koszt okresu z tytutu Transzy |l 253 429 78 760

taczna kwota odniesiona w koszty wynagrodzen i kapitaly w latach 2009 -2010 oraz w pierwszym
péiroczu roku 2011 z tytutu programu:

—~ 405 tys, PLN w roku 2009;

~ 984 tys. PLN w roku 2010;

~ 429 tys. PLN w okresie 01.01.2011 — 30.06.2011.

Z uwagi na fakt, iz do dnia 30 czerwca 2011 roku nie zostala ustalona lista oséb uprawnionych do
udziatu w trzecigj transzy programu, transza ta nie zostata wyceniona na dzien 30 czerwca 2011,



Srodroczne skrdcone skonsolicowane sprawozdanie finansowe za okres 4 miesiecy

zakohczony dnic 30 czerwea 2011 roku
Grupa Kapitalowa Magellan S.A.

16.Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe

PoniZzsza tabela prezentuje zestawienie wartosci zobowigzan i aktywdw pozabilansowych wg ich stanéw

na 30 czerwca 2011 roku, na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz na dzieri 30 czerwea 2010 roku.

) , Stan na Stan na Stan na

Zobowiazania warunkowe dane w tys. PLN 30.06.2011 34.12.2010 30.08.2010
nie badane nie badane

Zobowigzania wynikajgce z zawartych uméw warunkowych 9876 92 1387

Zobowigzania z zawartych lecz nie wykonanych uméw na

uruchomienie transz pozyczek i refinansowania 13 873 4090 14 534

zobowiazan

Zobowigzania z tyl. promes udzielenia pozyczki (i) 24 976 25 026 20110

Zobowigzania z tyt. odmienne| od przyjetej w Spoice

Magellan S.A. interpretacji dot. podatku VAT dla produktu 469 - -

finansowanie naleznosci

RAZEM zobowiazania warunkowe 49 194 29 208 36 031

Aktywne limity z tyt. udzielonych porgczen (ii) 164 597 77 681 98 430

Aktywne limity z tytulu umadw ramowych pozyczek,

factoringu oraz refinansowania zobowigzan (iii) 38168 34 381 27 176

Gwarancja korporacyjna udzielona przez Mageslfan S.A,

bankom jako zabezpieczenie spiaty kredytu przez spolki 22721 3 960 10 000

zalezne

Razem zobowigzania warunkowe oraz potencjalne

zobowigzania z tytulu aktywnych limitéw udzielonych 274 211 145 230 171 637

poreczen

. Stan na Stan na Stan na

Aktywa pozabilansowe dane w tys. PLN 30.06.2011 | 31.12.2010 | 30.06.2010
nig badane nie badane

Aktywa z tyt. aktywnych limitdw z umdw porgczen (i) 164 597 77 681 98 430

Akfywa z tyt. zawartych umoéw warunkowych (iv) 9 876 92 1 387

RAZEM aktywa pozabilansowe 174 473 77773 99 817

W ramach Grupy Kapitatowej pozycie uméw warunkowych, transzowych uméw pozyczki, transzowych
umow refinansowania zobowigzan, promesy udzielenia pozyczki, ramowych umow pozyczki, factoringu i
refinansowania zobowigzan oraz umow finansowania naleznosci standard dotycza jedynie podmiotu
dominujgcego Spotki Magelian S.A. W ramach Grupy Kapitatowej umowy poreczenia zawierajg Magellan
S.A. oraz Magellan Slovakia s.r.o.

W przypadku spotki Magellan Slovakia limity udzietanych poreczen majg kwartalny okres waznosci, przy
czym kwartat pokrywa sig¢ z kolejnymi kwartalami roku obrotowego. Dlatego tez na dzien bilansowy
spotka Mageilan Slovakia nie posiada zadnych pozabilansowych aktywéw ani zobowigzan z tyt.
aktywnych limitow z umdw poreczen.

i.  Spotka $wiadczy ustuge, ktdrej celem jest zabezpieczenie Srodkéw finansowych na realizacje
projektow, ktére moga byé¢ dofinansowane z funduszy strukturainych UE. W ramach ustugi Spéika
zobowigzuje sie do udzielenia finansowania bezposredniego w przysziosci, W wiekszo$ci
przypadkéw jest to zobowigzanie do wziecia udziatu w postepowaniu przetargowym na pozyczke
finansowg w zwigzku z okreslong planowang inwestycja. Ustuga gwarantuje szpitalowi uzyskanie
zewngtrznego finansowania | umozliwia mu lepsze zarzadzanie projektami unijnym.

ii.  Spotka $wiadczy ustuge polegajgca na udostegpnieniu dostawcy szpitala limitu, w ramach ktérego
jest on upowazniony do wezwania Spotki do porgczenia i zaplaty. Nastepstwem takiej ptatnosci
jest przejecie wierzytelnosci na bilans Spélki. Potencjalne kwoty aktywoéw mogacych wejsé na
bilans Spotki z tyt. uméw poreczenia sg réwne kwocie zobowigzar pozabilansowych z tego tytulu.
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Srodroczne skrdcone skonsolidowane sprawordanie finansowe za okres 4 miesigcy
zakonczony dnia 30 czerwea 2011 roku
Grupa Kapiatowa Magellarn S.A.

Wynagrodzenie Spdéfka realizuje w formie prowizji za przyznanie limitu i prowizii w przypadku
wykonania porgczenia i platnos$ci za dhuznika,

. Spotka Swiadezy ustuge polegajgea na udostepnieniu kontrahentom limitu, w ramach ktérego jest
on upowazniony do wezwania Spotki do udzielenia pozyczki, wykupu faktur niewymagalnych lub
dokonania spfaty wskazanych wymagalnych zobowigzan. Potencjalne kwoty aktywdw mogagcych
wejs¢ na bilans Spoétki z tyt. uméw ramowych przyznajgcych limity sa réwne kwocie zobowigzan
pozabilansowych z tego tytutu. Wynagrodzenie Spolka realizuje w formie prowizji,

iv. W ramach prowadzone] dziaialno$ci Spdlka podpisuje umowy warunkowe finansowania
naleznosci, w ktdrych, do momentu zdjecia przez diuznika zakazu cesji, wierzytelnosé stanowi
pozabilansowe aktywo finansowe. Roéznica pomigdzy warto$cia aktywa finansowego |
zobowigzania stanowi wynagrodzenie Spdtki w formie dyskonta.

W pierwszym pdlroczu 2011 roku spotka Magellan Siovakia nie zwarla nowych ramowych umoéw
porgczenia (zostal podpisany jedynie aneks do umowy z 2010 roku), a z tytulu aktywnych limitéw
porgczen spotka nie nabyla zadnych aktywow. Z tych wzgleddw ponizsza analiza dotyczy jedynie
portfela i przychodow z tyt. uméw porgczenia zawartych przez podmiot dominujacy Grupy — Spotke
Magellan S.A,

Ponizsza tabela prezentuje wartos¢ zawartych umow ramowych poreczenia (limity sprzedane) oraz
wartos¢ zrealizowanych efektywnie poreczert (aktywa, ktére Spétka nabyta w wyniku realizacji
podpisanych umoéw ramowych):

Okres od Okres od Okres od
Poreczenia udzielone 01.01.2011do  01.01.2010do 01.04.2010 do
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
PLN’000 PLN’0DO PLLN'000
nie badane nie badane
Wartos¢ limitdw sprzedanych 161 032 128 152 82 896
Wartos¢ aktywow nabytych w ramach realizacji 53 725 88 580 37 840

umow poreczenia

17.Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu 30 czerwca 2011 roku, na ktory sporzgdzone zostato to skrécone $rédroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe wystapily ponizsze zdarzenia mogace w znaczacy sposéb wplynaé na przyszie
wyniki finansowe,

1. Nowy Program Emisji Obligacji

W dniu 26 lipca 2011 roku Spotka Magellan S.A. zawarla Umowg Emisyjng z Alior Bank S.A. z siedzibg
w Warszawie dotyczacg nowego Programu Emisji Obligacji o wartosci 60 min PLN. Na podstawie
umowy Spotka jako Emitent bedzie miala prawo emitowaé obligacje z dniem wykupu nie
przekraczajacym dnia 14 pazdziernika 2014 roku, natomiast Alior Bank S.A. bedzie peinit funkcje Agenta
Emisji, Agenta Platniczego, Depozytariusza i Dealera. W ramach Programu obligacje mogg byé
emitowane jako obligacje kuponowe Iub obligacje zerokuponowe oraz moga byé nominowane w ziotych
lub walutach wymienialnych, Szczegdlowe warunki umowy i Programu nie odbiegajg od standardéw
rynkowych,

2. Emisja obligacji $rednioterminowych

W dniu 15 lipca 2011 roku, w ramach programu emisji obligacji $rednioterminowych na podstawie
umowy zawartej w styczniu 2007 roku z BRE Bankiem S.A., zostala przeprowadzona emisja 75 obligacji
kuponowych Magellan S.A. z dwuletnim terminem zapadalno$ci o facznej wartosci nominalnej 7,5 min
PLN. Celem emisji byto finansowanie biezgcej dziatalnosci Spétki.




Srdcrocane skrdcone skonsolidowane sprawozdanie thansowe za okres 6 miesiecy
zakohczony dnia 30 czerwca 2011 roku
Grupa Kapitatowa Magellan S.A.

3. Umowy znaczace

Po dniu bilansowym Grupa zawarta nastepujgce umowy znaczace:

1. umowa znaczaca z dnia 05.07.2011 roku zawarta z dostawcy artykutdw farmaceutycznych i
medycznych o wartoéci 20.389 tys. PLN (suma uméw), w tym najwieksza umowa o wartosci
10.262 tys. PLN,

2. umowa znaczgca z dnia 12.07.2011 roku zawarta 2z SP ZOZ-em o wartoéci 18.118 tys. PLN
(suma umdw), w tym najwieksza umowa o wartosci 12.596 tys. PLN;

3. umowa znaczgca z dnia 14.07.2011 roku zawarta z firmg dostarczajacg sprzet medyczny oraz
$wiadczaca ustugi serwisowe dla jednostek stuzby zdrowia o wartosci 18.300 tys. PLN (suma
umow), w tym najwieksza umowa o wartosci 15.300 tys. PLN,

4. umowa znaczgca z dnia 29.07.2011 roku zawarta z SP Z0Z-em o wartosci 24.300 tys. PLN
(suma umowy), w tym najwieksza umowa o warto$ci 6.711 tys. PLN.

4. Umowa z biegltym rewidentem

W dniu 15 lipca 2011 roku Magellan S A. podpisat umowe z Deloifte Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie — audytorem wybranym przez Rade Nadzorcza Spotki. Umowa zostata zawarta na okres
niezbedny do przeprowadzenia badania oraz przeglgdu sprawozdan finansowych Spétki | Grupy
Kapitatowej Magellan S A. za lata obrotowe 2011-2013,

5. Nowelizacja Ustawy o podatku od towardw i ustug

Nowelizacja Ustawy o podatku od towardw i ustug obowigzujgca w nowym ksztatcie od dnia 1 stycznia
2011 roku zmienita brzmienie artykutu 43 Ustawy, ktéry okresla zakres zwolnien od podatku VAT m.in. w
zakresie niektérych ustug posrednictwa finansowego, Spotka stosujac przyjete dobre praktyki ziozyta w
marcu 2011 roku stosowne wnioski do Ministra Finanséw o udzielenie interpretacji przepiséw prawa
podatkowego w zakresie zwolnienia od podatku VAT wybranych swiadczonych przez nig ustug. Jedna z
ustug polegajaca na zapewnieniu pierwotnemu wierzycielowi finansowania danej wierzytelnosci, | w
konsekwenciji nabyciu na wiasne ryzyko danej wierzytelnosci od takiego wierzyciela pierwotnego, w
opinii Dyrektora lzby Skarbowe] dzialajgcego z upowaznienia Ministra Finansow, powinna byé
opodatkowana w odmienny sposéb niz Spotka wskazywala w ziozonym wniosku o interpretacje.
Zdaniem Spélki, wskazana powyzej interpretacja wydana w dniu 14 czerwea 2011 r. wskazujgca na
opodatkowanie VAT stawkg podstawowa ustugi finansowania wierzytelnosci, ktéra dotychczas na mocy
posiadanego przez Spdtke wyroku WSA (wydanego na gruncie przepisdw obowigzujacych przed 1
stycznia 2011 roku) podlegata zwolnieniu, narusza obowigzujgce przepisy prawa. Dlatego tez w dniu 22
sierpnia 2011 r. Spdtka wniosta odpowiednig skarge do Wojewddzkiege Sgdu Administracyjnego w
todzi,

Kwestia opodatkowania podatkiem VAT éwiadczonej przez Spotke przedmiotowe] ustugi finansowania
wierzytelnosci byla jak juz wspominano przedmiotem rozstrzygniecia przez sgd w indywidualnej sprawie
Spotki na gruncie przepiséw VAT obowigzujgcych do 31 grudnia 2010 r. Wskutek korzystnego dla Spatki
wyroku WSA w todzi Dyrektor Izby Skarbowe] w 2007 r. wydat postanowienie potwierdzajace, iz
przedmiotowa ustuga korzysta ze zwolnienia od podatku VAT. W ocenie Spélki zmiana brzmienia
przepisow o VAT w zakresie zwoinien, jaka zostala wprowadzona poczawszy od 1 stycznia 2011 r. w
przedmiotowej sytuacji nie wplywa na stosowanie zwolnienia z VAT, przy czym zdaniem Spolki w
zakresie przedmiotowe] ustugi mamy do czynienia ze swojego rodzaju ciagloscig jesli chodzi o brak
opodatkowania VAT swiadczonej ustugi. Zdaniem Spotki ryzyko przegrania sporu i objecia $wiadczonej
uslugi podstawowg stawkg VAT jest niewielkie. Spotka oszacowata potencjalne skutki finansowe
koniecznosci zastosowania sie do interpretacji wydanej przez Dyrektora izby Skarbowej a potencjalna
kwota zaleglego podatku naieznego zostata ujeta jako zobowigzanie warunkowe | wykazana w Nocie nr
16 Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe do §rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Po dniu 30 czerwca 2011 roku, na ktéry sporzadzone zostato to $rédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie wystapily inne istotne zdarzenia moggce w znaczacy sposob wplynaé na
przyszte wyniki finansowe Grupy.,
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Grupa Kapitalowa Magellan S.A. Sprawozdanie z dziatalnosdci za okres 01.01. — 30.06.2011

1. Stan prawny i charakterystyka Grupy Kapitatowej Magellan S.A.

1.1. Informacje ogéine

Grupa Kapitalowa Magellan S.A. {Grupa) jest dynamicznie rozwijajaca sie instytucjg finansowa
wyspecjalizowang w oferowaniu produktéw i uslug finansowych dia podmiotéw dziatajacych na rynku
medycznym. Grupa konsekwentnie rozwija szeroka game ustug finansowania dziatainodci biezacej i
inwestycyjnej dia sektora uslug medycznych. Dostarcza zindywidualizowane uslugi finansowe, ktdre
umozliwiajg optymalne i efektywne zarzadzanie finansami przez podmioty dziatajgce na rynku
medycznym. Oferta Grupy obejmuje miedzy innymi takie produkty jak: finansowanie naleznosci,
refinansowanie zobowigzan, pozyczki, gwarancje (oparte na konstrukeji cywilistycznego porgczenia),
factering, leasing finansowy oraz usiugi doradecze miedzy innymi w zakresie audytu kosztow.

Grupe charakteryzuje wysokie tempo rozwoju niezalezne od koniunktury gospodarczej craz sytuaciji
ptynnosciowej podmiotéw dziatajacych na rynku ochrony zdrowia. Wynika to z oferowania przez
Grupg rozwigzan dopasowanych do biezgcych potrzeb i sytuacji ptynnosciowe] klientow, wysokie
jakosci  zarzgdzania Grupg, stabilne] struktury wilascicielskiej oraz zaufania inwestorow,
przektadajacego sie na wysoki [ stabilny poziom finansowania zewnetrznego.

1.2, Skiad Grupy oraz powigzania kapitalowe i organizacyjne

Na dzien 30.06.2011 roku w skiad Grupy Kapitatowe] Magellan S.A. wchodzity:
- Magellan S.A. - podmiot dominujacy,
- MEDFinance S.A. — spé6tka zalezna,
- MedFinance Magellan s.r.0. — spétka zalezna,
- Mageltan Slovakia s.r.0. — sp&tka zalezna,
- Kancelaria P. Pszczétkowski | Wspdinik Spétka Komandytowa — podmiot stowarzyszony,

- Kancelaria Prawnicza Karnowski i Wspdinik Spoétka Komandytowa - podmiot
stowarzyszony.
[ Magellan S.A, ]
100% udziatéw 100% akeji
100%
udziatéw -
MedFinance Magellan Slovakia MEDFinance 8.A.
Magellan s.r.0. 8.r.0. (finansowanie inwestycji)
(Czechy) {Stowacja)}
-~ znaczacy wplyw Znaczacy wplyw ™.
Kancelaria P. N 4 Kancelaria
Pszczotkowski i Karnowski i
Wspdinik Wspdinik
{uslugi prawne) ) L {ustugi prawne)

Podmiot dominujgcy Grupy ~ Spélka Magellan S.A. na dzien 30 czerwca 2011 roku byta 100%-owym
udziatowcem/akcjonariuszem w:

- MEDFinance S.A. z siedzibg w todzi, dziatalnosé na terenie Polski,

- MedFinance Magellan s.r.0. z siedzibg w Pradze, Republika Czeska,

- Magellan Slovakia s.r.0. z siedzibg w Bratystawie, Republika Stowacka.
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Grupa Kapitatowa Magellan S.A. Sprawozdanie z dzialalno$ci za okres 01.01. ~ 30.06.2011

Magellan S.A., jako podmiot dominujgcy, dokonuje pelnej konsolidacji sprawozdan finansowych
MedFinance Magelifan s.r.0., Magellan Slovakia s.r.0. oraz MEDFinance S.A.

Na dziei 30 czerwca 2011 roku Spétka Magellan S.A. byta Komandytariuszem w Kancelarii
P. Pszczotkowski | Wspoinik. Pomigdzy Wspdinikami obowigzuje umowa o pierwszenstwie w obstudze
prawnej na rzecz Spolki Mageilan. Spétka pozostawata w okresie sprawozdawczym jako znaczacy
kontrahent Kancelarii znaczaco wplywajgcy na polityke operacyjng i finansowg tej jednostki. Podmiot
ten jest traktowany jak jednostka stowarzyszona.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku Spdlka Magellan S.A. byta Komandytariuszem w Kancetarii
Prawniczej Karnowski i Wspodlnik Spédtka Komandytowa. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci
Kancelarii jest swiadczenie ustug prawniczych, gidwnie dia spdtek z Grupy Kapitatowej Magellan S.A,
Podmiot ten jest traktowany jak jednostka stowarzyszona.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku Spétka Magellan S.A. byta Komandytariuszem w Kancelarii
A. Sekowski | Wspdinik Spétka Komandytowa —~ spdtka w trakcie likwidacji. Spotka A. Sekowski
i Wspdlnik nie prowadzila dzfatalnosci w okresie objetym sprawozdaniem.

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany w strukturze i organizacji Grupy Kapitatowej
Magellan S.A.

1.3. Wladze Grupy

Podmiot dominujacy

Skiad Zarzadu Magellan S.A. na dzien bilansowy:
Krzysztof Kawalec -~ Prezes Zarzgdu, Dyrektor Generalny
Grzegorz Grabowicz — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy
Urban Kielichowski — Czlonek Zarzadu, Dyrektor Operacyjny

Skiad Rady Nadzorczej Magellan S.A. na dzien bilansowy:
Dariusz Pronczuk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Marek Kotodziejski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Pawet Brukszo — Czionek Rady Nadzorczej
Bogustaw Grabowski ~ Cztonek Rady Nadzorcze;
Sebastian Krdl - Czlonek Rady Nadzorczej
Piotr Krupa — Czionek Rady Nadzorczej
Jacek Owczarek — Cztonek Rady Nadzorczej
Marek Wojtowicz — Czlonek Rady Nadzorcze;

W okresie sprawozdawczym sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej Mageflan S.A. nie ulegt zmianie.
Prokurentem Spétki pozostaje Rafat Karnowski (prokura fgczna z przynajmniej jednym z czionkéw
Zarzadu Spoélki).

Spotki zaleine
Skiad Zarzadu spotki MEDFinance S.A. na dzieni bilansowy:

Grzegorz Grabowicz — Prezes Zarzgdu
Radostaw Moks — Wiceprezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej spotki MEDFinance S.A.:
Urban Kielichowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Krzysztof Kawalec — Czionek Rady Nadzorczej
Dariusz Proficzuk — Czlonek Rady Nadzorczej
Marek Wojtowicz ~ Czlonek Rady Nadzorczej

Rafat Karnowski jest ustanowiony Prokurentem spéiki MEDFinance S.A. Udzielono mu prokury fgcznej
polegajace] na dokonywaniu czynnosci prawnych w imieniu spélki w ramach wspéidzialania
prokurenta z przynajmniej jednym cztonkiem Zarzadu MEDFinance S.A.
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Grupa Kapitalowa Magellan S.A, Sprawozdanie z dziatainosci za okres 01.01. - 30.06.2011

Skiad Zarzadu spotki MedFinance Magellan s.r.0. na dzien bitansowy:
Rafat Skiba — Czionek Zarzgdu

Sktad Zarzadu spdtki Magellan Slovakia s.r.0. na dzien bilansowy:
Rafat Skiba — Czionek Zarzadu
Ladislav Valabek ~ Czlonek Zarzadu

Skiad Rady Nadzorcze] MedFinance Magellan s.r.o. oraz Magellan Siovakia s.r.0. na dzien bilansowy:
Krzysztof Kawalec — Czlonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Grabowicz — Czionek Rady Nadzorcze
Urban Kielichowski — Czionek Rady Nadzorczej

2. Kapital akcyjny i struktura wiasnosciowa

2.1. Struktura akcjonariatu Spétki dominujacej i znaczgce pakiety akcji

Na dzien 30 czerwca 2011 najwiekszy udziat w kapitale akcyjnym Spotki Magellan S.A., czyli 67,74%
posiadat Polish Enterprise Fund 1V, L.P. Strukture akcjonariatu Spétki na dzien przekazania
niniejszego raportu {w tym akcjonariuszy posiadajgcych powyzej 5% ogdine lczby glosdw na WZA)
przedstawia ponizsza tabela.

. . Udzial % w
. Udziat % w Liczba . .
Akcjonariusze Llczl_J_a kapitale gloséw na ogélqej W_grtoéc
akcji zaklado WZA liczbie akcji w PLN
wym gtosow

Polish Enterprise Fund IV, L.P. | 4 412 500 67,74% 4412 500 67.74% | 1 323 750,00
Fundusze zarzadzane przez o
PKO TEI S A, 466 234 7.16% 466 234 7,16% | 139870,20
Klienci Pioneer Pekao
Investment Management S.A, 429 981 6,60% 429 981 6,60% ]| 12899430
Klienci PZL} Asset 0
Management S.A. 329613 5,06% 329613 5,06% 98 883,90
Pozostali akcjonariusze 875 760 13,44% 875780 13,44% | 262 728,00
Razem 6 514 088 100,00% 6 514 088 100,00% | 1 954 226,40

2.2. Zmiany w akcjonariacie Magellan S.A.

W okresie sprawozdawczym ani po dniu bilansowym Spdika nie otrzymata informacji o zmianie sktadu
Akcjonariatu Spotki oraz odnoénie Akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogoine] liczby gloséw
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

3. Sytuacja finansowa Grupy

3.1. Produkty oferowane

W okresie 01.01 — 30.06.2011 roku Grupa Kapitatowa Magellan S.A. kontynuowata dzialalnoé¢ w
zakresie finansowania i ustug po$rednictwa finansowego oraz doradztwa.

Aktywnos¢ operacyjng Grupy po stronie sprzedazowe] odzwierciedla kontraktacja bilansowa i
pozabilansowa zrealizowana w danym okresie. Zrealizowana kontraktacia bilansowa odpowiada
. aktywom finansowym, ktére w wyniku podpisanych umow (finansowania naleznoéci, refinansowania
zobowigzan, gwarancji, pozyczek, factoringu, leasingu finansowego) ujete zostaly w aktywach Grupy
w ciggu poszczegoinych okreséw. Natomiast kontraktacje pozabilansows stanowia zawarte umowy
ramowe i warunkowe dotyczace produktéw oferowanych przez Grupe, ktére w momencie podpisania
nie podwyZszajg wartosci aktywow Grupy.
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Grupa Kapitafowa Magellan §.A. Sprawozdanie z dziatalno$ci za okres 01.01. — 30.06.2011

W I pétroczu 2011 roku Grupa Kapitalowa Magellan S.A. podpisala umowy o tgcznej wartos$ci 600.495
tys. PLN, co stanowi wzrost o 209.661 tys. PLN, fj. 0 54% w stosunku do | pofrocza 2010 roku,
Zawarte umowy dotyczyly finansowania inwestycji oraz biezacej dziatalno$ci podrmiotéw dziatajgeych
na rynku medycznym w Polsce oraz na terenie Czech i Slowacji.

Kantraktacja bilansowa Grupy w okresie 8 miesigcy 2011 roku miala wartosé 373.536 tys. PLN (1.153
umowy) wobec 267.395 tys, PLN (836 umoéw) warto$ci umdw podpisanych w | pdtroczu 2010 roku, co
oznacza wzrost 0 106.141 tys. PLN, {j. 0 40%. Kontraktacja pozabilansowa w okresie 6 miesigcy 2011
roku wynosita 226.859 tys. PLN i byta wyZsza o 103.520 tys. PLN, . o 84% od kontraktacji okresu
porownywainego.

Ponizszy wykres przedstawia porownanie wartosci kontraktacji bilansowej i pozabilansowej Grupy w |
poiroczu 2011 oraz analogicznym okresie roku 2010,

Poroéwnanie wartosci kontraktacji IH 2010 i [H 2011
(dane w tys. PLN}

373 536

400 000 -
350 000
300 000
250 000
200 000
150 000
100 000
50 000
0

226 939

IH 2010 IH 2011

m Kontraktacja bilansowa @ Kontraktacja pozabilansowa

Ponizsza tabela prezentuje poréwnanie struktury produktowe] kontraktacji Grupy (w ujeciu
warto$ciowymy) zrealizowanej w okresie 01.01 —~ 30.06.2011 craz w analogicznym okresie roku 2010:

Wykonanie Wykonanie

Typ produktu . Zmiana
01.01- 01.01- Zmiana o
(dane w tys. PLN) 30.06.2011 | 30.06.2010) &
Kontraktacja bilansowa

Finansowanie naleznosci | zobowigzat 174 359 118 475 54 884 46%
Finansowanie dzialalnosci biezgcej i

przyszie; 95 253 50 336 44 917 89%
Pozyczka 103 924 97 584 6 340 6%
Razem kontraktacja bilansowa 373 536 267 395 106 141 40%
Kontraktacja pozabilansowa 226 959 123 439 103 520 84%
Kontraktacja tacznie 600 495 390 834 209 661 §54%

*} Dane dla okresu pordwnywalnego uwzgledniajg aneksy do zawartych uméw podpisane do dnia 30.06.2011 r.

Grupa odnotowata wysoka (89%) dynamike wzrostu w sprzedazy produktow finansujacych dziatalnogé
biezaca i przyszla podmiotow dziatajacych na rynku medycznym. Swiadczy to o duzym
zapotrzebowaniu kiientéw na finansowanie tego typu dziatalnosci. Do wzrostu tej kategorii kontraktacji
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Grupa Kapitalowa Magellan S.A. Sprawozdanie z dzialalnosci za okres 01,01, — 30.06.2011

w znaczacy sposéb przyczynit sie powolany w 2010 roku nowy podmiot w Grupie — spolka
MEDFinance S.A., kiéra rozwija swojg dzialalnosé gldwnie w zakresie finansowania inwestycji.

Grupa przewiduje, Ze wysokie zapotrzebowanie szpitali i innych jednostek dziatajgcych na rynku
medycznym na finansowanie bezposrednie bedzie utrzymywato sig w kolejnych okresach
sprawozdawczych.

Podstawg dynamicznego wzrostu kontraktacji byla wysoka aktywnos¢ sprzedaZzowa Grupy oraz
szeroki dostep do finansowania zewnetrznego. Dziatalno$¢ Grupy nastawiona jest na regularna
wspéiprace z dotychczasowymi klientami oraz pozyskanie i budowanie relacii z nowymi
kontrahentami. Grupa Kapitalowa Magellan S.A. dgzy do wspédipracy z jak najwiekszg liczbg
kontrahentow | w okresie sprawozdawczym nie byla uzalezniona od jednego partnera handlowego.
Majgc na uwadze bezpieczenstwo posiadanych aktywdw, Grupa stosuje zasade dywersyfikaci
portfela aktywow finansowych i utrzymuje wskaznik zaangazowania pojedynczego klienta na
bezpiecznym poziomie w stosunku do wartodci portfela aktywodw finansowych, W ramach kontraktacji
bilansowe| omawianym w okresie Grupa zawarla umowy z 259 kontrahentami — gldwnie podmiotami
$wiadezgcymi réznego rodzaju dostawy towardw i uslugi dla szpitali oraz wspbtpracowsata z prawie
350 szpitalami i innymi jednostkami stuzby zdrowia.

Grupa odnotowata znaczagcy wzrost kontraktacji bilansowej zrealizowanej w |l kwartale 2011, ktora
osiagneta wartosé 209.993 tys. PLN, co oznacza wzrost o 53,154 tys. PLN, tj. 0 34% w poréwnaniu do
drugiego kwartatu 2010 roku. Oznacza to réwniez dynamiczny wzrost kwartat do kwartalu — wzrost
wartosdci kontraktacji [1Q 2011 w stosunku do 1Q 2011 o 28%. Kontraktacja I1Q 2011 roku stanowi 56%
kontraktacji bilansowej zrealizowanej w | pdlroczu 2011 r.

Natomiast kontraktacja pozabitansowa w 11 2011 roku byla réwna 143.081 tys. PLN i wzrosta o
84.208 tys. PLN, {j. © 143% w stosunku do analogicznego okresu 2010 roku,

3.2. Informacje o zawartych umowach znaczacych

Dziataino$¢ Grupy zwigzana jest z finansowaniem bezposrednim dla podmiotéw dziatajgcych w
sektorze medycznym i samorzadowym. Umowy zawierane przez Grupg w ramach podstawowej
dziatainosci to umowy prowadzgce do nabycia lub modyfikacji aktywow finansowych. Umowy
znaczace dla dzialainogci Grupy zostaly zawarte przez podmiot dominujacy — Spotke Magellan S.A
lub jednostki od niej zalezne,

W [ pélroczu 2011 roku Grupa zawarta nastepujgce umowy znaczgce:

1. umowa znaczgca z dnia 04.01.2011 roku zawarta z SP ZOZ-em o wartosci 16.963 tys. PLN
{suma umdw), w tym najwicksza umowa o warto$ci 5.286 tys. PLN;

2. umowa znaczgca z dnia 14.01.2011 roku zawarta z dostawcg produktéw i sprzetu
medycznego do szpitali o wartosci 14.482 tys. PLN (suma umow), w tym najwieksza umowa
o wartosci 4.193 tys. PLN;

3. umowa znaczgca z dnia 01.03.2011 roku zawarta z SP ZOZ-em o wartosci 14.546 tys. PLN
{suma umdw), w tym najwigksza umowa ¢ warto&ci 6.900 tys. PLN;

4. umowa znaczgca z dnia 01.03.2011 roku zawarta z SP ZOZ-em o wartosci 14.831 tys. PLN
(suma umow), w tym najwieksza umowa o wartodci 2.255 tys. PLN;

5. umowa znaczaca z dnia 01.03.2011 roku zawarta z firmg dostarczajgcg sprzet medyczny
oraz $wiadczacg ustugi serwisowe dla jednostek stuzby zdrowia o wartosci 20.400 tys. PLN
(suma umdw), w tym najwigksza umowa o wartosci 11.400 tys. PLN,;

6. umowa znaczagca z dnia 10.03.2011 roku zawarta z dostawcg ustug i nowoczesnych
technologii dia podmioctéw stuzby zdrowia o wartosci 15.206 tys. PLN (suma umdw}, w tym
najwigksza umowa 0 wartosci 8, 008 tys. PLN;

7. umowa znaczaca z dnia 01.04.2011 roku zawarta z dostawcyg sprzetu i ustug dia sektora
medycznego o wartosci 17.428 tys. PLN (suma uméw), w tym najwigksza umowa o wartosci
9.000 tys. PLN;

8. umowa znaczgca z dnia 06.04.2011 roku zawarta z dostawca produktéw medycznych do
szpit;zllj l\? wartosci 24.375 tys. PLN (suma umdw), w tym najwieksza umowa o wartosci 5.988
tys. ;
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8. umowa znaczaca z dnia 29.04.2011 roku zawarta z dostawca lekéw i produktow
farmaceutycznych o wartosci 17.480 tys. PLN (suma uméw), w tym najwieksza umowa
o wartosci 17,412 tys. PLN,

10. umowa znaczgca z dnia 12.05.2011 roku zawarta z firmg dostarczajgcg sprzet medyczny
oraz swiadczacq ustugi serwisowe dla jednostek stuzby zdrowia o wartosci 41.588 tys. PLN
(suma umdw), w tym najwieksza umowa o wartosci 18.000 tys. PLN;

11. umowa znaczgca z dnia 30.05.2011 roku zawarta z SP Z0Z-em o wartosci 19.014 tys. PLN
{suma umoéw), w tym najwieksza umowa o wartosci 12.000 tys, PLN;

12. umowa znaczagca z dnia 07.06.2011 roku zawarta z dostawcg sprzetu i artykulow
medycznych do szpitall o wartosci 16.581 tys. PLN (suma umow), w tym najwieksza umowa
o wartosci 15.880 tys. PLN.

Po dniu bilansowym zawarte zostaly nastepujgce umowy znaczace:

1. umowa znaczaca z dnia 05.07.2011 roku zawarta z dostawcyg artykutow farmaceutycznych i
medycznych o wartosci 20.389 tys. PLN (suma umdéw), w tym najwigksza umowa o wartosci
10.262 tys. PLN;

2. umowa znaczaca z dnia 12.07.2011 roku zawarta z SP ZOZ-em o warto$ci 18.118 tys. PLN
(suma umdw), w tym najwigksza umowa o wartosci 12.596 tys. PLN;

3. umowa znaczaca z dnia 14.07.2011 roku zawarta z firmg dostarczajgcg sprzet medyczny
oraz Swiadczaeg ustugi serwisowe dla jednostek stuzby zdrowia o wartosci 18.300 tys. PLN
(surma umdw), w tym najwigksza umowa o wartosci 15.300 tys. PLN;

4. umowa znaczaca z dnia 29.07.2011 zawarta z SP ZOZ-em o wartosci 24.300 (suma umdw),
w tym najwigksza umowa o wartosci 8.711 tys. PLN.

Znaczgce dla dzialalnosci umowy dotyczace finansowania zewnetrznego Grupy {umowy kredytowe)
zostaty przedstawione w punkeie 4.2 niniejszego sprawozdania.

Grupa nie posiada informacji o umowach znaczgcych zawartych pomiedzy akcjonariuszami
Magellan S.A., umowach ubezpieczenia, wspolpracy lub kooperacji.

3.3. Sprzedaz i rynki zbytu

Grupa Kapitatowa Magelian S.A. prowadzi dziatalno$¢ na rynku polskim (Magellan S.A., MEDFinance
8.A}, czeskim (MedFinance Magellan, s.r.0.) oraz stowackim (Magellan Slovakia, s.r.0.). Najwieksze
znaczenie dla Grupy oraz najwiekszy udziat w wartosci sprzedazy i zrealizowanych przychoddw ma
rynek polski.

Udziat rynkéw zagranicznych w kontraktacji, przychodach | wplywach Grupy prezentuje ponizsza
tabela:

Rynki
Dane za okres Rynki zagraniczne
01.01. - 30.06.2011 Ma %;Il;zas A Rylnekl; zagraniczne | jako % wartosci
w tys. PLN 9 o pols lacznie lacznej dla
Grupy
Kontraktacja bilansowa 373 538 333754 39782 11%
Przychody ze sprzedazy 40 647 38 780 1867 5%
Wphywy razem igcznie ze
splata udzielonych pozyczek 275 427 258 665 15 762 6%

Grupa ocenia, ze rynek, na ktérym dziata posiada duzy potencjat wzrostu. Brak typowych Zrodel
finansowania dziatalnosci biezgcej i inwestycyjnej adresowanych do podmiotéw stuzby zdrowia oraz
niedopasowanie przeplywéw finansowych w systemie, generuje state zapotrzebowanie na ustugi
swiadczone przez Grupg. Dodatkowo na wzrost zapotrzebowania na uslugi Grupy wplyng potrzeby
inwestycyjne placéwek stuzby zdrowia, zwlaszcza w $wietle koniecznosci dostosowania standardéw
$wiadczonych ustug i posiadanego sprzgtu do wymogdw Unii Europejskiej.

Sektor, w Jakim Grupa prowadzi podstawowy dziatalnoéé jest bezpieczny z punku widzenia ryzyka
zwigzanego z utratg nabytych aktywow finansowych. Portfel aktywéw finansowych Grupy obejmuje w
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wigkszosci aktywa od publicznych zakladow opieki zdrowotnej, ktére nie podlegajg prawu
upadiosciowemu, a za zobowigzania w przypadku ich likwidacji odpowiada organ zalozycielski. W
przypadku wierzytelnosci podmiotéw ze zdolnoscig upadiosciowg Grupa posiada zabezpieczenia

odpowiadajgce zwigzanemu z nimi ryzyku kredytowemu,

3.4, Wplywy i przychody

Wartos< wplywow prowizji | zréwnanych z nimi stanowia;

- wplywy, kompensaty i poirgcenia z tytulu realizacji posiadanego portfela aktywow finansewych
(z wylgczeniem wptywéw z pozyczek, gdzie przychdéd ma charakter wytacznie prowizyjny

i odsetkowy),
- przychody prowizyjne z poszczegdlinych produktow,

- przychody odsetkowe z poszczegdinych produktdw zaliczane do dziatalinosci podstawowe).

Okres od Okres od
01.01.2011 do 01.01.2010 do
30.06.2011 30.06.2010
PLN'O0O PLN'00O

Wplywy, prowizie i zréwnane z nimi 202 418 169 145
Koszt wiasny cdpowiadajacy zrealizowanym wplywom 161 771 140 123
Zrealizowane przychody ze sprzedazy ustug 40 647 29 022
Wplywy ze splat udzielonych pozyczek 73 009 60 604
Wplywy razem ze spiata udzielonych pozyczek 275 427 229 749

W I potroczu 2011 roku obroty Grupy, rozumiane jako suma wplywow z tytuiu
aktywéw finansowych, wyniosly 202,418 tys. PLN i byly 0 20% wyzsze od obrotéw analogicznego

ckresu 2010 roku.
zrealizowanych aktywdw finansowych w cenie nabycia.

posiadanego portfela

Koszt wiasny odpowiadajgcy zrealizowanym wplywom stanowi warto$é

W | poiroczu 2011 roku wplywy powickszone o splaty udzielonych przez Grupe pozyczek wyniosty
275427 tys. PLN i byly 0 20% wyzsze od wplywéw okresu poréwnywalnego.

W 1 pdiroczu 2011 roku przychody Grupy osiggnely wartosé¢ 40.647 tys. PLN i wzrosty o 11.625

tys. PLN, tj. 0 40% w poréwnaniu do | potrocza 2010 roku.
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Grupa Kapitatowa Magellan S.A.

Sprawozdanie z dziatalnogci za okres 01.01. - 30.06.2011

3.5. Wyniki finansowe

W okresie 01.01-30.06.2011 Grupa Kapitalowa Magellan S.A. wypracowala zysk netto
o wartosci 14,053 tys. PLN. Wynik netto | pélrocza 2011 roku byt o 3.315 tys. PLN tj. 0 31%
wyzszy od wyniku osiagnietego w poréwnywalnym okresie.

Wybrane dane finansowe znajdujg sig w tabeli ponizej.

01.01. - 01.01.- | zmiana | Zmiana
Kategoria 30.06.2011 | 30.06.2010 | (IH 2011 — w;kona;ia
tys. PLN tys. PLN H 2010) IH 2011

Zysk netto 14 083 10738 3315 31%
Przychody ze sprzedazy tgcznie 40 647 28022 11625 40%
Kontraktacia bilansowa aktywow o
finansowych 373538 267 395 106 141 40%
Wartosé portfela aktywow finansowych wy 0
stanu na dzien bilansowy 590 156 352 848 237 308 67%
Wplywy, prowizje | zréwnane z nimi razem o
ze splatg udzielonych pozyczek 275 427 229 749 45678 20%
Marza operacyjna (zysk operacyjny / 0 . - &Y
przychody ze sprzedazy) 44% AT% 3 pp 6%
Marza zysku netto (zysk netto / przychody 9 . .80
ze sprzedazy ogoélem) 34% 37% S pp. 8%
Koszty rodzajowe (bez kosztu finansowania o 0 N _4E0
portfela) / Przychody ze sprzedazy 22% 26% 4 pp. 15%
Weskaznik ptynnosci (aktywa obrotowe / B} _ 440
zobowiazania krotkoterminowe) 1.37 1,60 0.23 14%
Wskaznik zadiuzenia (zobowigzania / o o
aktywa ogotem) 3% 62% e 18%
Zysk na 1 akcje/udziat w PLN 2,16 1,65 0,51 31%
Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje zwyklg w PLN 2524 21,15 4,09 19%

Dynamiczny wzrost wartosci kontraktacji bilansowej w pierwszym pélroczu 2011 roku pozwolit Grupie
zbudowad portfel aktywdéw finansowych o wartosci 590.156 tys. PLN na dzien 30 czerwca 2011 roku,
co oznacza wzrost 0 237,308 tys. PLN, ). 0 67% w stosunku do okresu poréwnywainego.

W I potroczu 2011 Grupa osiagnela wysoka efektywnosé dziatania — zyskowno$é netto liczona jako
stosunek zrealizowanego zysku netto do przychoddow ze sprzedazy wynosita 34%, co oznacza
niewielki spadek w poréwnaniu do | péirocza 2010 roku (0 3 pp. tj. o 8%). Podobnie zmienita sie
marza operacyjna, liczonej jako stosunek zysku operacyjnego do przychoddw ze sprzedazy, ktora
wynosita 44% dla | pétrocza 2011 (spadek o 3 pp. ti. 0 6% w stosunku do ckresu poréwnywalnego).

Koszty zwigzane z podstawows dziatainoscig operacyjng (koszty rodzajowe i koszty finansowania
portfela lgcznie} w | pélroczu 2011 wyniosty 22.703 tys. PLN i byly wyzsze od kosztéw okresu
poréwnywalnego o 7.187 tys, PLN tj. 0 46%. Na wzrost kosztéw wplyw mial przede wszystkim wzrost
sredniego poziomu finansowania zewnetrznego — 329 min PLN $rednio w | poiroczu 2011 wobec 149
min PLN w okresie poréwnywalnym (wzrost o 120%).

W rezultacie 40% wzrost przychoddw ze sprzedazy | 46% wzrost kosztéw podstawowej dzialalnosci
operacyjnej przetozyly sie na 33% wzrost zysku operacyjnego i 31% wzrost zysku netto.

Zmiana wskaznika plynnosci liczonego jako stosunek wartosci aktywow obrotowych do wartosci
zobowigzan krotkoterminowych — 1,37 na dziert 30.06.2011 wobec 1,60 na dzien 30.06.2010 — wynika
zarowno ze zmiany wartosci wykorzystywanego przez Grupe finansowania zewnetrznego oraz ze
zmiany wartosci aktywow obrotowych. Aktywa obrotowe na dzien 30.06.2011 r. mialy wartos$¢ 422.837
tys. PLN i wzrosly o 125701 tys. PLN, tj. o 42% wobec stanu na 30.06.2010 r., natomiast
zobowigzania krotkoterminowe na koniec | pétrocza 2011 wynosily 308.539 tys. PLN i wzrosly o
123.040 tys. PLN, tj. o 66% w poréwnaniu do stanu na 30.06.2010 r. Wyzsza dynamika wzrostu
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Grupa Kapitalowa Magellan S.A. Sprawozdanie z dzialalnosel za okres 01.01. — 30.06.2011

zobowigzan krétkoterminowych niz aktywow obrotowych przelozyta sie na niewielki spadek wskaznika
plynnoéci, mimo to sytuacja plynnosciowa Grupy nadal pozostaje stabilna i bezpieczna.

Zaréwno wskaznik zysk na 1 akcje, jak | wskaznik wartosé ksiegowa na 1 akcje na koniec | pétrocza
2011 roku ksztattowaty sig¢ na znacznie wyzszym poziomie niz na koniec okresu poréwnywalnego.
Wskaznik zysk na 1 akcje wzrost 0 31% z poziomu 1,65 PLN w iH 2010 do 2,16 PLN w IH 2011 roku.
Natomiast wartosé ksiggowa na 1 akcje zwykla wzrosta o 19% z poziomu 21,15 PLN na 30.06.2010
roku do poziomu 25,24 PLN na 30.08.2011 roku.

3.6. Charakterystyka struktury aktywoéw i pasywéw bilansu Grupy oraz istotne
pozycje pozabilansowe

Na dzierh 30 czerwca 2011 roku na aktywa Grupy skiadaly sig:
31% (189.346 tys. PLN) aktywa trwate
69% (422.837 tys. PLN) aktywa obrotowe.
Srodki pienigzne na dzien bilansowy wynosily 16,526 tys. PLN i stanowily 3% sumy aktywow.

Udzial kapitaiu wtasnego w finansowaniu majatku Grupy na dzien 30 czerwca 2011 r. wynosil 27%
{164.396 tys. PLN). Pozostaig czesé w strukiurze pasywow — 73% (447.787 tys. PLN) - stanowity
zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, w tym:

31% (140.027 tys. PLN) kredyty bankowe

58% (260.643 tys. PLN) obligacje wlasne

11% (47.117 tys. PLN) pozostale.

B Stan na Stan na Stan na
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Struktura % aktywow
Aktywa trwale 31% 31% 18%
Aktywa obrotowe 69% 69% 82%
w tym $rodki pienigZne 3% 0,4% 1%
Struktura % pasywoéw
Kapitat wiasny 27% 31% 38%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 73% 69% 62%
w tym
kredyly bankowe 31% 27% 15%
obligacje wiasne 58% 57% 36%
pozostale 11% 16% 11%
Diwignia finansowa (stosunek zewngtrznego
finansowania odsetkowego do kapitalu wiasnego) 2,44 1,92 1,34

W stosunku do okresu poréwnywalnego zmianie ulegla struktura pasywodw Grupy. Udziat zobowigzan
w finansowaniu majgtku Grupy na dzien 30.06.2011 roku wzrdst do poziomu 73% wobec 69% na
dzier 31.12.2010 i 62% na dzier 30.06,2010.

Na dzien 30 czerwca 2011 r. stosunek finansowania zewnetrznego obcigzonego kosztem (kredyty i
obligacje wlasne} do kapitatéw wiasnych wynosit 2,44 wobec 1,92 na dziert 31.12.2010 i 1,34 na dzien
30.06.2010.

Na dziefi 30 czerwea 2011 r. zobowigzania pozabilansowe wynikajgce z aktywnych limitéw poreczen,
umow ramowych pozyczek i refinansowania zobowigzan oraz z zawartych umaéw warunkowych
wynosily igcznie 274.211 tys. PLN wobec 171.637 tys. PLN na koniec okresu poréwnywalnego.
Szczegolowe zestawienie pozycji pozabilansowych zaprezentowano w punkcie 16 $rodrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitalowa Magellan S.A. Sprawozdanie z dzialalno$ci za okres 01.01. — 30.06.2011

3.7. Charakterystyka przeplywow pienieznych

W pierwszym péiroczu 2011 Grupa zrealizowata $rodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w kwocie
in minus 956.037 tys. PLN, $rodki z dziatainosci inwestycyjnej w wysokosci in minus 398 tys. PLN oraz
109.947 tys. PLN &rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej,

Okres od 01.01.2011 ; Okres od 01.01,2010
do 30.06.2011 do 30.06.2010
PLN'000 PLN'000
Srodki pienigzne z dzialalnosci operacyjnej (95 037) (50 515)
Srodki pieniezne z dziatalnosci inwestycyinej (398) (184)
rodki pieniezne z dziatalnosci finansowej 109 947 52 416
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych 14 512 1717

Zaprezentowane ujemne przeplywy pieniezne z dzialalno$ci operacyjnej oraz dodatnie przeplywy
pienigzne z dziatalnosci finansowej sg charakterystyczne dla dziatainosci Grupy. Ujemne przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej odzwierciedlajg wzrost wartosci aktywdw stanowigcych porifel
instrumentow finansowych Grupy. Dodatnie przeptywy plenigzne z dziatalnodci finansowe] sg
rezultatem ujecia wzrostu wartosci finansowania z tyt. kredytdw i emisji obligacji wlasnych.

Im wigksza dynamika wzrostu portfela aktywow finansowych Grupy tym wyzsza jest ujemna wartosé
przeplywéw z dziatalnosci operacyjnej | wyzsza dodatnia warto$¢ przeplywoéw z dziatainosci
finansowej.

3.8. Inwestycje kapitatowe

W ramach podstawowej dziatalnosci Grupa nabywa i modyfikuje (restrukturyzuje) aktywa
klasyfikowane jako instrumenty finansowe, do ktérych nalezg wierzytelnoéci kapitatowe i odsetkowe
oraz pozyczki (kategoria: Pozyczki i naleznosci wiasne) — nota 9 do $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Poza dzialalnoscig podstawowg w roku 2011 Grupa nie dokonywata
inwestycji kapitalowych (papiery wartoéciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne
oraz nieruchomoéci) poza nabywaniem akcji wlasnych realizowanym w ramach Programu skupu akgji
wiasnych,

Inwestycje kapitatowe w Grupie dokonane w i pdiroczu 2011 to pozyczki udzielone spotkom zaleznym
przez podmiot dominujgcy Magellan S.A. o tgcznej wyjsciowej warto$ci nominalnej rownej 32.178 tys.
PLN.

Ponadto podmiot dominujgcy Grupy — Spolka Magellan S.A. zawiera kontrakty terminowe forward
jedynie w celu operacyjnego zabezpieczenia wartosci godziwej aktywéw — pozyczek udzielonych
spodtkom zaleznym, a nie jako inwestycje kapitatowe.

Nabywanie akcfi wiasnych

W 2011 roku Spdlka Magellan S.A. (jednostka dominujgca Grupy) rozpoczela realizacje Programu
skupu akcji wiasnych Magellan S.A. W dniu 18 marca 2011 roku, na mocy upowaznienia udzielonego
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 18.01.2011 r. (uchwata nr 4/2011),
Zarzad Spétki podjgt uchwale o przyjeciu Programu skupu akcji wiasnych Magellan S.A,

Zgodnie z uchwaty Zarzadu nabywanie akcji wlasnych rozpoczelo sie z dniem 21.03.2011, natomiast
pierwsza transakcja nabycia akcji Spotki miaia miejsce w dniu 23.03.2011 roku. Realizacja programu
bedzie trwata w okresie do 17.01.2016 roku, nie diuzej jednak niz do chwili wyczerpania $rodkow
przeznaczonych na ich nabycie.

Do dnia 30.06.2011 roku na rachunek wtasny Spdlki zostaly nabyte 30.561 akcje stanowiace 0,4692%
kapitatu zakfadowego Spétki. Na dzien publikacji ninigjszego Sprawozdania igczna liczba nabytych
akcji wynosifa 34.371, co stanowi 0,5276% kapitatu zaktadowego Magellan S.A.

Celem Programu skupu akcji wiasnych Spotki jest zaoferowanie akcji nabytych przez Spétke Osobom
Uprawnionym w zwigzku z realizacjg Programu Opcji Menedzerskich wprowadzonego w Spoéice
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Grupa Kapitalowa Magellan S.A. Sprawozdanie z dzialalnosci za okres 01.01. - 30.06.2011

Magellan uchwalg nr 41/2009 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Magellan S.A. z dnia 6 maja 2009
roku,

3.9. Udzielone poZyczki i poreczenia

Pozyczki

W ramach podstawowej dzialalnosci operacyjnej Grupa udziela krétko- i diugoterminowych pozyczek
podmiotom niepowigzanym. Podstawowg grupg pozyczkobiorcow sg publiczne szpitale.

W | potroczu 2011 roku Grupa udzielita pozyczek o lgcznej wartosci 103.924 tys. PLN. Na dzieri 30
czerwca 2011 warto$¢ portfela aktywdw finansowych z tytutu pozyczek udzielonych podmiotom
niepowigzanyrm wynosita 170.403 tys. PLN.

Dodatkowo podmiot dominujgey Grupy — Spdtka Magellan S.A. udzielata pozyczek spdtkom zaleznym
- MedFinance Magellan s.r.0., Magellan Slovakia s.r.o. oraz MEDFinance S.A. w walutach lokainych
(CZK, EUR, PLN), ktére stuzg finansowaniu podstawowej dziatalnosci spétek zaleznych, Kwota
pozyczek udzielonych podmiotom zaleznym w i péiroczu 2011 roku to 32.178 tys. PLN. Saldo tych
pozyczek na dzien bilansowy wynosito 30.279 tys. PLN (wartosci nominaine). Ponizsza tabela
przedstawia igczne kwoty i salda pozyczek w podziale na poszczegdine spoiki zalezne.

Kwota Saldo raty Data .
Kontrahent wyjsciowa kapitalowej na | wymagalnos$ OPrOSCIZ::it?:V:J e w
{tys. PLN)* 30.06.2011 ci
. 2011-09-30 - Rynkowe-
Magelian Slovakia s.r.0. 13674 13674 2011-12-31 odpowiadajace
MedFinance Mageflan kosztowi po jakim
8.1.0. 985 985 2011-12-31 finansowanie
pozyskuje podmiot
MEDFinance S.A, 17 519 15620 233?.;.?353391“ dominujacy Grupy —
) Spotka Magellan S.A.
Razem 32178 30 279

) Kwoty w walutach lokalnych zostaly przeliczone kursami z dnia bilansowego

Poreczenia

Grupa swiadczy usluge polegajgeg na udostepnieniu dostawcy szpitala limitu, w ramach ktérego jest
on upowazniony do wezwania Grupy do poreczenia i zaptaty. Nastepstwem takiej platnosci jest
przejecie wierzytelnosci na bilans Grupy. Potencjalne kwoty aktywéw mogagcych wejsé na bilans
Grupy z fyt. umow poreczenia sg rowne kwocie zobowigzah pozabilansowych z tego tytulu,
Wynagrodzenie Grupa realizuje w formie prowizji za przyznanie limitu i prowizji w przypadku
wykonania poreczenia i ptatnosci za dtuznika.

W I péiroczu 2011 Grupa podpisata umowy ramowe poreczenia o 1gcznej wartosci 161.032 tys. PLN.
Wartosc efektywnie dokonanych porgczen w okresie 01.01-30.06.2011 wyniosta 53.725 tys. PLN.

Na dziett 30 czerwca 2011 warto$¢ aktywnych limitéw poreczenia wynosita 164,597 tys. PLN wobec
98.430 tys. PLN na dziert 30 czerwca 2010.

W | polroczu 2011 Spdtka Magellan S.A. (podmiot dominujacy Grupy) udzielita korporacyjnych
gwarancji bankowych na kwote 22.721 PLN, ktdre stanowily zabezpieczenie kredytdw udzielonych
spotkom zaleznym.

W okresie 01.01-30.06.2011 Grupa nie udzielita pozyczek ani nie dokonata porgczen, ktdre nie bytyby
umowami typowymi dla dziatalnosci Grupy, ktérych charakter nie wynikalby z biezacej dziatalnosci
operacyjnej Grupy oraz ktdrych warunki odbiegatyby od ogélnych warunkéw rynkowych,

Grupa, poza podstawowg dziatalno$cia, nie udzielata ani nie korzystata z poreczen ani gwaranciji.
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Grupa Kapitalowa Magellan $.A. Sprawozdanie z dzjalalnosci za okres 01.01. ~ 30.06.2011

3.10. Przewidywane kierunki rozwoju

Grupa przewiduje w najblizszym czasie utrzymanie zapotrzebowania na $wiadczone usiugi na
niezmignionym lub wyzszym poziomie.

Obserwowany na przestrzeni wielu lat obraz sytuacji finansowej sektora wskazuje, ze pomimo wzrostu
ilosci Srodkéw przeznaczonych na finansowanie szpitali, poziom ich zobowigzan pozostaje ha
podobnym poziomie i oscyluje w okolicach 10 mid PLN. Mimo iz w roku 2011 NFZ przeznaczy na
swiadczenia ok 58 mld PLN, co stanowi wzrost o blisko 2,6 mid w stosunku do roku poprzedniego, to
wzrost kosztéw $wiadczenia ustug oraz presja placowa nie pozwalajg szpitalom bilansowaé swej
dziatalnosci,

Coraz wiekszego znaczenia w dzialalno$ci Grupy nabiera finansowanie zakupdw inwestycyjnych.
Szacuje sie, ze wymiana sprzetu medycznego oraz niezbgdne inwestycje infrastrukturalne zwigzane z
dopasowanie poiskich szpitali do wymogéw europejskich pochtong od 8 do 10 mid PLN. Grupa
aktywnie uczestniczy na rynku finansowania inwestycji poprzez Spdtke MEDFinance zajmujgcy sig
kompleksowym finansowaniem proceséw inwestycyjnych, w tym finansowaniem dostaw sprzetu
medycznego. Wyodrebnienie podmiotu umozliwilo Klientom Grupy dostep do nowoczesnych i
dopasowanych do ich potrzeb form finansowania inwestycji, za$ Spoice pozwolito na stworzenie
przejrzyste] siruktury kapitalowej, MEDFinance S.A. oferuje swoje uslugi finansowania sprzetu
medycznego w formie factoringu, leasingu oraz pozyczek inwestycyjnych zaréwno szpitalom
dzialajgcym w formie SP Z0OZ jak | NZOZ.

Szanse na rozwdj nowych uslug dla sektora Spdlka upatruje réwniez w Ustawie o dziatalnosci
leczniczej. Zapisane w Ustawie Sciezki restrukturyzacyjne i przeksztaiceniowe spowodujg znaczacy
wzrost popytu na uslugi zwigzane restrukturyzacjia, zmianami wiascicielskimi oraz optymalizacig
kosztowa. Sp&lka jako wieloletni ekspert w finansowaniu dziatainosci przygotowata oferte dla szpitali i
fch otoczenia wiascicielskiego zwigzang z dostosowaniem sig do wymogow Ustawy.

3.11.Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla
rozwoju Grupy

Do czynnikdw zewnetrznych, ksztattujgeych otoczenie | warunki dziatania Grupy oraz majgcych
podstawowy wplyw na mozliwoéci jej rozwoju nalezy zaliczyc:
+ Zmieniajgce sie wielkodci makroekonomiczne i ogéing sytuacje na rynkach finansowych
» Ogding sytuacie gospodarczg wkraju - w szczegolnosci zmiany sytuacji plynnosciowej
jednostek sektora medycznego
» Zmiany w strategiach dziatania spdlek konkurencyjnych

Wérdd czynnikow wewnetrznych, warunkujacych utrzymanie tempa rozwoju Grupy naleza miedzy
inAymi:
» Konsekwentna realizacja dotychczasowej linii biznesowej i rozwoju Grupy
« Rozszerzenie oferty handlowe] Grupy woparciu- o rdznicowanie produktdéw i ich
komplementarny charakter
» Konsekwentne budowanie fachowego i zaangazowanego zespotu pracownikow
» Utrzymanie i dalszy rozwdj wspoétpracy z najwiekszymi klientami.

4. Finansowanie zewnetrzne

Na dzien 30 czerwca 2011 roku poziom finansowania zewnetrznego Grupy Magellan S.A. wynidst
400.670 tys. PLN wobec 280.976 tys. PLN na dzieh 31.12.2010 oraz 184.365 tys. PLN na dzien 30
czerwca 2010 roku. Wzrost poziomu finansowania zewngtrznego wynikat zaréwno ze wzrostu wartosci
wykorzystanych na dzien 30.06.2011 kredytow bankowych (wzrost o 46.436 tys. PLN w stosunku do
stanu na 31.12.2010}, jak i ze wzrostu wartosci wyemitowanych obligacji wlasnych (wzrost o 63.258
tys. PLN w stosunku do stanu na 31.12.2010).

Sredni poziom finansowania zewnetrznego w | potroczu 2011 wynosit 329,494 tys. PLN i byt wyzszy
od sredniego poziomu finansowania analogicznym okresie 2010 o 180.239 tys. PLN (121%).

*»
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Gruna Kapitalowa Magelflan S.A. Sprawozdanie z dzialalnogci za okres 01.01. - 30.06.2011

4.1. Program emisji obligacji

W ramach Grupy Kapitatowej podmiot dominujgey — Spétka Magellan S.A. — posiada programy emis;ji
obligacji wykorzystywane do finansowania podstawowej dziafalnosci zwigzane| z finansowaniem i
restrukturyzacjg podmiotéw dziatajgcych w sektorze medycznym.
Na dziert 30 czerwca 2011 Spoika posiadata dwa programy emisji obligacii;
- w ramach programu Raiffeisen Bank Polska S.A. — obligacje dyskontowe o okresie
zapadalnosci od 1 miesigca do 12 miesiecy, warto$é programu 65 min PLN,
- w ramach programu BRE Bank S.A. — obligacje kuponowe o okresie zapadalnosci
powyzej 360 dni do 3 lat, wartesé programu 250 min PLN.
Spotka emitowata obligacje w zaleznosci od biezgcego zapotrzebowania na $rodki pieniezne oraz od
okresyu zapadainosci aktywoéw finansowanych przez emisje.

Po dniu bilansowym w dniu 26 lipca 2011 roku Spditka zawaria Umowe Emisyjng z Alior Bank S.A. z
siedzibg w Warszawie dotyczgcg nowego Programu Emisji Obligacji o wartosci 60 min PLN. Na
podstawie umowy Spotka jako Emitent bedzie miata prawo emitowaé obligacje kuponowe lub obligacje
zerokuponowe z dniem wykupu nie przekraczajgcym dnia 14 paZzdziernika 2014 roku,

Na dzien 30.06.2011 warto$¢ nominalna wyemitowanych obligacji wynosita 260.650 tys. PLLN wobec
129.320 tys. PLN na dzien 30.06.2010. Oznacza to wzrost poziomu finansowania obligacjami
whasnymi ¢ 131.330 tys. PLN tj. 0 102%.

Sredni poziom finansowania obligacjami wtasnymi za okres szeéciu miesiecy 2011 wynidst 223.664
tys. PLN i byl 0 105.715 tys. PLN (80%) wyzszy od $redniego poziomu finansowania w analogicznym
okresie roku 2010.

W | pétroczu 2011 Spotka dokonata emisji obligacji w ramach programu emisji Raiffeisen Bank Polska
S.A. 0 fgcznej wartosci 48.670 tys. PLN oraz obligacji w ramach programu emisji Banku BRE S.A. o
tacznej wartodci 65.000 tys. PLN. Ogdlem w okresie 01.01-30.06.2011 wyemitowano obligacje na
taczng kwote 113.670 tys. PLN. Kwota obligacji wlasnych spiaconych w tym okresie wyniosta 50.320
tys. PLN.

Wykorzystanie posiadanych limitéw (wartosci nominaine).
- w ramach programu Raiffeisen Bank S.A.
65,000 tys. PLN — przyznany limit,
83.350 tys. PLN - obligacje wyemitowane wediug stanu na dzien 30.06.2011;
1.650 tys. PLN - limit do wykorzystania.
- wramach programu BRE Bank S.A.
250,000 tys. PLN — przyznany limit;
197.300 tys. PLN - obligacje wyemitowane wedtug stanu na dziet 30.06.2011;
52.700 tys. PLN - limit do wykorzystania.

4.2. Kredyty bankowe

Na dzien 30.06.2011 Grupa Magellan S.A. wykorzystywata kredyty bankowe o igcznej wartosci
140.027 tys. PLN, wobec kwoty 93.591 tys. PLN na dzien 31.12.2010 - wzrost 0 46.436 tys. PLN t.
50%.

Sredni poziom finansowania kredytami bankowymi w { pdtroczu 2011 wyniést 105.830 tys. PLN i byt o
74.524 tys. PLN (238%) wyzszy od Ssredniego poziomu $redniego finansowania w okresie
poréwnywalnym.,

Wedtug stanu na dzierh 30.06.2011 roku w ramach Grupy Kapitalowej kredyty bankowe posiadajg;

— podmiot dominujgcy — Spotka Magellan S.A. — w postaci kredytdw obrotowych,
rewolwingowych oraz kredytow w rachunku biezgcym — wartosé dostepnych limitéw 166.638
tys. PLN;

— podmiot zalezny — spétka MEDFinance S.A. — limit kredytu obrotowego nieocdnawialnego o
wartosci 12.445 tys. PLN,

iii magellan P

THORIVUY LOPWINT AN C ()}



Grupa Kapitaiowa Magellan S.A. Sprawozdanie z dzialalnosci za okras 01.01. - 30.06.2011

- podmiot zalezny - spélka Magellan Slovakia s.r.o. — limit kredytu w rachunku biezacym o

wartosci 10.000 tys. PLN i 1.000 tys. EUR limitu kredytu obrotowego.

Umowy kredytowe — podmiot dominujacy

W | polroczu 2011 Spétka Magellan S.A. zawarta nastepujgce umowy kredytowe lub aneksy do umdw:

Umowa kredytowa z dnia 5 stycznia 2011 roku z Bankiem Pocztowym 8.A. dotyczgca limitu
kredytu w rachunku biezgcym o wartoéci 4.000 tys. PLN dostepnego do dnia 4 stycznia 2012
roku. Oprocentowanie kredytu oparte jest o WIBOR 1M podwyzszony o marze banku,

Umowa kredytowa z dnia 5 stycznia 2011 roku z Bankiem Pocztowym S.A. z siedzibg
Bydgoszczy dotyczgca limitu kredytu nieodnawialnego o warto$ci 3.000 tys. PLN dostepnego
do dnia 4 stycznia 2014 roku, Oprocentowanie kredytu oparte jest o WIBOR 1M podwyzszony
o0 marze bankuy,

Aneks z dnia 10 marca 2011 roku do umawy kredytowej z dnia 12.03.2010 roku z Bankiem
PKO BP S.A. wydluzajgcy okres wykorzystania dostepnego limitu kredytowego o wartosci
2.000 tys. PLN do dnia 12 marca 2012 roku,

Aneks z dnia 30 marca 2011 roku do umowy 0 kredyt w rachunku biezacym z dnia 30.04.2010
roku z Alior Bank S.A. zwigkszajacy wartosé limitu kredytowego do 10.000 tys. PLN i
wydluzajacy okres jego sptaty do dnia 31 marca 2012 roku,

Aneks z dnia 30 marca 2011 roku do umowy o kredyt odnawiainy z dnia 30.04.2010 roku z
Alior Bank S.A. zwigkszajacy wartosé limitu kredytowego do 16.000 tys. PLN i wydiuzajacy
okres jego spfaty do dnia 31 marca 2013 roku,

Umowa kredytowa z dnia 7 kwietnia 2011 roku z Bankiem BPH S.A. dotyczaca kredytu
obrotowego nieodnawialnego o wartosci 5.054 tys. PLN dostepnego do dnia 6 maja 2013
roku. Oprocentowanie kredytu oparte jest o WIBOR 1M podwyzszony o marze banku,

Aneks z dnia 25 maja 2011 roku do umowy o kredyt w rachunku biezacym z dnia 28.05.2010
roku z Bankiem BPH S.A. zwigkszajgcy wartosé limitu kredytowego do 17.000 tys, PLN i
wydiuzajgcy okres jego spiaty do dnia 26 maja 2012 roku,

Aneks z dnia 9 czerwca 2011 roku do umowy kredytowej z dnia 01.07.2010 roku z Bankiem
Zachodnim WBK S A. zwigkszajgcy wartos¢ limitu kredytowego do 42.500 tys. PLN |
wydiuzajgcy okres jego splaty do dnia 30 czerwca 2012 roku,

Aneks z dnia 29 czerwca 2011 roku do umowy kredytowej z dnia 06.09.2007 roku z BRE
Bank S.A. wydluzajgcy okres wykorzystania dostepnego limitu kredytowego o wartosci 18.000
tys. PLN do dnia 29 czerwca 2012 roku,

Umowa kredytowa z dnia 30 czerwca 2011 roku z Bankiem Pocztowym S.A. dotyczgca
kredytu obrotowego nieodnawiainego o wartosci 7.000 tys. PLN dostgpnego do dnia 27
czerwca 2014 roku. Oprocentowanie kredytu oparte jest o WIBOR 1M podwyzszony o marze
banku.

Umowy kredytowe — spolki zalezne

W i polroczu 2011 spdtka MEDFinance S.A. zawarta nastgpujace umowy kredytowe lub aneksy do

umow:

Umowa kredytowa z dnia 12 stycznia 2011 z Bankiem BPH S.A. dotyczaca kredytu
obrotowego na kwote 687 tys. PLN o dacie wymagalnosci 30 wrzesnia 2012,

Umowa kredytowa z dnia 1 lutego 2011 z Bankiem BPH S.A. dotyczaca Kredytu obrotowego
na kwote 2.292 tys. PLN o dacie wymagalnosci 6 kwietnia 2013,

Umowa kredytowa z dni 10 marca 2011 z Bankiem BPH S.A. dotyczgca kredytu obrotowego
na kwote 1.956 tys. PLN o dacie wymagalnosci 6 kwietnia 2013,

Umowa kredytowa z dnia 9 czerwca 2011 roku z Bankiem Zachodnim WBK S.A. dotyczaca
kredytu rewolwingowego o wartosci 7.500 tys. PLN dostgepnego do dnia 30 czerwca 2013
roku. Oprocentowanie kredytu oparte jest o WIBOR 1M podwyzszony o marze banku.

W | podlroczu 2011 spdtka Magellan Slovakia s.r.0. nie zawarla nowych uméw kredytowych.

Szczegolowe zestawienie kredytéw zostalo przedstawione w punkcie 12.1 §rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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4.1. Zarzgdzanie piynnoscig finansowg

W I potroczu 2011 jednym z wazniejszych czynnikdéw decydujgcych o tempie i mozliwosciach rozwoju
Grupy byt dostep do finansowania zewnetrznego. Od poczatku 2011 roku Grupa stopniowo
zwiekszata poziom finansowania zewngtrznego z poziomu 291 min PLN na poczatku okresu do ponad
400 min PLN na dzien 30.06.2011. Oznacza to 37% wzrost w stosunku do korica 2010 roku.

Zgodnie z przyjetg politykg dzwignia finansowa liczona jako stosunek finansowania odsetkowego
(kredyty i obligacje) do kapitatu wlasnego pozostaje na bezpiecznym poziomie. Utrzymywanie wolnych
limitéw kredytéw bankowych oraz obligacji wiasnych pozwala na bezpieczne zarzgdzanie ptynnoscig i
gwarantuje terminowe realizowanie zobowigzan Grupy,

Grupa dopasowuje pozyskiwane finansowanie do swojej oferty produktowej i realizowanych projektow.
Poczgwszy od roku 2009 Grupa pozyskuje limity kredytowe na finansowanie wybranych umoéw
nabycia aktywow finansowych. Pozwala to na najbardziej efektywne i racjonalne wykorzystanie
pozyskanych srodkow,

Ponizej tabela wskazujgca dopasowanie zapadalnosci aktywow do zapadalnosci pasywow dla
podmiotu dominujacege Grupy Spdétki Magellan S.A. wediug stanu na dzier 30 czerwca 2011:

do 6 pow. 36
miesigcy dot2m-cy | doi8m-cy | do24m-cy | do36m-cy miesiecy
il?tﬁoﬂnosc 41% 18% 13% 9% 10% 10%
Zapadalnosd . - - - -
Zobowigzan 28% 38% 12% 8% 14% 0%

Ponizej wykres wskazujgcy wyrazny wzrost poziomu dostepnego finansowania od poczatku 2010 roku
o zapadalnosci powyzej 1 roku.

Poziom finansowania o rapadainosci pow. 1 roku
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Grupa realizujgc strategie optymalnego zarzadzania diugiem dazy do utrzymania optymalnej warto$ci
wykorzystania limitéw kredytowych z zachowaniem odpowiedniege bufora limitéw kredytowych
stanowigcych rezerwe na zaburzenia ptynnosci i biezgcg realizacje planowanych zobowigzan.

Grupa realizujac zatozone zadania, kazdego roku zwieksza poziom dostepnych limitéw finansowania
zewngtrznego poprzez rozwoj wspdtpracy z bankami, ktére obecnie finansujg Grupe oraz poprzez
pozyskiwanie nowych bankaw.
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Grupa dgzy do dywersyfikacji 2Zrédet finansowania zaréwno po stronie inwestoréw, jak réwniez po
stronie kredytéw bankowych. Obecnie Grupa wspoipracuje z oSmioma bankami w zakresie udzielania
finansowania. Pozwala to na zastosowanie duzej palety rozwigzan w zakresie finansowania
nabywanych aktywow oraz na efektywne zarzgdzanie plynnoscig finansowa Grupy.

Zarzgdzanie plynnodcia Grupy Kapitalowej Magellan odbywa sie centralnie poprzez podmiot
dominujgcy Spoike Magellan S.A. i obejmuje rowniez spélki zalezne.

5. Ryzyko finansowe i zarzadzanie nim

Grupa Kapitatowa Magellan S.A. Swiadczy ustugi finansowe z wykorzystaniem dostgpnych Zrédet
pozyskania $rodkdw pienieznych w postaci kredytow oraz emisji wiasnych obligacji. Biezaco
monitorowane jest ryzyko finansowe 2zwigzane z dzialalnoscig Grupy | zarzadza sie nim za
posrednictwem wewnetrznych raportow poswieconych temu ryzyku, analizujgcych stopien ekspozycji
i poziom ryzyka. Ryzyko, na kitére narazona jest Grupa obejmuje ryzyko rynkowe (w tym ryzyko
walutowe, ryzyko stopy procentowe] oraz ryzyke cenowe), a takze ryzyko kredytowe i ryzyko
ptynnosci,

Lokowanie srodkow pienigznych w portfel aktywéw Grupy regulujg zasady obowigzujgce w Grupie,
zatwierdzone przez Zarzad, ckreslajace sposoby kontrolowania ryzyka kredytowego poszczegodinych
transakcji. Przestrzeganie zasad i limitow zaangazowania kontrolujg na biezgco pracownicy dzialu
ryzyka.

5.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko polega na ewentualnej mozliwosci utraty rynku, {j. zalamania popytu na ustugi finansowe
swiadczone przez Grupe.

Wedtug oceny Grupy ryzyko takie jest marginalne. Rynek, na ktérym dziala Grupa osiaga wysokie
obroty (dla rynku polskiego budzet NFZ przewidziany na 2011 rok wynosi ponad 58 mid PLN rocznie).
Na tak duzym rynku zawsze bedzie istnialo zapotrzebowanie na finansowanie zewnetrzne niezbedne
do udrazniania kanatéw plynnosci uczestnikdw tego rynku. W zaleznosci od biezgce plynnosci
sektora, Grupa jest przygotowana na dziatanie zaréwno w warunkach niskiej plynnosci (specjalizacja
w obstudze finansowania naleznosci), jak i w warunkach wysokiej ptynnosci (specjalizacjach w
finansowaniu biezgcej dziatalnodci, naleznosci biezgeych i przyszlych oraz finansowaniu inwestycji).
Generalnie Grupa nie obawia sie zagrozenia z tytutu ryzyka rynkowego.

Dodatkowe ryzyko polega na ewentualnej mozliwosci podiecia dziatart politycznych przez wiadze
centralne, fokalne, organizacje i samorzady $rodowiska medycznego, ktére mialyby wplyw na zmianeg
funkcjonowania systemu publicznej ochrony zdrowia, a w szczegdlnosci zasad funkcjonowania
systemu finansowego w tym sektorze. Do najwazniefszych czynnikdw ryzyka w tym obszarze mozna
zaliczyd:

1. Dziatania oddiuzeniowe | zasilenie systemu finansowego dodatkowymi $rodkami w ramach
pomocy publicznej — potencjalny wzrost plynnosci sektora.

2. Pogorszenie ptynnosdci systemu w wyniku presji na wzrost wynagrodzen, skrocenie kredytow
kupieckich itp. Do$wiadczenia historyczne pokazujg, ze spadek plynnosci systemu oraz
wzrost zadluzenia, jako problem polityczny, predzej czy pdzniej powoduje reakcje wladz
i dofinansowanie deficytu. Pogorszenie plynnosci systemu powoduje wzrost zainteresowania
produktami Grupy finansujgcymi wierzytelnosci wymagalne lub zagrozone (finansowanie
naleznosci, refinansowanie zobowigzan). Dofinansowanie systemu i poprawa plynnosci
przesuwa zainteresowanie klientdw na produkty finansujace wierzytelnosci przyszie oraz na
finansowanie inwestycji (factoring, leasing, pozyczka). Kazda z tych dwu sytuacji jest szansg
dia Grupy na rozwoj sprzedazy oferowanych produktow.

3. Systemowa restrukturyzacja implikujgca redukcje kosztow, obnizenie zadiuzenia oraz wzrost
efektywnosci. Grupa utrzymuje portfel inwestycji alternatywnych (niepubliczne zaklady opieki
zdrowotnej, samorzady, rynki pafistw osciennych) i jest w stanie szybko zwigkszy¢ wolumen
biznesu realizowany na tych rynkach, aby zastgpi¢ ograniczenie biznesu na polskim rynku
publicznej stuzby zdrowia.
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4. Zmiany wiasnosciowe w systemie przeksztalcania podmiotéw medycznych w spoiki prawa
handlowego w zwigzku z wejsciem w zycie nowej ustawy o dziatalnosci leczniczej (nabycie
zdolnoscei  upadio$ciowej), zmiany wlascicieli (samorzgdy, upublicznienie, prywatyzacja),
Grupa na biezaco monitoruje zmiany formy prawnej kontrahentéw. Grupa stosuje zasade
dokonywania transakcji wytgcznie z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnoséci kredytowej;
w razie potrzeby uzyskuje sie stosowne zabezpieczenie jako narzedzie redukcji ryzyka strat
finansowych z tytutu niedotrzymania warunkéw kontraktowych. Grupa ogranicza ekspozycie
kredytowe w podmiotach o wysokim ryzyku przeksztatcenia, w wyniku ktérego powstanie
osoba prawna o stabej kondycii finansowe;. ;

Grupa jest przygotowana do dzialania zaréwno w warunkach poprawy, jak i pogorszenia ptynnosci
sektora. Grupa posiada zdywersyfikowany portfel produktéw, ktéry w przypadku zmniejszenia
problemu zadtuzenia przeterminowanego kierowany jest na obsfuge naleznosci biezgcych i przysztych
rynku medycznego tj. poreczania naleznosci przysziych, finansowanie inwestycii, sprzetu itp. factoring,
gwarancje, finansowanie dlugoterminowe), a w przypadku zwigkszenia problemu zadiuzenia
przeterminowanego kierowany jest na obstuge naleznosci biezacych.

5.2. Ryzyko walutowe

Dziatalnos¢ Grupy wigze sie z ograniczonym ryzykiem finansowym wynikajacym ze zmian kurséw
walut oraz stdép procentowych. Grupa, poprzez spotki MedFinance Magellan s.r.o. oraz Magellan
Slovakia s.r.o., prowadzi i rozwua dziatalno$¢ swiadczac w ograniczonym zakresie ustugi finansowania
naleznosci na rynku czeskim | stowackim. Dziatalnos¢ prowadzona jest w walutach lokalnych. Srodki
na prowadzenie dziatalno$cl pozyskiwane sg w walutach lokalnych oraz w formie pozyczek od
podmiotu dominujacego.

Pozycjami narazonymi na ryzyko walutowe jest zatem warto$¢ udzialdw Spotki Magellan S.A.
w podmioctach zaleznych oraz warto$¢ pozyczek udzielonych przez Spotke Magellan S.A. podmiotom
zaleznym dziatajgcym na rynku czeskim i slowackim.

Magellan S.A. udziela pozyczek zagranicznym spétkom zaleznym w ich walutach krajowych (EUR,
CZK). Generuje to ryzyko walutowe zwigzane z wartoscig aktywow Spétki. W celu zabezpieczenia
wartosci godziwe] swoich aktywow Spotka wykorzystuje walutowe kontrakty terminowe forward.
Instrumentami zabezpieczanymi sg wartosci godziwe udzielonych pozyczek, natomiast instrumentami
zabezpieczajgcymi sg zawarte kontrakty forward.

Magellan S.A. zawiera kontrakty terminowe forward jedynie w celu operacyjnego zabezpieczenia
wartosci godziwe| aktywow, nie stosuje formalnej rachunkowosci zabezpieczen.

5.3. Ryzyko stop procentowych

Ryzyko zmiany stdp procentowych to ryzyko polegajgce na indeksowaniu oprocentowania aktywow
i pasywow do réznych parametréw bazowych réznigcych sie terminami przeszacowania. Rentownosé
aktywow Grupy jest skorelowana z wysokoécig odsetek ustawowych, natomiast cze$¢ zobowigzan
finansowych jest oprocentowana w zaleznoéci od biezacych stdép rynkowych (WIBOR, bony
skarbowe). Grupa ogranicza to ryzyko poprzez prowadzenie aktywnej polityki utrzymania rentownosci
aktywow, aby zagwarantowaé sobie odpowiednig marze z transakcji wystarczajgca na pokrycie ryzyka
zmian kosztéw finansowania.

5.4. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopeini zobowiazan, co narazi Grupe na straty
finansowe,

Grupa stosuje zasade dokonywania transakcji wytgcznie z  kontrahentami o sprawdzonej
wiarygodnosci kredytowej; w razie potrzeby uzyskuje sig stosowne zabezpieczenie jako narzedzie
redukcji ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymania warunkéw kontraktowych. Ekspozycja Grupy
na ryzyko kredytowe kontrahentéw podlega cigglemu monitorowaniu w ramach systemu
scoringowego, a zagregowana wartos¢ zawartych transakcji rozkiada sie na zatwierdzonych
kontrahentow,
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5.5. Ryzyko pfynnosciowe

Grupa zarzgdza ryzykiem plynnosci utrzymujac odpowiednia wielkosé gotéwki lub wolnych limitow
kredytowych do dyspozycji, wykorzystujac oferty ustug bankowych i rezerwowe linie kredytowe,
monitorujgc stale prognozowane | rzeczywiste przeplywy pieniezne oraz dopasowujgc profile
zapadalnos$ci aktywéw i zobowigzan finansowych. Grupa na koniec poszczegbinych okreséw posiada
dodatkowe niewykorzystane kredyty i limity emisji obligacji pozostajgcych w dyspozycji Grupy dia
celdw dodatkowej redukcji ryzyka ptynnosci,

W ramach wystepujacych instrumentéw finansowych w zakresie ryzyka i przyjetych celdéw i metod
zarzgdzania ryzykiem finansowym nalezy stwierdzi¢, ze specyfika i zakres prowadzonej dziatalnosci
spowodowaly, Ze Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen dla przeprowadzonych
i planowanych transakcji gospodarczych.

6. Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnosé Grupy i osiggnigte wyniki

6.1. Otoczenie legislacyjne

6.1.1. Proces przeksztafcania szpitali w spofki prawa handlowego - Uchwata Rady
Ministrow nr 58/2009 z 27 kwietnia 2009 r. w sprawie ustanowienia programu
wieloletniego pod nazwg ,,Wsparcie jednostek samorzgdu terytorialnego w
dzialaniach stabilizujgcych system ochrony zdrowia” w latach 2009-2011.

Od dnia rozpoczecia realizacji Programu wptynelo do Ministerstwa Zdrowia stosunkowo nigwiele
wnioskéw o przydzielenie dotacji celowej z budzetu paristwa na zadania wiasne jednostek samorzadu
terytorialnego. W pordwnaniu z planem B obowigzujaca od 1 lipca 2011 r. ustawa o dziatainosci
leczniczej upraszcza procedure ubiegania sig o wsparcie. Wprowadzenie programu nie wplynegio
istotnie na strukture i poziom realizowanej sprzedazy w 2011 r. Spdtka Magellan 8.A. na biezgco
monitoruje zachodzace procesy przeksztatcania.

6.1.2, Ustawa z dnia 22 pazdziernika 2010 r. 0 zmianie ustawy o zakfadach opieki
zdrowotnef

W dniu 22 grudnia 2010 r. weszta w 2zycie znowelizowana ustawa o zakladach opieki zdrowotnej.
Ustawa zakiada migdzy innymi ograniczenie obrotu wierzytelnosciami szpitali poprzez koniecznosc
uzyskania zgody na fransakcje podmiotu, kiéry utworzyt zakiad opieki zdrowotne]. Zgodnie z
brzmieniem ustawy, ,czynno$¢ prawna majgca na celu zmiane wierzyciela w przypadku zobowigzan
samodzielnego publicznego zakladu opieki zdrowotne] moze nastapi¢ po wyrazeniu zgody przez
podmiot, ktory utworzyt zakiad". Przedmiotowa zmiana nie wplynela istotnie na portfolio realizowane;
sprzedazy w pierwszym pofroczu 2011 roku. Ograniczenie obrotu dotyczyto jedynie zobowigzan
SPZOZ, kitre powstaly po dniu 22 grudnia 2010 r. Udziat organdw zafozycielskich w procesie
decyzyjnym nie spowodowat znacznego wydiuzenia procesu realizacji transakeji.

6.1.3.Ustawa z dnia 15 kwietnia 2011 r. o dzialalnosci leczniczej

W dniu 1 lipca 2011 r. weszia w 2ycie ustawa o dziatainoéci leczniczej. Tym samym ustawa z dnia 30
sierpnia 1991 r. 0 zakladach opieki zdrowotnej, znowelizowana ustawg z dnia 22,10.2010 r., utraciia
moc. Istotne z punkiu widzenia dziatalinosci Spotki sg regulacje dotyczace wyrazZania zgody przez
podmiot, ktory utworzyt samodzielny publiczny zakiad opieki zdrowotnej na dokonanie czynno$ci
prawnej majacej na celu zmiang wierzyciela SPZOZ, skrécenie czasu trwania postepowan
likwidacyjnych szpitali, regulacje dotyczace przeksztatcenia samodzieinych publicznych zaktaddw
opieki zdrowotnej w spétki prawa handlowego.

Spotka Magellan S A. na biezgco monitoruje rynek medyczny i jego reakcje na wejscie w zycie
przedmiotowej regulacii.
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Grupa Kapitatowa Magellan S.A. Sprawozdanie z dzialalnosci za okres 01.01. — 30.06.2011

6.1.4.Nowelizacja Ustawy o podatku od towardw I ustug

Nowelizacja Ustawy o podatku od towardw i uslug cbowigzujgca w nowym ksztaicie od dnia 1 stycznia
2011 roku zmienila brzmienie artykutu 43 Ustawy, ktéry okresla zakres zwolnien od podatku VAT m.in.
w Zakresie niektérych ustug posrednictwa finansowego. Spotka stosujgc przyjete dobre praktyki
Zlozyta w marcu 2011 roku stosowne wnioski do Ministra Finanséw o udzielenie interpretacji
przepisow prawa podatkowego w zakresie zwolnienia od podatku VAT wybranych $wiadczonych
przez nig ustug. Jedna z uslug polegajaca na zapewnieniu pierwotnemu wierzycielowi finansowania
danej wierzytelnosci, | w konsekwengji nabyciu na wiasne ryzyko danej wierzytelnosci od takiego
wierzyciela pierwoinego, w opinii Dyrektora Izby Skarbowe] dziatajagcego z upowaznienia Ministra
Finansdw, powinna byé opodatkowana w odmienny sposéb niz Spolka wskazywata w ztozonym
wniosku o interpretacje. Zdaniem Spdiki, wskazana powyzej interpretacja wydana w dniu 14 czerwca
2011 r. wskazujgca na opodatkowanie VAT stawkg podstawowg uslugi finansowania wierzytelnosci,
kidra dotychczas na mocy posiadanege przez Spotke wyroku WSA (wydanego na gruncie przepisdéw
obowigzujacych przed 1 stycznia 2011 roku) podlegala zwolnieniu, narusza obowigzujgce przepisy
prawa. Diatego tez w dniu 22 sierpnia 2011 r. Spolka wniosta odpowiednig skarge do Wojewddzkiego
Sadu Administracyjnego w Lodzi.

Kwestia opodatkowania podatkiem VAT $wiadczone] przez Spotke przedmiotowej ustugi finansowania
wierzytelnosci byla jak juz wspominano przedmiotem rozstrzygniecia przez sad w indywidualnej
sprawie Spotki na gruncie przepisow VAT obowigzujgcych do 31 grudnia 2010 r. Wskutek korzystnego
dia Spoiki wyroku WSA w btodzi Dyrektor lzby Skarbowej w 2007 r. wydat postanowienie
potwierdzajace, iz przedmiotowa ustuga korzysta ze zwolnienia od podatku VAT. W ocenie Spotki
Zmiana brzmienia przepiséw o VAT w zakresie zwolnien, jaka zostala wprowadzona poczgwszy od 1
stycznia 2011 r. w przedmiotowe] sytuacji nie wplywa na stosowanie zwolnienia z VAT, przy czym
zdaniem Spotki w zakresie przedmiotowej uslugi mamy do czynienia ze swojego rodzaju ciagloscia
jesli chodzi o brak opodatkowania VAT $wiadczone)j ustugi. Zdaniem Spotki ryzyko przegrania sporu |
objecia swiadczonej ustugi podstawowg stawkg VAT jest niewielkie. Spotka oszacowalta potencjalne
skutki finansowe koniecznosci zastosowania sig do interpretacji wydanej przez Dyrektora izby
Skarbowej a potencjaina kwota zalegtego podatku naleznego zostala ujeta jako zobowigzanie
warunkowe | wykazana w Nocie nr 16 Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe do
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

6.1.5.Zmiany legislacyjne a dziatalnos¢ Grupy i osiggniete wyniki

Zmiany w sektorze stuzby zdrowia generuja zmiany oferty produktowej Spotki. Wprowadzenie nowych
produktow ma na celu m.in. zminimalizowanie ryzyka zwigzanego z udzielaniem finansowania w
zwigzku ze wzrostem udzialu sektora prywatnego oraz szpitali powstalych z planowanych
przeksztalcerh SP ZOZ w spolki prawa handlowego. Wprowadzone zmiany legisiacyjne wylgczajg
mozliwosé finansowania pewnych wierzytelnosci samodzielnych publicznych zaktaddw opieki
zdrowotnej. W pierwszym potroczu 2011 r. ograniczenia z tym zwigzane nie mialy jednak istotnego
wplywu na dziatalno$é Spotki, nie znalazty tez odzwierciedlenia w osigganych przez Grupe kapitatows
wynikach, Spélka dysponuje szerokim zakresem rozwigzan prawnych, a oferowane przez nig
produkty sg dostosowane do wprowadzonych regulacji ustawowych. Spolka stale pracuje nad nowymi
rozwigzaniami prawnymi, mogacymi by¢ odpowiedzig na zmieniajgca sie legislacje.
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Grupa Kapitalowa Magellan S.A. Sprawozdanie z dziaialno$ci za okres 01.01, ~ 30.06.2011

7. Informacje dodatkowe

7.1. Stanowisko Zarzgdu odnosnie moiliwosci zrealizowania wezesniej
publikowanych prognoz wynikow

Podmiot dominujgcy Grupy — Spdtka Magellan S.A. do dnia zatwierdzenia niniejszego raportu nie
publikowata prognozy jednostkowych ani skonsolidowanych wynikéw za 2011 rok.

7.2. Ocena zarzgdzania zasobami finansowymi, ze szczegdinym uwzglednieniem
zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan

W okresie 01.01-30.06.2011 Grupa posiadata peing zdolno$é do wywigzywania sig z zaciggnietych
zobowigzan. Utrzymywane limity kredytdw w rachunku biezgcym, dostepne limity programu emisji
obligacji $rednioterminowych | krotkoterminowych oraz $rodki generowane przez dziatalnosé
operacyjna przy kontrolowanym poziomie wydatkéw operacyjnych i inwestycyjnych oraz przy
Zaplanowanym poziomie wplywow z tyt. realizacji zawartych uméw w pelni zabezpieczaja ptynnosé
finansowy Grupy.

7.3. Ocena mozliwosci realizacji zamierzer inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitafowych

W drugim potroczu 2011 Grupa nie planuje przeprowadzenia znaczgcych inwestycji poza prowadzong
podstawowg dziatalnoscig polegajgcq na pozyskiwaniu aktywow finansowych za posérednictwem
oferowanych produktéw finansowych.

7.4. Zmiany podstawowych zasad zarzadzania

W okresie 01.01-30.06.2011 roku nie wystapity istotne zmiany w zasadach zarzgdzania Grupa.

7.8, Transakcje z jednostkami powigzanymi

SprzedaZ zrealizowana przez podmiot dominujgcy Magellan S.A. w stosunku do MedFinance
Magellan s.r.o. i Magellan Slovakia s.r.0. to warto$¢ zafakturowanych ustug doradczych oraz naliczone
odsetki od udzielonych pozyczek,

Warto$¢ i saldo pozyczek udzielonych spétkom zaleznym zostaty przedstawione w punkcie 3.9
ninigjszego sprawozdania,

Wszystkie transakcje z Jednostkami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych,

7.6, Struktura zatrudnienia

Przecigtne zatrudnienie w Grupie w pierwszym pofroczu 2011 roku wynosito 97 os6b przy:
—- 89 osobach $redniego zatrudnienia w roku 2010 ~ wzrost o 8 osob . 9%;
— 80 osobach sredniego zatrudnienia w | péiroczu 2010 - wzrost o 17 oséb . 21%.
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Grupa Kapitalowa Magellan S.A. Sprawozdanie 2 dziatainosci za okres 01.01. - 30.06.2011

7.7. Umowy zawarte miedzy Grupg a osobami zarzadzajgcymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska

Na dzien 30 czerwca 2011 r. nastgpujgce umowy z osobami zarzgdzajgcymi posiadajg zapisy
o rekompensatach na wypadek ich rezygnacji lub zwolnienia;
1. Krzysziof Kawalec — Prezes Zarzadu Magellan S.A.
2. Grzegorz Grabowicz — Wiceprezes Zarzgdu Magellan S.A., Prezes Zarzadu MEDFinance S.A.
3. Urban Kielichowski — Czlonek Zarzadu Magellan S.A.
4. Rafat Skiba — Czlonek Zarzadu MedFinance Magellan s.r.o, Czionek Zarzadu Magellan
Slovakia s.r.o,
Radostaw Moks — Wiceprezes Zarzadu MEDFinance S.A.
Ladislav Valabek — Czlonek Zarzadu Magellan Slovakia s.r.o.

o o

7.8. Wynagrodzenia, nagrody lub korzys$ci wyplacone osobom zarzadzajgcym i
nadzorujgcym

Wynagrodzenia osdb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych zostaty szczegdlowo podane w nocie 15.2 w
srédrocznym skrdconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

7.9. Liczba i warto$é nominalna akcji Spotki dominujacej bedaca w posiadaniu
0s6b zarzgdeajacych i nadzorufgcych

Zgodnie z zawiadomieniami ofrzymanymi przez podmiot dominujacy Grupy - Spétke Magelfan S.A.
nastgpujgce osoby zarzgdzajace Spoika posiadaly akcje lub uprawnienia do nich:

Stan na 24.08.2011 Stan na 06.05.2011
Osoba (dzien przekazania raportu (dzien przekazania raportu
za | pélrocze 2011) za | kwartat 2011)
. . | Wartosé nominalna . .| Wartog¢ nhominalna
Liczba akgeji akcii (PLN) Liczba akcji akeji (PLN)
Krzysztof Kawalec ~
Prezes Zarzadu 56 503 16 951 56 503 16 951
Grzegorz Grabowicz ~
Wiceprezes Zarzadu 35927 10778 35 927 10778

W okresie od dnia publikacji raportu za | kwartat 2011 rok nie nastapity zmiany stanu posiadania akcji
przez osoby zarzadzajace. Spéika nie posiada informacji, aby na dzieh przekazania niniejszego
raportu Czionkowie Rady Nadzorczej Magellan S.A. posiadali akcje Spotki.

Z tytutu realizowanego w Spélce programu opcyjnego czionkowie Zarzadu Spolki posiadajg warranty
subskrypcyjne uprawniajgce do objecia akcji:

- Krzysztof Kawalec (Prezes Zarzadu) — 27.916 warrantdw subskrypeyjnych,

- Grzegorz Grabowicz (Wiceprezes Zarzgdu) — 14.958 warrantéw subskrypcyjnych,

- Urban Kielichowski (Czlonek Zarzadu) — 11,382 warrantow subskrypeyjnych.

7.10. Warto$¢ nominalna obligacji wlasnych Spétki dominujacej bedaca
w posiadaniu 0séb zarzadzajacych i nadzorujgcych

Zgodnie z Uchwala nr 2 z dnia 24 listopada 2006 roku NWZA Magellan S.A., zmienionej uchwatg nr
39/2009 NWZA z dnia 6 maja 2009 roku, cztonkowie Rady Nadzorczej oraz czionkowie Zarzadu
Magellan S.A. mogg nabywac obligacje wiasne Spdtki na zasadach okreslonych w Regulaminie
nabywania obligacji emitowanych przez Spotke do tgcznego limitu o wartoéci 3 min PLN.
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Na dzien 30 czerwca 2011 roku saldo obligacji nabytych przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace
Spotke wynosito 1,5 min PLN (warto§é nominaina)’,

7.11. Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

Dnia 6 maja 2009 uchwatg numer 41/2009 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Magellan S.A,
wprowadzono w Spoice program opcji menedzerskich dla kierownictwa najwyzszego szczebla |
kluczowych pracownikow zatrudnionych w Spétce. Szczegstowe warunki programu dot. obejmowania
przez pracownikéw przyznanych im warrantéw subskrybcyjnych zostaly zmienione uchwalg nr 4/2010
NWZA z dnia 15 wrzesnia 2010 r.

Szczegotowy opis programu oraz zestawienie kosztéw z nim zwigzanych zostalo zaprezentowane w
nocie 15.3 $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Poza uprawnieniami do akcji wynikajgeymi z planu opcyjnego, Spéika Magellan S.A. nie prowadzi
programdw akcji pracowniczych.

7.12. Postepowania toczgce sie przed sadem, organem wiasciwym dia
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W ramach dziatalinosci statutowej Grupa prowadzi postepowania sadowe, kibre sg konsekwencjg
specyfiki prowadzonej przez nig dziatalnosci operacyjnej. Ze wzgledu na charakter prowadzonej
dziatalnos$ci objecie aktywa postepowaniem sgdowym jest jednym z typowych etapdw odzyskiwania
wierzyteinosci przewidzianych procedurami operacyjnymi Grupy. Dla tej grupy aktywow ryzyko
kredytowe jest na poziomie pordwnywalnym z pozostatymi aktywaml finansowymi splacanymi przez
diuznikéw bez ustalonego harmonogramu piatnosci. Nie sg to aktywa zagrozone ani sporne. Dla
znacznej czesci tego portfela Grupa posiada prawomocne nakazy zaptaty i jest w trakcie ustalania z
diuznikiem trybu i terminu splaty przedmiotowej wierzyteinosci.

Saldo wierzytelnosci objetych postgpowaniem sadowym na dzier 30 czerwca 2011 wynosito 28.735
tys. PLN, co stanowilo 5% wartosci portfela aktywdw finansowych. Wartos¢ spraw objetych
postgpowaniem sadowym na dziert 30.06.2011 roku stanowi 17% kapitatéw wlasnych.

Na dzierh publikacji niniejszego raportu z aktywodw objetych postepowaniem sadowym na dzien
30.06.2011 roku ponad 69% posiadalo prawomaocne nakazy zaplaty,

Na koniec okresu poréwnywalnego saldo aktywéw objetych postgpowaniem sgdowym wynosilo
17.692 tys. PLN co stanowito 5% wartosci portfela aktywow finansowych | 13% warto$ci kapitalow
wiasnych.

Na dzieri sporzadzenia niniejszego raportu przeciwko Grupie nie toczy si¢ zadne postepowanie
sgdowe.

7.13. Informacje wynikajace z uméw zawartych z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych

W dniu 18 kwietnia 2011 r. Rada Nadzorcza Magellan S.A. dokonata wyboru audytora
przeprowadzajgcego badanie rocznych oraz przeglad pétrocznych sprawozdan finansowych Spélki i
Grupy Kapitaiowej Magellan S.A., ktérym zostata firma Deloitte Audyt Sp. z c.0. z siedzibg w
Warszawie, al. Jana Pawla il 19, wpisana na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych przez Krajowg lzbe Bieglych Rewidentéw pod numerem ewidencyjnym 73,

Zadania audytora obejmuja;

- przeglad skréconych $rédrocznych skonsclidowanych sprawozdan finansowych Grupy
Kapitalowej Magellan S.A. sporzgdzonych zgodnie z MSR, MSSF za okresy 6
nastgpujgcych po sobie miesiecy zakonczonych odpowiednic w dniu 30.06.2011,
30.06.2012 oraz 30.06.2013;

: Informacja na podstawie oSwiadczen osdb nabywajgcych
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- przeglad skroconych érédrocznych jednostkowych sprawozdan finansowych Magellan S.A.
sporzadzonych zgodnie z MSR, MSSF za okresy 6 nastepujgcych po sobie miesiecy
zakonczonych odpowiednio w dniu 30.06.2011, 30.06.2012 oraz 30.06.2013;

~  badanie skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej Magellan S.A.
sporzadzonych zgodnie z MSR, MSSF za okresy 12 nastgpujgcych po scbie miesiecy
zakonczonych odpowiednio w dniu 31.12,.2011, 31.12.2012 oraz 31.12.2013;

-~ badanie jednostkowych sprawozdan finansowych Magellan S.A. sporzadzonych zgodnie z
MSR, MSSF za okresy 12 nastepujgcych po sobie miesigoy zakoriczonych odpowiednio w
dniu 31.12.2011, 31.12.2012 oraz 31.12.2013.

Wybér bieglego rewidenta zostat dokonany zgodnie ze Statutem Spdlki | obowigzujacymi przepisami.

W dniu 15 lipca 2011 roku zostata zawarta umowa dotyczgca wyze] wymienionych czynnosci na okres
konieczny do ich wykonania. Wynagrodzenie za ustugi objete umowa za kazdy rok wynosi 136 tys.
PLN netto.

Spotka Magellan S.A. korzystala z usiug wybranego podmiotu w zakresie badania rocznych |
przegladu pétrocznych sprawozdan finansowych w latach obrotowych 2602 - 2007.

Lédz, 24 sierpnia 2011

Podpisy
Krzysztof Kawalec Grzegorz Grabowicz Urban Kielichowski
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu Czionek Zarzgdu
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Grupa Kapitalowa Magellan S.A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowa za okres
01.01. — 30.06.2011

Oswiadczenie Zarzadu Magellan S.A.
w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sréodrocznego skréoconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
01 stycznia — 30 czerwca 2011

Zarzgd oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, zalgczone Srédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne Grupy Kapitatowej Magellan S.A. sporzgdzone zostalo
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly
zatwierdzone przez Unie Europejska, a w sprawach nhieuregulowanych powyzszymi standardami,
zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r., nr 78, poz.
694 z pézniejszymi zmianami) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, jak rowniez
wymogami odnoszgcymi sie do emitentdéw papierow warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na
rynku oficjalnych notowan gietdowych.

Zalgczone $rddroczne skrécone skonsolidowane sprawczdanie finansowe odzwierciedla w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg Grupy Kapitalowej Magellan S.A. oraz jej

wynik finansowy. TakZe sprawozdanie Zarzgdu z dziataino$ci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggniec oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Magellan S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

todz 24 sierpnia 2011

Podpisy Czlonkéw Zarzgdu:

Grzegoy owicz — Wiceprezes Zar
s Zarzadu
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Urban Kielichawski—Czidnek Zarzgdu
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Grupa Kapitatowa Magellan S.A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
01.01. - 30.06.2011

Oswiadczenie Zarzadu Magellan S.A.
w sprawie podmiotu uprawnionego do przegladu srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
01 stycznia — 30 czerwca 2011

Zarzgd o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, {j. Deloitte Audyt Sp.
Z 0.0. Z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta |I 18, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdanh finansowych przez Krajowa lzbe Bieglych Rewidentow pod numerem
ewidencyjnym 73, dokonujgcy przegladu érodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, sporzgdzonego za okres od 01 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011, zostal wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy tego przegladu,
spetnili warunki do wydania bezstronnego hiezaleznego raportu z przegigdu, zgodnie z wiasciwymi
przepisami prawa kKrajowego.

k.6dz 24 sierpnia 2011

Podpisy Czionkéw Zarzgdu:

Krzysztof Kawalec — Prezes Zarzadu
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Grupa Kapitatowa Magellan S.A. Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
01.01. -~ 30.06,2011

Oswiadczenie Zarzadu Magellan S.A.
0 przestrzeganiu zasad tadu korporacyjnego

Zarzad Magellan S.A. deklaruje, ze w okresie 01.01. — 30.06.2011 roku w Spéice Mageilan S.A. -
podmiocie dominujgcym Grupy Kapitatowej Magellan - przestrzegane byly zasady fadu
korporacyjnego, ujete w dokumencie "Dobrych Praktykach Spéiek Notowanych na GPW" (Zatacznik
do Uchwaly nr 17/1249/2010 Rady Gieldy z dnia 19 maja 2010 r.} — zasady fadu korporacyjnego dla
spatek akcyjnych bedacych emitentemn akcji, obligacii zamiennych lub obligacji z prawemn
pierwszenistwa, ktdre sg dopuszczone do obrotu gieldowego na rynku urzgdowym, z peinym lub
czesciowym wylgczeniem zasady 1.1., 1.5, 11.1.7,11.2, IV.10.

+6dz 24 sierpnia 2011
Podpisy Czlonkéw Zarzadu:

Krzysztof Kawalec ~ Prezgs u
v —(.)r zjgu‘"’_ﬁ—

NaCZelny

/;r—z@(awalec

ica — Wiceprezes Zarzadu

&
‘/i 2
T /b r ya ’

PrhanWielichowskd

EEER TR
ank rmageldian
Magatian 3.4
8G-330 Lody, Al Pllsudabiege 16
tef 47 277 11 00
MIP 947 §8 60 279 RGO 67 (BET87S

i1 magellan

TWORZYMY ILOZWIAZAMIA



