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EUROFAKTOR S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku
(w tysiacach ztotych)

SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku

Okres 3 miesicy Okres 6 miesieey Okres 3 miesieey  Okres 6 miesieey

Not gakoriczony gakoriczony gakoriczony gakoriczony
lota
! 30 ezerwea 2011 30 exerwea 2011 30 egerwea 2010 30 exerwea 2010
roku roku roku rokn
niebadane niebadane niebadane niebadane
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody z tytulu odsetek i prowizji 16,17 2157 3436 1168 2479
Koszty z tytulu odsetek i prowizji &) 3) (162) (220)
Wynik z tytutu odsetek i prowizji 2156 3433 1006 2259
Przyc%pdy z tytu‘ll u \7/yceny, e\f/lfien?]onowama 630 893 355 471
i administrowania wierzytelno§ciami funduszu
Koszty z tytulu wyceny, ewidencjonowania i administrowania
wierzytelnos$ciami funduszu
'Wymlf z tytutu vace.ny’ ew1dety1c.]on(.)wan1a 630 893 355 47
i administrowania wierzytelno$ciami funduszu
Przychody z tytutu dywidend - - - -
Wynik z obrotu wierzytelnosciami - - - -
Wynik na handlowych papierach wartosciowych - - - -
Wynik na inwestycyjnych papierach wartosciowych (279) (577) 146 146
Zmiana stanu odpiséw z tytulu utraty wartosci aktywoéw finansowych (1403) (1591) (3134 (3213)
Wynik z tytulu dziatalnoéci operacyjnej 1104 2158 (1627) 337)
Pozostale przychody operacyjne 109 206 106 252
Pozostate koszty operacyjne (402) (508) (176) (400)
Ogdlne koszty administracyjne (w tym amortyzacja) (978) (1923) (1386) (2485)
K}oszty/ptzycho‘dy z tytulu utraty wartosci aktywow 2127 2074 267 )
niefinansowych i rezerwy
Zysk / strata brutto 1960 2007 (2 817) (2970)
Podatek dochodowy 10 - - 515 515
Zysk / strata netto z dziatalno$ci kontynuowanej 1960 2007 (3332) (3 485)
Zysk / strata netto 1960 2007 (3 332) (3 485)
Zysk / strata na jedng akcje
podstawowy z zysku za rok obrotowy 0,40 0,40 (0,67) (0,70)
podstawowy z zysku z dzialalnosci kontynuowanej 0,40 0,40 (0,67) (0,70)
rozwodniony z zysku za rok obrotowy 0,40 0,40 (0,67) (0,70)
rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej 0,40 0,40 (0,67) (0,70)

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 26
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EUROFAKTOR S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku

(w tysiacach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW

za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia

Zysk / strata netto za okres

Inne catkowite dochody

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Zabezpieczenia przeplywéw pienieznych

Zyski (straty) aktuarialne z tytulu programéw okreslonych
$wiadczen emerytalnych

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody netto
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

30 czerwca 2011 roku

Okres 3 miesicy Okres 6 miesieey Okns 3}}%16}1@@’ Okres 6}}%}6}[@@’
Nota zakoriczony zakoiiczony 30 Rakoliczony zakoiiczony
30 czerwea 2011 roku— czerwea 2011 roku 30 erwea 201030 czerwea 2010
1ok roku
niebadane niebadane niebadane niebadane
1960 2007 (3332) (3 485)
1960 2007 (3332) (3 485)

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 26
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EUROFAKTOR S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku
(w tysiacach ztotych)

SRODROCZNY SKROCONY BILANS

na dzien 30 czerwca 2011 roku

Nota Na dzieri Na dzieri
. 30 czerwea 2011 roku 31 grudnia 2010 rokn
niebadane
AKTYWA
Aktywa trwate (dlugoterminowe) 4055 4 582
Rzeczowe aktywa trwale 11 1801 1910
Wartosci niematerialne 2 428
Aktywa finansowe 16,17 2252 2244
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - -
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 33 547 33 350
Krétkoterminowe aktywa finansowe 16,17 32 348 31 366
Naleznoéci z tytulu dostaw 1 ustug oraz pozostale naleznosci 628 1139
Rozliczenia miedzyokresowe 46 21
Srodki pieni¢zne iich ekwiwalenty 8 426 530
ktywo klasyfik h jaki d daz
Grupa aktywow zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy 15 99 204
SUMA AKTYWOW 37602 37 932
PASYWA
Kapital wtasny 37 056 35 049
Kapital podstawowy 49 609 49 609
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 14 485 14 485
Pozostate kapitaly rezerwowe 12 820 12 820
Niepokryte straty (39 858) (41 865)
Kapital wtasny ogétem 37 056 35 049
Zobowigzania dlugoterminowe - -
Zobowigzania krétkoterminowe 546 2883
Rezerwy 58 2439
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania /7 326 264
. P ) , kowveh i pogvezek

Biezaca czesé op.rocentow?n.y ch kredytéw bankowych i pozycze 12,17 103 100
oraz dluzne papiery warto$ciowe
Fundusze specjalne 2 -
Rozliczenia migdzyokresowe 57 80
Zobowigzania razem 546 2883
SUMA PASYWOW 37 602 37 932

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 26
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EUROFAKTOR S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku
(w tysiacach ztotych)

SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku

Okres 6 miesieey Okres 6 miesieey
gakoriczony gakoriczony
30 czerwea 2011 rokn 30 czerwea 2010 rokn
niebadane niebadane
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk / strata brutto 2007 (2 970)
Korekty o pozycje: (2113) 3181
Amortyzacja 252 340
Odsetki i dywidendy, netto - 203
Zysk / strata na dziatalno$ci inwestycyjnej (20) (106)
Zwigkszenie / zmniejszenie stanu rezerw (2 381) -
Zwigkszenie / zmniejszenie stanu naleznosci i aktywdw
f (479) 2798
inansowych
Zwigkszenie/ zmniejszenie stanu zobowiazan 66 24
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (47) (451)
Podatek dochodowy zaptacony - -
Pozostate * 502 331
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej (106) 211
Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
. . ’ 26 45
niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywéw trwalych i wartosci niematerialnych
(24) (13)
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej 2 32
Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci finansowej
Zaciagniecie kredytéw bankowych, pozyczek i emisja obligacji 330
Splata kredytéw bankowych, pozyczek i obligacji - 99)
Pozostate - (100)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej - 131
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw
(104) 374
Srodki pienigzne na poczatek okresu 530 546
Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym 426 920

* pozycja obejmuje elementy zmiany stanu grupy aktywow przeznaczonych do sprzedazy i aktywéw finansowych
dostgpnych do sprzedazy.

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 26
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EUROFAKTOR S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku

(w tysiacach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE

WLASNYM

za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku

Nadwyzka ze Poxustate Zyski
Kapitat akeyjny g)r?e%ﬁ.l@} akgi .. fkapitaly Ratrymane | Razem
= powyzej ich wartosci N Straty
nominalnej reRormons niepokryte

Na 1 styeznia 2011 roku 49 609 14 485 12 820 (41 865) 35049
Calkowite dochody za okres - - - 2007 2007
Emisja akeji - - - - -
Wyplata dywidendy - - - - -

Na 30 2011 rok
a 7 cmerwen S0 Tk 49 609 14485 12820  (39858) 37056

(niebadane)

Na 1 styczmia 2010 rokn 49 609 14 485 12 820 (23 667) 53 247
Catkowite dochody za okres - - - (3485) (3 485)
Emisja akeji - - - - -
Wyplata dywidendy - - - - -

Na 30 2010 rok
a o7 crerwea ST roku 49 609 14485 12820  (27152) 49762

(niebadane)

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 26
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EUROFAKTOR S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach ztotych)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogélne

Eurofaktor S.A. (,,Spoétka”) jest spétka akcyjna z siedzibga w Mystowicach, przy ul. Modrzewskiego 42, ktérej
akcje znajduja si¢ w publicznym obrocie. Do dnia 29 lipca 2011 roku siedziba Spétki miescita si¢ w Krakowie,
przy ul. Wroctawskiej 53. Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spéiki obejmuje okres 6 miesigcy
zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 6 miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz noty do
sprawozdania z catkowitych dochodéw obejmuja dane za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2011
roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku — nie byly
przedmiotem przegladu lub badania przez bieglego rewidenta.

Spoétka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000038155. Spétce
nadano numer statystyczny REGON 273038318.

Czas trwania Spéltki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spétki jest:

® pozostate posrednictwo pieni¢zne, gdzie indziej niesklasyfikowane,
pozostale posrednictwo finansowe, gdzie indziej niesklasyfikowane,
faktoring jako pozostale formy udzielania kredytow,
administrowanie i ewidencjonowanie wierzytelnoS$ciami,
zarzadzanie rynkiem finansowym,
dziatalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.

Podmiotem bezposrednio dominujacym w stosunku do Eurofaktor S.A. jest Forum XIII Alfa sp. z o.0.

Dnia 24 sierpnia 2011 roku niniejsze §rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spoétki za okres 6 miesigcy
zakonczony 30 czerwca 2011 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

Spétka sporzadzita réwniez $rdédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy
zakonczony 30 czerwca 2011 roku, ktére dnia 24 sierpnia 2011 roku zostalo przez Zarzad zatwierdzone
do publikacji.

2.  Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej

W sktad Zarzadu Spoétki na dzien 30 czerwca 2011 roku wchodzili:
1. Prezes Zarzadu — Artur Rawski
2. Wiceprezes Zarzadu — Agata Kalinska

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 30 czerwca 2011 roku wchodzili:
1. Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Grzegorz Hajdarowicz
2. Czionek Rady Nadzorczej — Michal Golicz
3. Cztonek Rady Nadzorczej — Tomasz Srokosz
4. Czlonek Rady Nadzorczej — Dorota Hajdarowicz
5. Cztonek Rady Nadzorczej — Artur Lopuszko

Do dnia zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego sklad Zarzadu
Spéiki oraz Rady Nadzorczej nie zmienit sig.
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EUROFAKTOR S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach ztotych)

3.  Podstawa sporzadzenia Srédrocznego skroconego sprawozdania
finansowego

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF”), w szczeg6lnosci zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowos$ci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania do publikacji, biorac pod uwagg toczacy si¢ w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz
prowadzona przez Spétke¢ dzialalno$é, w zakresie stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci nie
ma réznicy migdzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Radg¢ Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowos$ci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,,KIMSF”).

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych (tys. z1).

Niniejsze $rodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszto$ci, czyli co najmniej
12 miesigcy od dnia bilansowego. Na dzien zatwierdzenia niniejszego §rédrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalno$ci przez Spoétke.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej
przez Spétke w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszto$ci, czyli co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego. Na
dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnos$ci przez Spétke.

Plany Spoétki zmierzaja do zaangazowania dziatalnosci w nowy perspektywiczny obszar - zarzadzanie
wierzytelno§ciami sekurytyzowanymi, co w przypadku ich pomys$lnej realizacji winno przetozy¢ si¢ na wzrost
uzyskiwanych przychodéw.

Spétka prowadzi dzialalno$¢ na tym rynku od wrzesnia 2009 roku, kiedy to podjeta wspdtprace dotyczaca
zakupu portfela wierzytelnosci korporacyjnych przez jeden z funduszy zarzadzanych przez Copernicus Capital
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych. Obecnie Eurofaktor S.A. $wiadczy wobec tego funduszu ustugi
zwigzane z ewidencja analityczna, administracja i wycena portfela wierzytelnosci, prowadzac réwniez dziatania
zmierzajace do pozyskania przez Fundusz kolejnych portfeli wierzytelno$ci w tym: rozpoznanie rynku, wstgpne
rozmowy a takze, w porozumieniu z Funduszem, przeprowadzajac due diligence oferowanych portfeli.

W  lutym 2011 roku Spétka zlozyta do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o licencjg
na zarzadzanie wierzytelno§ciami sekurytyzowanymi.

Spétka zamierza zwigkszaé swoje zaangazowanie na rynku wierzytelnosci sekurytyzowanych poprzez
oferowanie swoich ustug wielu funduszom sekurytyzacyjnym. W przypadku uzyskania licencji dziatania Spotki
zmierza¢ begda do prowadzenia kompleksowej obstugi funduszy poczawszy od dokonywania
przedinwestycyjnych analiz pakietdéw wierzytelnosci, poprzez $wiadczenie ustug wyceny portfeli, obstuge
administracyjna, prowadzenie ksiag pomocniczych funduszu, po skuteczne odzyskiwanie trudno $ciagalnych
wierzytelno$ci.

Przeterminowane wierzytelnosci z lat ubiegtych, w stosunku do ktérych Eurofaktor S.A. w dalszym ciagu
prowadzi dzialania windykacyjne w ksiggach rachunkowych =zostaly objgte w wigkszosci odpisami
aktualizujacymi w zwiazku z czym w ocenie Zarzadu wyniki podejmowanych dziatan windykacyjnych nie bgda
mialy negatywnego wptywu na rozwdj dalszej dziatalnoéci Spéiki.

W kolejnych miesiacach dziatalnosci Spétka bedzie prowadzi¢ obstuge posiadanego portfela wierzytelnosci jak
réwniez planuje dalsza wspélprace ze spétkami Grupy GREMI, poprzez przynalezno$¢ do ktérej Eurofaktor
S.A. migdzy innymi podjeta wspétprace z Funduszem DEBITO, co zapoczatkowato rozwdj nowej dziatalnos$ci
Spotki.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze sprawozdaniem finansowym Spdétki za rok
zakonczony 31 grudnia 2010 roku.
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4.  Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia S$rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego sa spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spétki
za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku, z wyjatkiem zastosowania nastgpujacych nowych lub zmienionych
standardéw oraz interpretacji obowiazujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub
po 1 stycznia 2011 roku.

e Zmieniony MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
PO raz pierwszy

e Zmiana do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotow powiqzanych opublikowana
4 listopada 2009 roku.

e Zmiana do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja

e Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Migdzynarodowych Standardéw
SprawozdawczoS$ci Finansowej (Annual Improvements)

e Zmiana do Interpretacji KIMSF 14 Przedptaty zwiqzane z minimalnymi wymogami finansowania

e Interpretacja KIMSF 19 Zamiana zobowiqzan finansowych na instrumenty kapitatowe

Zmiany do powyzszych standardéw, za wyjatkiem zaktualizowanego MSR 1, oraz przyjgcie powyzszych
standardéw i interpretacji nie spowodowaty zmian w zasadach (polityce) rachunkowosci, sytuacji finansowej ani
wynikach dziatalnosci Spoéiki.

Spétka nie zdecydowala si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

5. Zmiana szacunkow

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zatozen, ktére
wplywaja na wielko$ci wykazane w sprawozdaniu finansowym w dodatkowych informacjach i objasnieniach.
Mimo ze przyjete zatozenia i szacunki opieraja si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu jednostki na temat biezacych
dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga si¢ r6zni¢ od przewidywanych.

Spoétka dokonuje na kazdy dzien bilansowy szacunku warto$ci wybranych instrumentéw finansowych wediug
metody zamortyzowanego kosztu przy wykorzystaniu efektywnej stopy procentowej. Szacunek ten jest oparty
oustalone w harmonogramach kwoty i terminy oczekiwanych przeptywéw pieni¢znych. Jednostka nie
przewiduje, aby zmiana oczekiwanych kwot i terminéw realizacji przeptywOw pieni¢znych w mozliwym
do przewidzenia zakresie powodowala konieczno$¢ skorygowania kwot przedstawionych w $rédrocznym
skr6conym sprawozdaniu finansowym.

6. Sezonowos¢é dziatalnosci

Dziatalno$¢ Spoéiki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Spétki nie odnotowuja istotnych
wahan w trakcie roku.

7. Informacje dotyczgce segmentow dziatalnosSci

Informacje na temat segmentéw dzialalno$ci sa prezentowane w s$rédrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym zgodnie z MSSF 8.
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8.  Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Dla celéw $rédrocznego skréconego rachunku przeptywdéw pieni¢znych, srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
sktadaja si¢ z nastgpujacych pozycji:

Na dziert Na dzieri
30 czerwea 2011 31 grudnia 2010
roku roku

Srodki pieniezne w banku i w kasie 425 66
Lokaty krétkoterminowe 1 464
Kredyty w rachunkach biezacych - -

426 530
Srodki pieniezne w banku i w kasie przypisane
dziatalno$ci zaniechanej ) )

426 530

9. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Spoétka w okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2011 roku oraz do daty sporzadzenia skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego nie wyptacita zaliczek na poczet dywidendy.

10. Podatek dochodowy

10.1. Obciazenie podatkowe

Gtéwne sktadniki obciazenia podatkowego w rachunku zyskéw i strat przedstawiaja si¢ nastgpujaco (niebadane):

Okres 3 miesigcy Okres 6 miesiecy Okres 3 miesiecy Okres 6 miesiccy
zakoficzony zakonczony zakofczony zakoficzony
30 czerwea 2011 roku 30 czerwea 2011 roku 30 czerwca 2010 roku 30 czerwca 2010 roku
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Biezqcy podatek dochodowy
Biezace obciazenie z tytulu podatku dochodowego
Odroczony podatek dochodowy
Zwiazany z powstaniem i odwrdceniem sig réZnic
przejSciowych - - 515 515
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zy skéw i
strat - - 515 515

Rozliczenia podatkowe w zakresie podatku dochodowego za 2007 rok oraz podatku od towaréw i ustug za 2007
rok i styczen 2008 roku byly przedmiotem kontroli Izby Skarbowej w Krakowie.

W dniu 27 czerwca 2011 roku Dyrektor Izby Skarbowej w Krakowie wydal ostateczne decyzje w zakresie
podatku VAT za sierpien 2007 roku i styczen 2008 roku. Na skutek wniesionego przez Eurofaktor S.A.
odwotania, Dyrektor Izby Skarbowej w Krakowie po zapoznaniu si¢ z przedstawionymi przez Spétke zarzutami
co do braku podstaw do oszacowania obrotu ztytulu sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego gruntu
potozonego w Katowicach przy ul. Ceglanej, w catosci podzielit poglad wyrazony w zlozonym przez Spétke
odwotaniu od decyzji Dyrektora UKS iprzyjal wysoko$¢ obrotu ztytutu w/w sprzedazy w wysokosci
zadeklarowanej przez Spéike.

W konsekwencji, decyzja Dyrektora UKS okreslajaca zobowiazanie Spétki w podatku VAT za sierpien 2007
roku w wysokoS$ci 2.344 tys. zt zostala uchylona, a zobowigzanie Spétki za ten miesiac zostalo okres§lone
w wysokosci 1.401 tys. zt.
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Na mocy tej decyzji Spétka zaptacita réznicg pomigdzy podatkiem zadeklarowanym przez Spoétke za ten okres
ijuz zaptaconym - 1.361 tys. zl, a wysokoscia zobowiazania z ostatecznej decyzji Dyrektora Izby Skarbowej -
1.401 tys. z1, tj. kwote 40 tys. zi.

W zakresie rozliczenia za styczen 2008 r., Dyrektor Izby Skarbowej utrzymat w caloéci decyzj¢ Dyrektora UKS
okreslajaca zobowiazanie Spétki w wysokosci 143 tys. zt.

Dnia 5 lipca 2011 roku zobowiazania podatkowe wynikajace z decyzji IS z dnia 27 czerwca 2011 roku zostaty
zaplacone wraz z naleznymi odsetkami budzetowymi.

W dniu 27 lipca 2011 roku Dyrektor Izby Skarbowej w Krakowie wydal decyzj¢ uchylajaca wczesniej
zaskarzona decyzj¢ w sprawie podatku dochodowego za rok 2007 i ustalit kwote straty podatkowej Spotki
w wysokosci 760 tys. zt.

Spétka w dniu 2 sierpnia 2011 roku uregulowata zobowiazanie podatkowe wynikajace z odsetek od zaliczki na
podatek dochodowy za okres od stycznia do lipca 2007 roku powstate po decyzji Dyrektora Izby Skarbowej
w kwocie 58 tys. zt.

W zwiazku z opisanymi wyzej ostatecznymi decyzjami Dyrektora Izby Skarbowej w Krakowie Spoétka
rozwigzala czgs$¢ rezerwy krétkoterminowej w wysoko$ci 2.381 tys. zt utworzonej w 2010 roku na ewentualne
zobowiazanie podatkowe, a dotyczacej podatku dochodowego od oséb prawnych za 2007 rok oraz podatku od
towaréw i ushug za sierpien 2007 roku i styczen 2008 roku.

11. Rzeczowe aktywa trwale oraz wartosci niematerialne

11.1. Kupno i sprzedaz

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2011 roku, Spétka nabylta rzeczowe aktywa trwale o warto$ci
24 tys. zl, natomiast nie nabyla nowych warto§ci niematerialnych (w okresie 6 miesigcy zakonczonym
30 czerwca 2010 roku Spoétka nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartoSci 14 tys. zi, nie nabyta jednak zadnych
wartos$ci niematerialnych).

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2011 roku, Spétka zbyla sktadniki rzeczowych aktywéw
trwalych o warto$ci netto O tys. zt (w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2010 roku: 28 tys. zi)
osiagajac zysk netto na sprzedazy 26 tys. zt (2010 rok: 18 tys. z1).

W okresie 6 miesigcy zakoniczonym 30 czerwca 2011 roku, Spétka zbyla wartodci niematerialne i prawne
w kwocie 0O tys. zI (w tym samym okresie 2010 roku sprzedaz warto$ci niematerialnych wyniosta réwniez
0 tys. zb)

11.2. Odpisy z tytulu utraty wartosci

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2011 roku Spétka nie rozpoznata dodatkowego odpisu z tytulu utraty
wartosci $rodkéw trwatych (w analogicznym okresie roku poprzedniego réwniez nie dokonano odpisu
aktualizujacego), natomiast w omawianym okresie Spétka utworzyta dodatkowy odpis z tytutu utraty wartos$ci
kosztéw prac rozwojowych w wysokosci 307 tys. zI (w tym samym okresie roku ubieglego nie zanotowano
dodatkowego odpisu z tytulu utraty warto§ci w pozycji wartosci niematerialne).

12. Rezerwy

Srednia wieku pracownikéw Spétki oraz ich liczba jest niska, wiec Spétka nie rozpoznaje rezerwy
na $wiadczenia emerytalne. Spotka dokonala szacunku wartodci rezerwy na odprawy emerytalne jednak,
ze wzgledu na nieistotno$¢ kwoty, jej warto$¢ nie zostala ujgta w ksiggach.
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13. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Na dzien 30 czerwca 2011 roku oraz na dzieh 30 czerwca 2010 roku Spéitka nie posiadata kredytow
i niewykorzystanych linii kredytowych.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku Spéika posiadata pozyczke w wysokosci 103 tys. zt z terminem sptaty na dzien
30 listopada 2011 roku (na dzien 31 grudnia 2010 roku — 100 tys. zt).

W dniu 11 wrze$nia 2009 roku Eurofaktor S.A. zawart z BRE Bank S.A. umowg dealerska i umowe agencyjna
(datowane na dzien 8 wrzes$nia 2009 roku) w zakresie przeprowadzenia przez BRE Bank S.A. programu emisji
obligacji na warto$¢ 100.000 tys. PLN.

Powyzszy program przewiduje wielokrotne emisje niezabezpieczonych obligacji, dokonywane przez Spétke
w trybie zlecenia emisji i na zasadach przedstawionych w propozycji nabycia obligacji danej transzy przez okres
do dnia 10 wrze$nia 2012 roku.

Zgodnie z postanowieniami uméw minimalny termin realizacji praw z obligacji danej transzy wynosi 3 miesiace,
a maksymalny termin wynosi 3 lata, chyba ze strony uzgodnia inacze;j.

Emisja obligacji nie bgdzie miata charakteru oferty publicznej i przeprowadzona zostanie w trybie kierowania
propozycji nabycia przez Eurofaktor S.A. do indywidualnie oznaczonych adresatow w liczbie nie wigkszej niz
99 oséb.

Do dnia bilansowego oraz od daty bilansowej do dnia zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego nie miala miejsca emisja obligacji wynikajaca z powyzej opisanego programu emisji
obligacji.

14. Kapitalowe papiery wartosciowe

Na dzien 30 czerwca 2011 roku oraz na dzien 30 czerwca 2010 roku Spétka nie posiadata zobowiazan z tytutu
emisji kapitatowych papieréw warto§ciowych.

15. Dzialalnos¢ zaniechana

W I pétroczu 2011 roku Spétka nie zaniechata Zadnego rodzaju dziatalno$ci.

16. Instrumenty finansowe

16.1. Wartosci godziwe poszczegolnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i warto$ci godziwych wszystkich instrumentéw
finansowych Spoétki, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywdéw i zobowigzan.
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Kategoria Wartosé¢ bilansowa Wartosé¢ godziwa
zgodnie z 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
MSR 39 2011 2010 2011 2010
Aktywa finansowe niebadane niebadane
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (dtugoterminowe) DDS 2249 2191 2249 2191
A.ktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik WWWGpWE 2355 2932 2355 )
finansowy
Naleznosci i pozyczki (krétkoterminowe) PiN 29 207 27 439 29 207 27 439
Pozyczki Autocash (diugoterminowe) PiN 3 53 3 53
Pozyczki Autocash (krétkoterminowe) PiN 786 995 786 995
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci PiN 628 1139 628 1139
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 426 530 426 530
Zobowiqzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki PZFwgZK 103 2239 103 2239
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate PZFweZK 326 338 326 388

zobowiazania finansowe

Uzyte skroty:

UdtW — Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

WwWGpWF — Aktywa/ zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

PiN — Pozyczki i naleznosci,

DDS — Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy,

PZFwgZK - Pozostate zobowiazania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
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16.2. Pozycje przychodéw, kosztéw, zyskow i strat ujete w rachunku zyskow i strat w
podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Pozycje przychodéw, kosztéw, zyskow i strat ujgte w RZiS 2011 (niebadane)

Okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku

, Rozwiqzanie / Zyski/ straty
X X Zyski/ straty i X K
Kategoria zgodnie Przychody / koszty e utworzenie Zyski/straty  ze sprzedaZy
Z tytutu roznic . ) ~ Pozostate
7 MSR 39 Z tytutu odsetek odpisow Z tytutu wyceny  instrumentow
kursowych .
aktualizujqcych finansowych
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe dostgpne
do sprzedazy DDS - - 58 - - -

(dtugoterminowe)

Aktywa finansowe wy ceniane
w wartosci godziwej przez WwWGpWF - - - (577) - -
wynik finansowy
Naleznosci i pozyczki .
(krélkotermir[l)ow)e/) PiN 3324 - (1253) . . -
Pozyczki Autocash
(dtugoterminowe)
Pozyczki Autocash
(krétkoterminowe)

PiN - - - - - -

PiN 104 - (192) - - -

Naleznosci z tytulu dostaw
iustug oraz pozostale PiN - - (204) - - -
naleznosci

Srodki pienigzne i ich

WwWGpWF - - - - -
ekwiwalenty wwap 8

Zobowiqzania finansowe

Oprocentowane kredyty

bankowe i pozyczki PZEweZK &) - - - - -

RAZEM 3433 - (1591) (577) - -
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Pozycje przychodéw, kosztéw, zyskow i strat ujgte w RZiS 2010 (niebadane)

Okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

Rozwiqzanie / Zyski / straty
Zyski / straty utworzenie ze sprzedazy
01-06.2010 Kategoria zgodnie z Przychody / koszty z  z tytutu réznic odpiséw Zyski / straty  instrumentéw
MSR 39 tytutu odsetek kursowych aktualizujgcych 7 tytutu wyceny  finansowych
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe dostgpne do DDS ) . . 146

sprzedazy (dtugoterminowe)

Aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik  WwWGpWF - - - -
finansowy

Naleznosci i pozyczki
(dtugoterminowe)
Naleznosci i pozyczki
(krétkoterminowe)
Pozyczki Autocash
(dtugoterminowe)

Pozyczki Autocash
(krétkoterminowe)
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate naleznosci
Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty

PiN 104 - ; ]
PiN 2231 - (2 903) -
PiN - - (310) ]
PiN 100 - - -
PiN - ; ; ]

WwWGpWF 9 - - -

Zobowiqzania finansowe

Oprocentowane kredyty

bankowe i pozyczki PZFwgZK (109) - - -

RAZEM 2 336 - (3213) 146

17. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, ktére posiada Spétka, naleza aktywa finansowe, na ktére sktadajq si¢
udzielone pozyczki, zakupione wierzytelno$ci, naleznosci i zobowigzania z tytulu dostaw i uslug, Srodki
pieni¢zne i lokaty krétkoterminowe.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spétki obejmuja ryzyko stopy procentowej,
oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka —
zasady te zostalty w skrécie oméwione ponize;j.

17.1. Ryzyko stopy procentowej

Spoétka narazona jest na ryzyko zmienno$ci przeptywdéw pieni¢znych z tytutu stopy procentowej wynikajace
z udzielonych pozyczek oraz zobowiazan z tytutu pozyczek opartych o zmienne stopy procentowe.

Analiza wrazliwoSci na stope procentowa

Analiza wrazliwosci zostala przeprowadzona na bazie stanu instrumentéw oprocentowanych wedtug zmiennych
stop procentowych posiadanych przez Spétkg na dzien 30 czerwca 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku. Wplyw
zmian stép procentowych WIBOR 1M, WIBOR 3M i WIBOR 6M o +/- 5 punktéw procentowych
zaprezentowano w ujgciu rocznym lub do terminu wymagalnosci.

Gdyby na dzien 30 czerwca 2011 roku poziom stép procentowych byl wyzszy lub nizszy od obowiazujacego
0 5 punktéw procentowych, wéwczas wynik finansowy brutto Eurofaktor S.A. bylby wyzszy lub nizszy
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0 304 tys. zt z tytulu przychodéw odsetkowych oraz pozyczek udzielonych, natomiast z tytutu pozyczek
otrzymanych wynik finansowy brutto wzréstby lub zmalat o 2 tys. zi.

Gdyby na dzien 31 grudnia 2010 roku poziom stép procentowych byl wyzszy lub nizszy od obowiazujacego
0o 5 punktéw procentowych, wéwczas wynik finansowy brutto Eurofaktor S.A. bylby wyzszy lub nizszy
0485tys. zt z tytutu przychodéw odsetkowych od pozyczek udzielonych, natomiast z tytutu pozyczek
otrzymanych wynik finansowy brutto wzréstby lub zmalat o 5 tys. zi.

Pozyczki udzielone

oprocentowane wg WIBOR IM
oprocentowane wg WIBOR 3M
oprocentowane wg WIBOR 6M
RAZEM

Pozyczki otrzymane

oprocentowane wg WIBOR 3M
RAZEM

Pozyczki udzielone

oprocentowane wg WIBOR 1M
oprocentowane wg WIBOR 3M
oprocentowane wg WIBOR 6M
RAZEM

Pozyczki otrzymane

oprocentowane wg WIBOR 3M
RAZEM

Saldo pozyczek
udzielonych ‘Wplyw na wynik ‘Whplyw na wynik
ol-)rocentowanych Stopa WIBOR na dzien Wysokosé odsetek finansowy w przypadku finansowy w przypadku
zmienng stopa % wg 30.06.2011r. wzrostu stopy WIBOR o spadku stopy WIBOR o
stanu na dzien +5.p.p. -5 p.p.
30.06.2011r.
220 4,62% 1 1 1)
10 157 4,69% 744 303 (303)
- 4,75% - - -
10 377 745 304 (304)
Saldo pozyczek
otrzymanych Whplyw na wynik Whplyw na wynik
ol.)rocentowanych Stopa WIBOR na dzien Wysokos¢ odsetek finansowy w przypadku finansowy w przypadku
zmienny stopa % wg 30.06.2011r. wzrostu stopy WIBOR o spadku stopy WIBOR o
stanu na dzien +5 p.p. -5 p.p.
30.06.2011r.
100 4,69% 3 2 (2)
100 3 2 (2)
Saldo pozyczek
udzielonych Wplyw na wynik Wplyw na wynik
o;.)rocentowanych Stopa WIBOR na dzien Wysokos¢ odsetek finansowy w przypadku finansowy w przypadku
zmienny stopa % wg 31.12.2010r. wzrostu stopy WIBOR o spadku stopy WIBOR o
stanu na dzien +5.p.p. -5 p.p.
31.12.2010r.
619 3,76% 20 13 (13)
10 157 3,95% 1185 468 (468)
80 4,16% 8 4 (4)
10 856 1213 485 (485)
Saldo pozyczek
otrzymanych Wplyw na wynik Whplyw na wynik
o;.)rocentowanych Stopa WIBOR na dzien Wysokos¢ odsetek finansowy w przypadku finansowy w przypadku
zmienny stopa % wg 31.12.2010r. wzrostu stopy WIBOR o spadku stopy WIBOR o
stanu na dzien +5.p.p. -5 p.p.
31.12.2010r.
100 3,95% 6 5 (5)
100 6 5 (5)

17.2. Ryzyko walutowe

Spétka nie jest narazona na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji ze wzgledu na fakt, iz sa one
zawierane w walucie krajowe;j.

17.3. Ryzyko kredytowe

Spétka zawiera transakcje wylacznie z firmami o sprawdzonej pozycji finansowej i akceptowalnym dla Spéiki
ryzyku. Wszyscy klienci, ktérzy pragna korzystaé z udzielanych przez Spétke pozyczek, poddawani sa
procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzigki biezacemu monitorowaniu dokonywanych sptat udzielonych
pozyczek oraz ustanawianym zabezpieczeniom, narazenie Spétki na ryzyko niesptacalnych naleznoS$ci
finansowych jest nieznaczne. Maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartoSci bilansowej tych

instrumentow.

Eurofaktor S.A. posiada wysoki poziom koncentracji ryzyka kredytowego w stosunku do podmiotéw, z ktérymi
Spotke tacza istotne powigzania wlascicielskie, gospodarcze i finansowe.
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1)

(2)

Najwigksze saldo nierozliczonych wzgledem Eurofaktor S.A. zobowiazan posiada Silesia Capital Fund
S.A. (SCF S.A.). Na dzien 30 czerwca 2011 roku saldo brutto tego zadluzenia wyniosto 16.660 tys. zt,
anetto 5.176 tys. zt.

Zarzad Spétki prowadzi rozmowy zmierzajace do restrukturyzacji zadluzenia w sposéb maksymalnie
zabezpieczajacy interesy Eurofaktor S.A.

W dniu 27 stycznia 2011 roku pomigdzy Spoéika, a Silesia Capital Fund S.A. zostat podpisany list
intencyjny, w ktérym strony zawarly wstgpne ustalenia dotyczace zobowigzania SCF S.A. wobec
EFR S.A. Jednym z punktéw zawartych w liscie intencyjnym bylo przedstawienie przez SCF S.A.
biznes planu Technologii Buczek S.A. w upadiosci uktadowej (TB S.A.), ktérej akcje mialy by¢
przedmiotem rozliczenia wierzytelno$§ci SCF S.A., wskazujacego zaktadany sposéb kontynuowania
programu restrukturyzacyjnego oraz kierunkéw rozwoju TB S.A.

Strony uzgodnity, ze o ile biznesplan przedtozony do 10 marca 2011 roku nie zostanie odrzucony przez
Zarzad i/lub Rad¢ Nadzorcza EFR S.A. w terminie nie p6zniej niz do dnia 6 maja 2011 roku zostana
zawarte nowe porozumienia dostosowane do  biezacych oczekiwan iustalen = stron.
Ponadto, zgodnie z zawartym listem intencyjnym za wydluzenie w czasie dziatan zmierzajacych
do rozliczenia wierzytelnosci SCF S.A. wobec EFR S.A., SCF S.A. zaptaci EFR S.A. wynagrodzenie
w kwocie obliczonej wg wzoru: odsetki wg stopy 12% w skali roku od kwoty 15.050 tys. zt (kwota
wierzytelnosci EFR S.A. wynikajaca z Warunkowych Porozumien nr 112 o sptacie czgsci
wierzytelno$ci zawartych w dniu 28 maja 2010 roku) za okres od 1 stycznia 2011 roku do dnia wydania
EFR S.A. dokumentéw akcji TB SA. Zaplata tak obliczonego wynagrodzenia miata nastapi¢ w dwéch
ratach: kwota 200 tys. zt do dnia 28 lutego 2011 roku (faktyczny wptyw: 28 lutego 2011 roku — 50 tys.
zt, 9 marca 2011 roku — 150 tys. zt), pozostata kwota w terminie 14 dni od dnia przekazania EFR S.A.
dokumentéw akcji TB S.A., przelewem na wskazany przez EFR S.A. rachunek bankowy.

Zgodnie z ustaleniami zawartymi w liscie intencyjnym podpisanym przez Spéike z Silesia Capital Fund
S.A., wdniu 9 marca 2011 roku wptynal do Eurofaktor S.A. biznesplan, w ktérym opisane zostaly
propozycje zwiazane z planowanym programem restrukturyzacyjnym oraz kierunkami rozwoju
Technologie Buczek S.A. W dniu 29 marca 2011 roku wplyneta do Spétki zweryfikowana na wniosek
Zarzadu EFR S.A. wersja biznes planu.

W dniu 21 kwietnia 2011 roku zostat podpisany aneks do listu intencyjnego z dnia 27 stycznia 2011
roku, wydtuzajacy termin podpisania nowych porozumien z SCF S.A. do dnia 27 maja 2011 roku.

Po analizie biznes planéw Zarzad Eurofaktor S.A. przedstawil Radzie Nadzorczej Spéiki propozycje
SCF S.A. polegajaca na konwersji wierzytelnosci na 39,44% akcji TB S.A. W efekcie dyskusji Rada
Nadzorcza zalecita prowadzenie dalszych rozméw w kierunku uzyskania dodatkowego zabezpieczenia
oraz realizacji rozliczenia bez zaangazowania Spétki w inwestycj¢ kapitatowa w TB S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego S$rddrocznego skréconego sprawozdania finansowego strony
negocjuja warunki nowego porozumienia, ktére w jasny sposéb wskazywaloby zaréwno ostateczny
termin, jak i dzialania stron zmierzajace do dokonania rozliczenia w sposéb uwzgledniajacy sugestie
Rady Nadzorczej Spotki.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku Zarzad Eurofaktor S.A. nie zmienit swojego ostroznego podejscia do
kwestii odpiséw aktualizujacych nalezno$¢ od SCF S.A. Kwota w wysokosci 5.176 tys. zt nie obj¢ta na
dzien 30 czerwca 2011 roku odpisem aktualizujacym wynika z analizy sprawozdan finansowych TB
S.A. za1Q2011.

W dniu 22 grudnia 2009 roku Sad Rejonowy w Gliwicach oglosit upadlos¢ Zaktadéw Metalowych
Polmetal sp. z 0.0. (ZM Polmetal) obejmujaca likwidacj¢ majatku. W dniu 4 marca 2010 roku EFR S.A.
ztozyt zgloszenie wierzytelnoSci wobec ZM Polmetal w postgpowaniu upadloSciowym w lacznej
wysokosci 35.322 tys. zt. Na kwotg tq sktadaja si¢ gléwnie wierzytelnosci wynikajace z tytutu umowy
o $wiadczenie ustug faktoringowych.

W dniu 21 kwietnia 2011 roku Spéitka powzigla informacje, ze w prowadzonym postgpowaniu
upadiosciowym ZM Polmetal sporzadzona zostata uzupetniajaca lista wierzytelnosci, na ktérej Syndyk
umiescit na podstawie opinii biegtego zgtoszona wierzytelno$¢ Eurofaktor S.A. w kwocie 27.291 tys. zt

W okresie objetym $rédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym Syndyk masy upadlosci
podejmowat czynnos$ci majace na celu sprzedaz majatku ZM Polmetal, na ktérym Eurofaktor S.A.
realizuje zabezpieczenia wierzytelnosci w postaci hipotek. Z uwagi na fakt, iz oferty przetargowe nie
spelnialy oczekiwan Syndyka masy upadlo$ci majatek ZM Polmetal nie zostal spieni¢zony a tym
samym EFR S.A. nie zostal zaspokojony. Niepewno$¢ co do realizacji aktywa wynika z sytuacji na
rynku nieruchomosci.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego §rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego Zarzad Spétki
nadal stoi na stanowisku, iz mozliwa do zrealizowania kwota wplywu S$rodkéw pienigznych ze
sprzedazy majatku ZM Polmetal wynosi 4.000 tys. zt.

3 Na dzien 30 czerwca 2011 roku saldo nalezno$ci wynikajacych z zawartych uméw z podmiotem
powigzanym KCI Lobzow sp. z 0.0. wynosi 15.757 tys. zt. Na kwote t¢ sktadaja sig:
- naleznosci z tytutu pozyczki konsolidacyjnej 5.652 tys. zt (kwota kapitatu 5.650 tys. zt) ktérej termin
zapadalno$ci przypada na 20 grudnia 2011 roku. Pozyczka ta zabezpieczona jest wekslem
in blanco oraz zastawem na 803 udziatach w spétce Trinity Management sp. z 0.0. bedacych wtasnoscia
KCI Lobzéw sp. z 0.0. W dniu 29 czerwca 2011 roku zostaly sptacone odsetki od tej umowy naliczone
do tego dnia.
- nalezno$ci z tytutu pozyczki udzielonej 29 czerwca 2011 roku na kwotg 2.000 tys. zi, z terminem
splaty na 28 lutego 2012 roku, zabezpieczonej wekslem in blanco.
- odroczona platno$¢ z tytutu sprzedazy certyfikatéw inwestycyjnych DEBITO NSFIZ w kwocie 8.104
tys. zt (kwota kapitatu 8.100 tys. z1). Strony ustalily iz zaptata nastapi do dnia 20 grudnia 2011 roku.
Platno$¢ ta zabezpieczona jest zastawem rejestrowym na 3.800 udzialach w spéice Trinity Management
sp. z 0.0. W dniu 29 czerwca 2011 roku zostaty sptacone odsetki od tej umowy naliczone do tego dnia.
W ocenie Zarzadu Spoétki uregulowanie nalezno$ci z tytulu opisanych powyzej transakcji nie jest
Zagrozone.
Spoétka klasyfikuje aktywa finansowe na aktywa regularne i aktywa nieregularne (klasyfikacja ta nie obejmuje
srodkéw pieni¢znych oraz nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug). Aktywa regularne to aktywa finansowe,
w przypadku ktérych nie wystapily przestanki do okreslenia utraty ich warto$ci. Aktywa nieregularne to aktywa
finansowe, dla ktérych Spétka utworzyla odpisy aktualizujace ich warto§¢ w zwiazku z niepewnos$cia ich
realizacji oprdécz papieréw warto$ciowych, ktérych warto$¢ ustalana jest na rynku publicznym.

Na poszczegdlne daty bilansowe Spoétka posiadata nastgpujace aktywa finansowe regularne:

Aktywa finansowe Na dzien Na dzien
regularne, w tym: 30 czerwca 2011 roku 31 grudnia 2010 roku
Wartos¢ brutto Odpis Wartos¢ netto  Warto$¢ brutto Odpis Wartosé netto

aktualizujqcy aktualizujqcy
- Akcje i udziaty 37719 1424 2355 6 830 1707 5123
- Udzielone 20871 - 20871 18 651 - 18 651
- Umowy - - - - - -
- Pozostale - - - - - -
Razem 24 650 1424 23226 23774 1707 23774

19/26



EUROFAKTOR S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach ztotych)

Aktywa finansowe nieregularne na dzien 30 czerwca 2011 roku oraz 31 grudnia 2010 roku przedstawiaja
ponizsze tabele:

Aktywa finansowe nieregularne na dzien 30 czerwca 2011 roku (niebadane)

Na dzien 30 czerwca 2011 roku Wartosé brutto Odpis Wartosc netto Wartos¢ Opis
aktualizujgcy zabezpieczen  zabezpieczen
SCF S.A. - naleznosci 16 660 11484 5176 * *
B'ucz;:k Au.torrllogve Sp. 20.0. - udzialy 2065 2965 i brak
iinne nalezno$ci
- . porgczenie
Sagar sp. z0.0. w upadlo$ci ukladowej o
(dawniej Stabilo Grup sp. z0.0.) 9961 93% 363 Forum XIIl Alfa
Sp.Z0.0.
Pohl?eta%sp.zo.o.—pozyczkalmne 36086 3 036 4000 A 7 -
naleznosci
Bonumsp. z0.0. (po pofaczeniu Forum
XIII Alfa Sp. zo.0.) - pozyczka iinne 5731 5731 - brak
naleznosci
Polfabis sp. zo.0. - pozyczka 31 31 - brak
Alunnnum.Dle—Castl.ng I”r(.)ductlon 679 679 _ brak
$p. z0.0. - inne nalezno$ci
Jope.x SR. ?0.0. - pozyczka iinne 257 257 i brak
nalezno$ci
ESCsp.zo.0. - udzialy 3050 801 2249 brak
Pozyczki AutoCash 2278 2278 - brak
Pozostale aktywa nieregulame 78 78 - brak
Razem 771776 65788 11 988

W celu prezentacji kompletnych stanéw rozrachunkéw z wyspecyfikowanymi kontrahentami w tabeli taczenie
z aktywami finansowymi nieregularnymi zaprezentowane zostaly réwniez nalezno$ci handlowe oraz pozostate
naleznoSci.
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Aktywa finansowe nieregularne na dzien 31 grudnia 2010 roku

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Wartosé Odpis Wartos¢  Wartos¢é zabezpieczen Opis
brutto aktualizujgcy netto zabezpieczen
SCF S.A. - naleznosci 15 050 9874 5176 * *

Buczek Automotive sp.zo.o. -
L S 2965 2965 - brak
udzialy iinne nalezno$ci

Sagar sp. zo.0. w upadio$ci poreczenie Forum XITT

ukltadowej (dawniej Stabilo Grup 9961 9 398 563 wk
Alfasp.zo.o.
Sp.z0.0.)
Polmetal sp. 20.0. - pozyczka i 34421 30421 4000 4 min zk S
inne nalezno$ci
Bonumsp. zo.0. (po polaczeniu
Forum XIII Alfa Sp. zo.0.) - 5539 5539 - brak
pozyczka i inne nalezno$ci
Polfabis sp. zo.0. - pozyczka 31 31 - brak
Aluminum Die-Casting
Production sp.zo0.0. - inne 679 679 - brak
nalezno$ci
Jope.xsp’. ?0.0. - pozyczka iinne 636 589 97 97 tys.
nalezno$ci
Pozostale aktywa nieregularne 1691 1691 - brak
Razem 71023 61187 9836
Warto$¢ przedmiotu
* Umowa Przedmiot zabezpieczenia / porgczenia zabezpieczenia / porgczenia
w zt
Umowa porgczenia z dnia 23.04.2009 roku przez nwalflizlr(lssCclelizu;i)rflzlgorzsaﬁaogSOCLI‘FZ(S)&;;. 5163 200.00
Conbelts Bytom S.A. w upadtosci uktadowej roil(u Ja y o ’
Umowa zastawu rejestrowego z dnia 14.05.2009 roku ;Vlggéyggl(;lz; ci pieniezne do kwoty 8 836 800,00
6.863.119 akcji zwyktych na okaziciela
spotki Technologie Buczek S.A. w
Warunkowa umowa zastawu rejestrowego z dnia upadlosci uktadowej o wartosci 3,29 zi 6 863 119.00
23.04.2009 roku kazda, przy czym warto$¢ zastawu ustalona ’
dla celow ustawy o zastawie rejestrowym
i rejestrze zastawdéw wynosi 1 zt za akcjg
1.604.864 akcji zwyktych na okaziciela
Umowa zastawu rejestrowego z dnia 14.12.2009 roku spoiki Technologie Buczek S.A, w 5280 002,56

upadto$ci uktadowej o wartosci 3,29 zt
kazda

** W dniu 7 wrzesnia 2010 roku Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach postanowieniem
z 7 wrzesnia 2010 roku zatwierdzil uktad zawarty na Zgromadzeniu wierzycieli dtuznika Stabilo Grup sp. z o0.0.
w upadtosci uktadowej (obecnie Sagar sp. z 0.0. w upadtosci uktadowej) o nastgpujacej tresci:

- Redukcja cato$ci zadtuzenia wobec wierzycieli 95%,
- Nie naliczanie odsetek poczawszy od dnia ogloszenia upadtosci,
- Sptata wierzytelno$ci w terminie 12 miesigcy, liczac od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia.

Powyzsze postanowienie uprawomocnito si¢ 15 wrzesnia 2010 roku. W zwiazku z planowanym wptywem
563 tys. zt z tytulu splaty wierzytelnosci uktadowych — Zarzad Spétki podjat decyzje o rozwigzaniu odpisu
do wysokosci zredukowanej kwoty wierzytelnosci.
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Porgczenie Bonum sp. z 0.0. przejetej przez Forum XIII Alfa sp. z 0.0. za zobowigzania Stabilo Grup sp. z o.0.
obejmuje kwote naleznosci gtéwnej w wysokosci 7.135 tys. zt oraz odsetki zgodnie z zapisami umowy
porgczenia.

Na dzien bilansowy Zarzad Spoéiki analizujac posiadane zabezpieczenie nie podjal decyzji co do realizacji
porgczenia udzielonego przez  Forum XIII Alfa sp. z o0.0. nie widzac mozliwosci podjgcia dziatan
w sposéb korzystny dla wszystkich zainteresowanych stron.

***% Hipoteka kaucyjna na nieruchomos$ci produkcyjnej dtuznika do kwoty 8 mln z, hipoteka przymusowa
Iaczna, kaucyjna na nieruchomos$ciach dluznika w Zabrzu, Zawierciu, Katowicach oraz w Bielsku Bialej,
zastawy rejestrowe na ruchomym majatku produkcyjnym dluznika do kwoty 1,5 min zi, zastaw rejestrowy
na 778 tysiacach akcji Conbelts Bytom S.A. w upadioéci uktadowej. Podane wartosci wynikaja z podpisanych
uméw o zabezpieczenia.

Warto$¢ godziwa tych zabezpieczen ustalona zostala przez syndyka masy upadto$ci ZM Polmetal na poziomie
11.013 tys. zt. Zarzad Spétki w oparciu o analiz¢ kolejnosci zaspokojenia z poszczegdlnych zabezpieczen
oszacowal, iz warto$¢ prawdopodobnych wptywéw ze sprzedazy zabezpieczonego majatku przez syndyka masy
upadto$ci ZM Polmetal wyniesie 4.000 tys. z1.

17.4. Ryzyko zwiazane z ptynnoscia
Spoétka ogranicza ryzyko ptynnosci poprzez biezacy monitoring nalezno$ci / zobowiazan oraz dywersyfikacjg
zrédet finansowania, co pozwala na biezaco reagowac na nieprzewidziane sytuacje.

W I pétroczu 2011 roku ryzyko ptynnosci finansowej bylo ograniczone, poniewaz Spoétka finansowata sig
gléwnie kapitalem wtasnym.

Tabela ponizej przedstawia zobowiazania finansowe Spdétki na dzien 30 czerwca 2011 roku oraz na dzien
31 grudnia 2010 roku wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku Ponizej 3 Od3do 12 Od I roku Powyzej5
(niebadane) Na Zqdanie miesiecy miesiecy do 5 lat lat Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki - - 103 - - 103

Zamienne akcje uprzywilejowane - - - - - -
Pozostate zobowigzania - - - - - -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostale zobowiazania - 326 - - - 326
Instrumenty pochodne - - - - - -

RAZEM - 326 103 - - 429

Ponizej 3 Od3do 12 OdIroku Powyzej5
Na dzien 31 grudnia 2010 roku  Na zqdanie miesiecy miesiecy do 5 lat lat Razem

Oprocentowane kredyty i pozyczki - - 100 - - 100
Zamienne akcje uprzywilejowane - - - - - -
Pozostate zobowigzania - - - - - -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostalte zobowiazania - 264 - - - 264
Instrumenty pochodne - - - - - -

RAZEM - 264 100 - - 364
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18. Grupa aktywow zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 30 czerwca 2011 roku Wartosé Odpis Wartos¢ netto

brutto aktualizujqcy
Maszyny przejete od spotki Polfabis sp. z 0.0. na podstawie
porozumien trdjstronnych zawartych w dniu 9 kwietnia 2008

roku i 21 maja 2008 roku pomigdzy Eurofaktor S.A., Polmetal 1260 (1184) 76
sp. z 0.0. i Polfabis sp. z o.0.
Udziaty w spéice Forum XIII Delta sp. z 0.0. Forum XIII Beta 70 7 73
S.K.A.
RAZEM 1330 (1231) 99
Na dzien 31 grudnia 2010 roku Wartos¢ Odpis L,
. Wartos¢ netto
brutto aktualizujqcy

Maszyny przejete od sp6iki Polfabis sp. z 0.0. na podstawie
porozumien tréjstronnych zawartych w dniu 9 kwietnia 2008
roku i 21 maja 2008 roku pomigdzy Eurofaktor S.A., Polmetal 1578 (1354) 224
sp. z 0.0. i Polfabis sp. z 0.0.
Udziaty w sp6tce Forum XIII Delta sp. z 0.0. Forum XIII Beta

70 - 70
S.K.A.
RAZEM 1648 (1354) 294

Zgodnie z wycena wykonang kwietniu 2011 roku przez rzeczoznawcg¢ ds. ruchomosci, maszyny odlewnicze
zostaly zaktualizowane do warto$ci godziwej — warto$¢ odpisu aktualizujacego wyniosta 1.354 tys. zt.

W dniu 29 marca 2010 roku Spétka dokonata sprzedazy jednej z przejgtych od spéiki Polfabis sp. z 0.0. maszyn
o wartosci 1.179 tys. zt za kwotg 370 tys. zt netto.

W dniu 12 kwietnia 2011 roku Zarzad Eurofaktor S.A. sfinalizowal sprzedaz kolejnej maszyny przejgtej od
Polfabis sp. z 0.0., za ceng 148 tys. zt netto.

Na dzieh 30 czerwca 2011 roku Eurofaktor S.A. utworzyla odpis aktualizujacy warto§¢ udzialéw w spéice
Forum XIII Delta sp. z 0.0. Forum XIII Beta S.K.A. do wartosci aktywOw netto tej spéiki.

19. Zarzadzanie kapitalem

W I pétroczu 2011 roku nie nastapity istotne zmiany w zarzadzaniu kapitalem Spétki w stosunku do polityki
Zarzadu prowadzonej w 2010 roku.
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20. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Zobowiazania warunkowe

Na dzien Na dzien
30 czerwca 31 grudnia
2011 roku 2010 roku
Zobowiazania z tytutu solidarnej odpow. podatkowej 2156 2156
zwiazane z przejetymi aktywami dluznika
Przyrzeczenie udzielenia pozyczki dla osoby fizyczne;] - 322
Razem zobowiazania warunkowe 2 156 2478

Eurofaktor S.A. na podstawie uméw zabezpieczajacych naleznosci od Technologii Buczek S.A. — obecnie
w upadtosci uktadowej przejat po wszczgciu postgpowania upadloSciowego udzialty Huty Buczek sp. z o.o.
Wierzyciel publiczno-prawny Technologie Buczek S.A. (tj. Urzad Miasta Sosnowiec) wnidst wobec Eurofaktor
S.A. roszczenia administracyjne w przedmiocie ustalenia odpowiedzialno$ci podatkowej Spotki zwigzanej
z przeterminowanymi zobowigzaniami Technologii Buczek S.A. Na dzien sporzadzenia niniejszego
Srédrocznego sprawozdania finansowego trwa postgpowanie przed sadem administracyjnym dotyczace ustalenia
prawidlowo$ci decyzji organéw administracyjnych, w ktérym wniesiono skarge kasacyjna od wyroku
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Gliwicach do NSA w Warszawie.

Z informacji uzyskanych przez Eurofaktor S.A. Urzad Miasta Sosnowiec wezwat Technologie Buczek S.A. do
zaptaty kwoty 2.156 tys. zt.

Zgodnie z posiadang przez Spétkg opinig prawng zawarcie i wykonanie uktadu z Technologie Buczek S.A.
skutkuje wygasnigciem zobowiazania podatkowego. W dniu 10 stycznia 2011 roku uprawomocnilo sig
postanowienie sadu upadloSciowego Technologii Buczek S.A. (tj. Sadu Rejonowego Katowice-Wschdd
w Katowicach) z dnia 31 sierpnia 2010 roku w przedmiocie zatwierdzenia uktadu zawartego przez TB S.A.
z wierzycielami.

W zwiazku z tym, iz w stosunku do Spétki zostalta wydana decyzja o odpowiedzialnosci podatkowej
Eurofaktor S.A. jako nabywcy majatku TB S.A. za zalegtosci podatkowe, a postgpowanie w tej sprawie nie
zostalo formalnie zakonczone (sprawa jest nadal na etapie skargi kasacyjnej rozpatrywanej przez NSA)
zatem z formalnego punktu widzenia, Spétka zostanie zwolniona z odpowiedzialnosci dopiero w momencie
wydania decyzji przez Prezydenta Miasta Sosnowiec o umorzeniu postgpowania podatkowego w zakresie
odpowiedzialno$ci podatkowej Eurofaktor S.A.

Stan spraw zwigzanych z zobowigzaniami wobec Urz¢du Miasta Sosnowiec nie ulegt zmianom do dnia
sporzadzenia niniejszego §rédrocznego sprawozdania finansowego.

W dniu 19 listopada 2010 roku Spéika udzielita osobie fizycznej przyrzeczenia udzielenia pozyczki
w wysokosci 322 tys. zt po spetnieniu warunkéw okreslonych w umowie. W czerwcu 2011 roku w zwiazku
z niespetnieniem si¢ jednego z warunkéw zawartych w promesie— promesa ta wygasta.

21. Zobowiazania inwestycyjne

Na dzief 30 czerwca 2011 roku Spétka nie posiada zobowiazan inwestycyjnych.
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22. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie szesciu
miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2011 i 2010 roku (niebadane):

Sprzedaz na rzecz Kosztv 2 tviuu Zakupy od Naleznosci od Zobowiqzania
Podmiot powiqzany podmiotow Sery 2Ly .. podmiotow podmiotow wobec podmiotow
p . utraty wartosci ) . .
powiqzanych powiqzanych powiqzanych powiqzanych

2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Jednostka dominujaca Spotki 189 186 (189) (186) - - - 22 - -

Forum XIII Alfa Sp. z o.o. 189 186 (189) (186) - - - 22 - -

Podmioty o znaczacym wplywie na Spétke - - - - - - - - - -

Jednostki zalezne 100 179 - - 191 40 282 1027 - 61
Eurofaktor Cash Solution Sp. z o.o. 100 179 - - 191 40 282 1027 - 61
Inne jednostki powiazane 485 609 - - 226 275 18829 17818 42 2526
KCI Lobzow Sp. z o.0. 472 448 - - - - 15757 15412 - -
GREMI ZPChR Grzegorz Hajdarowicz - - - - 206 249 - - 42 51
Jupiter NFI S.A. - - - - - 7 2001 - - 2473
ZZZZLIXSI‘I;([I):Za Sp. z 0.0. Forum XIII ) 161 ) ) ) ) 31 2245 ) )
Ponar S.A. (obecnie KCI S.A.) - - - - - - - - - -
Przekroj Sp. z o.0. 13 - - - - - 1 040 161 - -
Pozostate jednostki powiqzane - - - - 20 19 - - - 2

* podmiot powigzany do 30 grudnia 2010 roku
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23. Zdarzenia nast¢pujace po dniu bilansowym

Za wyjatkiem zdarzen opisanych w niniejszym sprawozdaniu, nie mialy miejsca inne istotne wydarzenia
w okresie od dnia bilansowego do dnia sporzadzenia niniejszego $rédrocznego sprawozdania finansowego.

Artur Rawski

Preges Zarzadn

Agata Kalifiska

Wiceprezes Zarzadn

Mystowice, 24 sierpnia 2011 roku
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