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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu
skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres
od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku

dla Akcjonariuszy Eurofaktor SA

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Eurofaktor z siedzibg w Mystowicach, ul. Modrzewskiego 42, na ktore
sktada sie:

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2011 roku, ktory po stronie aktywow i
pasywow wykazuje sume 37.651 tys. zt;

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca
2011 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 2.007 tys. zt;

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do
dnia 30 czerwca 2011 roku wykazujace dochody catkowite w wysokosci 2.007 tys. zt;

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym wykazujace zwiekszenie kapitatu
wtasnego za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku o kwote 2.007
tys. zt;

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych wykazujace zmniejszenie stanu srodkow
pienieznych netto za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku o kwote 100 tys. zt;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za zgodnos¢ tego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srdodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”, ktory
zostat zatwierdzony przez Unie Europejska i innymi obowiazujacymi przepisami, odpowiada Zarzad
Eurofakator SA.

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilisSmy stosownie do postanowien krajowych standardéw rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow. Standardy naktadaja na nas obowigzek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosc,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadzilismy gtownie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w dokumentacje konsolidacyjna, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz
0s6b odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos¢ jednostki.
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Zakres i metoda przegladu skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego istotnie rozni sie od
badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego z
wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci i jasnosci,
dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

W trakcie przegladu stwierdzilismy istnienie ryzyka wycen naleznosci nie objetych odpisem
aktualizujacym. Ryzyko dotyczy opisanych w nocie 19.3 do srddrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego naleznosci od:

1. Silesia Capital Fund SA w kwocie 5.176 tys. zt netto (16.660 tys. zt brutto). Naleznosci te sa
zabezpieczone poreczeniem, instrumentami kapitatowymi oraz zastawem rejestrowym na
naleznosciach nabytych od Eurofakotr SA przez Silesia Capital Fund SA w wyniku porozumien
dodatkowych zawartych w 2009 roku pomiedzy Eurofaktor SA a Silesia Capital Fund SA. Sytuacja
finansowa podmiotu poreczajacego (w upadtosci uktadowej) oraz podmiotu (w upadtosci
uktadowej), ktorego instrumenty kapitatowe stanowia zabezpieczenie wskazuje ryzyko
niewystarczajacego zabezpieczenia. Dokonana przez Zarzad Eurofaktor SA wycena naleznosci
przeprowadzona zostata w oparciu o dane finansowe za | kwartat 2011 roku podmiotu ktorego
instrumenty kapitatowe stanowia zabezpieczenie naleznosci.

2. IM Polmetal Sp. z o.0. w upadtosci likwidacyjnej w kwocie netto 4.000 tys. zt (34.421 tys. zt
brutto). Warto$¢ spodziewanych korzysci ekonomicznych oszacowana zostata przez Zarzad
jednostki dominujacej w oparciu o posiadana wiedze, co do wartosci godziwej majatku
stanowiacego zabezpieczenie wierzytelnosci. Biorac pod uwage obecna sytuacje na rynku
nieruchomosci oraz fakt, iz dotychczasowe proby uptynnienia majatku przez syndyka masy
upadtosci za oczekiwang wartos¢ nie przyniosty spodziewanych rezultatow istnieje niepewnos¢ co
do wysokosci kwoty mozliwej do pozyskania ze sprzedazy majatku bedacego zabezpieczeniem.

Za wyjatkiem ewentualnych skutkow kwestii opisanych powyzej na podstawie przeprowadzonego
przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwolitoby stwierdzi¢, Ze skrocone $rédroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.
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